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Foreningens ledelsesberetning

Den Globale Udvikling 2025

2025 var et ar praeget af betydelig markedsvolatilitet,
men endte alligevel som et positivt ar for de globale
finansmarkeder.

Blandt arets neglebegivenheder var vedvarende geopoli-
tiske spaendinger og fortsatte massive investeringer i
kunstig intelligens. Hertil kom Praesident Trumps ferste ar
i sin anden praesidentperiode, hvor omfattende toldstig-
ninger skabte usikkerhed pa de internationale markeder.

Trods markante kursudsving i ferste halvar leverede
aktiemarkederne for hele aret solide afkast, drevet af
robust ekonomisk veekst, en heraf felgende staerk indtje-
ningsvaekst og et bredere funderet aktieopsving.

Vaekst og skonomisk udvikling

Verdensgkonomien fortsatte med at udvise modstands-
kraft i 2025, omend med markante forskelle mellem de
storste gkonomier. Den globale veekst forblev solid,
understottet af staerk okonomisk aktivitet i USA og et
opsving i flere emerging markets-lande. Vaeksten i
Europa forblev svag.

USA's gkonomi fortsaetter med at overraske
positivt

USA's skonomi leverede endnu et ar med staerk vaekst,
der overgik de fleste forventninger. Den ekonomiske akti-
vitet blev drevet af robust privatforbrug, fortsatte massive
investeringer i Al-infrastruktur og en ekspansiv finanspo-
litik. Arbejdsmarkedet tabte lidt fart gennem aret, men
arbejdslesheden fortsatte med at vaere lav, hvilket under-
stottede forbrugertilliden og den akonomiske aktivitet.

Inflationen stabiliserede sig pa et niveau over Den ameri-
kanske centralbanks (Fed) malsaetning pa 2 pct., men
uden tegn pa yderligere acceleration. Kerneinflationen
forblev hgj, hvilket begreensede Feds muligheder for ren-
tenedsaettelser. Fed valgte en forsigtig tilgang og foretog
kun tre rentenedsaettelser i lobet af aret.

Den ekspansive finanspolitik fortsatte med store budge-
tunderskud til felge. Trumps "Big Beautiful Bill" introdu-
cerede nye skattelettelser og fordelagtige afskrivnings-

regler, der skabte incitamenter for egede investeringer i

USA. Dette bidrog til at understatte den skonomiske

vaekst, men @gede ogsa bekymringerne for den langsig-
tede finanspolitiske baeredygtighed.

Europa kaemper fortsat med strukturelle
udfordringer

Den gkonomiske udvikling i Europa forblev svag i 2025,
omend der var tegn pa stabilisering mod arets slutning.
Euroomradet som helhed oplevede beskeden veaekst,
pavirket af strukturelle udfordringer i fremstillingsindu-
strien og vedvarende politisk usikkerhed i flere ker-
nelande.

Tyskland fortsatte med at keempe med vanskeligheder i
fremstillingsindustrien, saerligt inden for bilindustrien, der
stod over for @get konkurrence fra kinesiske producenter
og udfordringer med omstillingen til elektriske koretajer.
De tyske politikere formaede pa trods af politisk uro at
vedtage omfattende gkonomiske stottepakker med fokus
pa henholdsvis forsvar og infrastruktur. Begge stottepak-
ker forventes at pavirke Tysklands og dermed Europas
gkonomi positivt i 2026.

| Frankrig fortsatte den politiske usikkerhed med at
pavirke den gkonomiske politik og investorernes tillid.
Budgetudfordringerne i flere europaeiske kernelande blev
mere presserende, og spaendingerne mellem de natio-
nale regeringer og EU-institutionerne omkring
finanspolitiske regler tog til.

Pa trods af de overordnede udfordringer viste visse sek-
torer og regioner i Europa tegn pa styrke. Banksektoren
oplevede et staerkt ar med betydelig indtjeningsvaekst, og
forsvarsindustrien ned godt af egede forsvarsbudgetter
og store ordrebeger. Ligeledes begyndte flere af de
lande, der var i knae under Eurokrisen i arene 2010-2012,
at nyde godt af de gkonomiske reformer resten af EU-
landene palagde dem. Det har betydet, at de nu erii
bedre gkonomisk form end mange af de "gamle”
stormagter.

Kina navigerer mellem vaekst og deflationsrisici

Kina fortsatte med at demonstrere moderat vaekst i 2025,
omend landet keempede med vedvarende udfordringer
relateret til lav indenlandsk efterspergsel og deflations-

Arsrapport 2025 Investeringsforeningen Nordea Invest Bolig « 3



Foreningens ledelsesberetning

pres. De kinesiske myndigheder implementerede flere sti-
mulustiltag for at understatte gkonomien, men effekten
har indtil nu vaeeret begraenset.

Eksporten forblev en vigtig veekstdriver, saerligt inden for
gren teknologi, elbiler og avanceret elektronik. Kinas
aggressive eksportstrategi og betydelige overkapacitet i
produktionen fortsatte med at skabe handelsspandinger
med bade USA og Europa, hvilket resulterede i ggede
toldsatser og handelsbegraensninger.

Den kinesiske teknologisektor gjorde betydelige frem-
skridt inden for Al-udvikling, hvilket blev tydeliggjort af
flere teknologiske gennembrud, der udfordrede vestlige
virksomheders dominans pa omradet.

Geopolitiske spaendinger og globale udviklinger

De geopolitiske spaendinger forblev heje gennem hele
2025. Konflikterne i Mellemeasten fortsatte, og krigen i
Ukraine forblev uden udsigt til en hurtig l@asning. Trumps
udenrigspolitik skabte @get usikkerhed, seerligt omkring
USA's forhold til traditionelle allierede og handelspolitik-
ken.

Spaendingerne mellem USA og Kina intensiveredes yder-
ligere, drevet af handelskonflikter, teknologisk rivalisering
0g geopolitiske interessemodsaetninger. Trumps admini-
stration implementerede omfattende toldstigninger pa
kinesiske varer i foraret 2025, hvilket skabte betydelig
markedsvolatilitet.

Obligationsmarkederne

Obligationsmarkederne oplevede et blandet ar i 2025.
Statsobligationer leverede beskedne afkast, mens kredi-
tobligationer klarede sig bedre understottet af stabile
pkonomiske forhold, lave kredittab og lav misligholdel-
sesrisiko.

Fed foretog kun tre rentenedsaettelser i 2025, da inflatio-
nens udvikling ikke blev vurderet tilfredsstillende. Den
okonomiske vaekst forblev robust, hvilket begraensede
potentialet for betydelige kursstigninger pa amerikanske
statsobligationer.

Den Europaeiske Centralbank (ECB) fortsatte med en for-
sigtig tilgang til rentepolitikken, balancerende mellem
behovet for at understotte den svage skonomiske vaekst
og bekymringer om inflationen.

Danske obligationer fortsatte med at klare sig relativt
steerkt sammenlignet med tilsvarende europaeiske inve-
steringer, understottet af staerke gkonomiske negletal og

et lavt udstedelsesbehov. Spaendet mellem danske og
tyske statsobligationer forblev snaevert.

De store budgetunderskud i USA og flere europaeiske
lande skabte periodevis bekymring i obligationsmarke-
derne, men sa leenge den okonomiske vaekst forblev
positiv, var obligationsinvestorerne overbaerende.
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Foreningens ledelsesberetning

Status pa forventninger til 2025

Ved indgangen til 2025 var Nordeas forventning, at
obligationsmarkederne ville blive pavirket af flere nagle-
faktorer: Centralbankernes rentepolitik, skiftende infla-
tionsforventninger, den fortsatte udvikling i Ukraine-kon-
flikten, samt aendringer i amerikansk politik. Disse dyna-
miske forhold vil sandsynligvis skabe gode muligheder
for lebende justeringer af obligationssammensaetningen i
portefeljerne og de viste sig 0gsa at veere medvirkende til
at obligationer leverede positive afkast i 2025.
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Foreningens ledelsesberetning

Forventninger til 2026

For 2026 forventes endnu et ar med positive afkast pa
markederne. Det forventes, at den gkonomiske vaekst for-
bliver solid, og at virksomhederne vil levere steerk indtje-
ningsvaekst.

@konomiske udsigter

Det forventes, at den amerikanske @konomi vil fortsaette
med at levere vaekst i 2026, potentielt accelererende som
folge af de massive investeringer i Al-infrastruktur og
effekten af Trumps skattelettelser og fordelagtige afskriv-
ningsregler. Der er tegn p3, at den amerikanske gkonomi
kan fa et betydeligt loft i veeksten over de kommende ar.

| Europa forventes indtjeningsvaeksten at tage til i 2026
efter det svage 2025. Dette gaelder isaer for forsvarsindu-
strien og banksektoren. Det forventes dog, at de struktu-
relle udfordringer i fremstillingsindustrien vil fortsaette.

Det forventes, at Kina vil fortseette med at implementere
stimulustiltag for at understette den indenlandske efter-
sporgsel og bekaempe deflationsrisici. Handelsspaendin-
gerne med USA og Europa forventes at fortssette og
potentielt at intensiveres.

Obligationsmarkederne

Obligationsmarkederne forventes i 2026 at blive pavirket
af flere noglefaktorer: Centralbankernes rentepolitik, inf-
lationsudviklingen, den fortsatte geopolitiske usikkerhed
samt udviklingen i de offentlige finanser. Det forventes, at
disse dynamiske forhold vil skabe muligheder for
lebende justeringer af obligationssammensaetningen i
portefoljerne.

Det forventes, at obligationer vil levere positive afkast i
2026, omend mere beskedne end aktierne. Kreditobliga-
tioner forventes at klare sig bedre end statsobligationer,
understattet af stabile gkonomiske forhold og god indtje-
ning hos virksomhederne og dermed lav risiko for, at de
ikke kan tilbagebetale deres gaeld.

Samlet vurdering

Trods de mange usikkerheder og risici er der fortsat
grund til at veere forsigtigt optimistisk for 2026. Det

forventes, at tendensen fra 2025 med et bredt funderet
opsving vil fortsaette, og at flere sektorer og regioner vil
bidrage positivt til den overordnede markedsudvikling.

Det forventes, at investorer vil vaere godt rustet ved at
have en god fordeling af bade aktier og obligationer i
portefaljen samt ved at sikre tilstraekkelig risikospredning
pa tveers af regioner og sektorer. Den fortsatte usikker-
hed understreger vigtigheden af en diversificeret tilgang
til sine investeringer.

Udsagn om forventninger

Foreningens forventninger til den fremtidige
udvikling i verdensgkonomien og pa de finansielle
markeder er udtryk for ledelsens aktuelle vurde-
ring af fremtiden pa tidspunktet for aflaeggelsen
af denne arsrapport. Da den fremtidige udvikling
afhaenger af en lang raekke ubekendte faktorer,
fremtidige begivenheder og skonomiske resulta-
ter, er forventningerne i sagens natur forbundet
med stor usikkerhed og kan ikke betragtes som
garanti for, hvordan fremtiden vil forlebe. Der er
saledes risiko for, at udviklingen kan afvige fra
disse forventninger, samt for at ledelsens vurde-
ring af fremtiden efterfelgende kan aendre sig.
Derfor bar der ikke treeffes beslutninger eller fore-
tages gkonomiske dispositioner pa baggrund af
disse udsagn. Ledelsen opfordrer til altid at sege
professionel radgivning, for der traeffes beslutning
om investering eller foretages andre gkonomiske
dispositioner. Ledelsen patager sig ikke noget
ansvar, i tilfeelde af at markederne udvikler sig
anderledes end forventet.
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Foreningens ledelsesberetning

Udviklingen i Investeringsforeningen Nordea Invest

Bolig

Resultat og formueudvikling

Investeringsforeningen Nordea Invest Boligs samlede
resultat for 2025 blev et overskud pa 36,2 mio. kr. mod et
overskud pa 75,5 mio. kr. for 2024. Bestyrelsen indstiller,
at der udloddes 30,1 mio. kr. for 2025. Udbytterne er
blevet udbetalt til investorerne den 6. februar 2026 og
forventes endeligt godkendt pa generalforsamlingen i
april 2026.

Formuen faldt i 2025 til 1.755,1 mio. kr. fra 1.810,5 mio. kr.
ved indgangen til aret.

Formueudviklingen er et resultat af negative netto emis-
sioner pa 77,9 mio. kr. i lobet af 2025 og et positivt
resultat pa 36,2 mio. kr. fratrukket udlodningen pa 13,7
mio. kr. udbetalt i 2025.

Afkast i 2025

Obligationsmarkederne havde et blandet ar i 2025.
Statsobligationer gav beskedne afkast, mens kreditob-
ligationer praesterede bedre pa grund af stabile ekonomi-
ske forhold og lav misligholdelsesrisiko. Markedet for
danske obligationer klarede sig relativt staerkt sammen-
lignet med tilsvarende europaeiske investeringer, under-
stottet af staerke ekonomiske negletal og lavt udstedel-
sesbehov. | Investeringsforeningen Nordea Invest Bolig
gav alle afdelinger positive afkast. Danske Obligationer
Bolig 0 — 3 KL leverede det hojeste afkast pa 2,7 pct,
mens Nordea Invest Danske Obligationer Bolig 2-6 KL
leverede det laveste afkast pa 1,7 pct.

Politik for aktivt ejerskab

Investeringsforeningen Nordea Invest Bolig har imple-
menteret de lovkraevede oplysninger om samfundsansvar
samt lever op til geeldende lovgivning indenfor corporate
governance. Der findes en "Voting Portal”, hvor man
lebende kan felge, hvordan Nordea Funds udaver stem-
merettighederne pa vegne af Investeringsforeningen
Nordea Invest Bolig. Voting Portal samt yderligere oplys-
ninger om samfundsansvar og aktivt ejerskab kan findes
her: https://www.nordeafunds.com/da/afkast-med-
ansvar/aktivt-ejerskab

EU’s disclosureforordning om baeredygtighedsrelaterede
oplysninger (SFDR) har til formal at ege gennemsigtig-
heden og sammenligneligheden for, hvordan kapitalfor-

valtere integrerer baeredygtighed i deres processer og i
deres afdelinger. Det medferer blandt andet, at investe-
ringsforeninger skal kategorisere deres afdelinger iht.
forordningens kategori 6, 8 eller 9. En artikel 8 afdeling
fremmer miljgmaessige eller sociale forhold, og en artikel
9 afdeling har konkrete baeredygtighedsmal. En artikel 6
afdeling integrerer baeredygtighedsrisici i investeringsbe-
slutningerne, men opfylder ikke kriterierne for artikel 8 og
9. Afdelingerne skal offentliggere en lang raekke data om
integration af baeredygtighed, heriblandt hvordan der
tages hensyn til de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer (PAI).

Yderligere oplysninger om afdelingernes opfyldelse af
SFDR findes under afsnittet om baeredygtighedsrelateret
opfelgning (SFDR).

Ordinzer generalforsamling

P& foreningens ordinaere generalforsamling i april 2025,
var der ingen forslag fremsat af investorer eller bestyrel-
sen.

@vrige forhold i 2025

Produkt- og priseendringer

Antallet af afdelinger er i 2025 usendret ift. 2024, idet der
hverken er lanceret nye afdelinger, lukket afdelinger eller
fusioneret afdelinger i 2025.

Rapportering om active share og tracking error

Investeringsforeningen Nordea Invest Bolig felger bran-
cheanbefalingen og offentligger tracking error i arsrap-
porten. Investeringsforeningen Nordea Invest Bolig har
ingen afdelinger, der er klassificeret som aktieafdelinger,
hvorfor der ikke rapporteres om active share.

Aktieudlan

Som folge af, at foreningen ikke har afdelinger klassifice-
ret som aktieafdelinger har Investeringsforeningen Nor-
dea Invest Bolig ikke haft nogen aftale om aktieudlan i
2025, og der er ikke nogen nuvaerende galdende aftale
om aktieudlan i foreningen.
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Foreningens ledelsesberetning

Valg og brug af benchmark

Investeringsforeningen Nordea Invest Bolig felger bran-
cheanbefalingen om valg og brug af benchmark. Det
anbefales, at falgende principper anvendes ved valg af
benchmark: Et benchmark skal veelges pa forhand, et
benchmark skal veere repraesentativt, et benchmark skal
veere konstrueret pa en disciplineret og objektiv made, og
et benchmark skal veere dannet pa baggrund af offentligt
tilgeengelige data.
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Foreningens ledelsesberetning

Fund Governance

Investeringsforeningen Nordea Invest Bolig ledes med
udgangspunkt i brancheanbefalingerne om fund gover-
nance. Det er et sat retningslinjer for god ledelse af inve-
steringsforeninger, der skal sikre rimelige vilkar og gen-
nemsigtighed for medlemmer og andre interessenter
som for eksempel myndigheder, samarbejdspartnere og
medier.

Fund governance-anbefalingerne skal ses som et supple-
ment til den eksisterende lovgivning om investeringsfore-
ninger. Anbefalingerne tager udgangspunkt i et folg eller
forklar-princip. Det vil sige, at foreningerne for hver
enkelt anbefaling skal oplyse, om de felger anbefalingen,
og hvis de ikke falger anbefalingen, skal de redegeare for
baggrunden for det, og hvad de ger i stedet for. Laes
mere om fund governance pa hjemmesiden her: https://
www.nordeafunds.com/da/best-practice

Usikkerhed ved indregning og maling

Ledelsen vurderer, at der ikke er nogen usikkerhed ved
indregning og maling eller usaedvanlige forhold, der kan
forrykke det billede, som denne arsrapport giver.

Videnressourser

Investeringsforeningen Nordea Invest Bolig administreres
af Nordea Funds Oy ved dennes danske filial Nordea
Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland.
Selskabet rader over betydelige og brede videnressour-
cer, som kan sikre en stabil og sikker drift af foreningen.
Pa omrader, hvor selskabet ikke selv besidder de for-
nedne videnressourcer, er opgaverne udliciteret til
eksterne samarbejdspartnere, herunder Nordea
Investment Management AB.

Begivenheder efter arets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til afleeggelsen af ars-
rapporten ikke indtradt forhold, som forrykker det billede,
som arsrapporten giver.
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Foreningens ledelsesberetning

Bestyrelse og direktion

Investeringsforeningen Nordea Invest Boligs bestyrelse

bestar af de samme personer, som udger bestyrelserne i
Investeringsforeningen Nordea Invest, Investeringsfore-
ningen Nordea Invest Engros og Investeringsforeningen
Nordea Invest Kommune.

Bestyrelsens samlede honorar for arbejdet i foreningen
udgjorde 25 tkr. i 2025 (26 tkr.i2024). Bestyrelsesho-
noraret pr. bestyrelsesmedlem er uaendret siden 2015.
Honoraret fordeles som hidtil mellem Investeringsfore-
ningen Nordea Invest, Investeringsforeningen Nordea
Invest Bolig, Investeringsforeningen Nordea Invest
Engros og Investeringsforeningen Nordea Invest Kom-
mune efter formueforhold og aktivitetsniveau.

Tidligere ars bestyrelseshonorar fremgar af arsrappor-
terne, der er offentlig tilgeengelige hos erhvervsstyrelsen.

Honorering af direktionen daekkes af det management-
honorar, som foreningen betaler til Nordea Funds Oy.
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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato godkendt arsrap-
porten for 2025 omfattende perioden 1. januar — 31.
december 2025 for Investeringsforeningen Nordea Invest
Bolig — 4 afdelinger.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger mv. og anden relevant lovgivning.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaes-
sig, saledes at arsregnskaberne for de enkelte afdelinger
giver et retvisende billede af afdelingernes aktiver og
passiver, finansielle stilling samt resultat.

Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen
herunder de enkelte afdelingsberetninger, indeholder en
retvisende redegerelse for udviklingen i foreningens og
afdelingernes aktiviteter og ekonomiske forhold samt en
beskrivelse af de vaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer,
som foreningen, herunder afdelingerne, kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godken-
delse.

Kebenhavn, den 10. marts 2026

Per Skovsted
Formand

Astrid Benedikte Simonsen Joos
Bestyrelsesmedlem

Kim Balle
Bestyrelsesmedlem

Claus Schenemann Juhl
Bestyrelsesmedlem

Maria Josefin Degerholm
Direkter
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Pategninger

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til medlemmerne i Investeringsforeningen
Nordea Invest Bolig

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskaberne for de enkelte
afdelinger giver et retvisende billede af de enkelte afde-
lingers aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2025 samt af resultatet af de enkelte afdelin-
gers aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025 i overensstemmelse med lov om investeringsfore-
ninger mv.

Vi har revideret arsregnskaberne for Investeringsforenin-
gen Nordea Invest Bolig for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for de
enkelte afdelinger i foreningen (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge
disse standarder og krav er naermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen
af regnskabet”. Vi er uafhaengige af foreningen i overens-
stemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav,
der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revi-
sionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningerne

Ledelsen er ansvarlig for Foreningens ledelsesberetning
og ledelsesberetningerne for de enkelte afdelinger.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelses-
beretningerne, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningerne.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores
ansvar at laese ledelsesberetningerne og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningerne er vaesentligt

inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberet-
ningerne indeholder kraevede oplysninger i henhold til
lov om investeringsforeninger mv. og Forordning (EU)
2019/2088 (SFDR forordningen).

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningerne er i overensstemmelse med ars-
regnskaberne for de enkelte afdelinger og er udarbejdet i
overensstemmelse med kravene i lov om investeringsfor-
eninger mv. og Forordning (EU) 2019/2088 (SFDR for-
ordningen). Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningerne.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af arsregnska-
ber for de enkelte afdelinger, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med lov om investeringsfore-
ninger mv. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde arsregnskaber for de enkelte afdelinger uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig
for at vurdere foreningens og de enkelte afdelingers evne
til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende
fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere foreningen eller afdelinger i foreningen, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regn-
skabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at
afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overens-
stemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinforma-
tion, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
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Pategninger

folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af regn-
skabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi fag-
lige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejl-
information i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisions-
handlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at
danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke
at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hojere end ved vaesentlig fejlinforma-
tion forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udela-
delser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kon-
trol.

» Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med rele-
vans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne,
men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af foreningens interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det
opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om foreningens og de enkelte
afdelingers evne til at fortsaette driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplys-
ninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplys-
ninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revi-
sionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at foreningen eller de enkelte
afdelinger ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og
indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner
og begivenheder pa en sadan made, at der gives et
retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt
andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige
observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 10. marts 2026

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Claus Christensen
statsautoriseret revisor
mne33687

Michael E. Jacobsen

statsautoriseret revisor
mne16655
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Obligationsafdelinger Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

Bolig

Afdelingen investerer i danske stats- og realkreditobligationer udstedt i danske
kroner, herunder skatkammerbeviser, og i Kommune Kredit obligationer ud fra et
princip om risikospredning. Afdelingen er aktivt forvaltet og henvender sig alene til
Danmarks almene boligorganisationer samt selvejende institutioner, som ejer
almene aldreboliger eller almene ungdomsboliger, som defineret i bekendtgarelse
om drift af almene boliger mv.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overensstem-
melse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om baeredygtighedsinformation
(SFDR). Yderligere information er tilgaengelig under afsnittet om baeredygtighedsre-
lateret opfelgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab, og som
indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Vurdering af afdelingens resultater
Afkastet i afdelingen var 2,1 pct.
Benchmark afkastet var 1,4 pct.
Afdelingen leverede et afkast i 2025, der var hgjere end benchmark.

Introduceret: juni 1999
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Management
AB, Denmark

Fondskode: DK0016023302 Unoteret

Benchmark: Nordea Constant Maturity 3 Year
Government Bond 100 %

Risikoklasse

1934567

Lav risiko Hoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast

Varighedsfordeling
// // O 03ar70%
////// @ 36i8%
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Bolig Obligationsafdelinger Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

Resultatopgerelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)
Note 2025 2024 Note 2025 2024
Renter Aktiver
2 Renteindtaegter 605 886 o .
2 Renteudgifter 0 -1 Likvide midler
| alt renter 605 885 Indestaende i depotselskab 241 123
1 alt likvide midler 241 123
3 Kursgevinster og -tab
Obligationer 139 681 Obligationer
I alt kursgevinster og -tab 139 681 Noterede obligationer fra danske udstedere 29.270 32978
1 alt indtaegter 744 1.567 I alt obligationer 29.270 32.978
4 Administrationsomkostninger -50 -56 Andre aktiver
Arets nettoresultat 694 1511 Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 627 1.025
Resultatdisponering 1 alt andre aktiver 627 1.025
5 Foreslaet udlodning 321 0 Aktiveri alt 30.137 34.126
5 Overfort til udlodning naeste ar 27 0
5 Overfert til modregning i udlodning naeste ar 0 -286 Passiver
Overfort til investorernes formue 346 1.797 5 Investorernes formue 30.133 34.122
1 alt disponeret 694 1.511
Anden gzld
Skyldige omkostninger 4 5
I alt anden geeld 4 5
Passiveri alt 30.137 34.126
1. Hoved og nogletalsoversigt 2025 2024 2023 2022 2021
Arets nettoresultat, mio. kr. 0,7 15 2,2 -39 -1,1
Cirkulerende andele, mio. kr. 321 37,1 51,7 53,0 60,3
Investorernes formue, mio. kr. 30,1 34,1 45,6 44,5 54,6
Udbytte pr. andel kr. 1,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Administrationsomkostningsprocent 0,150 0,150 0,150 0,150 0,266
Arets afkast i pct. 2,1 4.4 50 -73 -1,6
Afkast pa benchmark i pct. 1,4 3,1 41 -7,4 -0,9
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 28 28 28 2,7 31
Indre veerdi pr. andel ultimo kr. 93,9 92,0 88,2 84,0 90,5
Sharpe Ratio 0,2 0,0 -0,3 -0,7 0,1
Standardafvigelse 23 2,5 2,5 23 1,6
Markedets Sharpe Ratio -0,0 -0,1 -0,4 -0,9 -0,3
Markedets standardafvigelse 2,6 2,6 2,4 2,0 1,0
Tracking Error 0.8 13 13 13 0,9
Information ratio 04 03 0,2 0,1 0,5
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Bolig

2. Renter i 1.000 kr.

Indestaende i depotselskab

Noterede obligationer fra danske udstedere
Renteudgifter

I alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
1 alt obligationer

| alt kursgevinster og -tab

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.

Portefoeljeforvaltningshonorar
Administration
Administrationsomkostninger i alt

5. Til radighed for udlodning i 1.000 kr
Tab overfort fra sidste ar

Renter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlgsning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saledes

Foreslaet udlodning

Overfort til naeste ar

Overfert til modregning naeste ar
| alt disponeret

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfert til udlodning naeste ar

Overfort til modregning i udlodning naeste ar
Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
| alt finansielle instrumenter
@vrige aktiver og passiver

Formuei alt

2025

601

605

2025
139
139
139

2025
-17
-33

2025
-286
605
118
-50

348

321
27

348

2025

37.085

-5.000
32.085

34122

-4.686

321
27

0

346
30.133

2025
97,1
97,1

29
100,0

2024
14
872
-1
885

2024
681
681
681

2024
-18
-37

2024
-275
885
-1.051

155
-286

-286
-286

2024

51.663
2.049
-16.627
37.085

45.553
1.806
-14.762
14

0

0

-286
1.797
34.122

2024
96,6
96,6

34
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
spargsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise forde-
ling af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

Obligationsafdelinger
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Ved baeredygtig
investering forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen

ikke i veesentlig grad
skader miljgmeaessige
eller sociale mal,

og at de
investerings-
modtagende
virksomheder fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljgmaessigt
baredygtige
okonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan veere i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Periodisk offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1,
2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EU) 2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Bolig-Bolig

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300ZE4IQ6CJ3PTR90

Havde dette finansielle produkt et baeredygtigt investeringsmal?

® O] .- ® X

D Det foretog beaeredygtige Det fremmede miljomaessige/sociale
investeringer med (M/S) karakteristika, og selv om det
et miljgmal: % ikke havde bzeredygtig investering som

mal, havde det en andel af beeredygtige
investeringer pa 38 %
D i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt

baeredygtige i henhold til med et miljgmal i gkonomiske
EU-klassificeringssystemet aktiviteter, der kvalificerer som
miljgmaessigt beeredygtige i
henhold til EU-
D i skonomiske aktiviteter, klassificeringssystemet

der ikke kvalificeres som
miljgmeessigt

baeredygtige i henhold til med et miljgmal i gkonomiske
EU-klassificeringssystemet aktiviteter, der ikke kvalificeres
som miljgmeessigt baeredygtige
i henhold til EU-
D Det foretog baeredygtige klassificeringssystemet
investeringer med
etsocialtmal: %

D med et socialt mal

D Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baredygtige investeringer
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= | hvilket omfang blev de miljgmassige og/eller sociale karakteristika,
—’ der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Gennem hele regnskabsaret har afdelingen konsekvent fremmet de miljgmaessige og sociale
karakteristika, der er beskrevet nedenfor. Det blev vurderet, i hvilket omfang disse
karakteristika blev opnaet, ved hjaelp af nedenstaende bzeredygtighedsindikatorer.

Minimumsandel af beeredygtige investeringer Afdelingen har placeret en minimumsandel af
sine aktiver i baeredygtige investeringer pa tveers af miljgmaessige og sociale mal. Vi definerer
baeredygtige investeringer som investeringer i virksomheder og udstedere, der er involveret i
aktiviteter, som bidrager til et miljgmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal
for baeredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader
andre miljgmaessige eller sociale mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

Sektor- og vaerdibaserede eksklusioner Afdelingen havde til formal at fremme miljgmaessige
og sociale karakteristika ved at undga at investere i virksomheder, som vi ansa for at
overtraede globale miljgmaessige og sociale normer. Afdelingen anvendte ogsa specifikke
eksklusionskriterier pa virksomheder, der var involveret i forretningsaktiviteter, der blev anset
for i vaesentlig grad at veere skadelige for miljget og samfundet som helhed.

NAM's politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen
Afdelingen havde til formal at fremme miljgmaessige karakteristika ved at investere

i virksomheder, som ikke i veesentlig grad var eksponeret for fossile braendstoffer,

eller som havde en troveerdig omstillingsstrategi.

Baredygtigheds- Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?
indikatorer maler,
mﬁgﬁ;gselge Baeredygtighedsindikator E::?Jggce- Startdato Slutdato ‘I:;r;’rreter- Berettigelse Daekning
eller sociale 2025  [01-01-2025 |31-12-2025 37,78 % 99,10 % | 99,10 %
karakteristika, der % af baeredygtige investeringer
fremmes af dette 2024  |01-01-2024 |31-12-2024 39,84 % 97,77 %| 97,77 %
finansielle produkt, % af investeringer tilpasset
opnas. M/S.karaktoristkaens. 2025  |01-01-2025 |31-12-2025 0,00 % 99,10 % | 99,10 %
der ikke er i overensstemmelse
med sektor- og veerdibaserede 2024 |01-01-2024 |31-12-2024 0,00 % 98,33 %| 98,33 %

eksklusioner

% af investeringer tilpasset
M/S-karakteristikaene, 2025 |01-01-2025 |31-12-2025 0,00 % 99,10 % | 99,10 %
der ikke er i overensstemmelse
med NAM'’s politik for fossile
braendstoffer, der er

i overensstemmelse 2024 01-01-2024 | 31-12-2024 0,00 % 98,33 % | 98,33 %
med Parisaftalen

Baeredygtighedsindikator Parameterbeskrivelse

Maler andelen af afdelingens samlede investeringer, som NAM klassificerer som

o o .
% af beeredygtige investeringer baeredygtige investeringer i henhold til artikel 2, stk. 17, i disclosureforordningen

% af investeringer tilpasset M/S-
karakteristikaene, der ikke er i
overensstemmelse med sektor-
og veerdibaserede eksklusioner

Maler andelen af M/S-tilpassede investeringer i % af afdelingens samlede
investeringer, der ikke overholder de sektor- og veerdibaserede eksklusioner,
som geelder for investeringsstrategien

% af investeringer tilpasset M/S-
karakteristikaene, der ikke er i
overensstemmelse med NAM’s
politik for fossile braeendstoffer,
der er i overensstemmelse

med Parisaftalen

Maler andelen af M/S-tilpassede investeringer i % af afdelingens samlede
investeringer, der ikke overholder NAM's politik for fossile breendstoffer,
der er i overensstemmelse med Parisaftalen

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgaengelige til
indikatoren.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Til sammenligning kan resultaterne for baeredygtighedsindikatorerne i tidligere perioder ses
i tabellen i ovenstaende afsnit.
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Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bzeredygtige investeringer til sdédanne mal?

Afdelingen har delvis investeret i baeredygtige investeringer i henhold til artikel 2, stk. 17,
i disclosureforordningen. De baeredygtige investeringer bidrog til mindst et af FN's 17
verdensmal, der vedrerte miljgmaessige og/eller sociale mal, eller bidrog veesentligt il

et eller flere af de seks miljgmal, der er fastsat i klassificeringssystemet.

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for baeredygtig udvikling, der opfordrer til
at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 2030.
EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske aktiviteters
miljgmeessige baeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske aktiviteter, der anses

for at veere miljgmeessigt baeredygtige i forhold til den europaeiske grgnne pagt.

Fordelingen mellem investeringer, der bidrager til et eller flere af malene, varierer
afthaengigt af finansielle nagletal og adgangen til investeringsmuligheder. Eventuelle
baeredygtige investeringer i szerligt deekkede obligationer, som fonden matte have,

er i gjeblikket ikke tilpasset FN's verdensmal for baeredygtig udvikling og er ikke medtaget
i det bidrag til verdensmalene, der er vist i nedenstaende tabel. De metoder, vi anvender
til at vurdere, om en investering i saerligt daekkede obligationer kan betragtes som
baeredygtig, adskiller sig fundamentalt fra den metode, der anvendes for aktier og
virksomhedsobligationer. Pa grund af de saerligt deekkede obligationers karakter og
manglen pa vaerdipapirspecifikke data vurderes disse pa baggrund af de samlede
miljgmaessige resultater for hele puljen af boligejendomme, der ligger til sikkerhed for
obligationen. Vurderingen undersgger puljens andel af obligationer med sikkerhed i fast
ejendom, hvor meget energi disse ejendomme forbruger, og hvor stor en andel der
kommer fra vedvarende energikilder i forhold til ikkevedvarende energikilder. Denne
aggregerede metode beregner vaerdipapirpuljens samlede beeredygtighedsprocent ved at
sammenligne den faktiske energimaessige ydeevne med klimamalene i overensstemmelse
med Parisaftalen. Baeredygtighedsprocenten henfares til miljgmal og rapporteres som en
del af afdelingens andel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer.

Gennem sine baeredygtige investeringer bidrog afdelingen til FN's mal for baeredygtig
udvikling som fglger:

Bidrag til FN's verdensmal for baeredygtig udvikling (%)

Verdensmal 1: Afskaf fattigdom

Verdensmal 2: Stop sult

Verdensmal 3: Sundhed og trivsel

Verdensmal 4: Kvalitetsuddannelse

Verdensmal 5: Ligestilling mellem kgnnene
Verdensmal 6: Rent vand og sanitet

Verdensmal 7: Baeredygtig energi

Verdensmal 8: Ansteendige jobs

og gkonomisk vaekst

Verdensmal 9: Industri, innovation og infrastruktur
Verdensmal 10: Mindre ulighed

Verdensmal 11: Baeredygtige byer og lokalsamfund

Verdensmal 12: Ansvarligt forbrug og produktion
Verdensmal 13: Klimaindsats

Verdensmal 14: Livet i havet

Verdensmal 15: Livet pa land

Verdensmal 16: Fred, retfaerdighed

og steerke institutioner

Verdensmal 17: Partnerskaber for handling

0%

Afdelingens bzeredygtige investeringers bidrag til FN's mal for baeredygtig udvikling males pa virksomheds-/udstederniveau. Hver
virksomhed kan veere involveret i skonomiske aktiviteter, der bidrager til et eller flere af malene for baeredygtig udvikling, og bidraget
kan veere bade miljgmeessigt og socialt. Den portefaljevaegtede veerdi af hvert investeringsmodtagende selskabs eller udsteders
nettoindtaegtsbidrag aggregeres og indberettes for hvert mal for baeredygtig udvikling. Til det indberettede antal medregnes kun
bidraget fra investeringer, der vurderes som bzeredygtige. Selv om virksomhederne gennem deres forretningsaktiviteter bidrager
positivt til mélene for beeredygtig udvikling, kan deres aktiviteter ogsé samtidig have en negativ indvirkning pa de samme eller andre
mal for beeredygtig udvikling, og virkningen rapporteres som nettobidraget.
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Foelgende individuelle bidrag til de miljgmal, der er fastsat i EU-klassificeringssystemet, er
blevet malt som % indteegter/capex:

Bidrag til miljgmaessige mal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet

Aktiviteter i forbindelse med modvirkning af klimasendringer “
Aktiviteter i forbindelse med tilpasning til klimasendringer

Baeredygtig anvendelse og beskyttelse
af vand- og havressourcer

Omstilling til en cirkuleer gkonomi
Forebyggelse og bekampelse af forurening

Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer

0% 1% 2% 3%

Hvordan skadede de beeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljemaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmal?

Som led i processen med at identificere baeredygtige investeringer blev virksomheder
screenet for at sikre, at de ikke i vaesentlig grad skadede andre sociale eller miljgmaessige
mal (testen af princippet om ikke at gere vaesentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen
anvendte indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at
identificere og udelukke virksomheder, der ligger under greenserne.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal,

respekt for
menneske-
rettighederne,
bekaempelse

af korruption

og bekaeempelse

af bestikkelse.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udveelge baeredygtige investeringer identificerede DNSH-
testen negative afvigelser og darlige resultater i forhold til indikatorerne for de
vigtigste negative indvirkninger. Portefgljeforvalteren tog hensyn til indikatorerne for
de vigtigste negative indvirkninger opfert i tabel 1 om regulatoriske tekniske
standarder, bilag 1 i disclosureforordningen.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:

e Drivhusgasemissioner

e Indvirkninger pa biodiversitet

e Udledning til vand

o Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige forhold samt respekt for
menneskerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse:

e Overtraedelser af FN's Global Compact- og OECD's principper
o Kognsdiversitet i bestyrelsen

e Eksponering for kontroversielle vaben

o Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser

Virksomheder, der 1a under graenserne defineret af portefgljeforvalteren, kvalificerede
sig ikke som en beeredygtig investering. Dette omfattede virksomheder, der var
involveret i alvorlige kraenkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager relateret til
biodiversitet eller overtreedelse af FN's Global Compact og OECD’s principper.

Virksomheder bestod ikke DNSH-testen, hvis de var blandt de virksomheder, der
klarer sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner,
Hertil kommer, at virksomheder, som indhentede mere end 0 % af deres omsaetning
fra ukonventionelle fossile breendstoffer, bestar ikke DNSH-testen, og virksomheder,
som indhentede mere end 5 % af omsaetningen fra konventionelle braendstoffer eller
mere end 50 % af omsaetningen fra tjenesteydelser, som er specifikke for den fossile
braendstofindustri, bestod kun DNSH-testen, hvis de var under de klimarelaterede
eksklusionskriterier i EU’s Paristilpassede benchmark med omseetningsgraenser pa

1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50 % for fossilbaseret produktion af
elektricitet, og hvis de havde en klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for fossile
breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som
anvendes til at identificere virksomheder med en trovaerdig omstillingsplan.

Yderligere eksklusioner for i hgjere grad at begreense negative eksterne virkninger

gjaldt for afdelingens investeringsunivers for at undgé investeringer i virksomheder,
der var involveret i termisk kul eller produktion af fossile braendstoffer af oliesand og
boring i Arktis samt kontroversielle vaben, tobak og pornografi.

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er ngdvendige for
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandgrer.

Var baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer
for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Overensstemmelse mellem de baeredygtige investeringer og OECD's retningslinjer
for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder blev testet og sikret som led i processen for at identificere
baeredygtige investeringer. Denne overensstemmelse blev sikret via bade de
normbaserede screeningskriterier beskrevet i NAM's politik for ansvarlige
investeringer og ved at anvende DNSH-testen, som ekskluderede virksomheder,
der var involveret i overtraedelser af FN's Global Compact-principper eller OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder, fra at kvalificere sig som baeredygtige
investeringer.
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EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig
grad bar skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.
Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger il
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmeessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. Andre baeredygtige investeringer ma
heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

Som udgangspunkt har vi anvendt normbaserede screeningsfiltre til at identificere
virksomheder, der angiveligt er involveret i overtreedelser af international lovgivning og normer
om miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder og bekaempelse af korruption.
Disse filtre har identificeret indvirkningen i relation til nogle af PAl-indikatorerne. For at
identificere indvirkningen af vores investeringsbeslutninger pa tveers af alle de obligatoriske og
yderligere PAl-indikatorer, som vi tager i betragtning, har vi udviklet et proprieteert PAI-
overvagningssystem (PAl-motor). Virksomheder, der af PAl-motoren identificeres som

afvigende pa specifikke indikatorer, eller som udviser stor negativ indvirkning pa flere

indikatorer, analyseres yderligere af vores team for ansvarlig investering, og teamet kommer
med en anbefaling om handling til vores udvalg for ansvarlig investering (RIC).

Resultaterne af de specifikke PAl-indikatorer, som der blev taget i betragtning, fremgar af

nedenstaende tabel.

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJGRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning . Beret- .
pa baeredygtighed Parameter Parametervaerdi tigelse Dzekning
Anvendelsesomrade 1-
drivhusgasemissioner 0tCO2%e| 92,15% 92,15 %
Anvendelsesomrade 2-
drivhusgasemissioner 01CO2%e| 92,15% 92,15 %
] Anvendelsesomrade 3-
Drivhusgas- drivhusgasemissioner 143tC02% | 92,15%| 92,15%
emissioner Drivhusgasemissioner i alt 0tcoze| 9215% 92.15 %
Anvendelsesomrade 1+2 A A
Drivhusgasemissioner i alt
Anvendelsesomrade 1+2+3 1431C02% | 92,15% | 92,15%
CO2-aftryk Anvendelsesomrade 0 tCO2e / mio.
1+2 EUR investeret 92,15 % 92,15%
CO2-aftryk
CO2-aftryk Anvendelsesomrade 35 tCO2e / mio.
1+2+3 EUR investeret| 92:15%| 9215%
Drivhusgas- Investeringsmodtagende 0 tCO2e / mio.
emissioner virksomheders EUR af ejet| 92,15 % 92,15 %
Investerings- drivhusgasemissions-intensitet omseetning
modtagende
virksomheders .
drivhusgas- Investeringsmodtagende 741 tCO2e / mio.
emissionsintensitet | Virksomheders EUR afejet| 92,15%| 92,15 %
drivhusgasemissions-intensitet omsaetnijn ’ 0 ’ 0
Anvendelsesomrade 1+2+3 9
E)lﬁs\ﬁ?kg%rrir?ﬁe der Andel af investeringer 0,00 %
der er aktive i ’ i virksomheder, investeringer i 92 15 9% 83.19 %
sektoren for fossile der er aktive i sektoren fossile ’ ° ’ °
breendstoffer for fossile braendstoffer braendstoffer
Andel af investeringsmodtagende | 51,51 % forbrug af
H 1 0, 0,
Andel gf fk?.rbrugf ;}rli(kskoeng\c/i:rr:nfggbrug |kkevedvaerﬁ2?£;ei 92,15 % 82,44 %
og produktion & - Kti f
Kevediarende 1979 8 produkional 70 60 . produiton
energi af ikkevedvarende | 92,15 % 0,00 %

ikkevedvarende energikilder i
forhold til vedvarende energikilder

energi
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJGRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning

Beret-

pa baeredygtighed Parameter Parametervaerdi tigelse Dakning
Landbrug, skovbrug og 0,00 GWh / mio.
fiskeri (A) EUR af omseetning| %00 %|  0.00%
o E 0,00 GWh / mio.
Rastofindvinding (B) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
- 0,00 GWh / mio.
Fremstilling (C) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
El,- gas- og 0,00 GWh / mio.
fiernvarmeforsyning (D) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Vandforsyning,
. . . kloakveesen ;
: Energiforbrugsintensitet T 0,00 GWh / mio.
Drivhusgas- pr. sektor med stor affaldshandtering og EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
emissioner indvirkning 4 Klimaet rensning af jord og
gp grundvand (E)
Bygge- og 0,00 GWh / mio.
anlaegsvirksomhed (F) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Engroshandel og
detailhandel, reparation 0,00 GWh / mio.
af motorkaretgjer og EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
motorcykler (G)
Transport og 0,00 GWh / mio.
godshandtering (H) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
. 0,00 GWh / mio.
Fast ejendom (L) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
Andel af investeringer
. . i teringsmodtagende
Aktiviteter, der pavirker linves .
L . ! b virksomheder med 0,00 % med negativ
Biodiversitet gﬁ?é\é%rfgztségﬁomme anleeg/aktiviteter i eller teet indvirkning 92,15 % 82,78 %
9 pa biodiversitetsfalsomme
omrader
Ton udledning til vand,
der genereres af de
A investeringsmodtagende 0,00 tons / mio.
Vand Udledning til vand virksomheder pr. mio. EUR investeret 92,15 % 0,00 %
EUR investeret, udtrykt
som et vaegtet gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
. genereres af de .
Affald Andel af farligt affald | {0 oqt0ringsmodtagende 0,00tons /mio. | g5 450, g723 79

og radioaktivt affald

virksomheder pr. mio.
EUR investeret, udtrykt
som et vaegtet gennemsnit

EUR investeret
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SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT

FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION
OG BESTIKKELSE

Sociale og
personale
maessige

spgrgsmal

Overtraedelser af FN's Global
Compact-principper og
Organisationen for
Jkonomisk Samarbejde og
Udviklings (OECD's)
retningslinjer for
multinationale virksomheder

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der har
veeret involveret i
overtreedelser af FN's
Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,00 % involveret i
overtraedelser

92,15 %

87,23 %

Mangel pa processer og
overholdelsesmekanismer til
overvagning af overholdelsen
af FN's Global Compact-
principper og OECD's
retningslinjer for
multinationale virksomheder

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder uden
politikker for overvagning
af overholdelsen af FN's
Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder eller
mekanismer til
behandling af klager med
henblik pa at imgdega
overtraedelser af FN's
Global Compact-
principper eller OECD's
retningslinjer for
multinationale
virksomheder

0,00 % uden
politikker

92,15 %

87,23 %

Ukorrigeret lgnforskel
mellem kennene

Gennemsnitlig ukorrigeret
lgnforskel mellem
kgnnene i de
investeringsmodtagende
virksomheder

20,01 % lgnforskel

92,15 %

77,99 %

Kansdiversitet i bestyrelsen

Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige og
mandlige
bestyrelsesmedlemmer
ide
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt i
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer

39,34 % (kvindelige
bestyrelsesmedlem
mer/bestyrelsesme

dlemmer i alt)

92,15 %

82,78 %

Eksponering for
kontroversielle vaben
(personelminer,
klyngeammunition, kemiske
vaben og biologiske vaben)

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder, der er
involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle vaben

0,00 % involvering

92,15 %

87,23 %
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{0

0

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
storste andel af det
finansielle produkts
investeringer, i
referenceperioden:

1. januar 2025 -

31. december 2025

INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER
OG SUPRANATIONALE ORGANISATIONER

réd;)k;tza;%rtigi%?jtw indvirkning Parameter Parameterverdi 5;?;; Daekning
Udledningsintensiteten | Investeringsmodtagende
- . af drivhusgasser landes 208.07 tCO2e / o o
Miljpmaessigt fra stater drivhusgasemissions- mio. EUR af BNP 6,95 % 6,95 %
(drivhusgasintensitet) intensitet
Antal
investeringsmodtagende
lande forbundet med
kreenkelser af sociale 0
rettigheder som investeringsmodta
omhandlet i gende lande 6,95 % 6,95 %
internationale traktater og forbundet med
konventioner, FN's overtraedelser
principper og, hvor det er
relevant, national
Investeringsmodtagende | lovgivning.
Sociale lande forbundet med Andel af
karakteristika kreenkelser af sociale investeringsmodtagende
rettigheder lande forbundet med
kreenkelser af sociale
rettigheder (relativt antal 0,00 %
divideret med alle investeringsmodta
investeringsmodtagende gende lande 6,95 % 6,95 %
lande) som omhandlet i forbundet med
internationale traktater og overtraedelser
konventioner, FN's
principper og,
hvor det er relevant,
national lovgivning.
Investeringer 0,00 %
il i jurisdiktioner investeringsmodta
Forvaltningsskik Isi‘;etts;umr?srgiijt?gxg:'lge pa EU-listen over gende lande 6,95 % 6,95 %
{ ikkesamarbejdsvillige forbundet med
skattejurisdiktioner overtraedelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.

Hvad var dette finansielle produkts storste investeringer?

Sterste investeringer Sektor % aktiver Land
o Y
\ést(l;eARgalkredlt 1% 01-04-2028 Finans 023 % | Danmark
. o ™
Réklr-?dlt Realkredit 1% 01-04-2026 SDO Finans 8.95 % | Danmark
i o,
I?Sa_qli?zgggernment 2.25% Stat 5,23 % | Danmark
o 0.
ggrggazKredlt 1% 01-10-2050 Finans 4.98 % | Danmark
359 s ST. INK 2027 Stat 4,92 % | Danmark
. N e
gealkredlt Danmark 1% 01-07-2035 SDRO Finans 4,66 % | Danmark
DLR Kredit 1% 01-04-2027 SDO AB Finans 4,60 % | Danmark
glaél(r)nsrlgf/ISklbskredlt FRN 01-01-2026 Finans 4.45 % | Danmark

De ovenfor viste topinvesteringer er ikke sammenlignelige med tallene i arsregnskabet. Ovenstaende tal er beregnet ud fra
gennemshnitsveerdierne i perioden, mens tallene i arsregnskabet er baseret pa den sidste dag i referenceperioden.
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£y Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

»

Hvad var aktivallokeringen?

Aktivallokering

. . Tilpasset
i Investeringer #1A Baredygtig L
e il
specifikke aktiver. 3%
#1B Andre M/S-
#2 f«;ﬁdre karakteristika
61 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljigmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miligmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som beeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:

— Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt baeredygtige
investeringer.

— Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i

overensstemmelse med de miljigmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan
kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Investeringer betyder afdelingens indre vaerdi, som er afdelingens samlede markedsveaerdi. Ovenstadende parametre beregnes som %
af den indre veerdi.

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor Undersektor Aktiver

Kontanter Kontanter 0,90 %
Finans Banker 22,86 %
Finans Diversificerede finansydelser 64,38 %
Statsobligationer Region (stat/provins) 4,92 %
Statsobligationer Stat 6,95 %
Sum 100,00 %
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For at veere

i overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger

for emissioner

og overgang til
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Muligheds-
skabende
aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer,

og som bl.a. har
drivhusgas-
emissionsniveauer,
der svarer til de
bedste resultater.

e

| hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er vist
nedenfor. De nedenfor viste procenter for investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet er baseret pa data fra tredjepartsudbydere samt selvrapporterede data
fra investeringsmodtagende virksomheder, nar disse er tilgaengelige.

Metoden, der anvendes af tredjepartsdataleverandgrer, vurderer, hvordan virksomheder er
involveret i gkonomiske aktiviteter, som bidrager vaesentligt til et miljigmal og ikke samtidig
skader andre beeredygtighedsmal vaesentligt, og som opfylder sociale minimumsgarantier.
Investeringens overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er baseret pa den andel
af omsaetningen, der er eksponeret eller potentielt eksponeret for aktiviteter, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Dataleverandgrers metoder varierer,

og resultaterne er muligvis ikke fuldt overensstemmende, sa laenge der fortsat mangler
offentliggjorte virksomhedsdata, og vurderinger i stor udstraekning beror pa aekvivalente data.

Vi prioriterer anvendelsen af selvindberettede data, hvor disse foreligger. Hvor vi bruger
kvivalente data, der er leveret af dataleverandgrer, har NAM udfgrt rettidig omhu med
hensyn til dataleverandarens metoder. Medmindre vi kan bekraefte tilgaengelige data for
hovedparten af portefgljens investeringer, rapporterer vi for en sikkerheds skyld nul (0) procent
af investeringer i overensstemmelse med klassificeringssystemet.

Der er ikke afgivet revisorerklaering eller foretaget en gennemgang fra tredjeparts side om,
hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med EU-kvalificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt overensstemmende,
sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte data.

Medforte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet'?

[] Ja
[ ] Inden for fossilgas
Nej

|:| Inden for atomkraft
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Aktiviteter, der er
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

— omsaetning, der
afspejler andelen
af indteegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

— kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de grgnne
investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder,
f.eks. med henblik
pa en omstilling til
en grgn gkonomi

— driftsudgifter
(OpEXx), der
afspejler de
investerings-
modtagende
virksomheders
grenne
operationelle
aktiviteter.

Nedenstaende diagrammer viser med grent minimumsandelen af investeringer, der er
tilpasset EU’s klassificeringssystem. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode
til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer?,
viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til

alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet

diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med
det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

‘ \ \
Turnover |
[ \

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 3 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 97 %

|
CapEx
\

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet

(hverken gas eller atomenergi): 3 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 97 %

|
OpEx
|

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %
. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %
. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 0 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

‘ \
Turnover |
[

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 3 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 97 %

|
CapEx
\

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 3 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 97 %

|
OpEx
|

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %
. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %
. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 0 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer” alle statsengagementer

" Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de
bidrager til at begraense klimazaendringer ("modvirkning af klimaaendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget EU-
klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for
fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1214.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter
og mulighedsskabende aktiviteter?

Aktivitetstype Aktiver

Omstillingsaktiviteter 0,00 %
Mulighedsskabende aktiviteter 0,01 %
Sum 0,01 %
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er beeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning

(EU) 2020/852.

san
aar

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, sammenlignet med foregaende
referenceperioder?

Investeringer i overensstemmelse

Referenceperiode med klassificeringssystemet

2025 3,19 %
2024 1,59 %
2023 0,00 %
2022 0,00 %

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet, var 35 %. Dette er investeringer, der falder uden for
anvendelsesomradet for EU-klassificeringssystemets rammer, eller hvor der ikke var
tilstraekkelige data til radighed til at fastsla overensstemmelse med klassificeringssystemet.
| stedet blev de malt pa deres bidrag til FN's miljgmaessige verdensmal.

Hvilke investeringer var medtaget under » Andre«, hvad var formalet med
dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Politikken for ansvarlig investering og eksklusionsprincipperne gaelder for alle direkte
investeringer, som afdelingen foretager. Kontanter indgik som supplerende likviditet eller med
henblik pa risikobalancering. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter og
andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit "Fund Descriptions"
(Fondsbeskrivelser). Denne kategori kan ogsa have omfattet vaerdipapirer, for hvilke der ikke
fandtes relevante data. Disse investeringer blev ikke screenet for at sikre, at de opfyldte de
ESG-relaterede investeringskriterier, der ellers geelder for afdelingens investeringer.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

| referenceperioden blev de bindende elementer Igbende overvaget for at sikre, at
investeringsstrategien effektivt opfyldte de miljgmaessige og socGiale karakteristika, som
fonden fremmer.

Vores team for ansvarlig investering har i Igbet af regnskabsaret aktivt stemt og samarbejdet

med de virksomheder, vores afdelinger har investeret i. En fuldsteendig oversigt over
afstemninger pa fondsniveau er tilgeengelig pa vores Voting Portal.
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https://www.nordeafunds.com/en/responsibility/votingportal

Obligationsafdelinger Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

Danske Obligationer Bolig 0-3 KL

Afdelingen investerer i danske stats- og realkreditobligationer udstedt i danske
kroner, herunder skatkammerbeviser, og i Kommune Kredit obligationer ud fra et
princip om risikospredning. Afdelingen er aktivt forvaltet og henvender sig alene til
Danmarks almene boligorganisationer samt selvejende institutioner, som ejer
almene aldreboliger eller almene ungdomsboliger, som defineret i bekendtgarelse
om drift af almene boliger.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overensstem-
melse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om baeredygtighedsinformation
(SFDR). Yderligere information er tilgaengelig under afsnittet om baeredygtighedsre-
lateret opfelgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab, og som
indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Vurdering af afdelingens resultater

Afkastet i afdelingen var 2,7 pct.
Benchmark afkastet var 1,8 pct.
Afdelingen leverede et afkast i 2025, der var hgjere end benchmark.

Introduceret: juni 2020
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Management
AB, Denmark

Fondskode: DK0061280336 Unoteret

Benchmark: Nordea Constant Maturity 2 Year
Government Bond 100 %

Risikoklasse

1934567

Lav risiko Hoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast

Varighedsfordeling

%7///// O 03ar78%
@ 364r10%

6-94r7%
O +9ar5%

Ny
N

i)
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Danske Obligationer Bolig 0-3 KL Obligationsafdelinger Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

Resultatopgerelse (i 1.000kr.) Balance (i 1.000 kr.)
Note 2025 2024 Note 2025 2024
Renter Aktiver
2 Renteindtaegter 5484 6.580 o .
2 Renteudgifter 0 -6 Likvide midler
| alt renter 5.484 6.574 Indestaende i depotselskab 1.202 141
1 alt likvide midler 1.202 141
3 Kursgevinster og -tab
Obligationer 1037 3848 Obligationer
I alt kursgevinster og -tab 1.037 3.848 Noterede obligationer fra danske udstedere 232.034 226.450
1 alt indtaegter 6.521 10.423 1 alt obligationer 232.034 226.450
4 Administrationsomkostninger -238 -231 Andre aktiver
Arets nettoresultat 6.284 10.192 Tilgodehavende renter, udbytter m.m. 6.867 9.788
Resultatdisponering I alt andre aktiver 6.867 9.788
5 Foreslaet udlodning 5.819 2.560 Aktiver i alt 240.104  236.379
5 Overfort til udlodning naeste ar 125 124
Overfort til investorernes formue 340 7.507 Passiver
1 alt disponeret 6.284 10.192 6 Investorernes formue 240.082 236.358
Anden gzld
Skyldige omkostninger 22 21
I alt anden geeld 22 21
Passiveri alt 240.104 236.379
1. Hoved og nogletalsoversigt 2025 2024 2023 2022 2021
Arets nettoresultat, mio. kr. 6,3 10,2 12,7 -22,5 -3,5
Cirkulerende andele, mio. kr. 2327 232,7 2276 3999 406,9
Investorernes formue, mio. kr. 240,1 236,4 2212 3731 403,3
Udbytte pr. andel kr. 2,50 1,10 0,00 0,00 0,20
Administrationsomkostningsprocent 0,100 0,100 0,101 0,100 0,100
Arets afkast i pct. 2,7 4,5 42 -5,7 -11
Afkast pa benchmark i pct. 18 32 33 -49 -0,6
Afkast i afdelingens levetid pct. pa. 0,8 04 -0,7 -2,5 -0,4
Indre vaerdi pr. andel ultimo kr. 103,2 101,6 97,2 933 99,1
Sharpe Ratio 0,5 0,2 -0,4 -1,4 -0,8
Standardafvigelse 1,6 1,6 18 18 0,7
Markedets Sharpe Ratio 03 01 -0,4 -14 -1,4
Markedets standardafvigelse 17 17 18 1,6 04
Tracking Error 0,7 1,1 1,1 1,1 -
Information ratio 04 03 0,0 -0,3 -0,0
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Danske Obligationer Bolig 0-3 KL

2. Renter i 1.000 kr.

Indestaende i depotselskab

Noterede obligationer fra danske udstedere
Renteudgifter

I alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
1 alt obligationer

| alt kursgevinster og -tab

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefoeljeforvaltningshonorar

Administration

Administrationsomkostninger i alt

5. Til radighed for udlodning i 1.000 kr
Udlodning overfert fra sidste ar

Tab overfort fra sidste ar

Renter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlasning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saledes

Foreslaet udlodning
Overfort til naeste ar
| alt disponeret

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstillaeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
| alt finansielle instrumenter
@vrige aktiver og passiver

Formuei alt

2025
30
5.454

5.484

2025
1.037
1.037
1.037

2025

-79
-158
-238

2025
124

5.484
573
-238

5.943

5819
125
5.943

2025

232.746
0
0
232.746

236.358
-2.560

0

0

0

5819
125

340
240.082

2025
96,6
96,6

34
100,0

2024
55
6.525

6.574

2024
3.848
3.848
3.848

2024

=77
-154
-231

2024

-5.676
6.574
2131

-231
-114
2.684

2.560
124
2.684

2024

227.577
12.100
-6.930

232.746

221.186
0
11.980
-7.006
7

2.560
124
7.507
236.358

2024
95,8
95,8

4,2
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
spargsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise forde-
ling af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

Obligationsafdelinger
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Ved baeredygtig
investering forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i vaesentlig grad
skader miljgmaessige
eller sociale mal,

og at de
investerings-
modtagende
virksomheder falger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljgmaessigt
baredygtige
okonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt beeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Beeredygtige
investeringer med et
miljgmal kan vaere

i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Periodisk offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8, stk. 1,

2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EU) 2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Bolig Danske Obligationer Bolig 0 — 3 KL

Identifikator for juridiske enheder (LEI-kode): 549300BULKJ6CC7BLC67

Havde dette finansielle produkt et baredygtigt investeringsmal?

®O[].

[

Det foretog baredygtige investeringer
med et miljgmal: %

I:I i skonomiske aktiviteter,
der kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

D i skonomiske aktiviteter, der ikke
kvalificeres som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

Det foretog baeredygtige investeringer
med et socialt mal: __ %

. Nej

Det fremmede miljsmassige/sociale

(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af beeredygtige
investeringer pa 38 %

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer
som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke
kvalificeres som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

D med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baeredygtige investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmaessige
eller sociale
karakteristika,

der fremmes

af dette finansielle
produkt, opnas.

I hvilket omfang blev de miljgmassige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Gennem hele regnskabsaret har afdelingen konsekvent fremmet de miljgmaessige og sociale
karakteristika, der er beskrevet nedenfor. Det blev vurderet, i hvilket omfang disse
karakteristika blev opnaet, ved hjaelp af nedenstaende bzeredygtighedsindikatorer.

Minimumsandel af beeredygtige investeringer Afdelingen har placeret en minimumsandel af
sine aktiver i baeredygtige investeringer pa tveers af miljgmaessige og sociale mal. Vi definerer
baeredygtige investeringer som investeringer i virksomheder og udstedere, der er involveret i
aktiviteter, som bidrager til et miljgmaessigt eller socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal
for baeredygtig udvikling og/eller EU-klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader
andre miljgmaessige eller sociale mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

Sektor- og vaerdibaserede eksklusioner Afdelingen havde til formal at fremme miljgmaessige
og sociale karakteristika ved at undga at investere i virksomheder, som vi ansa for at
overtraede globale miljgmaessige og sociale normer. Afdelingen anvendte ogsa specifikke
eksklusionskriterier pa virksomheder, der var involveret i forretningsaktiviteter, der blev anset
for i vaesentlig grad at veere skadelige for miljget og samfundet som helhed.

NAM's politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen
Afdelingen havde til formal at fremme miljgmaessige karakteristika ved at investere i
virksomheder, som ikke i vaesentlig grad var eksponeret for fossile breendstoffer, eller som
havde en troveerdig omstillingsstrategi.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Baeredygtighedsindikator E::ﬁ)rg:ce- Startdato  Slutdato ‘I';‘;rI%Teter- Berettigelse Dakning
2025 01-01-2025 |31-12-2025 38,40 % 99,27 % | 99,27 %
% af baeredygtige investeringer
2024 01-01-2024 | 31-12-2024 39,59 % 99,10 % | 99,10 %
% af investeringer tilpasset M/S- 2025 01-01-2025 |31-12-2025 0,00 % 99,27 % | 99,27 %
!(arakteristikaene, der ikke er
| overensstemmelse med sektor- | 5034 |01.01-2024 |31-12-2024 0,00 % 99,17 % | 99,17 %
og veerdibaserede eksklusioner
% af investeringer tilpasset M/S-
karakteristikaene, der ikke er 2025 01-01-2025 |31-12-2025 0,00 % 99,27 % | 99,27 %
i overensstemmelse med NAM'’s
politik for fossile breendstoffer,
?negde;; ﬂ\;:;tear}:ﬁtemmelse 2024  [01-01-2024 |31-12-2024 0,00 % 99,17 % | 99,17 %

Bzeredygtighedsindikator Parameterbeskrivelse

Maler andelen af afdelingens samlede investeringer, som NAM klassificerer som

% af beeredygtige investeringer | |0 4 qtige investeringer i henhold til artikel 2, stk. 17, i disclosureforordningen

% af investeringer tilpasset M/S-
karakteristikaene, der ikke er i
overensstemmelse med sektor-
og veerdibaserede eksklusioner

Maler andelen af M/S-tilpassede investeringer i % af afdelingens samlede
investeringer, der ikke overholder de sektor- og veerdibaserede eksklusioner,
som geelder for investeringsstrategien

% af investeringer tilpasset M/S-
karakteristikaene, der ikke er

i overensstemmelse med NAM’s
politik for fossile braeendstoffer,
der er i overensstemmelse

med Parisaftalen

Maler andelen af M/S-tilpassede investeringer i % af afdelingens samlede
investeringer, der ikke overholder NAM's politik for fossile breendstoffer,
der er i overensstemmelse med Parisaftalen

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), som indgér i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data tilgeengelige til
indikatoren.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Til sammenligning kan resultaterne for baeredygtighedsindikatorerne i tidligere perioder ses
i tabellen i ovenstaende afsnit.
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Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bzaeredygtige investeringer til sadanne mal?

Afdelingen har delvis investeret i baeredygtige investeringer i henhold til artikel 2, stk. 17,
i disclosureforordningen. De baeredygtige investeringer bidrog til mindst et af FN's 17
verdensmal, der vedrgrte miljgmaessige og/eller sociale mal, eller bidrog vaesentligt

til et eller flere af de seks miljgmal, der er fastsat i klassificeringssystemet.

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for baeredygtig udvikling, der opfordrer til
at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 2030. EU-
klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske aktiviteters
miljgmaessige baeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske aktiviteter, der anses for at
vaere miljgmaessigt baeredygtige i forhold til den europeeiske granne pagt.

Fordelingen mellem investeringer, der bidrager til et eller flere af malene, varierer afhaengigt
af finansielle nggletal og adgangen til investeringsmuligheder. Eventuelle baeredygtige
investeringer i seerligt daekkede obligationer, som fonden matte have, er i gjeblikket ikke
tilpasset FN's verdensmal for baeredygtig udvikling og er ikke medtaget i det bidrag til
verdensmalene, der er vist i nedenstaende tabel. De metoder, vi anvender til at vurdere, om
en investering i seerligt daekkede obligationer kan betragtes som baeredygtig, adskiller sig
fundamentalt fra den metode, der anvendes for aktier og virksomhedsobligationer. Pa grund
af de seerligt deekkede obligationers karakter og manglen pa veerdipapirspecifikke data
vurderes disse pa baggrund af de samlede miljgmaessige resultater for hele puljen af
boligejendomme, der ligger til sikkerhed for obligationen. Vurderingen undersgger puljens
andel af obligationer med sikkerhed i fast ejendom, hvor meget energi disse ejendomme
forbruger, og hvor stor en andel der kommer fra vedvarende energikilder i forhold til
ikkevedvarende energikilder. Denne aggregerede metode beregner veerdipapirpuljens
samlede beeredygtighedsprocent ved at sammenligne den faktiske energimaessige ydeevne
med klimamalene i overensstemmelse med Parisaftalen. Baeredygtighedsprocenten
henfgres til miljgmal og rapporteres som en del af afdelingens andel af miljgmaessigt
baeredygtige investeringer.

Gennem sine beeredygtige investeringer bidrog afdelingen til FN's mal for baeredygtig
udvikling som fglger:

Bidrag til FN's verdensmal for beeredygtig udvikling (%)

Verdensmal 1: Afskaf fattigdom

Verdensmal 2: Stop sult

Verdensmal 3: Sundhed og trivsel

Verdensmal 4: Kvalitetsuddannelse

Verdensmal 5: Ligestilling mellem kgnnene
Verdensmal 6: Rent vand og sanitet

Verdensmal 7: Baeredygtig energi

Verdensmal 8: Anstaendige jobs og gkonomisk vaekst
Verdensmal 9: Industri, innovation og infrastruktur
Verdensmal 10: Mindre ulighed

Verdensmal 11: Baeredygtige byer og lokalsamfund
Verdensmal 12: Ansvarligt forbrug og produktion
Verdensmal 13: Klimaindsats

Verdensmal 14: Livet i havet

Verdensmal 15: Livet pa land

Verdensmal 16: Fred, retfaerdighed

og steerke institutioner

Verdensmal 17: Partnerskaber for handling
0 %

Afdelingens baeredygtige investeringers bidrag til FN's mal for baeredygtig udvikling males péa virksomheds-/udstederniveau.

Hver virksomhed kan vaere involveret i skonomiske aktiviteter, der bidrager til et eller flere af méalene for beeredygtig udvikling,

og bidraget kan vaere bade miljgmaessigt og socialt. Den portefaljevaegtede vaerdi af hvert investeringsmodtagende selskabs eller
udsteders nettoindtaegtsbidrag aggregeres og indberettes for hvert mal for baeredygtig udvikling. Til det indberettede

antal medregnes kun bidraget fra investeringer, der vurderes som baeredygtige. Selv om virksomhederne gennem deres
forretningsaktiviteter bidrager positivt til malene for baeredygtig udvikling, kan deres aktiviteter ogsa samtidig have

en negativ indvirkning pa de samme eller andre mal for baeredygtig udvikling, og virkningen rapporteres som nettobidraget.
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Foelgende individuelle bidrag til de miljgmal, der er fastsat i EU-klassificeringssystemet,
er blevet malt som % indteegter/capex:

Bidrag til miljgmaessige mal i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet

Aktiviteter i forbindelse med modvirkning af klimazendringer H

Aktiviteter i forbindelse med tilpasning til klimazendringer
Bzredygtig anvendelse og beskyttelse af vand- og havressourcer
Omstilling til en cirkuler gkonomi

Forebyggelse og bekempelse af forurening

Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og skosystemer

0% 1% 2% 3%

Hvordan skadede de beaeredygtige investeringer, som det finansielle produkt delvis
foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljemaessige eller sociale baeredygtige
investeringsmal?

Som led i processen med at identificere baeredygtige investeringer blev virksomheder
screenet for at sikre, at de ikke i vaesentlig grad skadede andre sociale eller miljgmeaessige
mal (testen af princippet om ikke at gare vaesentlig skade/DNSH-testen). DNSH-testen
anvendte indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet nedenfor til at
identificere og udelukke virksomheder, der ligger under graenserne.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal,

respekt for
menneske-
rettighederne,
bekaempelse af
korruption og
bekaempelse

af bestikkelse.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udveelge baeredygtige investeringer identificerede DNSH-
testen negative afvigelser og darlige resultater i forhold til indikatorerne for de
vigtigste negative indvirkninger. Portefgljeforvalteren tog hensyn til indikatorerne for
de vigtigste negative indvirkninger opfert i tabel 1 om regulatoriske tekniske
standarder, bilag 1 i disclosureforordningen.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:

Drivhusgasemissioner
Indvirkninger pa biodiversitet
Udledning til vand

Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige forhold samt respekt for
menneskerettighederne og bekaempelse af korruption og bestikkelse:

Overtraedelser af FN's Global Compact- og OECD's principper
Kansdiversitet i bestyrelsen

Eksponering for kontroversielle vaben

Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser

Virksomheder, der 1a under greenserne defineret af portefgljeforvalteren,
kvalificerede sig ikke som en baeredygtig investering. Dette omfattede virksomheder,
der var involveret i alvorlige kreenkelser af menneskerettigheder, alvorlige sager
relateret til biodiversitet eller overtreedelse af FN's Global Compact og OECD'’s
principper.

Virksomheder bestod ikke DNSH-testen, hvis de var blandt de virksomheder, der
klarer sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller drivhusgasemissioner,
Hertil kommer, at virksomheder, som indhentede mere end 0 % af deres omsaetning
fra ukonventionelle fossile breendstoffer, bestar ikke DNSH-testen, og virksomheder,
som indhentede mere end 5 % af omsaetningen fra konventionelle braendstoffer eller
mere end 50 % af omsaetningen fra tjenesteydelser, som er specifikke for den fossile
braendstofindustri, bestod kun DNSH-testen, hvis de var under de klimarelaterede
eksklusionskriterier i EU’s Paristilpassede benchmark med omsaetningsgraenser pa 1
% for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50 % for fossilbaseret produktion af
elektricitet, og hvis de havde en klimarelateret omstillingsplan. NAM’s politik for
fossile breendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de
kriterier som anvendes til at identificere virksomheder med en trovaerdig
omstillingsplan.

Yderligere eksklusioner for i hgjere grad at begreense negative eksterne virkninger

gjaldt for afdelingens investeringsunivers for at undga investeringer i virksomheder,
der var involveret i termisk kul eller produktion af fossile braendstoffer af oliesand og
boring i Arktis samt kontroversielle vaben, tobak og pornografi.

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er ngdvendige for
DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandgrer.

Var baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's retningslinjer
for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere oplysninger:

Overensstemmelse mellem de beeredygtige investeringer og OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om erhvervslivet og
menneskerettigheder blev testet og sikret som led i processen for at identificere
baeredygtige investeringer. Denne overensstemmelse blev sikret via bade de
normbaserede screeningskriterier beskrevet i NAM's politik for ansvarlige investeringer
og ved at anvende DNSH-testen, som ekskluderede virksomheder, der var involveret i
overtreedelser af FN's Global Compact-principper eller OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder, fra at kvalificere sig som baeredygtige investeringer.
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EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig
grad bar skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.
Princippet om ikke at ggre vaesentlig skade geelder kun for de investeringer, der ligger il
grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne for
miljgmeessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter. Andre baeredygtige investeringer ma
heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmaessige eller sociale mal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

Som udgangspunkt har vi anvendt normbaserede screeningsfiltre til at identificere
virksomheder, der angiveligt er involveret i overtreedelser af international lovgivning og normer
om miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder og bekaempelse af korruption.
Disse filtre har identificeret indvirkningen i relation til nogle af PAl-indikatorerne. For at

identificere indvirkningen af vores investeringsbeslutninger pa tveers af alle de obligatoriske og
yderligere PAl-indikatorer, som vi tager i betragtning, har vi udviklet et proprieteert PAI-
overvagningssystem (PAl-motor). Virksomheder, der af PAl-motoren identificeres som

afvigende pa specifikke indikatorer, eller som udviser stor negativ indvirkning pa flere

indikatorer, analyseres yderligere af vores team for ansvarlig investering, og teamet kommer
med en anbefaling om handling til vores udvalg for ansvarlig investering (RIC).

Resultaterne af de specifikke PAl-indikatorer, som der blev taget i betragtning, fremgar af
nedenstaende tabel.

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJGRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning . Beret- .
pa baeredygtighed Parameter Parameterveaerdi tigelse Daekning
Anvendelsesomrade
1-drivhusgasemissioner 0tCO2e| 94,18 % 94,18 %
Anvendelsesomrade
2-drivhusgasemissioner 01COZ%e| 94,18 % | 94,18 %
Anvendelsesomrade
Drivhusgasemissioner 3-drivhusgasemissioner 9751C02% | 94,18% | 94,18%
Drivhusgasemissioner i alt
Anvendelsesomrade 1+2 11C02% | 94,18% | 94,18%
Drivhusgasemissioner
i alt Anvendelsesomrade 976 tCO2e| 94,18 % | 94,18 %
1+2+3
CO2-aftryk 0 tCO2e / mio. EUR
Anvendelsesomrade 1+2 investeret 94,18 % 94,18 %
CO2-aftryk CO2-aftryk .
. 32 tCO2e / mio.
?gfgdelsesomrade EUR investeret 94,18 % | 94,18 %
Investeringsmodtagende
virksomheders 0 tCO2e / mio. EUR
Drivhusgas- drivhusgasemission- af ejet omsaetning 94,18% | 94,18 %
emissioner | Investeringsmodtagende | Sintensitet
élr_kiomheders_» ) Investeringsmodtagende
rivhusgasemission- virksomheders .
sintensitet drivhusgasemission- 694 tCO2e / mio.
b b EURaf| 94,18 % | 94,18 %
sintensitet ot tni
Anvendelsesomrade ejet omszetning
1+2+3
Eksponering for Andel af investeringer ; :
virksomheder, der er i virksomheder, 0,00 % mvesﬁgggﬁ; 94.18 % 75 55 9%
aktive i sektoren for der er aktive i sektoren breendstoffer e e
fossile braendstoffer for fossile braendstoffer
Andel af 59,24 % forbrug af
investeringsmodtagende ikkevedvarende | 94,18 % | 83,80 %
virksomheders forbrug energi
Andel af forbrug af ikkevedvarende
og produktion af energi og produktion )
ikkevedvarende energi | af ikkevedvarende energi 2};%&2’\/2&32‘:2282 94.18% | 0,00 %

fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder

energi
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJGRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning

Beret-

pa baredygtighed Parameter Parametervaerdi tigelse Dakning
Landbrug, skovbrug 0,00 GWh / mio.
og fiskeri (A) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
TSP 0,00 GWh / mio.
Rastofindvinding (B) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
- 0,00 GWh / mio.
Fremstilling (C) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
El,- gas- og 0,00 GWh / mio.
fiernvarmeforsyning (D) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Vandforsyning,
kloakveesen .
. . . o 0,00 GWh / mio.
: Energiforbrugsintensitet | affaldshandtering ) : 0,00 % 0,00 %
grig/sf}gﬁg?se pr. sektor med stor og rensning af jord EUR af omszstning
indvirkning pa klimaet og grundvand (E)
Bygge- og 0,00 GWh / mio.
anleegsvirksomhed (F) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Engroshandel og
detailhandel, reparation 0,00 GWh / mio.
af motorkaretgjer og EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
motorcykler (G)
Transport og 0,00 GWh / mio.
godshandtering (H) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
. 0,00 GWh / mio.
Fast ejendom (L) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
Andel af investeringer
. . i teringsmodtagende
Aktiviteter, der pavirker linves .
- . P . virksomheder med 0,00 % med negativ
Biodiversitet gﬁ?é\é%rfgztségﬁomme anlaeg/aktiviteter i eller taet indvirkning 94,18% | 7344 %
9 pa biodiversitetsfalsomme
omrader
Ton udledning til vand,
der genereres af de
A investeringsmodtagende 0,00 tons / mio.
Vand Udledning til vand virksomheder pr. mio. EUR investeret 94,18 % 0,00 %
EUR investeret, udtrykt
som et vaegtet gennemsnit
Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
. genereres af de .
Affald Andel af farligt affald investeringsmodtagende 0,00 tons / mio. 94,18 % 88,62 %

og radioaktivt affald

virksomheder pr. mio.
EUR investeret, udtrykt
som et vaegtet gennemsnit

EUR investeret
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SOCIALE OG PERSONALEMASSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT
FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION
OG BESTIKKELSE

g‘éd;)k;tza;gtigi%?jtw indvirkning Parameter Parametervaerdi 5;?;; Daekning
A_ndel af i_nvesteringer
Overtreedelser af EN's i !nvestermgsmodtagende
Glogal Cc_)m;?gct-prifncipper zg;?w]r&i?f;eg?r har
og Organisationen for . o/ i :
Gkonomisk Samarbejde | Syertreedelser af FN's 0,00 Yo involveret 11 94,18 % | 88,62 %
og Udviklings (OECD's) O O ECD! overtresdelser
retningslinjer for prltnplpp?r gllefr OECD's
O ] retningslinjer for
multinationale virksomheder multinationale
virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder uden
politikker for overvagning
af overholdelsen af FN's
. Global Compact-
Mangel pa processer og o ,
overholdelsesmekanismer prltnt_:lppvle_r _ellir OECD's
til overvagning af retningsiinjer for
' multinationale 0,00 % uden o o
overholdelsen af FN's irk heder ell litikk 94,18 % | 88,62 %
Global Compact-principper vir ksom M e{llebe[] dii politikker
og OECD's retningslinjer for g‘eklgmesrn:r?édl he?]bzliirll |éng
multinationale virksomheder Klager m p
Sociale og at imgdega overtreedelser
personale- af FN's Global Compact-
maessige principper eller OECD's
spargsmal retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig ukorrigeret
: Ignforskel mellem
Jkomigeret lanforskel kennene i de 20,34 % lonforskel | 94,18 % | 68,61 %
investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige
og mandlige 38,65 %
bestyrelsesmedlemmer (kvindelige
Kgnsdiversitet i bestyrelsen |ide bestyrelsesmedle | 94,18 % | 73,44 %
investeringsmodtagende mmer/bestyrelses
virksomheder, udtrykt i medlemmer i alt)
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
: Andel af investeringer
Eksponering for i .
kontproversiglle vaben i investeringsmodtagende
(personelminer, virksomheder, 0,00 % involvering| 94,18 % | 88,62 %

klyngeammunition, kemiske
vaben og biologiske vaben)

der er involveret i
fremstilling eller salg af
kontroversielle vaben
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0
([

Listen omfatter

de investeringer,

der udgjorde den
storste andel af det
finansielle produkts
investeringer,

i referenceperioden:
1. januar 2025 -

31. december 2025

INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER
OG SUPRANATIONALE ORGANISATIONER

Indikator for negativ indvirkning

Beret-

pa baeredygtighed Parameter Parametervaerdi tigelse Daekning
N : Investeringsmodtagende
Udledningsintensiteten af landes 208.07 tCO2e / . .
Miljgmeessigt d(lj'l\_/h#sgass_e;fra _?t?ter drivhusgasemissions- mio. EUR af BNP 5,10 % 5,10 %
(drivhusgasintensitet) intensitot
Antal
investeringsmodtagende
lande forbundet med 0
kreenkelser af sociale : .
: investeringsmodta
rettigheder som gende lande| 510% | 5.10%
omhandlet i internationale forbundet med
traktater og konventioner, overtraedelser
FN's principper og,
hvor det er relevant,
Investeringsmodtagende national lovgivning.
Sociale lande forbundet Andel af
karakteristika | med kraenkelser investeringsmodtagende
af sociale rettigheder lande forbundet med
kreenkelser af sociale
rettigheder (relativt antal 0,00 %
divideret med alle investeringsmodta
investeringsmodtagende gende lande| 5,10 % 5,10 %
lande) som omhandlet forbundet med
i internationale traktater overtraedelser
og konventioner,
FN's principper og,
hvor det er relevant,
national lovgivning.
: ; 0,00 %
Investeringer i ; . ’
Forvaltnings- | lkkesamarbejdsvillige jurisdiktioner pa EU-listen |nvestegggzr'?aonddtg 5.10 % 5.10 %
skik skattejurisdiktioner over ikkesamarbejdsvillige forgbundet med ’ ° ’ °
skattejurisdiktioner overtraadelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data tilgeengelige

til indikatoren.

Hvad var dette finansielle produkts storste investeringer?

Storste investeringer Sektor % aktiver Land
Danmarks Skibskredit 1% 01-01-2030 Finans 9,67 % [ Danmark
Nordea Kredit 5% 01-10-2053 SDRO 2 Finans 6,59 % | Danmark
Nykredit Realkredit 1% 01-07-2027 SDO A H | Finans 6,32 % | Danmark
Danmarks Skibskredit FRN 01-01-2026 .

CIBOR 6M Finans 5,58 % [ Danmark
359 s ST. INK 2027 Stat 5,57 % [ Danmark
Jyske Realkredit 1% 01-04-2026 SDO A E Finans 4,34 % | Danmark
Realkredit Danmark FRN 01-07-2029 |10 .

CIBOR 6M SDRO Finans 4,20 % | Danmark
Nykredit Realkredit 5% 01-10-2053 SDO E | Finans 3,68 % [ Danmark
gl’\cjlrcéelzjangefg FRN 01-07-2028 10 CIBOR Finans 3,09 % | Danmark

De ovenfor viste topinvesteringer er ikke sammenlignelige med tallene i &rsregnskabet. Ovenstaende tal er beregnet ud fra
gennemshnitsveerdierne i perioden, mens tallene i arsregnskabet er baseret pa den sidste dag i referenceperioden.
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’4; Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Hvad var aktivallokeringen?
Aktivallokering
beskriver andelen

_af invggteringe_r Investeringer #1A Bzredygtig
i specifikke aktiver. 100 % 38 %

Tilpasset
klassificerings-
systemet
3%

#2 Andre #1B Andre
1% M/S-karakteristika
61 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmeessige eller sociale karakteristika,
der fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken
er i overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan
kvalificeres som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
— Underkategori #1A Baeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt beeredygtige
investeringer.

— Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan
kvalificeres som bzeredygtige investeringer.

Investeringer betyder afdelingens indre vaerdi, som er afdelingens samlede markedsvaerdi. Ovenstadende parametre beregnes som % af
den indre veerdi.

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor Undersektor Aktiver

Kontanter Kontanter 0,30 %
Finans Banker 21,89 %
Finans Diversificerede finansydelser 67,09 %
Statsobligationer Region (stat/provins) 5,57 %
Statsobligationer Stat 5,14 %
Sum 100,00 %
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For at veere

i overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger

for emissioner

og overgang til
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Muligheds-
skabende aktiviteter
gor det direkte muligt
for andre aktiviteter at
yde et veesentligt
bidrag til et miljgmal.
Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke

findes kulstoffattige
alternativer,

og som bl.a. har
drivhusgas-
emissionsniveauer,
der svarer til de
bedste resultater.

e

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er vist
nedenfor. De nedenfor viste procenter for investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet er baseret pa data fra tredjepartsudbydere samt selvrapporterede data
fra investeringsmodtagende virksomheder, nar disse er tilgaengelige.

Metoden, der anvendes af tredjepartsdataleverandgrer, vurderer, hvordan virksomheder er
involveret i gkonomiske aktiviteter, som bidrager vaesentligt til et miljigmal og ikke samtidig
skader andre beeredygtighedsmal vaesentligt, og som opfylder sociale minimumsgarantier.
Investeringens overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er baseret pa den andel af
omseetningen, der er eksponeret eller potentielt eksponeret for aktiviteter, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Dataleverandgrers metoder varierer, og
resultaterne er muligvis ikke fuldt overensstemmende, sa leenge der fortsat mangler
offentliggjorte virksomhedsdata, og vurderinger i stor udstraekning beror pa aekvivalente data.

Vi prioriterer anvendelsen af selvindberettede data, hvor disse foreligger. Hvor vi bruger
akvivalente data, der er leveret af dataleverandgrer, har NAM udfgrt rettidig omhu med hensyn
til dataleverandgrens metoder. Medmindre vi kan bekrzefte tilgaengelige data for hovedparten af
portefaljens investeringer, rapporterer vi for en sikkerheds skyld nul (0) procent af investeringer
i overensstemmelse med klassificeringssystemet.

Der er ikke afgivet revisorerklaering eller foretaget en gennemgang fra tredjeparts side om,
hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med EU-kvalificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt overensstemmende,
sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte data.

Medforte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet'?

[] Ja
[ ] Inden for fossilgas
Nej

|:| Inden for atomkraft
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Aktiviteter, der er
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

— omsaetning, der
afspejler andelen
af indteegter fra de

Nedenstaende diagrammer viser med grent minimumsandelen af investeringer, der er
tilpasset EU’s klassificeringssystem. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode
til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer?,
viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til
alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse

med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

investerings-
modtagende
virksomheders
granne aktiviteter

— kapitaludgifter

(CapEx), der viser
de grenne
investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder,
f.eks. med henblik
pa en omstilling

til en gren gkonomi

driftsudgifter
(OpEXx), der
afspejler de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne
operationelle
aktiviteter.

1. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

‘ \
Turnover ||
[

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %
| overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 3 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 97 %

\
CapEx
|

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %
| overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 3 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 97 %

|
OpEx
|

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %
. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %
. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 0 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

‘ \
Turnover |
[

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %
| overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 3 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 97 %

\
CapEx
|

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet

(hverken gas eller atomenergi): 3 %

Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 97 %

|
OpEx
|

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %
. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %
. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 0 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer” alle statsengagementer

' Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, hvis de
bidrager til at begraense klimazendringer ("modvirkning af klimazendringer") og ikke i veesentlig grad skader noget EU-
klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for
fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens
delegerede forordning (EU) 2022/1214.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter
og mulighedsskabende aktiviteter?

Aktivitetstype Aktiver

Omstillingsaktiviteter 0,00 %
Mulighedsskabende aktiviteter 0,01 %
Sum 0,01 %
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er baeredygtige
investeringer med et
miljgmal, der ikke

tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt

baeredygtige

gkonomiske

aktiviteter i henhold ~
til forordning ¥
(EU) 2020/852.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, sammenlignet
med foregaende referenceperioder?

Investeringer i overensstemmelse

Referenceperiode med klassificeringssystemet

2025 2,85 %
2024 1,23 %
2023 0,00 %
2022 0,00 %

Hvad var andelen af bzaeredygtige investeringer med et miljemal,
der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, var 36 %. Dette er investeringer, der falder uden for
anvendelsesomradet for EU-klassificeringssystemets rammer, eller hvor der ikke var
tilstraekkelige data til radighed til at fastsla overensstemmelse med klassificeringssystemet.
| stedet blev de malt pa deres bidrag til FN's miljigmaessige verdensmal.

Hvilke investeringer var medtaget under » Andre«, hvad var formalet med
dem, og var der nogen miljgmaessige eller sociale minimumsgarantier?

Politikken for ansvarlig investering og eksklusionsprincipperne gaelder for alle direkte
investeringer, som afdelingen foretager. Kontanter indgik som supplerende likviditet eller med
henblik pa risikobalancering. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle instrumenter og
andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit "Fund Descriptions"
(Fondsbeskrivelser). Denne kategori kan ogsa have omfattet vaerdipapirer, for hvilke der ikke
fandtes relevante data. Disse investeringer blev ikke screenet for at sikre, at de opfyldte de
ESG-relaterede investeringskriterier, der ellers geelder for afdelingens investeringer.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

| referenceperioden blev de bindende elementer Igbende overvaget for at sikre, at
investeringsstrategien effektivt opfyldte de miljgmaessige og sociale karakteristika, som
fonden fremmer.

Vores team for ansvarlig investering har i Igbet af regnskabsaret aktivt stemt og samarbejdet

med de virksomheder, vores afdelinger har investeret i. En fuldstaendig oversigt over
afstemninger pa fondsniveau er tilgeengelig pa vores Voting Portal.
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https://www.nordeafunds.com/en/responsibility/votingportal

Obligationsafdelinger Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

Danske Obligationer Bolig 0-5 KL

Afdelingen investerer i danske stats- og realkreditobligationer udstedt i danske
kroner, herunder skatkammerbeviser, og i Kommune Kredit obligationer ud fra et
princip om risikospredning. Afdelingen er aktivt forvaltet og henvender sig alene til
Danmarks almene boligorganisationer samt selvejende institutioner, som ejer
almene aldreboliger eller almene ungdomsboliger, som defineret i bekendtgarelse
om drift af almene boliger mv.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overensstem-
melse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om baeredygtighedsinformation
(SFDR). Yderligere information er tilgaengelig under afsnittet om baeredygtighedsre-
lateret opfelgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab, og som
indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Vurdering af afdelingens resultater
Afkastet i afdelingen var 2,0 pct.
Benchmark afkastet var 1,4 pct.
Afdelingen leverede et afkast i 2025, der var hgjere end benchmark.

Introduceret: juni 2020
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Management
AB, Denmark

Fondskode: DK0061280419 Unoteret

Benchmark: Nordea Constant Maturity 3 Year
Government Bond 100 %

Risikoklasse

1934567

Lav risiko Hoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast

Varighedsfordeling

Z A
k)

6-94r13%
O +9ar14%

NS
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Danske Obligationer Bolig 0-5 KL

Resultatopgearelse (i 1.000kr.)

Note

Renter

2 Renteindtaegter
2 Renteudgifter
1 alt renter

3 Kursgevinster og -tab
Obligationer
1 alt kursgevinster og -tab
I alt indtaegter

4 Administrationsomkostninger
Arets nettoresultat
Resultatdisponering

5 Foreslaet udlodning

5 Overfort til udlodning naeste ar
Overfert til investorernes formue
1 alt disponeret

1. Hoved og nogletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio

Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

2025

19.579

19.572

2532
2.532
22.105
-1.058
21.047

12.645
180
8222
21.047

2024

20.420
-14
20.406

23.755
23.755
44.161
-1.040
43.121

7471
913
34.737
43.121

2025
21,0
972,7
975,9
1,30
0,100
2,0
14
0,4
100,3
0,1
23
-0,0
26
08
03

Obligationsafdelinger

Balance (i 1.000 kr.)

Note

Aktiver

Likvide midler

Indestaende i depotselskab

1 alt likvide midler

Obligationer

Noterede obligationer fra danske udstedere
I alt obligationer

Andre aktiver

Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
I alt andre aktiver
Aktiveri alt

Passiver
Investorernes formue

Anden gzld

Skyldige omkostninger
I alt anden geeld
Passiveri alt

2024 2023
431 492
1.067,3 1.075,1
1.057,4 1.029,4
0,70 0,70
0,100 0,100
42 50

3,1 4,1

0,1 -1,1
99,1 95,8
0,0 -0,4

2,4 2,6
-0,1 -0,5
2,6 2,7

13 13

0,3 0,1
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Balancerede afdelinger

2022
-78,4
1.052,7
960,0
0,00
0,100
7.4
7.4
-33
91,2
-13
26
-13
25
13
0,1

2025

2.872
2.872

954934
954.934

18.176
18.176
975.982

975.893

88
88
975.982

Aktieafdelinger

2024

3.805
3.805

1.027.302
1.027.302

26.350
26.350
1.057.457

1.057.364

93
93
1.057.457

2021
-16,7
1.033,2
1.020,1
0,20
0,100
-1,7
-09
-0,6
98,7
-08

1,0

-0,8
08

-0.2



Danske Obligationer Bolig 0-5 KL

2. Renter i 1.000 kr.

Indestaende i depotselskab

Noterede obligationer fra danske udstedere
Renteudgifter

I alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
1 alt obligationer

| alt kursgevinster og -tab

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.

Portefoeljeforvaltningshonorar
Administration
Administrationsomkostninger i alt

5. Til radighed for udlodning i 1.000 kr
Udlodning overfert fra sidste ar

Renter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlgsning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saledes

Foreslaet udlodning
Overfort til naeste ar
| alt disponeret

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indl@sninger i aret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstilleeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfert til udlodning naeste ar

Overfort fra resultatopgerelsen

| altinvestorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
| alt finansielle instrumenter
@vrige aktiver og passiver

Formuei alt

2025
118
19.461

19.572

2025
2.532
2.532
2.532

2025
-352
-706
-1.058

2025
913
19.572
-5.835
-1.058
-768
12.825

12.645
180
12.825

2025

1.067.296
64.371
-158.993
972.674

1.057.364
-7.648
63.546
-158.525
110
12.645
180

8.222
975.893

2025
97,9
97,9

2,1
100,0

2024
198
20221
-14
20.406

2024
23.755
23.755
23.755

2024
-347
-693
-1.040

2024
119
20.406
-11.031
-1.040

8.384

7471
913
8.384

2024

1.075.075
14.130
-21.909
1.067.296

1.029.405
-7.526
13.475

-21.137
25

7471

913
34.737
1.057.364

2024
97,2
97,2

28
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
sporgsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise forde-
ling af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

Obligationsafdelinger
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Ved baeredygtig
investering forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmaessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i vaesentlig grad
skader miljgmeaessige
eller sociale mal,

og at de
investerings-
modtagende
virksomheder fglger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljgmaessigt
baeredygtige
okonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med
et miljgmal kan veere
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Periodisk offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,
stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning
(EU) 2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Bolig Danske Obligationer Bolig 0 — 5 KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300JVQC800YJU7W16

Havde dette finansielle produkt et baredygtigt investeringsmal?

..DJa . Nej

Det fremmede miljemaessige/sociale
(M/S) karakteristika, og selv om det
ikke havde baeredygtig investering som
mal, havde det en andel af beeredygtige
investeringer pa 38 %

D Det foretog baeredygtige
investeringer med
et miljgmal: __ %

D i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt 3
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer
som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til

I:I i skonomiske aktiviteter, EU-Klassificeringssystemet

der ikke kvalificeres

Eom rgilje:magsr?igth Id til med et miljgmal i skonomiske
eeredygtige | henhold U aktiviteter, der ikke kvalificeres
EU-klassificeringssystemet som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til

[ pet ol e 2 EU-klassificeringssystemet

investeringer med
H - 0,
etsocialt mal: __ % D med et socialt mal

D Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen baredygtige
investeringer
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Baeredygtigheds-
indikatorer maéler,
hvordan de
miljgmeessige
eller sociale
karakteristika,

der fremmes

af dette finansielle
produkt, opnas.

I hvilket omfang blev de miljgmassige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Gennem hele regnskabsaret har afdelingen konsekvent fremmet de miljgmaessige
og sociale karakteristika, der er beskrevet nedenfor. Det blev vurderet, i hvilket omfang
disse karakteristika blev opnaet, ved hjaelp af nedenstaende baeredygtighedsindikatorer.

Minimumsandel af beeredygtige investeringer Afdelingen har placeret en
minimumsandel af sine aktiver i beeredygtige investeringer pa tvaers af miljgmaessige
og sociale mal. Vi definerer baeredygtige investeringer som investeringer i virksomheder
og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager til et miljgmaessigt eller socialt
mal som beskrevet i FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling og/eller EU-
klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader andre miljgmaessige eller sociale
mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

Sektor- og veerdibaserede eksklusioner Afdelingen havde til formal at fremme
miljgmeessige og sociale karakteristika ved at undga at investere i virksomheder, som vi
ansa for at overtraede globale miljgmaessige og sociale normer. Afdelingen anvendte ogsa
specifikke eksklusionskriterier pa virksomheder, der var involveret i forretningsaktiviteter,
der blev anset for i vaesentlig grad at vaere skadelige for miljget og samfundet som helhed.

NAM's politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen
Afdelingen havde til formal at fremme miljgmeessige karakteristika ved at investere

i virksomheder, som ikke i veesentlig grad var eksponeret for fossile braendstoffer,

eller som havde en troveerdig omstillingsstrategi.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

. - Reference- Parameter- . .

Baeredygtighedsindikator periode Startdato Slutdato vaerdi Berettigelse Daekning

o . 2025 01-01-2025 |[31-12-2025 38,26 % 99,37 % 99,37 %
% af baeredygtige investeringer

2024 01-01-2024 | 31-12-2024 40,20 % 99,36 % 99,36 %

% af investeringer tilpasset 01. 10, o o o,
M/S-karakteristikaene. der ikke 2025 01-01-2025 |[31-12-2025 0,00 % 99,37 % 99,37 %
eri overensstemmelse med
sektor- og veerdibaserede 2024 01-01-2024 |[31-12-2024 0,00 % 99,38 % 99,38 %
eksklusioner
% af investeringer tilpasset
M/S-karakteristikaene, 2025 01-01-2025 |31-12-2025 0,00 % 99,37 % 99,37 %
der ikke er i overensstemmelse
med NAM'’s politik
for fossile breendstoffer,
der er i overensstemmelse 2024 01-01-2024 |31-12-2024 0,00 % 99,38 % 99,38 %
med Parisaftalen
Bzeredygtighedsindikator Parameterbeskrivelse

Maler andelen af afdelingens samlede investeringer, som NAM klassificerer som

o o .
% af beeredygtige investeringer bzeredygtige investeringer i henhold til artikel 2, stk. 17, i disclosureforordningen

% af investeringer tilpasset
M/S-karakteristikaene, der ikke | Maler andelen af M/S-tilpassede investeringer i % af afdelingens samlede

er i overensstemmelse med investeringer, der ikke overholder de sektor- og veerdibaserede eksklusioner,
sektor- og veerdibaserede som geelder for investeringsstrategien

eksklusioner

% af investeringer tilpasset
M/S-karakteristikaene,

der ikke er i overensstemmelse | Maler andelen af M/S-tilpassede investeringer i % af afdelingens samlede
med NAM'’s politik investeringer, der ikke overholder NAM's politik for fossile breendstoffer,
for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen

der er i overensstemmelse
med Parisaftalen

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data
tilgaengelige til indikatoren.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Til sammenligning kan resultaterne for baeredygtighedsindikatorerne i tidligere
perioder ses i tabellen i ovenstaende afsnit.
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Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bzeredygtige investeringer til sdédanne mal?

Afdelingen har delvis investeret i baeredygtige investeringer i henhold til artikel 2, stk. 17,
i disclosureforordningen. De baeredygtige investeringer bidrog til mindst et af FN's 17
verdensmal, der vedrerte miljgmaessige og/eller sociale mal, eller bidrog veesentligt til et
eller flere af de seks miljgmal, der er fastsat i klassificeringssystemet.

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for baeredygtig udvikling,

der opfordrer til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden
2030. EU-klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske
aktiviteters miljgmeessige baeredygtighed vurderes, og oplister gkonomiske aktiviteter,
der anses for at vaere miljgmaessigt baeredygtige i forhold til den europaeiske granne pagt.

Fordelingen mellem investeringer, der bidrager til et eller flere af malene, varierer
afthaengigt af finansielle nagletal og adgangen til investeringsmuligheder. Eventuelle
baeredygtige investeringer i szerligt deekkede obligationer, som fonden matte have,

er i gjeblikket ikke tilpasset FN's verdensmal for baeredygtig udvikling og er ikke medtaget
i det bidrag til verdensmalene, der er vist i nedenstaende tabel. De metoder, vi anvender
til at vurdere, om en investering i saerligt daekkede obligationer kan betragtes som
baeredygtig, adskiller sig fundamentalt fra den metode, der anvendes for aktier og
virksomhedsobligationer. Pa grund af de saerligt deekkede obligationers karakter og
manglen pa vaerdipapirspecifikke data vurderes disse pa baggrund af de samlede
miljgmaessige resultater for hele puljen af boligejendomme, der ligger til sikkerhed for
obligationen. Vurderingen undersgger puljens andel af obligationer med sikkerhed i fast
ejendom, hvor meget energi disse ejendomme forbruger, og hvor stor en andel der
kommer fra vedvarende energikilder i forhold til ikkevedvarende energikilder. Denne
aggregerede metode beregner vaerdipapirpuljens samlede beeredygtighedsprocent ved at
sammenligne den faktiske energimaessige ydeevne med klimamalene i overensstemmelse
med Parisaftalen. Baeredygtighedsprocenten henfares til miljgmal og rapporteres som en
del af afdelingens andel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer.

Gennem sine baeredygtige investeringer bidrog afdelingen til FN's mal for baeredygtig
udvikling som fglger:

Bidrag til FN's verdensmal for beeredygtig udvikling (%)

Verdensmal 1: Afskaf fattigdom

Verdensmal 2: Stop sult

Verdensmal 3: Sundhed og trivsel

Verdensmal 4: Kvalitetsuddannelse

Verdensmal 5: Ligestilling mellem kgnnene
Verdensmal 6: Rent vand og sanitet

Verdensmal 7: Bzeredygtig energi

Verdensmal 8: Anstaendige jobs og skonomisk vaekst
Verdensmal 9: Industri, innovation og infrastruktur
Verdensmal 10: Mindre ulighed

Verdensmal 11: Baeredygtige byer og lokalsamfund
Verdensmal 12: Ansvarligt forbrug og produktion
Verdensmal 13: Klimaindsats

Verdensmal 14: Livet i havet

Verdensmal 15: Livet pa land

Verdensmal 16: Fred, retfaerdighed og

steerke institutioner

Verdensmal 17: Partnerskaber for handling

0 %
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Afdelingens bzeredygtige investeringers bidrag til FN's mal for baeredygtig udvikling males pa virksomheds-/udstederniveau.
Hver virksomhed kan veere involveret i skonomiske aktiviteter, der bidrager til et eller flere af mélene for beeredygtig udvikling,
og bidraget kan veaere bade miljpmaessigt og socialt. Den portefoljevaegtede veerdi af hvert investeringsmodtagende selskabs
eller udsteders nettoindtaegtsbidrag aggregeres og indberettes for hvert mal for baeredygtig udvikling. Til det indberettede
antal medregnes kun bidraget fra investeringer, der vurderes som baeredygtige. Selv om virksomhederne gennem deres
forretningsaktiviteter bidrager positivt til malene for baeredygtig udvikling, kan deres aktiviteter ogsa samtidig have en negativ
indvirkning pa de samme eller andre mal for beeredygtig udvikling, og virkningen rapporteres som nettobidraget.

Foelgende individuelle bidrag til de miljgmal, der er fastsat i EU-klassificeringssystemet,
er blevet malt som % indteegter/capex:

Bidrag til miljgmaessige mal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet

Aktiviteter i forbindelse med modvirkning af klimaaendringer H

Aktiviteter i forbindelse med tilpasning til klimaandringer

Baeredygtig anvendelse og beskyttelse af
vand- og havressourcer

Omistilling til en cirkuleer gkonomi Forebyggelse og bekaempelse
af forurening

Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer

0% 1% 2% 3% 4%

Hvordan skadede de bzeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljemaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere baeredygtige investeringer blev virksomheder
screenet for at sikre, at de ikke i vaesentlig grad skadede andre sociale eller
miljgmaessige mal (testen af princippet om ikke at gare vaesentlig skade/DNSH-testen).
DNSH-testen anvendte indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet
nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der ligger under greenserne.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
baeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal,

respekt for
menneskeret-
tighederne,
bekaempelse af
korruption og
bekaempelse

af bestikkelse.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udveelge baeredygtige investeringer identificerede DNSH-
testen negative afvigelser og darlige resultater i forhold til indikatorerne for de
vigtigste negative indvirkninger. Portefgljeforvalteren tog hensyn til indikatorerne
for de vigtigste negative indvirkninger opfart i tabel 1 om regulatoriske tekniske
standarder, bilag 1 i disclosureforordningen.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:

e Drivhusgasemissioner

e Indvirkninger pa biodiversitet

e Udledning til vand

o Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige forhold samt respekt
for menneskerettighederne og bekeempelse af korruption og bestikkelse:

e Overtraedelser af FN's Global Compact- og OECD's principper
o Kognsdiversitet i bestyrelsen

e Eksponering for kontroversielle vaben

o Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser

Virksomheder, der 1& under graenserne defineret af portefgljeforvalteren,
kvalificerede sig ikke som en baeredygtig investering. Dette omfattede
virksomheder, der var involveret i alvorlige kraenkelser af menneskerettigheder,
alvorlige sager relateret til biodiversitet eller overtraedelse af FN's Global
Compact og OECD'’s principper.

Virksomheder bestod ikke DNSH-testen, hvis de var blandt de virksomheder,
der klarer sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller
drivhusgasemissioner, Hertil kommer, at virksomheder, som indhentede
mere end 0 % af deres omsaetning fra ukonventionelle fossile breendstoffer,
bestar ikke DNSH-testen, og virksomheder, som indhentede mere end 5 %
af omseetningen fra konventionelle breendstoffer eller mere end 50 % af
omseetningen fra tjenesteydelser, som er specifikke for den fossile
braendstofindustri, bestod kun DNSH-testen, hvis de var under de
klimarelaterede eksklusionskriterier i EU’s Paristilpassede benchmark med
omseetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50 %
for fossilbaseret produktion af elektricitet, og hvis de havde en klimarelateret
omstillingsplan. NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes til at
identificere virksomheder med en troveerdig omstillingsplan.

Yderligere eksklusioner for i hgjere grad at begraense negative eksterne
virkninger gjaldt for afdelingens investeringsunivers for at undga investeringer
i virksomheder, der var involveret i termisk kul eller produktion af fossile
braendstoffer af oliesand og boring i Arktis samt kontroversielle vaben,

tobak og pornografi.

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er ngdvendige
for DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandarer.

Var baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere
oplysninger:

Overensstemmelse mellem de baeredygtige investeringer og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder blev testet og sikret som led i processen
for at identificere baeredygtige investeringer. Denne overensstemmelse blev
sikret via bade de normbaserede screeningskriterier beskrevet i NAM's politik
for ansvarlige investeringer og ved at anvende DNSH-testen, som ekskluderede
virksomheder, der var involveret i overtraedelser af FN's Global Compact-
principper eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder, fra at
kvalificere sig som beaeredygtige investeringer.
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EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig
grad bar skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.
Princippet om ikke at gare vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger

til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne
for miljigmeessigt beeredygtige skonomiske aktiviteter. Andre baeredygtige investeringer
ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeessige eller sociale méal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

Som udgangspunkt har vi anvendt normbaserede screeningsfiltre til at identificere
virksomheder, der angiveligt er involveret i overtraedelser af international lovgivning og
normer om miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder og bekeempelse af
korruption. Disse filtre har identificeret indvirkningen i relation til nogle af PAl-indikatorerne.

For at identificere indvirkningen af vores investeringsbeslutninger pa tvaers af alle de

obligatoriske og yderligere PAIl-indikatorer, som vi tager i betragtning, har vi udviklet et

proprieteert PAl-overvagningssystem (PAl-motor). Virksomheder, der af PAl-motoren

identificeres som afvigende pa specifikke indikatorer, eller som udviser stor negativ
indvirkning pa flere indikatorer, analyseres yderligere af vores team for ansvarlig

investering, og teamet kommer med en anbefaling om handling til vores udvalg for
ansvarlig investering (RIC).

Resultaterne af de specifikke PAl-indikatorer, som der blev taget i betragtning, fremgar af
nedenstaende tabel.

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJGRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning . Beret- .
pa baeredygtighed Parameter Parametervaerdi tigelse Dzekning
Anvendelsesomrade
1-drivhusgasemissioner 01CO2e| 92,18 % 92,18 %
Anvendelsesomrade
2-drivhusgasemissioner 21C02e| 92,18% 92,18%
Anvendelsesomrade
Drivhusgasemissioner | 3-drivhusgasemissioner 4415tC02%| 92,18 % 92,18 %
Drivhusgasemissioner i alt
Anvendelsesomrade 1+2 3tCO2e| 92,18 % 92,18 %
Drivhusgasemissioner
i alt Anvendelsesomrade 4417 tCO2e| 92,18 % 92,18 %
1+2+3
CO2-aftryk 0 tCO2e / mio. EUR
Anvendelsesomrade 1+2 investeret 92,18 % 92,18 %
CO2-aftryk CO2-aftryk .
. 34 tCO2e / mio.
ﬁrgfgdelsesomrade EUR investeret 92,18 % 92,18 %
Investeringsmodtagende
virksomheders 0 tCO2e / mio. EUR
Drivhusgas- drivhusgasemission- af ejet omsaetning 9218%| 9218%
emissioner | |nvesteringsmodtagende | sintensitet
éirkiomheders ) Investeringsmodtagende
rivhusgasemission- virksomheders ;
i i : L 705 tCO2e / mio.
sintensitet drivhusgasemission- EUR af ejet| 92,18%| 92,18 %
Anvendelsesomrade omszstning
1+2+3
Eksponering for Andel af investeringer . .
virksomheder, der er i virksomheder, 0,00 % Invesﬁgggitleé 92 18 % 84.59 %
aktive i sektoren for der er aktive i sektoren breendstoffer 1o DA
fossile braendstoffer for fossile breendstoffer
Andel af 49,77 % forbrug af
investeringsmodtagende ikkevedvarende | 92,18 % 83,53 %
virksomheders forbrug energi
Andel af forbrug af ikkevedvarende
og produktion af energi og produktion .
i ; i ; 0,00 % produktion
ikkevedvarende energi af ikkevedvarende energi af ikkevedvarende 92.18 % 0.00 %

fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder

energi
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJGRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning

Beret-

pa baredygtighed Parameter Parametervaerdi tigelse Dakning
Landbrug, skovbrug 0,00 GWh / mio.
og fiskeri (A) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
2 atmfim ey 0,00 GWh / mio.
Rastofindvinding (B) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
- 0,00 GWh / mio.
Fremstilling (C) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
El,- gas- og 0,00 GWh / mio.
fiernvarmeforsyning (D) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Vandforsyning,
kloakveesen .
. . . o 0,00 GWh / mio.
: Energiforbrugsintensitet | affaldshandtering ) : 0,00 % 0,00 %
grig/sf}gﬁg?se pr. sektor med stor og rensning af jord EUR af omszstning
indvirkning pa klimaet og grundvand (E)
Bygge- og 0,00 GWh / mio.
anleegsvirksomhed (F) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Engroshandel og
detailhandel, reparation 0,00 GWh / mio.
af motorkaretgjer og EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
motorcykler (G)
Transport og 0,00 GWh / mio.
godshandtering (H) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
. 0,00 GWh / mio.
Fast ejendom (L) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
Andel af investeringer
. . i teringsmodtagende
Aktiviteter, der pavirker linves .
- . P . virksomheder med 0,00 % med negativ
Biodiversitet gﬁ?é\é%rfgztségﬁomme anlaeg/aktiviteter i eller taet indvirkning 92,18 % 84,05 %
9 pa biodiversitetsfalsomme
omrader
Ton udledning til vand,
der genereres af de
A investeringsmodtagende 0,00 tons / mio.
Vand Udledning til vand virksomheder pr. mio. EUR EUR investeret 92,18 % 0,00 %
investeret, udtrykt som et
vaegtet gennemsnit
Ton farligt affald
og radioaktivt affald,
: der genereres af de .
Affald Andel af farligt affald investeringsmodtagende 0,00 tons / mio. 92,18 % 88,29 %

og radioaktivt affald

virksomheder pr. mio.
EUR investeret, udtrykt
som et vaegtet gennemsnit

EUR investeret
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FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION

SOCIALE OG PERSONALEMAESSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT

Indikator for negativ indvirkning

OG BESTIKKELSE

Beret-

pa baeredygtighed Parameter Parametervaerdi tigelse Daekning
Andel af investeringer
Overtreedelser af FN's Global | investeringsmodtagende
Compactprincipperog |V, derer
rganisationen for , o i
@konomisk Samarbejde overtraedelser af FN's 0,00 % involveret 92,18 % 88.29 %
og Udviklings (OECD's) Global Compact- i overtreedelser
retningslinjer for principper eller OECD's
LI ! retningslinjer for
multinationale virksomheder multinationale
virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder uden
politikker for overvagning
af overholdelsen af FN's
. Global Compact-
Mangel pa processer og . ,
overholdelsesmekanismer pr{nplppvle_r _eII?cr OECD's
til overvagning af re r?tllng?.lnjelr or 0.00 % ud
overholdelsen af FN's Global | it (TEi0Ma 2 T D ieor| 92.18%| 88,29%
Compact-principper og virksomheder eller _ politikker
OECD's retningslinjer for mekanismer til behandling
multinationale virksomheder af klager rrJed henblik pa
Sociale og at imgdega overtraedelser
personale af FN's Global Compact-
maessige principper eller OECD's
spargsmal retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig ukorrigeret
: lgnforskel mellem
Ukorrigerst lonforskel kennene i de 19,83 % lonforskel | 92,18 % | 79,29 %
investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige
og mandlige 39,39 %
bestyrelsesmedlemmer (kvindelige
Kensdiversitet i bestyrelsen ide bestyrelsesmedle| 92,18 % 84,05 %
investeringsmodtagende mmer/bestyrelses
virksomheder, udtrykt medlemmer i alt)
i procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
. Andel af investeringer i
Eksponering for : :
kont?oversiglle vaben 'anSteangsmOdtagende
(personelminer, virksomheder, der er 0,00 % involvering| 92,18 % 88,29 %

klyngeammunition, kemiske
vaben og biologiske vaben)

involveret i fremstilling
eller salg af
kontroversielle vaben
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0
([

Listen omfatter

de investeringer,

der udgjorde den
storste andel af det
finansielle produkts
investeringer,

i referenceperioden:
1. januar 2025 -

31. december 2025

INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER
OG SUPRANATIONALE ORGANISATIONER

g‘éd;)k;tza;gtigi%?jtw indvirkning Parameter Parameterverdi 5;?;; Daekning
o : Investeringsmodtagende
Miljomzessigt | af crvhusgasser fia stater |1andes 208.071C02e /| 7500, 7,20 %
) 9 (drivhus agsintensitet) drivhusgasemissions-- mio. EUR af BNP e e
9 intensitet
Antal
investeringsmodtagende
lande forbundet med 0
kreenkelser af sociale : .
rettigheder som mveStegﬂngaondég 720%| 7,20 %
omhandlet i internationale forgbundet med e e
traktater og konventioner, overtraedelser
FN's principper og,
hvor det er relevant,
Investeringsmodtagende national lovgivning.
Sociale lande forbundet Andel af
karakteristika | med kraenkelser investeringsmodtagende
af sociale rettigheder lande forbundet med
kreenkelser af sociale
rettigheder (relativt antal 0,00 %
divideret med alle investeringsmodta
investeringsmodtagende gende lande 7,20 % 7,20 %
lande) som omhandlet forbundet med
i internationale traktater overtraedelser
og konventioner,
FN's principper og,
hvor det er relevant,
national lovgivning.
Investeringer 0,00 %
. P i jurisdiktioner investeringsmodta
zlc()irkvaltmngs- Iskkgettsee}m?srg%?;\]"e"r'ge pa EU-listen over gende lande| 7,20 % 7.20 %
ikkesamarbejdsvillige forbundet med
skattejurisdiktioner overtraedelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), der har data

tilgeengelige til indikatoren.

Hvad var dette finansielle produkts storste investeringer?

Storste investeringer Sektor % aktiver Land

Danish Government 2.25% 15-11-2033 Stat 6,99 % | Danmark

Jyske Realkredit 1% 01-04-2026 SDO A E | Finans 6,66 % | Danmark

Realkredit Danmark FRN 01-07-2029 |10 . o

CIBOR 6M SDRO Finans 5,95 % | Danmark

Nordea Kredit 1% 01-04-2027 SDRO A2 | Finans 5,71 % | Danmark

Nykredit Realkredit 1% 01-10-2050 SDO E | Finans 4,56 % | Danmark

Realkredit Danmark FRN 01-07-2025 |10 . o

CIBOR 6M SDRO Finans 3,97 % | Danmark

359 s ST. INK 2027 Stat 3,89 % | Danmark
. 1o L

'l;l\yéredlt Realkredit 1% 01-04-2027 RO Finans 3.83 % | Danmark

Realkredit Danmark 1% 01-07-2035 )

SDRO S Finans 3,22 % | Danmark

Nordea Kredit 1% 01-10-2050 SDRO 2 Finans 3,22 % | Danmark

De ovenfor viste topinvesteringer er ikke sammenlignelige med tallene i &rsregnskabet. Ovenstaende tal er beregnet ud fra
gennemsnitsveerdierne i perioden, mens tallene i arsregnskabet er baseret pa den sidste dag i referenceperioden.
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4‘ Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

Hvad var aktivallokeringen?

Aktivallokering

. : . Tilpasset
beskriver andelen Investeringer AR EE R Klassificerings-
af investeringer ° ° systemet
i specifikke aktiver. 3%

#2 Andre #1B Andre
1% M/S-karakteristika
61 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
— Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt baeredygtige
investeringer.

— Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan
kvalificeres som bezeredygtige investeringer.

Investeringer betyder afdelingens indre vaerdi, som er afdelingens samlede markedsveaerdi. Ovenstadende parametre beregnes som % af
den indre vaerdi.

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor Undersektor Aktiver

Kontanter Kontanter 0,63 %
Finans Banker 23,04 %
Finans Diversificerede finansydelser 65,25 %
Statsobligationer Region (stat/provins) 3,89 %
Statsobligationer Stat 7,20 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger

for emissioner og
overgang til
vedvarende energi
eller kulstoffattige
breendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Mulighedsskabende
aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et vaesentligt
bidrag til et miljgmal.
Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer,

og som bl.a. har
drivhusgas-
emissionsniveauer,
der svarer til de
bedste resultater.

e

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,

er vist nedenfor. De nedenfor viste procenter for investeringer i overensstemmelse med
EU-klassificeringssystemet er baseret pa data fra tredjepartsudbydere samt selvrapporterede
data fra investeringsmodtagende virksomheder, nar disse er tilgaengelige.

Metoden, der anvendes af tredjepartsdataleverandgrer, vurderer, hvordan virksomheder er
involveret i gkonomiske aktiviteter, som bidrager vaesentligt til et miljigmal og ikke samtidig
skader andre beeredygtighedsmal vaesentligt, og som opfylder sociale minimumsgarantier.
Investeringens overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er baseret pa den andel af
omseetningen, der er eksponeret eller potentielt eksponeret for aktiviteter, der er i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Dataleverandgrers metoder varierer, og
resultaterne er muligvis ikke fuldt overensstemmende, sa leenge der fortsat mangler
offentliggjorte virksomhedsdata, og vurderinger i stor udstraekning beror pa aekvivalente data.

Vi prioriterer anvendelsen af selvindberettede data, hvor disse foreligger. Hvor vi bruger
kvivalente data, der er leveret af dataleverandgrer, har NAM udfgrt rettidig omhu med
hensyn til dataleverandarens metoder. Medmindre vi kan bekraefte tilgaengelige data for
hovedparten af portefgljens investeringer, rapporterer vi for en sikkerheds skyld nul (0) procent
af investeringer i overensstemmelse med klassificeringssystemet.

Der er ikke afgivet revisorerklaering eller foretaget en gennemgang fra tredjeparts side om,
hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med EU-kvalificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt overensstemmende,
sa laenge der fortsat mangler offentliggjorte data.

Medforte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter relateret til
fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet'?

[] Ja
[ ] Inden for fossilgas
Nej

|:| Inden for atomkraft
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Aktiviteter, der er
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

— omsaetning, der
afspejler andelen af
indteegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

— kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de grgnne
investeringer
foretaget af
investeringsmodtag
ende virksomheder,
f.eks. med henblik
pa en omstilling til
en grgn gkonomi

— driftsudgifter
(OpEXx), der
afspejler de
investerings-
modtagende
virksomheders
grenne
operationelle
aktiviteter.

Nedenstaende diagrammer viser med grent minimumsandelen af investeringer, der er
tilpasset EU’s klassificeringssystem. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode
til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer?,
viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold

til alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse

med det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

‘ \
Turnover |
‘ [

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 3 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 97 %

|
CapEx
|

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 3 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 97 %

|
OpEx
\

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %
. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %
. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 0 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

‘ \
Turnover |
‘ [

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 3 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 97 %

|
CapEx
|

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 3 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 97 %

|
OpEx
\

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %
. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %
. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 0 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer” alle statsengagementer

" Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun vaere i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimasendringer") og ikke i vaesentlig grad skader noget

EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for

fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens

delegerede forordning (EU) 2022/1214.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter
og mulighedsskabende aktiviteter?

Aktivitetstype Aktiver

Omstillingsaktiviteter 0,00 %
Mulighedsskabende aktiviteter 0,01 %
Sum 0,01 %
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er baeredygtige
investeringer med
et miljgmal, der ikke
tager hensyn til
kriterierne for
miljgmaessigt
bzeredygtige
gkonomiske
aktiviteter i henhold
til forordning

(EU) 2020/852.

e
el

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var i
overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet, sammenlignet
med foregaende referenceperioder?

Investeringer i overensstemmelse

Referenceperiode med klassificeringssystemet

2025 3,25 %
2024 1,45 %
2023 0,00 %
2022 0,00 %

Hvad var andelen af bzaeredygtige investeringer med et miljemal,
der ikke var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, var 35 %. Dette er investeringer, der falder uden for
anvendelsesomradet for EU-klassificeringssystemets rammer, eller hvor der ikke var
tilstraekkelige data til radighed til at fastsla overensstemmelse med klassificeringssystemet.
| stedet blev de malt pa deres bidrag til FN's miljigmaessige verdensmal.

Hvilke investeringer var medtaget under » Andre«, hvad var
formalet med dem, og var der nogen miljgmassige eller sociale
minimumsgarantier?

Politikken for ansvarlig investering og eksklusionsprincipperne gaelder for alle direkte
investeringer, som afdelingen foretager. Kontanter indgik som supplerende likviditet
eller med henblik pa risikobalancering. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle
instrumenter og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit
"Fund Descriptions" (Fondsbeskrivelser). Denne kategori kan ogsa have omfattet
veerdipapirer, for hvilke der ikke fandtes relevante data. Disse investeringer blev ikke
screenet for at sikre, at de opfyldte de ESG-relaterede investeringskriterier, der ellers
geelder for afdelingens investeringer.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

| referenceperioden blev de bindende elementer Igbende overvaget for at sikre,
at investeringsstrategien effektivt opfyldte de miljgmaessige og sociale karakteristika,
som fonden fremmer.

Vores team for ansvarlig investering har i Igbet af regnskabsaret aktivt stemt og

samarbejdet med de virksomheder, vores afdelinger har investeret i. En fuldsteendig
oversigt over afstemninger pa fondsniveau er tilgaengelig pa vores Voting Portal.
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https://www.nordeafunds.com/en/responsibility/votingportal

Obligationsafdelinger Balancerede afdelinger  Aktieafdelinger

Danske Obligationer Bolig 2-6 KL

Afdelingen investerer i danske stats- og realkreditobligationer udstedt i danske
kroner, herunder skatkammerbeviser, eller i Kommune Kredit obligationer ud fra et
princip om risikospredning. Afdelingen er aktivt forvaltet og henvender sig alene til
Danmarks almene boligorganisationer samt selvejende institutioner, som ejer
almene aldreboliger eller almene ungdomsboliger, som defineret i bekendtgarelse
om drift af almene boliger mv.

Afdelingen fremmer miljemaessige og / eller sociale karakteristika i overensstem-
melse med artikel 8 i EU’s disclosureforordning om baeredygtighedsinformation
(SFDR). Yderligere information er tilgaengelig under afsnittet om baeredygtighedsre-
lateret opfelgning (SFDR), som praesenteres efter afdelingens arsregnskab, og som
indgar som en del af ledelsesberetningen for afdelingen.

Vurdering af afdelingens resultater
Afkastet i afdelingen var 1,7 pct.
Benchmark afkastet var 1,7 pct.
Afdelingen leverede et afkast i 2025, der var pa niveau med benchmark.

Introduceret: juni 2020
Udbyttebetalende
SFDR kategori: Artikel 8

Portefoljeforvalter: Nordea Investment Management
AB, Denmark

Fondskode: DK0061280682 Unoteret

Benchmark: Nordea Constant Maturity 3 Year Govern-
ment Bond 50 %, Nordea DK Mortgage 5Y 50 %

Risikoklasse

1934567

Lav risiko Hoj risiko
Typisk lavt afkast Typisk hejt afkast

Varighedsfordeling
// O 03&r57%
////// ® 36i8%
/ 6-93ar11%

% +9 8r24 %
////
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Danske Obligationer Bolig 2-6 KL

Resultatopgearelse (i 1.000kr.)

Note

Renter
2 Renteindtaegter
2 Renteudgifter
1 alt renter

3 Kursgevinster og -tab
Obligationer
1 alt kursgevinster og -tab
I alt indtaegter

4 Administrationsomkostninger
Arets nettoresultat

Resultatdisponering

5 Foreslaet udlodning

5 Overfort til udlodning naeste ar
Overfert til investorernes formue
1 alt disponeret

1. Hoved og nogletalsoversigt
Arets nettoresultat, mio. kr.
Cirkulerende andele, mio. kr.
Investorernes formue, mio. kr.
Udbytte pr. andel kr.
Administrationsomkostningsprocent
Arets afkast i pct.

Afkast pa benchmark i pct.

Afkast i afdelingens levetid pct. pa.
Indre veerdi pr. andel ultimo kr.
Sharpe Ratio

Standardafvigelse

Markedets Sharpe Ratio

Markedets standardafvigelse
Tracking Error

Information ratio

2025

9.174

9.172

-516
-516
8.656
-493
8.163

11.319
166
-3.322
8.163

Obligationsafdelinger Balancerede afdelinger

Balance (i 1.000 kr.)
2024 Note
Aktiver
9.179
8 Likvide midler
9.171 Indestaende i depotselskab
1 alt likvide midler
11972 Obligationer
11.972 Noterede obligationer fra danske udstedere
21.143 I alt obligationer
-472 Andre aktiver
20.671 Tilgodehavende renter, udbytter m.m.
I alt andre aktiver
3.448 Aktiveri alt
480
16.744 Passiver
20.671 5 Investorernes formue
Anden gzld
Skyldige omkostninger
I alt anden geeld
Passiveri alt
2025 2024 2023
8,2 20,7 24,6
514,5 4925 4956
509,0 482,7 465,0
2,20 0,70 0,00
0,100 0,100 0,100
1,7 4.4 56
17 41 52
0,0 -0,3 -1,6
98,9 98,0 93,8
-0,1 -0,1 -0,5
32 33 3,6
-0,1 -0,2 -0,5
32 32 35
0,6 1,0 1,1
0,1 0,2 0,1
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2022
-49.1
5147
4574
0,00
0,100
9,5
-9,6
-43
889
-1,2
37
-1.3
34
1,0
00

Aktieafdelinger

2025

2.809
2.809

494.383
494.383

11.887
11.887
509.079

509.033

46
46
509.079

2024

2.397
2.397

468313
468.313

11.993
11.993
482.704

482.662

42
42
482.704

2021
-16,9
5444
5352
0,10
0,100
-3.0
-28
-0,8
98,3
-0,5
18
-0,7
16

01



Danske Obligationer Bolig 2-6 KL

2. Renter i 1.000 kr.

Indestaende i depotselskab

Noterede obligationer fra danske udstedere
Renteudgifter

I alt renter

3. Kursgevinster- og tab i 1.000 kr.
Noterede obligationer fra danske udstedere
1 alt obligationer

| alt kursgevinster og -tab

4. Administrationsomkostninger i 1.000 kr.
Portefoeljeforvaltningshonorar

Administration

Administrationsomkostninger i alt

5. Til radighed for udlodning i 1.000 kr
Udlodning overfert fra sidste ar

Tab overfort fra sidste ar

Renter

Kursgevinster/tab
Administrationsomkostninger
Udlodningsregulering ved emission/indlasning
Til radighed for udlodning

Som disponeres saledes

Foreslaet udlodning
Overfort til naeste ar
| alt disponeret

6. Investorernes formue

Cirkulerende andele i 1.000 stk.
Cirkulerende andele primo
Emissioner i aret

Indlgsninger i aret

| alt cirkulerende andele

Investorernes formue i 1.000 kr.
Investorernes formue primo

Udbetalt udlodning vedrerende sidste ar 31.12
Emissioner i aret

Indlesninger i aret

Emissionstillaeg og indlesningsfradrag
Foreslaet udlodning

Overfort til udlodning naeste ar

Overfort fra resultatopgerelsen

I alt investorernes formue

7. Finansielle instrumenter (%)
Borsnoterede finansielle instrumenter
| alt finansielle instrumenter
@vrige aktiver og passiver

Formuei alt

2025
46
9.127
-1
9.172

2025
-516
-516
-516

2025
-164
-328
-493

2025
480

9.172
1.965
-493
360
11.485

11.319
166
11.485

2025

492.506
26.025
-4.047
514.483

482.662
-3.448
25.620
-3.985
22
11.319
166
-3.322
509.033

2025
97,1
97,1

29
100,0

2024
112
9.067

9.171

2024
11.972
11.972
11.972

2024
-157
-315
-472

2024

-3.618
9.171
-1.143
-472
-11
3.927

3.448
480
3.927

2024

495.586
0

-3.080
492.506

464.989
0

0

-3.002

3

3.448
480
16.744
482.662

2024
97,0
97,0

3,0
100,0

En specifikation af afdelingens investeringer i veerdipapirer udleveres pa fore-
spargsel fra afdelingens investeringsforvaltningsselskab. Den procentvise forde-
ling af afdelingens investering i vaerdipapirer vises i afdelingsberetningen.

Obligationsafdelinger
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Balancerede afdelinger

Aktieafdelinger



Ved beeredygtig
investering forstas
en investering i en
gkonomisk aktivitet,
der bidrager til et
miljgmeessigt eller
socialt mal, forudsat
at investeringen ikke
i vaesentlig grad
skader miljgmeaessige
eller sociale mal,

og at de
investerings-
modtagende
virksomheder falger
god ledelsespraksis.

EU-klassificerings-
systemet er et
klassificerings-
system, der er
fastsat i forordning
(EU) 2020/852, og
som opstiller en liste
over miljgmaessigt
baredygtige
okonomiske
aktiviteter. Naevnte
forordning indeholder
ikke en liste over
socialt baeredygtige
gkonomiske
aktiviteter.
Baeredygtige
investeringer med
et miljgmal kan veere
i overensstemmelse
med klassificerings-
systemet eller ej.

Periodisk offentliggerelse af oplysninger om finansielle produkter, jf. artikel 8,
stk. 1, 2 og 2a, i forordning (EU) 2019/2088 og artikel 6, stk. 1, i forordning

(EU) 2020/852

Produktnavn: Investeringsforeningen Nordea Invest Bolig Danske Obligationer Bolig 2 — 6 KL

Identifikator for juridiske enheder (LEl-kode): 549300DKP2VRQBBA0658

Havde dette finansielle produkt et baredygtigt investeringsmal?

® O[]+ o

I:I Det foretog beaeredygtige
investeringer med
et miljgmal: __ %

D i skonomiske aktiviteter, der
kvalificerer som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

D i skonomiske aktiviteter,
der ikke kvalificeres
som miljgmeessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

D Det foretog baeredygtige
investeringer med et socialt
mal: _ %

[l
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Nej

Det fremmede
miljgmaessige/sociale (M/S)
karakteristika, og selv om det ikke
havde baeredygtig investering

som mal, havde det en andel af
bzeredygtige investeringer pa 38 %

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der kvalificerer
som miljgmaessigt
bzeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

med et miljgmal i gkonomiske
aktiviteter, der ikke kvalificeres
som miljgmaessigt
baeredygtige i henhold til
EU-klassificeringssystemet

D med et socialt mal

Det fremmede M/S-karakteristika,
men foretog ikke nogen
baredygtige investeringer



Baeredygtigheds-
indikatorer maler,
hvordan de
miljgmeessige
eller sociale
karakteristika,

der fremmes

af dette finansielle
produkt, opnas.

I hvilket omfang blev de miljgmaessige og/eller sociale karakteristika,
der fremmes af dette finansielle produkt, opfyldt.

Gennem hele regnskabsaret har afdelingen konsekvent fremmet de miljgmaessige
og sociale karakteristika, der er beskrevet nedenfor. Det blev vurderet, i hvilket omfang
disse karakteristika blev opnaet, ved hjeelp af nedenstaende baeredygtighedsindikatorer.

Minimumsandel af beeredygtige investeringer Afdelingen har placeret en
minimumsandel af sine aktiver i beeredygtige investeringer pa tvaers af miljgmaessige
og sociale mal. Vi definerer baeredygtige investeringer som investeringer i viksomheder
og udstedere, der er involveret i aktiviteter, som bidrager til et miljgmaessigt eller

socialt mal som beskrevet i FN’s verdensmal for baeredygtig udvikling og/eller EU-
klassificeringssystemet, uden at det samtidig skader andre miljgmaessige eller sociale
mal og god ledelsespraksis vaesentligt.

Sektor- og vaerdibaserede eksklusioner Afdelingen havde til formal at fremme
miljgmeessige og sociale karakteristika ved at undga at investere i virksomheder, som vi
ansa for at overtraede globale miljgmaessige og sociale normer. Afdelingen anvendte ogsa
specifikke eksklusionskriterier pa virksomheder, der var involveret i forretningsaktiviteter,
der blev anset for i vaesentlig grad at vaere skadelige for miljget og samfundet som helhed.

NAM's politik for fossile braendstoffer, der er i overensstemmelse med Parisaftalen
Afdelingen havde til formal at fremme miljgmaessige karakteristika ved at investere i
virksomheder, som ikke i vaesentlig grad var eksponeret for fossile breendstoffer, eller som
havde en troveerdig omstillingsstrategi.

Hvordan klarede baeredygtighedsindikatorerne sig?

Baeredygtighedsindikator ?::%g:ce' Startdato Slutdato ‘I';‘;rI%Teter- Berettigelse Dakning

o . 2025 01-01-2025 |31-12-2025 38,17 % 99,42 % | 99,42 %
% af beeredygtige investeringer

2024 01-01-2024 | 31-12-2024 40,36 % 99,40 % | 99,40 %

% af i teri til t
e et ke | 2025 |01:01:2005 |31-12-2005 0,00 % 99,42 % | 99,42 %
er i overensstemmelse med
seidor- 0g veerdibaserede 2024 |01-01-2024 |31-12-2024 0,00 % 99,35 % | 99,35 %
% af investeringer tilpasset
M/S-karakteristikaene, 2025 01-01-2025 |31-12-2025 0,00 % 99,42 % | 99,42 %
der ikke er i overensstemmelse
med NAM’s politik
for fossile braendstoffer,
der er i overensstemmelse 2024 01-01-2024 | 31-12-2024 0,00 % 99,35 % | 99,35 %
med Parisaftalen
Baeredygtighedsindikator Parameterbeskrivelse

% af baeredygtige investeringer

% af investeringer tilpasset M/S-
karakteristikaene, der ikke er i
overensstemmelse med sektor-
og veerdibaserede eksklusioner

Maler andelen af M/S-tilpassede investeringer i % af afdelingens samlede
investeringer, der ikke overholder de sektor- og vaerdibaserede eksklusioner,
som geelder for investeringsstrategien

% af investeringer tilpasset M/S-
karakteristikaene, der ikke er i
overensstemmelse med NAM’s
politik for fossile breendstoffer,
der er i overensstemmelse

med Parisaftalen

Maler andelen af M/S-tilpassede investeringer i % af afdelingens samlede
investeringer, der ikke overholder NAM's politik for fossile breendstoffer,
der er i overensstemmelse med Parisaftalen

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre vaerdi), som indgér i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data
tilgeengelige til indikatoren.

...og sammenlignet med tidligere perioder?

Til sammenligning kan resultaterne for baeredygtighedsindikatorerne i tidligere
perioder ses i tabellen i ovenstaende afsnit.
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Maler andelen af afdelingens samlede investeringer, som NAM klassificerer som
baeredygtige investeringer i henhold til artikel 2, stk. 17, i disclosureforordningen




Hvad var malene for de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, og hvordan bidrog de bzeredygtige investeringer til sdédanne mal?

Afdelingen har delvis investeret i baeredygtige investeringer i henhold til artikel 2, stk. 17,
i disclosureforordningen. De baeredygtige investeringer bidrog til mindst et af FN's 17
verdensmal, der vedrerte miljgmaessige og/eller sociale mal, eller bidrog vaesentligt

til et eller flere af de seks miljgmal, der er fastsat i klassificeringssystemet.

FN’s verdensmal vedtaget i 2015 bestar af 17 mal for baeredygtig udvikling, der opfordrer
til at afskaffe fattigdom, beskytte planeten og sikre fred og velstand inden 2030. EU-
klassificeringssystemet definerer rammerne for, hvordan de gkonomiske aktiviteters
miljgmeessige baeredygtighed vurderes, og oplister skonomiske aktiviteter, der anses for
at vaere miljgmaessigt baeredygtige i forhold til den europeeiske grenne pagt.

Fordelingen mellem investeringer, der bidrager til et eller flere af malene, varierer
afthaengigt af finansielle nagletal og adgangen til investeringsmuligheder. Eventuelle
baeredygtige investeringer i szerligt deekkede obligationer, som fonden matte have, er i
@jeblikket ikke tilpasset FN's verdensmal for baeredygtig udvikling og er ikke medtaget i det
bidrag til verdensmalene, der er vist i nedenstaende tabel. De metoder, vi anvender til at
vurdere, om en investering i seerligt daekkede obligationer kan betragtes som baeredygtig,
adskiller sig fundamentalt fra den metode, der anvendes for aktier og
virksomhedsobligationer. Pa grund af de saerligt deekkede obligationers karakter og
manglen pa vaerdipapirspecifikke data vurderes disse pa baggrund af de samlede
miljgmaessige resultater for hele puljen af boligejendomme, der ligger til sikkerhed for
obligationen. Vurderingen undersgger puljens andel af obligationer med sikkerhed i fast
ejendom, hvor meget energi disse ejendomme forbruger, og hvor stor en andel der
kommer fra vedvarende energikilder i forhold til ikkevedvarende energikilder. Denne
aggregerede metode beregner vaerdipapirpuljens samlede beeredygtighedsprocent ved at
sammenligne den faktiske energimaessige ydeevne med klimamalene i overensstemmelse
med Parisaftalen. Baeredygtighedsprocenten henfares til miljgmal og rapporteres som en
del af afdelingens andel af miljgmaessigt baeredygtige investeringer.

Gennem sine baeredygtige investeringer bidrog afdelingen til FN's mal for baeredygtig
udvikling som fglger:

Bidrag til FN's verdensmal for beeredygtig udvikling (%)

Verdensmal 1: Afskaf fattigdom

Verdensmal 2: Stop sult

Verdensmal 3: Sundhed og trivsel

Verdensmal 4: Kvalitetsuddannelse

Verdensmal 5: Ligestilling mellem kgnnene
Verdensmal 6: Rent vand og sanitet

Verdensmal 7: Baeredygtig energi

Verdensmal 8: Ansteendige jobs og

gkonomisk veekst

Verdensmal 9: Industri, innovation og infrastruktur
Verdensmal 10: Mindre ulighed

Verdensmal 11: Baeredygtige byer og lokalsamfund
Verdensmal 12: Ansvarligt forbrug og produktion
Verdensmal 13: Klimaindsats

Verdensmal 14: Livet i havet

Verdensmal 15: Livet pa land

Verdensmal 16: Fred, retfaerdighed

og steerke institutioner

Verdensmal 17: Partnerskaber for handling

0 %
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Afdelingens bzeredygtige investeringers bidrag til FN's mal for baeredygtig udvikling males pa virksomheds-/udstederniveau. Hver
virksomhed kan veere involveret i skonomiske aktiviteter, der bidrager til et eller flere af malene for baeredygtig udvikling, og
bidraget kan veere bade miljsmaessigt og socialt. Den portefgljevaegtede vaerdi af hvert investeringsmodtagende selskabs eller
udsteders nettoindtaegtsbidrag aggregeres og indberettes for hvert mal for beeredygtig udvikling. Til det indberettede antal
medregnes kun bidraget fra investeringer, der vurderes som bzeredygtige. Selv om virksomhederne gennem deres
forretningsaktiviteter bidrager positivt til malene for baeredygtig udvikling, kan deres aktiviteter ogsa samtidig have en negativ
indvirkning pa de samme eller andre mal for beeredygtig udvikling, og virkningen rapporteres som nettobidraget.

Falgende individuelle bidrag til de miljgmal, der er fastsat i EU-klassificeringssystemet, er
blevet malt som % indteegter/capex:

Bidrag til miljgmaessige mal i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet

Aktiviteter i forbindelse med modvirkning af klimasendringer “
Aktiviteter i forbindelse med tilpasning til klimaaendringer

Baeredygtig anvendelse og beskyttelse
af vand- og havressourcer

Omestilling til en cirkuleer gkonomi Forebyggelse
og bekaempelse af forurening

Beskyttelse og genopretning af biodiversitet og gkosystemer

0% 1% 2% 3%

Hvordan skadede de baeredygtige investeringer, som det finansielle produkt
delvis foretog, ikke i vaesentlig grad nogen af de miljomaessige eller sociale
baeredygtige investeringsmal?

Som led i processen med at identificere baeredygtige investeringer blev virksomheder
screenet for at sikre, at de ikke i vaesentlig grad skadede andre sociale eller
miljgmaessige mal (testen af princippet om ikke at gare vaesentlig skade/DNSH-testen).
DNSH-testen anvendte indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger som beskrevet
nedenfor til at identificere og udelukke virksomheder, der ligger under greenserne.
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De vigtigste
negative
indvirkninger er
investerings-
beslutningernes
betydeligste negative
indvirkninger pa
bzeredygtigheds-
faktorer i forbindelse
med miljgmaessige,
sociale og
personalemaessige
spergsmal,

respekt for
menneskeret-
tighederne,
bekaempelse

af korruption og
bekaempelse

af bestikkelse.

Hvordan blev der taget hensyn til indikatorer for negative indvirkninger
pa baeredygtighedsfaktorer?

Som led i metoden til at udveelge baeredygtige investeringer identificerede DNSH-
testen negative afvigelser og darlige resultater i forhold til indikatorerne for de
vigtigste negative indvirkninger. Portefgljeforvalteren tog hensyn til indikatorerne
for de vigtigste negative indvirkninger opfart i tabel 1 om regulatoriske tekniske
standarder, bilag 1 i disclosureforordningen.

Klimarelaterede og andre miljgrelaterede indikatorer:

e Drivhusgasemissioner

e Indvirkninger pa biodiversitet

e Udledning til vand

¢ Farligt affald

Indikatorer vedrgrende sociale og personalemaessige forhold samt respekt
for menneskerettighederne og bekeempelse af korruption og bestikkelse:

e Overtraedelser af FN's Global Compact- og OECD's principper
o Kognsdiversitet i bestyrelsen

e Eksponering for kontroversielle vaben

o Alvorlige menneskerettighedsrelaterede problemer og haendelser

Virksomheder, der 1& under graenserne defineret af portefgljeforvalteren,
kvalificerede sig ikke som en baeredygtig investering. Dette omfattede
virksomheder, der var involveret i alvorlige kraenkelser af menneskerettigheder,
alvorlige sager relateret til biodiversitet eller overtraedelse af FN's Global
Compact og OECD'’s principper.

Virksomheder bestod ikke DNSH-testen, hvis de var blandt de virksomheder,
der klarer sig darligst malt pa udledning til vand, farligt affald eller
drivhusgasemissioner, Hertil kommer, at virksomheder, som indhentede
mere end 0 % af deres omsaetning fra ukonventionelle fossile breendstoffer,
bestar ikke DNSH-testen, og virksomheder, som indhentede mere end

5 % af omseetningen fra konventionelle breendstoffer eller mere end

50 % af omseetningen fra tjenesteydelser, som er specifikke for den fossile
braendstofindustri, bestod kun DNSH-testen, hvis de var under de
klimarelaterede eksklusionskriterier i EU’s Paristilpassede benchmark med
omseetningsgraenser pa 1 % for kul, 10 % for olie, 50 % for naturgas og 50 %
for fossilbaseret produktion af elektricitet, og hvis de havde en klimarelateret
omstillingsplan. NAM’s politik for fossile braendstoffer, der er i
overensstemmelse med Parisaftalen, beskriver de kriterier som anvendes

til at identificere virksomheder med en troveerdig omstillingsplan.

Yderligere eksklusioner for i hgjere grad at begraense negative eksterne
virkninger gjaldt for afdelingens investeringsunivers for at undga investeringer
i virksomheder, der var involveret i termisk kul eller produktion af fossile
braendstoffer af oliesand og boring i Arktis samt kontroversielle vaben,

tobak og pornografi.

Data for indikatorerne til de vigtigste negative indvirkninger som er ngdvendige
for DNSH testen, stammer fra tredjepartsdataleverandarer.

Var baeredygtige investeringer i overensstemmelse med OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende
principper om erhvervslivet og menneskerettigheder? Naermere
oplysninger:

Overensstemmelse mellem de baeredygtige investeringer og OECD's
retningslinjer for multinationale virksomheder og FN's vejledende principper om
erhvervslivet og menneskerettigheder blev testet og sikret som led i processen
for at identificere baeredygtige investeringer. Denne overensstemmelse blev
sikret via bade de normbaserede screeningskriterier beskrevet i NAM's politik for
ansvarlige investeringer og ved at anvende DNSH-testen, som ekskluderede
virksomheder, der var involveret i overtraedelser af FN's Global Compact-
principper eller OECD's retningslinjer for multinationale virksomheder, fra at
kvalificere sig som beaeredygtige investeringer.
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EU-klassificeringssystemet fastseetter et princip om ikke at gare vaesentlig skade, hvorved
investeringer, der er i overensstemmelse med klassificeringssystemet, ikke i vaesentlig
grad bar skade malene i EU's klassificeringssystem, og der er specifikke EU-kriterier.
Princippet om ikke at gare vaesentlig skade gaelder kun for de investeringer, der ligger

til grund for det finansielle produkt, og som tager hgjde for EU-kriterierne for miljgmaessigt
baeredygtige skonomiske aktiviteter. De investeringer, der ligger til grund for den
tilbagevaerende andel af dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne
for miljigmeessigt beeredygtige skonomiske aktiviteter. Andre baeredygtige investeringer
ma heller ikke i vaesentlig grad skade miljgmeessige eller sociale méal.

Hvordan tog dette finansielle produkt hensyn til de vigtigste negative
indvirkninger pa baredygtighedsfaktorer?

Som udgangspunkt har vi anvendt normbaserede screeningsfiltre til at identificere
virksomheder, der angiveligt er involveret i overtraedelser af international lovgivning og
normer om miljgbeskyttelse, menneskerettigheder, arbejdsstandarder og bekeempelse af
korruption. Disse filtre har identificeret indvirkningen i relation til nogle af PAl-indikatorerne.

For at identificere indvirkningen af vores investeringsbeslutninger pa tvaers af alle de

obligatoriske og yderligere PAl-indikatorer, som vi tager i betragtning, har vi udviklet et

proprieteert PAl-overvagningssystem (PAl-motor). Virksomheder, der af PAl-motoren

identificeres som afvigende pa specifikke indikatorer, eller som udviser stor negativ
indvirkning pa flere indikatorer, analyseres yderligere af vores team for ansvarlig

investering, og teamet kommer med en anbefaling om handling til vores udvalg for
ansvarlig investering (RIC).

Resultaterne af de specifikke PAl-indikatorer, som der blev taget i betragtning, fremgar af
nedenstaende tabel.

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJGRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning . Beret- .
pa baeredygtighed Parameter Parameterveaerdi tigelse Daekning
Anvendelsesomrade 1-
drivhusgasemissioner 01CO2e| 92,22% 92,22 %
Anvendelsesomrade 2-
drivhusgasemissioner 11CO2%e| 92,22% 92,22 %
Anvendelsesomrade 3-
Drivhusgasemissioner | drivhusgasemissioner 2.176tC02%| 92,22 % 92,22 %
Drivhusgasemissioner i alt
Anvendelsesomrade 1+2 11C0O2%e| 92,22% 92,22 %
Drivhusgasemissioner
i alt Anvendelsesomrade 2177 tCO2e| 92,22 % 92,22 %
1+2+3
CO2-aftryk 0 tCO2e / mio. EUR
Anvendelsesomrade 1+2 investeret 92.22% 92.22%
CO2-aftryk CO2-aftryk i
. 36 tCO2e / mio.
?gfgdelsesomrade EUR investeret 92,22 % 92,22 %
Investeringsmodtagende
virksomheders 0 tCO2e / mio. EUR
Drivhusgas- drivhusgasemissions- af ejet omseetning 9222%| 9222%
emissioner Investeringsmodtagende | intensitet
gir.kiomheders. . Investeringsmodtagende
rivnusgasemissions- virksomheders ;
intensitet drivhusgasemissions- 733 t%%%_f a/frgj!ce)i 22%| 9229
intensitet ; ’ ’
Anvendelsesomrade omszetning
1+2+3
Eksponering for Andel af investeringer . :
virksomheder, der er i virksomheder, 0,00 % mvesﬁggg"eé 9222 9 8437
aktive i sektoren for der er aktive i sektoren breendstoffer e vo e
fossile braendstoffer for fossile breendstoffer
Andel af 50,95 % forbrug
investeringsmodtagende af ikkevedvarende | 92,22 % 83,30 %
virksomheders forbrug energi
Andel af forbrug af ikkevedvarende
'<I)<?< proguktiondaf ) epgle(rlgi ogdprodulétion ) 0,00 %
ikkevedvarende energi | af ikkevedvarende energi produktion af
fra ikkevedvarende ikkevedvarende 92,22 % 0,00 %
energikilder i forhold til energi

vedvarende energikilder
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KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJGRELATEREDE INDIKATORER

Indikator for negativ indvirkning

Beret-

pa baredygtighed Parameter Parametervaerdi tigelse Dakning
Landbrug, skovbrug 0,00 GWh / mio.
og fiskeri (A) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
2 atmfim ey 0,00 GWh / mio.
Rastofindvinding (B) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
- 0,00 GWh / mio.
Fremstilling (C) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
El,- gas- og 0,00 GWh / mio.
fiernvarmeforsyning (D) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Vandforsyning,
kloakveesen .
. . . o 0,00 GWh / mio.
: _ | Energiforbrugsintensitet | affaldshandtering ) : 0,00 % 0,00 %
gr:;\i/shsﬁgﬁgf pr. sektor med stor og rensning af jord EUR af omszstning
indvirkning pa klimaet og grundvand (E)
Bygge- og 0,00 GWh / mio.
anleegsvirksomhed (F) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
Engroshandel og
detailhandel, reparation 0,00 GWh / mio.
af motorkaretajer EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
og motorcykler (G)
Transport og 0,00 GWh / mio.
godshandtering (H) EUR af omsaetning 0,00 % 0,00 %
. 0,00 GWh / mio.
Fast ejendom (L) EUR af omszetning 0,00 % 0,00 %
Andel af investeringer
. . i teringsmodtagende
Aktiviteter, der pavirker linves
- . P - virksomheder med 0,00 % med
Biodiversitet gﬁ?é\é%rfgztségﬁomme anlaeg/aktiviteter i eller taet negativ indvirkning 92.22% 84,02 %
9 pa biodiversitetsfalsomme
omrader
Ton udledning til vand,
der genereres af de
A investeringsmodtagende 0,00 tons / mio.
Vand Udledning til vand virksomheder pr. mio. EUR investeret 92,22 % 0,00 %
EUR investeret, udtrykt
som et vaegtet gennemsnit
Ton farligt affald
og radioaktivt affald,
: der genereres af de .
Affald Andel af farligt affald investeringsmodtagende 0,00 tons / mio. 92,22 % 88,06 %

og radioaktivt affald

virksomheder pr. mio.
EUR investeret, udtrykt
som et vaegtet gennemsnit

EUR investeret
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FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG BEKAMPELSE AF KORRUPTION

SOCIALE OG PERSONALEMAESSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT

Indikator for negativ indvirkning

OG BESTIKKELSE

Beret-

pa baeredygtighed Parameter Parametervaerdi tigelse Daekning
Andel af investeringer
Overtraadelser af FN's Global |' investeringsmodtagende
Compactprincipperog |V, derer
rganisationen for \ o : .
@konomisk Samarbejde ouertreedelser af FN's 0,00 Yo involveret 1 92.22% | 88,06 %
og Udviklings (OECD's) O O ECD! overtresdeiser
retningslinjer for prltnplpp?r gllefr OECD's
LI ! retningslinjer for
multinationale virksomheder multinationale
virksomheder
Andel af investeringer
i investeringsmodtagende
virksomheder uden
politikker for overvagning
af overholdelsen af FN's
. Global Compact-
Mangel pa processer og . ,
overholdelsesmekanismer til fe”t?ﬂcr;pgﬁ;‘gﬁg? ECD's
overvagning af overholdelsen muItin%tiorJ\aIe 0.00 % uden
af FN's Global Compact- irksomheder ell ’ ?‘t'kk 92,22 % | 88,06 %
rincipper og OECD's virksomheder eller _ politikker
Eetningslinjer for mekanismer til behandling
O : af klager med henblik pa
Sociale og multinationale virksomheder | impdega overtraedelser
personale af FN's Global Compact-
maessige principper eller OECD's
spargsmal retningslinjer for
multinationale
virksomheder
Gennemsnitlig ukorrigeret
: lgnforskel mellem
korrigeret lenforskel mellem | annene i de 20,07 % lonforskel | 92,22 % | 79,26 %
investeringsmodtagende
virksomheder
Forhold i gennemsnit
mellem kvindelige
og mandlige 39,13 %
bestyrelsesmedlemmer (kvindelige
Kensdiversitet i bestyrelsen ide bestyrelsesmedle | 92,22 % 84,02 %
investeringsmodtagende mmer/bestyrelses
virksomheder, udtrykt i medlemmer i alt)
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
: Andel af investeringer
Eksponering for i :
kontEoversiglle vaben ! !nlz ester:mgsmodtagende
(personelminer, virksomheder, 0,00 % involvering| 92,22 % 88,06 %

klyngeammunition, kemiske
vaben og biologiske vaben)

der er involveret i
fremstilling eller salg af
kontroversielle vaben
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[

Listen omfatter de
investeringer, der
udgjorde den
storste andel af det
finansielle produkts
investeringer, i
referenceperioden:

1. januar 2025 -

31. december 2025

INDIKATORER FOR INVESTERINGER | STATER
OG SUPRANATIONALE ORGANISATIONER

réd;)k;tza;%rtigi%?jtw indvirkning Parameter Parameterverdi 5;?;; Daekning
Udledningsintensiteten | Investeringsmodtagende
- . af drivhusgasser landes 208.07 tCO2e / o o
Miljpmaessigt fra stater drivhusgasemissions- mio. EUR af BNP 7.20% 7.20%
(drivhusgasintensitet) intensitet
Antal
investeringsmodtagende
lande forbundet med
kreenkelser af sociale 0
rettigheder som investeringsmodta
omhandlet i gende lande 7,20 % 7,20 %
internationale forbundet med
traktater og konventioner, overtraedelser
FN's principper og,
hvor det er relevant,
Investeringsmodtagende | national lovgivning.
Sociale lande forbundet Andel af
karakteristika med kraenkelser af investeringsmodtagende
sociale rettigheder lande forbundet med
kreenkelser af sociale
rettigheder (relativt antal 0,00 %
divideret med alle investeringsmodta
investeringsmodtagende gende lande 7,20 % 7,20 %
lande) som omhandlet i forbundet med
internationale traktater og overtraedelser
konventioner, FN's
principper og,
hvor det er relevant,
national lovgivning.
Investeringer 0,00 %
o i jurisdiktioner investeringsmodta
Forvaltningsskik Isli(lgetts;umriasrgiijt?osxg:,'ge pa EU-listen over gende lande 7,20 % 7,20 %
{ ikkesamarbejdsvillige forbundet med
skattejurisdiktioner overtraedelser

Berettigelse: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), som indgar i indikatoren.

Daekning: Den andel af aktiverne i det finansielle produkt (i forhold til den indre veerdi), der har data

tilgeengelige til indikatoren.

Hvad var dette finansielle produkts storste investeringer?

Storste investeringer Sektor % aktiver Land
Nordea Kredit 1% 01-10-2050 SDRO 2 Finans 12,45 % | Danmark
. o 01,

ggall\y(orefl_trDanmark 1% 01-01-2028 Finans 6.76 % | Danmark

Realkredit Danmark 1% 01-04-2026 )

SDRO AR T Finans 5,77 % | Danmark

Jyske Realkredit 1% 01-07-2035 SDO E Finans 5,48 % | Danmark
. . o 0.

Nykredit Realkredit 1.5% 01-10-2050 Finans 4.20 % | Danmark

SDOE

Nordea Kredit 5% 01-10-2053 SDRO 2 Finans 4,19 % | Danmark

359 s ST. INK 2027 Stat 4,17 % | Danmark

glag(r)nsrlgf/ISklbskredlt FRN 01-01-2026 Finans 4,04 % | Danmark

De ovenfor viste topinvesteringer er ikke sammenlignelige med tallene i rsregnskabet. Ovenstaende tal er beregnet ud fra
gennemsnitsveerdierne i perioden, mens tallene i arsregnskabet er baseret pa den sidste dag i referenceperioden.
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Aktivallokering
beskriver andelen
af investeringer i
specifikke aktiver.

7 Hvilken andel udgjorde baeredygtighedsrelaterede investeringer?

»

Hvad var aktivallokeringen?

Investeringer #1A Baredygtig Til_p_assgt
100 % 38 % klassificerings-
systemet
3%
#1B Andre M/S-
#2 Andre karakteristika
1%
61 %

#1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter de af det finansielle produkts
investeringer, der anvendes til at opna de miljgmaessige eller sociale karakteristika, der
fremmes af det finansielle produkt.

#2 Andre omfatter de resterende investeringer i det finansielle produkt, som hverken er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika eller kan kvalificeres
som baeredygtige investeringer.

Kategori #1 Overensstemmelse med M/S-karakteristika omfatter:
— Underkategori #1A Beeredygtige omfatter miljgmaessigt og socialt baeredygtige
investeringer.

— Underkategori #1B Andre M/S-karakteristika omfatter investeringer, der er i
overensstemmelse med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, og som ikke kan
kvalificeres som bezeredygtige investeringer.

Investeringer betyder afdelingens indre vaerdi, som er afdelingens samlede markedsveerdi. Ovenstaende parametre beregnes som % af
den indre veerdi.

Inden for hvilke skonomiske sektorer blev investeringerne foretaget?

Sektor Undersektor Aktiver

Kontanter Kontanter 0,54 %
Finans Banker 24,12 %
Finans Diversificerede finansydelser 63,98 %
Statsobligationer Region (stat/provins) 417 %
Statsobligationer Stat 7,20 %
Sum 100,00 %
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For at veere i
overensstemmelse
med EU-
klassificerings-
systemet omfatter
kriterierne for
fossilgas
begraensninger for
emissioner og
overgang til
vedvarende energi
eller kulstoffattige
braendstoffer inden
udgangen af 2035.
For atomenergi
indeholder kriterierne
omfattende
sikkerheds- og
affaldshandterings-
regler.

Muligheds-
skabende
aktiviteter gor det
direkte muligt for
andre aktiviteter at
yde et veesentligt
bidrag til et miljgmal.

Omstillings-
aktiviteter er
aktiviteter, for hvilke
der endnu ikke
findes kulstoffattige
alternativer,

og som bl.a. har
drivhusgas-
emissionsniveauer,
der svarer til de
bedste resultater.

I hvilket omfang var de baeredygtige investeringer med et miljgmal
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Afdelingens investeringer, der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
er vist nedenfor. De nedenfor viste procenter for investeringer i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet er baseret pa data fra tredjepartsudbydere samt
selvrapporterede data fra investeringsmodtagende virksomheder, nar disse er
tilgeengelige.

Metoden, der anvendes af tredjepartsdataleverandgrer, vurderer, hvordan virksomheder er
involveret i gkonomiske aktiviteter, som bidrager vaesentligt til et miljigmal og ikke samtidig
skader andre beeredygtighedsmal vaesentligt, og som opfylder sociale minimumsgarantier.
Investeringens overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet er baseret pa den
andel af omsaetningen, der er eksponeret eller potentielt eksponeret for aktiviteter,

der er i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet. Dataleverandgrers metoder
varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt overensstemmende, sa leenge der fortsat
mangler offentliggjorte virksomhedsdata, og vurderinger i stor udstreekning beror pa
&kvivalente data.

Vi prioriterer anvendelsen af selvindberettede data, hvor disse foreligger. Hvor vi bruger
kvivalente data, der er leveret af dataleverandgrer, har NAM udfert rettidig omhu med
hensyn til dataleverandgrens metoder. Medmindre vi kan bekreefte tilgaengelige data for
hovedparten af portefgljens investeringer, rapporterer vi for en sikkerheds skyld nul (0)
procent af investeringer i overensstemmelse med klassificeringssystemet.

Der er ikke afgivet revisorerklaering eller foretaget en gennemgang fra tredjeparts side om,
hvorvidt investeringerne er i overensstemmelse med EU-kvalificeringssystemet.
Dataleverandgrers metoder varierer, og resultaterne er muligvis ikke fuldt
overensstemmende, sa leenge der fortsat mangler offentliggjorte data.

Medfarte det finansielle produkt investeringer i aktiviteter
relateret til fossilgas og/eller atomenergi i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet’?

[] Ja
[[] Inden for fossilgas
Nej

|:| Inden for atomkraft
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Aktiviteter, der er i
overensstemmelse
med klassificerings-
systemet, udtrykkes
som en andel af:

— omsaetning, der
afspejler andelen af
indteegter fra de
investerings-
modtagende
virksomheders
grgnne aktiviteter

— kapitaludgifter
(CapEx), der viser
de grgnne
investeringer
foretaget af
investerings-
modtagende
virksomheder,
f.eks. med henblik
pa en omstilling til
en grgn gkonomi

— driftsudgifter
(OpEXx), der
afspejler de
investerings-
modtagende
virksomheders
grenne
operationelle
aktiviteter.

Nedenstaende diagrammer viser med grent minimumsandelen af investeringer, der er
tilpasset EU’s klassificeringssystem. Da der ikke findes nogen hensigtsmaessig metode
til at bestemme overensstemmelsen med klassificeringssystemet for statsobligationer?,
viser det forste diagram overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forhold til
alle det finansielle produkts investeringer, inkl. statsobligationer, mens det andet
diagram kun viser overensstemmelsen med klassificeringssystemet i forbindelse med
det finansielle produkts investeringer, ekskl. statsobligationer.

1. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet inkl. statsobligationer*

‘ \ \
Turnover |
[ \

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 3 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 97 %

|
CapEx
\

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 3 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 97 %

|
OpEx
|

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %
. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %
. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 0 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

2. Investeringer i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet ekskl. statsobligationer*

‘ \
Turnover |
[

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 3 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 97 %

|
CapEx
\

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %

. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 3 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 97 %

|
OpEx
|

0 % 50 % 100 %

| overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Fossilgas: 0 %
. | overensstemmelse med klassificeringssystemet:
Atomenergi: 0 %
. | overensstemmelse med klassificeringssystemet
(hverken gas eller atomenergi): 0 %
Ikke i overensstemmelse med klassificeringssystemet: 100 %

* Med henblik pa disse diagrammer omfatter "statsobligationer” alle statsengagementer

' Fossilgas- og/eller atomarrelaterede aktiviteter vil kun veere i overensstemmelse med EU-
klassificeringssystemet, hvis de bidrager til at begraense klimaaendringer ("modvirkning af klimaaendringer")

og ikke i veesentlig grad skader noget EU-klassificeringsmal - se forklarende note i venstre margen. Kriterierne
i deres helhed for gkonomiske aktiviteter inden for fossilgas og atomenergi, der er i overensstemmelse

med EU-klassificeringssystemet, er fastsat i Kommissionens delegerede forordning (EU) 2022/1214.

Hvad var andelen af investeringer i omstillingsaktiviteter
og mulighedsskabende aktiviteter?

Aktivitetstype Aktiver

Omstillingsaktiviteter 0,00 %
Mulighedsskabende aktiviteter 0,01 %
Sum 0,01 %
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er baeredygtige
investeringer

med et miljgmal,

der ikke tager

hensyn til

kriterierne for
miljgmaessigt

bzeredygtige

gkonomiske o
aktiviteter i henhold Vg
til forordning

(EU) 2020/852.

Hvordan var procentdelen af investeringer, der var
i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet,
sammenlignet med foregaende referenceperioder?

Investeringer i overensstemmelse

Referenceperiode med klassificeringssystemet

2025 3,23 %
2024 1,46 %
2023 0,00 %
2022 0,00 %

Hvad var andelen af baeredygtige investeringer med et miljemal, der ikke
var i overensstemmelse med EU-klassificeringssystemet?

Andelen af baeredygtige investeringer med et miljgmal, der ikke er i overensstemmelse
med EU-klassificeringssystemet, var 35 %. Dette er investeringer, der falder uden for
anvendelsesomradet for EU-klassificeringssystemets rammer, eller hvor der ikke var
tilstraekkelige data til radighed til at fastsla overensstemmelse med klassificeringssystemet.
| stedet blev de malt pa deres bidrag til FN's miljgmaessige verdensmal.

Hvilke investeringer var medtaget under » Andre«, hvad var formalet
med dem, og var der nogen miljomaessige eller sociale
minimumsgarantier?

Politikken for ansvarlig investering og eksklusionsprincipperne gaelder for alle direkte
investeringer, som afdelingen foretager. Kontanter indgik som supplerende likviditet
eller med henblik pa risikobalancering. Afdelingen kan have anvendt afledte finansielle
instrumenter og andre teknikker til de formal, der er beskrevet i prospektets afsnit
"Fund Descriptions" (Fondsbeskrivelser). Denne kategori kan ogsa have omfattet
veerdipapirer, for hvilke der ikke fandtes relevante data. Disse investeringer blev ikke
screenet for at sikre, at de opfyldte de ESG-relaterede investeringskriterier, der ellers
geelder for afdelingens investeringer.

Hvilke foranstaltninger er der truffet for at opfylde de miljgmaessige
og/eller sociale karakteristika i referenceperioden?

| referenceperioden blev de bindende elementer Igbende overvaget for at sikre,
at investeringsstrategien effektivt opfyldte de miljgmaessige og sociale karakteristika,
som fonden fremmer.

Vores team for ansvarlig investering har i Igbet af regnskabsaret aktivt stemt og

samarbejdet med de virksomheder, vores afdelinger har investeret i. En fuldstaendig
oversigt over afstemninger pa fondsniveau er tilgaengelig pa vores Voting Portal.
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Feelles noter

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for 2025 er udarbejdet efter de regler, der
geelder ifelge lov om investeringsforeninger mv. samt
Finanstilsynets bekendtgarelse om finansielle rapporter for
danske UCITS.

Der er ingen a&ndring af anvendt regnskabspraksis i for-
hold til den anvendte regnskabspraksis i 2024.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at
fremtidige oskonomiske fordele vil tilflyde afdelingen, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt,
at fremtidige skonomiske fordele vil fraga afdelingen, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Indteegter indregnes i afdelingens resultatopgerelse, i takt
med at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dags-
vaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, i takt med at de afholdes.

Resultatopgerelsen

Renter og udbytter

Renteindtaegter omfatter renter af obligationer og indesta-
ende i depotselskabet samt andre pengeinstitutter. Der
foretages periodisering af renteindtaegter pr. balanceda-
gen.

Udbytter omfatter arets indtjente udbytter.

Renter og udbytter af finansielle instrumenter i fremmed
valuta omregnes til transaktionsdagens valutakurs.

Andre indtaegter

Nar en afdeling ejer andele i en anden afdeling, friholdes
moderafdelingen for managementhonoraret i de afdelin-
ger, moderafdelingen investerer i, saledes at dobbeltbeta-
ling for samme ydelser undgas. Friholdelsen sker ved, at
moderafdelingen modtager et belob svarende til det
managementhonorar, der er betalt via underafdelingerne.

Indeholder indtaegter fra afviklings aktiviteter jf. CSDR for-
ordningen. Dette kan vaere i form af modparters fejlede

eller forsinkede afviklinger, hvilket kan udlgse et straf-
gebyr jf. forordningen.

Kursgevinster og -tab

| resultatopgerelsen medtages savel realiserede som urea-
liserede kursgevinster og -tab pa finansielle instrumenter
og valutakonti.

De realiserede kursreguleringer opgares pr. finansielt
instrument som forskellen mellem salgsveerdien og kurs-
vaerdien primo eller anskaffelsesvaerdien, safremt instru-
mentet er anskaffet i regnskabsaret.

De urealiserede kursreguleringer opgeres pr. finansielt
instrument som forskellen mellem kursvaerdien ultimo aret
og kursveerdien primo eller anskaffelsesveerdien, safremt
instrumentet er anskaffet i regnskabsaret.

Zndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumen-
ter indregnes i resultatopgerelsen under afledte finansielle
instrumenter.

Under handelsomkostninger fgres alle direkte omkostnin-
ger i forbindelse med afdelingens handel med finansielle
instrumenter.

Handelsomkostninger afholdt i forbindelse med kab og
salg af finansielle instrumenter i forbindelse med emissio-
ner og indlgsninger, hvor der i henhold til bekendtgerelse
om emissions- og indl@sningspriser er opkraevet et saerskilt
emissionstillaeg/indlesningsfradrag, medtages ikke som
handelsomkostninger i resultatopgerelsen. Disse omkost-
ninger fores som et emissionstillaeg eller en indl@snings-
omkostning under investorernes formue.

Administrationsomkostninger

Foreningens afdelinger betaler et samlet managementho-
norar til Nordea Funds Oy. Managementhonoraret omfatter
portefeljeradgivning, formidling samt administration m.v.
Honoraret fremgar af note 5 "Administrationsomkostnin-
ger” og er opdelt i portefoljeforvaltningshonorar, distribu-
tionshonorar og administration.

"Afdelingsdirekte omkostninger” bestar af omkostninger,
som kan henfares direkte til den enkelte afdeling.

Skat

Skat indeholder udbytteskat og renteskat, der er tilbage-

Arsrapport 2025 Investeringsforeningen Nordea Invest Bolig « 78



Feelles noter

holdt i udlandet, og som ikke kan, eller forventes, refunde-
ret. Indregningen er baseret pa en aktuel vurdering af de
enkelte landes skatteregler og praksis.

Resultatdisponering samt resultat til udlodning

Bestyrelsens forslag til resultatdisponering samt forslag til
udlodning for den enkelte afdeling praesenteres i forleen-
gelse af den enkelte afdelings resultatopgerelse.

| udloddende afdelinger udloddes den skattepligtige mini-
mumsindkomst optjent i regnskabsaret. Minimumsindkom-
sten sammensaettes af skattepligtige indtaegter fra renter,
udbytter og kursgevinster efter fradrag af omkostninger.

Til minimumsudlodningen kan der tillaegges en eventuel
frivillig udlodning.

| forbindelse med emissioner og indl@sninger beregnes der
en udlodningsregulering i overensstemmelse med
ligningslovens § 16 C.

Udlodningsprocenten vil saledes veere af samme starrelse
for og efter en emission eller indlasning.

Den beregnede udlodningsprocent i forhold til investe-
ringsbevisernes palydende vaerdi nedrundes til nsermeste
belob, som er deleligt med 0,1 pct. Overskydende belab
overfgres til udlodning naeste ar.

Det udlodningspligtige resultat specificeres i en note.

| de afdelinger, som skattemaessigt er etableret som skatte-
frie investeringsselskaber, er der ikke krav om udlodning,
og her indstiller bestyrelsen en udlodning til generalfor-
samlingens godkendelse. Disse afdelinger kan i henhold til
deres vedteegter foretage udlodning af formuen.

Balancen

Likvide midler

Likvide midler bestar af indestaende pa indlanskonti i pen-
geinstitutter. Indestdende i fremmed valuta males til
noterede valutakurser pr. balancedagen.

Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter males til dagsvaerdi og indregnes i
balancen pa handelsdagen. Indregningen opharer pa
salgstidspunktet.

Noterede obligationer og kapitalandele males til dags-
veerdi. Dagsvaerdien svarer til lukkekursen pa balanceda-
gen, eller hvis en sadan ikke foreligger, til en anden officiel
kurs, der ma antages bedst at svare hertil. Udtrukne obliga-
tioner males til nutidsveerdi, fastsat til kurs 100.

Udlante aktier indgar i balancen under kapitalandele.

Finansielle instrumenter i fremmed valuta omregnes til
noterede valutakurser pa balancedagen.

Investeringsbeviser noteret pad Nasdag Copenhagen males
til berskurs pa balancedagen; @vrige investeringsbeviser
males til lukkekursen pa balancedagen.

Dagsvaerdien for unoterede finansielle instrumenter males
efter almindeligt anerkendte vaerdiansaettelsesteknikker.
Herved fastlaegges den transaktionspris, som ville fore-
komme i en handel pa balancedagen mellem uafhaengige
parter, der anleegger normale forretningsmaessige betragt-
ninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsvaerdi.
Afledte finansielle instrumenter med positiv dagsvaerdi
indgar under aktiver, og afledte finansielle instrumenter
med negativ dagsveerdi indgar under passiver.

Der foretages alene modregning, safremt afdelingen har en
juridisk ret til at modregne de indregnede belgb og samti-
dig har til hensigt at nettoafregne eller realisere aktivet og
indfri forpligtelsen samtidig.

Zndringer i dagsveerdi indregnes i resultatopgarelsen
under kursgevinster og -tab.

Andre aktiver

Andre aktiver males til dagsveerdi. | andre aktiver indgar til-
godehavende renter, udbytter og udbytteskatter.

Tilgodehavende renter bestar af periodiserede renter pa
balancedagen.

Tilgodehavende udbytter bestar af udbytter deklareret for
balancedagen med afregning efter balancedagen.

Aktuelle skatteaktiver bestar af udbytteskatter, som er til-
bagesegt i henhold til indgaet dobbeltbeskatningsove-
renskomst.

Mellemvarende vedrarende handelsafvikling

Mellemvaerender vedrerende handelsafvikling bestar af
veerdien af provenuet ved keb og salg af finansielle instru-
menter samt emissioner og indlgsninger, som er foretaget
for balancedagen, og hvor afregningen foretages efter
balancedagen.

Mellemvaerende vedrerende handelsafvikling males til
dagsveerdi. Safremt belagbet udviser et tilgodehavende,
opferes belgbet som mellemvaerende vedrerende handels-
afvikling under “Andre aktiver”. Udviser belgbet en gaeld,
opferes det som mellemvaerende vedrarende handelsafvik-
ling under “Anden gaeld”.
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Der foretages alene modregning, safremt afdelingen har en
juridisk ret til at modregne de indregnede belab og har til
hensigt at nettoafregne eller realisere aktivet og indfri
forpligtelsen samtidig.

Investorernes formue
Udviklingen i investorernes formue er specificeret i en note.

| investorernes formue indgar arets emissioner og indles-
ninger samt opkraevede emissionstillaeg og indlasnings-
fradrag med fradrag af handelsudgifter afholdt i forbin-
delse med kob og salg af veerdipapirer i forbindelse med
emissioner og indlgsninger. Udlodning udbetalt til investo-
rerne i regnskabsaret er fratrukket investorernes formue.
Endelig indgar overfersel af regnskabsarets resultat. For
udloddende afdelinger omfatter formuen tillige den fore-
slaede ikke udbetalte udlodning for aret.

Anden gald

Anden gzeld sammenszettes af skyldige omkostninger,
gaeld til depotselskab samt mellemvaerende vedrgrende
handelsafvikling og males til dagsvaerdi.

Mellemvaerende vedrgrende handelsafvikling er beskrevet
ovenfor under "Andre aktiver”.

Afdelingsfusion

Ved afdelingsfusioner indregnes og males de overtagne
aktiver og forpligtelser (fusionsvederlaget) fra den/de
opherende afdeling(er) til dagsvaerdien pa ombytningsda-
gen. Fusionsvederlaget, som den fortsaettende afdeling
modtager pa ombytningsdagen, tilferes afdelingen i en
seerlig linje under "Investorernes formue”. Der foretages
ikke tilpasning af formue primo i den fortsaettende afdeling
eller af sammenligningstal i resultatopgerelse, balance og
noter.

| den fortsaettende afdelings arsrapport, hvori fusionen har
fundet sted, gives der oplysninger om den/de opherende
afdelings/afdelingers resultat og formueudvikling i perio-
den fra 1. januar og til ombytningsdagen. Disse oplysninger
praesenteres saerskilt i noten til “Investorernes formue”.

Oplysninger i henhold til ESMAs retningslinjer
og Securities Financing Transaction Regulation
(SFTR)

| henhold til disse retningslinjer skal arsregnskabet inde-
holde en raekke oplysninger om afdelingernes anvendelse
af afledte finansielle instrumenter og udlan af aktier i
relation til oplysninger om modparter, sikkerhedsstillelse
samt indteegter og udgifter fra aktieudlan.

Disse oplysninger gives i de supplerende noter om aktieud-

lan afgivet i henhold til ESMAs retningslinjer og Securities
Financing Transaction Regulation (SFTR).

Nogletal

| drsregnskabet indgar felgende negletal:

Standardafvigelse af investorernes afkast
¢ Sharpe ratio af investorernes afkast

e Tracking error

« Active share

 Information ratio

« Markedets standardafvigelse

¢ Markedets sharpe ratio

¢ Udlodning pr. andel kr.

* Indre veerdi pr. andel ultimo aret

¢ Administrationsomkostningsprocent

 Arets afkast i pct.

Afkast pd benchmark i pct.

Nogletallene praesenteres enten i noten "Hoved- og negle-
talsoversigt” eller i afdelingsberetningen under beskrivel-
sen af afdelingens profil. Varighedsfordelingen der er
angivet i hovedoversigten for obligationsafdelinger, kan
vise negative tal som folge af korte positioner i afledte
finansielle instrumenter. Dette kan medfare kursgevinst
ved rentestigninger og kurstab ved rentefald.

Nogletallene er opgjort saledes:

Standardafvigelse af investorernes afkast (fra
start/over 5 ar)

Standardafvigelsen er et mal for portefaljens risiko og
angiver, hvor meget afkastet svinger omkring gennem-
snitsafkastet. Hvis standardafvigelsen er for eksempel 5
pct., kan det forventes, at afkastet i to tredjedele af tiden
ligger inden for gennemsnitsafkastet plus/minus 5 pct.

Standardafvigelsen opgeres pa grundlag af ugentlige
observationer, safremt afdelingen har eksisteret i minimum
52 uger.
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Sharpe ratio af investorernes afkast (fra start/
over 5 ar)

Sharpe ratio er et mal for portefoljens afkast, malt pa indre
veerdi, i forhold til portefeljens risiko. Jo sterre sharpe ratio,
jo bedre risikojusteret afkast. Ved hjaelp af sharpe ratio kan
investeringer med forskellige risikoniveauer sammenlignes.

Sharpe ratio opgeres pa grundlag af ugentlige observatio-
ner, safremt afdelingen har eksisteret i minimum 52 uger.

Tracking error

Tracking error er et mal for udsvingene i det aktive afkast
over tiden, hvor det aktive afkast angiver forskellen mellem
investeringens afkast og det afkast, der kunne opnas ved
en passiv placering i benchmark. Jo starre variation, der er i
det aktive afkast, jo starre vil afdelingens tracking error
blive. Hvis tracking error er for eksempel 4 pct., betyder
det, at portefeljens afkast i to tredjedele af tiden kan
forventes at ligge mellem benchmarkafkastet plus 4 pro-
centpoint og benchmarkafkastet minus 4 procentpoint.

Tracking error opgeres pa grundlag af manedlige observa-
tioner, safremt afdelingen har eksisteret i minimum 3 ar og
har haft tilknyttet et benchmark i minimum 3 ar.

Active share

Active share opgeres ultimo regnskabsperioden og viser,
hvor stor en del af en afdelings investeringer der ikke er
sammenfaldende med benchmark. Hvis active share er for
eksempel 60 pct., betyder det, at 40 pct. af portefaljen er
sammenfaldende med benchmark, og at 60 pct. af porte-
foljen bestar af positioner, der ikke indgar i benchmark,
eller — for aktier, der indgar i benchmark — af positionens
overvaegt eller undervaegt i forhold til dette.

Information ratio (fra start/over 5 ar)

Information ratio maler praecisionen i investeringens evne
til at overga sit benchmark. En hej information ratio bety-
der, at investeringen har overgdet sit benchmark med lav
variation. En lavere, men positiv information ratio, indikerer,
at investeringen i mere beskedent omfang har gjort det
bedre end benchmark, eller at det er sket med store uds-
ving.

Information ratio opgeres pa grundlag af ugentlige obser-
vationer for afdelinger, som har tilknyttet et benchmark, og
som har eksisteret i minimum 52 uger.

Markedets standardafvigelse

Er beregnet som standardafvigelsen for investorernes
afkast med udgangspunkt i afdelingens benchmark.

Markedets sharpe ratio

Er beregnet som sharpe ratio for investorernes afkast med
udgangspunkt i afdelingens benchmark.

Udlodning pr. andel kr.

Udlodning kr. pr. andel sammensazettes af den opgjorte
udlodning pr. andel ultimo aret tillagt summen af eventuel
acontoudlodning pr. andel.

Udlodning pr. andel ultimo aret og acontoudlodning pr.
andel opgares saledes:

Udlodning pr. andel ultimo aret:
Udlodning til investorerne ultimo/cirkulerende andele
ultimo aret.

Acontoudlodning pr. andel:
Udbetalt acontoudlodning/cirkulerende andele pa
tidspunktet for acontoudlodningen.

Indre vaerdi pr. andel ultimo aret

Investorernes formue ultimo aret/cirkulerende andele
ultimo aret.

Administrationsomkostningsprocent

(Arets omkostninger/investorernes gennemsnitlige formue)
x 100.

Gennemsnitsformuen opgeres som et simpelt gennemsnit
af formuens vaerdi ved udgangen af hver maned i regn-
skabsaret.

Arets afkast i pct.

Beregnes i overensstemmelse med regnskabsbekendtge-
relsen:

Beregnes saledes i udloddende afdelinger:
((Indre vaerdi ultimo aret + geninvesteret udlodning)/(indre
veerdi primo aret) - 1) x 100.

Hvor geninvesteret udlodning opgeres saledes:
Udlodning x indre vaerdi ultimo aret/indre vaerdi
umiddelbart efter udlodning.

Beregnes saledes i akkumulerende afdelinger:
((Indre veerdi ultimo aret/indre vaerdi primo aret) - 1) x 100.
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Administrationsomkostninger

Afdelingen betaler et samlet managementhonorar til
Nordea Funds Oy, som daekker alle afdelingens
omkostninger herunder:

« Gebyrer betalt til portefaljeforvaltere i forbindelse
med afdelingernes vaerdipapirinvesteringer

» Honorering af distributerer for kunderadgivning ved-
rorende kob og salg af foreningernes beviser

¢ Administration af foreningen og dens afdeling ved
Nordea Funds Oy

« Gebyrer betalt til foreningens depotselskab

¢ (@vrige administrationsomkostninger samt afdelin-
gens andel af faellesomkostninger

| overensstemmelse med Bekendtgerelse om finansielle
rapporter for danske UCITS, omtales de samlede omkost-
ninger under et, som "administrationsomkostninger” i
arsregnskaberne for afdelingerne.

Managementhonoraret indgar i beregningen af afdelin-
gernes administrationsomkostningsprocent. Administra-
tionsomkostningsprocenten for foreningens afdelinger

for perioden 2021 — 2025 fremgar under negletallene for
de enkelte afdelinger.

Vederlag til bestyrelse og direktion

Foreningens samlede vederlag til bestyrelse og direktion
fremgar af ledelsesberetningens afsnit om "Bestyrelse og
direktion”.

Revisionshonorar

Revisionen af foreningen varetages af PwC Statsautorise-
ret Revisionspartnerselskab. Foreningens samlede
honorar for revision og andre ydelser end revision udger:

2025t. kr 2024 t. kr.
Revisionshonorar 11 29
Honorarer for andre ydelser 0 0
end revision
Samlet honorar 11 2.9

PwC har ikke leveret andre ydelser end revision til
foreningen i 2025.
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Vigtige aftaler

| det folgende omtales de vaesentligste aftaler af starre
betydning, som foreningen og dens afdelinger har ind-
gaet, samt de veesentlige aftaler, som foreningens admi-
nistrationsselskab har indgaet pa vegne af foreningen.

Administrationsaftale

Foreningen har indgaet en managementaftale med
administrationsselskabet Nordea Funds Oy, hvorefter den
daglige ledelse af foreningen i overensstemmelse med
lov om investeringsforeninger m.v. er delegeret til admini-
strationsselskabet.

Administrationen varetages gennem Nordea Funds Oy’s
danske filial, Nordea Fund Management, filial af Nordea
Funds Qy, Finland.

Den daglige ledelse omfatter blandt andet:

* Administrative og investeringsmaessige opgaver,
herunder risikostyring

« Portefaljeforvaltning
« Distribution og markedsfering

Administrationsselskabet modtager ét samlet manage-
menthonorar fra foreningen for varetagelse af den dag-
lige ledelse af foreningen som angivet ovenfor samt til
daekning af alle foreningens @vrige omkostninger, herun-
der omkostninger til bestyrelse, administration, Finanstil-
synet og evrige offentlige myndigheder, revision, depot-
selskabet, IT, ejerbog, VP Investor Services A/S, general-
forsamlingsafholdelse, administrationsselskabet, og
udstedelse af investeringsbeviser. Omkostningen indgar i
afdelingernes administrationsomkostninger under posten
"Administrationsomkostninger”, jf. noterne til
afdelingernes regnskaber.

Kurtage, spreads og alle gvrige handelsudgifter mwv. i
forbindelse med keb af afdelingernes instrumenter
indgar ikke i managementhonoraret.

| henhold til managementaftalen kan administrationssel-
skabet med bestyrelsens godkendelse, indga aftaler om
distribution og portefaljeforvaltning, samt andre services i
relation til foreningens afdelinger.

Distributionsaftaler

Foreningens administrationsselskab har — i overensstem-
melse med ovenfor naevnte administrationsaftale — ind-

gaet distributionsaftaler med Nordea Danmark, filial af
Nordea Bank Abp, Finland og med Nordea Investment
Management AB og dets filialer. | henhold til aftalen med
Nordea Danmark forpligter banken sig til at distribuere
produkter fra foreningens afdelinger igennem bankens
filialnet og uddanne bankens medarbejdere, saledes at
radgivning sker i overensstemmelse med den til enhver
tid geeldende regulering. Endvidere er banken i henhold
til aftalen forpligtet til lobende at radgive medlemmer,
herunder potentielle medlemmer.

Omkostningerne til distribution og radgivning afholdes af
foreningens administrationsselskab, idet foreningens
managementhonorar — som omtalt ovenfor — ogsa
deaekker betaling for disse ydelser.

Portefoljeforvaltningsaftale

Foreningens administrationsselskab har — i overensstem-
melse med ovenfor naevnte administrationsaftale — ind-
gaet en portefgljeforvaltningsaftale med Nordea Invest-
ment Management AB og dets filialer.

| henhold til aftalen forpligter forvalteren sig til at forvalte
foreningens afdelingers portefoljer. Forvaltningen skal
ske i overensstemmelse med den til enhver tid gaeldende
regulering og lovgivning.

Omkostningerne til portefeljeforvaltning afholdes af fore-
ningens administrationsselskab, idet foreningens admini-
strationshonorar — som omtalt ovenfor — ogsa daekker
betaling for denne ydelse.

Depotselskabsaftale

Foreningen har indgaet en aftale med J.P Morgan SE,
Copenhagen Branch, filial af J.P. Morgan SE, Tyskland,
Nicolai Eigtveds Gade 8, 1402 Kebenhavn K om, at J.P.
Morgan som depotselskab forvalter og opbevarer vaerdi-
papirer og likvide midler saerskilt for hver af afdelingerne
i overensstemmelse med den til enhver tid gaeldende
regulering.

Omkostningerne til depotbanken afholdes af foreningens
administrationsselskab, idet foreningens administrations-
honorar — som omtalt ovenfor — ogsa daekker betaling for
denne ydelse.
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