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Den uafhangige statsautoriserede revisors erklaering om ombytnings-
forhold

Til medlemmerne i Investeringsforeningen Nordea Invest (CVR-nr. 73 41 00 10,
FT-nr. 11024), afdeling Fjernesten KL (SE-nr. 32 53 57 04, FT-nr. 11024-22,
afdeling Indien KL (SE-nr. 30 99 04 47, FT-nr. 11024-50), afdeling Kina KL(SE-
nr. 31 01 95 08, FT-nr. 11024-49), afdeling Osteuropa KL (SE-nr. 32 53 57 98,
FT-nr. 11024-26) og afdeling Emerging Stars KL (SE-nr. 34 18 70 45, FT-nr.
11024-66).

Indledning

Vi skal efter Lov om investeringsforeninger m.v. § 119 samt Bekendtgarelse om fusion og spaltning af
danske UCITS § 9, stk. 1, i forbindelse med fusionen af afdeling Fjernesten KL, Indien KL, Kina KL,
@steuropa KL og afdeling Emerging Stars KL med ombytning pr. 23. oktober 2020 med afdeling
Emerging Stars KL som fortsattende afdeling, afgive erklering om ombytningsforholdene.

Vores konklusion udtrykkes med hej grad af sikkerhed.

Ledelsens ansvar

Foreningens ledelse har ansvaret for fusionsplanen og fusionsredegerelsen herunder de fastsatte vilkér
og investeringsbevisernes bytteforhold. Ledelsen har endvidere ansvaret for, at de valgte kriterier til
verdiansattelse af aktiver og passiver pd opgerelsestidspunktet svarer overens med de kriterier, der
anvendes i &rsrapporten, at metoden, hvorved det kontante beleb, der udbetales pr. andel i den ophe-
rende afdeling opgeres, er sagligt begrundet, samt at det faktiske ombytningsforhold er korrekt i for-
hold til den opherende og den fortsattende afdelings indre vaerdi p4 ombytningstidspunktet.

Fusionsplanen

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Nordea Invest har pr. 1. april 2020 tiltridt en fusionsplan,
hvorved afdeling Fjernesten KL, afdeling Indien KL, afdeling Kina KL og afdeling @steuropa KL
fusioneres med afdeling Emerging Stars KL som den fortseettende afdeling,

Fusionsplanen blev vedtaget den 29. april 2020 p& generalforsamlingen for Investeringsforeningen
Nordea Invest.
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Ved fusionen overdrages alle aktiver og forpligtelser i de opherende afdelinger — afdeling Fjernesten
KL, afdeling Indien KL, afdeling Kina KL og afdeling @steuropa KL til den fortsattende afdeling

Emerging Stars KL.

Investorerne i de opherende afdelinger overgér til den fortsettende afdeling Emerging Stars KL.

Ombytningsforhold

I overensstemmelse med fusionsplanen er ombytningsforholdet beregnet den 23. oktober 2020 pa bag-
grund af indre vaerdi pr. 22. oktober 2020.

Ombytningsforholdet for fusion af afdeling Fjernesten KL, afdeling Indien KL, afdeling Kina KL og

afdeling @steuropa KL med afdeling Emerging Stars KL kan opgeres til folgende:

e Fjerngsten KL til Emerging Stars KL: 1:0,9133369047

e Indien KL til Emerging Stars KL: 1:0,8077899615
e Kina KL til Emerging Stars KL: 1:0,6980812846

e steuropa KL til Emerging Stars KL: 1:2,5104561515

Ombytningsforholdet er opgjort pa baggrund af folgende:

Investorernes formue ifolge regnskab
(afrundet i kr.)

Opgjort pa baggrund af

indre veerdier pr. 22.o0ktober 2020

Cirkulerende maengder

(i stk. af 100 kr.)

Opgjort pa baggrund af

indre veerdier pr. 22. oktober 2020

Indre veerdi beregnet

(afrundet i kr. / stk.)
Opgjort pa baggrund af
indre veerdier pr. 22. oktober 2020

Opherende Opherende Opherende Opherende Fortszettende
Afdeling Afdeling Afdeling Afdeling Afdeling
Fjernesten KL Indien KL Kina KL Osteuropa KL Emerging
Stars KL
1.287.632.821 125.114.945 205.427.311 77.728.631 652.181.995
10.613.443 1.166.020 2.215.376 233.090 4.909.803
121,320934 107,300857 92,727966 333,470468 132,832620
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Revisors ansvar

Med udgangspunkt i fusionsplanen og fusionsredegerelsen skal vi udtale os om, hvorvidt de valgte
kriterier til veerdiansattelse af aktiver og passiver pd opgerelsestidspunktet svarer overens med de
kriterier, der anvendes i &rsrapporten, om metoden, hvorved det kontante beleb, der udbetales pr. andel
i den opherende afdeling opgeres, er sagligt begrundet, samt om det faktiske ombytningsforhold er
korrekt i forhold til den opherende og den fortsattende afdelings indre veerdi pd ombytningstidspunk-
tet.

Vi har udfert vores undersogelse i overensstemmelse med ISAE 3000, Andre erklaeringer med sikker-
hed end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifelge dansk revi-
sorlovgivning med henblik pa at opna hej grad af sikkerhed for vores konklusion.

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvalitetssty-
ring, ISQC 1, og anvender séledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumenterede
politikker og procedurer vedrerende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og galdende krav i

lov og evrig regulering.

Vi har overholdt kravene til uathaengighed og andre etiske krav i FSR - danske revisorers retningslin-
jer for revisors etiske adfeerd (Etiske regler for revisorer), der bygger pa de grundlaeggende principper

om integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu, fortrolighed og professionel adferd.

Vurderingen er foretaget pd baggrund af fusionsplanen og fusionsredegerelsen for de to afdelinger,
herunder afdelingernes opgerelse over aktiver og forpligtelser pr. 22. oktober 2020 samt oplysninger

fra foreningens ledelse.

Vurderingen af ombytningsforholdet har vi baseret pa afdelingernes indre veerdi, hvor vi har taget
stilling til, hvorvidt de af bestyrelsen anvendte vaerdianszttelsesmetoder er i overensstemmelse med
Bekendtgerelse om fusion og spaltning i danske UCITS, ligesom vi har vurderet rimeligheden af for-

udsatningerne og stikprevevis testet de data, som er anvendt ved vaerdiansacttelsen.

Herudover har vi taget stilling til, hvorvidt metoden, beskrevet i fusionsplanen, til opgerelse af det
kontante belab, der udbetales pr. andel i den opherende afdeling, er sagligt begrundet. Det er vores
opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstraekkeligt grundlag for vores konklusion. Der har ikke

veeret s@rlige vanskeligheder ved vurderingen.
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Konklusion

P& baggrund af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at de valgte kriterier til verdiansattelse af
aktiver og passiver pa opgerelsestidspunktet stemmer overens med de kriterier, der anvendes ved veer-
diansattelse af aktiver og passiver i arsrapporten, jf. bekendtgarelse om fusion og spaltning af danske
UCITS § 9, stk. 1, or. 1.

Det er herudover vores opfattelse, at opgerelsesmetoden for det kontante belgb, der udbetales pr. andel
i den opherende afdeling i henhold til bekendtgerelse om fusion og spaltning i danske UCITS § 9, stk.
1, nr. 2, er sagligt begrundet, samt at det faktiske ombytningsforhold, jf. bekendtgerelse om fusion og
spaltning i danske UCITS § 9, stk. 1, nr. 3, er korrekt i forhold til de opherende afdelingers og den
fortszttende afdelings indre vardier pr. 22. oktober 2020.

Kabenhavn, den 23. oktober 2020
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