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Den uafhangige statsautoriserede revisors erklering om ombytnings-
forhold

Til medlemmerne i Investeringsforeningen Nordea Invest Engros (CVR-nr. 13 76
00 98, FT-nr. 11054), Afdeling Absolute Return Equities (SE-nr. 28 94 89 48, FT-
nr. 11054-43) og Afdeling Absolute Return Equities 11 (SE-nr. 30 16 85 34, FT-nr.
11054-48)

Indledning

Vi skal efter Lov om investeringsforeninger m.v. § 125, stk. 8 samt Bekendtggrelse om fusion og spalt-
ning af danske UCITS § 9, stk. 1, i forbindelse med fusionen af afdeling Absolute Return Equities og
afdeling Absolute Return Equities Il med ombytning pr. 24. august 2018 med afdeling Absolute Return
Equities 1l som fortsattende afdeling, afgive erkleering om ombytningsforholdene.

Vores konklusion udtrykkes med hgj grad af sikkerhed.

Ledelsens ansvar

Foreningens ledelse har ansvaret for fusionsplanen og fusionsredegarelsen herunder de fastsatte vilkar
og investeringsbevisernes bytteforhold. Ledelsen har endvidere ansvaret for, at de valgte kriterier til
vaerdiansettelse af aktiver og passiver pa opgarelsestidspunktet svarer overens med de kriterier, der
anvendes i arsrapporten, at metoden, hvorved det kontante belgb, der udbetales pr. andel i den ophg-
rende afdeling opgares, er sagligt begrundet, samt at det faktiske ombytningsforhold er korrekt i for-
hold til den opharende og den fortsattende afdelings indre vaerdi pa ombytningstidspunktet.

Fusionsplanen

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Nordea Invest Engros har pr. 23. februar 2018 tiltradt en fusi-
onsplan, hvorved afdeling Absolute Return Equities fusioneres med afdeling Absolute Return Equities
I1 som den fortsaettende afdeling.

Fusionsplanen blev vedtaget den 11. april 2018 pa generalforsamlingen for Investeringsforeningen
Nordea Invest Engros.
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Ved fusionen overdrages alle aktiver og forpligtelser i den opherende afdeling Absolute Return Equi-

ties til den fortsattende afdeling Absolute Return Equities II.

Ombytningsforhold
I overensstemmelse med fusionsplanen er ombytningsforholdet beregnet pa baggrund af indre verdi
pr. 23. august 2018.

Ombytningsforholdet kan opgeres til 1:2,02456992 (afrundet) for Absolute Return Equities og er op-
gjort pa baggrund af felgende:

Opherende Fortsattende
Afdeling Afdeling
Absolute Absolute

Return Equities Return Equities IT

Investorernes formue ifolge regnskab

(afrundet i kr.)
Opgjort pd baggrund af indre veerdier pr. 23. august 2018 98.894.706 3.606.007.204

Cirkulerende maengder

(i stk. af 100 kr.)
Opgjort pd baggrund af indre veerdier pr. 23. august 2018 390.369 28.817.855

Indre vzerdi beregnet
(afrundet i kr. / stk.)
Opgjort pd baggrund af indre veerdier pr. 23. august 2018 253 ,3 36473 125 ,1 31007

Revisors ansvar

Med udgangspunkt i fusionsplanen og fusionsredegerelsen skal vi udtale os om, hvorvidt de valgte
kriterier til verdiansattelse af aktiver og passiver pd opgerelsestidspunktet svarer overens med de
kriterier, der anvendes i arsrapporten, om metoden, hvorved det kontante belgb, der udbetales pr. andel
i den opherende afdeling opgeres, er sagligt begrundet, samt om det faktiske ombytningsforhold er
korrekt i forhold til den opherende og den fortsaettende afdelings indre vaerdi pad ombytningstidspunk-
tet.

Vi har udfert vores undersggelse i overensstemmelse med ISAE 3000, Andre erkleringer med sikker-
hed end revision eller review af historiske finansielle oplysninger og yderligere krav ifelge dansk revi-

sorlovgivning med henblik pa at opné hej grad af sikkerhed for vores konklusion.

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab er underlagt international standard om kvalitetssty-
ring, ISQC 1, og anvender séledes et omfattende kvalitetsstyringssystem, herunder dokumenterede
politikker og procedurer vedrerende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og gaeldende krav i

lov og @vrig regulering.
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Vi har overholdt kravene til uafhangighed og andre etiske krav i FSR - danske revisorers retningslin-
jer for revisors etiske adferd (Etiske regler for revisorer), der bygger pa de grundlaeeggende principper
om integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu, fortrolighed og professionel adfaerd.

Vurderingen er foretaget pa baggrund af fusionsplanen og fusionsredeggrelsen for de to afdelinger,
herunder afdelingernes opggarelse over aktiver og forpligtelser pr. 23. august 2018 samt oplysninger fra
foreningens ledelse.

Vurderingen af ombytningsforholdet har vi baseret pa afdelingernes indre veerdi, hvor vi har taget
stilling til, hvorvidt de af bestyrelsen anvendte verdiansattelsesmetoder er i overensstemmelse med
Bekendtgarelse om fusion og spaltning i danske UCITS, ligesom vi har vurderet rimeligheden af for-
udsaetningerne og stikprgvevis testet de data, som er anvendt ved veerdiansattelsen.

Herudover har vi taget stilling til, hvorvidt metoden, beskrevet i fusionsplanen, til opggarelse af det
kontante belgb, der udbetales pr. andel i den ophgrende afdeling, er sagligt begrundet. Det er vores
opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstreekkeligt grundlag for vores konklusion. Der har ikke
veeret serlige vanskeligheder ved vurderingen.

Konklusion

Pa baggrund af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at de valgte kriterier til vaerdiansattelse af
aktiver og passiver pa opgerelsestidspunktet stemmer overens med de kriterier, der anvendes ved veer-
diansattelse af aktiver og passiver i arsrapporten, jf. Bekendtgarelse om fusion og spaltning af danske
UCITS § 9, stk. 1, nr. 1.

Det er herudover vores opfattelse, at opgarelsesmetoden for det kontante belgb, der udbetales pr. andel
i den ophgrende afdeling i henhold til Bekendtgarelse om fusion og spaltning i danske UCITS § 9, stk.
1, nr. 2, er sagligt begrundet, samt at det faktiske ombytningsforhold, jf. Bekendtggrelse om fusion og
spaltning i danske UCITS 8 9, stk. 1, nr. 3, er korrekt i forhold til den ophgrende afdelings og den
fortsettende afdelings indre veerdier pr. 24. august 2018.

Kgbenhavn, den 24. august 2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

nders Oldaw’Gjelgtpup

statsautoriseret revisor
MNE-nr. 10777



Deloitte



