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Vurderingsmaendenes udtalelse om ombytningsforhold afgivet af uaf-
hzengig revisor

Til medlemmerne i Investeringsforeningen Nordea Invest (CVR-nr. 73 41 00 10,
FT-nummer 11024), Afdeling Nordea Invest Latinamerika (SE-nr. 30 17 09 11,
FT-nr. 11024-46) og Afdeling Nordea Invest Emerging Markets (SE-nr. 27 90 31
69, FT-nr. 11024-40)

Indledning

Bestyrelsen i Investeringsforeningen Nordea Invest har udpeget os som uvildige, sagkyndige vurderings-
mand efter Lov om investeringsforeninger m.v. § 104 samt Bekendtgerelse om fusion og spaltning af
danske UCITS § 9. stk. 1, i forbindelse med fusionen af afdeling Nordea Invest Latinamerika og afdeling
Nordea Invest Emerging Markets, pr. 17. juni 2016 med afdeling Nordea Invest Emerging Markets som
fortsaettende afdeling. Som sagkyndige vurderingsmeend skal vi efter Bekendtgerelse om fusion og spalt-
ning af danske UCITS § 9. stk. 1, afgive erklaring om ombytningsforholdet.

Foreningens ledelse har ansvaret for fusionsplanen og fusionsredegerelsen herunder de fastsatte vilkar
og investeringsbevisernes bytteforhold. Det er vores ansvar som vurderingsmand at udtale os om,
hvorvidt, de valgte kriterier til vardiansattelse af aktiver og passiver pa opgerelsestidspunktet svarer
overens med de kriterier, der anvendes i arsregnskabet, om metoden, hvorved det kontante belob, der
udbetales pr. andel i den ophorende afdeling opgores, er sagligt begrundet, samt om det faktiske om-
bytningsforhold er korrekt i forhold til den ophoerende og den fortsattende afdelings indre verdi pa
ombytningstidspunktet.

Fusionsplanen

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Nordea Invest har pr. 12. april 2016 tiltradt en fusionsplan,
hvorved de to afdelinger fusioneres med Afdeling Nordea Invest Emerging Markets som den fortszt-
tende afdeling. Medlemmerne i den opherende afdeling vederlegges med beviser i afdeling Nordea
Invest Emerging Markets.

Ved fusionen overdrages alle aktiver og forpligtelser i den opherende afdeling Nordea Invest Latin-
amerika til den fortszttende afdeling Nordea Invest Emerging Markets.
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Ombytningsforhold
I overensstemmelse med fusionsplanen er ombytningsforholdet beregnet den 17. juni 2016 pa bag-
grund af indre vaerdi pr. 16. juni 2016.

Ombytningsforholdet kan opgeres til 1:0,4971451334 og er opgjort pa baggrund af folgende:

Nordea Invest

Nordea Invest Emerging
Latinamerika Markets
Medlemmernes formue ifolge regnskab kr. 33.789.341  2.245.865.750
Opgjort pa baggrund af indre vardier pr. 16. juni 2016
Cirkulerende maengder (styk af 100 kr.) 542.730 17.933.749
Opgjort pa baggrund af indre veerdier pr. 16. juni 2016
Indre veerdi (kr./stk.) 62,2581050 125,2312470

Opgjort pa baggrund af indre verdier pr.16. juni 2016

Det udferte arbejde
Vi har udfort vores undersogelse i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om andre
erklaeringsopgaver med sikkerhed med henblik pa at opné hej grad af sikkerhed for vores konklusion.

Vurderingen er foretaget pa baggrund af fusionsplanen og fusionsredegerelsen for begge afdelinger,
herunder afdelingernes opgorelse over aktiver og forpligtelser pr. 16. juni 2016 samt oplysninger fra
foreningens ledelse.

Vurderingen af ombytningsforholdet har vi baseret pa afdelingens og klassens indre vaerdi, hvor vi har
taget stilling til, hvorvidt de af bestyrelsen anvendte verdiansattelsesmetoder er i overensstemmelse
med bekendtgorelse om fusion og spaltning af danske UCITS, ligesom vi har vurderet rimeligheden af
forudsztningerne og stikprovevis testet de data, som er anvendt ved verdiansettelsen.

Herudover har vi taget stilling til, hvorvidt metoden, beskrevet i fusionsplanen, til opgerelse af det
kontante belob, der udbetales pr. andel i den opherende afdeling, er sagligt begrundet. Det er vores
opfattelse, at det udforte arbejde giver et tilstrekkeligt grundlag for vores konklusion. Der har ikke

varet serlige vanskeligheder ved vurderingen.
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Konklusion

P4 baggrund af det udforte arbejde, er det vores opfattelse, at de valgte kriterier til vaerdiansettelse af
aktiver og passiver pa opgerelsestidspunktet stemmer overens med de kriterier, der anvendes ved var-
diansettelse af aktiver og passiver i arsregnskabet jf. bekendtgerelse om fusion og spaltning af danske
UCITS § 9, stk. 1, nr. 1.

Det er herudover vores opfattelse, at opgorelsesmetoden for det kontante belob, der udbetales pr. andel
i den ophorende afdeling i henhold til bekendtgorelse om fusion og spaltning af danske UCITS § 9,
stk. 1. nr. 2, er sagligt begrundet, samt at det faktiske ombytningsforhold, jf. bekendtgerelse om fusion
og spaltning af danske UCITS § 9, stk. 1, nr. 3, er korrekt i forhold til den opherende afdelings og den

fortsettende klasses indre vaerdier pr. 16. juni 2016.

Kobenhavn, den 17. juni 2016
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Investeringsforeningen Nordea Invest

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Att.: John Ladekarl

Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kebenhavn C

Regnskabserklzring om fusionsopgerelse samt ombytningsforhold i
forbindelse med fusionen mellem Afdeling Nordea Invest Latinameri-
ka og Afdeling Nordea Invest Emerging Markets i Investeringsfor-
eningen Nordea Invest

Denne regnskabserklaring er afgivet i forbindelse med revisionen af ombytningsforholdet i forbindel-
se med fusionen mellem afdeling Nordea Invest Latinamerika og afdeling Nordea Invest Emerging
Markets i Investeringsforeningen Nordea Invest pr. 17. juni 2016, opgjort pa baggrund af indre veardi-
er pr. 16. juni 2016.

| overensstemmelse med fusionsplanen er ombytningsforholdet beregnet pa baggrund af indre veerdier
pr. 16. juni 2016.

Ombytningsforholdet er opgjort pa baggrund af folgende afdelinger:

Nordea Invest

Nordea Invest Emerging
Latinamerika Markets
Medlemmernes formue ifolge regnskab kr. 33.789.341  2.245.865.750
Opgjort pa baggrund af indre verdier pr. 16, juni 2016
Cirkulerende mzengder (i styk af 100 kr.) 542.730 17.933.749
Opgjort pa baggrund af indre verdier pr. 16. juni 2016
Indre veerdi (i kr. / styk) 62,2581050 125,2312470

Opgjort pa baggrund af indre veerdier pr. 16. juni 2016

Ombytningsforholdet kan opgores til 1:0,4971451334, og vi bekrafter efter bedste overbevisning fol-

gende:

I At afdelingernes opgorelse ikke indeholder vasentlig fejlinformation.



-2

Ll

6.

11.
Kobenhavn, den 17. juni 2016

Investeringsforeningen Nordea Inggs? dﬁ’a/ ""@,» g

Ve-"l‘ "% bﬁre Kt
s/

[S%]

At afdelingerne har opfyldt alle indgdede kontrakter, som ved manglende opfyldelse kan have
vaesentlig indvirkning pa opgerelsen.

At samtlige aktiver er indregnet i balancen, at disse er til stede, tilhorer afdelingerne og er for-
svarligt malt, herunder at foretagne nedskrivninger mv. er tilstrekkelige til at deekke den risiko,
der hviler pa aktiverne.

At de valgte kriterier til veerdiansattelse af aktiver og passiver péa opgerelsestidspunktet, er i
overensstemmelse med bekendtgerelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og
specialforeninger mv., samt svarer til de kriterier, der anvendes ved vardiansattelse af aktiver
0g passiver i arsrapporten.

At det eventuelle kontante belob, der udbetales pr. andel i den ophorende enhed, er sagligt be-
grundet.

At det faktiske ombytningsforhold er beregnet korrekt i forhold til den opherende og fortsztten-
de afdelings indre veardi pr. 16. juni 2016.

At afdelingernes aktiver ikke er pantsat, behaftet med ejendomsforbehold e.l. ud over det i op-
gorelsen anforte.

At samtlige aktuelle forpligtelser og eventualforpligtelser, der pahviler afdelingerne, er indreg-
net eller oplyst i opgerelsen, og at disse er forsvarligt opgjort.

At der ikke er verserende eller truende erstatningskrav, retssager, skattesager mv. eller eventual-
forpligtelser, sasom pensions-, kautions- og garantiforpligtelser, og andre okonomiske forplig-
telser, herunder valutarisici og leasingforpligtelser, ud over de i opgorelsen anforte, som vasent-
ligt vil kunne pavirke bedemmelsen af afdelingernes finansielle stilling.

At der ikke er planer eller intentioner, der vasentligt kan @ndre de regnskabsmassige veerdier
eller klassifikationen af aktiver og forpligtelser i opgorelsen.

At alle fejl, der er blevet forelagt os i forbindelse med revisionen af opgerelsen, er korrigeret.
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