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Fusionsplan og fusionsredeggrelse
Investeringsforeningen Nordea Invest Portefglje, CVR-nr. 33 16 17 94, FT-nr. 11172

Fusion af afdelinger:

Nordea Invest Portefglje Danmark, SE-nr. 32 54 16 82, FT-nr. 6,
Nordea Invest Portefglje Verden, SE-nr. 32 54 17 47, FT-nr. 5, og
Nordea Invest Portefglje USA og Europa, SE-nr. 3254 17 39, FT-nr. 7
(de ophgrende afdelinger)

og afdeling

Nordea Invest Portefglje Aktier, SE-nr. 3254 16 74, FT-nr. 4
(den fortseettende afdeling)

Gorrissen Federspiel



Side 2

Med henblik pa at fusionere Investeringsforeningen afdeling (i) Nordea Invest Portefglje Danmark
("NIP Danmark?”), (ii) Nordea Invest Portefglje Verden ("NIP Verden”) og (iii) Nordea Invest
Portefglje USA og Europa ("NIP USA og Europa”) som de ophgrende afdelinger ("de Ophgren-
de Afdelinger”) og Investeringsforeningen Nordea Invest Portefglje afdeling Aktier ("NIP Akti-
er”) som den fortsettende afdeling, har bestyrelsen for Investeringsforeningen Nordea Invest Por-
tefalje udarbejdet falgende fusionsplan og -redeggarelse i henhold til lov om investeringsforeninger
mv. § 119, stk. 1, og bekendtggrelse nr. 681 af 17. juni 2014 om fusion og spaltning af danske UCITS
m.v.

1 De fusionerende afdelingers navne
11 Afdelingernes navne fgr fusionen er:
1.2 Ophgrende afdelinger:

- Nordea Invest Portefglje Danmark,

- Nordea Invest Portefglje Verden, og

- Nordea Invest Portefglje USA og Europa.
1.3 Fortsaettende afdeling:

- Nordea Invest Portefglje Aktier

I forbindelse med fusionen vil den fortseettende afdeling fastholde navnet "Nordea Invest Portefglje
Aktier”.

Ved fusionen vil NIP Aktier ikke optage de Ophgrende Afdelingers navne som binavne.

2 De fusionerende afdelingers hjemsted og stiftelsestidspunkt
2.1 Ophgrende afdelinger:

- NIP Danmark blev stiftet den 27. august 2010 og har hjemsted i Kgbenhavns kommu-
ne;

- NIP Verden blev stiftet den 27. august 2010 og har hjemsted i Kgbenhavns kommune;
0g

- NIP USA og Europa blev stiftet den 27. august 2010 og har hjemsted i Kgbenhavns
kommune.

2.2 Fortseettende afdeling
- NIP Aktier blev stiftet den 27. august 2010 og har hjemsted i Kgbenhavns kommune.

3 Vederlag og ombytningstidspunkt
3.1 Vederlaget
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Side 3

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

Fusionen gennemfgres ved, at de Ophgrende Afdelingers aktiver og passiver som helhed
overdrages til NIP Aktier.

Som vederlag for overdragelsen modtager medlemmerne i de Ophgrende Afdelinger ande-
le i NIP Aktier. Ved ombytning af andele bliver medlemmerne i de Ophgrende Afdelinger
medlemmer af NIP Aktier.

Ombytning pa baggrund af indre veerdi

Antallet af andele, som medlemmerne i de Ophgrende Afdelinger modtager i NIP Aktier,
afhaenger af forholdet mellem den indre veerdi pr. foreningsandel i de Ophgrende Afdelin-
ger og NIP Aktier pa opgerelsestidspunktet (“ombytningsforholdet”).

Ombytningsforholdet fastsattes pa grundlag af den indre veerdi af de fusionerende afde-
linger opgjort i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger m.v. samt bekendt-
gorelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger mv.

Eventuelt overskydende belgb

Ved ombytningen kan der eventuelt vaere overskydende belgb som falge af, at andelene i
afdelingerne er af forskellig veerdi. Overskydende belgb, der opstar ved ombytning af an-
dele, udbetales til medlemmerne af den enkelte ophgrende afdeling, jf. lov om investe-
ringsforeninger mv. § 119, stk. 6.

Ombytning af andele i de Ophgrende Afdelinger samt udbetaling af eventuelle oversky-
dende belgb sker pa foranstaltning af administrationsselskabet Nordea Funds Oy som re-
presenteret ved Nordea Fund Management, filial af Nordea Funds Oy, Finland ved regi-
strering i VP Securities A/S pa ombytningsdagen. Eventuelle kontante udligningsbelgb be-
skattes efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven som udbytte.

Opgearelses- og ombytningstidspunkt samt regnskabsmaessig overgang af rettigheder og
forpligtelser

Forudsat at Finanstilsynet har godkendt fusionen, finder opggrelses- og ombytningstids-
punktet begge sted den 17. juni 2016. Fusionen vil have regnskabsmaessig virkning fra den
1. januar 2017.

Rettigheder i forhold til de nye andele

De nyudstedte andele i NIP Aktier giver ret til fuldt udbytte for regnskabsaret 2016 og av-
rige rettigheder fra tidspunktet for den endelige vedtagelse af fusionen.

Hverken de Ophgrende Afdelinger eller NIP Aktier er optaget til handel pa en bgrs eller et
andet reguleret marked.

Revisorerklaeringer og arsrapport
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4.2

5.2

53

54

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab har som uafhangige vurderingsmand i
henhold til bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v. § 5, afgivet erklge-
ringer om, hvorvidt kreditorerne i de Ophgrende Afdelinger og NIP Aktier ma antages at
veere tilstraeekkeligt sikrede efter fusionen. Erkleringerne vedlaegges som Bilag 1.

Nar ombytningsforholdet er beregnet, vil Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel-
skab endvidere som uafhangig statsautoriseret revisor udarbejde en skriftlig erkleering om
ombytningsforhold m.v., jf. bekendtggrelse om fusion og spaltning af danske UCITS m.v. §
9.

Investeringsforeningen Nordea Invest Portefgljes arsrapport for 2015 vedlzegges som Bi-
lag 2.

Beskatning

Fusionen vil blive gennemfgrt som en skattefri fusion og vil hverken have skattemaessige
konsekvenser for medlemmerne i de Ophgrende Afdelinger eller i NIP Aktier, bortset fra
beskatning af et eventuelt overskydende belgb ved ombytningen af andele (jf. afsnit 3.1
ovenfor).

For medlemmer af de Ophgrende Afdelinger vil de nyerhvervede andele i den fortsaettende
NIP Aktier betragtes som veerende anskaffet pa det tidspunkt, hvor andelene i den ophg-
rende afdeling blev anskaffet (succession), og til den oprindelige kabesum.

Begrundelse for fusionen

Afdelingerne i Investeringsforeningen Nordea Invest Portefalje er tilgeengelige for investo-
rer, som har indgaet aftale med Nordea Bank A/S om Premium Portefglje eller Private
Banking Portefglje.

Investorer i afdelingerne NIP Verden, NIP Danmark samt NIP USA og Europa har en afta-
le om Private Banking Portefalje og er investorer i alle farnaevnte afdelinger. Da afdelin-
gerne er realisationsbeskattede, vil en omlaegning af investorernes portefglje enten som
led i den lgbende forvaltning eller som fglge af skift mellem Private Banking Portefglje og
Premium Portefglje kunne medfgre beskatning af eventuelle realiserede gevinster. | tilleeg
til dette kan omlaegningerne medfgre transaktionsomkostninger.

Fusionen af de Ophgrende Afdelinger med NIP Aktier bidrager til en forenkling af afde-
lingsstrukturen i Investeringsforeningen Nordea Invest Portefglje og vil derved minimere
realisationsbeskatning og transaktionsomkostninger ved skift mellem Private Banking
Portefglje og Premium Portefalje aftaler samt ved omlaegninger mellem afdelingerne in-
denfor farnavnte aftaler.

Bestyrelsen foreslar derfor, at der gennemfares en fusion af de Ophgrende Afdelinger fusi-
oneres med afdeling NIP Aktier som den fortsattende afdeling.

Oplysninger om investeringspolitik og omkostningsniveauer
Investeringspolitik
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6.2

De Ophgrende Afdelinger investerer alle i aktier, der er optaget til notering eller handel pa
markeder, der er godkendt af Finanstilsynet eller af foreningen vurderes at leve op til Fi-
nanstilsynets retningslinjer. Dog afviger de Ophgrende Afdelingers investeringspolitik fra
hinanden, idet (i) NIP Danmark investerer i danske aktier, (ii) NIP Verden investerer glo-
balt i aktier, og (iii) USA og Europa investerer fortrinsvist i amerikanske og europaiske
aktier. Investeringspolitikken for alle de Ophgrende Afdelinger kan indeholdes i investe-
ringspolitikken for NIP Aktier, hvilken afdeling i udgangspunktet investerer i aktier, der er
optaget til notering eller handel pa markeder, der er godkendt af Finanstilsynet eller af
foreningen vurderes at leve op til Finanstilsynets retningslinjer, uden yderligere specifice-
ring.

Bestyrelsen bemarker, at de Ophgrende Afdelinger tillige er afvigende for sa vidt angar
adgangen til at anvende afledte finansielle instrumenter og udlan af veerdipapirer. NIP
Danmark har denne fulde adgang, mens NIP Verden og NIP USA og Europa, ikke har ad-
gang til udlan af veerdipapirer. NIP Aktier har adgang til dels at anvende afledte finansielle
instrumenter og udlan af veerdipapirer.

I tilleeg til ovennavnte er risikoklassifikationen for de Ophgrende Afdelinger og NIP Aktier
ens, idet alle afdelinger er risikoklassificerede med hgj risiko profiler. Denne risikoprofil
vurderes at blive fastholdt for NIP Aktier ogsa efter fusionen. Dermed vurderes risikoen
ikke at blive endret for de nuvaerende medlemmer i de Ophgrende Afdelinger og/eller NIP
Aktier.

For sa vidt angar de mere detaljerede rammer for afdelingerne investeringspolitik henvi-
ses til Prospektet (som defineret nedenfor), som kan findes pa www.nordeainvest.dk.

Omkostninger
De Ophgrende Afdelinger og NIP Aktier afholder i henhold til vedtaegterne som senest op-
dateret den 13. maj 2015 alle en vedtaegtsbestemt maksimal omkostningsprocent pa 3,00

% af den gennemsnitlige formueveerdi i afdelingen i det pageeldende regnskabsar.

De samlede administrationsomkostninger for afdelingerne angivet i procent af gennem-
snitsformuen de seneste fem ar:

2015 2014 2013 2012 2011

NIP Aktier 2.0430 1.9160 1.6090 1.1930  0.9890
NIP Danmark 1.8550 1.8520 1.5520 1.1050  0.8800
NIP Verden 1.9590 1.7920 1.5030 1.2020 1.0610
NIP USA og Europa 2.2070 2.1600 1.9050 1.5070 1.2970

AOP samler administrationsomkostninger og foreningernes handelsomkostninger samt
investors handelsomkostninger i form af maksimale emissionstilleeg og indlgsningsfra-
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7.2

drag. Ved beregning af AOP sattes den gennemsnitlige tidshorisont for en investor til 7 ar,
jf. Feellesprospekt for Investeringsforeningen Nordea Invest Portefglje ("Prospektet”).

AOP for de to afdelinger fordeler sig séledes:

NIP Aktier 2,45%
NIP Danmark 1,97%
NIP Verden 2,50%
NIP USA og Europa 2,26%

Indtraedelses- og udtreedelsesomkostninger (maksimalt) for de to afdelinger er fglgende:

Indtreedelsesomkostninger  Udtreedelsesomkostninger

NIP Aktier 0,150% 0,150%

NIP Danmark 0,200% 0,200%

NIP Verden 0,150% 0,100%

NIP USA og Europa 0,150% 0,100%
Vedteaegter

Vedteegterne for Investeringsforeningen Nordea Invest Portefglje eendres i forbindelse
med afdelingsfusionen, idet de enkelte Ophgrende Afdelinger udgar af vedtaegterne. De
vedtaegtsendringer, der er en direkte fglge af afdelingsfusionen, fremgar af den som Bilag
3 vedlagte sammenligningsversion mellem (i) de geldende vedteegter for Investeringsfor-
eningen Nordea Invest Portefgalje og (ii) en version af vedtegterne, hvori de vedtegtsen-
dringer, der alene er foranlediget af afdelingsfusionen, er indarbejdede.

Derudover foreslas en raekke gvrige &ndringer af vedtegterne for Investeringsforeningen
Nordea Invest Portefglje vedtaget pa foreningens ordinare generalforsamling den 13. april
2016. Disse gvrige vedtaegtsendringer samt endringerne, som fglger af denne afdelingsfu-
sion, jf. bilag 3, fremgar af det som Bilag 4 vedlagte forslag til opdaterede vedteagter for
Investeringsforeningen Nordea Invest Portefglje.

Afholdelse af generalforsamling

Forslaget om fusionen vil blive fremsat pa den ordinzre generalforsamling for Investe-
ringsforeningen Nordea Invest Portefglje den 13. april 2016. | henhold til foreningens ved-
teegter kan en afdelingsfusion vedtages, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 savel af de afgivne
stemmer som af den del af afdelingens formue, som er reprasenteret pa generalforsamlin-
gen.
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Side 7 9 @vrige oplysninger
9.1 Bestyrelsen forbeholder sig ret til at foretage sddanne andringer i denne fusionsplan og -

redegarelse, som matte vaere ngdvendige i henhold til lovgivningen for at opna Finanstil-
synets godkendelse.

[Underskrifter pa neeste side]
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Side 8 Koebenhavn, den 26. februar 2016

I bestyrelsen for Investeringsforeningen Nordea Invest Portefolje, afdeling:

Nordea Invest Portefelje Danmark,
Nordea Invest Portefolje Verden, og
Nordea Invest Portefolje USA og Europa

Nordea Invest Portefolje Aktier

g L ns

Lars G. Eskesen

Hans Munk Nielsen

(

i

p— / — —
Mads Ulrik Lebech \\ Marianne P
-
-

Anne Elisabeth Jensen Per Skovsted

Bilag 1: Erkleering om kreditorernes stilling.

Bilag 2: Arsrapport for 2015 for Investeringsforeningen Nordea Invest Portefolje.

Bilag 3: Sammenligningsversion mellem de galdende vedtagter for Investeringsforeningen Nor-
dea Invest Portefolje og en version af vedtaegterne, hvori de vedtagtsendringer, der alene
er foranlediget af afdelingsfusionen, er indarbejdede.

Bilag 4: Udkast til opdaterede vedtagter for Investeringsforeningen Nordea Invest Portefolje efter

Gorrissen Federspiel

den ordinzre generalforsamling den 13. april 2016.
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