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Vurderingsmaendenes udtalelse om ombytningsforhold afgivet af uaf-
haengig revisor

Til medlemmernei Investeringsforeningen Nordea Invest Portefgje (CVR-nr. 33
16 17 94, FT-nummer 11172), Afdeling Nordea Invest Portefglje Danmark (SE-
nr. 32 54 16 82, FT-nr. 11172-6), Afdeling Nordea I nvest Portefalje Verden (SE-
nr.3254 17 47, FT-nr. 11172-5) og Afdeling Nordea I nvest Portefalje USA og Eu-
ropa (SE-nr. 32 54 17 39, FT-nr. 11172-7) og Afdeling Nordea Invest Portefdlje
Aktier (SE-nr. 3254 16 74, FT-nr. 11172-4)

Indledning

Bestyrelsen i Investeringsforeningen Nordea Invest Portefalje har udpeget os som uvildige, sagkyndige
vurderingsmaand efter Lov om investeringsforeninger m.v. 8 104 samt Bekendtgerelse om fusion og
gpaltning af danske UCITS § 9, stk. 1, i forbindelse med fusionen af Afdeling Nordea Invest Portefelje
Danmark, Afdeling Nordea Invest Portefalje Verden, Afdeling Nordea Invest Portef@je USA og Europa
og Afdding Nordea Invest Portefdje Aktier pr. 17. juni 2016 med Afdeling Nordea Invest Portefdje
Aktier som fortsadtende afdeling. Som sagkyndige vurderingsmaand skal vi efter Bekendtgerelse om fusi-
on og spatning af danske UCITS 89, stk. 1, afgive erklaaing om ombytningsforhol det.

Foreningens ledel se har ansvaret for fusionsplanen og fusionsredegerelsen herunder de fastsatte vilkar
0g investeringsbevisernes bytteforhold. Det er vores ansvar som vurderingsmaand at udtale os om,
hvorvidt, de valgte kriterier til vaardiansadtelse af aktiver og passiver pa opgerel sestidspunktet svarer
overens med de kriterier, der anvendes i arsregnskabet, om metoden, hvorved det kontante belgb, der
udbetales pr. andel i de opherende afdelinger opgeres, er sagligt begrundet, samt om det faktiske om-
bytningsforhold er korrekt i forhold til de opherende og den fortsadttende afdelings indre vaardier pa
ombytningstidspunktet.

Fusionsplanen

Bestyrelsen for Investeringsforeningen Nordea Invest Portefglje har pr. 12. april 2016 tiltradt en fusi-
onsplan, hvorved Afdeling Nordea Invest Portefalje Danmark, Afdeling Nordea Invest Portefalje Ver-
den og Afdeling Nordea Portefglje Invest USA og Europa fusioneres med Afdeling Nordea Invest
Portefalje Aktier som den fortsadtende afdeling.
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Medlemmerne i de ophgrende afdelinger, Afdeling Nordea Invest Portef@je Danmark, Afdeling Nordea
Invest Portefalje Verden, Afdeling Nordea Invest Portefelje USA og Europa vederlaggges med beviser i
Afdeling Nordea Invest Portefalje Aktier

Ved fusionen overdrages dle aktiver og forpligtelser i de ophgrende afdelinger, Afdeling Nordea In-
vest Portefglje Danmark, Afdeling Nordea Invest Portefalje Verden og Afdeling Nordea Invest Porte-
falje USA og Europatil den fortsedtende afdeling, Afdeling Nordea Invest Portefalje Aktier.

Ombytningsforhold
| overensstemmelse med fusionsplanen er ombytningsforholdet beregnet den 17. juni 2016 pa bag-
grund af indre vaardier pr. 16. juni 2016.

Ombytningsforholdet kan opgeres til henholdsvis 1:1,243741 for Afdeling Nordea Invest Portefalje
Danmark, 1:0,926220 for Afdeling Nordea Invest Portefalje Verden og 1:1,126431 for Afdeling Nor-
dea Invest Portefalje USA og Europa og er opgjort pa baggrund af f@lgende:

Afdeling Afdeling Afdeling Afdeling
Nordea I nvest Nordea I nvest Nordea I nvest Nordea I nvest
Portefalje Danmark Portefglje Verden Portefglje USA og Europa  Portefdlje Aktier

M edlemmernes formueifglge
regnskab 2.999.403.566 6.179.617.028 1.627.748.762  8.928.403.396

Opgjort ifalge regnskab pr. 16. juni 2016

Cirkulerende maengder
(i styk af 100 kr.) 19.373.952 53.599.463 11.609.025 71.727.701

Opgjort ifeige regnskab pr. 16. juni 2016

Indrevaardi
(i kr. / styk) 154,816300 115,2925180 140,2140800 124,4763640

Opgjort ifeige indre vardi pr. 16. juni 2016

Det udferte arbede
Vi har udfert vores underspgelse i overensstemmelse med den danske revisionsstandard om andre
erklaaingsopgaver med sikkerhed med henblik pa at opnd hgj grad af sikkerhed for vores konklusion.

Vurderingen er foretaget p& baggrund af fusionsplanen og fusionsredegarelsen for de tre afdelinger,
herunder afdelingernes opgerelse over aktiver og forpligtelser pr. 16. juni 2016 samt oplysninger fra
foreningens ledel se.
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Vurderingen af ombytningsforholdet har vi baseret pa afdelingernes og klassernes indre vaardier, hvor
vi har taget stilling til, hvorvidt de af bestyrelsen anvendte veadiansadtel sesmetoder er i overensstem-
melse med bekendtgerelse om fusion og spaltning af danske UCITS, ligesom vi har vurderet rimelig-
heden af forudsagningerne og stikprovevis testet de data, som er anvendt ved vaadiansadtel sen.

Herudover har vi taget tilling til, hvorvidt metoden, beskrevet i fusionsplanen, til opgerelse af de
kontante bel@b, der udbetales pr. andel i de ophgrende afdelinger, er sagligt begrundet. Det er vores
opfattelse, at det udferte arbejde giver et tilstraskkeligt grundlag for vores konklusion. Der har ikke
vaget saglige vanskeligheder ved vurderingen.

Konklusion

Pa baggrund af det udfarte arbejde, er det vores opfattelse, at de valgte kriterier til vaardiansadtelse af
aktiver og passiver pa opgerel sestidspunktet ssemmer overens med de kriterier, der anvendes ved vaa-
diansadtelse af aktiver og passiver i arsregnskabet jf. bekendtgarelse om fusion og spaltning af danske
UCITS89, stk. 1, nr. 1.

Det er herudover vores opfattelse, at opgarel sesmetoden for det kontante bel ab, der udbetales pr. andel
i de ophgrende afdelinger i henhold til bekendtgarelse om fusion og spatning af danske UCITS § 9,
stk. 1, nr. 2, er sagligt begrundet, samt at de faktiske ombytningsforhold, jf. bekendtgarelse om fusion
og spaltning af danske UCITS 8 9, stk. 1, nr. 3, er korrekt i forhold til de ophgrende afdelingers og den
fortsedtende afdelings indre vaadier pr. 16. juni 2016.

Kgbenhavn, den 17. juni 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 3396 3556

John Ladekarl
statsautoriseret revisor
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Regnskabser klaering om fusionsopger el se samt ombytningsforhold i
forbindelse med fusionen mellem Afdeling Nordea I nvest Portefalje
Danmark, Afdeling Nordea I nvest Portefalje Verden, Afdeling Nordea
Invest Portefglje USA og Europa og Afdeling Nordea Invest Portefglje
Aktier i Investeringsforeningen Nordea I nvest Portefalje

Denne regnskabserklaging er afgivet i forbindelse med revisionen af ombytningsforholdet i forbindel-
se med fusionen mellem Afdeling Nordea Invest Portefalje Verden, Afdeling Nordea Invest Portefalje
Danmark, Afdeling Nordea Invest Portefalje USA og Europa og Afdeling Nordea Invest Portefalje
Aktier pr. 17. juni 2016, opgjort pa baggrund af indre vaardier pr. 16. juni 2016.

| overensstemmelse med fusionsplanen er ombytningsforholdet beregnet pa baggrund af indre vaardier
pr. 16. juni 2016.

Ombytningsforhol det er opgjort pa baggrund af falgende afdelinger:

Afdeling Afdeling Afdeling Afdeling
Nordea | nvest Nordea | nvest Nordea I nvest Nordea I nvest
Portefgje Danmark PortefgjeVerden Portefalje USA og Europa Portefalje Aktier

M edlemmernes formueifglge
regnskab 2.999.403.566 6.179.617.028 1.627.748.762  8.928.403.396

Opgjort ifalge regnskab pr. 16. juni 2016

Cirkulerende maengder
(i styk af 100 kr.) 19.373.952 53.599.463 11.609.025 71.727.701

Opgjort ifeige regnskab pr. 16. juni 2016

Indrevaardi
(i kr. / styk) 154,816300 115,292518 140,2140800 124,4763640

Opgjort ifgige indre vaardi pr. 16. juni 2016

Ombytningsforholdet kan opgeres til henholdsvis 1:1,243741 for Afdeling Nordea Invest Portefalje
Danmark, 1:0,926220 for Afdeling Nordea Invest Portefalje Verden og 1:1,126431 for Afdeling Nor-
dea Invest Portefalje USA og Europa og er opgjort pa baggrund af f@lgende:
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11.

At afdelingernes opgarel se ikke indehol der vaesentlig fejlinformation.

At afdelingerne har opfyldt alle indgaede kontrakter, som ved manglende opfyldelse kan have
vassentlig indvirkning pa opgerel sen.

At samtlige aktiver er indregnet i balancen, at disse er til stede, tilharer afdelingerne og er for-
svarligt malt, herunder at foretagne nedskrivninger mv. er tilstraskkelige til at daskke den risiko,
der hviler pa aktiverne.

At de vagte kriterier til vagrdiansadtelse af aktiver og passiver pa opgerelsestidspunktet, er i
overensstemmelse med bekendtgarelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og
speciaforeninger mv., samt svarer til de kriterier, der anvendes ved vaadiansadtelse af aktiver
0g passiver i arsrapporten.

At det eventuelle kontante belgb, der udbetales pr. andel i de ophgrende enheder, er sagligt be-
grundet.

At det faktiske ombytningsforhold er beregnet korrekt i forhold til de opharende og fortsadtende
afdelingersindre vaadi pr. 16. juni 2016.

At afdelingernes aktiver ikke er pantsat, behadftet med g endomsforbehold el. ud over det i op-
gerelsen anfarte.

At samtlige aktuelle forpligtelser og eventualforpligtelser, der pahviler afdelingerne, er indreg-
net eller oplyst i opgerelsen, og at disse er forsvarligt opgjort.

At der ikke er verserende eller truende erstatningskrav, retssager, skattesager mv. eller eventual -
forpligtelser, sdsom pensions-, kautions- og garantiforpligtelser, og andre gkonomiske forplig-
telser, herunder valutarisici og leasingforpligtelser, ud over de i opgarel sen anfarte, som vassent-
ligt vil kunne pavirke bedammelsen af afdelingernes finansielle stilling.

At der ikke er planer eller intentioner, der vassentligt kan aandre de regnskabsmasssige vaardier
eller klassifikationen af aktiver og forpligtelser i opgarelsen.

At alefgl, der er blevet forelagt osi forbindel se med revisionen af opgarelsen, er korrigeret.

Kgbenhavn, den 17. juni 2016

Investeringsforeningen Nordea Invest Portefdje

Eric Pedersen





