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Bestyrelserne for Investeringsforeningen Nordea Invest Engros og Investeringsforeningen Nordea
Invest Special har den 20. februar 2009 oprettet fusionsplan og -redegarelse med henblik pa fusion®
med virkning fra den 1. januar 2009 af afdeling Globale aktier fokus (herefter ”Afdeling A”) under
Investeringsforeningen Nordea Invest Engros og afdeling Formueforvaltning aktier (herefter ”Afde-
ling B) under Investeringsforeningen Nordea Invest Special, med sidstnavnte afdeling som fortsat-
tende afdeling.

I den anledning har bestyrelsen udarbejdet denne fusionsplan og -redeggrelse i henhold til lov om
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. 8 78,
stk. 2, jf. aktieselskabslovens § 134a og 8§ 134b, stk. 1.

Fusionen bliver gennemfart efter aktieselskabslovens regler, saledes at Afdeling A overdrager sine
aktiver og geeld som helhed til Afdeling B mod vederlag til Afdeling A’s medlemmer i form af an-
dele udstedt af Afdeling B.

Fusionen gennemfgres som en skattepligtig fusion. Fusionen har ikke nogen skattemaessige konse-
kvenser for Afdeling B; hverken afdelingen eller afdelingens medlemmer. Fusionen vil dog for
medlemmerne i Afdeling A skattemaessigt blive betragtet som et salg af andele i Afdeling A og kab
af andele i Afdeling B. | denne henseende er handelsdagen den dag, hvor fusionen endeligt vedta-
ges; forventeligt pa den ordinzre generalforsamling den 26. marts 2009.

Bestyrelserne skal i henhold til aktieselskabslovens § 134D, stk. 1, forklare og begrunde fusi-
onsplanen samt redeggre for fastseettelsen af vederlaget til medlemmerne i Afdeling A:

Baggrunden for fusionen
Fusionen forslas, idet formuen i Afdeling A, som falge af markedsudviklingen og indlgsninger,
ligger teet pa det lovgivningsmassige minimumsformuekrav.

Bestyrelsen foreslar pa denne baggrund, at de to afdelinger fusioneres med virkning fra den 1. janu-
ar 2009.

Det er bestyrelsens opfattelse, at fusionen er i medlemmernes interesse.

Vederlaget til medlemmerne og ombytning

Medlemmerne i Afdeling A far i forbindelse med fusionen ombyttet deres andele med andele i Af-
deling B. Ombytningen sker pa grundlag af den indre veerdi af de fusionerende afdelinger opgjort i
overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive
investeringsordninger m.v. samt bekendtgerelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger
mv.

Ombytning finder sted umiddelbart efter, at Finanstilsynet har godkendt fusionen.

Ombytning af andele i Afdeling A sker pa Nordea Invest Fund Management A/S’ foranstaltning
ved registrering i Verdipapircentralen.

! Fusion mellem afdelinger hedder i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investerings-
ordninger m.v. § 78, stk. 2, ’sammenlagning”, men vil i dette dokument blot blive refereret til som fusion.



Antallet af andele, som medlemmerne i Afdeling A modtager i Afdeling B, afhaenger af forholdet
mellem den indre veerdi pr. foreningsandel i Afdeling A og Afdeling B pr. opgarelsesdagen.

Ved ombytningen kan der eventuelt veaere overskydende belgb som falge af, at andelene i Afdeling
B udstedes i styk & 100 kr. nominelt. Det overskydende kontantbelgb bliver udbetalt til de enkelte
medlemmer.

De nyudstedte andele i Afdeling B giver ret til fuldt udbytte for regnskabsaret 2009 og gvrige ret-
tigheder fra tidspunktet for den endelige vedtagelse af fusionen. | det omfang der, i perioden 1. ja-
nuar 2009 til den dag fusionen bliver endeligt vedtaget pa generalforsamling, er optjent skatteplig-
tig udlodning i Afdeling A, som udger mere end 1 kr. pr. andel, vil denne blive udbetalt umiddel-
bart far ombytningen.

Andele i Afdeling B er og vil fortsat veere bgrsnoterede.

Revisionsfirmaet Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab har som uvildige og sagkyndige
vurderingsmend afgivet de som bilag 3 vedhaftede erklaringer i henhold til lov om investerings-
foreninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 78, stk. 2, jf.
aktieselskabslovens § 134c, herunder udtalelse om fusionsplanen og erkleering om, at vederlaget til
medlemmerne i Afdeling A er rimeligt og sagligt begrundet, samt at kreditorerne i de fusionerede
afdelinger ma antages at veere tilstreekkeligt sikrede efter fusionen.

Bestyrelsen har oprettet falgende fusionsplan i henhold til aktieselskabslovens § 134a:
De omfattede afdelinger

Afdeling A under Investeringsforeningen Nordea Invest Engros blev stiftet den 24. marts 2006.
Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

Afdeling B under Investeringsforeningen Nordea Invest Special blev stiftet den 2. august 1999.
Afdelingen har hjemsted i Kgbenhavns Kommune.

Hverken Afdeling A eller Afdeling B har binavne. Der optages ikke binavne for Afdeling B i for-
bindelse med fusionen.

Vederlaget til medlemmerne og ombytning
Se afsnittet ”Vederlaget til medlemmerne og ombytning” ovenfor.

Fusionsdatoen og beskatningsforhold
Forslaget fremlaegges pa ordinar generalforsamling den 26. marts 2009 i Investeringsforeningen
Nordea Invest Engros.

Fusionen forudsattes gennemfart som en skattepligtig fusion med retsvirkning og regnskabsmeessig
virkning pr. 1. januar 2009, fra hvilket tidspunkt rettigheder og forpligtelser for Afdeling A regn-
skabsmaessigt anses for overgaet til Afdeling B.

Fusionen gennemfgres som en skattepligtig fusion. Fusionen har ikke nogen skattemaessige konse-
kvenser for Afdeling B; hverken afdelingen eller afdelingens medlemmer. Fusionen vil dog for
medlemmerne i Afdeling A skattemaessigt blive betragtet som et salg af andele i Afdeling A og kab
af andele i Afdeling B. I denne henseende er handelsdagen den dag, hvor fusionen endeligt vedta-



ges; forventeligt pa den ordinzre generalforsamling den 26. marts 2009.

Vedtaeqgtseendringer

Vedtaegterne for Investeringsforeningen Nordea Invest Engros endres i forbindelse med fusion af
Afdeling A med Afdeling B, i overensstemmelse med det som bilag 1 til dette dokument vedhaefte-
de forslag til nye vedtaegter for foreningen.

Omtalen af Afdeling A, der lyder:
”Nr. 10

Globale aktier fokus
Investerer globalt i aktier.

Afdelingen er udbyttebetalende, jf. § 25. Afdelingen er oprettet i henhold til aktieavancebeskat-
ningslovens § 21, stk. 2, hvilket betyder at investorer i afdelingen beskattes efter reglerne i aktie-
avancebeskatningslovens kapitel 1 — 4 og 6 — 9. Afdelingen opfylder de i aktieavancebeskatnings-
lovens 8 21, stk. 3 anfarte krav til aktivmassen.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter i overensstemmelse med gealdende love og
bekendtgarelser.

Andele i afdelingen udstedes gennem Verdipapircentralen.”
udgar i forbindelse med fusionen, jf. bilag 1.

Vedtaegternes omtale af Afdeling B @&ndres ikke, idet der ikke sker &endringer i den fortsattende
afdelings investeringspolitik m.v. som fglge af fusionen.

@vrige oplysninger

Der findes ikke andele i de bergrte afdelinger med sarlige rettigheder, og der er ikke tillagt noget

vederlag eller andre fordele til bestyrelsesmedlemmer i Investeringsforeningen Nordea Invest En-
gros eller i Investeringsforeningen Nordea Invest Special eller direktionen i foreningernes investe-
ringsforvaltningsselskab i forbindelse med fusionen.

Nordea Invest Fund Management A/S vil pa vegne af Investeringsforeningen Nordea Invest Engros
senest 4 uger far den ordingre generalforsamling sgrge for bekendtggarelse af fusionen i Statstiden-
de.

Fusionen er betinget af,

at fusionen af Afdeling A med Afdeling B vedtages pa den ordinzre generalforsamlinger den
26. marts 2009 i Afdeling A under Investeringsforeningen Nordea Invest Engros, samt efter
behov pa en efterfalgende ekstraordineer generalforsamling, samt

at Finanstilsynet meddeler tilladelse til fusion af Afdeling A med Afdeling B, jf. lov om inve-
steringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. 8
78, stk. 1.



Nordea Invest Fund Management A/S anmelder pa vegne af Investeringsforeningen Nordea Invest
Special fusionen til Finanstilsynet. Bestyrelsen forbeholder sig ret til at foretage sadanne @ndringer
af fusionsplanen og fusionsredeggrelsen, som er ngdvendige i henhold til lovgivningen for at opna
Finanstilsynets godkendelse.

Dokumenter fremlagt til eftersyn for medlemmerne

Senest 4 uger far den ordinere generalforsamling er der pa Nordea Invest Fund Management A/S’
kontor fremlagt fglgende dokumenter til eftersyn for medlemmerne:

1.

2.
3.
4.

Fusionsplan (bilagt forslag til &ndrede vedtegter for Investeringsforeningen Nordea Invest En-
gros).

Arsrapporter for de seneste 3 regnskabsér for afdelingerne.

Bestyrelsens fusionsredeggrelser.

Vurderingsmandenes udtalelser og erklaringer i henhold til lov om investeringsforeninger og
specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v. § 78, stk. 2, jf. aktiesel-
skabslovens § 134c.

Omkostninger
De med fusionen forbundne omkostninger fordeles mellem afdelingerne i forhold til disses aktiver

pa ombytningstidspunktet men anslas at vere af ubetydelig sterrelse, set i forhold til afdelingernes
formue.



Kgbenhavn, den 20. februar 2009

For Investeringsforeningen Nordea Invest Engros,
Afdeling A

| bestyrelsen:

Lars Eskesen
(formand)

Thomas Hofman-Bang

Marianne Philip

Kgbenhavn, den 20. februar 2009

For Investeringsforeningen Nordea Invest Special
Afdeling B

| bestyrelsen:

Lars Eskesen
(formand)

Thomas Hofman-Bang

Marianne Philip

Bilag
Bilag 1 — Forslag til vedtegtsaendringer

Hans Munk Nielsen
(naestformand)

Anne E. Jensen

Hans Munk Nielsen
(naestformand)

Anne E. Jensen

Bilag 2 — Arsrapporter for de seneste 3 regnskabsér for afdelingerne
Bilag 3 — VVurderingsmandenes udtalelser og erklaeringer
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