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Nordea-sijoitusrahastojen vuosikerto-
muksessa 2022 esitetään Suomen sijoitusra-
hastolain mukaisesti muun muassa seuraavat 
rahastokohtaiset tiedot:

- osuuden arvonkehitystä kuvaava kaavio 
rahaston edustavan osuuslajin mukaan

- sijoitusten jakauma
- salkunhoitajan kommentti
- rahaston avaintiedot
- tuottoluvut perusvaluutassa ja muissa 

valuutoissa, joissa rahastoa voi merkitä
- riskitunnusluvut perusvaluutassa tai 

ensisijaisessa merkintävaluutassa
- kulut
- kestävyyteen liittyvät tiedot
- johdannaisten käyttö
- rahastokohtaiset sijoitukset
- muut lain tai viranomaismääräysten edel-

lyttämät tiedot

Vuosikertomuksen liite:
- kestävyystietojen raportointi EU:n SFDR-

tiedonantoasetuksen mukaisesti.

Vuosikertomuksessa esitetyissä luvuissa – 
markkinaosuudet, markkina-arvot, uudet 
merkinnät, omistajien lukumäärä, avaintiedot, 
tunnusluvut ja rahastojen sijoitukset – ovat 
mukana Norjassa, Ruotsissa, Tanskassa ja 
Suomessa sekä Virossa tehdyt rahastokaupat, 
ellei toisin mainita. 

Vuosikertomus julkaistaan Internet-osoittees-
sa www.nordea.fi/rahasto sekä Rahastot Nyt 
-palvelussa. Vuosikertomuksen saa Suomessa 
myös Nordean konttoreista. 

The services and products of Nordea Funds 
Ltd are not available to any resident of the 
United States of America irrespective of his/
her citizenship, any partnership, corporation or 
entity organised or existing under the laws of 
the United States of America or of any state, 
territory or possession thereof, or any estate 
or trust which is subject to United States tax 
regulations.
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Toimitusjohtajan katsaus

Päättynyt vuosi 2022 oli historiallisen heikko rahoitusmarkki-
noille. Amerikkalaisten osakkeiden ja joukkolainojen arvot laski-
vat molemmat yli 10 % dollareissa mitattuna, mitä ei ole tapah-
tunut 150 vuoteen. Juuri joukkolainojen, varsinkin laina-ajaltaan 
pitkien lainojen raju arvonlasku oli hyvin poikkeuksellista. Euro-
alueen valtionlainoille vuosi oli kautta aikojen huonoin. Taus-
talla oli tietysti nopeasti kiihtynyt inflaatio, joka laukkasi kovem-
paa kuin vuosikymmeniin, minkä vuoksi keskuspankit nostivat 
ohjauskorkojaan poikkeuksellisen paljon ja nopeasti. Esimerkiksi 
Yhdysvaltain keskuspankki Fedin tahti oli nopeampaa kuin mil-
loinkaan sitten vuoden 1950.

Syyt inflaation taustalla on tähän mennessä opittu tietysti tun-
temaan. Jo ennen Venäjän hyökkäystä Ukrainaan inflaatio oli 
kiihtymässä, kun koronapandemia oli aiheuttanut pullonkau-
loja globaaleissa tuotantoketjuissa ja toisaalta kulutuskysyntä oli 
pandemian jälkimainingeissa vahvaa. Hyökkäyksen myötä ener-
gian ja useiden raaka-aineiden hinnat ampaisivat pilviin. Myös 
ruuan ja lannoitteiden saatavuus vaikeutui huomattavasti nos-
taen hintoja entisestään.

Vaikka monien raaka-aineiden hinnat ovat sittemmin laske-
neet jopa sotaa edeltäville tasoille ja hintojennousun huippu vai-
kuttaisi olevan takana niin Yhdysvalloissa kuin Euroopassakin, 
inflaatio pysyttelee edelleen kaukana keskuspankkien tavoiteta-
sojen yläpuolella. Inflaatiopaineita loi osaltaan myös lähes vuo-
den loppuun asti jatkunut Kiinan tiukka koronapolitiikka, joka 
johti toistuvasti kaupunkien ja kokonaisten provinssien sulkemi-
seen.

Myös osakemarkkinat laskivat tuntuvasti ja laaja-alaisesti, 
joskaan eivät yhtä poikkeuksellisesti kuin joukkolainat. Joka 
tapauksessa sijoitusten jakaminen omaisuuslajeittain ei viime 
vuonna tuonut samanlaista hajautushyötyä kuin mihin on 
totuttu. Maailman osakemarkkinoita kuvaava MSCI All Country 
World -indeksi laski noin 13 % euroissa mitattuna. Suomen osa-
kemarkkinat laskivat jotakuinkin linjassa maailmanmarkkinoiden 
kanssa, kun taas Eurooppa yleisesti kesti iskut hieman paremmin 
laskien noin 9,5 %.

Viime vuosien suosikit kuten IT- ja kasvuyhtiöt kärsivät 
osakkeista kaikkein pahiten. Yhdysvaltalaisten suuryhtiöiden 
USD-määräistä kehitystä kuvaava S&P 500 -indeksi menetti 
arvoaan pyöristettynä 19 % ja teknologiapainotteinen Nasdaq 
lähes 33 % dollareissa mitattuna. Sen sijaan vakaata tulosta 
tekevät defensiiviset yhtiöt sekä osinkoyhtiöt pitivät pintansa 
melko hyvin ja energiasektorilla nähtiin jopa vahvoja tuottoja. 
Hajauttaminen toimi siis osakemarkkinoiden sisällä.

Alueittain tarkasteltuna valopilkut olivat sen sijaan harvassa. 
Oikeastaan ainoa plussalle yltänyt merkittävä alue oli Latinalai-
nen Amerikka, jota kannatteli pitkälti energiasektorin ja kaivan-

naisteollisuuden suuri painoarvo. Myös Intia ja Norja selviytyivät 
vuodesta melko kuivin jaloin.

Ei ole ihme, että näissä olosuhteissa Nordea-rahastot kärsi 
siinä missä muutkin hyvin vaikeasta markkinatilanteesta. Osake-
rahastojen puolella eniten arvoaan menetti Kiina-rahasto, jonka 
arvosta suli noin 27 %. Myös kasvu- ja pienyhtiöihin sijoittavat 
rahastot, jotka ovat viime vuosien nousumarkkinassa olleet eni-
ten tuottaneiden rahastojen joukossa, joutuivat melkoiseen ryö-
pytykseen. Näiden arvo laski vuoden aikana noin 22 %. Suomeen 
ja Pohjoismaihin sijoittavat rahastomme kokivat puolestaan noin 
11–15 % arvonlaskuja. Pienimmillä kolhuilla selvisivät maailman-
laajuisiin sekä pohjoisamerikkalaisiin osinkoyhtiöihin ja toisaalta 
vakaata tulosta tekeviin yhtiöihin sijoittavat rahastot, joiden arvo 
laski noin 5–7 %.

Myös korkorahastot kokivat lähes yhtä kovia takaiskuja. Kehit-
tyvien maiden korkomarkkinoille sijoittavan rahaston kehitys 
oli jopa 19 % pakkasella. Lähes yhtä vaikeaa oli euroalueen val-
tionlainoihin sijoittavilla rahastoilla, joiden arvo laski noin 18 %. 
Eurooppalaiset yrityslainat menettivät noin 13 % arvostaan, kun 
taas riskiyrityslainat pärjäsivät vaikeissa olosuhteissa hieman 
näitä paremmin. Eurooppalaiset riskiyrityslainat laskivat noin 
12 %. Parhaiten myllerrykseltä säästyivät lyhyen koron rahastot, 
jotka menettivät arvoaan noin 0,4–4 %.

Koska sekä osake- että korkomarkkinat laskivat lujaa, myös 
suositut yhdistelmärahastomme kärsivät vääjäämättä tappioita. 
Näiden arvot laskivat vuoden aikana noin 12–17 %. On kuiten-
kin hyvä huomata, että rahastojen arvo oli laskenut käytännössä 
saman verran jo kesäkuun loppuun mennessä. Vuoden jälkipuo-
liskolla riitti toki heiluntaa, mutta silti suurin arvonlasku ajoittui 
alkuvuoteen.

Erikseen on syytä mainita vielä Venäjälle ja Itä-Eurooppaan 
sijoittavat rahastomme. Venäläisten sijoitusten arvo hävisi käy-
tännössä kokonaan jo sodan ensimmäisten päivien aikana. Kaik-
kialla Nordeassa luovutaan sijoituksista Venäjälle ja ne myydään 
pois heti, kun niillä voidaan käydä kauppaa. Nordea Funds Oy:n 
hallitus päätti lakkauttaa Nordea Venäjä -rahaston, ja Nordea 
Itä-Eurooppaa muokattiin niin, ettei Venäjä enää kuulu sen sijoi-
tusuniversumiin.

Nordea-rahastot pitää kärkipaikkaa äänestysaktiivisuudessa 
Pohjoismaissa. Koska Nordea-rahastot omistaa valtavan mää-
rän arvopapereita, voidaan yhtiökokouksissa äänestämällä vai-
kuttaa merkittävästi rahastojen sijoituskohteena oleviin yrityk-
siin. Nordea Funds Oy:n edustajat äänestivät vuoden aikana noin 
3 900 yhtiökokouksessa ja ihan jokaisessa ympäristöön liitty-
vässä asiassa. Nordean asiantuntijat äänestävät sekä ympäristö- 
että sosiaalisissa kysymyksissä aina vastuullisemman huomisen 
puolesta.
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Sijoittamiseen kuuluvat lyhyellä aikavälillä rajutkin kurssihei-
lahtelut molempiin suuntiin. On kuitenkin syytä muistaa, että 
sijoittamisella tavoitellaan pitkän aikavälin tuottoja. Säännölli-
nen rahastosäästäminen vaikkapa kuukausittain on erinomainen 
keino hajauttaa sijoitukset ajallisesti. Säännöllisyys säästämi-
sessä helpottaa rahankäytön suunnittelua, ja sen myötä rahasto-
sijoittaja ostaa markkinoilta arvopapereita automaattisesti myös 
silloin, kun ne ovat suhteellisen edullisia. Edellisvuonna koetut 
rajut kurssilaskut markkinoilla voivat jälleen kerran osoittautua 
yhdeksi erinomaiseksi tilaisuudeksi kartuttaa varallisuutta aiem-
paa edullisemmin.

Arvioimme, että omiin pitkän aikavälin tavoitteisiin on syytä 
suhtautua luottavaisesti. Vaikka laskumarkkina voi ymmärrettä-
västi tuntua pahalta, sekin kuuluu pitkän aikavälin sijoittamiseen. 
Historia osoittaa, että näin vaikeita aikoja on koettu kuitenkin 
suhteellisen harvoin eikä niiden vaikutus ole milloinkaan jäänyt 
pysyväksi. Lisäksi on hyvä muistaa, että päättynyt vuosi oli lasku-
markkinoidenkin joukossa aivan poikkeuksellinen.

Sijoitusvuosi oli ehdottoman vaikea, mutta silläkin on myön-
teisempi kääntöpuolensa. Niin osake- kuin korkomarkkinoiden-
kin tuottonäkymät ovat nyt huomattavasti paremmat kuin vuosi 
sitten. Arvostuskertoimet ovat laskeneet hurjasti kurssilaskujen 
ja yllättävän vahvan tuloskehityksen seurauksena. Arvopaperei-

den hinnoilla on siis reippaasti nousunvaraa. Kun tähän lisätään, 
että sijoittajien tunnelmat ovat edelleen hyvin pessimistiset, niin 
myönteisille yllätyksille jää paljon tilaa. Erityisesti korkopuo-
lella tukea antaa jo noussut korkotaso, mikä parantaa huomatta-
vasti omaisuuslajin tuotto-odotusta. Pisteenä iin päälle voidaan 
vielä mainita, että suurimmat koronnostot vaikuttavat nyt olevan 
takana päin, joten niiden luoman vastatuulen pitäisi heikentyä.

Toki pitää muistaa, ettei tulevia markkinakäänteitä voi tietää 
varmasti. Lopputulos selviää vasta ajan kanssa. Mutta varmaa 
on, että jatkamme jokapäiväistä työtämme, jotta voisimme suo-
jella osuudenomistajiemme etua mahdollisimman tehokkaasti 
kaikenlaisissa olosuhteissa.

Helsingissä helmikuussa 2023

Josefin Degerholm
Toimitusjohtajan sijainen,  
Acting CEO
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Nordea Funds Oy:n hallituksen 
toimintakertomus tilikaudelta 1.1.–31.12.2022

Yleinen markkinakehitys vuonna 2022

Poikkeuksellisen heikko sijoitusvuosi

Vuosi 2022 oli poikkeuksellisen heikko sijoitusmarkkinoilla, kun 
sekä korkotuotteiden että osakkeiden  arvot putosivat tuntu-
vasti. Salkun hajautus korko- ja osakesijoitusten kesken ei siten 
tarjonnut tavanomaista suojaa markkinoiden myllerrystä vas-
taan. Indeksi, joka kuvaa osakemarkkinoiden tuottoa maailma-
laajuisesti laski euroissa mitattuna 13 %. Tämä oli indeksin suurin 
lasku vuositasolla sitten vuoden 2008 finanssikriisin. Kehitys oli 
vieläkin dramaattisempaa korkomarkkinoilla, missä vuoden 2022 
tuottoluvut olivat kaikkien aikojen heikoimmat. Esimerkiksi vähä-
riskisinä pidetyt euroalueen valtionlainat laskivat lähes 20 %. 
Markkinoiden heikkoa kehitystä selittivät Ukrainan sota, ener-
giakriisi, taantumapelot sekä nopeasti kiristynyt rahapolitiikka. 

Taloudellinen tilanne heikkeni nopeasti

Vielä vuoden 2022 alussa näkymät olivat melko suotuisat. Vaikka 
osakemarkkinoiden arvostustaso oli noussut tavanomaista kor-
keammaksi vuoden 2021 voimakkaan kurssinousun seurauk-
sena, osakkeiden uskottiin pitävän pintansa. Tätä tukivat maail-
mantalouden korkeat kasvuennusteet ja yritysten erittäin hyvä 
kannattavuus. Korkojen arvioitiin nousevan maltillisesti, ja inflaa-
tiopaineiden ja koronakriisin aiheuttamien tuotantoketjujen pul-
lonkaulojen odotettiin vähitellen hellittävän. 

Toisin kuitenkin kävi. Kun Venäjä hyökkäsi Ukrainaan helmi-
kuussa, energian ja ruoan hinnat lähtivät voimakkaaseen nou-
suun lisäten inflaatiopaineita entisestään. Keskuspankit joutuivat 
myöntämään, että inflaatio ei ole tilapäinen ilmiö, ja ne siirtyi-
vät kireämpään rahapolitiikkaan. Yhdysvaltojen keskuspankki 
Fed aloitti koronnostot maaliskuussa, ja Euroopan keskuspankki 
seurasi perässä heinäkuussa. Ohjauskorkoja nostettiin vuoden 
aikana nopeassa tahdissa useita prosenttiyksikköjä, mikä puo-
lestaan herätti pelkoja länsimaiden ajautumisesta taantumaan. 
Talouskasvuennusteita laskettiinkin useaan otteeseen vuoden 
mittaan, mikä heijastui negatiivisesti myös yritysten kasvuennus-
teisiin ja pörssikursseihin. 

Ukrainan sota johti myös Venäjään kohdistettujen talouspa-
kotteiden ja maan vastatoimien vyöryyn. Euroopan talouden 
kannalta kriittisintä oli, kun Venäjä vähensi merkittävästi kaasu-
toimituksia Eurooppaan. Niin kutsuttu kaasusota ajoi Euroopan 
energiakriisin partaalle. Energiamarkkinoiden haasteiden odote-
taan vielä jatkuvan, mutta pahimmat kauhuskenaariot laajamit-
taisista sähkökatkoksista ja sähköyhtiöiden konkursseista saate-
taan välttää. Joulukuun lopussa öljyn ja kaasun markkinahinnat 

olivat palanneet jo lähelle vuoden alun tasoa, vaikka vuoden 
aikana nähtiin myös todellisia huippuhintoja. Euroopan talouslu-
vut heikentyivät loppuvuonna, mutta olivat silti pääsääntöisesti 
pelättyä parempia. Useissa Euroopan maissa hallitukset hyväk-
syivät massiivisia energiahuollon tukipaketteja, jotka auttoivat 
kotitalouksia, mutta kasvattivat Euroopan maiden jo ennestään 
suurta velkataakkaa.

Yhdysvalloissa Ukrainan sodan vaikutukset jäivät Euroop-
paa pienemmiksi mm. energiaomavaraisuuden ansiosta. Täys-
työllisyys tuki palkkakehitystä, ja kulutuskysyntä pysyi melko 
vahvana. Korkojen roiman nousun vaikutus näkyi selvimmin 
asuntomarkkinoilla, jossa toimeliaisuus hidastui merkittävästi 
loppuvuotta kohti tultaessa. Inflaatio alkoi kuitenkin kääntyä lie-
vään laskuun vuoden jälkipuoliskolla, kun talouden ylikuumentu-
minen hidastui ja pullonkaulat poistuivat. 

Kiina pysyi edelleen otsikoissa koko viime vuoden. Kiinan 
talouskasvu hidastui merkittävästi keväällä, kun koronarajoituk-
sia kiristettiin suurissa kaupungeissa. Koronapolitiikka pysyi tiuk-
kana joulukuuhun asti, jolloin politiikassa nähtiin täyskäännös 
ja rajoituksia alettiin purkaa. Kiinan osakemarkkinat heijasteli-
vat pitkälti koronapolitiikan muutoksia. Pörssikurssit laskivat tun-
tuvasti alkuvuodesta, mutta vuosi päättyi selvästi paremmissa 
tunnelmissa. Kiinan johto päätti myös tukea vaikeuksissa ole-
vaa kiinteistösektoria kanavoimalla lisää rahoitusta toimialan yri-
tyksille. Kiinan asuntomarkkinoiden odotetaan vähitellen elpy-
vän talouskasvun piristyessä, mutta entisenlaista kasvun veturia 
asuntorakentamisesta tuskin tulee. 

Eurooppalaiset osakkeet kirivät loppuvuonna

Euroopan osakemarkkinat päihittivät muut päämarkkinat Ukrai-
nan sodasta ja energiahaasteista huolimatta. Eurooppalaisten 
osakkeiden kehitystä kuvaava tuottoindeksi laski vuoden aikana 
9 %, kun taas Yhdysvalloissa laskua kertyi 14 % euroissa mitat-
tuna. Tuottoero kääntyi Euroopan eduksi vuoden viimeisellä nel-
jänneksellä, jolloin eurooppalaiset osakkeet nousivat noin 10 % 
pahimpien taantumapelkojen hälventyessä. Koko vuoden osalta 
euron vajaan 7 %:n heikentyminen dollaria vastaan paransi kan-
sainvälisten osakesijoitusten tuottoja, vaikka loppuvuonna euron 
kurssi kääntyikin jo vahvempaan suuntaan. 

Kehittyvien markkinoiden tuottoindeksi laski 15 % Kiinan, 
Korean ja Taiwanin painamana. Latinalaisessa Amerikassa näh-
tiin sen sijaan nousua valuuttojen vahvistumisen ja öljy-yhtiöi-
den hyvän kehityksen ansiosta. Latinalaisen Amerikan valuut-
toja tukivat maiden korkea korkotaso sekä Brasilian odotettua 
paremmat talousluvut. 

Kun tarkastellaan maailmanlaajuisesti, toimialoista parhaiten 
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kehittyi energiasektori, joka nousi kymmeniä prosentteja öljy-yh-
tiöiden takoessa ennätyksellisiä voittoja. Defensiiviset toimialat 
(kuten yhdyskuntapalvelut, terveydenhuolto ja päivittäistavarat) 
selviytyivät suhteellisen hyvin ja päätyivät tuottoluvuissaan nol-
lan tuntumaan. Heikoiten pärjäsivät viestintäpalveluyhtiöt, kes-
tokulutushyödykkeet ja teknologiayhtiöt. Teknologiapainotteisen 
pörssin, Nasdaqin, arvosta katosi vuoden aikana kolmannes, ja 
pahimmassa pudotuksessa olivat tappiolliset, pienehköt kasvu-
yhtiöt. Korkojen nousu iskee eniten kasvuyhtiöihin, joiden arvos-
tus perustuu kaukana tulevaisuudessa kertyvien kassavirtojen 
nykyarvoon.

Joukkolainojen arvot sukelsivat

Korkojen nousu ja riskipreemioiden kaventuminen painoivat 
joukkolainojen tuotot raskaasti tappiolle. Heikoiten kehittyivät 
euroalueen valtionlainat, joiden arvo putosi lähes 20 %. Vuoden 
loppua kohti yrityslainojen ja kehittyvien maiden lainojen riski-
preemiot alkoivat kaventua markkinatunnelman kohentuessa, ja 
viimeisellä vuosineljänneksellä nämä lainat ylsivätkin positiivi-
seen tuottoon. Euroalueen yrityslainojen arvot laskivat koko vuo-
den aikana 14 % eli ne päihittivät valtionlainat pienentyneen kor-
koriskin ansiosta. Vaikka vuosi 2022 oli korkosijoittajalle surkea, 
ovat tulevaisuuden näkymät selvästi valoisammat. Valtaosa kor-
kojen noususta on todennäköisesti jo takanapäin, ja korkeampi 
korkotaso parantaa tuotto-odotuksia jatkossa.

Näkymät vuodelle 2023 

Maailmantalouden kasvun odotetaan hidastuvan merkittävästi 
vuonna 2023. Euroopassa bruttokansantuotteen ennustetaan 
hieman supistuvan, ja Yhdysvalloissa talouden kasvuvauhdin 
odotetaan olevan vain niukasti positiivinen. Kiinan kasvuennus-
teissa voi sen sijaan olla nousuvaraa, kun koronarajoituksista on 
luovuttu odotettua aikaisemmin. Maailmantalouden heikon kas-
vun vaihe jäänee lyhyeksi, ja kasvun odotetaan jälleen kiihtyvän 
vuonna 2024.

Yritysten tulosten odotetaan kasvavan keskimäärin vain muuta-
mia prosentteja, mutta yrityskohtaiset erot ovat suuria. Parhaiten 
pärjäävät yritykset, joilla on hyvä hinnoitteluvoima ja vahva tase. 
Osakkeiden arvostuskertoimet laskivat merkittävästi vuoden 2022 
aikana, joten arvostustaso on aiempaa houkuttelevampi. Mikäli 
maailmantalouteen ei kohdistu uusia merkittäviä sokkeja, osakesi-
joituksilta voi odottaa maltillista positiivista tuottoa.

Inflaation taittuminen on olennaista korkosijoitusten näky-
mille. Mikäli inflaatio hidastuu odotetusti kevään mittaan, kes-
kuspankeilla ei ole syytä olla liian aggressiivisia koronnostojen 
suhteen ja korkosyklin huippu voi olla jo lähellä. Korkosijoitus-
tenkin 12 kuukauden tuotto-odotukset ovat siten positiivisia. 

Rahastomarkkinoiden kehitys vuonna 2022

Vuosi 2022 oli rahastosijoittajan kannalta erittäin heikko, sillä sitä 
hallitsivat Venäjän hyökkäys Ukrainaan sekä historiallisen kor-

keat inflaatioluvut. Ensimmäistä kertaa 150 vuoteen sekä yhdys-
valtalaisten osakkeiden että yrityslainojen vuosituotto oli alle 
-10 %, ja euroalueen valtionlainoille vuosi oli kaikkien aikojen 
heikoin. Suomeen rekisteröityjen rahastojen pääoma pieneni 
tämän vuoksi vuonna 2022 Finanssialan (FA) julkaiseman rahas-
totilaston mukaan.

FA:n mukaan Suomen rahastomarkkinat supistuivat 15,9 % 
vuonna 2022 (kasvoivat 20,2 % vuonna 2021). Suomeen rekiste-
röityjen rahastojen yhteenlaskettu pääoma laski joulukuun 2022 
lopussa 133 583,8 miljoonaan euroon (edellisvuonna 158 862,3 
miljoonaa euroa).

FA:n raportin mukaan Suomeen rekisteröityjen rahasto-
jen sijoitusten arvo laski 20 917,2 miljoonaa euroa tammi–jou-
lukuussa 2022. Nettolunastusten arvo oli tilikaudella 4 361,3 
miljoonaa euroa. Markkina-arvojen lasku sai suomalaiset rahas-
tosijoittajat lunastamaan rahasto-osuuksia vuoden aikana. Suo-
meen rekisteröidyistä rahastoista lunastettiin varoja yhteensä 
4 361 miljoonalla eurolla FA:n julkaiseman rahastotilaston 
mukaan.

Suomeen rekisteröidyissä rahastoissa oli tilikaudella positii-
visia nettomerkintöjä yhdistelmärahastoissa ja vaihtoehtoisissa 
rahastoissa. 

Nordea-rahastojen tuotto  
ja rahastovarallisuus 
Vuosi 2022 oli rahastosijoittajalle haasteellinen, kun sekä osake- 
että korkosijoitusten arvot laskivat voimakkaasti.

Parhaiten Nordean Suomeen rekisteröidyistä ja Suomessa 
myytävistä rahastoista menestyivät vuonna 2022 lyhyen koron 
rahastot, joiden tuotot vaihtelivat 0 ja -4 %:n välillä. Parhaiten 
menestynyt rahasto oli Nordea Korko, jonka tuotto oli -0,4 %. Pit-
kän koron rahastojen tuotot vaihtelivat -4 ja -19 %:n välillä. Par-
haiten kehittyivät yrityslainoihin sijoittavat rahastot, heikoiten 
kehittyville markkinoille ja eurooppalaisiin valtionlainoihin sijoit-
tavat rahastot.

Osakerahastojen tuotot vaihtelivat -5 ja -67 %:n välillä. Par-
haiten menestyivät korkeaa osinkotuottoa tavoittelevat Nordea 
Maailma Osinko ja Nordea Pohjois-Amerikka Osinko. Heikointa 
tuotto oli Nordea Itä-Eurooppa -rahastossa, -67 %.

Yhdistelmärahastojen tuotot vaihtelivat -12 ja -17 %:n välillä. 
Vastuullisuutta painottavat yhdistelmärahastot kärsivät hieman 
siitä, ettei niissä ole sijoituksia hyvin pärjänneisiin energia-alan 
yhtiöihin.

Parhaiten vertailuindeksiinsä nähden kehittyivät vuonna 2022 
Nordea Pohjois-Amerikka, Nordea Pohjoismaat ja Nordea Nordic 
Small Cap, jotka voittivat indeksinsä 6–7 prosenttiyksiköllä.

Nordean Suomeen rekisteröidyistä rahastoista lunastettiin 
tilaston mukaan 1 403 miljoonaa euroa.

FA:n mukaan Nordea-rahastojen markkinaosuus Suomeen 
rekisteröidyissä rahastoissa oli vuoden lopussa 41,1 % (54 926 
miljoonaa euroa). Nordean markkinaosuus Suomessa laski siten 
hieman edellisvuoden 41,3 %:sta. FA:n raportoimassa markki-
naosuudessa on otettu huomioon myös Suomen ulkopuolelta 
tulevat varat Suomeen rekisteröityihin rahastoihin.
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Nordea-rahastot piti markkinajohtajan asemansa Suomessa. 
Nordea Funds Oy:n Suomeen rekisteröityjen rahastojen osuu-
denomistajien lukumäärä oli vuoden lopussa 1 298 164. Edellis-
vuoden lopusta nousua oli noin 25 000 sijoittajan verran. Nordea 
on myös osuudenomistajien lukumäärällä mitattuna Suomen 
suurin varainhoitaja.

Nordea-rahastoilla tarkoitetaan Nordea Funds Oy:n hallinnoi-
mia rahastoja, jotka on rekisteröity Suomeen ja joita myydään 
pääosin Suomessa.

Eturistiriidat

Salkunhoito-organisaation ja Nordea-rahastojen sijoitusten 
välillä ei esiintynyt tilikauden aikana eturistiriitoja.

Merkittävimmät tapahtumat vuonna 2022

Venäjän hyökkäys Ukrainaan vuoden 2022 alussa vaikutti mer-
kittävästi venäläisten arvopapereiden arvostukseen, kun ulko-
maiset sijoittajat eivät pystyneet käymään niillä kauppaa sekä 
Venäjän että länsimaiden asettamien pakotteiden vuoksi. Sijoi-
tusrahasto Nordea Venäjä päätettiin lakkauttaa, ja lisäksi kau-
pankäyntiä sijoitusrahasto Nordea Itä-Euroopan osuuksilla oli 
pakko rajoittaa osuudenomistajien edun turvaamiseksi.

Tuloverolaissa säädetyn, rahastoja koskevan, väliaikaisen 
poikkeuksen määräaikaa jatkettiin vuoden 2022 lopussa hyväk-
sytyllä lakimuutoksella vuoden 2023 loppuun saakka siitä syystä, 
että UCITS- ja AIF-rahastojen kohdalla tehtävää, pysyvää poik-
keusta koskeva viranomaisselvitys viivästyi. Mahdollinen laki-
muutos johtaisi veropohjan laajentamiseen muiden kuin suoma-
laisten yhteisöjen osalta siten, että verotuksellinen kotipaikka ei 
perustuisi pelkästään rekisteröinti- tai perustamismaahan, vaan 
myös yhtiön tosiasiallisen johdon sijaintipaikkaan.

Rahastojen sääntöjen uudistamista koskeva projekti saatiin 
suomalaisten rahastojen osalta päätökseen vuoden 2022 aikana. 
Projektin myötä suomalaisten rahastojen sääntöjen rakenne 
uudistettiin kokonaisuudessaan. 

Uuden lainsäädännön toimeenpanohankkeet jatkuivat myös 
tilikauden 2022 aikana. Kestävään rahoitukseen liittyvän säänte-
lyn toimeenpano jatkui ja oli keskeinen teema vuonna 2022. Kes-
tävän rahoituksen sääntely-ympäristö on ollut erittäin haastava 
keskeisiin käsitteisiin liittyvien epäselvyyksien sekä sääntelyn vii-
västysten vuoksi. Kestävyyteen liittyvien tietojen antamista kos-
kevan EU:n asetuksen (Sustainable Finance Disclosure Regula-
tion, SFDR) 2-taso tuli voimaan vuoden 2023 alussa, minkä myötä 
rahastoja koskeviin asiakirjoihin liitettiin tiedot kunkin rahaston 
ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan liittyvistä ominaisuuksista.

Vuoden aikana toteutettiin myös EU-sääntelyyn perustuvan, 
paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita koskevan ns. 
PRIIPs-sääntelyn (Packaged retail investment and insurance 
products) edellyttämät muutokset, jotka tulivat voimaan vuoden 
2023 alussa. Uuden PRIIPs-sääntelyn myötä rahastojen aiempi 
avaintietoesite korvattiin PRIIPs-sääntelyn mukaisella avaintieto-
asiakirjalla. Hanke koski kaikkia pohjoismaisia rahastoja Norjaa 
lukuun ottamatta ja edellytti huomattavaa järjestelmäkehitys-
työtä yhdessä palveluntarjoajan kanssa. 

Lisätietoja kuluneen vuoden painopistealueesta, kestävyy-
destä, on jäljempänä osiossa ”Uudelleenlanseeraukset ja rahas-
touutuudet”.

Merkittävimmät tapahtumat  
tilikauden päättymisen jälkeen
Tilikauden päättymisen jälkeen ei ole ollut muita olennaisia 
tapahtumia.

Uudelleenlanseeraukset ja rahastouutuudet 

Nordea Funds Oy toi vuonna 2022 markkinoille kuusi uutta 
rahastoa Suomessa.

Rahastoyhtiö on edelleen laajentanut vastuullisten rahasto-
jensa valikoimaa lanseeraamalla kolme ESG-painotteista yhdis-
telmärahastoa tammikuussa 2022:

• Nordea Vastuullinen Valinta Erittäin Tuottohakuinen, kohde-
rahasto, 18.1.2022 

• Nordea Vastuullinen Valinta Tuottohakuinen (NOK), syöttö-
rahasto, 18.1.2022 

• Nordea Vastuullinen Valinta Tuottohakuinen (SEK), syöttö-
rahasto, 18.1.2022

Näissä uusissa ESG-painotteisissa yhdistelmärahastoissa sovel-
letaan tavanomaista tiukempia vastuullisuutta ja kestävyyttä 
koskevia kriteerejä. 

Nordea Funds Oy:llä on kattava valikoima vastuullisuutta ja 
kestävää kehitystä edistäviä rahastoja, jotka edustavat kaikkia 
omaisuuslajeja eli korko-, yhdistelmä- ja osakerahastoja.

Nordea Eurooppalaiset Tähdet -rahasto on tilikauden aikana 
muutettu syöttörahastoksi (11.5.2022). Kohderahasto on rekiste-
röity Luxemburgissa: Nordea 1 – European Stars Equity Fund.

Myös uusi vaihtoehtorahasto (AIF) on tuotu markkinoille kat-
sauskauden aikana. Rahasto on rahastojen rahasto, joka sijoit-
taa pääasiassa muihin AIF-rahastoihin. Rahasto sijoittaa kohde-
rahastoihin, jotka toteuttavat vaihtoehtoisia sijoitusstrategioita 
kuten kiinteistösijoitus-, private equity- tai private debt -strate-
gioita. Tulevaisuudessa myös muita vaihtoehtoisia omaisuus-
lajeja, kuten infrastruktuurihankkeet ja luonnonvarat, voidaan 
valita rahaston sijoituskohteiksi. Rahastoa on markkinoitu myös 
Ruotsissa 14.10.2022 alkaen, ja se lanseerataan Tanskassa ja Nor-
jassa vuodenvaihteen 2022–2023 jälkeen.

• Nordea Global Private Markets 13.5.2022

Lisäksi seuraavat rahastot ovat aloittaneet toimintansa tilikau-
della 2022:

• Nordea Stratega 90 8.6.2022
• Nordea World Passive 21.6.2022
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Kestävyys edelleen painopistealueena  
vuonna 2022

Rahastoyhtiö on vuonna 2022 jatkanut mittavaa projektia, joka 
liittyy EU:n kestävän rahoituksen lakikokonaisuuteen kuuluvan, 
tiedonantovelvollisuutta koskevan asetuksen toimeenpanoon. 

Rahastoyhtiö on heinä- ja joulukuussa 2022 julkaissut kestä-
vyyteen liittyviä tietoja asetuksessa olevan lomakkeen (ennen 
sopimuksen tekemistä annettavat, rahoitustuotteita koskevat tie-
dot) mukaisesti. Nämä tiedot on julkaistu muun muassa viralli-
sessa rahastoesitteessä ja Rahastot Nyt -palvelussa.

Kun kestävyyteen liittyvien tietoja on julkaistu katsauskauden 
aikana EU:n SFDR-asetuksen 2019/2088 mukaisesti, rahastot on 
luokiteltu kolmeen artiklaan, nimittäin artiklaan 6, 8 ja 9.

Ne Nordea-rahastot, jotka luokitellaan artikla 6 -rahastoiksi, 
soveltavat perustason ESG-kriteerejä, mikä tarkoittaa, että rahas-
toissa tehdään normiperusteista seulontaa, jotta tunnistetaan 
yhtiöt, joiden epäillään rikkoneen kansainvälisiä ympäristönsuo-
jeluun, ihmisoikeuksiin, työoloihin ja korruption torjuntaan liitty-
viä lakeja ja normeja. Seulonnassa tunnistettujen yhtiöiden koh-
dalla käynnistetään yhtiön ja tapauksen sisäinen arviointi, mikä 
voi johtaa yhtiön sulkemiseen pois rahaston sijoituksista. Nor-
dea Funds Oy:n hallinnoimien rahastojen sijoitusuniversumista 
suljetaan pois yhtiöt, jotka ovat osallisina vakavissa kansainvä-
listen normien rikkomuksissa. Näihin rahoitustuotteisiin sisälty-
vissä sijoituksissa ei oteta huomioon ympäristön kannalta kes-
täviä taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteerejä. Artikla 6 
-rahastoissa ei oteta huomioon pääasiallisia haitallisia vaikutuk-
sia (Principal Adverse Impact, PAI) kestävyystekijöihin.

Ne Nordea-rahastot, jotka luokitellaan artikla 8 -rahastoiksi, 
edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja 
voivat tehdä kestäviä sijoituksia, mutta niiden tavoitteena ei ole 
kestävä sijoittaminen. Artikla 8 -rahastoiksi luokitelluissa rahas-
toissa on käytössä tiukemmat poissulkemiskriteerit verrattuna 
artikla 6 -rahastoihin. Salkunhoitajat eivät valitse sijoituskoh-
teeksi yhtiöitä tai liikkeeseenlaskijoita, joiden liikevaihdosta mer-
kittävä osa tulee ympäristön ja yhteiskunnan kannalta haitalli-
sena pidetyistä toiminnoista. Artikla 9 -rahastojen tavoitteena on 
tehdä kestäviä sijoituksia. 

Nordea-rahastojen soveltama, fossiilisia polttoaineita koskeva 
politiikka on Pariisin ilmastosopimuksen mukainen, ja se mää-
rittelee raja-arvot sille, kuinka paljon yhtiöiden toiminta voi riip-
pua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta ja niihin liit-
tyvistä palveluista. Raja-arvot ylittävät yhtiöt suljetaan pois, jos 
niillä ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttami-
sesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Suomessa rahastovalikoimaan kuului joulukuun 2022 lopussa 
102 rahastoa, joista 44 on luokiteltu artikla 6 -rahastoiksi ja 58 
artikla 8 -rahastoiksi. Nordea Funds Oy ei hallinnoinut artikla 9 
-rahastoja Suomessa vuonna 2022.

Riskienhallintaperiaatteet ja riskit 

Nordea Funds Oy soveltaa toiminnassaan Nordea-konsernin 
riskienhallintaperiaatteita. Tämän lisäksi sekä rahastoille että 

rahastoyhtiölle on erikseen laadittu ohjeistukset, jotka koskevat 
riskienhallintatoimintoa. Nordea Funds Oy:llä on sekä sisäinen, 
riippumaton riskienhallintatoiminto että compliance-toiminto, 
jotka raportoivat myös Nordea-konsernille. Riskienhallintatoi-
minnossa työskentelevät vastaavat rahastoihin, rahastoyhtiöön ja 
ulkoistettuihin palveluihin liittyvien riskien valvonnasta ja rapor-
toivat löydöksistään sekä hallitukselle että toimitusjohtajalle 
sovittujen toimintaohjeiden mukaisesti.

Riskienhallintaohjeistuksen mukaan rahastoyhtiö pyrkii jatku-
vasti tunnistamaan, kartoittamaan, mittamaan, valvomaan sekä 
hallitsemaan yhtiön toimintaan liittyviä riskejä. Huomiota kiinni-
tetään yleisesti rahastojen markkina-, likviditeetti-, vastapuoli- 
ja luottoriskeihin sekä operatiivisiin riskeihin ja kestävyysriskei-
hin. Riskienhallintaohjeistuksessa esitetään periaatteet, joiden 
mukaan jokaiselle rahastolle määritellään oma riskiprofiili sekä 
arvioidaan rahastoon liittyvät muut riskit. Ohjeistuksessa asete-
taan vaatimukset, joiden perusteella luodaan jatkuva riskinhal-
lintaprosessi ja seurataan toteutuneita riskejä sen varmistami-
seksi, että rahaston sijoitukset on tehty etukäteen vahvistettujen 
periaatteiden mukaisesti

Nordea-rahastojen omistajaohjaustoimet 
vuonna 2022 

Nordea-rahastot panostaa omistajaohjaukseen 

Nordea Funds Oy:n aktiivisen omistajaohjauksen lähtökohta on 
toimia osuudenomistajien puolesta ja valvoa, että osuudenomis-
tajien etu otetaan huomioon. Omistajaohjaustyötä tehdään aktii-
visesti sekä kaikissa Pohjoismaissa että maailmanlaajuisesti. 
Nordea Funds Oy:n omistajaohjauksen suuntaviivat on koottu 
omistajaohjauksen periaatteet -nimiseen asiakirjaan (Corporate 
Governance Principles). 

Nordea Funds Oy:n omistajaohjauksen periaatteilla pyritään 
lisäämään avoimuutta ja läpinäkyvyyttä yhtiön ja sen osuuden-
omistajien välisessä kanssakäymisessä sekä hallituksen ja sen 
valiokuntien kokoonpanoa koskevissa asioissa. Omistajaohjauk-
sen periaatteissa esitetään rahastoyhtiön näkemykset useista 
omistajakysymyksistä, kuten nimitykset hallitukseen, palkitse-
misasiat ja kestävyys. 

Rahastoyhtiön omistajaohjaustyöstä vastaa omistajaohjausva-
liokunta, johon kuuluu riippumattomia hallituksen jäseniä sekä 
Nordean edustajia. Valiokunnan tarkoituksena on ottaa kantaa 
yksittäisiin omistajakysymyksiin ja päättää toimenpiteistä rahas-
toyhtiön omistajaohjauksen periaatteiden mukaisesti. Omistaja-
ohjausvaliokunnan pitkän aikavälin tavoitteena on kehittää toi-
minnasta vieläkin aktiivisempaa.

Hyvän hallintotavan edistäminen niissä yhtiöissä, joihin rahas-
tot ovat sijoittaneet, ja osuudenomistajien edunvalvonta ovat tär-
keä osa rahastojen omistajavastuuta. Pitkäjänteinen, positiivinen 
kehitys yhtiöiden hallintokäytännöissä hyödyttää niin yhtiöi-
den osakkeenomistajia, työntekijöitä kuin muitakin sidosryhmiä. 
Tavoitteena on parantaa rahastosijoitusten tuottoa sekä edistää 
pääomamarkkinoiden toimivuutta ja luotettavuutta. 
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Aktiivinen omistajuus on erottamaton osa 
vastuullista sijoittamista

Omistajaohjaus liittyy kiinteästi vastuulliseen sijoittamiseen. Nor-
dea haluaa olla johtava palveluntarjoaja vastuullisessa sijoitta-
misessa, ja siksi Nordea Funds Oy:n omistajaohjausyksikkö tekee 
saumattomasti yhteistyötä Nordean vastuullisen sijoittamisen 
yksikön kanssa (Responsible Investments, RI). Yksikkö vastaa 
Nordea-rahastojen vastuulliseen sijoittamiseen liittyvistä tehtä-
vistä yhdessä salkunhoito-organisaation kanssa.

Vuonna 2022 rahastoyhtiö kävi vuoropuhelua ESG-asioista 
lukuisien yhtiöiden kanssa; usein yhdessä RI:n kanssa. Lyhenne 
ESG viittaa termiin Environmental, Social and Governance. 
Vaikka vuoden 2022 yhtiökokousjakso oli edelleen erilainen 
aiemmin koetun koronapandemian takia, rahastoyhtiö on kuiten-
kin pystynyt toimimaan yhtä aktiivisesti kuin edellisvuosina sekä 
käymään vuoropuhelua Nordea-rahastojen tärkeimpien omistus-
ten kanssa. Rahastoyhtiö on vuonna 2022 tukenut useita osak-
keenomistajien esityksiä, jotka liittyivät ympäristökysymyksiin ja 
ilmastovaikutuksien raportointiin sekä yhteiskuntavastuuseen.

Lisätietoa vastuullisesta sijoittamisesta (sivu on englanninkie-
linen) on saatavilla Nordea-rahastojen verkkosivuilla www. nor-
deafunds.com ja sivuliikkeiden verkkosivuilla, sekä liitteestä Nor-
dea-rahastojen vastuullisen sijoittamisen politiikka (englanniksi).

Vuoden 2022 tapahtumat lyhyesti

Myös vuoden 2022 yhtiökokoussesonki oli tapahtumarikas. Koko-
naisuutena Nordea-rahastot on pystynyt pitämään aktiivisuutensa 
omistajaohjaustoimissa hyvällä tasolla, ja siinä olivat apuna tiettyi-
hin koronaviruspandemian mukanaan tuomiin ongelmiin kehite-
tyt uudet tekniset ratkaisut. Tämä kaikki on parantanut rahastoyh-
tiön mahdollisuuksia äänestää etänä myös jatkossa. Rahastoyhtiö 
jatkoi vuonna 2022 työtä, jonka tavoitteena on äänestää kaikissa 
sijoituskohteena olevien yhtiöiden yhtiökokouksissa. Nordean asi-
antuntijat äänestivät vuoden 2022 aikana noin 3 900 yhtiökokouk-
sessa (vuoden 2021 aikana yli 4 200 yhtiökokouksessa). Luku-
määrän pienenemistä selittää se, että vuonna 2021 pidettiin useita 
ylimääräisiä yhtiökokouksia sen seurauksena, että koronapande-
mian aikana yhtiökokouksia jouduttiin perumaan. Tavoitteena on 
päästä aiemmalle tasolle lähivuosien aikana.

Nordea Funds Oy käytti vuoden aikana proxy-äänestyksissä 
Suomen arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetulla tavalla kahta 
valtakirjaneuvonantajaa, jotka olivat ISS ja Nordic Investor Ser-
vices. Valtakirjaneuvonantajat tuottavat äänestysten tueksi tut-
kittua taustatietoa. Arvioinnin ja päätöksen äänestyksestä tekee 
kuitenkin aina Nordea Funds Oy.

Ruotsalaisissa, muutamissa suomalaisissa sekä tietyissä nor-
jalaisissa ja tanskalaisissa yhtiöissä on nimitysvaliokuntia, joissa 
suurimmat osakkeenomistajat ovat edustettuina. Suomessa 
nimitysvaliokunnissa istuvat perinteisesti valtion ja eläkeyhtiöi-
den edustajat. Myös Nordean edustajia on joissakin tapauksissa 
pyydetty mukaan nimitysvaliokuntiin. Nordea-rahastot suhtau-
tuu myönteisesti mahdollisuuteen olla mukana yhtiöiden nimi-
tysvaliokunnissa ja on vuosina 2021–2022 osallistunut yli 40 
nimitysvaliokunnan työhön.

Lisätietoa omistajapolitiikasta sekä Nordea Funds Oy:n omis-
tajaohjauksen periaatteet (liite on englanninkielinen) ovat osuu-
denomistajien/sijoittajien saatavilla Nordea-rahastojen verkkosi-
vuilla sekä sivuliikkeiden verkkosivuilla. 

Nordea Funds Oy:llä on äänestysportaali, jossa julkaistaan 
yksityiskohtaista tietoa siitä, miten rahastoyhtiön edustajat ovat 
äänestäneet vuoden aikana. Äänestysportaalin (Voting Portal) 
osoite verkkosivulla www.nordea.com on Vastuullisuus – Vas-
tuullisuus Nordeassa – Responsible banking – Investments – 
Voting – Voting Portal (englanniksi).

Nordea Funds Oy:n hallituksen  
tuotonjakoesitykset 
Valtaosassa Nordea Funds Oy:n Suomessa hallinnoimista rahas-
toista on sekä kasvu- että tuotto-osuuksia.

Kaikki sijoitusrahastot pois lukien ne rahastot, joissa on 
ainoastaan kasvuosuuksia, voivat sääntöjensä mukaan jakaa 
tuottoa vuodelta 2022 huolimatta tilikauden mahdollisesta tulok-
sesta (voitto/ tappio). Rahastojen tuotto-osuuden omistajille 
jaettavasta tilikauden tuotosta päätetään Nordea Funds Oy:n 
varsinaisessa yhtiökokouksessa.

Tuotto maksetaan yhtiökokouksen määräämänä päivänä kai-
kille niille tuotto-osuuksille, jotka yhtiökokousta edeltävänä päi-
vänä (täsmäytyspäivänä) on merkitty osuudenomistajarekis-
teriin, eli niille tuotto-osuuksille, joiden merkintätoimeksianto 
on annettu täsmäytyspäivänä ennen rahastokohtaista katkoai-
kaa (valtaosassa Nordea-rahastoja kauppapäivä vaihtuu kello 
16.30 Suomen aikaa; tämä on katkoaika) sekä toteutettu samana 
pankkipäivänä. Poikkeuksia ovat ns. viivästetyt rahastot. 

Tuoton irtoaminen ei vaikuta kasvuosuuden arvoon. 

Tuotonjaon periaatteet Nordea-rahastoissa – 
jaetut ja uudelleensijoitetut tuotot vuodelta 2022

Nordea-rahastoissa voi olla useita osuussarjoja (A/B/C/I/S tai 
P/Y/I). Tietyn osuussarjan osuudet jaetaan tuotonjaon perus-
teella kasvu- ja tuotto-osuuksiin. 

Nordea-rahastojen kasvuosuuksille ei jaeta tuottoa, vaan sijoi-
tuskohteiden tuotot sijoitetaan uudelleen kasvuosuuden arvon 
kasvattamiseksi. 

Useimmissa Nordea-rahastoissa tuotto-osuuksille pyritään 
jakamaan vuosittain mahdollisimman tasaista tuottoa ottaen 
samalla huomioon rahastoon kalenterivuoden aikana kertyneet 
tuotot, tilikauden tulos, yleinen markkinakehitys sekä muut mak-
settavan tuoton suuruuteen mahdollisesti vaikuttavat tekijät.

Vuoden 2022 osalta on erityisesti otettu huomioon rahasto-
jen sijoitusten tuotot, kuten kuponkikorot ja osingot, tilikauden 
tulos sekä markkinakehitys. Jaettava tuotto määritellään tiettynä 
euromääränä yhtä tuotto-osuutta kohden.

Erikoissijoitusrahasto Nordea Navigo on poikkeus edellä 
mainituista periaatteista. Sääntöjensä mukaan rahasto jakaa 
vähintään kolme neljäsosaa tilikauden voitosta, josta realisoitu-
mattomat arvonmuutokset on vähennetty. Jaettava tuotto mää-
ritellään tiettynä prosenttiosuutena (75 %) tilikauden voitosta.

https://www.nordeafunds.com/en/sustainability
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/NF_RI_Policy_june_2022_1.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/NF_RI_Policy_june_2022_1.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/Corporate_Governance Principles_2022.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/Corporate_Governance Principles_2022.pdf
https://www.nordeafunds.com/downloads
https://www.nordeafunds.com/downloads
https://www.nordea.com/en/sustainability/voting


Vuosikertomus 2022 • 11

Nordea Navigo

Tilikauden voitto -3 683 489,36

Realisoitumattomat arvonmuut., netto (arvopaperit, osakesidonnaiset erät) -2 270 614,03

Realisoitumattomat arvonmuut., netto (arvopaperit, korkosidonnaiset erät) -1 617 611,85

Realisoitumattomat arvonmuut., netto (johdannaissop., osakesidonnaiset erät) -71 445,14

Realisoitumattomat arvonmuut., netto (johdannaissop., korkosidonnaiset erät) 15 503,19

Realisoitumattomat arvonmuut., netto (johdannaissop., muut kuin osake- tai korkos. erät) 0,00

260 678,47

75 % 195 508,85

Tästä summasta, 260 678,47 euroa, vähintään kolme neljäsosaa tulee jakaa tuottoina.

Tämä tarkoittaa, että vähintään 195 508,85 euroa tulee jakaa tuottoina vuodelta 2022. Nordea Navigon tuotonjaon yhteismäärä on 200 000,00 euroa vuodelta 2022. Yhdelle tuot-
to-osuudelle jaettavan tuoton euromäärä vahvistetaan liikkeellä olevien tuotto-osuuksien lukumäärän perusteella täsmäytyspäivänä 21.3.2023 (tuoton irtoamispäivää edeltävä 
pankkipäivä)..

Hallitus ehdottaa, että Nordea Navigon tuotto-osuuksien omistajille jaetaan tuottona 200 000,00 euroa vuodelta 2022.
Hallitus ehdottaa, että näiden rahastojen tuotto-osuuksien omistajille jaetaan yhtä tuotto-osuutta kohden tuottona alla olevan taulukon 
mukainen euromäärä.

Rahastokohtai-
nen tilikauden 

2022 voitto/ 
tappio (euroa)

Tuotto- 
osuuden arvo 
vuoden 2022 

lopussa (euro)

Viimeinen  
arvonlaskenta- 

päivä vuonna 
2022*

Tuotto  
yhtä tuotto- 

osuutta  
kohden (%)

Tuotto  
yhtä tuotto- 

osuutta  
kohden (euro)

Lyhyen koron rahastot       0,50 %  

Nordea Korko A -12 883 851,48 9,71 31.12.2022 0,50 % 0,04856

Nordea Korko B -12 883 851,48 9,81 31.12.2022 0,50 % 0,04907

Nordea Korko C -12 883 851,48 9,81 31.12.2022 0,50 % 0,04903

Nordea Korko I -12 883 851,48 9,86 31.12.2022 0,50 % 0,04930

Nordea Korko S -12 883 851,48 10,13 31.12.2022 0,50 % 0,05065

Nordea Korko Varovainen A -2 247 315,05 9,34 31.12.2022 0,50 % 0,04672

Nordea Korko Varovainen B -2 247 315,05 9,57 31.12.2022 0,50 % 0,04785

Nordea Korko Varovainen C -2 247 315,05 9,73 31.12.2022 0,50 % 0,04865

Nordea Korko Varovainen I -2 247 315,05 9,45 31.12.2022 0,50 % 0,04723

Nordea Korko Varovainen S -2 247 315,05 9,82 31.12.2022 0,50 % 0,04908

Nordea Korkotuotto A -3 344 700,81 12,40 31.12.2022 0,50 % 0,06201

Nordea Korkotuotto B -3 344 700,81 12,93 31.12.2022 0,50 % 0,06464

Nordea Korkotuotto C -3 344 700,81 9,55 31.12.2022 0,50 % 0,04776

Nordea Korkotuotto I -3 344 700,81 13,33 31.12.2022 0,50 % 0,06664

Nordea Korkotuotto S -3 344 700,81 14,03 31.12.2022 0,50 % 0,07016

Nordea SEK Instituutiokorko I -317 916 248,39 101,07 31.12.2022 0,50 % 0,50537

Nordea SEK Instituutiokorko I (SEK) -317 916 248,39 101,06 31.12.2022 0,50 % 0,50530

Pitkän koron rahastot       0,50–2,50 %  

Nordea Disretionary Corporate Credit C (SEK) -132 665 608,82 7,56 31.12.2022 1,00 % 0,07562

Nordea Euro Midi Korko A -12 833 855,42 1,06 31.12.2022 0,50 % 0,00530

Nordea Euro Midi Korko C -12 833 855,42 9,29 31.12.2022 0,50 % 0,04647

Nordea Euro Obligaatio A -203 663 925,48 0,26 31.12.2022 0,50 % 0,00132

Nordea Euro Obligaatio C -203 663 925,48 8,65 31.12.2022 0,50 % 0,04326

Nordea Euro Obligaatio I -203 663 925,48 8,15 31.12.2022 0,50 % 0,04075

Nordea Euro Yrityslaina Plus A -8 223 087,32 14,43 31.12.2022 2,00 % 0,28859

Nordea Euro Yrityslaina Plus C -8 223 087,32 9,07 31.12.2022 2,00 % 0,18145

Nordea Fixed Income Credit Opportunities C -164 696 814,48 8,76 31.12.2022 1,50 % 0,13140

Nordea Fixed Income Credit Opportunities I -164 696 814,48 9,09 31.12.2022 1,50 % 0,13629

Nordea Focus Korko C -6 449 888,03 8,44 31.12.2022 0,50 % 0,04221

Nordea-rahastojen tuotot vuodelta 2022
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Rahastokohtai-
nen tilikauden 

2022 voitto/ 
tappio (euroa)

Tuotto- 
osuuden arvo 
vuoden 2022 

lopussa (euro)

Viimeinen  
arvonlaskenta- 

päivä vuonna 
2022*

Tuotto  
yhtä tuotto- 

osuutta  
kohden (%)

Tuotto  
yhtä tuotto- 

osuutta  
kohden (euro)

Nordea Focus Korko I -6 449 888,03 10,24 31.12.2022 0,50 % 0,05118

Nordea Kehittyvät Korkomarkkinat A -84 813 313,83 12,12 31.12.2022 2,00 % 0,24246

Nordea Kehittyvät Korkomarkkinat C -84 813 313,83 7,39 31.12.2022 2,00 % 0,14779

Nordea Nordic Covered Bond A (SEK) -3 354 716,69 8,49 31.12.2022 0,50 % 0,04244

Nordea Säästö Korko A -27 825 344,73 10,98 31.12.2022 0,50 % 0,05489

Nordea Yrityslaina Plus A -123 099 104,81 14,70 31.12.2022 2,50 % 0,36755

Nordea Yrityslaina Plus C -123 099 104,81 8,58 31.12.2022 2,50 % 0,21450

Yhdistelmärahastot       0,50–1,50 %  

Nordea Premium Varainhoito Kasvu I -71 964 141,03 13,18 31.12.2022 1,50 % 0,19767

Nordea Premium Varainhoito Kasvu P -71 964 141,03 1 194,89 31.12.2022 1,50 % 17,92335

Nordea Premium Varainhoito Kasvu Y -71 964 141,03 1 587,28 31.12.2022 1,50 % 23,80927

Nordea Premium Varainhoito Maltti I -444 513 894,26 10,74 31.12.2022 0,50 % 0,05370

Nordea Premium Varainhoito Maltti P -444 513 894,26 14,07 31.12.2022 0,50 % 0,07035

Nordea Premium Varainhoito Maltti Y -444 513 894,26 17,65 31.12.2022 0,50 % 0,08826

Nordea Premium Varainhoito Tasapaino I -267 237 843,28 11,97 31.12.2022 1,00 % 0,11975

Nordea Premium Varainhoito Tasapaino P -267 237 843,28 16,50 31.12.2022 1,00 % 0,16498

Nordea Premium Varainhoito Tasapaino Y -267 237 843,28 20,58 31.12.2022 1,00 % 0,20581

Nordea Premium Varainhoito Varovainen I -32 784 984,35 10,09 31.12.2022 0,50 % 0,05043

Nordea Premium Varainhoito Varovainen P -32 784 984,35 10,45 31.12.2022 0,50 % 0,05226

Nordea Premium Varainhoito Varovainen Y -32 784 984,35 10,51 31.12.2022 0,50 % 0,05257

Nordea Säästö 15 A -48 990 160,97 11,77 31.12.2022 0,50 % 0,05883

Nordea Säästö 30 A -228 889 297,82 14,64 31.12.2022 0,50 % 0,07321

Nordea Säästö 50 A -190 123 086,14 17,07 31.12.2022 1,00 % 0,17068

Nordea Säästö 75 A -81 496 781,28 19,04 31.12.2022 1,50 % 0,28564

Nordea Vakaa Tuotto A -55 805 018,79 13,64 31.12.2022 1,00 % 0,13636

Nordea Vakaa Tuotto I -55 805 018,79 16,00 31.12.2022 1,00 % 0,15998

Nordea Vastuullinen Valinta Erittäin 
Tuottohakuinen A (SEK)

-1 216 719,87 8,28 31.12.2022 1,50 % 0,12421

Nordea Vastuullinen Valinta Erittäin 
Tuottohakuinen I

-4 326 059,16 8,65 31.12.2022 1,50 % 0,12968

Nordea Vastuullinen Valinta Erittäin 
Tuottohakuinen P

-4 326 059,16 8,59 31.12.2022 1,50 % 0,12885

Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu A (SEK) -30 616 005,14 9,51 31.12.2022 1,50 % 0,14272

Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu I -79 687 221,33 12,50 31.12.2022 1,50 % 0,18753

Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu P -79 687 221,33 11,91 31.12.2022 1,50 % 0,17861

Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu Y -79 687 221,33 11,97 31.12.2022 1,50 % 0,17961

Nordea Vastuullinen Valinta Maltti A (SEK) -45 673 512,04 8,48 31.12.2022 0,50 % 0,04240

Nordea Vastuullinen Valinta Maltti I -119 568 510,32 10,33 31.12.2022 0,50 % 0,05165

Nordea Vastuullinen Valinta Maltti P -119 568 510,32 10,04 31.12.2022 0,50 % 0,05021

Nordea Vastuullinen Valinta Maltti Y -119 568 510,32 10,10 31.12.2022 0,50 % 0,05052

Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino A (SEK) -39 579 416,49 8,96 31.12.2022 1,00 % 0,08962

Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino I -132 356 956,24 11,41 31.12.2022 1,00 % 0,11414

Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino P -132 356 956,24 10,95 31.12.2022 1,00 % 0,10948

Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino Y -132 356 956,24 11,01 31.12.2022 1,00 % 0,11008

Osakerahastot       1,00–4,00 %  

Nordea Aasialaiset Tähdet A -88 380 198,80 21,25 31.12.2022 1,00 % 0,21249

Nordea Aasialaiset Tähdet C -88 380 198,80 11,10 31.12.2022 1,00 % 0,11099

Nordea Discretionary Global Equity C (SEK) -162 691 312,42 11,69 31.12.2022 1,00 % 0,11691

Nordea Discretionary Swedish Equity C (SEK) -92 428 436,29 9,59 31.12.2022 1,00 % 0,09592

Nordea Equity Opportunities C -70 552 717,51 10,89 31.12.2022 1,00 % 0,10893

Nordea Equity Opportunities I -70 552 717,51 11,39 31.12.2022 1,00 % 0,11393

Nordea Euroopan Pienet Yhtiöt A -15 280 098,87 19,01 31.12.2022 1,50 % 0,28520

Nordea Eurooppa Passiivinen B -16 420 267,06 24,39 31.12.2022 1,50 % 0,36584

Nordea Eurooppa Passiivinen C -16 420 267,06 11,24 31.12.2022 1,50 % 0,16867

Nordea Eurooppa Passiivinen I -16 420 267,06 24,11 31.12.2022 1,50 % 0,36163
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Rahastokohtai-
nen tilikauden 

2022 voitto/ 
tappio (euroa)

Tuotto- 
osuuden arvo 
vuoden 2022 

lopussa (euro)

Viimeinen  
arvonlaskenta- 

päivä vuonna 
2022*

Tuotto  
yhtä tuotto- 

osuutta  
kohden (%)

Tuotto  
yhtä tuotto- 

osuutta  
kohden (euro)

Nordea Eurooppalaiset Tähdet A -109 612 838,01 1 251,53 31.12.2022 1,00 % 12,51527

Nordea Eurooppalaiset Tähdet C -109 612 838,01 15,73 31.12.2022 1,00 % 0,15729

Nordea Eurooppalaiset Tähdet I -109 612 838,01 15,77 31.12.2022 1,00 % 0,15773

Nordea Eurooppalaiset Tähdet I (SEK) -109 612 838,01 15,77 31.12.2022 1,00 % 0,15771

Nordea Global Enhanced A -193 268 615,97 14,31 31.12.2022 2,50 % 0,35770

Nordea Global Enhanced C -193 268 615,97 13,82 31.12.2022 2,50 % 0,34558

Nordea Global Enhanced I -193 268 615,97 13,75 31.12.2022 2,50 % 0,34370

Nordea Global Equity Allocation C -220 220 082,20 14,58 31.12.2022 2,00 % 0,29158

Nordea Global Equity Allocation I -220 220 082,20 15,04 31.12.2022 2,00 % 0,30075

Nordea Innovation Stars A -48 315 554,52 10,64 31.12.2022 0,50 % 0,05318

Nordea Intia A -25 560 863,91 23,93 31.12.2022 0,50 % 0,11966

Nordea Itä-Eurooppa A -55 753 654,84 7,41 31.12.2022 2,00 % 0,14824

Nordea Japani A -9 267 653,81 0,17 31.12.2022 1,50 % 0,00249

Nordea Japani C -9 267 653,81 9,61 31.12.2022 1,50 % 0,14416

Nordea Kehittyvät Osakemarkkinat A -150 085 930,36 18,32 31.12.2022 2,00 % 0,36634

Nordea Kehittyvät Osakemarkkinat C -150 085 930,36 9,78 31.12.2022 2,00 % 0,19553

Nordea Kiina A -62 140 552,19 16,38 31.12.2022 1,00 % 0,16380

Nordea Kiina C -62 140 552,19 8,46 31.12.2022 1,00 % 0,08464

Nordea Maailma A -256 990 248,66 0,35 31.12.2022 1,50 % 0,00531

Nordea Maailma C -256 990 248,66 13,97 31.12.2022 1,50 % 0,20962

Nordea Maailma Osinko A -102 816 986,41 16,09 31.12.2022 4,00 % 0,64375

Nordea Maailma Osinko A (SEK) -102 816 986,41 16,09 31.12.2022 4,00 % 0,64366

Nordea Maailma Osinko B -102 816 986,41 17,02 31.12.2022 4,00 % 0,68088

Nordea Maailma Osinko C -102 816 986,41 12,12 31.12.2022 4,00 % 0,48470

Nordea Maailma Osinko I -102 816 986,41 17,24 31.12.2022 4,00 % 0,68961

Nordea Maailma Passiivinen A (SEK) -392 383 859,58 18,19 31.12.2022 1,50 % 0,27291

Nordea Maailma Passiivinen B -392 383 859,58 22,91 31.12.2022 1,50 % 0,34363

Nordea Maailma Passiivinen I -392 383 859,58 23,51 31.12.2022 1,50 % 0,35264

Nordea Nordic Small Cap A -655 111 835,01 12,74 31.12.2022 3,00 % 0,38225

Nordea Nordic Small Cap C -655 111 835,01 15,02 31.12.2022 3,00 % 0,45057

Nordea North American Enhanced A -244 899 748,00 15,64 31.12.2022 2,00 % 0,31289

Nordea North American Enhanced A (SEK) -244 899 748,00 15,64 31.12.2022 2,00 % 0,31285

Nordea North American Enhanced C -244 899 748,00 14,72 31.12.2022 2,00 % 0,29448

Nordea North American Enhanced I -244 899 748,00 14,65 31.12.2022 2,00 % 0,29294

Nordea Pohjois-Amerikka Osinko A -41 887 674,17 17,80 31.12.2022 1,50 % 0,26693

Nordea Pohjois-Amerikka Osinko C -41 887 674,17 15,13 31.12.2022 1,50 % 0,22688

Nordea Pohjoismaat A -108 593 909,37 0,15 31.12.2022 2,00 % 0,00302

Nordea Suomalaiset Tähdet -52 487 620,25 2,18 31.12.2022 2,50 % 0,05439

Nordea Suomi Passiivinen B -36 184 651,90 25,36 31.12.2022 3,00 % 0,76082

Nordea Suomi Passiivinen C -36 184 651,90 11,57 31.12.2022 3,00 % 0,34720

Nordea Suomi Passiivinen I -36 184 651,90 25,45 31.12.2022 3,00 % 0,76356

Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma A -229 195 980,94 12,48 31.12.2022 1,50 % 0,18720

Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma A (SEK) -229 195 980,94 12,48 31.12.2022 1,50 % 0,18717

Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma C (SEK) -229 195 980,94 10,89 31.12.2022 1,50 % 0,16338

Nordea World Passive A (SEK) 5 027 710,35 9,51 31.12.2022 0,50 % 0,04755

Vaihtoehtorahastot          

Nordea Navigo -3 683 489,36 10,80 31.12.2022  (1

Nordea Corporate Bond ja Nordea Pro-rahastot       0,50–4,00 %   

Nordea Corporate Bond C -305 821 380,66 8,32 31.12.2022 1,00 % 0,08318

Nordea Corporate Bond I -305 821 380,66 0,80 31.12.2022 1,00 % 0,00802

Nordea Pro Euro Obligaatio C -282 579 909,19 8,10 31.12.2022 0,50 % 0,04052

Nordea Pro Euro Obligaatio I -282 579 909,19 8,56 31.12.2022 0,50 % 0,04280

Nordea Pro Stable Return C -19 439 820,81 11,19 31.12.2022 2,00 % 0,22372

Nordea Pro Stable Return I -19 439 820,81 1,07 31.12.2022 2,00 % 0,02139
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Kaikki Nordea Funds Oy:n hallinnoimat 
rahastot lukuun ottamatta rahastoja Nordea 
Eurooppalaiset Tähdet, Nordea Intia, Nordea Kiina 
sekä Nordea Korko Varovainen,

Edellä mainituilla tavoilla laskettu tuotto maksetaan 24.3.2023 
alkaen. Tavoitteena on, että maksu tapahtuu viimeistään 
21.4.2023 kaikille niille tuotto-osuuksille, jotka täsmäytyspäi-
vänä eli 21.3.2023 ennen rahastokohtaista katkoaikaa on mer-
kitty osuudenomistajarekisteriin. Poikkeuksia ovat ns. viiväste-
tyt rahastot, joita ovat Nordea Aasialaiset Tähdet, Nordea Japani 
ja Nordea Kehittyvät Osakemarkkinat. Näiden rahastojen osalta 

tuottoon oikeuttavat merkinnät tulee kuitenkin tehdä viimeistään 
20.3.2023 ennen rahastokohtaista katkoaikaa. Tuoton irtoamis-
päivä on 22.3.2023.

Nordea Eurooppalaiset Tähdet, Nordea Intia, 
Nordea Kiina sekä Nordea Korko Varovainen

Edellä mainituilla tavoilla laskettu tuotto maksetaan 28.3.2023 
alkaen. Tavoitteena on, että maksu tapahtuu viimeistään 
24.4.2023 kaikille niille tuotto-osuuksille, jotka täsmäytyspäivänä 
eli 23.3.2023 ennen rahastokohtaista katkoaikaa on merkitty 
osuudenomistajarekisteriin. Tuoton irtoamispäivä on 24.3.2023.

Helsingissä 28. helmikuuta 2023

Nordea Funds Oy:n hallitus

Jukka Perttula
Puheenjohtaja

 Torolf Aadnesen Søren Thorius Mølhave Andresen Lotta Bourgoin

 Miriam Grut Norrby Hanna Kaskela Per Långsved

 Vesa Ollikainen Marianne Philip

Josefin Degerholm
Toimitusjohtajan sijainen, Acting CEO

* Suomeen rekisteröityjen Nordea-rahastojen arvonlaskennassa noudatetaan sääntöjä, jotka tulivat voimaan 10.5.2022 (Nordea Eurooppalaiset Tähdet -rahaston sääntöjen voimaantulopäivä oli 11.5.2022). Sääntöjen mu-
kaan syöttörahastojen Nordea Eurooppalaiset Tähdet, Nordea Intia, Nordea Kiina ja Nordea Korko Varovainen osalta rahaston arvo lasketaan sellaisina päivänä, jolloin pankit ovat yleisesti avoinna Suomessa ja Luxembur-
gissa eikä kohderahaston arvonlaskentaa ole keskeytetty sen sääntöjen mahdollistamissa poikkeustilanteissa. Rahastojen sijoituksille ei yleensä lasketa arvoa sellaisina suomalaisina pankkipäivinä, jolloin yli 30 % rahaston 
päämarkkinapaikoista on suljettuna eikä markkinahintoja ole saatavilla.

Rahastojen tilinpäätös 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
1) Tuotonjaon periaatteet esitellään taulukon yläpuolella.

Rahastokohtai-
nen tilikauden 

2022 voitto/ 
tappio (euroa)

Tuotto- 
osuuden arvo 
vuoden 2022 

lopussa (euro)

Viimeinen  
arvonlaskenta- 

päivä vuonna 
2022*

Tuotto  
yhtä tuotto- 

osuutta  
kohden (%)

Tuotto  
yhtä tuotto- 

osuutta  
kohden (euro)

Nordea Pro Suomi C -90 120 870,83 11,50 31.12.2022 4,00 % 0,46008

Nordea Pro Suomi I -90 120 870,83 47,75 31.12.2022 4,00 % 1,90986
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Suomeen rekisteröityjen  
Nordea-rahastojen tilinpäätösperiaatteet

Laatimisperiaatteet

Sijoitusrahastojen tilinpäätökset on laadittu valtiovarainministe-
riön asetuksen 231/2014 ja 258/2019, sijoitus-rahastolain ja mui-
den Suomessa voimassa olevien, tilinpäätöstä koskevien sään-
nösten ja määräysten mukaisesti. Tilinpäätös 31.12.2022 perustuu 
arvonlaskentaan 31.12.2022.

Arvopapereiden luovutusvoittojen ja -tappioiden kirjaami-
sessa on noudatettu keskihintaperiaatetta. Arvopapereiden han-
kintahinnan ja markkina-arvon välinen ero on kirjattu rahaston 
arvoon. Realisoitumattomat arvonmuutokset kirjataan tulosvai-
kutteisesti. Sekä realisoitumattomat arvonmuutokset että reali-
soituneet luovutusvoitot ja -tappiot esitetään tuloslaskelmassa 
kohdassa Arvopapereiden nettotuotot, ja eriteltyinä ne esitetään 
tuloslaskelman liitetiedoissa. Johdannaissopimusten voitot ja 
tappiot määritetään sopimuskohtaisesti.

Tuloslaskelman Muut kulut -erään kirjataan muun muassa 
tilinhoito- ja muut palkkiot sekä valuuttakurssitappiot. Valuut-
takurssitappiot ja -voitot syntyvät valuuttamääräisten rahoitu-
serien muuttamisesta euroiksi tai yleensä rahaston perusvaluu-
taksi. Valuuttakurssivoitot ovat puolestaan mukana Muut tuotot 
-erässä.

Arvostusperiaatteet

Tilinpäätökseen saamiset sekä velat on merkitty nimellisarvoon. 
Arvopaperit ja johdannaissopimukset on arvostettu markkina-ar-
voon. 

Talletukset on arvostettu lisäämällä pääomaan sille kertynyt 
korko, joka voi olla myös negatiivinen. 

Osakkeet, osakesidonnaiset arvopaperit ja johdannaisso-

pimukset on arvostettu niiden markkina-arvoon rahastokoh-
taisten sääntöjen tai rahastojen yhteisten sääntöjen kohdan 13 
mukaiseen, viimeisimpään arvostusajankohtaa edeltävään kau-
pankäyntikurssiin tilinpäätöspäivänä. Ellei osakkeelle tai osa-
kesidonnaiselle arvopaperille ole ollut saatavilla markkina-ar-
voa, kyseinen arvopaperi on arvostettu rahastoyhtiön hallituksen 
hyväksymien arvostusperiaatteiden mukaisesti. Rahasto-osuuk-
sien ja yhteissijoitusyritysten osuuksien markkina-arvona on käy-
tetty niiden viimeisintä julkaistua tai saatavilla olevaa arvoa. 

Joukkolainat ja saamiset pankeilta on arvostettu markkina-ar-
voon yhteisten sääntöjen mukaisesti. Ensisijaisesti joukkolainojen 
arvostus on suoritettu markkinainformaatiolähteiden välityk-
sellä julkaistujen noteerausten perusteella, tai ellei joukkolainalle 
ole saatu markkinainformaatiojärjestelmien välityksellä luotetta-
vaa arvoa, joukkolainat on arvostettu jäljellä olevaa juoksuaikaa 
lähinnä vastaavan ajanjakson korkoon, johon on lisätty arvopa-
perikohtainen riskilisä. 

Ellei rahamarkkinavälineelle (valtion sopimusvelat ja sijoi-
tus-, kunta- sekä yritystodistukset) ole saatu markkinainformaa-
tiojärjestelmien välityksellä luotettavaa arvoa, rahamarkkinavä-
line on arvostettu jäljellä olevaa juoksuaikaa lähinnä vastaavan 
ajanjakson korkoon, johon on lisätty arvopaperikohtainen riski-
lisä. Mikäli luotettavaa arvoa ei ole ollut saatavilla, korkoa tuotta-
vat arvopaperit on arvostettu rahastoyhtiön hallituksen hyväksy-
mien arvostusperiaatteiden mukaisesti.

Riskilisä voi olla positiivinen tai negatiivinen.
Ulkomaanrahan määräiset erät on arvostettu tilinpäätöspäi-

vän arvonlaskenta-ajankohdan valuuttakursseihin. 
Rahastoyhtiön hallituksen hyväksymät arvostusperiaatteet 

ovat saatavilla rahastoyhtiön verkkosivulla sekä merkintäpai-
koissa ja rahastoyhtiössä niiden aukioloaikoina.

Nämä tilinpäätöksen laatimis- ja arvostusperiaatteet koskevat  
kaikkia Suomeen rekisteröityjä Nordea-rahastoja.
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Tunnuslukujen laskentaperusteet 
ja muita lisätietoja

* European Securities and Market Authority. ESMA 2014/937FI: Ohjeet toimivaltaisia viranomaisia ja UCITS-rahastoyhtiöitä varten/ Ohjeet ETF:stä ja muista UCITS-rahastoihin liittyvistä asioista.

** Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkäytön raportoinnista ja läpinäkyvyydestä annettu asetus EU 2015/2365.

*** Committee of European Securities Regulators. CESR 2010/10-788: CESR’s Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS.

Nordea-rahastot esittää puolivuotiskatsauksissa ja vuosikerto-
muksissa rahastokohtaisia tunnuslukuja Suomen Sijoitusrahas-
toyhdistyksen suosituksen ja valtiovarainministeriön asetuksien 
231/2014 ja 258/2019 mukaisesti. 

Nordea-rahastoista raportoidaan seuraavat tunnusluvut: vola-
tiliteetti, Tracking Error, Sharpen luku, kiertonopeus, Juoksevat 
kulut, rahaston kaupankäyntikulut ja konsernille maksetut väli-
tyspalkkiot.

Rahastojen käyttäminen johdannaissopimusten raportoin-
nissa sovelletaan tietyiltä osin ESMAn* ohjetta. Nordea-rahas-
tot eivät ole sijoitustoiminnassaan harjoittaneet arvopaperilai-
nausta keväästä 2019 alkaen siitä huolimatta, että rahastoilla voi 
sääntöjensä mukaan olla mahdollisuus siihen. Lainaksi annettu-
jen arvopapereiden ja esim. tuotonvaihtosopimusten tai takai-
sinostosopimusten raportointi perustuu tietyiltä osin EU-asetuk-
seen 2015/2365**.

Johdannaisten käyttöaste – määritelmä

Johdannaisten osuus rahaston arvosta eli käyttöaste on ilmoi-
tettu salkunhoitajan kommentti -sivulla vuosikertomuksessa. 
Käyttöaste on päivittäin määritetty laskemalla eri johdannais-
tyyppien, kuten valuuttatermiinien ja futuurien, markkina-arvot 
yhteen ja jakamalla luku rahaston päivittäisellä markkina-arvolla. 

Active Share ja kokonaisriskin laskentatapa 

Nordea-rahastoista raportoidaan lisäksi Active Share rahastoyh-
tiön oman suosituksen mukaisesti vuodesta 2015 alkaen. 

Nordea-rahastoista ilmoitetaan myös, mikä kolmesta koko-
naisriskin laskentatavasta on käytössä: 

• sijoitusasteen mittaaminen eli kohde-etuuslähestymistapa 
(commitment approach)

• absoluuttinen Value-at-Risk-menetelmä (VaR)
• suhteellinen Value-at-Risk-menetelmä (VaR)

Kokonaisriskin laskennassa sovelletaan CESR:n*** ohjetta. Mikäli 
kokonaisriski lasketaan VaR-menetelmällä, ilmoitetaan vuosiker-
tomuksessa myös sisäisen VaR-rajan käyttöasteet sekä vivutus-
tasot, jotka olivat käytössä tarkastelujakson aikana.

Tunnuslukujen yhtenäinen laskenta- ja
raportointikäytäntö lisää rahastojen
vertailtavuutta

Raportoinnin tarkoituksena on lisätä sijoitusrahastotoiminnan 
läpinäkyvyyttä ja antaa vertailukelpoista informaatiota sijoitus-
päätöksiä harkitseville asiakkaille. Nordea Funds Oy raportoi eri-
laisia tuotto- ja tunnuslukuja joko vuosikertomuksissa ja muissa 
julkaisuissa, tai Rahastot Nyt -palvelussa Internet-osoitteessa 
www.nordea.fi/rahasto.

Rahastokohtaiset tunnusluvut raportoidaan vuosikertomuk-
sen ja puolivuotiskatsauksen yhteydessä. Nämä katsaukset jul-
kaistaan osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Mitä tunnusluvut kertovat?

Volatiliteetti on tunnusluku, joka mittaa sijoituksen tuoton vaih-
telua. Suuri volatiliteettiluku tarkoittaa sitä, että rahasto-osuuden 
tuoton vaihteluun liittyvä epävarmuus eli riski on todennäköisesti 
suuri, ja päinvastoin. Nordea-rahastot esittää sekä rahasto-osuu-
den että vertailuindeksin volatiliteetin, mikäli rahastolle on mää-
ritelty vertailuindeksi.

Tracking Error (TE) puolestaan kertoo, miten paljon rahas-
to-osuuden tuotto eroaa vertailuindeksistä. Mikäli salkun sijoi-
tukset poikkeavat kovin paljon vertailuindeksin jakaumasta, 
kasvaa se mahdollisuus että myös sijoituksen tuotto on vertailu-
indeksin tuoton ylä- tai alapuolella. Mikäli taas rahaston Tracking 
Error on pieni, on todennäköistä, että myös osuuden tuotto seu-
railee melko tarkasti vertailuindeksiä.

Active Share (AS) -luku kuvaa, kuinka suuri osa rahaston sal-
kun sisällöstä eroaa vertailuindeksin jakaumasta. Mitä suurempi 
luku, sitä enemmän salkussa olevat osakkeet ja/tai niiden painot 
poikkeavat vertailuindeksistä ja sitä aktiivisemmin rahaston sijoi-
tustoimintaa on hoidettu.

Sharpen luku on rahasto-osuuden tuoton ja riskin mittaami-
sessa käytetty suhdeluku. Mitä suurempi luku on, sitä paremmin 
sijoitus on tuottanut suhteessa riskiinsä.

http://www.nordea.fi/rahasto
http://www.nordea.fi/rahasto
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Kiertonopeus kertoo, kuinka monta kertaa arvopaperit on 
ostettu tai myyty suhteessa rahaston koko varallisuuteen. Mitä 
suurempi kiertonopeus on, sitä enemmän rahasto on käynyt 
kauppaa rahasto-osuuksien merkinnästä ja lunastuksesta aiheu-
tuvan kierron lisäksi. 

Juoksevat kulut -lukuun sisältyvät tarkastelujakson päätty-
mistä edeltävien 12 kuukauden aikana rahaston varoista todel-
lisuudessa veloitettu hallinnointipalkkio euroina ja muut kulut, 
jotka vuoden mittaan veloitetaan rahaston arvosta. Luvussa ei 
kuitenkaan oteta huomioon tuottosidonnaista palkkiota tai kau-
pankäyntikuluja, jotka ilmoitetaan erikseen.

Rahastojen kaupankäyntikulut raportoidaan vuosikertomuk-
sissa ja puolivuotiskatsauksissa edeltävien 12 kuukauden ajalta. 
Tunnusluku kuvaa, miten rahaston varoista veloitettavat, rahas-
ton kaupankäyntiin liittyvät ja arvopaperinvälittäjille maksettavat 
toimeksiantokulut ja välityspalkkiot vaikuttavat rahaston arvoon 
vuositasolla.

Vuoden 2018 alusta voimaan tulleen MiFID II -direktiivin 
mukaan varainhoitajien on eriteltävä kulut, jotka liittyvät salkun-
hoidossa käytettäviin tutkimuksiin, kuten analyyseihin, muista 
kaupankäyntikuluista. Direktiivin tavoitteena on muun muassa 
lisätä rahoitusmarkkinoiden läpinäkyvyyttä ja sijoituspalveluiden 
vertailtavuutta. Varainhoitaja voi päättää, vastaako se kuluista 
itse vai siirtääkö se kulut asiakkaiden maksettaviksi osana rahas-
toista perittäviä kuluja.

Nordea on päättänyt vastata itse rahastojen ulkopuoliseen 
tutkimukseen liittyvistä kuluista vuoden 2018 alusta, jolloin 
MiFID II -direktiivi tuli voimaan. Tutkimuskulut eivät siis enää 
vuonna 2018 ja siitä eteenpäin pienennä osuudenomistajien 
rahastosijoituksestaan saamia tuottoja.

Konsernille maksetut välityspalkkiot on tunnusluku, joka ker-
too, miten suuressa osassa kaikkien arvopaperikauppojen 
arvosta euroina on käytetty samaan konserniin kuuluvaa välittä-
jää.

Korkoherkkyys, modifioitu duraatio eli korkosijoituksen herk-
kyys korkotason muutoksille kuvaa sitä, kuinka monta % rahas-
ton korkosijoitusten hin nat/arvot nousevat tai laskevat, mikäli 
yleinen korkotaso laskee tai nousee äkillisesti yhden prosentti-
yksikön.

Korkoriski, korkoriskin duraatio (Macaulayn duraatio), vuosia, 
tarkoittaa korkotason muutosten aiheuttama epävarmuutta tuo-
toista, eli sitä, miten korkosijoitusten arvot vaihtelevat korkotason 
mukana. Korkojen noustessa joukkolainojen arvo yleensä laskee. 
Tämä riski on yleisesti sitä suurempi, mitä pidempi on joukkolai-
nasijoituksen juoksuaika tai duraatio.

Miten tunnusluvut on laskettu vuosikerto-
muksissa ja puolivuotiskatsauksissa?

Osuuden arvonkehitys 

Osuuden arvonkehitys -kaavio perustuu kuukausihavaintoihin 
kunkin kuukauden viimeiseltä arvonlaskentapäivältä, ja se kuvaa 
osuuden arvonkehitystä viimeisten viiden vuoden aikana tai 
rahaston aloituspäivästä.

Tuottoluvut

Rahaston/osuussarjan tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden 
arvon kehityksen perusteella, ja ne ilmoitetaan rahaston perus-
valuutassa sekä muissa valuutoissa, joissa rahaston osuuksia on 
mahdollista merkitä. Poikkeuksia ovat rahastot, joissa on ainoas-
taan tuotto-osuuksia. Laskentateknisistä syistä kasvu- ja tuot-
to-osuuksien välillä voi esiintyä pieniä tuottoeroja.

Riskitunnusluvut

Tuoton vaihtelevuus/volatiliteetti/standardipoikkeama, %

Arvopaperisijoittamiseen liittyy sijoituksen markkina-arvon 
vaihtelu, joten sijoituksen arvo voi sekä nousta että laskea. 
Kun arvo vaihtelee, sijoituksen tuottoon liittyy epävarmuutta, 
jota kutsutaan riskiksi. Riskin suuruutta kuvaa vuotuisen tuo-
ton vaihtelevuus eli volatiliteetti (standardipoikkeama, keskiha-
jonta).

Volatiliteetti kuvaa rahaston kasvuosuuden tuoton vaihtelua 
keskimääräisen arvonsa ympärillä. Kullekin Nordea-rahastolle 
ilmoitetaan myös vertailuindeksin volatiliteetti silloin, kun rahas-
tolle on määritelty vertailuindeksi.

Rahasto-osuuden volatiliteetti on laskettu kasvuosuuden kuu-
kausituotoista viimeisten 36 kuukauden havaintojen perusteella 
vuositasolle muutettuna. Poikkeuksia ovat rahastot, joissa on 
ainoastaan tuotto-osuuksia.

Mikäli rahasto on toiminut yli kaksi mutta alle kolme vuotta, 
lasketaan rahastolle kyseisen toimintajakson volatiliteetti, joka 
ilmoitetaan vuositasolle muutettuna. 

Tracking Error/aktiivinen riski, %

Tracking Error (TE) kuvaa rahaston kasvuosuuden ja vertailuin-
deksin tuottoeron vaihtelevuutta. Se kertoo, miten suuri rahas-
tosijoitukseen liittyvä riski on suhteessa vertailuindeksiin. TE on 
laskettu rahaston kasvuosuuden ja vertailuindeksin kuukausi-
tuottojen erotusten perusteella viimeisten 36 kuukauden ajalta, 
ja se ilmoitetaan prosentteina vuodessa. Tietyissä rahastoissa 
käytössä oleva joustava hinnoittelumenetelmä suurentaa lasken-
nallisesti TE-lukua, vaikka rahastojen aktiivinen riski ei kasvai-
sikaan. Tämä vaikuttaa erityisesti passiivisten osakerahastojen 
TE-tunnuslukuun.

TE voidaan laskea, mikäli rahastolla on vertailuindeksi ja 
vähintään 24 kuukauden historia.

Active Share/aktiiviosuus, %

Active Share (AS) -luku lasketaan pääsääntöisesti niille osakera-
hastoille, joilla on vertailuindeksi. AS ilmoitetaan prosentteina ja 
se kuvaa, kuinka suuri osuus rahaston salkun sisällöstä poikkeaa 
vertailuindeksin jakaumasta. 

Active Share on aktiivisen salkunhoidon mittari. Jos luku on 
0–20 % Active Sharea laskettaessa, on kysymyksessä passiivinen 
rahasto tai indeksirahaston kaltainen rahasto.

Mitä suurempi luku, sitä enemmän salkussa olevat osakkeet 
ja/tai niiden painot poikkeavat indeksin jakaumasta ja sitä aktii-
visemmin rahaston sijoitustoimintaa on hoidettu.

Tietyt rahastot, kuten pohjoismaiset maakohtaiset osakera-
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hastot, ovat aktiivisesti hallinnoituja, ja niiden sijoitusuniversumi 
on keskittynyt. Keskittyneisyyden aste rajoittaa yleensä saavutet-
tavissa olevaa Active Share -lukua. 

Sharpen luku

Sharpen luku kuvaa, kuinka paljon enemmän rahasto-osuus 
on tuottanut verrattuna riskittömään talletukseen yhtä volatili-
teettiprosenttia kohti. Sharpen mittarin arvo on rahasto-osuu-
den tuoton ja riskittömän tuoton erotus jaettuna volatiliteetilla. 
Rahasto-osuuden tuotto ja volatiliteetti lasketaan viimeisten 36 
kuukauden havainnoista. Sharpen luku voidaan laskea, mikäli 
rahastolla on vähintään 24 kuukauden historia.

Muut tunnusluvut

Salkun kiertonopeus, %

Salkun kiertonopeus lasketaan vähentämällä rahaston ostamien 
ja myymien arvopapereiden yhteenlasketusta arvosta (summa 1, 
EUR) merkintöjen ja lunastusten yhteenlaskettu arvo (summa 2, 
EUR). Kiertonopeus on edellä mainittu erotus (summa 2 vähen-
nettynä summasta 1) jaettuna keskimääräisellä rahaston mark-
kina-arvolla, joka on laskettu päiväkohtaisista markkina-arvoista 
viimeisten 12 kuukauden ajalta.

Mikäli kiertonopeus on 0 %, rahasto-osuuksien merkintöjen ja 
lunastusten aiheuttama kierto on pääasiassa ohjannut rahaston 
kaupankäyntiä. Tämän laskutavan myötä rahaston kiertonopeus 
voi olla myös negatiivinen, ja tällöin rahaston ostojen ja myyntien 
yhteenlaskettu arvo on pienempi kuin merkintöjen ja lunastusten 
yhteenlaskettu arvo.

Puolivuotiskatsauksessa tai vuosikertomuksessa salkun kier-
tonopeutta ei ole annualisoitu, mikäli rahasto on toiminut alle 
vuoden. 

Kiertonopeuden määritelmän mukaan arvopaperilla tarkoi-
tetaan kaikkia rahoitusinstrumentteja, joilla rahasto on käynyt 
kauppaa lukuun ottamatta sellaisia transaktioita, jotka liittyvät 
muun muassa tiettyihin optioihin, termiineihin tai osakelainaus-
sopimuksiin. 

Korkoherkkyys, modifioitu duraatio

Yleisen korkotason muutokset vaikuttavat käänteisesti rahaston 
korkosijoitusten hintoihin. 

Esimerkki: jos rahaston korkosijoitusten modifioitu duraa-
tio eli korkoherkkyys on 6–10 ja yleinen korkotaso laskee äkilli-
sesti 1 prosenttiyksiköllä, rahaston korkosijoitusten hinnat nou-
sevat 6–10 %, ja päinvastoin. Toisin sanoen yleisen korkotason 
nousu laskee korkosijoitusten hintoja korkoherkkyyden osoitta-
malla määrällä.

Korkoriski, korkoriskin duraatio (Macaulayn duraatio), vuosia

Korkoriskin duraatio on rahaston rahamarkkina- ja joukkolaina-
sijoitusten kassavirtojen nykyarvoilla painotettu keskimääräinen 
jäljellä oleva juoksuaika. 

Kulut

Juoksevat kulut, % *

Juoksevat kulut kuvaa rahastoyhtiön perimien palkkioiden 
osuutta rahaston arvosta. Juoksevilla kuluilla tarkoitetaan vuo-
tuiseksi muutettua lukua, jossa rahaston varoista perittävät, nel-
jästä eri erästä koostuvat palkkiot lasketaan yhteen. Juokse-
vat kulut -luku ei sisällä rahaston tuottosidonnaista palkkiota tai 
kaupankäyntikuluja, joiden vaikutus rahaston arvoon on ilmoi-
tettu erikseen. 

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on vuosikerto-
muksessa ja puolivuotiskatsauksessa laskettu kasvuosuuteen 
kohdistuvien hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perus-
teella. Laskentateknisistä syistä kasvu- ja tuotto-osuuksien juok-
sevien kulujen välillä voi esiintyä pieniä eroja.

Nordea-rahasto, joka on rahastojen rahasto, ei maksa mer-
kintä- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin 
Nordea-rahastoihin. Rahaston sijoituksista muihin Nordea-ra-
hastoihin ei pääsääntöisesti peritä hallinnointipalkkiota kohde-
rahastojen varoista. Näillä kuluilla ei siten ole vaikutusta Nor-
dea-rahastojen Juoksevat kulut -lukuun. Sijoituskohteena olevan 
Nordea-rahaston tai -yhteissijoitusyrityksen varoista veloite-
tut muut kulut ovat mukana rahastojen rahaston Juoksevissa 
kuluissa, mikäli se on mahdollista. Muiden kulujen osalta lasken-
nassa on käytetty joko tarkkaa summaa tai arviota kuluista. Tie-
tyissä rahastojen rahastoissa sijoituskohteena olevan rahaston 
varoista ei yleensä veloiteta merkintäveroa tai muita kuluja. Nor-
maalitilanteessa nämä muut kulut kuitenkin yleensä veloitetaan 
yhteissijoitusyrityksen varoista.

Nordea-rahastot ilmoittaa hallinnointipalkkion prosenttiluvun 
(vaihtelee rahastoittain: 0,10–1,85 % p.a.) puolivuotiskatsauksissa 
sekä vuosikertomuksissa Juoksevat kulut -luvun yhteydessä.

Juoksevat kulut = A + B + C + D

A = Rahaston varoista käytännössä veloitetun hallinnointipalk-
kion euromäärä, joka jaetaan rahaston keskimääräisellä, päi-
vähavainnoista lasketulla markkina-arvolla tarkastelujakson 
päättymistä edeltävien 12 kuukauden ajalta, ja se ilmoitetaan 
prosentteina p.a. Mikäli rahasto on tarkastelujakson päättyessä 
toiminut alle vuoden, hallinnointipalkkion prosenttiluku on 
annualisoitu.

Mahdolliset tuottosidonnaiset palkkiot eivät sisälly Juoksevat 
kulut -lukuun, vaan ne tulee aina ilmoittaa myös erikseen.

Juoksevat kulut eri kalenterivuosina
Juoksevat kulut on laskettu viranomaismääräysten mukaisesti. 
Laskentateknisistä syistä Juoksevien kulujen hallinnointipalk-
kio-osa ja sen seurauksena myös Juoksevat kulut voivat tietyissä 
tapauksissa jäädä alle virallisen hallinnointipalkkioprosentin siitä 
huolimatta, että päivätasolla veloitetaan virallisen hallinnointi-
palkkioprosentin mukaisesti laskettu palkkio. Vastaavasti joina-
kin kalenterivuosina arvonlaskentapäivien lukumäärästä riippuen 
Juoksevien kulujen hallinnointipalkkio-osa voi tietyissä tapauk-
sissa olla hieman virallista hallinnointipalkkioprosenttia suurempi. 
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Sijoitukset koti- tai ulkomaisiin Nordea-rahastoihin
Rahastojen rahaston (sijoittajarahasto) Juoksevat kulut -lukuun 
eivät yleensä vaikuta sijoituskohteena olevien koti- tai ulkomais-
ten Nordea-rahastojen (kohderahastot) hallinnointipalkkiot. Kun 
sijoittajarahasto sijoittaa koti- tai ulkomaiseen Nordea-rahas-
toon, palautetaan kohderahaston varoista veloitettu ja rahasto-
yhtiölle maksettu, sijoitusta vastaava osuus hallinnointipalkkiosta 
sijoittajarahaston varoihin, jotta vältytään kahdenkertaisen hal-
linnointipalkkion veloittamiselta.

Sijoittajarahasto ei itse maksa merkintä- tai lunastuspalkkioita 
sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin Nordea-kohderahastoihin tai 
myydessään sijoituskohteena olevia rahasto-osuuksia.

Sijoitukset muiden kuin Nordean hallinnoimiin rahastoihin
Silloin kun sijoittajarahasto sijoittaa Nordean ulkopuolisiin rahas-
toihin, pyritään valitsemaan sellainen osuussarja, jossa merkintä- 
ja lunastuspalkkioita tai hallinnointipalkkioita ei peritä. 

Ulkopuolisia kohderahastoja koskevat merkintä- ja lunastus-
palkkiot sekä hallinnointipalkkiot ilmoitetaan vuosikertomuk-
sessa tai puolivuotiskatsauksissa rahaston sijoitusten yhteydessä, 
mutta niitä ei oteta huomioon sijoittajarahaston Juoksevat kulut 
-lukua laskettaessa.

Sijoitukset indeksiosuusrahastoihin (ETF, Exchange-Traded Fund)
Sijoittajarahaston vuotuisen hallinnointipalkkion lisäksi rahas-
to-osuuden arvon kehitykseen vaikuttavat rahaston sijoituskoh-
teena olevien indeksiosuusrahastojen varoista veloitetut hallin-
nointipalkkiot. Rahasto ei maksa merkintä- tai lunastuspalkkioita 
sijoittaessaan ETF-rahastoihin. Indeksiosuusrahaston osuuksilla 
käydään kauppaa pörssissä osakkeiden tapaan. Pörssinoteerat-
tuja rahasto-osuuksia ostettaessa ja myytäessä maksetaan siten 
normaalit kaupankäyntipalkkiot, jotka ovat mukana sijoittajara-
haston kaupankäyntikuluissa.

Indeksiosuusrahastojen varoista veloitetut hallinnointipalk-
kiot ovat mukana sijoittajarahaston Juoksevat kulut -lukua las-
kettaessa. 

B = Rahaston pääomasta mahdollisesti veloitettava säilytyspalk-
kio (%). Hallinnointipalkkio sisältää korvauksen säilytysyhtei-
sölle kaikkien kotimaisten Nordea-rahastojen osalta, joten sitä ei 
veloiteta erikseen.

C = Rahaston pääomasta mahdollisesti veloitettavat tilinhoito- 
ja muut palkkiot. Koska muutkin Juoksevat kulut -luvussa huo-
mioon otettavat palkkiot ovat vuotuisia, on tilinhoito- ja muut 
palkkiot muutettu vuotuisiksi, mikäli rahasto on tarkastelujakson 
päättyessä toiminut alle vuoden. 

D = Mahdolliset muut palkkiot, joita kyseisen rahaston sääntöjen 
mukaan voidaan veloittaa suoraan rahaston pääomasta. Suomeen 
rekisteröidyissä Nordea-rahastoissa tällaisia kuluja ei kaupankäyn-
tikulujen tai tuottosidonnaisen palkkion lisäksi ole. Juoksevat kulut 
-luku ei sisällä näitä kuluja vaan ne ilmoitetaan erikseen.

Suomeen rekisteröityjen rahastojen käytännöstä poiketen ulko-
maisen, esim. Luxemburgiin rekisteröidyn SICAV-kohderahaston 

varoista voidaan hallinnointipalkkion lisäksi veloittaa muita, ala-
rahaston säännöissä mainittuja palkkioita. Näitä voivat olla esim. 
säilytysyhteisölle maksetut palkkiot, lakisääteisten dokument-
tien (rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus) tuo-
tantokulut, muut tiedottamiskulut, juridiset palkkiot ja tilintarkas-
tuspalkkiot. 

Edellä mainittujen palkkioiden veloitus vaikuttaa sijoittaja-
rahaston Juoksevat kulut -lukuun silloin, kun se sijoittaa näihin 
rahastoihin mukaan lukien rahastot, jotka ovat syöttörahastoja, 
joiden kohderahasto on myös rahastojen rahasto. Tässä katsauk-
sessa esitetyissä Juoksevissa kuluissa ulkopuolisten, ulkomais-
ten yhteissijoitusyritysten varoista veloitetut palkkiot (D) eivät 
ole mukana. Ulkomaisten rahastojen Juoksevat kulut lasketaan 
ja julkaistaan kyseisten rahastojen vuosikertomuksissa ja puoli-
vuotiskatsauksissa.

Edellä mainitut kulut (D) sisältyvät Suomen nykykäytännön 
mukaan rahastoyhtiön veloittamaan hallinnointipalkkioon.

Rahaston kaupankäyntikulut, %

Rahaston kaupankäyntikulut lasketaan siten, että rahaston 
yhteenlasketut kaupankäyntikulut (EUR) mukaan lukien valuu-
tanvaihdosta aiheutuneet kulut tarkastelujakson päättymistä 
edeltävien 12 kuukauden ajalta jaetaan rahaston suurimmalla 
markkina-arvolla vastaavana ajanjaksona. Korko- tai yhdistel-
märahastojen korkosijoitusten osalta kaupankäyntikuluja ei ole 
mahdollista ilmoittaa erikseen, koska korkosijoituksissa kaupan-
käyntikulut/ välityspalkkiot sisältyvät kaupankäyntihintoihin.

Konsernille maksetut välityspalkkiot, %

Rahastoyhtiön lähipiiriin eli konserniin kuuluvalle sijoituspalve-
luyritykselle maksettujen välityspalkkioiden prosenttiosuus kai-
kista kaupankäyntikuluista ilmoitetaan rahastokohtaisesti. 

Lähipiiriin kuuluvalla sijoituspalveluyrityksellä tarkoitetaan 
sijoituspalveluyrityksistä annetun lain 6§:n mukaisesti samaan 
konsolidointiryhmään kuuluvaa sijoituspalveluyritystä tai luotto-
laitosta.

Nordea Funds Oy:n palkka-  
ja palkkiopolitiikka
Nordea Funds Oy:n hallitus vahvistaa vuosittain rahastoyhtiön 
palkka- ja palkkiopolitiikan. Rahastoyhtiön henkilöstölleen mak-
samia palkkoja ja palkkioita koskevat tiedot vuodelta 2022 esite-
tään alla kohdissa 1. ja 2. 

Nordean sisäinen tarkastus on käynyt läpi rahastoyhtiön pal-
kitsemisjärjestelmän ja -prosessit tilikaudelta 2022. Tarkastuk-
sessa tehtyjen havaintojen mukaan rahastoyhtiön tai sen hoita-
miin rahastojen riskiprofiiliin olennaisesti vaikuttavien henkilöjen 
palkitsemista koskevat prosessit olivat asianmukaisia. Rahas-
toyhtiön soveltamaa palkka- ja palkkiopolitiikkaa on tilikauden 
2022 aikana päivitetty tarkentamalla kestävyysriskien huomioon 
ottamista palkitsemisessa. Muilta osin politiikkaan ei ole tehty 
olennaisia muutoksia tilikauden 2022 aikana.

Rahastoyhtiö on ulkoistanut salkunhoidon Nordea Investment 
Management AB:lle (NIM). Salkunhoito-organisaation henkilös-
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tölleen maksamia palkkoja ja palkkioita koskevat tiedot vuodelta 
2022 esitetään alla kohdassa 3. Kyseisten kiinteiden palkko-
jen ja muuttuvien palkkioiden määrä on laskettu perustuen Nor-
dea Funds Oy:n hallinnoimien rahastojen yhteenlasketun mark-
kina-arvon osuuteen NIM:n vuoden 2022 lopussa hallinnoimasta 
kokonaisvarallisuudesta.

Tietoja rahastoyhtiön soveltamista palkka- ja palkkioperiaat-
teista sekä palkitsemisvaliokunnasta on saatavissa myös osoit-
teessa www.nordea.fi/rahasto (sivu on englanninkielinen).

3. Salkunhoito-organisaation henkilöstölleen maksamat 
palkat ja palkkiot vuonna 2022 (EUR)

Kiinteä palkka 10 746 981,44

Muuttuva palkka 10 526 307,51

2. Rahastoyhtiön maksamien palkkojen ja palkkioiden 
kokonaismäärä vuonna 2022 (EUR)

Toimiva johto ja riskinottoa edellyttävissä 
tehtävissä toimivat

312 590,20

Rahastoyhtiön sisäisessä 
valvontatoiminnassa toimivat

295 035,89

Joustava hinnoittelumenetelmä käytössä 
tietyissä rahastoissa

Menetelmä koskee muun muassa Suomeen rekisteröityjä passii-
visia osakerahastoja sekä yrityslainoihin tai kehittyville markki-
noille sijoittavia korkorahastoja.

Rahasto-osuuksien merkinnöistä ja lunastuksista aiheutuu 
rahastolle kuluja, koska salkunhoitaja joutuu ostamaan rahas-
toon uusia arvopapereita sijoittaakseen merkintöjen kautta ker-
tyneet varat tai myymään niitä saadakseen käteisvaroja lunas-
tuksien maksua varten. Aiheutuneet kulut kohdistuvat rahaston 
kaikkiin osuudenomistajiin.

Joustavan hinnoittelumenetelmän avulla edellä mainitut kulut 
voidaan kohdistaa merkintöjä ja lunastuksia tekeville osuuden-
omistajille, jotka aiheuttavat kaupankäyntitarpeen. Menetel-
män tavoitteena on siten edistää osuudenomistajien yhdenver-
taisuutta. 

Joustavassa hinnoittelumenetelmässä rahasto-osuuden arvo 
korjataan oikaisukerrointa käyttäen joko ylöspäin tai alaspäin. 
Joustavan hinnoittelumenetelmän vaikutus rahasto-osuuden 
päivittäiseen arvoon on enintään 0,50 % tai 1,75 % riippuen siitä, 
onko käytössä osittainen joustava vai täysi joustava hinnoittelu-
menetelmä. Tiedot toteutuneesta oikaisukertoimen käytöstä esi-
tetään vuosikertomusten ja puolivuotiskatsausten rahastokoh-
taisilla sivuilla. Menetelmästä kerrotaan tarkemmin rahaston 
säännöissä ja virallisessa rahastoesitteessä.

Sijoittamisen perussääntöihin kuuluu, että suuremman riskin vastapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. 
Markkinatilanteesta riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historiallisen kehityksen perusteella 
ei voida ennakoida rahastosijoituksen tuottotasoa tulevaisuudessa.

1. Rahastoyhtiön henkilöstölleen maksamat palkat ja 
palkkiot vuonna 2022 (EUR)

Kiinteä palkka 4 337 125,37

Muuttuva palkka 648 929,98

Edunsaajien lukumäärä (kiinteä palkka) 63

Edunsaajien lukumäärä (muuttuva palkka) 31

http://www.nordea.fi/rahasto
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Nor dea Korko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Ly hyil lä kor ko mark ki noil la ta pah tui suuri muu tos kor ko jen oltua ne ga tii vi set 10
vuot ta. Vuo den 2022 alus sa kaik ki alle 12 kuu kau den eu ri bor ko rot oli vat -0,6 %.
Vuo den lop puun men nes sä korot oli vat ylei ses ti nous seet pal jon ja nousu oli sitä
voi mak kaam paa mitä pi dem mäs tä ko ros ta oli kyse. 1 vii kon eu ri bor oli 1,5 %, kun
taas 12 kk:n eu ri bor oli yli 3 %. Muu tos hei jas taa sel väs ti EKP:n ra ha po li tii kan ki ris -
tä mis tä, ja kes kus pan kin odo te taan jat ka van ko ron nos to ja.

Hal paa rahaa mark ki noil le työn tä neen löy sän ra ha po li tii kan vuo si kym men on
tul lut pää tök seen sä. In flaa tio voi mis tui äkil li ses ti Ve nä jän Ukrai naan koh dis tu -
nees ta hyök käyk ses tä ai heu tu nei den toi mi tus häi riöi den vuok si, ja ra ha po li tiik ka
muut tui no peas ti. Mi kä li EKP ha lu aa säi lyt tää (tai pa laut taa) us kot ta vuu ten sa in -
flaa tion tor ju ja na, sen on nos tet ta va kor ko ja ja lo pe tet ta va el vyt tä vä ra ha po li tiik ka.

Vuo den 2023 alus sa ra has ton efek tii vi nen tuot to oli 3,8 %. Mark ki noil ta saa ta vat
kor keam mat korot pa ran ta vat tuot to nä ky miä huo mat ta vas ti, ja ra has to on myös
suo jau tu nut hyvin kor ko jen nousua vas taan.

Rahasto- osuuden tuot to laski lo ka kuu hun saak ka ja jon kin ver ran ver tai luin dek -
siä enem män. Sen jäl keen tuo tot läh ti vät nousuun ja ra has to kuroi kiin ni noin puo -
let tammi–lo ka kuun tap piois ta. Tämä on luon nol lis ta, sillä ra has ton korko-  ja luot -
to ris ki ovat hie man kor keam mat kuin in dek sis sä. Tap piot jäi vät pie nem mik si kuin
pi dem mis sä yri tys lai na ra has tois sa, koska si joi tuk set ovat juok sua jal taan ly hyi tä ja
nii den luot to kel poi suus on hyvä.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten käyt tö on kui ten kin ollut kovin vä häis tä ja osuus lä hel lä nol laa suh -
tees sa ra has ton ar voon.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022

97,5

98,0

98,5

99,0

99,5

100,0

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 17 %

Alankomaat 15 %

Ranska 12 %

Saksa 9 %

Iso-Britannia 8 %

Muut 40 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 3.5.2009
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 886,3 2 558,9 1 904,4

Kas vuo suus A, EUR 10,31628 10,36689 10,40216

Tuotto- osuus A, EUR 9,71116 9,80794 9,89079

Kas vuo suus B, EUR 10,42846 10,47700 10,51001

Tuotto- osuus B, EUR 9,81342 9,90863 9,98982

Kas vuo suus C, EUR 10,43395 10,47988 10,51028

Tuotto- osuus C, EUR 9,80520 9,88930 9,96050

Kas vuo suus I, EUR 10,47970 10,52583 10,55636

Tuotto- osuus I, EUR 9,86082 9,95406 10,03312

Kas vuo suus S, EUR 10,54173 10,58813 10,61884

Tuotto- osuus S, EUR 10,12990 10,21687 10,29025

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,15
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,125
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,10
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,10
Hal lin noin ti palk kio S, % p.a. 0,10
Juok se vat kulut A, % 0,15
Juok se vat kulut B, % 0,13
Juok se vat kulut C, % 0,10
Juok se vat kulut I, % 0,10
Juok se vat kulut S, % 0,10
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 2 635,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä osit tai nen jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Osit -
tai sen jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi -
vit täi seen ar voon on enin tään 1,75 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
voi li sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met
oli vat käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2022 mer kin nät 0,03 % ja lu nas tuk set 0,03 % 
1.4.–30.6.2022 mer kin nät 0,05 % ja lu nas tuk set 0,05 % 
1.7.–30.9.2022 mer kin nät 0,05 % ja lu nas tuk set 0,05 % 
1.10.–31.12.2022 mer kin nät 0,05 % ja lu nas tuk set 0,05 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -0,49
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % -0,46
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -0,44
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -0,44
Kas vuo suu den tuot to S EUR, % -0,44
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -0,21
Osuu den vo la ti li teet ti, % 1,20
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 0,43
Trac king Error, % 0,80
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,10
Sal kun kier to no peus, % -11
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 0,31
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 0,88

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2009-04-30 Eu ri bor 3M (365/360)

2019-06-30 Mar kit iBoxx EUR Liquid In vest ment Grade Ult ras hort Re -
turn Index 50 %, Lon don In ter bank Bid Rate 1 week EUR 50 %

2021-12-31 Mar kit iBoxx EUR Liquid In vest ment Grade Ult ras hort Re -
turn Index 50 %, ICE BofA EUR 1-Week De po sit Bid Rate Index 50 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 1 788 799,8 94,83

Alan ko maat 282 117,9 14,96
Allianz Fi nance II BV FRN 22-11-2024 8 000,0 101,22 8 097,4 0,43
BMW Fi nance NV 0.000000% 24-03-2023 12 192,0 99,56 12 137,9 0,64
BMW Fi nance NV 2.375% 24-01-2023 5 000,0 100,03 5 001,5 0,27
Co loplast Fi nance BV FRN 19-05-2024 28 400,0 100,44 28 523,8 1,51
Daim ler Truck In ter na tio nal FRN 06-10-2023 12 600,0 100,19 12 624,3 0,67
Enel Fi nance In ter na tio nal N 0.000000% 17-06-

2024
3 000,0 95,26 2 857,7 0,15

Hei ne ken NV 3.5% 19-03-2024 6 703,0 100,82 6 758,2 0,36
ING Groep NV FRN 20-09-2023 9 800,0 100,47 9 845,8 0,52
Lea sePlan Corp NV 0.125% 13-09-2023 34 895,0 97,58 34 052,1 1,81
Lea sePlan Corp NV 1% 02-05-2023 13 800,0 99,33 13 707,4 0,73
Mercedes- Benz In ter na tio nal 1.625% 22-08-

2023
2 000,0 99,41 1 988,3 0,11

Mercedes- Benz In ter na tio nal FRN 03-07-2024 6 000,0 100,26 6 015,4 0,32
Mercedes- Benz In ter na tio nal FRN 11-01-2023 5 000,0 99,99 4 999,4 0,27
PPF Te lecom Group BV 3.5% 20-05-2024 13 408,0 98,52 13 209,2 0,70
RELX Fi nance BV 0.000000% 18-03-2024 4 657,0 96,13 4 476,8 0,24
Stel lan tis NV 2.375% 14-04-2023 6 571,0 99,85 6 561,2 0,35
Stel lan tis NV 3.375% 07-07-2023 14 347,0 100,21 14 377,3 0,76
Ther mo Fis her Scien ti fic Fin 0.000000% 18-11-

2023
8 000,0 97,35 7 787,6 0,41

Ther mo Fis her Scien ti fic Fin FRN 18-11-2023 15 300,0 99,86 15 278,4 0,81
To y ota Motor Fi nance Net herl FRN 22-02-2024 36 200,0 100,80 36 487,8 1,93
Volkswagen In ter na tio nal Fin FRN 16-11-2024 36 800,0 101,44 37 330,4 1,98

Austra lia 12 676,6 0,67
Syd ney Air port Fi nance Co Pt 2.75% 23-04-

2024
5 500,0 98,39 5 411,3 0,29

To y ota Fi nance Austra lia Ltd 0.5% 06-04-2023 7 300,0 99,52 7 265,3 0,39

Bel gia 49 911,6 2,65
Anheuser- Busch InBev SA/NV FRN 15-04-2024 14 883,0 100,13 14 902,1 0,79
KBC Group NV FRN 23-02-2025 20 500,0 99,99 20 497,4 1,09
KBC Group NV FRN 23-06-2024 14 500,0 100,08 14 512,0 0,77

Es pan ja 127 084,7 6,74
Aber tis In frae struc tu ras SA 1.5% 27-06-2024 600,0 95,83 575,0 0,03
Ama deus IT Group SA FRN 25-01-2024 22 500,0 99,95 22 489,2 1,19
Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta FRN 09-09-2023 300,0 100,55 301,7 0,02
Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta FRN 26-11-2025 19 600,0 100,94 19 783,6 1,05
Banco de Sa ba dell SA 0.875% 05-03-2023 10 100,0 99,71 10 070,5 0,53
Banco San tan der SA FRN 05-01-2023 4 200,0 100,00 4 200,1 0,22
Banco San tan der SA FRN 05-05-2024 8 800,0 100,87 8 876,3 0,47
Banco San tan der SA FRN 11-02-2025 13 800,0 99,95 13 793,7 0,73
Banco San tan der SA FRN 29-01-2026 9 400,0 99,11 9 316,1 0,49
CaixaBank SA 0.75% 18-04-2023 2 000,0 99,53 1 990,6 0,11
CaixaBank SA 0.875% 25-03-2024 1 500,0 97,00 1 455,0 0,08
CaixaBank SA 1.125% 12-01-2023 19 200,0 99,95 19 190,7 1,02
CaixaBank SA 1.75% 24-10-2023 10 200,0 98,89 10 087,2 0,53
CaixaBank SA 2.375% 01-02-2024 5 000,0 99,10 4 955,1 0,26

Ir lan ti 18 049,0 0,96
Fre se nius Fi nance Ire land PL 1.5% 30-01-2024 2 000,0 98,09 1 961,7 0,10
Per ma nent TSB Group Hol 2.125% MULTI 26-

09-2024
11 300,0 95,90 10 836,7 0,57

Ry anair DAC 1.125% 15-08-2023 5 311,0 98,86 5 250,6 0,28

Iso- Britannia 142 303,6 7,54
Barclays PLC FRN 12-05-2026 19 000,0 98,06 18 631,5 0,99
Bri tish Te lecom mu nica tions P 0.875% 26-09-

2023
6 000,0 98,60 5 915,9 0,31

ea sy Jet PLC 1.125% 18-10-2023 31 300,0 98,38 30 791,4 1,63
HSBC Bank PLC FRN 08-03-2023 5 000,0 100,16 5 007,8 0,27
HSBC Hol dings PLC FRN 24-09-2026 4 495,0 99,32 4 464,4 0,24
Llo yds Bank Cor po ra te Mar ket FRN 12-08-2024 13 000,0 99,83 12 978,0 0,69
Llo yds Ban king Group PLC FRN 21-06-2024 15 000,0 100,62 15 093,2 0,80
Mo ta bi li ty Ope ra tions Group 1.625% 09-06-

2023
10 857,0 99,53 10 806,0 0,57

NatWest Group PLC 2.5% 22-03-2023 10 621,0 100,04 10 625,5 0,56
NatWest Mar kets PLC FRN 27-08-2025 13 000,0 100,30 13 038,4 0,69
San tan der UK Group Hol dings FRN 27-03-2024 14 946,0 100,04 14 951,5 0,79

Ita lia 99 893,5 5,30
Banca Monte dei Paschi di Si 2% 29-01-2024 1 624,0 98,24 1 595,5 0,08
FCA Bank SpA/Ire land 0.5% 18-09-2023 6 196,0 97,98 6 070,7 0,32
FCA Bank SpA/Ire land FRN 10-06-2023 1 000,0 100,02 1 000,2 0,05
FCA Bank SpA/Ire land FRN 24-03-2024 8 300,0 100,29 8 324,1 0,44
In te sa San pao lo SpA 2.125% 30-08-2023 4 600,0 99,68 4 585,5 0,24
In te sa San pao lo SpA FRN 15-03-2023 5 100,0 100,19 5 109,8 0,27
Me dio banca Banca di Cre di to FRN 05-04-2023 12 000,0 99,76 11 970,9 0,63
Me dio banca Banca di Cre di to FRN 30-10-2023 1 050,0 100,11 1 051,1 0,06
UniC re dit SpA 1% 18-01-2023 7 500,0 99,94 7 495,6 0,40
UniC re dit SpA 2% 04-03-2023 4 152,0 99,96 4 150,5 0,22
UniC re dit SpA MULTI 30-06-2023 48 501,0 100,08 48 539,6 2,57

Luxemburg 42 652,2 2,26
Banque In ter na tio na le a Luxe FRN 09-02-2023 17 000,0 100,00 17 000,0 0,90

Tra ton Fi nance Luxembourg SA FRN 17-02-
2024

25 700,0 99,81 25 652,1 1,36

Norja 22 204,6 1,18
DNB Bank ASA 0.05% 14-11-2023 1 000,0 97,54 975,4 0,05
Spa re bank 1 Oest lan det 0.25% 30-09-2024 7 900,0 93,88 7 416,5 0,39
Spa re bank 1 Oest lan det 0.875% 13-03-2023 5 000,0 99,70 4 984,9 0,26
Stat kraft AS 1.5% 21-09-2023 8 906,0 99,12 8 827,8 0,47

Rans ka 218 471,6 11,58
APRR SA 0.000000% 20-01-2023 1 000,0 99,89 998,9 0,05
Au to rou tes du Sud de la Fran 2.875% 18-01-

2023
2 000,0 100,00 2 000,1 0,11

BNP Pa ri bas SA FRN 07-06-2024 5 000,0 100,79 5 039,3 0,27
BNP Pa ri bas SA FRN 19-01-2023 3 000,0 99,99 2 999,7 0,16
BNP Pa ri bas SA FRN 22-05-2023 16 747,0 100,17 16 775,3 0,89
BPCE SA 0.625% 26-09-2024 7 900,0 95,23 7 523,3 0,40
BPCE SA FRN 11-01-2023 7 000,0 99,99 6 999,5 0,37
BPCE SA FRN 23-03-2023 15 000,0 100,08 15 011,3 0,80
BPCE SFH SA 2.036% 17-04-2023 4 500,0 100,01 4 500,7 0,24
Cie de Saint- Gobain 0.875% 21-09-2023 10 000,0 98,67 9 867,3 0,52
Coent repri se de Trans port d' 0.875% 29-09-

2024
7 900,0 95,46 7 541,5 0,40

Cre dit Agrico le SA/Lon don FRN 06-03-2023 12 700,0 100,07 12 709,1 0,67
Elect rici te de France SA 2.75% 10-03-2023 1 200,0 100,06 1 200,7 0,06
Hol ding d'In fra struc tu res de 0.625% 27-03-

2023
22 700,0 99,39 22 561,3 1,20

RCI Banque SA 0.25% 08-03-2023 10 000,0 99,59 9 959,5 0,53
RCI Banque SA 0.5% 15-09-2023 7 800,0 98,33 7 669,9 0,41
RCI Banque SA 0.75% 10-04-2023 8 000,0 99,59 7 967,6 0,42
RCI Banque SA 1% 17-05-2023 2 486,0 99,39 2 470,7 0,13
RCI Banque SA FRN 04-11-2024 16 446,0 98,37 16 177,4 0,86
RCI Banque SA FRN 12-01-2023 4 202,0 99,99 4 201,5 0,22
RCI Banque SA FRN 12-03-2025 23 100,0 98,01 22 639,7 1,20
Socie te Ge ne ra le SA FRN 06-03-2023 11 500,0 100,05 11 505,5 0,61
Socie te Ge ne ra le SA FRN 22-05-2024 20 000,0 100,76 20 152,1 1,07

Ruot si 11 026,8 0,58
Vat ten fall AB FRN 18-04-2024 11 000,0 100,24 11 026,8 0,58

Saksa 168 906,1 8,95
Commerzbank AG FRN 24-11-2023 44 500,0 100,67 44 798,3 2,38
Deutsche Bank AG 1.125% 30-08-2023 7 870,0 98,95 7 787,6 0,41
Deutsche Pfand brief bank AG 0.75% 07-02-

2023
7 500,0 99,80 7 484,8 0,40

Deutsche Pfand brief bank AG FRN 26-08-2024 30 000,0 100,80 30 238,7 1,60
Deutsche Pfand brief bank AG FRN 28-07-2023 17 800,0 100,25 17 844,7 0,95
Ham burg Com mercial Bank AG FRN 06-10-

2023
40 000,0 100,03 40 012,9 2,12

Volkswagen Fi nancial Ser vice 0.875% 12-04-
2023

5 000,0 99,51 4 975,3 0,26

Volkswagen Lea sing GmbH 1% 16-02-2023 1 000,0 99,80 998,0 0,05
Vo no via SE 0.000000% 01-09-2023 15 100,0 97,79 14 765,9 0,78

Suomi 89 491,9 4,74
OP Cor po ra te Bank plc FRN 18-01-2024 25 000,0 100,77 25 193,0 1,34
S- Pankki Oyj FRN 04-04-2025 22 000,0 97,55 21 461,4 1,14
Teol li suu den Voima Oyj 2.625% 13-01-2023 14 743,0 100,08 14 755,0 0,78
Teol li suu den Voima Oyj 2% 08-05-2024 28 832,0 97,40 28 082,5 1,49

Sveit si 82 261,7 4,36
Cre dit Suis se AG/Lon don FRN 01-09-2023 20 000,0 98,32 19 663,6 1,04
Cre dit Suis se AG/Lon don FRN 31-05-2024 29 900,0 96,93 28 982,5 1,54
Cre dit Suis se Group AG FRN 16-01-2026 10 000,0 87,22 8 721,8 0,46
UBS AG/Lon don 0.75% 21-04-2023 25 000,0 99,58 24 893,8 1,32

Tans ka 98 788,9 5,24
Dans ke Bank A/S 0.010% MULTI 10-11-2024 16 455,0 96,86 15 938,1 0,85
Dans ke Bank A/S 0.75% 02-06-2023 12 000,0 99,20 11 903,5 0,63
Dans ke Bank A/S 0.875% 22-05-2023 2 500,0 99,19 2 479,7 0,13
Jyske Bank A/S 0.625% MULTI 20-06-2024 2 437,0 98,56 2 401,8 0,13
Ny kre dit Real kre dit 0.125% 07-10-2024 3 379,0 94,38 3 189,0 0,17
Ny kre dit Real kre dit 0.25% 01-20-2023 2 650,0 99,91 2 647,5 0,14
Ny kre dit Real kre dit FRN 03-25-2024 EU RI BOR

3M
15 300,0 100,65 15 399,8 0,82

Ny kre dit Real kre dit FRN 06-26-2023 EU RI BOR
3M

7 700,0 100,32 7 724,4 0,41

Ny kre dit Real kre dit FRN 10-11-2023 EU RI BOR
3M

15 000,0 100,45 15 067,8 0,80

Syd bank AS 1.375% 18-09-2023 22 365,0 98,54 22 037,5 1,17

Viro 3 377,2 0,18
Ele ring AS 0.875% 03-05-2023 3 403,0 99,24 3 377,2 0,18

Yh dys val lat 319 582,0 16,94
Abb Vie Inc 1.25% 01-06-2024 13 000,0 97,18 12 633,9 0,67
Abb Vie Inc 1.5% 15-11-2023 12 337,0 98,78 12 186,4 0,65
AT&T Inc FRN 05-09-2023 59 251,0 100,43 59 507,5 3,15
Bank of Ame rica Corp FRN 22-09-2026 20 000,0 98,66 19 732,5 1,05
Bank of Ame rica Corp FRN 24-08-2025 16 300,0 99,62 16 238,3 0,86
Bank of Ame rica Corp FRN 25-04-2024 29 000,0 100,03 29 009,4 1,54
Berks hi re Hathaway Inc 1.3% 15-03-2024 5 000,0 97,52 4 876,1 0,26
Chubb INA Hol dings Inc 0.3% 15-12-2024 100,0 93,42 93,4 0,01
Ci tigroup Inc 0.75% 26-10-2023 10 000,0 98,46 9 845,8 0,52
Ci tigroup Inc FRN 21-03-2023 10 300,0 100,05 10 304,9 0,55
Da na her Corp 1.7% 30-03-2024 6 000,0 98,35 5 901,0 0,31
Fi de li ty Na tio nal In for ma tio 0.75% 21-05-2023 25 949,0 99,27 25 758,5 1,37
Gold man Sachs Group Inc/The FRN 07-02-2025 24 000,0 99,78 23 948,1 1,27
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Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 35,4 0,00
Va luut ta joh dan nai set 35,4 0,00

Ter mii ni so pi muk set 35,4 0,00
FX FWD EUR/GBP 28-02-2023 35,4 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 1 788 799,8 94,83
Joh dan nais so pi muk set 35,4 0,00
Kassa ja muut varat, netto 97 419,3 5,16

Ra has ton arvo 1 886 254,5 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 60 607,4 33,67
Kas vuo suus A 43 604,0 23,85
Kas vuo suus B 38 857,6 21,48
Kas vuo suus S 33 941,3 18,97
Tuotto- osuus I 3 052,4 1,60
Kas vuo suus C 722,5 0,40
Tuotto- osuus A 57,1 0,03
Tuotto- osuus B 5,8 0,00
Tuotto- osuus S 0,1 0,00
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR 1 586,5
GBP -1 551,1

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE

Gold man Sachs Group Inc/The FRN 30-04-2024 33 000,0 100,02 33 008,0 1,75
JP Mor gan Chase & Co 0.625% 25-01-2024 12 687,0 97,79 12 406,4 0,66
Na tio nal Grid North Ame rica 0.75% 08-08-2023 10 297,0 98,79 10 172,4 0,54
Proc ter & Gamble Co/The 1.125% 02-11-2023 27 900,0 98,88 27 586,3 1,46
Verizon Com mu nica tions Inc 1.625% 01-03-2024 5 000,0 98,10 4 904,9 0,26
Wells Fargo Bank NA 5.25% 01-08-2023 1 300,0 0,89 1 468,2 0,08
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -29 965 805,08   -15 848 938,20  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 37 988,05   -90 765,75  
Kor ko tuo tot 20 081 026,98   11 773 259,77  
Muut tuo tot 108 045,52   337 216,19  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -2 635 510,17   -2 618 437,59  

Kor ko ku lut -445 894,78   -488 308,11  
Muut kulut -63 702,00   -50 696,38  

Ti li kau den voit to/tap pio -12 883 851,48   -6 986 670,07  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 788 799 845,23   2 421 664 096,12  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 35 381,97   -  
Muut 7 353 523,37   32 905 402,30  

Siir to saa mi set 7 935 557,91   5 923 891,50  
Rahat ja pank ki saa mi set 85 997 143,41   109 320 738,71  
Vas taa vaa yh teen sä 1 890 121 451,89   2 569 814 128,63  

Ra has ton arvo 1 886 254 533,95   2 558 903 701,47  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set -   25 023,40  
Muut 3 677 438,99   10 569 866,68  

Siir to ve lat 189 478,95   315 537,08  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 890 121 451,89   2 569 814 128,63  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 293 649,84   597 198,11  
Luo vu tus tap piot -15 043 469,78   -14 314 435,50  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -15 215 985,14   -2 131 700,81  

Yh teen sä -29 965 805,08   -15 848 938,20  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 26 188,79   8 731,92  
Tap piot -48 606,11   -71 499,85  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 60 405,37   -27 997,82  

Yh teen sä 37 988,05   -90 765,75  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 8 039 372,53   10 149 988,61  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -23 194 952,30   -12 309 687,24  

Ra has ton arvo 1.1. 2 558 903 701,47   1 904 380 811,54  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 827 382 751,21   1 816 976 587,40  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -1 486 993 238,74   -1 155 309 963,71  
Tuo ton ja ko -154 828,51   -157 063,69  
Ti li kau den voit to/tap pio -12 883 851,48   -6 986 670,07  
Ra has ton arvo 31.12. 1 886 254 533,95   2 558 903 701,47  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 886 254 533,95   2 558 903 701,47  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Korko Va ro vai nen
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 oli hyvin haas teel li nen si joit ta jil le, sillä kaik ki suu rim mat omai suus la jit
heik ke ni vät yhtä aikaa. Suu ren osan vuo des ta kor kea laa tuis ten val tion lai no jen
korot nousi vat no peas ti, kor koe rot le ve ni vät ja osak kei ta myy tiin run saas ti. Kor ko -
si joit ta jat kär si vät näin ollen tap pioi ta sekä val tion lai nois ta että yri tys lai nois ta.

Hei koim min ke hit tyi vät USA:n, Ison- Britannian ja Sak san val tion lai nat, joi den
kaik kien tuot to su pis tui noin 15 % (va luut ta suo jat tu na eu roon). Tyy pil li nen tur va -
sa ta ma va luut ta Ja pa nin jeni kärsi ti lan tees ta suu res ti ja heik ke ni suh tees sa eu -
roon. USA:n dol la ri puo les taan vah vis tui suh tees sa eu roon.

Koh de ra has ton ke hi tys

Rahasto- osuuden ke hi tys oli ne ga tii vi nen. Ra has to hyö tyi eni ten va luut ta po si tios -
ta, jossa dol la ria pai no tet tiin suh tees sa eu roon. Myös ke hit ty vien mark ki noi den
pai kal li sen va luu tan mää räis ten lai no jen kor koe ro po si tioi den ja kor kean luot to luo -
ki tuk sen lai no jen kor koe ro po si tioi den vai ku tus oli myön tei nen.

Kiel tei sim min ra has ton ke hi tyk seen vai kut ti vat kor kea laa tui set val tion lai nat,
kuten USA:n ja Austra lian lai nat. Ris kiy ri tys lai noil la ja va kuu del lis ten jouk ko lai no -
jen kor koe roil la oli näitä vä häi sem pi kiel tei nen vai ku tus.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Korko Va ro vai nen on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa läh tö koh tai -
ses ti kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea 1 ‒ Con ser va ti ve Fixed Inco me - 
rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä -
teis va roi hin.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.lu (Funds/ All funds/Prices and Per for mance tai Legal/ Legal libra -
ry).

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Tanska 19 %

Pohjois-Amerikka 18 %

Saksa 12 %

Australia 10 %

Yhdysvallat 8 %

Muut 34 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 12.2.2009
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Korko Va ro vai nen Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 62,5 106,1 78,8

Kas vuo suus A, EUR 9,96272 10,20017 10,17565

Tuotto- osuus A, EUR 9,34439 9,61583 9,59272

Kas vuo suus B, EUR 10,00371 10,24214 10,21751

Tuotto- osuus B, EUR 9,57086 9,84531 9,81641

Kas vuo suus C, EUR 9,96312 10,19723 10,16726

Tuotto- osuus C, EUR 9,72930 10,00790 9,97860

Kas vuo suus I, EUR 10,03430 10,27346 10,24876

Tuotto- osuus I, EUR 9,44667 9,71662 9,68798

Kas vuo suus S, EUR 10,07554 10,31223 10,28154

Tuotto- osuus S, EUR 9,81516 10,10023 10,07594

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,10
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,10
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,10
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,10
Hal lin noin ti palk kio S, % p.a. 0,10
Juok se vat kulut A, % 0,16
Juok se vat kulut B, % 0,16
Juok se vat kulut C, % 0,16
Juok se vat kulut I, % 0,16
Juok se vat kulut S, % 0,16
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 75,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Nor dea Korko Va ro vai nen on syöt tö ra has to. Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas -
tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon. Syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kio on 0,10 %
p.a. Koh de ra has tos sa (Y- osuussarja) ei ole hal lin noin ti palk kio ta. Kun syöt tö ra has to si joit taa
koh de ra has toon, koh de ra has ton va rois ta ve loi te taan myös muita ku lu ja kuten palk kio säi ly -
ty syh tei söl le tai mer kin tä ve ro. Nämä kulut si säl ty vät koh de ra has ton juok se viin ku lui hin ja ne
hei jas tu vat myös syöt tö ra has toon. Syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut ovat ar -
viol ta 0,16‒0,17 %. 

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -2,33
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % -2,33
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -2,30
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -2,33
Kas vuo suu den tuot to S EUR, % -2,30
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 0,08
Osuu den vo la ti li teet ti, % 2,07
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 0,19
Trac king Error, % 2,20
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,25
Sal kun kier to no peus, % -40
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 1,35
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 1,35

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2016-12-31 7 day Euro Lon don Bid Rate

2019-03-31 Lon don In ter bank Bid Rate 1 week EUR

2019-06-30 Mar kit iBoxx EUR Liquid In vest ment Grade Ult ras hort Re -
turn Index 50 %, Lon don In ter bank Bid Rate 1 week EUR 50 %

2020-06-26 Ei ver tai luin dek siä

2020-12-14 Eu ri bor 1M

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen ab so luut tis ta Value- at-Risk-
menetelmää. Ra has ton ver tai luin dek si on 1 kk:n Eu ri bor 14.12.2020 al -
kaen.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Ab so luut ti sel la VaR- menetelmällä py ri tään ku vaa maan, miten suuri
ra has ton tap pion mak si mi mää rän odo te taan ole van tiet ty nä ajan jak so -
na ja tie tyl lä luot ta mus ta sol la (to den nä köi syy del lä) sil loin, kun mark ki -
nao lo suh teet ovat nor maa lit. To den nä köi syyt tä kuvaa luot ta mus ta so, ja
95 %:n luot ta mus ta so tar koit taa, että 95 %:n to den nä köi syy del lä tap -
pion mak si mi mää rä ei to teu du. Vas taa vas ti on ole mas sa 5 %:n to den nä -
köi syys, että to teu tu nut tap pio on mak si mi mää rää suu rem pi.

Ra has to on vä liai kai ses ti ylit tä nyt VaR- rajan mark ki noil la li sään ty -
neen vo la ti li tee tin seu rauk se na. VaR- rajan yli tyk set oli vat pas sii vi sia ja
ne ai heu tui vat poik keuk sel li sis ta mark ki nao lo suh teis ta.

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,31 1,40 0,63 3,4

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä

139,5 213,8 170,0 3.1.2022 30.12.2022
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 61 649,0 98,67

Pit kän koron ra has tot 61 649,0 98,67
Nor dea 1 - Con ser va ti ve Fixed Inco me Fd Y-EUR 622,3 99,07 61 649,0 98,67

Ar vo pa pe rit yh teen sä 61 649,0 98,67
Kassa ja muut varat, netto 832,6 1,33

Ra has ton arvo 62 481,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus B 4 412,8 70,65
Kas vuo suus I 775,9 12,46
Kas vuo suus A 724,6 11,55
Tuotto- osuus S 324,7 5,10
Tuotto- osuus A 15,1 0,23
Tuotto- osuus I 0,1 0,00
Kas vuo suus S 0,1 0,00
Kas vuo suus C 0,1 0,00
Tuotto- osuus B 0,1 0,00
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Korko Va ro vai nen Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -2 170 878,87   423 661,62  
Kor ko tuo tot 1 483,38   -  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -75 477,82   -104 364,24  

Kor ko ku lut -2 441,71   -5 316,73  
Muut kulut -0,03   -0,01  

Ti li kau den voit to/tap pio -2 247 315,05   313 980,64  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 61 648 981,71   105 246 974,70  
Muut saa mi set

Muut 89 589,25   53 003,25  
Siir to saa mi set 602,85   -  
Rahat ja pank ki saa mi set 778 598,27   1 060 911,69  
Vas taa vaa yh teen sä 62 517 772,08   106 360 889,64  

Ra has ton arvo 62 481 616,82   106 129 931,46  
Vie ras pää oma

Muut velat
Muut 30 859,96   221 524,38  

Siir to ve lat 5 295,30   9 433,80  
Vas tat ta vaa yh teen sä 62 517 772,08   106 360 889,64  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 5 222,76   116 618,24  
Luo vu tus tap piot -723 130,51   -29 188,80  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 452 971,12   336 232,18  

Yh teen sä -2 170 878,87   423 661,62  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut -   336 232,18  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -1 452 971,12   -  

Ra has ton arvo 1.1. 106 129 931,46   78 840 934,70  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 32 053 264,68   99 566 181,58  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -73 437 163,15   -72 591 165,46  
Tuo ton ja ko -17 101,12   -  
Ti li kau den voit to/tap pio -2 247 315,05   313 980,64  
Ra has ton arvo 31.12. 62 481 616,82   106 129 931,46  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 62 481 616,82   106 129 931,46  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Kor ko tuot to
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Korot nousi vat mer kit tä väs ti vuon na 2022. Ra ha po li tiik kaan liit ty viä odo tuk sia hin -
noi tel tiin uu del leen no pe aan tah tiin kaik kial la maa il mas sa, mikä nosti kor ko ja ri -
peäs ti eten kin USA:ssa. Hal paa rahaa mark ki noil le työn tä neen löy sän ra ha po li tii -
kan vuo si kym men on tul lut pää tök seen sä. In flaa tio voi mis tui äkil li ses ti eten kin Ve -
nä jän Ukrai naan koh dis tu nees ta hyök käyk ses tä ai heu tu nei den toi mi tus häi riöi den
vuok si. Mi kä li EKP ha lu aa säi lyt tää (tai pa laut taa) us kot ta vuu ten sa in flaa tion tor -
ju ja na, sen on nos tet ta va kor ko ja ja lo pe tet ta va el vyt tä vä ra ha po li tiik ka.

Luot to mark ki noi den ar vos tuk set las ki vat hei kon ta lous luot ta muk sen, geo po liit ti -
sen epä var muu den li sään ty mi sen ja taan tu maa tai jopa stag flaa tio ta en nus ta vien
keh no jen kas vu nä ky mien seu rauk se na. Luot to mark ki noi hin koh dis tu vaa kiel teis tä
vai ku tus ta li sä si vielä se, että kes kus pan kit lo pet ti vat mit ta vat arvopaperiosto- 
ohjelmansa.

Kun kor ko jen nousu to den nä köi ses ti jat kuu, ra has ton si joit ta jal le tar joa ma hyöty
on selvä. Jos korot nouse vat edel leen, ra has to hyö tyy suh tees sa mui hin ra has toi -
hin, joil la on suu rem pi kor ko ris ki. Vuo den 2023 alus sa ra has ton efek tii vi nen tuot to
oli noin 6 %, ja ra has to on suo jau tu nut hyvin kor ko jen nousua vas taan. Li säk si nyt
mark ki noil ta saa ta vat kor keam mat korot pa ran ta vat tuot to nä ky miä huo mat ta vas -
ti.

Rahasto- osuuden tuot to ke hi tys oli ne ga tii vi nen, mutta ke hi tys oli erit täin hyvä
ver rat tu na pe rin tei sem piin kor kean luot to luo ki tuk sen yri tys lai noi hin si joit ta viin ra -
has toi hin, joi den kor ko ris ki on suu rem pi. Ra has ton kor ko ris ki on hyvin ma ta la,
joten ris kit tö mien kor ko jen nousun vai ku tus on ollut ra jal li nen.

Vuo den 2008 fi nans si krii siin ver rat tu na pank kien pää oma ti lan ne oli vuon na
2022 pal jon pa rem pi. Emme odota pank kien omai suuse rien luot to kel poi suu den
heik ke ne vän mas sii vi ses ti, mutta val tioi den tu ki toi mien päät ty mi nen saat taa haas -
taa omai suuse rien laa tua jos sain mää rin. Alt teim pia ris kil le ovat Krei kan, Ita lian ja
Por tu ga lin hei koim mat pan kit. Muu ta mia va kuu del li sia jouk ko lai no ja lu kuun ot ta -
mat ta ra has tol la ei ole niis sä si joi tuk sia. Sal kus sa on kui ten kin kahta ita lia lais ta va -
kuu tus yh tiö tä ja kahta ita lia lais pank kia, In te sa San Pao loa ja Unic re di tiä, joi den
us kom me ole van hyvin vah vo ja. Eu roop pa lais ten va kuu tus yh tiöi den pää oma ra -
ken ne on ylei ses ti ot taen vahva ja toi min ta kan nat ta vaa. Niin pä ne kes tä vät suu -
ria kin sok ke ja.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na laa ja mit tai ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut
58 %:n ja 177 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Ranska 13 %

Iso-Britannia 9 %

Espanja 9 %

Italia 8 %

Alankomaat 8 %

Muut 53 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 3.5.2009
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Kor ko tuot to Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 67,3 90,9 86,5

Kas vuo suus A, EUR 13,91639 14,48122 14,42170

Kas vuo suus A, SEK 154,75320 148,23250 144,91401

Tuotto- osuus A, EUR 12,40175 12,97177 12,98295

Kas vuo suus B, EUR 14,49946 15,04256 14,93585

Tuotto- osuus B, EUR 12,92725 13,48071 13,45186

Kas vuo suus C, EUR 14,66823 15,21765 15,10970

Tuotto- osuus C, EUR 9,55190 9,96350 9,94500

Kas vuo suus I, EUR 14,59901 15,13822 15,02332

Tuotto- osuus I, EUR 13,32765 13,90143 13,87047

Kas vuo suus S, EUR 14,80070 15,33135 15,19977

Tuotto- osuus S, EUR 14,03270 14,59983 14,53328

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,60
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,30
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,30
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,25
Hal lin noin ti palk kio S, % p.a. 0,15
Juok se vat kulut A, % 0,60
Juok se vat kulut B, % 0,30
Juok se vat kulut C, % 0,30
Juok se vat kulut I, % 0,25
Juok se vat kulut S, % 0,15
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 321,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä osit tai nen jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Osit -
tai sen jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi -
vit täi seen ar voon on enin tään 1,75 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
voi li sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met
oli vat käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2022 mer kin nät 0,15 % ja lu nas tuk set 0,15 % 
1.4.–30.6.2022 mer kin nät 0,15 % ja lu nas tuk set 0,15 % 
1.7.–30.9.2022 mer kin nät 0,18 % ja lu nas tuk set 0,18 % 
1.10.–31.12.2022 mer kin nät 0,20 % ja lu nas tuk set 0,20 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -3,90
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 4,40
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % -3,61
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -3,61
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -3,56
Kas vuo suu den tuot to S EUR, % -3,46
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 5,73
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,14
Sal kun kier to no peus, % 122
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio -0,61
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia -0,51

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen ab so luut tis ta Value- at-Risk-
menetelmää. Ra has tol la ei ole vi ral lis ta ver tai luin dek siä.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Ab so luut ti sel la VaR- menetelmällä py ri tään ku vaa maan, miten suuri
ra has ton tap pion mak si mi mää rän odo te taan ole van tiet ty nä ajan jak so -
na ja tie tyl lä luot ta mus ta sol la (to den nä köi syy del lä) sil loin, kun mark ki -
nao lo suh teet ovat nor maa lit. To den nä köi syyt tä kuvaa luot ta mus ta so, ja
95 %:n luot ta mus ta so tar koit taa, että 95 %:n to den nä köi syy del lä tap -
pion mak si mi mää rä ei to teu du. Vas taa vas ti on ole mas sa 5 %:n to den nä -
köi syys, että to teu tu nut tap pio on mak si mi mää rää suu rem pi.

Ra has to on vä liai kai ses ti ylit tä nyt VaR- rajan mark ki noil la li sään ty -
neen vo la ti li tee tin seu rauk se na. VaR- rajan yli tyk set oli vat pas sii vi sia ja
ne ai heu tui vat poik keuk sel li sis ta mark ki nao lo suh teis ta. 

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,21 1,18 0,67 3,4

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä
82,5 118,9 103,1 3.12.2022 30.12.2022

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set 219,3 0,33
Kor ko joh dan nai set 219,3 0,33

Fu tuu ri so pi muk set 219,3 0,33
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 2 200,0 -0,43 -9,5 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -24 300,0 -1,06 257,6 0,38
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 3 100,0 -1,06 -32,9 -0,05
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 11 200,0 -0,13 -14,6 -0,02
LONG GILT FU TU RE 3/2023 -100,0 0,00 -0,1 -0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 -14 200,0 -0,15 18,7 0,03

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 535,5 0,80
Va luut ta joh dan nai set 535,5 0,80

Ter mii ni so pi muk set 535,5 0,80
FX FWD EUR/GBP 16-02-2023 11,4 0,02
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 0,5 0,00
FX FWD EUR/USD 16-02-2023 523,5 0,78

Ar vo pa pe rit yh teen sä 60 971,6 90,63
Joh dan nais so pi muk set 754,8 1,12
Kassa ja muut varat, netto 5 548,6 8,25

Ra has ton arvo 67 275,1 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 2 381,2 49,26
Kas vuo suus B 1 285,6 27,71
Kas vuo suus I 856,0 18,58
Tuotto- osuus A 145,5 2,68
Kas vuo suus C 74,6 1,63
Tuotto- osuus B 7,5 0,14
Kas vuo suus S 0,1 0,00
Tuotto- osuus S 0,1 0,00
Tuotto- osuus I 0,1 0,00
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR 16 573,3
GBP -1 135,8
SEK -61,1
USD -14 840,8

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 60 971,6 90,63

Alan ko maat 4 961,0 7,37
ASR Ne der land NV 7.000% MULTI 07-12-2043 488,0 100,40 490,0 0,73
de Volks bank NV 1.750% MULTI 22-10-2030 2 100,0 90,76 1 906,0 2,83
ELM BV for Hel ve tia Sch 3.375% MULTI 29-09-

2047
883,0 90,69 800,8 1,19

NN Group NV 4.625% MULTI 13-01-2048 1 250,0 96,47 1 205,9 1,79
NN Group NV 5.250% MULTI 01-03-2043 600,0 93,06 558,4 0,83

Bel gia 4 449,2 6,61
Ar gen ta Spaar bank NV 1.000% MULTI 13-10-

2026
100,0 88,64 88,6 0,13

Ar gen ta Spaar bank NV 1.375% MULTI 08-02-
2029

2 400,0 81,63 1 959,1 2,91

Bel fius Bank SA 0.125% 08-02-2028 500,0 83,70 418,5 0,62
Cre lan SA 5.375% 31-10-2025 2 000,0 99,14 1 982,9 2,95

Es pan ja 5 795,2 8,61
Abanca Corp Banca ria SA 0.500% MULTI 08-09-

2027
1 400,0 84,13 1 177,9 1,75

Abanca Corp Banca ria SA 5.250% MULTI 14-09-
2028

1 700,0 99,07 1 684,1 2,50

CaixaBank SA 1.125% 27-03-2026 200,0 91,23 182,5 0,27
Unica ja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026 2 900,0 87,99 2 551,7 3,79
Unica ja Banco SA 4.500% MULTI 30-06-2025 200,0 99,51 199,0 0,30

Ir lan ti 4 423,6 6,58
AIB Group PLC 5.750% MULTI 16-02-2029 1 000,0 102,55 1 025,5 1,52
Bank of Ire land Group P 1.875% MULTI 05-06-

2026
800,0 92,94 743,5 1,11

Clo ve rie PLC for Zurich Insu 1.5% 15-12-2028 200,0 87,42 174,8 0,26
Per ma nent TSB Group Hol 3.000% MULTI 19-08-

2031
1 100,0 81,85 900,4 1,34

Willow No 2 Ire land PLC 4.250% MULTI 01-10-
2045

1 852,0 97,13 1 579,3 2,35

Iso- Britannia 6 294,5 9,36
Barclays PLC 2.885% MULTI 31-01-2027 1 300,0 94,82 1 232,6 1,83
Nationwide Buil ding Socie ty 0.25% 14-09-2028 2 100,0 80,44 1 689,2 2,51
Nationwide Buil ding Socie ty 3.25% 05-09-2029 806,0 94,30 760,0 1,13
NatWest Group PLC 1.043% MULTI 14-09-2032 928,0 80,24 744,6 1,11
NatWest Group PLC 4.067% MULTI 06-09-2028 1 126,0 97,60 1 099,0 1,63
NatWest Mar kets PLC 2.75% 02-04-2025 468,0 97,47 456,2 0,68
Swiss Re Fi nance UK PLC 2.714% MULTI 04-06-

2052
400,0 78,21 312,9 0,47

Ita lia 5 360,5 7,97
Assicurazioni Ge ne ra li SpA 3.875% 29-01-2029 315,0 95,47 300,7 0,45
In te sa San pao lo SpA 4% 23-09-2029 2 616,0 91,76 2 107,5 3,13
Me dio banca Banca di Cre 4.625% MULTI 07-02-

2029
489,0 98,99 484,1 0,72

UniC re dit SpA 4.625% 12-04-2027 1 924,0 100,17 1 692,1 2,52
UniC re dit SpA 7.296% MULTI 02-04-2034 900,0 98,23 776,1 1,15

Itä val ta 4 417,0 6,57
BAWAG Group AG 2.375% MULTI 26-03-2029 2 500,0 94,26 2 356,6 3,50
Rai� ei sen Bank In ter na tio na 5.75% 27-01-2028 2 000,0 103,02 2 060,5 3,06

Rans ka 8 870,1 13,18
AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 359,0 88,95 319,3 0,47
Banque Fe de ra ti ve du Cr 3.875% MULTI 16-06-

2032
1 800,0 94,12 1 694,2 2,52

Banque Fe de ra ti ve du Cre dit 0.625% 03-11-2028 400,0 81,79 327,1 0,49
Banque Fe de ra ti ve du Cre dit 3.75% 01-02-2033 700,0 95,68 669,8 1,00
Banque Fe de ra ti ve du Cre dit 4% 21-11-2029 100,0 100,28 100,3 0,15
BPCE SA 2.250% MULTI 02-03-2032 200,0 88,59 177,2 0,26
BPCE SA 3.25% 11-01-2028 2 889,0 96,07 2 436,6 3,62
CNP As su rances 0.375% 08-03-2028 1 400,0 79,96 1 119,4 1,66
Cre dit Agrico le As su rances S 1.5% 06-10-2031 300,0 73,59 220,8 0,33
Cre dit Agrico le As su rances S 2% 17-07-2030 1 500,0 79,57 1 193,5 1,77
Cre dit Agrico le SA 2.5% 29-08-2029 200,0 91,72 183,4 0,27
Cre dit Mu tuel Arkea SA 0.375% 03-10-2028 300,0 81,61 244,8 0,36
SCOR SE 3.625% MULTI 27-05-2048 200,0 91,81 183,6 0,27

Saksa 1 807,4 2,69
Allianz SE 2.121% MULTI 08-07-2050 500,0 81,03 405,1 0,60
Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 1 500,0 93,48 1 402,3 2,08

Sveit si 3 199,3 4,76
Cre dit Suis se AG 6.5% 08-08-2023 600,0 103,60 545,7 0,81
Cre dit Suis se Group AG 2.125% MULTI 13-10-

2026
500,0 85,24 426,2 0,63

Cre dit Suis se Group AG 7.750% MULTI 01-03-
2029

460,0 99,63 458,3 0,68

UBS Group AG 3.125% MULTI 15-06-2030 1 900,0 93,11 1 769,0 2,63

Tans ka 3 727,8 5,54
Dans ke Bank A/S 1.375% MULTI 17-02-2027 500,0 90,96 454,8 0,68
Dans ke Bank A/S 1.500% MULTI 02-09-2030 1 006,0 89,84 903,8 1,34

Jyske Bank A/S 5.5% 16-11-2027 1 100,0 100,88 1 109,7 1,65
Ny kre dit Real kre dit FRN 07-28-2031 300,0 86,50 259,5 0,39
Ny kre dit Real kre dit FRN 12-29-2032 1 000,0 100,00 1 000,0 1,49

Yh dys val lat 7 666,0 11,40
Bank of Ame rica Corp 2.592% MULTI 29-04-

2031
2 000,0 87,41 1 534,8 2,28

Cre dit Suis se USA Inc 7.125% 15-07-2032 700,0 108,48 666,7 0,99
JP Mor gan Chase & Co 4.493% MULTI 24-03-

2031
3 078,0 100,20 2 707,8 4,03

Nas daq Inc 1.75% 28-03-2029 957,0 87,00 832,6 1,24
Wells Fargo & Co 4.478% MULTI 04-04-2031 900,0 100,58 794,7 1,18
Wells Fargo Bank NA 5.25% 01-08-2023 1 000,0 0,89 1 129,4 1,68
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Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -30 958,2
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 15 067,0

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -11 866 814,25   -281 546,46  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 6 625 075,26   -998 402,07  
Kor ko tuo tot 2 114 356,16   2 052 348,29  
Muut tuo tot 701 877,16   359 235,40  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -321 640,54   -367 342,08  

Kor ko ku lut -11 738,50   -20 353,15  
Muut kulut -585 816,10   -283 657,69  

Ti li kau den voit to/tap pio -3 344 700,81   460 282,24  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 60 971 642,46   87 781 231,52  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 851 304,75   76 547,30  
Muut 291 495,65   208 834,09  

Siir to saa mi set 747 324,66   716 077,00  
Rahat ja pank ki saa mi set 4 543 719,28   2 679 038,94  
Vas taa vaa yh teen sä 67 405 486,80   91 461 728,85  

Ra has ton arvo 67 275 072,00   90 891 228,75  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 96 521,44   384 238,34  
Muut 8 825,09   155 535,24  

Siir to ve lat 25 068,27   30 726,52  
Vas tat ta vaa yh teen sä 67 405 486,80   91 461 728,85  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 618 317,65   1 279 643,41  
Luo vu tus tap piot -5 841 421,71   -746 579,77  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -6 643 710,19   -814 610,10  

Yh teen sä -11 866 814,25   -281 546,46  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 8 770 119,26   1 846 376,09  
Tap piot -1 911 869,83   -1 222 962,87  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 1 429 413,61   394 481,73  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 708 817,27   344 360,84  
Tap piot -3 208 621,08   -1 608 581,75  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 837 216,03   -752 076,11  

Yh teen sä 6 625 075,26   -998 402,07  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 4 077 398,97   2 285 407,69  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -8 454 479,52   -3 457 612,17  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  5 715,77   6 278,79  

Ra has ton arvo 1.1. 90 891 228,75   86 517 037,70  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 5 043 332,00   20 761 655,18  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -25 305 347,18   -16 836 032,87  
Tuo ton ja ko -9 440,76   -11 713,50  
Ti li kau den voit to/tap pio -3 344 700,81   460 282,24  
Ra has ton arvo 31.12. 67 275 072,00   90 891 228,75  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 67 275 072,00   90 891 228,75  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Pri va te Ban king FRN
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Pri va te Ban king FRN on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuosi 2022 oli dra maat ti nen. Eu roo pas sa syt tyi sota, in flaa tio lauk ka si epä ta val li -

sen kovaa, ener gia krii si kär jis tyi ja monet kes kus pan kit nos ti vat kor ko ja aggres sii -
vi ses ti. Useis sa mais sa hin nat nousi vat yli 10 %, ja Nor jas sa poh jain flaa tio kiih tyi
5,7 %:iin vuo den ai ka na. Hin to jen nousu joh tuu pit käl ti Ve nä jän hyök käyk ses tä
Ukrai naan, mutta in flaa tio oli nouse mas sa etua lal le maa il man laa jui ses ti jo ko ro na -
pan de mian ai kaan saa mien pul lon kau lo jen seu rauk se na. Kes kus pan kit al koi vat
nos taa kor ko ja no peas ti. Nor jan kes kus pank ki toimi etu pai not tei ses ti ja nosti kor -
koa kaksi ker taa jo vuo den 2021 jäl ki puo lis kol la. Vuo den 2022 lop puun men nes sä
kes kus pank ki oli teh nyt pe rä ti kuusi uutta ko ron nos toa, ja korko oli vuo den lo pus -
sa 2,75 %. Mark ki nat odot ta vat kor ko jen nouse van vielä hie man kor keam mal le
vuo den 2023 al ku puo lis kol la.

Jouk ko lai no jen kor koe rot le ve ni vät mer kit tä väs ti Nor jan mark ki noil la kor ko jen
nousun ja kiih ty neen in flaa tion pe räs sä. Koska epä var muu den hin noit te le mi nen
on vai ke aa, si joit ta jat usein yli rea goi vat, ja se su pis taa li kvi di teet tiä. Kor koe ro jen
kasvu joh tui pit käl ti juuri li kvi di tee tin puut tees ta, ja koska kas vun odo te taan hi das -
tu van ja epä var muu den jat ku van, kor koe rot saat ta vat pysyä suu ri na myös vuon na
2023.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nor dea Pri va te Ban king FRN on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa läh tö -
koh tai ses ti kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea FRN Pens jon - rahastoon (koh -
de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin. Nor -
dea Pri va te Ban king FRN on Suo meen re kis te röi ty ra has to, ja Nor dea FRN Pens -
jon puo les taan Nor jaan.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.no (Meny/ Spa ring og in ves te ring/ Fonds lis ten med pri ser og annen
fakta).

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Norja 87 %

Tanska 8 %

Alankomaat 2 %

Ruotsi 1 %

Muut 2 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.11.2012
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, B kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Pri va te Ban king FRN Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 1 524,5 1 653,2 1 065,4

Kas vuo suus B, NOK 1 218,71528 1 211,52240 1 197,48290

Kulut
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,25
Juok se vat kulut B, % 0,25
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 3 991,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Kun syöt tö ra has to si joit taa koh de ra has toon, koh de ra has ton va -
rois ta ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta. Syöt tö ra has ton ja koh de ra has to Nor dea FRN Pen sio nin
ko ko nais ku lut ovat ar viol ta 0,25 % vuo si ta sol la.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to B NOK, % 0,59
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 1,61
Osuu den vo la ti li teet ti, % 2,23
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 0,70
Trac king Error, % 1,59
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,14
Sal kun kier to no peus, % -7
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 0,18
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 2,87

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den B arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2012-11-26 Oslo Børs Stat sobli gas jon sin deks ST1X

2018-12-31 NBP Norwegian Re gu lar Mar ket 1–2 FRN RM12FRN

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Nor dea Pri va te Ban king FRN Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set
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Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 1 509 725,4 99,03

Ly hyen koron ra has tot 1 509 725,4 99,03
Nor dea FRN Pens jon 1 471,2 1 026,22 1 509 725,4 99,03

Ar vo pa pe rit yh teen sä 1 509 725,4 99,03
Kassa ja muut varat, netto 14 804,2 0,97

Ra has ton arvo 1 524 529,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus B 1 250,9 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Pri va te Ban king FRN Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -11 114 768,69   3 004 687,34  
Osin ko tuo tot 20 532 901,93   12 416 221,12  
Kor ko tuo tot 195 795,33   3 823,08  
Muut tuo tot -   0,12  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 627 793,69   -1 336 477,97  

Kor ko ku lut -   -43 166,81  
Muut kulut -0,06   -  

Ti li kau den voit to/tap pio 7 986 134,82   14 045 086,88  

Tase (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 509 725 388,66   1 624 567 227,86  
Muut saa mi set

Muut 1 210 047,36   1 217 268,05  
Siir to saa mi set 221 204,09   194 643,17  
Rahat ja pank ki saa mi set 14 905 123,81   28 734 250,89  
Vas taa vaa yh teen sä 1 526 061 763,92   1 654 713 389,97  

Ra has ton arvo 1 524 529 552,41   1 653 171 227,70  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 1 137 600,00   1 217 300,00  
Muut velat

Muut 72 431,21   -  
Siir to ve lat 322 180,30   324 862,27  

Vas tat ta vaa yh teen sä 1 526 061 763,92   1 654 713 389,97  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 026,02   1 091 459,01  
Luo vu tus tap piot -2 779 860,99   -135,56  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -8 335 933,72   1 913 363,89  

Yh teen sä -11 114 768,69   3 004 687,34  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut -   1 913 363,89  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -8 335 933,72   -  

Ra has ton arvo 1.1. 1 653 171 227,70   1 065 356 288,70  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 288 515 395,17   815 212 626,71  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -425 143 205,28   -241 442 774,59  
Ti li kau den voit to/tap pio 7 986 134,82   14 045 086,88  
Ra has ton arvo 31.12. 1 524 529 552,41   1 653 171 227,70  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 524 529 552,41   1 653 171 227,70  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Pri va te Ban king Kort Obli gas jon Pluss
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Pri va te Ban king Kort Obli gas jon Pluss on Nor jan mark ki noil le suun nat tu
ra has to.

Vuosi 2022 oli dra maat ti nen. Eu roo pas sa syt tyi sota, in flaa tio lauk ka si epä ta val li -
sen kovaa, ener gia krii si kär jis tyi ja monet kes kus pan kit nos ti vat kor ko ja aggres sii -
vi ses ti. Useis sa mais sa hin nat nousi vat yli 10 %, ja Nor jas sa poh jain flaa tio kiih tyi
5,7 %:iin vuo den ai ka na. Hin to jen nousu joh tuu pit käl ti Ve nä jän hyök käyk ses tä
Ukrai naan, mutta in flaa tio oli nouse mas sa etua lal le maa il man laa jui ses ti jo ko ro na -
pan de mian ai kaan saa mien pul lon kau lo jen seu rauk se na. Kes kus pan kit al koi vat
nos taa kor ko ja no peas ti. Nor jan kes kus pank ki toimi etu pai not tei ses ti ja nosti kor -
koa kaksi ker taa jo vuo den 2021 jäl ki puo lis kol la. Vuo den 2022 lop puun men nes sä
kes kus pank ki oli teh nyt pe rä ti kuusi uutta ko ron nos toa, ja korko oli vuo den lo pus -
sa 2,75 %. Mark ki nat odot ta vat kor ko jen nouse van vielä hie man kor keam mal le
vuo den 2023 al ku puo lis kol la.

Jouk ko lai no jen kor koe rot le ve ni vät mer kit tä väs ti Nor jan mark ki noil la kor ko jen
nousun ja kiih ty neen in flaa tion pe räs sä. Koska epä var muu den hin noit te le mi nen
on vai ke aa, si joit ta jat usein yli rea goi vat, ja se su pis taa li kvi di teet tiä. Kor koe ro jen
kasvu joh tui pit käl ti juuri li kvi di tee tin puut tees ta, ja koska kas vun odo te taan hi das -
tu van ja epä var muu den jat ku van, kor koe rot saat ta vat pysyä suu ri na myös vuon na
2023.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nor dea Pri va te Ban king Kort Obli gas jon Pluss on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka
si joit taa läh tö koh tai ses ti kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea Kort Obli gas jon
Pluss - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te -
taan kä teis va roi hin. Nor dea Pri va te Ban king Kort Obli gas jon Pluss on Suo meen
re kis te röi ty ra has to, ja Nor dea Kort Obli gas jon Pluss puo les taan Nor jaan.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.no (Meny/ Spa ring og in ves te ring/ Fonds lis ten med pri ser og annen
fakta).

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022

100

102

104

106

108

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Norja 79 %

Tanska 8 %

Suomi 5 %

Ruotsi 3 %

Alankomaat 2 %

Muut 3 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.11.2012
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, B kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Pri va te Ban king Kort Obli gas jon Pluss Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 45,4 46,0 34,2

Kas vuo suus B, NOK 1 177,15250 1 159,48700 1 151,47483

Kulut
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,20
Juok se vat kulut B, % 0,20
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 95,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Kun syöt tö ra has to si joit taa koh de ra has toon, koh de ra has ton va -
rois ta ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta. Syöt tö ra has ton ja koh de ra has to Nor dea Kort Obli gas jon
Pluss:n ko ko nais ku lut ovat ar viol ta 0,20 % vuo si ta sol la.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to B NOK, % 1,52
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 0,78
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,45
Sal kun kier to no peus, % -5
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 0,19
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 1,38

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den B arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2012-11-26 Oslo Børs Stat sobli gas jon sin deks ST1X

2018-12-31 Ei ver tai luin dek siä

2022-06-30 NBP Liqui di ty Stan dard NOK NO LIQSTD

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 44 960,2 99,00

Ly hyen koron ra has tot 44 960,2 99,00
Nor dea Kort Obli gas jon Pluss 44,3 1 014,56 44 960,2 99,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 44 960,2 99,00
Kassa ja muut varat, netto 452,4 1,00

Ra has ton arvo 45 412,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus B 38,6 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Pri va te Ban king Kort Obli gas jon Pluss Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 294 032,75   -117 222,58  
Osin ko tuo tot 448 828,86   424 970,09  
Kor ko tuo tot 5 957,85   107,38  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -48 534,94   -40 634,64  

Kor ko ku lut -   -1 362,97  

Ti li kau den voit to/tap pio 700 284,52   265 857,28  

Tase (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 44 960 217,11   45 248 932,14  
Myyn ti saa mi set 24 500,00   -  
Muut saa mi set

Muut 16 621,34   48 075,02  
Siir to saa mi set 4 735,62   3 717,89  
Rahat ja pank ki saa mi set 455 367,64   775 408,17  
Vas taa vaa yh teen sä 45 461 441,71   46 076 133,22  

Ra has ton arvo 45 412 643,17   46 020 640,69  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 16 600,00   48 100,00  
Muut velat

Muut 24 474,08   -  
Siir to ve lat 7 724,46   7 392,53  

Vas tat ta vaa yh teen sä 45 461 441,71   46 076 133,22  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 47 259,52   48 499,90  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 246 773,23   -165 722,48  

Yh teen sä 294 032,75   -117 222,58  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 246 773,23   -  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -   -165 722,48  

Ra has ton arvo 1.1. 46 020 640,69   34 203 126,00  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 8 494 131,72   17 468 364,91  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -9 802 413,76   -5 916 707,50  
Ti li kau den voit to/tap pio 700 284,52   265 857,28  
Ra has ton arvo 31.12. 45 412 643,17   46 020 640,69  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 45 412 643,17   46 020 640,69  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea SEK Ins ti tuu tio kor ko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea SEK Ins ti tuu tio kor ko on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Viime vuosi oli mo nel la tapaa poik keuk sel li nen. Hir vit tä vä Ukrai nan sota, ener -

gia krii si ja hui kean nopea in flaa tio ai heut ti vat ai lah te le van ja erit täin syn kän vi -
reen maa il man ra hoi tus mark ki noil la. Ruot sis sa in flaa tio nousi ta sol le, jol lais ta ei
ole nähty vuo si kym me niin. Vuo den lo pus sa in flaa tio oli 9,5 % kiin te ään kor koon
pe rus tu van ku lut ta ja hin tain dek sin mu kaan. No pean in flaa tion seu rauk se na Riks -
ban ken luo pui el vyt tä väs tä ra ha po li tii kas taan ja nosti oh jaus kor ko aan use aan ot -
tee seen. Oh jaus kor koa nos tet tiin 0 %:ista 2,5 %:iin.

Kaik ki jouk ko lai na ko rot nousi vat voi mak kaas ti. Eni ten nousi vat ly hyi den lai no jen
korot. Kak si vuo tis ten va kuu del lis ten kiin ni tys luot to lai no jen korot nousi vat yli 3
pro sent tiyk sik köä. Myös kor kean luot to luo ki tuk sen yri tys lai no jen ke hi tys oli synk -
kä. Stibor- koron ja ko ron vaih to so pi mus ten koron (Swap) vä li nen ero kas voi ja
laski useim pien toi mia lo jen kurs se ja.

Ra has to ha jaut ti va ran sa koko vuo den ajan kiinnitysluotto-  ja yri tys lai noi hin.
Nouse vat korot ja ko hon neet luot to ris kipree miot hei ken si vät rahasto- osuuden
tuot toa. Kiin ni tys luot to lai noil la oli suu rin ne ga tii vi nen vai ku tus ra has ton ke hi tyk -
seen, koska ne muo dos ta vat suu rim man osan ra has ton kor ko ris kiä ku vaa vas ta du -
raa tios ta.

Ra has ton suu rim pia omis tuk sia oli vat muun muas sa Stads hy po tek, Nor dea Hy -
po tek, Länsför sä krin gar Hy po tek, SEB- Bolån ja Volvo. Ra has ton kor ko ris kiä ku vaa -
va du raa tio oli noin 1 vuosi, mikä to teu tet tiin lä hin nä si joi tuk sil la va kuu del li siin
kiin ni tys luot to lai noi hin, joi den juok suai ka on 2–4 vuot ta. Käy tim me myös vaih tu -
va kor koi sia yri tys lai no ja enin tään kol men vuo den juok sua joil la.

Ra has ton uusia si joi tuk sia oli vat muun muas sa Ge tin ge ja Bo li den.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Nordea- rahastojen si joi tus toi min nas sa ote taan huo mioon kan sain vä li set ym pä -
ris töä, yh teis kun ta vas tuu ta ja hyvää hal lin to ta paa kos ke vat sään nöt sekä vas tuul -
li sen si joit ta mi sen pe ri aat teet. SEK Ins ti tuu tio ko ron si joi tus toi min nas sa so vel le -
taan muita Nordea- rahastoja tiu kem pia vas tuul li sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta
kuten toi mia la koh tai sia seu lon ta kri tee re jä. Sal kun hoi ta jat vält tä vät si joit ta mas ta
yh tiöi hin, joi den lii ke vaih dos ta yli 5 % tulee ase-, tupakka- , alkoholi- , uhkapeli- ,
por no teol li suu teen ja hii li kai vos teol li suu teen liit ty vien tuot tei den ja pal ve lui den
val mis tuk ses ta tai myyn nis tä. Edel lis ten li säk si ra has tos sa sul je taan pois si joi tuk -
set yh tiöi hin, joi den lii ke vaih dos ta yli 5 % tulee fos sii li siin polt toai nei siin liit ty vien
tuot tei den ja pal ve lui den val mis tuk ses ta ja/tai myyn nis tä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi -
toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 0 %:n ja 6 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022

98

99

100

101

Osuuden arvo Vertailuindeksi

0 - 1 vuosi 54 %

1 - 2 vuotta 39 %

2 - 3 vuotta 4 %

3 - 4 vuotta 1 %

4 - vuotta 3 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 25.4.2000
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, I kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään ra has ton kor ko si joi tus ten jäl jel lä oleva juok -

suai ka (%).

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 2 784,3 3 782,6 4 016,5

Kas vuo suus I, EUR 107,80391 118,90489 121,18335

Kas vuo suus I, SEK 1 198,80227 1 217,13290 1 217,69040

Tuotto- osuus I, EUR 101,07376 112,06268 114,78619

Tuotto- osuus I, SEK 1 123,96158 1 147,09475 1 153,40962

Kulut
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,15
Juok se vat kulut I, % 0,15
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 4 736,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -9,34
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % -1,51
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 0,90
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,56
Sal kun kier to no peus, % 75
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 0,90
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 1,73

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den I arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2000-04-25 OMRX- TBill

2018-12-31 Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra ha mark ki na si joi tuk set (val tion so pi mus ve lat ja sijoitus- , kunta- 
sekä yri tys to dis tuk set) on ar vos tet tu jäl jel lä ole vaa juok suai kaa vas taa -
val la mark ki na tuo tol la.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Kor ko si joi tuk set 109 209,9 3,92
Arjo CP 09-03-2023 150 000,0 1 105,61 13 411,1 0,48
H & M Hen nes & Mauritz CP 07-03-2023 100 000,0 1 106,27 8 946,2 0,32
Hexagon CP 11-01-2023 300 000,0 1 110,96 26 952,0 0,97
Husqvar na CP 09-01-2023 200 000,0 1 111,20 17 972,0 0,65
Husqvar na CP 12-01-2023 100 000,0 1 110,96 8 984,0 0,32
Kraft rin gen Ener gi AB FRN 06-05-2025 50 000,0 1 098,53 4 441,8 0,16
Kraft rin gen Ener gi AB FRN 15-06-2027 80 000,0 1 111,58 7 191,3 0,26
Kraft rin gen Ener gi AB FRN 30-05-2024 42 000,0 1 105,43 3 754,5 0,13
Stock holm Exergi Hol ding CP 30-01-2023 100 000,0 1 109,60 8 973,1 0,32
Tele2 CP 13-03-2023 96 000,0 1 105,70 8 583,8 0,31

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -0,2 0,00
Va luut ta joh dan nai set -0,2 0,00

Ter mii ni so pi muk set -0,2 0,00
FX FWD EUR/SEK 06-03-2023 -0,2 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 2 758 318,8 99,07
Joh dan nais so pi muk set -0,2 0,00
Kassa ja muut varat, netto 25 978,0 0,93

Ra has ton arvo 2 784 296,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 25 493,6 98,71
Tuotto- osuus I 356,0 1,29

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -38,2
SEK 38,0

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 2 649 108,9 95,14

Norja 47 413,7 1,70
DNB Bank ASA FRN 24-03-2025 350 000,0 1 109,14 31 392,7 1,13
DNB Bank ASA FRN 28-05-2030 178 000,0 1 113,00 16 021,0 0,58

Ruot si 2 434 392,4 87,43
AAK AB FRN 16-06-2025 100 000,0 1 109,89 8 975,4 0,32
Bo li den AB FRN 22-09-2025 80 000,0 1 118,94 7 238,9 0,26
Electrolux AB FRN 06-04-2023 110 000,0 1 115,47 9 922,6 0,36
Electrolux AB FRN 09-06-2025 400 000,0 1 102,09 35 649,3 1,28
Es si ty AB FRN 17-01-2025 600 000,0 1 103,17 53 526,3 1,92
Fa be ge AB FRN 17-06-2024 100 000,0 1 074,14 8 686,3 0,31
Ge tin ge AB FRN 17-11-2025 90 000,0 1 110,20 8 080,1 0,29
Ge tin ge AB FRN 19-05-2025 160 000,0 1 090,51 14 109,9 0,51
Hemso Fas tig hets AB 4.443% 24-10-2025 500 000,0 1 106,88 44 755,4 1,61
Hexagon AB FRN 15-09-2023 410 000,0 1 107,96 36 735,2 1,32
Hexagon AB FRN 31-05-2024 484 000,0 1 098,79 43 006,4 1,54
ICA Grup pen AB FRN 25-03-2024 110 000,0 1 103,50 9 816,1 0,35
Ikano Bank AB FRN 02-11-2023 70 000,0 1 104,82 6 254,1 0,22
Ikano Bank AB FRN 26-11-2024 100 000,0 1 084,02 8 766,2 0,31
In dustri var den AB FRN 01-03-2024 330 000,0 1 104,70 29 480,4 1,06
In dustri var den AB FRN 20-02-2023 200 000,0 1 111,38 17 974,8 0,65
In vest ment AB La tour FRN 17-06-2024 300 000,0 1 106,97 26 855,4 0,96
In vest ment AB La tour FRN 27-03-2023 100 000,0 1 111,33 8 987,1 0,32
In vest ment AB La tour FRN 29-11-2024 200 000,0 1 100,34 17 796,3 0,64
Kin ne vik AB FRN 19-02-2025 100 000,0 1 098,56 8 883,8 0,32
Lans for sa krin gar Bank AB 0.382% 09-09-

2024
400 000,0 1 042,19 33 711,6 1,21

Lans for sa krin gar Bank AB FRN 20-05-
2024

300 000,0 1 109,53 26 917,5 0,97

Lans for sa krin gar Bank AB FRN 22-05-
2023

550 000,0 1 113,25 49 514,1 1,78

Lans for sa krin gar Bank AB FRN 25-08-
2025

160 000,0 1 107,47 14 329,4 0,51

Lans for sa krin gar Hy po tek AB 1.25% 17-
09-2025

1 100 000,0 1 046,81 93 118,4 3,34

Lans for sa krin gar Hy po tek AB 1.25% 20-
09-2023

1 150 000,0 1 097,99 102 111,2 3,67

Lifco AB FRN 02-03-2023 60 000,0 1 111,92 5 395,1 0,19
Lifco AB FRN 06-03-2024 100 000,0 1 105,15 8 937,1 0,32
Nor dea Hy po tek AB 1% 17-09-2025 1 500 000,0 1 039,50 126 093,4 4,53
Nor dea Hy po tek AB 1% 18-09-2024 1 950 000,0 1 067,61 168 354,4 6,05
Sam halls bygg nads bo la get i No FRN 01-

02-2023
350 000,0 1 108,31 31 369,1 1,13

Sam halls bygg nads bo la get i No FRN 06-
09-2023

60 000,0 1 076,22 5 221,9 0,19

Sam halls bygg nads bo la get i No FRN 26-
07-2023

50 000,0 1 083,40 4 380,6 0,16

SBAB Bank AB FRN 02-09-2025 410 000,0 1 103,35 36 582,4 1,31
SBAB Bank AB FRN 03-06-2030 105 000,0 1 107,45 9 403,5 0,34
SBAB Bank AB FRN 04-12-2023 129 000,0 1 113,82 11 619,2 0,42
SBAB Bank AB FRN 08-04-2025 800 000,0 1 102,72 71 339,7 2,56
SBAB Bank AB FRN 15-01-2024 140 000,0 1 115,35 12 627,3 0,45
SBAB Bank AB FRN 18-07-2024 100 000,0 1 109,45 8 971,9 0,32
Sca nia CV AB FRN 11-11-2023 600 000,0 1 107,48 53 735,7 1,93
Sca nia CV AB FRN 22-11-2024 710 000,0 1 093,98 62 812,1 2,26
Sca nia CV AB FRN 24-01-2025 300 000,0 1 093,02 26 517,0 0,95
Secu ri tas AB FRN 22-11-2024 700 000,0 1 097,21 62 110,6 2,23
Skan dia ban ken AB FRN 15-01-2024 110 000,0 1 113,59 9 905,9 0,36
Skan di na vis ka Ens kil da Banke 1% 17-12-

2025
800 000,0 1 032,60 66 803,0 2,40

Skan di na vis ka Ens kil da Banke 1% 18-12-
2024

950 000,0 1 060,77 81 492,6 2,93

Skan di na vis ka Ens kil da Banke FRN 01-09-
2026

140 000,0 1 098,53 12 436,9 0,45

Skans ka Fi nancial Ser vices A FRN 24-05-
2023

50 000,0 1 111,02 4 492,3 0,16

Spar ban ken Sju ha rad AB 4.29% 28-03-
2025

150 000,0 1 102,39 13 372,1 0,48

Spar ban ken Skane AB FRN 05-09-2023 300 000,0 1 116,72 27 092,0 0,97
Spar ban ken Skane AB FRN 11-12-2024 150 000,0 1 108,94 13 451,6 0,48
Spar ban ken Skane AB FRN 20-11-2024 100 000,0 1 106,63 8 949,0 0,32
Spar ban ken Skane AB FRN 29-08-2026 200 000,0 1 101,75 17 819,1 0,64
Stads hy po tek AB 1.5% 01-03-2024 100 000,0 1 090,89 8 821,8 0,32
Stads hy po tek AB 1.5% 03-12-2024 600 000,0 1 072,24 52 025,8 1,87
Stads hy po tek AB 1% 01-03-2027 150 000,0 1 000,31 12 133,9 0,44
Stads hy po tek AB 1% 03-09-2025 900 000,0 1 041,02 75 766,9 2,72
Stock holm Exergi Hol ding AB FRN 17-09-

2024
50 000,0 1 104,25 4 464,9 0,16

Sveas kog AB FRN 08-05-2023 62 000,0 1 112,82 5 579,4 0,20
Sve ri ges Sa kers tall da Obli ga 0.5% 11-06-

2025
500 000,0 1 034,69 41 836,4 1,50

Sve ri ges Sa kers tall da Obli ga 2% 17-06-
2026

800 000,0 1 055,93 68 312,4 2,45

Swedbank AB 0.635% 04-11-2025 800 000,0 1 041,60 67 385,1 2,42
Swedbank AB FRN 04-05-2023 600 000,0 1 113,29 54 017,3 1,94
Swedbank Hy po tek AB 1% 18-06-2025 400 000,0 1 047,20 33 873,8 1,22
Tele2 AB 2% 24-02-2023 150 000,0 1 109,94 13 463,7 0,48

Telia Co AB FRN 07-11-2024 550 000,0 1 110,89 49 409,0 1,77
Va sak ro nan AB FRN 17-11-2023 100 000,0 1 110,24 8 978,2 0,32
Va sak ro nan AB FRN 21-08-2023 150 000,0 1 111,34 13 480,7 0,48
Volvo Trea su ry AB FRN 17-02-2025 750 000,0 1 104,25 66 974,0 2,41
Volvo Trea su ry AB FRN 17-05-2023 400 000,0 1 113,58 36 021,3 1,29
Volvo Trea su ry AB FRN 26-02-2024 800 000,0 1 109,03 71 747,6 2,58
Vol vo fi nans Bank AB FRN 12-02-2024 250 000,0 1 106,14 22 362,7 0,80
Vol vo fi nans Bank AB FRN 25-02-2025 164 000,0 1 096,99 14 548,5 0,52
Vol vo fi nans Bank AB FRN 26-01-2026 100 000,0 1 106,98 8 951,9 0,32
Vol vo fi nans Bank AB FRN 27-04-2023 124 000,0 1 111,54 11 146,0 0,40
Vol vo fi nans Bank AB FRN 28-06-2024 74 000,0 1 103,48 6 603,4 0,24

Suomi 140 611,5 5,05
Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 370 000,0 1 059,53 31 702,3 1,14
Nor dea Bank Abp FRN 27-05-2025 600 000,0 1 106,09 53 668,0 1,93
OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 293 000,0 1 108,08 26 255,1 0,94
OP Cor po ra te Bank plc FRN 23-12-2025 150 000,0 1 103,57 13 386,4 0,48
Stora Enso Oyj FRN 29-04-2025 170 000,0 1 134,73 15 599,6 0,56

Tans ka 26 691,4 0,96
Jyske Bank A/S FRN 12-04-2025 300 000,0 1 100,21 26 691,4 0,96
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Nim. 
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -359 732 139,75   -100 287 207,35  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 5 823 331,30   -1 306,41  
Kor ko tuo tot 37 118 341,73   34 720 345,36  
Muut tuo tot 16 253 319,95   10 433 411,82  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -4 736 558,60   -5 662 680,46  

Kor ko ku lut -17 356,18   -109 851,85  
Muut kulut -12 625 186,84   -7 094 313,07  

Ti li kau den voit to/tap pio -317 916 248,39   -68 001 601,96  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 758 318 757,89   3 766 217 706,13  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 7 974,31   -  
Muut 129 706,94   -  

Siir to saa mi set 9 414 751,14   7 483 640,40  
Rahat ja pank ki saa mi set 17 378 189,86   9 922 171,29  
Vas taa vaa yh teen sä 2 785 249 380,14   3 783 623 517,82  

Ra has ton arvo 2 784 296 636,51   3 782 585 881,75  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 8 125,64   -  
Muut 586 844,13   589 170,32  

Siir to ve lat 357 773,86   448 465,75  
Vas tat ta vaa yh teen sä 2 785 249 380,14   3 783 623 517,82  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 15 030 475,23   56 206 861,18  
Luo vu tus tap piot -68 254 674,49   -27 285 127,03  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -306 507 940,49   -129 208 941,50  

Yh teen sä -359 732 139,75   -100 287 207,35  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 6 465 745,25   -  
Tap piot -640 379,31   -  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 7 112,82   796,69  
Tap piot -8 996,13   -1 423,03  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -151,33   -680,07  

Yh teen sä 5 823 331,30   -1 306,41  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 7 516 862,71   1 247 542,69  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -314 024 954,53   -130 457 164,26  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  14 001,20   -  

Ra has ton arvo 1.1. 3 782 585 881,75   4 016 519 955,00  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 548 352 763,50   1 122 682 523,16  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -1 228 499 067,60   -1 288 391 221,59  
Tuo ton ja ko -226 692,75   -223 772,86  
Ti li kau den voit to/tap pio -317 916 248,39   -68 001 601,96  
Ra has ton arvo 31.12. 2 784 296 636,51   3 782 585 881,75  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 784 296 636,51   3 782 585 881,75  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Bærekraftige Obli gas jo ner Glo bal
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Bærekraftige Obli gas jo ner Glo bal on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra -
has to.

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut ja li sään ty nyt epä var muus
Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Kor ko käy rät nousi vat voi mak kaas ti useim mil la alueil la.
Ly hyet korot nousi vat eni ten, mikä johti kor ko käy rien kään ty mi seen ja pel koon
taan tu mas ta. Sa mal la se he rät ti kui ten kin myös toi voa kes kus pank kien ko ron nos -
to jen päät ty mi ses tä.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has ton omis tus ten yh teis vaih te lu oli suur ta, ja kaik ki ra has ton omis tuk set ke hit -
tyi vät ne ga tii vi ses ti. Yh dys val tain kes kus pank ki Fed teki suu rim mat liik keet nos ta -
mal la kor ko ja 4,25 pro sent tiyk sik köä. Tämän seu rauk se na yh dys val ta lais ten yri tys -
lai no jen ja ris kiy ri tys lai no jen hin nat läh ti vät las kuun. Ris kiy ri tys lai nat ke hit tyi vät
ne ga tii vi ses ti, mutta eivät yhtä ne ga tii vi ses ti kuin vas taa vat kor kean luot to luo ki -
tuk sen yri tys lai nat, sillä nii den efek tii vi nen tuot to oli suu rem pi ja kor ko ris ki pie -
nem pi. Alu eel li ses ti eni ten las ki vat yh dys val ta lai set kor ko si joi tuk set.

Ke hit ty vien mark ki noi den dol la ri mää räi set jouk ko lai nat kär si vät eri tyi sen pa has -
ti pit kän juok sua jan ja li sään ty neen ris kin ot to ha lut to muu den vuok si, mikä veti
korot jyrk kään nousuun. Tällä oli eri tyi sen ne ga tii vi nen vai ku tus ra has toon viime
ke vää nä. Kesän jäl keen kas va tim me ris kiy ri tys lai no jen osuut ta eu roop pa lais ten
val tion lai no jen si jaan. Ris kiy ri tys lai no jen korot oli vat nous seet sel väs ti suh tees sa
kon kurs sien mää rään.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Bærekraftige Obli gas jo ner Glo bal (NOK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to,
joka si joit taa läh tö koh tai ses ti kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea Vas tuul li set
Korot Maa il ma - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta
si joi te taan kä teis va roi hin.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li set Korot Maa il ma kes kit tyy si joi tus toi min nas -
saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä,
yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- 
seulonnassa ra has ton sal kus ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk set
tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has ton aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal la ra -
has to pyr kii tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan par haal la
mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -8 %:n ja +6 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 30 %

Saksa 10 %

Ranska 8 %

Italia 8 %

Alankomaat 6 %

Muut 37 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 9.4.2019
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 25,4 21,8 62,3

Kas vuo suus A, NOK 94,38084 108,18774 109,29463

Kas vuo suus C, NOK 90,85560 103,88890 104,68390

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,50
Juok se vat kulut A, % 0,79
Juok se vat kulut C, % 0,53
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 179,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kio on esi mer kik si 0,75 % p.a. ja
koh de ra has ton vas taa vas ti 0,75 % p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat
juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos -
tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin 0,75 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei
ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut koos tu vat siten syöt -
tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio tai mer kin tä ve ro,
jotka ve loi te taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin koh de ra has to on
mah dol li ses ti si joit ta nut. Nämä kulut si säl ty vät koh de ra has ton juok se viin ku lui hin ja ne hei -
jas tu vat myös syöt tö ra has toon.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -12,76
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % -12,55
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,90
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,62
Sal kun kier to no peus, % -34
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 4,98
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 5,26

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 25 643,3 100,87

Pit kän koron ra has tot 25 643,3 100,87
Nor dea Sus tai nable Fixed Inco me Glo bal A

growth
271,2 94,55 25 643,3 100,87

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -413,2 -1,63
Va luut ta joh dan nai set -413,2 -1,63

Ter mii ni so pi muk set -413,2 -1,63
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -413,2 -1,63

Ar vo pa pe rit yh teen sä 25 643,3 100,87
Joh dan nais so pi muk set -413,2 -1,63
Kassa ja muut varat, netto 192,4 0,76

Ra has ton arvo 25 422,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 269,3 99,96
Kas vuo suus C 0,1 0,04

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -24 880,1
NOK 24 466,9

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
Nor dea Bank Abp
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Bærekraftige Obli gas jo ner Glo bal Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -1 960 534,17   -3 492 264,65  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -1 088 157,76   2 406 300,67  
Kor ko tuo tot 2 105,30   31,57  
Muut tuo tot 96 561,19   395 185,70  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -687,53   -5 400,97  

Kor ko ku lut -75,84   -1 361,73  
Muut kulut -264 943,36   -224 807,48  

Ti li kau den voit to/tap pio -3 215 732,17   -922 316,89  

Tase (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 25 643 332,37   21 850 386,55  
Myyn ti saa mi set 20 979,96   -  
Muut saa mi set

Muut 3 094,00   94 068,00  
Siir to saa mi set 16 680,75   14 140,41  
Rahat ja pank ki saa mi set 192 005,66   218 583,60  
Vas taa vaa yh teen sä 25 876 092,74   22 177 178,56  

Ra has ton arvo 25 422 567,36   21 785 858,06  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 2 705,33   74 763,70  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 413 162,12   283 393,80  
Muut 21 436,68   19 280,92  

Siir to ve lat 16 221,25   13 882,08  
Vas tat ta vaa yh teen sä 25 876 092,74   22 177 178,56  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot -1 785,39   450 798,87  
Luo vu tus tap piot -463 019,88   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 495 728,90   -3 943 063,52  

Yh teen sä -1 960 534,17   -3 492 264,65  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 1 727 089,98   6 343 891,37  
Tap piot -2 685 479,42   -2 351 107,94  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -129 768,32   -1 586 482,76  

Yh teen sä -1 088 157,76   2 406 300,67  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 283 393,80   -  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -1 908 891,02   -5 529 546,28  

Ra has ton arvo 1.1. 21 785 858,06   62 274 466,99  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 16 589 117,34   9 159 148,07  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -9 736 675,87   -48 725 440,11  
Ti li kau den voit to/tap pio -3 215 732,17   -922 316,89  
Ra has ton arvo 31.12. 25 422 567,36   21 785 858,06  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 25 422 567,36   21 785 858,06  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Cor po ra te Bond
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuot ta hal lit si vat Ukrai nan sota, in flaa tio sekä odo tuk set maa il man kes kus pank -
kien toi mis ta in flaa tion hil lit se mi sek si. Odo tuk sis sa oli ra ha po li tii kan ki ris tä mi nen,
mutta epä var muus ko ron nos to jen mit ta kaa vas ta söi ra jus ti si joit ta jien ris kin ot to -
ha lu ja ja nosti huo mat ta vas ti sekä kor ko ta so ja että yri tys lai no jen kor koe ro ja val -
tion lai noi hin.

Vuo den lo pul la en sim mäi set mer kit in flaa tion hi das tu mi ses ta USA:ssa pus ki vat
ra hoi tus mark ki nat vah vaan nousuun, joh ti vat hy viin tu lok siin vii mei sel lä nel jän -
nek sel lä ja ka ven si vat jon kin ver ran luot to ris kipree mioi ta, jotka le ve ni vät ai em min
vuo den ai ka na. Si joit ta jat hin noit te le vat nyt ra ha po li tii kan ki ris tä mi sen saa vut ta -
neen huip pun sa ly hyel lä ai ka vä lil lä, ja val tion lai no jen kor ko ta so on kään ty nyt las -
kuun.

Si joi tuk set ra hoi tusa lan etuoi keu tet tui hin vel ka kir joi hin ja yh dys kun ta pal ve -
lusek to ril le kas vat ti vat rahasto- osuuden tuot toa ver tai luin dek siin näh den. Tuot toa
alen si vat si joi tuk set teol li suus sek to ril le ja hei kom man etuoi keu den vel ka kir jat ra -
hoi tus sek to ril la. Yk sit täi sis tä liik kee seen las ki jois ta on nis tu neim pia si joi tuk sia oli vat
Glo bal Switch, ASR Ne der land ja Aroundtown. Ra has to hyö tyi myös siitä, että se ei
si joit ta nut Gazpromiin. Tuot toa las ki vat si joi tuk set MPT:hen, Cre dit Suis seen ja De
Volks ban kiin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia
osana si joi tus stra te gi aa, suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 17 %:n ja 36 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Alankomaat 15 %

Ranska 14 %

Saksa 14 %

Yhdysvallat 9 %

Iso-Britannia 7 %

Muut 41 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 1.3.2000
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, I kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 2 258,3 2 484,9 2 580,2

Kas vuo suus A, EUR 2,03998 2,35875 2,39426

Kas vuo suus C, EUR 2,09170 2,41489 2,44757

Tuotto- osuus C, EUR 8,31776 9,70386 9,98598

Kas vuo suus ID, EUR 10,07191 10,50501 10,56183

Kas vuo suus I, EUR 2,10309 2,42681 2,45841

Kas vuo suus I, SEK 23,38681 24,84129 24,70292

Tuotto- osuus I, EUR 0,80243 0,93572 0,96245

Tun nus ID (tai CD) tar koit taa kor ko suo jat tua (du ra tion hed ged) I/C- osuussarjaa, joka on
suun nat tu ins ti tu tio naa li sil le asiak kail le. Tämän osuus sar jan herk kyys kor ko ta son muu tok sil -
le on pieni, koska osuus sar jas sa käy te tään kor ko suo jaus ta. Kor ko ta son muu tok sil la on siten
vain pieni vai ku tus osuus sar jan arvon ke hi tyk seen. Tässä osuus sar jas sa mo di fioi dun du raa -
tion ta voi te on 1, kun taas ra has ton suo jaa mat to mis sa sar jois sa du raa tio on tyy pil li ses ti 4–5.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,45
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut A, % 0,60
Juok se vat kulut C, % 0,45
Juok se vat kulut I, % 0,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 8 849,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä osit tai nen jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Osit -
tai sen jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi -
vit täi seen ar voon on enin tään 1,75 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
voi li sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met
oli vat käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2022 mer kin nät 0,15 % ja lu nas tuk set 0,15 % 
1.4.–30.6.2022 mer kin nät 0,15 % ja lu nas tuk set 0,15 % 
1.7.–30.9.2022 mer kin nät 0,20 % ja lu nas tuk set 0,20 % 
1.10.–31.12..2022 mer kin nät 0,20 % ja lu nas tuk set 0,20 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -13,51
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -13,38
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -13,34
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % -5,86
Kas vuo suu den tuot to ID EUR, % -4,12
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -13,94
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -7,05
Osuu den vo la ti li teet ti, % 7,36
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 7,37
Trac king Error, % 0,66
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,55
Sal kun kier to no peus, % 228
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 4,63
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 4,79

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den I arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
ICE BofA Euro Cor po ra te

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ket tiin käyt täen niin sa not tua suh teel lis ta
Value- at-Risk-menetelmää 11.10.2020 asti. Ra has ton ko ko nais ris ki las -
ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta eli niin kut sut tua kohde- 
etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach) 12.10.2020 al kaen. 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 2 168 632,6 96,03

Alan ko maat 342 801,1 15,18
Ake lius Re si den tial Pro per ty 0.75% 22-02-2030 2 385,0 72,10 1 719,6 0,08
Ake lius Re si den tial Pro per ty 1.125% 11-01-

2029
8 655,0 77,47 6 705,3 0,30

Ake lius Re si den tial Pro per ty 1% 17-01-2028 8 810,0 80,75 7 114,1 0,32
Ar gen tum Net her lands BV 3.500% MULTI 01-

10-2046
26 192,0 94,47 24 743,4 1,10

ASR Ne der land NV 7.000% MULTI 07-12-2043 8 717,0 100,40 8 752,1 0,39
CETIN Group NV 3.125% 14-04-2027 14 219,0 90,08 12 807,8 0,57
Coca- Cola HBC Fi nance BV 2.75% 23-09-2025 3 027,0 97,33 2 946,2 0,13
de Volks bank NV 1.750% MULTI 22-10-2030 31 500,0 90,76 28 589,8 1,27
de Volks bank NV 2.375% MULTI 04-05-2027 6 500,0 93,06 6 049,0 0,27
ea sy Jet FinCo BV 1.875% 03-03-2028 27 355,0 80,89 22 127,2 0,98
EnBW In ter na tio nal Fi nance B 4.049% 22-11-

2029
4 750,0 99,73 4 737,2 0,21

EnBW In ter na tio nal Fi nance B 6.125% 07-07-
2039

11 209,0 119,68 13 414,4 0,59

Enel Fi nance In ter na tio nal N 0.875% 17-06-
2036

9 826,0 64,34 6 322,0 0,28

Enel Fi nance In ter na tio nal N 3.875% 09-03-
2029

16 347,0 99,06 16 193,8 0,72

Glo bal Switch Fi nance BV 1.375% 07-10-2030 13 633,0 84,82 11 563,5 0,51
Lea sePlan Corp NV 0.125% 13-09-2023 26 239,0 97,58 25 605,2 1,13
Lea sePlan Corp NV 0.25% 07-09-2026 8 380,0 85,80 7 189,8 0,32
Lea sePlan Corp NV 0.25% 23-02-2026 20 407,0 87,06 17 765,5 0,79
Lea sePlan Corp NV 3.5% 09-04-2025 9 035,0 97,92 8 846,7 0,39
NN Group NV 4.625% MULTI 13-01-2048 15 176,0 96,47 14 640,7 0,65
NN Group NV 5.250% MULTI 01-03-2043 4 698,0 93,06 4 372,0 0,19
Stel lan tis NV 2% 20-03-2025 9 600,0 96,41 9 255,4 0,41
Ten neT Hol ding BV 4.75% 28-10-2042 15 808,0 106,27 16 799,4 0,74
Up john Fi nance BV 1.023% 23-06-2024 7 544,0 95,62 7 213,5 0,32
Urenco Fi nance NV 2.375% 02-12-2024 15 358,0 97,35 14 950,3 0,66
Urenco Fi nance NV 3.25% 13-06-2032 7 269,0 92,51 6 724,2 0,30
Volkswagen In ter na tion 3.748% MULTI Perp

FC2027
700,0 85,29 597,0 0,03

Volkswagen In ter na tion 3.875% MULTI Perp
FC2029

6 100,0 83,25 5 078,3 0,22

Volkswagen In ter na tion 4.375% MULTI Perp
FC2031

9 700,0 81,94 7 947,8 0,35

Volkswagen In ter na tio nal Fin 3.75% 28-09-
2027

6 000,0 96,55 5 793,0 0,26

Volkswagen In ter na tio nal Fin 4.125% 15-11-
2025

3 100,0 99,69 3 090,4 0,14

Volkswagen In ter na tio nal Fin 4.25% 15-02-
2028

7 800,0 98,09 7 651,2 0,34

Volkswagen In ter na tio nal Fin 4.375% 15-05-
2030

4 800,0 97,33 4 671,8 0,21

Vo no via Fi nance BV 1.125% 14-09-2034 1 300,0 63,35 823,6 0,04

Bel gia 48 325,5 2,14
Ar gen ta Spaar bank NV 1.000% MULTI 13-10-

2026
400,0 88,64 354,6 0,02

Ar gen ta Spaar bank NV 1.375% MULTI 08-02-
2029

25 400,0 81,63 20 734,0 0,92

Ar gen ta Spaar bank NV 5.375% MULTI 29-11-
2027

10 900,0 99,80 10 878,0 0,48

Cre lan SA 5.375% 31-10-2025 16 500,0 99,14 16 358,9 0,72

Brit ti läi set Neit syt saa ret 41 003,1 1,82
Glo bal Switch Hol dings Ltd 2.25% 31-05-2027 43 685,0 93,86 41 003,1 1,82

Es pan ja 72 590,2 3,21
Abanca Corp Banca ria SA 0.500% MULTI 08-09-

2027
24 800,0 84,13 20 865,1 0,92

Abanca Corp Banca ria SA 5.250% MULTI 14-09-
2028

15 100,0 99,07 14 958,8 0,66

Banco de Sa ba dell SA 5.125% MULTI 10-11-
2028

6 900,0 100,37 6 925,3 0,31

Cellnex Fi nance Co SA 2% 15-09-2032 19 600,0 74,54 14 609,1 0,65
Cellnex Te lecom SA 1.75% 23-10-2030 2 500,0 77,82 1 945,5 0,09
Unica ja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026 15 100,0 87,99 13 286,5 0,59

Ir lan ti 61 456,9 2,72
AIB Group PLC 2.250% MULTI 04-04-2028 18 792,0 89,39 16 797,9 0,74
AIB Group PLC 5.750% MULTI 16-02-2029 8 552,0 102,55 8 770,2 0,39
Bank of Ire land Group P 1.875% MULTI 05-06-

2026
22 467,0 92,94 20 881,0 0,92

Clo ve rie PLC for Zurich Insu 1.5% 15-12-2028 2 775,0 87,42 2 426,0 0,11
Fre se nius Fi nance Ire land PL 0.000000% 01-10-

2025
6 521,0 89,32 5 824,5 0,26

Fre se nius Fi nance Ire land PL 3% 30-01-2032 7 513,0 82,91 6 229,0 0,28
GE Ca pi tal Eu ro pean Fun ding 3.65% 23-08-

2032
556,0 95,01 528,3 0,02

Iso- Britannia 153 959,3 6,82
Barclays PLC 2.885% MULTI 31-01-2027 13 484,0 94,82 12 785,0 0,57
Bri tish Te lecom mu nica tions P 3.25% 08-11-

2029
2 724,0 91,40 2 185,8 0,10

Mo ta bi li ty Ope ra tions Group 0.875% 14-03-
2025

9 964,0 96,05 9 570,1 0,42

Mo ta bi li ty Ope ra tions Group 1.625% 09-06-
2023

3 515,0 99,53 3 498,5 0,15

Na tio nal Grid Elect rici ty Tr 0.872% 26-11-2040 394,0 57,95 228,3 0,01
Na tio nal Grid PLC 0.553% 18-09-2029 20 943,0 79,20 16 587,6 0,73
Na tio nal Grid PLC 0.75% 01-09-2033 15 725,0 70,37 11 065,8 0,49
Na tio nal Grid PLC 3.245% 30-03-2034 8 914,0 89,55 7 982,7 0,35
Nationwide Buil ding Soc 2.000% MULTI 25-07-

2029
23 559,0 94,35 22 227,4 0,98

Nationwide Buil ding Socie ty 3.25% 05-09-2029 13 529,0 94,30 12 757,3 0,56
NatWest Group PLC 1.043% MULTI 14-09-2032 20 940,0 80,24 16 802,6 0,74
NatWest Group PLC 4.067% MULTI 06-09-2028 21 827,0 97,60 21 304,0 0,94
NGG Fi nance PLC 2.125% MULTI 05-09-2082 9 762,0 83,24 8 126,1 0,36
Swiss Re Fi nance UK PLC 2.714% MULTI 04-06-

2052
11 300,0 78,21 8 838,0 0,39

Ita lia 45 916,7 2,03
ASTM SpA 1.5% 25-01-2030 12 856,0 77,45 9 956,4 0,44
ASTM SpA 2.375% 25-11-2033 10 004,0 72,30 7 232,7 0,32
Fer ro vie dello Stato Ita lian 3.75% 14-04-2027 20 217,0 96,47 19 502,7 0,86
Me dio banca Banca di Cre 4.625% MULTI 07-02-

2029
8 292,0 98,99 8 208,3 0,36

UniC re dit SpA 1.250% MULTI 16-06-2026 1 100,0 92,41 1 016,5 0,05

Itä val ta 22 213,5 0,98
Rai� ei sen Bank In ter na 7.375% MULTI 20-12-

2032
6 700,0 99,36 6 656,9 0,29

Rai� ei sen Bank In ter na tio na 5.75% 27-01-2028 15 100,0 103,02 15 556,7 0,69

Luxemburg 69 042,0 3,06
DH Eu ro pe Fi nance II Sarl 2.2% 15-11-2024 7 826,0 101,69 6 987,1 0,31
SES SA 2% 02-07-2028 3 681,0 85,73 3 155,9 0,14
SES SA 3.5% 14-01-2029 15 700,0 91,29 14 332,1 0,63
Tra ton Fi nance Luxembourg SA 0.125% 24-03-

2025
24 500,0 91,27 22 361,8 0,99

Tra ton Fi nance Luxembourg SA 4.125% 22-11-
2025

22 400,0 99,13 22 205,1 0,98

Norja 76 242,9 3,38
Avi nor AS 1% 29-04-2025 29 756,0 94,21 28 034,2 1,24
DNB Bank ASA 3.125% MULTI 21-09-2027 2 867,0 97,85 2 805,2 0,12
DNB Bo lig kre ditt AS 0.375% 20-11-2024 699,0 94,68 661,8 0,03
Spa re Bank 1 Bo lig kre ditt AS 0.25% 30-08-2026 8 173,0 89,58 7 321,4 0,32
Stat kraft AS 1.125% 20-03-2025 19 018,0 94,89 18 046,8 0,80
Stat kraft AS 1.5% 21-09-2023 19 545,0 99,12 19 373,4 0,86

Rans ka 309 646,4 13,71
AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 19 279,0 88,95 17 148,8 0,76
Banque Fe de ra ti ve du Cr 3.875% MULTI 16-06-

2032
24 800,0 94,12 23 342,0 1,03

Banque Fe de ra ti ve du Cre dit 2.625% 06-11-
2029

10 500,0 90,37 9 488,6 0,42

Banque Fe de ra ti ve du Cre dit 3.75% 01-02-2033 11 300,0 95,68 10 811,9 0,48
Banque Fe de ra ti ve du Cre dit 4% 21-11-2029 19 500,0 100,28 19 554,8 0,87
BPCE SA 1.75% 26-04-2027 35 200,0 92,26 32 475,9 1,44
BPCE SA 4% 29-11-2032 10 300,0 97,67 10 060,3 0,45
Cais se Francai se de Fi nancem 0.01% 22-02-

2028
17 500,0 84,62 14 808,4 0,66

Coent repri se de Trans port d' 2.125% 29-07-
2032

11 900,0 84,87 10 098,9 0,45

Cre dit Agrico le As su ran 4.750% MULTI 27-09-
2048

8 000,0 96,68 7 734,4 0,34

Cre dit Agrico le As su rances S 1.5% 06-10-2031 1 900,0 73,59 1 398,1 0,06
Cre dit Agrico le As su rances S 2% 17-07-2030 6 700,0 79,57 5 330,9 0,24
Cre dit Agrico le SA 2.5% 29-08-2029 7 800,0 91,72 7 154,5 0,32
Cre dit Agrico le SA 3.15% 23-12-2023 950,0 99,85 948,6 0,04
Cre dit Mu tuel Arkea SA 3.375% 19-09-2027 13 700,0 97,38 13 340,4 0,59
Elect rici te de France 2.625% MULTI Perp

FC2027
33 400,0 78,26 26 138,3 1,16

Elect rici te de France 2.875% MULTI Perp
FC2026

600,0 82,25 493,5 0,02

Elect rici te de France 3.375% MULTI Perp
FC2030

1 600,0 72,90 1 166,4 0,05

Elect rici te de France 4.000% MULTI Perp
FC2024

3 200,0 94,01 3 008,2 0,13

Elect rici te de France 7.500% MULTI Perp
FC2028

11 800,0 99,87 11 785,1 0,52

Elect rici te de France SA 2% 09-12-2049 18 100,0 60,78 11 001,2 0,49
Elect rici te de France SA 4.375% 12-10-2029 10 000,0 98,66 9 866,1 0,44
Elect rici te de France SA 4.75% 12-10-2034 19 100,0 99,33 18 971,6 0,84
Hol ding d'In fra struc tu res de 0.625% 14-09-

2028
5 000,0 80,47 4 023,7 0,18

Hol ding d'In fra struc tu res de 1.475% 18-01-
2031

11 000,0 78,25 8 607,7 0,38

RCI Banque SA 4.125% 01-12-2025 22 670,0 99,38 22 530,2 1,00
RCI Banque SA 4.75% 06-07-2027 1 560,0 99,90 1 558,4 0,07
Veo lia En vi ron ne ment S 2.500% MULTI Perp

FC2029
8 500,0 79,99 6 799,4 0,30

Ruot si 78 533,2 3,48
EQT AB 2.375% 06-04-2028 16 627,0 88,05 14 640,8 0,65
EQT AB 2.875% 06-04-2032 9 574,0 81,12 7 766,0 0,34
Moln lyc ke Hol ding AB 1.75% 28-02-2024 9 341,0 97,82 9 137,4 0,40
Moln lyc ke Hol ding AB 1.875% 28-02-2025 7 113,0 95,32 6 780,0 0,30
Svens ka Han dels ban ken AB 3.75% 01-11-2027 12 156,0 100,27 12 188,3 0,54
Swedbank AB 0.25% 02-11-2026 3 178,0 87,64 2 785,2 0,12
Swedbank AB 3.75% 14-11-2025 14 909,0 99,99 14 907,4 0,66

Kpl/ 
Nim. 
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Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set 30,3 0,00
Kor ko joh dan nai set 30,3 0,00

Fu tuu ri so pi muk set 30,3 0,00
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -60 500,0 -0,43 260,2 0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 15 300,0 -1,06 -162,2 -0,01
EURO- BUXL 30Y BND 3/2023 -4 300,0 -3,50 150,5 0,01
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 174 200,0 -0,13 -226,5 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 -800,0 -0,15 1,1 0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 -6 800,0 -0,08 5,0 0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 -2 600,0 -0,09 2,1 0,00
US LONG BOND(CBT) 3/2023 -100,0 -0,17 0,1 0,00

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 895,1 0,04
Va luut ta joh dan nai set 654,4 0,03

Ter mii ni so pi muk set 654,4 0,03
FX FWD EUR/USD 11-01-2023 654,4 0,03

Luot to ris ki joh dan nai set 240,7 0,01
AT TINC 101bps 20-12-2023 5 950,0 7,2 0,00
BACR 145bps 20-12-2027 -5 900,0 14,3 0,00
BACR- Bank 140bps 20-12-2027 5 900,0 -9,3 -0,00
BNP 83.5bps 20-06-2027 6 800,0 34,3 0,00
BRITEL- BritTel 119.5bps 20-12-2026 7 150,0 -62,9 -0,00
BRITEL- BritTel 43bps 20-12-2023 4 050,0 20,3 0,00
BRITEL- BritTel 66bps 20-12-2024 -11 450,0 -68,3 -0,00
CSGAG 340bps 20-12-2023 6 450,0 -243,6 -0,01
DANBNK 42bps 20-12-2027 8 700,0 113,7 0,01
DA NO NE 76.75bps 20-12-2027 5 900,0 92,7 0,00
DT 59bps 20-06-2027 -6 650,0 -125,5 -0,01
EDF 63.5bps 20-12-2026 7 400,0 -22,2 -0,00
EDP 111bps 20-06-2023 6 450,0 135,7 0,01
EN GIE AA 39.6bps 20-12-2026 7 600,0 125,4 0,01
JPM 45bps 20-06-2026 7 550,0 79,3 0,00
NEST LE 54bps 20-12-2027 -5 900,0 -179,5 -0,01
PG 26bps 20-06-2026 7 550,0 150,0 0,01
SIEM 29bps 20-06-2026 7 600,0 171,0 0,01
SOC GEN 108bps 20-06-2027 -6 800,0 13,5 0,00
VRZN 111bps 20-06-2027 6 650,0 -17,7 -0,00
VRZN 98.6bps 20-12-2023 6 000,0 12,4 0,00

Osuus sar ja koh tai set va kioi dut joh dan nais so pi muk set 434,8 0,02
Kor ko joh dan nai set - ID- osuussarjan kor ko suo jaus 434,8 0,02

Fu tuu ri so pi muk set 434,8 0,02
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -37 600,0 -0,43 161,7 0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -19 300,0 -1,06 204,6 0,01
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 -52 700,0 -0,13 68,5 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 2 168 632,6 96,03
Joh dan nais so pi muk set 1 360,2 0,06
Kassa ja muut varat, netto 88 267,1 3,91

Ra has ton arvo 2 258 259,9 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 969 112,9 90,25
Kas vuo suus ID 15 369,4 6,85
Kas vuo suus A 15 875,0 1,43
Tuotto- osuus I 21 536,9 0,77
Kas vuo suus C 6 527,5 0,60
Tuotto- osuus C 241,9 0,09
Kas vuo suus CD 0,1 0,00

Vat ten fall AB 3.75% 18-10-2026 10 325,0 100,03 10 328,1 0,46

Saksa 319 023,1 14,13
Allianz SE 2.121% MULTI 08-07-2050 3 900,0 81,03 3 160,0 0,14
Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 8 500,0 93,48 7 946,2 0,35
Allianz SE 4.252% MULTI 05-07-2052 2 800,0 92,06 2 577,8 0,11
Amprion GmbH 3.45% 22-09-2027 18 600,0 98,27 18 277,6 0,81
Bayer AG 0.05% 12-01-2025 14 800,0 93,28 13 806,1 0,61
Bayer AG 4.500% MULTI 25-03-2082 4 500,0 91,44 4 115,0 0,18
Bayer AG 5.375% MULTI 25-03-2082 10 700,0 88,00 9 416,0 0,42
Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-

02-2031
26 606,0 82,12 21 847,9 0,97

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
05-2035

9 732,0 73,02 7 105,8 0,31

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
05-2036

86 210,0 71,14 61 326,9 2,72

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
08-2052

1 476,0 50,09 739,3 0,03

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
11-2027

35 767,0 88,80 31 760,0 1,41

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
11-2028

5 670,0 86,79 4 920,9 0,22

Bun des re publik Deutsch land B 0.25% 15-02-
2027

15 610,0 91,45 14 275,8 0,63

Bun des re publik Deutsch land B 0.5% 15-02-2025 7,0 95,85 6,7 0,00
Bun des re publik Deutsch land B 0.5% 15-02-2026 4 910,0 94,11 4 620,9 0,20
Bun des re publik Deutsch land B 1.25% 15-08-

2048
371,0 77,88 288,9 0,01

Bun des re publik Deutsch land B 1.7% 15-08-2032 3 975,0 93,25 3 706,8 0,16
Bun des re publik Deutsch land B 1% 15-05-2038 12 043,0 80,04 9 639,3 0,43
Bun des re publik Deutsch land B 1% 15-08-2025 88,0 96,20 84,7 0,00
Bun des re publik Deutsch land B 3.25% 04-07-

2042
842,0 111,11 935,6 0,04

Bundesschatzanweisungen 0.2% 14-06-2024 20 000,0 96,67 19 333,8 0,86
Commerzbank AG 0.1% 11-09-2025 5 765,0 90,99 5 245,8 0,23
Commerzbank AG 0.625% 28-08-2024 237,0 95,48 226,3 0,01
Deutsche Bahn Fi nance 1.600% MULTI Perp

FC2029
3 500,0 78,98 2 764,4 0,12

E.ON SE 0.375% 20-04-2023 656,0 99,38 652,0 0,03
EnBW Ener gie Baden- Wuer 2.125% MULTI 31-

08-2081
100,0 67,50 67,5 0,00

Eu rogrid GmbH 1.625% 03-11-2023 200,0 99,02 198,0 0,01
Fre se nius SE & Co KGaA 1.875% 24-05-2025 1 218,0 94,71 1 153,6 0,05
Fre se nius SE & Co KGaA 4% 01-02-2024 3 871,0 100,46 3 888,9 0,17
Fre se nius SE & Co KGaA 5% 28-11-2029 1 500,0 97,50 1 462,5 0,06
Han no ver Rueck SE 1.750% MULTI 08-10-2040 3 700,0 77,92 2 883,2 0,13
Van ta ge Towers AG 0.75% 31-03-2030 6 900,0 92,59 6 388,5 0,28
Volkswagen Bank GmbH 2.5% 31-07-2026 3 700,0 93,44 3 457,3 0,15
Volkswagen Fi nancial Ser vice 0.000000% 12-02-

2025
10 351,0 91,89 9 511,8 0,42

Volkswagen Fi nancial Ser vice 0.875% 31-01-
2028

13 220,0 83,03 10 977,2 0,49

Volkswagen Fi nancial Ser vice 3.375% 06-04-
2028

7 293,0 93,96 6 852,3 0,30

Volkswagen Lea sing GmbH 0.000000% 19-07-
2024

20 398,0 93,99 19 171,4 0,85

Vo no via SE 5% 23-11-2030 4 300,0 98,39 4 230,6 0,19

Suomi 87 534,7 3,88
Dans ke Mort ga ge Bank PLC 0.375% 21-11-2023 10 399,0 97,64 10 153,3 0,45
Teol li suu den Voima Oyj 1.125% 09-03-2026 29 069,0 88,97 25 862,8 1,15
Teol li suu den Voima Oyj 1.375% 23-06-2028 12 369,0 83,20 10 290,9 0,46
Teol li suu den Voima Oyj 2.125% 04-02-2025 31 648,0 95,09 30 094,6 1,33
Teol li suu den Voima Oyj 2.625% 31-03-2027 12 193,0 91,31 11 133,1 0,49

Sveit si 87 312,4 3,87
Cre dit Suis se AG/Lon don 0.25% 01-09-2028 21 071,0 72,52 15 280,7 0,68
Cre dit Suis se AG/Lon don 2.125% 31-05-2024 12 726,0 95,14 12 107,1 0,54
Cre dit Suis se Group AG 2.125% MULTI 13-10-

2026
32 535,0 85,24 27 733,1 1,23

Cre dit Suis se Group AG 7.750% MULTI 01-03-
2029

30 705,0 99,63 30 592,3 1,35

UBS AG/Lon don 0.75% 21-04-2023 1 606,0 99,58 1 599,2 0,07

Tans ka 88 283,5 3,91
Carls berg Breweries AS 3.25% 12-10-2025 12 076,0 99,20 11 979,7 0,53
Dans ke Bank A/S 1.375% MULTI 17-02-2027 1 214,0 90,96 1 104,2 0,05
Dans ke Bank A/S 1.500% MULTI 02-09-2030 20 837,0 89,84 18 720,6 0,83
Jyske Bank A/S 0.250% MULTI 17-02-2028 20 044,0 84,57 16 951,2 0,75
Jyske Bank A/S 5.5% 16-11-2027 10 988,0 100,88 11 085,2 0,49
Ny kre dit Real kre dit 0.75% 01-20-2027 6 772,0 86,61 5 865,2 0,26
Ny kre dit Real kre dit 1% 07-01-2027 SDO A H 62 772,9 666,58 7 566,4 0,34
Ny kre dit Real kre dit FRN 07-28-2031 1 400,0 86,50 1 210,9 0,05
Ny kre dit Real kre dit FRN 12-29-2032 13 800,0 100,00 13 800,0 0,61

Tsek ki 55 465,8 2,46
CEZ AS 2.375% 06-04-2027 48 537,0 90,53 43 942,0 1,95
CEZ AS 3% 05-06-2028 12 763,0 90,29 11 523,8 0,51

Viro 22 329,1 0,99
Ele ring AS 0.875% 03-05-2023 22 500,0 99,24 22 329,1 0,99

Yh dys val lat 186 953,4 8,28
Bank of Ame rica Corp 0.583% MULTI 24-08-

2028
11 334,0 84,29 9 553,1 0,42

Bank of Ame rica Corp 1.949% MULTI 27-10-
2026

5 953,0 93,96 5 593,3 0,25

Bank of Ame rica Corp 3.648% MULTI 31-03-
2029

24 335,0 96,72 23 535,9 1,04

Boo king Hol dings Inc 4.25% 15-05-2029 6 946,0 100,57 6 985,6 0,31
Boo king Hol dings Inc 4.5% 15-11-2031 9 566,0 101,46 9 705,6 0,43
Boo king Hol dings Inc 4.75% 15-11-2034 11 316,0 101,96 11 537,7 0,51
JP Mor gan Chase & Co 1.638% MULTI 18-05-

2028
19 223,0 90,02 17 305,1 0,77

JP Mor gan Chase & Co 1.812% MULTI 12-06-
2029

8 305,0 88,36 7 338,1 0,32

JP Mor gan Chase & Co 1.963% MULTI 23-03-
2030

8 293,0 87,42 7 249,6 0,32

Kraft Heinz Foods Co 1.5% 24-05-2024 6 641,0 97,86 6 499,2 0,29
Nas daq Inc 0.875% 13-02-2030 25 406,0 80,15 20 362,3 0,90
Nas daq Inc 0.9% 30-07-2033 14 373,0 71,24 10 239,6 0,45
Na tio nal Grid North Ame rica 1.054% 20-01-2031 863,0 77,77 671,1 0,03
Netflix Inc 3.875% 15-11-2029 9 161,0 93,73 8 586,9 0,38
Netflix Inc 4.625% 15-05-2029 10 649,0 98,50 10 489,0 0,46
PVH Corp 3.125% 15-12-2027 383,0 91,54 350,6 0,02
Verizon Com mu nica tions Inc 4.25% 31-10-2030 10 000,0 101,36 10 136,1 0,45
Verizon Com mu nica tions Inc 4.75% 31-10-2034 7 538,0 103,46 7 798,6 0,35
Wells Fargo & Co 1.338% MULTI 04-05-2025 3 296,0 96,56 3 182,6 0,14
Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 11 035,0 89,11 9 833,4 0,44
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Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR 10 414,4
USD -9 760,0

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -165 453,4
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 177 810,8

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset 36 700,0
Os te tut CDS- sopimukset 105 576,5

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
UBS Eu ro pe SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Joh dan nais ten va kuu det

Saa tu jen va kuuk sien tyyp pi, va luut ta ja arvo pe rus va luu tas sa
Kä teis va kuu det EUR 810,0

Va kuu det yh teen sä 810,0

Li sä tie to ja ar vo pa pe rei den lai nak sian non,
ta kai si nos to so pi mus ten, osto- takaisinmyyntitransaktioiden ja
va kioi mat to mien joh dan nais so pi mus ten va kuuk sis ta

Ei liik kee seen las ki joi ta, joil ta saa dun va kuu den arvo vas taa yli 20 %
ra has ton net to va ral li suu des ta

Ra has ton saama va kuus koos tuu usean liik kee seen las ki jan
liik kee seen las ke mis ta tai ta kaa mis ta ar vo pa pe reis ta ja/tai kä teis va rois ta
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -351 074 954,41   -52 734 873,44  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 10 466 420,14   2 024 056,19  
Kor ko tuo tot 42 589 678,70   30 799 737,13  
Muut tuo tot 3 929 991,54   141 875,25  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -8 849 476,54   -10 256 874,55  

Kor ko ku lut -1 220 505,82   -1 300 305,51  
Muut kulut -1 662 534,27   -118 815,14  

Ti li kau den voit to/tap pio -305 821 380,66   -31 445 200,07  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 169 947 149,33   2 460 115 962,33  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 550 118,29   -204 626,79  
Muut 1 142 251,00   3 153 836,40  

Siir to saa mi set 20 896 402,79   14 742 980,24  
Rahat ja pank ki saa mi set 72 925 740,41   8 105 596,90  
Vas taa vaa yh teen sä 2 265 461 661,82   2 485 913 749,08  

Ra has ton arvo 2 258 259 935,15   2 484 905 716,66  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 5 163 122,09   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 504 454,22   23 064,19  
Muut 754 037,67   97 411,56  

Siir to ve lat 780 112,69   887 556,67  
Vas tat ta vaa yh teen sä 2 265 461 661,82   2 485 913 749,08  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 9 209 936,41   57 914 000,62  
Luo vu tus tap piot -189 054 223,17   -10 732 845,95  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -171 230 667,65   -99 916 028,11  

Yh teen sä -351 074 954,41   -52 734 873,44  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 46 502 453,82   11 404 899,67  
Tap piot -36 012 331,49   -10 534 248,76  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 1 515 674,08   1 153 405,28  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 3 728 631,06   -  
Tap piot -5 922 378,35   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 654 371,02   -  

Yh teen sä 10 466 420,14   2 024 056,19  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 31 986 308,87   12 595 344,01  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -201 046 931,42   -111 357 966,84  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  113 261,50   67 606,57  

Ra has ton arvo 1.1. 2 484 905 716,66   2 580 246 264,69  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 452 759 954,34   251 745 296,64  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -373 410 082,12   -315 378 315,86  
Tuo ton ja ko -174 273,07   -262 328,74  
Ti li kau den voit to/tap pio -305 821 380,66   -31 445 200,07  
Ra has ton arvo 31.12. 2 258 259 935,15   2 484 905 716,66  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 258 259 935,15   2 484 905 716,66  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vuo si ker to mus 2022 • 57
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Nor dea Disc re tio na ry Cor po ra te Cre dit
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Disc re tio na ry Cor po ra te Cre dit on kor ko ra has to jen ra has to, joka si joit taa
pää asias sa Nor dean kor ko ra has toi hin. Ra has to voi tehdä myös suo ria si joi tuk sia ja
käyt tää joh dan nai sia. Ra has to on suun nat tu Ruot sin mark ki noil le.

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut ja li sään ty nyt epä var muus
Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui vuo den ai ka na huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä
sen asema si joit ta jien tur va sa ta ma na. Kor ko käy rät nousi vat voi mak kaas ti useim -
mil la alueil la. Ly hyet korot nousi vat eni ten, mikä johti kor ko käy rien kään ty mi seen
ja pel koon taan tu mas ta. Sa mal la se he rät ti kui ten kin myös toi voa kes kus pank kien
ko ron nos to jen päät ty mi ses tä.

Ra has ton omis tus ten yh teis vaih te lu oli suur ta, ja lähes kaik ki omai suus la jit ke -
hit tyi vät ne ga tii vi ses ti. Fed johti kes kus pank kien ko ron nos to tal koi ta ja nosti vuo -
den ai ka na oh jaus kor ko jaan yh teen sä 4,25 pro sent tiyk sik köä. Tämän seu rauk se na
yh dys val ta lais ten yri tys lai no jen ja ris kiy ri tys lai no jen hin nat läh ti vät las kuun. Ris kiy -
ri tys lai nat ke hit tyi vät ne ga tii vi ses ti, mutta eivät niin pal jon kuin vas taa vat kor kean
luot to luo ki tuk sen yri tys lai nat, sillä nii den efek tii vi nen tuot to oli suu rem pi ja kor ko -
ris ki pie nem pi.

Alu eel li ses ti eni ten las ki vat yh dys val ta lai set kor ko si joi tuk set. Ke hit ty vien mark -
ki noi den dol la ri mää räi set jouk ko lai nat kär si vät eri tyi sen pa has ti pit kän juok sua jan
ja li sään ty neen ris kin ot to ha lut to muu den vuok si, mikä veti korot jyrk kään nousuun.
Ke hit ty vien mark ki noi den pai kal li sis sa va luu tois sa liik kee seen las ke tut lai nat ke -
hit tyi vät huo mat ta vas ti dol la ri mää räi siä pa rem min Ruot sin kruu nun hei kon ke hi -
tyk sen vuok si. Kesän jäl keen kas va tim me ris kiy ri tys lai no jen osuut ta eu roop pa lais -
ten yri tys lai no jen si jaan. Ris kiy ri tys lai no jen korot oli vat nous seet sel väs ti suh tees sa
kon kurs sien mää rään.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo -
jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has -
ton ar vos ta on vaih del lut 7 %:n ja 15 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 46 %

Ranska 6 %

Alankomaat 6 %

Saksa 5 %

Iso-Britannia 4 %

Muut 34 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 21.3.2017
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 7 762,2 9 371,8 8 081,9

Kas vuo suus C, SEK 93,36300 110,35049 111,59127

Tuotto- osuus C, SEK 84,10330 101,59740 105,42080

Kas vuo suus I, SEK 94,81624 111,78673 112,76098

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,25
Juok se vat kulut C, % 0,63
Juok se vat kulut I, % 0,38
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 41 659,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % -15,39
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % -15,18
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 9,05
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,53
Sal kun kier to no peus, % 10
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 5,68
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 5,95

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 7 711 453,3 99,35

Ly hyen koron ra has tot 55 525,4 0,72
Nor dea SWE Inst. Short Du ra tion Bond Fund I

SEK g
46,3 1 198,80 55 525,4 0,72

Pit kän koron ra has tot 7 655 927,9 98,63
Nor dea 1 - Emer ging Mar ket Bond HBIS- SEK 659,8 1 029,46 679 249,6 8,75
Nor dea 1 - Eu ro pean Cor po ra te Bond Fund

HBI- SEK
1 974,7 443,38 875 518,3 11,28

Nor dea 1 - Eu ro pean Co ve red Bond HBIS- SEK 3 142,8 136,47 428 908,4 5,53
Nor dea 1 - Eu ro pean High Yield Bond Fund

HBIS- SEK
6 805,3 121,19 824 736,2 10,63

Nor dea 1 - US Cor po ra te Bond Fund HBIS- 
SEK

18 144,4 75,26 1 365 573,8 17,59

Nor dea 1 - US High Yield Bond Fund HBIS- 
SEK

6 956,8 119,96 834 503,7 10,75

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Hard Ccy Enh Bd
HB- SEK

248,7 726,83 180 756,2 2,33

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd
BI- EUR

243,1 853,42 207 474,0 2,67

Nor dea 2 - US Cor po ra te En hanced Bd Fd -
HBI SEK

1 461,3 856,96 1 252 316,1 16,13

Nor dea Cor po ra te Bond I growth SEK 43 053,8 23,39 1 006 891,5 12,97

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -1 375,0 -0,02
Kor ko joh dan nai set -1 375,0 -0,02

Fu tuu ri so pi muk set -1 375,0 -0,02
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 9 900,0 -11,79 -1 167,0 -0,02
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 14 200,0 -1,47 -208,1 -0,00

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -21 835,9 -0,28
Va luut ta joh dan nai set -20 604,5 -0,27

Ter mii ni so pi muk set -20 604,5 -0,27
FX FWD EUR/SEK 28-02-2023 -20 604,5 -0,27

Luot to ris ki joh dan nai set -1 231,4 -0,02
CDX- NAIGS39V1-5Y -26 294,0 -2 181,9 -0,03
ITRAXX- EUROPES38V1-5Y 19 900,0 950,5 0,01

Ar vo pa pe rit yh teen sä 7 711 453,3 99,35
Joh dan nais so pi muk set -23 210,9 -0,30
Kassa ja muut varat, netto 73 978,2 0,95

Ra has ton arvo 7 762 220,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus C 79 843,7 96,03
Kas vuo suus I 3 245,9 3,96
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -1 027 704,0
SEK 1 007 099,5

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 216 512,3

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset 273 970,3
Os te tut CDS- sopimukset 221 292,2

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Barclays Bank Ire land PLC

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -1 336 517 851,90   -60 313 863,68  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -102 302 254,75   -8 402 376,40  
Kor ko tuo tot 2 494 482,23   2 081 259,23  
Muut tuo tot 12 655 834,76   6 647 860,50  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -10 616 222,79   -9 607 154,09  

Kor ko ku lut -4 126 933,13   -5 194 369,54  
Muut kulut -37 067 422,62   -16 976 225,59  

Ti li kau den voit to/tap pio -1 475 480 368,20   -91 764 869,57  

Tase (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 7 709 592 499,86   9 264 954 015,84  
Myyn ti saa mi set 8 996 211,39   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 1 781 814,54   133 050,65  
Muut 2 940 838,92   11 644 760,13  

Siir to saa mi set 2 641 243,76   3 051 591,74  
Rahat ja pank ki saa mi set 68 266 674,43   103 820 475,23  
Vas taa vaa yh teen sä 7 794 219 282,90   9 383 603 893,59  

Ra has ton arvo 7 762 220 563,20   9 371 784 510,83  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 23 131 938,77   5 426 462,26  
Muut 5 487 983,70   2 291 930,22  

Siir to ve lat 3 378 797,23   4 100 990,28  
Vas tat ta vaa yh teen sä 7 794 219 282,90   9 383 603 893,59  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 7 298 950,44   34 578 513,60  
Luo vu tus tap piot -124 655 713,41   13 562,78  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 219 161 088,93   -94 905 940,06  

Yh teen sä -1 336 517 851,90   -60 313 863,68  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 20 879 519,30   10 593 053,96  
Tap piot -57 158 878,86   -13 258 690,70  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -15 531 781,96   1 773 466,22  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 36 421 845,39   16 183 628,71  
Tap piot -71 125 578,78   -10 517 741,12  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -15 787 379,84   -13 176 093,47  

Yh teen sä -102 302 254,75   -8 402 376,40  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 7 208 276,80   43 833 700,90  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -1 257 688 527,53   -150 142 268,21  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  29 947,17   29 102,15  

Ra has ton arvo 1.1. 9 371 784 510,83   8 081 904 223,98  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 1 477 230 504,81   2 866 919 037,93  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -1 611 313 874,62   -1 485 273 616,78  
Tuo ton ja ko -209,62   -264,73  
Ti li kau den voit to/tap pio -1 475 480 368,20   -91 764 869,57  
Ra has ton arvo 31.12. 7 762 220 563,20   9 371 784 510,83  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 7 762 220 563,20   9 371 784 510,83  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Euro Midi Korko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi oli eu roa lu een val tion lai no jen tuot to his to rian hei koin. JP Mor gan EMU Go -
vern ment Bond - indeksi (kaik ki juok sua jat) laski 17,9 %. Luot to ris kipree miot kas -
voi vat ja osa ke kurs sit las ki vat kar hu mark ki naan. Öljy- ja ener gia si don nai set si joi -
tuk set tar jo si vat suo jaa vuo den al ku puo lis kon ai ka na, mutta vuo den jäl ki puo lis ko
osoit tau tui haas teel li sek si myös niil le, kun öljy hal pe ni.

His to rial li nen in flaa tio piik ki ja Ve nä jän hyök käys Ukrai naan yl lät ti vät si joit ta jat ja
kes kus pan kit. Ma ta lien tai jopa nol la ta sol la ol lei den kor ko jen aika päät tyi ja joh ta -
vien kes kus pank kien täy tyi alkaa ki ris tää ra ha po li tiik kaan sa mer kit tä väs ti. Fed
nosti kor koa 4,25 pro sent tiyk sik köä, Englan nin kes kus pank ki 3,25 pro sent tiyk sik -
köä ja EKP:kin 2,5 pro sent tiyk sik köä. Vielä vuo den 2021 lo pus sa EKP:n oh jaus kor -
ko oli -0,5 % eikä mark ki noil la hin noi tel tu käy tän nös sä yh tään ko ron nos toa vuo -
del le 2022. Ly hyi den kor ko jen jyrk kä nousu sai tuot to käy rän kään ty mään, mikä
kas vat ti taan tu ma pel ko ja si joit ta jien kes kuu des sa.

Ra has ton ver tai luin dek si laski noin 4,3 %. Rahasto- osuuden ak tii vi nen tuot to oli
ne ga tii vi nen. Tuot toa jar rut ti vat yri tys lai nat, etuoi keu te tut ra hoi tusa lan lai nat ja
va kuu del li set lai nat, joi den kor koe rot kas voi vat. Ke hi tys tä pa ran si eni ten ra has ton
ly hyi den kor ko jen du raa tio vuo den jäl ki puo lis kol la pää osin Sak san, Rans kan ja Ita -
lian val tion lai noi hin teh ty jen si joi tus ten an sios ta.

Ra ha po li tii kan nopea ki ris ty mi nen alkaa vai kut taa ne ga tii vi ses ti re aa li kas vuun.
Tämä tar koit taa, että mark ki nat ovat en tis tä enem män huo lis saan ta lous kas vus ta
ja taan tu man ris kis tä. Sen li säk si on näh tä vil lä merk ke jä siitä, että in flaa tio pel ko
on hui pus saan, sillä mark ki noi den pit kän ai ka vä lin inflaatio- odotukset ovat ny kyi -
sel lä ta sol la tai las kusuun nas sa.

Po si tii vis ta on, että vuon na 2022 kor ko ta sos sa näh ty jen liik kei den seu rauk se na
eu roa lu een kes ki pit kiin val tion lai noi hin si joit ta vien läh tö koh dat on huo mat ta vas ti
pa rem mat kuin esi mer kik si vuosi sit ten. Vuo den 2023 alus sa omai suus la jin efek tii -
vi nen tuot to oli 2,9 % – lu ke ma, jota ei ole nähty tam mi kuun 2012 jäl keen. Se tar jo -
aa jo hie man pus ku ria si joit ta jil le, jos kor ko jen nousu jat kuu tänä vuon na.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia, ko ron vaih to so pi muk sia ja va luut ta joh dan nai sia suo -
jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has -
ton ar vos ta on vaih del lut 15 %:n ja 37 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022

92

94

96

98

100

102

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Saksa 25 %

Italia 22 %

Suomi 13 %

Yhdysvallat 12 %

Ranska 8 %

Muut 20 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 17.1.2000
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 241,4 252,1 295,8

Kas vuo suus A, EUR 1,45289 1,53151 1,54617

Tuotto- osuus A, EUR 1,05909 1,12205 1,13849

Kas vuo suus C, EUR 9,44702 9,93621 10,00698

Tuotto- osuus C, EUR 9,29460 9,82610 9,94540

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut A, % 0,60
Juok se vat kulut C, % 0,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 1 446,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -5,13
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -4,92
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -4,28
Osuu den vo la ti li teet ti, % 1,45
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 1,18
Trac king Error, % 0,59
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -1,20
Sal kun kier to no peus, % 73
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 1,78
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 1,88

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
JP Mor gan EMU Go vern ment Bond 1–3 Years

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
ko ron vaih to so pi muk sia (IRS).
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Kor ko si joi tuk set 2 392,5 0,99
Local Ta pio la Fi nance Ltd FRN 03-06-2024 2 400,0 99,69 2 392,5 0,99

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set 77,7 0,03
Kor ko joh dan nai set 77,7 0,03

Fu tuu ri so pi muk set 77,7 0,03
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -17 900,0 -0,43 77,0 0,03
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 8 400,0 -0,13 -10,9 -0,00
Short Euro- BTP Fu 3/2023 -19 900,0 -0,13 25,9 0,01
SW 5YR STDS FUT 3/2023 51 000,0 0,41 1,7 0,00
SWEDISH 5YR FUT 3/2023 -50 000,0 -1,14 4,6 0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 28 000,0 -0,08 -20,5 -0,01

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 500,8 0,21
Kor ko joh dan nai set 165,1 0,07

Ko ron vaih to so pi muk set 165,1 0,07
FI- IRS_EUR__20250603_GSIAG 165,1 0,07

Va luut ta joh dan nai set 335,7 0,14
Ter mii ni so pi muk set 335,7 0,14
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 22,8 0,01
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 43,5 0,02
FX FWD EUR/USD 16-02-2023 269,3 0,11

Ar vo pa pe rit yh teen sä 231 370,7 95,86
Joh dan nais so pi muk set 578,5 0,24
Kassa ja muut varat, netto 9 409,9 3,90

Ra has ton arvo 241 359,1 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 165 851,8 99,84
Tuotto- osuus A 370,4 0,16
Kas vuo suus C 0,1 0,00
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 228 978,1 94,87

Alan ko maat 5 510,1 2,28
Net her lands Go vern ment Bond 2% 15-07-2024 5 000,0 99,02 4 951,2 2,05
Ten neT Hol ding BV 1.625% 17-11-2026 600,0 93,16 558,9 0,23

Austra lia 1 859,4 0,77
Bank of Qu eens land Ltd 1.839% 09-06-2027 2 000,0 92,97 1 859,4 0,77

Es pan ja 15 872,1 6,58
Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-01-

2025
2 000,0 94,25 1 885,0 0,78

Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-05-
2025

15 016,0 93,15 13 987,1 5,80

Etelä- Korea 2 465,6 1,02
Export- Import Bank of Korea 0.829% 27-04-

2025
773,0 94,08 727,2 0,30

Korea Housing Fi nance Corp 0.01% 05-02-
2025

1 030,0 92,72 955,0 0,40

Korea Housing Fi nance Corp 0.01% 07-07-
2025

858,0 91,30 783,4 0,32

Ita lia 52 367,3 21,70
Fer ro vie dello Stato Ita lian 3.75% 14-04-2027 950,0 96,47 916,4 0,38
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 01-04-

2026
21 092,0 88,91 18 752,4 7,77

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 15-08-
2024

11 127,0 95,07 10 578,0 4,38

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 15-12-
2024

10 510,0 94,05 9 885,2 4,10

Italy Buoni Po lien na li Del T 2.45% 01-10-2023 11 864,0 99,75 11 834,6 4,90
Re gion of Pie mont Italy FRN 27-11-2036 500,0 80,16 400,8 0,17

Itä val ta 4 817,8 2,00
HYPO NOE Lan des bank fuer Nie 1.375% 14-

04-2025
1 300,0 94,46 1 228,0 0,51

Kom mu nal kre dit Austria AG 0.25% 14-05-2024 3 000,0 93,70 2 810,9 1,16
Re public of Austria Go vern me 2% 15-07-2026 800,0 97,36 778,9 0,32

Ja pa ni 7 062,7 2,93
Su mi to mo Mit sui Ban king Corp 0.01% 10-09-

2025
3 434,0 90,74 3 116,0 1,29

Su mi to mo Mit sui Trust Bank L 0.01% 15-10-
2027

2 575,0 84,27 2 170,0 0,90

Tokyo Met ro po li tan Go vern men 1.125% 20-05-
2026

2 146,0 94,30 1 776,7 0,74

Ka na da 5 785,2 2,40
Ca na dian Im pe rial Bank of Co 0.375% 10-03-

2026
1 900,0 90,86 1 726,3 0,72

Fe de ra tion des Cais ses Desja 2% 31-08-2026 1 600,0 95,20 1 523,2 0,63
Na tio nal Bank of Ca na da 0.125% 27-01-2027 1 400,0 87,83 1 229,6 0,51
Royal Bank of Ca na da 0.125% 26-04-2027 1 500,0 87,07 1 306,1 0,54

Kreik ka 4,6 0,00
Hel le nic Re public Go vern ment MULTI 15-10-

2042
1 890,0 0,25 4,6 0,00

Liet tua 420,7 0,17
Lit hua nia Go vern ment In ter na 0.25% 06-05-

2025
451,0 93,29 420,7 0,17

Norja 14 870,5 6,16
DNB Bo lig kre ditt AS 0.01% 08-10-2027 1 545,0 85,63 1 323,0 0,55
DNB Bo lig kre ditt AS 0.375% 14-11-2023 2 181,0 97,72 2 131,2 0,88
DNB Bo lig kre ditt AS 0.625% 19-06-2025 2 400,0 93,73 2 249,4 0,93
Kom mu nal ban ken AS 0.625% 20-04-2026 1 717,0 91,93 1 578,5 0,65
Spa re Bank 1 SMN 0.125% 11-09-2026 2 146,0 87,65 1 881,0 0,78
Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 0.25% 09-11-2026 2 600,0 86,78 2 256,3 0,93
Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 2.875% 20-09-

2025
3 550,0 97,21 3 451,1 1,43

Puola 1 664,4 0,69
Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-

2028
2 100,0 79,26 1 664,4 0,69

Rans ka 18 616,6 7,71
French Re public Go vern ment B 0.000000% 25-

02-2024
7 113,3 96,88 6 891,2 2,86

French Re public Go vern ment B 0.000000% 25-
02-2025

12 450,0 94,18 11 725,4 4,86

Ruot si 4 487,0 1,86
Skan di na vis ka Ens kil da Banke 3.25% 24-11-

2025
2 160,0 98,87 2 135,5 0,88

Stads hy po tek AB 21/26 FRN STEP C COVD 14 000,0 1 064,92 1 348,8 0,56
Svens ka Han dels ban ken AB 3.75% 01-11-2027 1 000,0 100,27 1 002,7 0,42

Saksa 60 939,9 25,25
Bun de sobli ga tion 0.000000% 05-04-2024 2 200,0 97,00 2 134,1 0,88
Bun de sobli ga tion 0.000000% 11-04-2025 24 701,6 94,48 23 339,0 9,67

Bun de sobli ga tion 0.000000% 18-10-2024 5 950,0 95,58 5 687,0 2,36
Bun de sobli ga tion 1.3% 15-10-2027 2 000,0 94,74 1 894,9 0,79
Bun des re publik Deutsch land B 0.5% 15-02-

2025
11 000,0 95,85 10 543,2 4,37

Bun des re publik Deutsch land B 1.75% 15-02-
2024

11 042,0 99,22 10 955,6 4,54

Commerzbank AG 0.5% 15-03-2027 2 010,0 89,47 1 798,4 0,75
Free State of Ba va ria 0.01% 06-05-2024 858,0 96,08 824,3 0,34
Kre di tans talt fuer Wiederauf 0.000000% 18-

02-2025
4 000,0 94,09 3 763,5 1,56

Suomi 27 655,2 11,46
Aktia Bank Oyj 0.101% 09-12-2025 2 000,0 89,92 1 798,4 0,75
Dans ke Mort ga ge Bank PLC 2.125% 16-09-

2025
2 000,0 97,04 1 940,9 0,80

Ele nia Verk ko Oyj 0.375% 06-02-2027 1 116,0 84,90 947,5 0,39
Fin land Go vern ment Bond 0.875% 15-09-2025 4 400,0 95,33 4 194,6 1,74
Fin land Go vern ment Bond 1.5% 15-04-2023 5 333,0 99,77 5 320,5 2,20
Finn ve ra Oyj 1.125% 27-10-2026 3 000,0 94,33 2 484,5 1,03
Nor dea Bank Abp 3.41% 07-07-2024 1 800,0 103,07 1 628,9 0,67
Nor dea Kiin ni tys luot to pank ki 2.625% 01-12-

2025
400,0 98,26 393,1 0,16

Oma Saas to pank ki Oyj 1.5% 18-12-2026 3 100,0 92,92 2 880,6 1,19
OP Cor po ra te Bank plc 2.875% 15-12-2025 1 300,0 97,87 1 272,3 0,53
OP Cor po ra te Bank plc 4.125% 18-04-2027 700,0 101,69 711,8 0,29
SATO Oyj 1.375% 31-05-2024 2 917,0 94,10 2 745,0 1,14
SATO Oyj 2.25% 07-04-2023 1 340,0 99,79 1 337,2 0,55

Sveit si 986,0 0,41
Cre dit Suis se Schweiz AG 3.39% 05-12-2025 1 000,0 98,60 986,0 0,41

Tans ka 1 062,5 0,44
Ore sunds bro Kon sor tiet 0.25% 15-10-2025 13 000,0 1 010,67 1 062,5 0,44

Yh dys val lat 2 530,3 1,05
Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 1.5% 29-02-2024 2 800,0 102,93 2 530,3 1,05
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Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR 11 464,5
NOK -1 343,7
SEK -1 254,3
USD -8 530,8

Ko ron vaih to so pi mus ten kaut ta
vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo Juok suai ka

Va luut ta
EUR Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 1 - 3 vuot ta 2 000,0

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -39 250,0
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 37 164,1

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
Dans ke Bank A/S
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka Ens kil da Ban ken AB
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -15 913 406,77   -2 052 415,67  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 3 368 106,66   -267 538,40  
Kor ko tuo tot 1 365 625,37   1 591 825,62  
Muut tuo tot 247 918,33   946 029,23  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 446 105,93   -1 796 616,13  

Kor ko ku lut -37 415,19   -154 809,79  
Muut kulut -418 577,89   -966 302,99  

Ti li kau den voit to/tap pio -12 833 855,42   -2 699 828,13  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 231 370 674,77   237 109 312,41  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 610 326,84   100 492,82  
Muut 4 715,32   1 716 916,93  

Siir to saa mi set 717 439,25   504 529,57  
Rahat ja pank ki saa mi set 8 814 760,41   18 384 761,34  
Vas taa vaa yh teen sä 241 517 916,59   257 816 013,07  

Ra has ton arvo 241 359 077,46   252 118 277,05  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   5 380 951,37  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 31 786,68   77 953,84  
Muut 3 942,46   109 698,97  

Siir to ve lat 123 109,99   129 131,84  
Vas tat ta vaa yh teen sä 241 517 916,59   257 816 013,07  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 159 282,39   1 721 808,82  
Luo vu tus tap piot -3 125 115,91   -1 802 655,46  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -12 947 573,25   -1 971 569,03  

Yh teen sä -15 913 406,77   -2 052 415,67  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 5 052 655,22   1 090 721,48  
Tap piot -2 075 892,02   -954 897,35  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 678 703,94   433 481,15  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 552 049,58   313 147,58  
Tap piot -1 176 123,29   -947 380,06  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 336 713,23   -202 611,20  

Yh teen sä 3 368 106,66   -267 538,40  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 2 072 468,05   1 942 688,73  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -14 004 624,13   -3 683 387,81  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  9 226,88   8 594,15  

Ra has ton arvo 1.1. 252 118 277,05   295 799 164,06  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 67 069 238,43   189 027 191,70  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -64 992 452,82   -230 005 955,38  
Tuo ton ja ko -2 129,78   -2 295,20  
Ti li kau den voit to/tap pio -12 833 855,42   -2 699 828,13  
Ra has ton arvo 31.12. 241 359 077,46   252 118 277,05  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 241 359 077,46   252 118 277,05  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Euro Obli gaa tio
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi oli eu roa lu een val tion lai no jen tuot to his to rian hei koin: JP Mor gan EMU Go -
vern ment Bond - indeksi laski 17,9 %. Luot to ris kipree miot kas voi vat ja osa ke kurs sit
las ki vat kar hu mark ki naan. Öljy- ja ener gia si don nai set si joi tuk set tar jo si vat suo jaa
vuo den al ku puo lis kon ai ka na, mutta vuo den jäl ki puo lis ko osoit tau tui haas teel li -
sek si myös niil le, kun öljy hal pe ni.

His to rial li nen in flaa tio piik ki ja Ve nä jän hyök käys Ukrai naan yl lät ti vät si joit ta jat ja
kes kus pan kit. Ma ta lien tai jopa nol la ta sol la ol lei den kor ko jen aika päät tyi ja joh ta -
vien kes kus pank kien täy tyi alkaa ki ris tää ra ha po li tiik kaan sa mer kit tä väs ti. Fed
nosti kor koa 4,25 pro sent tiyk sik köä, Englan nin kes kus pank ki 3,25 pro sent tiyk sik -
köä ja EKP:kin 2,5 pro sent tiyk sik köä. Vielä vuo den 2021 lo pus sa EKP:n oh jaus kor -
ko oli -0,5 % eikä mark ki noil la hin noi tel tu käy tän nös sä yh tään ko ron nos toa vuo -
del le 2022. Ly hyi den kor ko jen jyrk kä nousu sai tuot to käy rän kään ty mään, mikä
kas vat ti taan tu ma pel ko ja si joit ta jien kes kuu des sa.

Ra has ton ver tai luin dek si laski noin 17,9 %. Rahasto- osuuden ak tii vi nen tuot to oli
lie väs ti po si tii vi nen. Tuot toa pa ran si eni ten ra has ton ly hyi den kor ko jen du raa tio
vuo den jäl ki puo lis kol la. Li säk si ra has to hyö tyi tuot to käy rien ta saan tu mi ses ta, sillä
ra has tol la oli yli pai no yli 10- vuotisissa lai nois sa. Ra has ton ke hi tys tä hei ken si vät yli -
pai no Suo men val tion lai nois sa, eu ro mää räi set AAA- luokitellut va kuu del li set jouk -
ko lai nat sekä si joi tuk set ke hit ty vil le mark ki noil le (Ro ma nia).

Ra ha po li tii kan nopea ki ris ty mi nen alkaa vai kut taa ne ga tii vi ses ti re aa li kas vuun.
Tämä tar koit taa, että mark ki nat ovat en tis tä enem män huo lis saan ta lous kas vus ta
ja taan tu man ris kis tä. Sen li säk si on näh tä vil lä merk ke jä siitä, että in flaa tio pel ko
on hui pus saan, sillä mark ki noi den pit kän ai ka vä lin inflaatio- odotukset ovat ny kyi -
sel lä ta sol la tai las kusuun nas sa.

Po si tii vis ta on, että vuon na 2022 kor ko ta sos sa näh ty jen liik kei den seu rauk se na
eu roa lu een val tion lai noi hin si joit ta vien läh tö koh dat ovat huo mat ta vas ti pa rem mat
kuin esi mer kik si vuosi sit ten. Vuo den 2023 alus sa omai suus la jin efek tii vi nen tuot to
oli 3,3 % – lu ke ma, jota ei ole nähty tam mi kuun 2012 jäl keen. Se tar jo aa jo hie man
pus ku ria si joit ta jil le, jos kor ko jen nousu jat kuu tänä vuon na.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia ja ko ron vaih to so pi muk sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut
25 %:n ja 43 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Italia 20 %

Saksa 19 %

Ranska 14 %

Espanja 9 %

Alankomaat 6 %

Muut 32 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 13.12.1993
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 972,2 1 135,2 991,5

Kas vuo suus A, EUR 0,41420 0,50416 0,52451

Tuotto- osuus A, EUR 0,26318 0,32201 0,33847

Kas vuo suus C, EUR 0,43289 0,52611 0,54653

Tuotto- osuus C, EUR 8,65190 10,56420 11,07730

Kas vuo suus I, EUR 0,42642 0,51799 0,53783

Tuotto- osuus I, EUR 8,14904 9,95074 -

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,45
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut A, % 0,60
Juok se vat kulut C, % 0,45
Juok se vat kulut I, % 0,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 5 434,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -17,84
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -17,72
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -17,68
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -17,94
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,38
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 6,81
Trac king Error, % 0,98
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,92
Sal kun kier to no peus, % 99
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 6,49
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 6,52

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
JP Mor gan EMU Go vern ment Bond

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
ko ron vaih to so pi muk sia (IRS).
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 926 626,5 95,31

Alan ko maat 57 064,6 5,87
ABN AMRO Bank NV 0.625% 24-01-2037 1 600,0 69,96 1 119,4 0,12
BNG Bank NV 0.25% 22-11-2036 1 000,0 66,92 669,2 0,07
Coo pe ra tie ve Ra bo bank UA 0.75% 02-03-2032 3 200,0 80,50 2 575,9 0,26
Coo pe ra tie ve Ra bo bank UA 0.75% 21-06-2039 700,0 67,75 474,2 0,05
ING Bank NV 1% 17-02-2037 1 500,0 74,37 1 115,5 0,11
Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-

01-2026
11 330,0 92,14 10 438,9 1,07

Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-
01-2052

1 050,0 48,69 511,2 0,05

Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-
07-2030

1 610,0 81,48 1 311,8 0,13

Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-
07-2031

8 008,4 79,19 6 342,0 0,65

Net her lands Go vern ment Bond 0.25% 15-07-
2029

405,0 85,39 345,8 0,04

Net her lands Go vern ment Bond 0.5% 15-01-2040 7 790,0 69,17 5 388,6 0,55
Net her lands Go vern ment Bond 0.5% 15-07-2032 13 080,0 80,89 10 579,9 1,09
Net her lands Go vern ment Bond 0.75% 15-07-

2027
3 925,0 92,00 3 610,9 0,37

Net her lands Go vern ment Bond 0.75% 15-07-
2028

9 195,0 90,37 8 309,2 0,85

Net her lands Go vern ment Bond 2% 15-01-2054 636,0 86,80 552,1 0,06
NIBC Bank NV 0.01% 15-10-2029 1 000,0 80,23 802,3 0,08
NIBC Bank NV 0.5% 19-03-2027 1 200,0 89,07 1 068,8 0,11
NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 2 100,0 88,04 1 848,8 0,19

An dor ra 5 045,8 0,52
An dor ra In ter na tio nal Bond 1.7% 13-10-2041 8 000,0 63,07 5 045,8 0,52

Austra lia 4 648,6 0,48
Bank of Qu eens land Ltd 1.839% 09-06-2027 5 000,0 92,97 4 648,6 0,48

Bel gia 14 872,0 1,53
Com mu nau te Francai se de Belg 0.625% 11-06-

2035
3 000,0 69,88 2 096,4 0,22

King dom of Bel gium Go vern men 0.35% 22-06-
2032

2 599,0 77,48 2 013,8 0,21

King dom of Bel gium Go vern men 0.4% 22-06-
2040

11 920,0 61,13 7 287,2 0,75

King dom of Bel gium Go vern men 1.4% 22-06-
2053

1 245,0 63,55 791,2 0,08

King dom of Bel gium Go vern men 1.7% 22-06-
2050

1 250,0 70,77 884,6 0,09

King dom of Bel gium Go vern men 2.75% 22-04-
2039

1 954,0 92,06 1 798,9 0,19

Chile 9 455,9 0,97
Chile Go vern ment In ter na tion 0.555% 21-01-

2029
3 600,0 81,88 2 947,8 0,30

Chile Go vern ment In ter na tion 1.875% 27-05-
2030

7 500,0 86,77 6 508,1 0,67

Es pan ja 89 108,7 9,17
Au to no mous Com mu ni ty of Madr 1.723% 30-04-

2032
2 000,0 84,22 1 684,3 0,17

Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-01-2025 4 000,0 94,25 3 770,0 0,39
Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-01-2028 3 103,0 85,44 2 651,1 0,27
Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-05-2024 4 768,0 96,10 4 582,3 0,47
Spain Go vern ment Bond 0.25% 30-07-2024 13 109,0 96,09 12 596,0 1,30
Spain Go vern ment Bond 0.5% 30-04-2030 1 408,0 82,14 1 156,6 0,12
Spain Go vern ment Bond 0.5% 31-10-2031 6 762,0 77,89 5 267,1 0,54
Spain Go vern ment Bond 1.2% 31-10-2040 9 075,0 65,68 5 960,8 0,61
Spain Go vern ment Bond 1.45% 31-10-2071 11 142,0 46,94 5 230,2 0,54
Spain Go vern ment Bond 1.9% 31-10-2052 8 497,0 64,32 5 465,4 0,56
Spain Go vern ment Bond 1% 30-07-2042 2 902,0 61,30 1 778,8 0,18
Spain Go vern ment Bond 2.35% 30-07-2033 15 730,0 89,29 14 045,4 1,44
Spain Go vern ment Bond 2.55% 31-10-2032 15 100,0 91,58 13 828,5 1,42
Spain Go vern ment Bond 2.75% 31-10-2024 9 600,0 99,75 9 576,1 0,99
Spain Go vern ment Bond 3.45% 30-07-2043 1 632,0 92,89 1 516,0 0,16

Etelä- Korea 1 142,0 0,12
Korea Housing Fi nance Corp 0.1% 18-06-2024 1 200,0 95,17 1 142,0 0,12

Ir lan ti 18 928,7 1,95
Ire land Go vern ment Bond 0.000000% 18-10-

2031
3 284,0 77,39 2 541,4 0,26

Ire land Go vern ment Bond 0.2% 18-10-2030 7 400,0 81,28 6 014,5 0,62
Ire land Go vern ment Bond 0.4% 15-05-2035 3 863,0 72,05 2 783,3 0,29
Ire land Go vern ment Bond 1.1% 15-05-2029 1 575,9 89,89 1 416,5 0,15
IRE LAND GO VERN MENT BOND 1.3% 15-05-

2033
2 604,0 84,31 2 195,4 0,23

Ire land Go vern ment Bond 1.35% 18-03-2031 2 550,0 89,12 2 272,5 0,23
Ire land Go vern ment Bond 1.5% 15-05-2050 2 449,8 69,60 1 705,1 0,18

Is lan ti 1 807,6 0,19
Ice land Go vern ment In ter na ti 0.625% 03-06-

2026
2 000,0 90,38 1 807,6 0,19

Iso- Britannia 3 937,0 0,41
San tan der UK PLC 0.05% 12-01-2027 4 500,0 87,49 3 937,0 0,41

Ita lia 196 063,1 20,17
AMCO - Asset Ma na ge ment Co S 2.25% 17-07-

2027
4 000,0 89,67 3 586,8 0,37

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 01-04-
2026

13 143,0 88,91 11 685,1 1,20

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 15-04-
2024

9 250,0 96,18 8 896,6 0,92

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.25% 15-03-2028 10 765,0 82,67 8 899,3 0,92
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.6% 01-08-2031 261,0 73,30 191,3 0,02
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.85% 15-01-2027 6 200,0 89,53 5 550,6 0,57
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.9% 01-04-2031 8 600,0 76,38 6 569,0 0,68
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.95% 01-06-2032 15 467,0 73,41 11 354,4 1,17
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.95% 01-08-2030 3 804,0 78,52 2 986,8 0,31
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.95% 01-12-2031 7 081,0 74,64 5 285,6 0,54
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.1% 01-04-2027 8 764,0 89,72 7 863,1 0,81
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.25% 01-12-2026 6 500,0 91,33 5 936,4 0,61
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.45% 01-03-2036 2 400,0 68,86 1 652,7 0,17
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.45% 15-11-2024 5 251,0 96,88 5 087,3 0,52
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.5% 01-06-2025 3 500,0 95,68 3 348,9 0,34
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.5% 30-04-2045 8 723,0 56,68 4 944,5 0,51
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.6% 01-06-2026 4 600,0 93,55 4 303,2 0,44
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.65% 01-03-2032 3 000,0 79,37 2 381,1 0,24
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.65% 01-12-2030 9 080,0 82,20 7 464,0 0,77
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.8% 01-03-2041 7 956,0 64,93 5 165,7 0,53
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.05% 01-08-2027 7 132,0 92,83 6 620,9 0,68
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.15% 01-09-2052 4 230,0 60,69 2 567,2 0,26
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.25% 01-09-2036 3 000,0 76,10 2 283,1 0,23
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.45% 01-09-2033 14 380,0 81,57 11 729,2 1,21
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.8% 01-03-2067 4 228,0 67,55 2 855,9 0,29
Italy Buoni Po lien na li Del T 2% 01-02-2028 1 880,0 91,45 1 719,2 0,18
Italy Buoni Po lien na li Del T 2% 01-12-2025 6 000,0 95,88 5 752,5 0,59
Italy Buoni Po lien na li Del T 3.1% 01-03-2040 7 703,0 80,72 6 217,9 0,64
Italy Buoni Po lien na li Del T 3.25% 01-03-2038 6 051,0 83,66 5 062,2 0,52
Italy Buoni Po lien na li Del T 3.35% 01-03-2035 5 702,0 86,80 4 949,1 0,51
Italy Buoni Po lien na li Del T 3.85% 01-09-2049 5 732,0 87,61 5 021,9 0,52
Italy Buoni Po lien na li Del T 4.4% 01-05-2033 12 000,0 97,49 11 698,8 1,20
Italy Buoni Po lien na li Del T 4% 30-04-2035 16 789,0 93,10 15 631,0 1,61
Re gion of Pie mont Italy FRN 27-11-2036 1 000,0 80,16 801,6 0,08

Itä val ta 41 354,2 4,25
BAWAG PSK Bank fuer Ar beit u 2% 25-08-2032 2 000,0 88,60 1 772,1 0,18
BAWAG PSK Bank fuer Ar beit u 3% 17-05-2027 2 700,0 98,52 2 660,2 0,27
Re public of Austria Go vern me 0.000000% 20-02-

2031
8 800,0 78,32 6 892,2 0,71

Re public of Austria Go vern me 0.000000% 20-10-
2040

8 488,0 57,42 4 874,2 0,50

Re public of Austria Go vern me 0.25% 20-10-2036 6 090,0 68,20 4 153,3 0,43
Re public of Austria Go vern me 0.75% 20-03-2051 3 333,0 57,70 1 923,0 0,20
Re public of Austria Go vern me 0.9% 20-02-2032 18 122,0 82,71 14 988,6 1,54
Re public of Austria Go vern me 1.85% 23-05-2049 1 500,0 77,99 1 169,8 0,12
Re public of Austria Go vern me 2% 15-07-2026 3 000,0 97,36 2 920,9 0,30

Ja pa ni 14 736,4 1,52
Su mi to mo Mit sui Ban king Corp 0.409% 07-11-

2029
4 200,0 80,74 3 391,0 0,35

Su mi to mo Mit sui Ban king Corp 0.55% 06-11-
2023

5 000,0 97,65 4 882,7 0,50

Su mi to mo Mit sui Trust Bank L 0.01% 15-10-2027 2 000,0 84,27 1 685,5 0,17
Su mi to mo Mit sui Trust Bank L 0.277% 25-10-

2028
5 800,0 82,37 4 777,3 0,49

Ka na da 13 349,2 1,37
Ca na dian Im pe rial Bank of Co 0.01% 30-04-2029 3 000,0 80,97 2 429,2 0,25
CPPIB Ca pi tal Inc 0.25% 18-01-2041 2 000,0 57,06 1 141,1 0,12
CPPIB Ca pi tal Inc 0.75% 02-02-2037 2 750,0 69,12 1 900,7 0,20
CPPIB Ca pi tal Inc 0.875% 06-02-2029 1 500,0 86,53 1 298,0 0,13
On ta rio Teac hers' Fi nance Tr 1.85% 03-05-2032 4 000,0 86,14 3 445,6 0,35
Royal Bank of Ca na da 0.125% 26-04-2027 3 600,0 87,07 3 134,6 0,32

Kreik ka 11 831,8 1,22
Hel le nic Re public Go vern ment 1.75% 18-06-

2032
7 725,0 78,97 6 100,6 0,63

Hel le nic Re public Go vern ment 2% 22-04-2027 6 110,0 93,75 5 728,3 0,59
Hel le nic Re public Go vern ment MULTI 15-10-

2042
1 181,2 0,25 2,9 0,00

Liet tua 5 979,7 0,62
Lit hua nia Go vern ment In ter na 0.25% 06-05-2025 2 006,0 93,29 1 871,4 0,19
Lit hua nia Go vern ment In ter na 4.125% 25-04-

2028
4 000,0 102,71 4 108,3 0,42

Luxemburg 3 255,5 0,33
Eu ro pean Fi nancial Sta bi li ty 0.7% 17-01-2053 3 150,0 53,79 1 694,4 0,17
Eu ro pean Union 3% 04-03-2053 1 000,0 96,07 960,7 0,10
State of the Grand- Duchy of 0.000000% 14-09-

2032
800,0 75,06 600,5 0,06

Ma ke do nia 4 355,3 0,45
North Mace do nia Go vern ment I 1.625% 10-03-

2028
3 600,0 78,57 2 828,3 0,29

North Mace do nia Go vern ment I 3.675% 03-06-
2026

1 650,0 92,54 1 526,9 0,16
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Vuo si ker to mus 2022 • 70

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set 1 847,5 0,19
Kor ko joh dan nai set 1 847,5 0,19

Fu tuu ri so pi muk set 1 847,5 0,19
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -24 800,0 -0,43 106,6 0,01
Euro- BTP Fu tu re 3/2023 800,0 -1,12 -9,0 -0,00
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -3 800,0 -1,06 40,3 0,00
EURO- BUXL 30Y BND 3/2023 -23 500,0 -3,50 822,5 0,08
Euro- OAT Fu tu re 3/2023 -65 900,0 -1,16 764,4 0,08
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 30 500,0 -0,13 -39,7 -0,00
Short Euro- BTP Fu 3/2023 -124 800,0 -0,13 162,2 0,02

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -6 107,6 -0,63
Kor ko joh dan nai set -6 107,6 -0,63

Mek si ko 2 995,4 0,31
Mexico Go vern ment In ter na tio 1.45% 25-10-

2033
4 200,0 71,32 2 995,4 0,31

Norja 7 297,7 0,75
Moere Bo lig kre ditt AS 0.01% 09-10-2024 3 000,0 94,20 2 825,9 0,29
Spa re Bank 1 Bo lig kre ditt AS 1.75% 11-05-2032 2 500,0 87,06 2 176,6 0,22
Spa re ban ken Soer Bo lig kre dit 0.01% 26-10-2026 2 600,0 88,28 2 295,2 0,24

Por tu ga li 8 701,7 0,90
Por tu gal Obri gacoes do Tesou 1.65% 16-07-2032 3 000,0 85,22 2 556,5 0,26
Por tu gal Obri gacoes do Tesou 1% 12-04-2052 1 800,0 50,12 902,1 0,09
Re giao Au to no ma Ma dei ra 1.141% 04-12-2034 7 500,0 69,91 5 243,1 0,54

Puola 9 452,5 0,97
Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-

2028
6 300,0 79,26 4 993,3 0,51

Bank Gospodarstwa Krajowego 4% 08-09-2027 4 550,0 98,01 4 459,3 0,46

Rans ka 133 257,4 13,71
AXA Bank Eu ro pe SCF 0.125% 01-10-2024 4 000,0 94,67 3 786,6 0,39
Cais se Francai se de Fi nancem 1.875% 25-05-

2034
4 400,0 85,88 3 778,6 0,39

Dexia Cre dit Local SA 0.625% 03-02-2024 2 500,0 97,33 2 433,3 0,25
Dexia Cre dit Local SA 1% 18-10-2027 1 500,0 90,44 1 356,6 0,14
French Re public Go vern ment B 0.000000% 25-

11-2029
5 000,0 82,50 4 125,2 0,42

French Re public Go vern ment B 0.000000% 25-
11-2031

15 885,0 77,27 12 274,7 1,26

French Re public Go vern ment B 0.5% 25-05-2040 10 237,5 63,49 6 499,8 0,67
French Re public Go vern ment B 0.5% 25-05-2072 0,4 37,99 0,2 0,00
French Re public Go vern ment B 0.5% 25-06-2044 14 416,0 58,38 8 416,5 0,87
French Re public Go vern ment B 0.75% 25-02-

2028
4 000,0 90,23 3 609,3 0,37

French Re public Go vern ment B 0.75% 25-05-
2052

8 500,0 53,82 4 574,4 0,47

French Re public Go vern ment B 0.75% 25-05-
2053

21 400,0 52,32 11 196,9 1,15

French Re public Go vern ment B 0.75% 25-11-
2028

14 924,0 88,98 13 279,8 1,37

French Re public Go vern ment B 1.5% 25-05-2050 15,7 68,58 10,8 0,00
French Re public Go vern ment B 1.75% 25-06-

2039
13 929,1 81,68 11 377,7 1,17

French Re public Go vern ment B 1% 25-05-2027 14 320,0 92,69 13 273,1 1,37
French Re public Go vern ment B 2.5% 25-05-2043 5 516,0 87,85 4 845,9 0,50
French Re public Go vern ment B 2% 25-05-2048 3 041,8 78,30 2 381,7 0,25
French Re public Go vern ment B 4.5% 25-04-2041 2 200,0 116,71 2 567,6 0,26
French Re public Go vern ment B 5.75% 25-10-

2032
9 624,8 122,91 11 830,2 1,22

HSBC SFH France SA 2.5% 28-06-2028 4 800,0 95,72 4 594,4 0,47
HSBC SFH France SA 2.625% 07-09-2032 3 100,0 93,87 2 910,0 0,30
La Banque Pos ta le Home Loan 1.625% 12-05-

2030
1 500,0 89,57 1 343,5 0,14

MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025 3 000,0 93,03 2 790,8 0,29

Ro ma nia 15 559,9 1,60
Ro ma nian Go vern ment In ter nat 1.375% 02-12-

2029
6 049,0 72,98 4 414,6 0,45

Ro ma nian Go vern ment In ter nat 1.75% 13-07-
2030

3 300,0 69,80 2 303,5 0,24

Ro ma nian Go vern ment In ter nat 2.124% 16-07-
2031

3 000,0 69,15 2 074,5 0,21

Ro ma nian Go vern ment In ter nat 2% 14-04-2033 6 750,0 64,34 4 343,3 0,45
Ro ma nian Go vern ment In ter nat 2% 28-01-2032 2 750,0 67,09 1 844,9 0,19
Ro ma nian Go vern ment In ter nat 3.375% 28-01-

2050
1 000,0 57,92 579,2 0,06

Ruot si 2 146,6 0,22
Skan di na vis ka Ens kil da Banke 0.75% 28-06-

2027
2 400,0 89,44 2 146,6 0,22

Saksa 182 865,7 18,81
Bun de sobli ga tion 1.3% 15-10-2027 15 300,0 94,74 14 495,8 1,49
Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-

02-2032
6 200,0 80,02 4 961,0 0,51

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
05-2035

550,0 73,02 401,6 0,04

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
08-2031

7 826,0 81,21 6 355,2 0,65

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
08-2031

43 335,0 81,14 35 162,5 3,62

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
08-2050

2 795,0 52,37 1 463,7 0,15

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
08-2050

700,0 52,47 367,3 0,04

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
11-2027

18 806,2 88,80 16 699,3 1,72

Bun des re publik Deutsch land B 0.25% 15-02-
2029

550,0 87,68 482,2 0,05

Bun des re publik Deutsch land B 0.25% 15-08-
2028

1 415,0 88,56 1 253,2 0,13

Bun des re publik Deutsch land B 0.5% 15-02-2026 9 300,0 94,11 8 752,4 0,90
Bun des re publik Deutsch land B 1.25% 15-08-

2048
1 900,0 77,88 1 479,7 0,15

Bun des re publik Deutsch land B 1.8% 15-08-2053 1 250,0 86,29 1 078,6 0,11
Bun des re publik Deutsch land B 1% 15-08-2025 27 605,4 96,20 26 555,0 2,73
Bun des re publik Deutsch land B 2.5% 04-07-2044 1 850,0 100,05 1 851,0 0,19
Bun des re publik Deutsch land B 2.5% 15-08-2046 2 044,0 100,74 2 059,2 0,21
Bun des re publik Deutsch land B 3.25% 04-07-

2042
3 301,1 111,11 3 668,0 0,38

Bundesschatzanweisungen 0.000000% 16-06-
2023

6 000,0 99,19 5 951,4 0,61

Commerzbank AG 2.25% 01-09-2032 2 500,0 92,07 2 301,8 0,24
DZ HYP AG 0.01% 26-10-2026 5 000,0 88,63 4 431,3 0,46
Kre di tans talt fuer Wiederauf 0.000000% 15-09-

2031
1 500,0 76,92 1 153,7 0,12

Land Ber lin 0.125% 24-11-2045 2 000,0 52,28 1 045,5 0,11
Land Thue rin gen 0.25% 05-03-2040 2 000,0 61,27 1 225,4 0,13
Landwirtschaftliche Ren ten ba 0.000000% 30-06-

2031
2 000,0 77,48 1 549,7 0,16

Landwirtschaftliche Ren ten ba 0.05% 31-01-2031 5 000,0 78,84 3 941,9 0,41
Muenc he ner Hy pot he ken bank eG 1.25% 14-02-

2030
3 600,0 87,98 3 167,2 0,33

State of Bran den burg 0.375% 29-01-2035 5 000,0 72,43 3 621,3 0,37
State of Bran den burg 0.5% 21-11-2039 5 500,0 65,63 3 609,8 0,37
State of Bran den burg 1.45% 26-11-2038 1 040,0 78,58 817,2 0,08
State of Bre men 0.15% 14-09-2040 1 000,0 59,27 592,7 0,06
State of Bre men 1% 27-05-2039 2 600,0 72,10 1 874,7 0,19
State of Hesse 0.01% 18-06-2031 2 400,0 77,54 1 861,0 0,19
State of North Rhine- Westpha 0.000000% 02-

04-2024
3 000,0 96,37 2 891,0 0,30

State of North Rhine- Westpha 0.2% 27-01-2051 4 117,0 47,38 1 950,6 0,20
State of North Rhine- Westpha 0.95% 10-01-

2121
11 160,0 40,04 4 468,0 0,46

State of North Rhine- Westpha 1.45% 19-01-
2122

3 400,0 53,80 1 829,3 0,19

State of North Rhine- Westpha 1.75% 26-10-
2057

5 226,0 73,44 3 837,7 0,39

State of North Rhine- Westpha 1.95% 26-09-
2078

3 000,0 73,38 2 201,4 0,23

UniC re dit Bank AG 0.01% 28-09-2026 1 640,0 88,87 1 457,5 0,15

San Ma ri no 12 798,5 1,32
San Ma ri no Go vern ment Bond 3.25% 24-02-

2024
13 000,0 98,45 12 798,5 1,32

Slo va kia 4 630,4 0,48
Slo va kia Go vern ment Bond 4% 19-10-2032 2 409,0 103,10 2 483,7 0,26
Slo vens ka Spo ri tel na AS 0.125% 12-06-2026 2 400,0 89,45 2 146,7 0,22

Slo ve nia 1 198,8 0,12
Slo ve nia Go vern ment Bond 1.175% 13-02-2062 2 400,0 49,95 1 198,8 0,12

Suomi 28 058,2 2,89
Dans ke Mort ga ge Bank PLC 2.125% 16-09-2025 1 000,0 97,04 970,4 0,10
Fin land Go vern ment Bond 0.000000% 15-09-

2030
2 400,0 79,67 1 912,2 0,20

Fin land Go vern ment Bond 0.125% 15-04-2052 3 618,0 47,37 1 713,8 0,18
Fin land Go vern ment Bond 0.125% 15-09-2031 813,0 78,35 637,0 0,07
Fin land Go vern ment Bond 0.25% 15-09-2040 1 150,0 61,33 705,3 0,07
Fin land Go vern ment Bond 0.5% 15-09-2029 4 000,0 85,43 3 417,3 0,35
Fin land Go vern ment Bond 0.75% 15-04-2031 1 250,0 83,75 1 046,9 0,11
Fin land Go vern ment Bond 1.125% 15-04-2034 7 600,0 81,62 6 203,5 0,64
Fin land Go vern ment Bond 1.375% 15-04-2027 1 963,0 93,99 1 845,1 0,19
Fin land Go vern ment Bond 1.375% 15-04-2047 300,0 73,89 221,7 0,02
Fin land Go vern ment Bond 1.5% 15-09-2032 3 200,0 87,18 2 789,8 0,29
POP Asun to luot to pank ki Oyj 2.625% 22-09-2025 5 000,0 97,80 4 889,8 0,50
SP- Kiinnitysluottopankki Oyj 1% 28-04-2025 1 800,0 94,75 1 705,5 0,18

Sveit si 2 465,1 0,25
Cre dit Suis se Schweiz AG 3.39% 05-12-2025 2 500,0 98,60 2 465,1 0,25

Tans ka 9 258,9 0,95
Jyske Real kre dit A/S 0.01% 10-01-2027 SDO A E 1 600,0 85,65 1 370,4 0,14
Jyske Real kre dit A/S 0.5% 01-10-2026 6 500,0 90,23 5 864,7 0,60
Kom mu ne kre dit 0.000000% 27-08-2030 300,0 78,95 236,8 0,02
Kom mu ne kre dit 0.125% 26-09-2040 3 000,0 59,57 1 787,0 0,18

Viro 5 105,7 0,53
Es to nia Go vern ment In ter na ti 0.125% 10-06-

2030
3 750,0 78,66 2 949,6 0,30

Es to nia Go vern ment In ter na ti 4% 12-10-2032 2 100,0 102,67 2 156,1 0,22

Yh dys val lat 3 898,0 0,40
In ter na tio nal Bank for Recon 0.125% 03-01-2051 3 500,0 45,81 1 603,2 0,16
In ter na tio nal De ve lop ment As 0.7% 17-01-2042 3 500,0 65,57 2 294,8 0,24
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Ko ron vaih to so pi muk set -6 107,6 -0,63
FI- IRS_EUR__20231026_BNP PA RI BAS -518,8 -0,05
FI- IRS_EUR__20231029_BOAML -263,1 -0,03
FI- IRS_EUR__20231101_BOAML -382,4 -0,04
FI- IRS_EUR__20231103_MSESE -253,8 -0,03
FI- IRS_EUR__20240912_GSIAG -181,7 -0,02
FI- IRS_EUR__20241116_BOAML -929,0 -0,10
FI- IRS_EUR__20281025_JPMAG 26,3 0,00
FI- IRS_EUR__20311103_CI TIEU -1 314,2 -0,14
FI- IRS_EUR__20320302_MSESE -998,2 -0,10
FI- IRS_EUR__20320303_DB -952,1 -0,10
FI- IRS_EUR__20321122_JPMAG -296,7 -0,03
FI- IRS_EUR__20321125_BNP PA RI BAS -380,8 -0,04
FI- IRS_EUR__20381025_DB -91,3 -0,01
FI- IRS_EUR__20421115_JPMAG -40,0 -0,00
FI- IRS_EUR__20421118_DB -110,4 -0,01
FI- IRS_EUR__20721115_DB 34,6 0,00
FI- IRS_EUR__20721117_MSESE 40,0 0,00
FI- IRS_EUR__20721118_DB 117,5 0,01
FI- IRS_EUR__20721122_DB 139,7 0,01
FI- IRS_EUR__20721125_GSIAG 246,7 0,03

Ar vo pa pe rit yh teen sä 926 626,5 95,31
Joh dan nais so pi muk set -4 260,1 -0,44
Kassa ja muut varat, netto 49 856,0 5,13

Ra has ton arvo 972 222,4 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 1 441 361,7 61,41
Kas vuo suus I 853 115,9 37,42
Tuotto- osuus A 39 915,7 1,08
Tuotto- osuus I 81,1 0,07
Kas vuo suus C 602,2 0,03
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Ko ron vaih to so pi mus ten kaut ta
vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- 
arvo Juok suai ka
Va luut ta
EUR Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko > 10 vuot ta 5 000,0
EUR Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 0 - 1 vuot ta 55 000,0
EUR Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 1 - 3 vuot ta 25 000,0
EUR Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 3 - 10 vuot ta 44 500,0
EUR Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko > 10 vuot ta 14 200,0

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -213 529,7
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 29 632,6

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
UBS Eu ro pe SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -250 492 237,85   -49 122 459,00  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 41 532 400,03   4 464 544,91  
Kor ko tuo tot 11 207 911,76   10 039 035,99  
Muut tuo tot 596,88   0,51  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -5 434 336,82   -5 779 087,97  

Kor ko ku lut -479 250,63   -405 787,47  
Muut kulut 991,15   -6 416,01  

Ti li kau den voit to/tap pio -203 663 925,48   -40 810 169,04  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 926 626 530,56   1 061 960 165,52  
Myyn ti saa mi set -   500 626,03  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 2 501 047,28   1 169 670,17  
Muut 651 623,62   7 259 866,64  

Siir to saa mi set 5 489 155,10   3 489 294,52  
Rahat ja pank ki saa mi set 47 148 026,48   64 354 985,46  
Vas taa vaa yh teen sä 982 416 383,04   1 138 734 608,34  

Ra has ton arvo 972 222 421,96   1 135 176 180,26  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 2 384 935,55   2 446 893,83  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 6 761 139,66   121 314,10  
Muut 155 707,85   414 466,65  

Siir to ve lat 892 178,02   575 753,50  
Vas tat ta vaa yh teen sä 982 416 383,04   1 138 734 608,34  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 684 072,32   25 654 924,02  
Luo vu tus tap piot -48 938 148,50   -4 952 358,92  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -204 238 161,67   -69 825 024,10  

Yh teen sä -250 492 237,85   -49 122 459,00  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 51 241 096,29   6 851 338,83  
Tap piot -14 716 498,25   -6 238 470,81  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 5 007 801,99   3 851 676,89  

Yh teen sä 41 532 400,03   4 464 544,91  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 18 912 439,51   7 315 900,16  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -218 142 799,19   -73 289 247,37  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  35 490,51   18 061,62  

Ra has ton arvo 1.1. 1 135 176 180,26   991 528 788,28  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 208 225 239,07   317 907 183,48  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -167 442 780,19   -133 291 905,61  
Tuo ton ja ko -72 291,70   -157 716,85  
Ti li kau den voit to/tap pio -203 663 925,48   -40 810 169,04  
Ra has ton arvo 31.12. 972 222 421,96   1 135 176 180,26  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 972 222 421,96   1 135 176 180,26  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Euro Yri tys lai na Plus
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Maa il man pää oma mark ki nat jou tui vat vuo den ai ka na ko vaan pai nee seen mak ro -
ta lou del lis ten ja geo po liit tis ten ris kien voi mis tues sa. Aggres sii vi set ko ron nos tot ja
in flaa tion kiih ty mi nen pai noi vat mark ki noi ta. Epä var muus ja vo la ti li teet ti li sään tyi -
vät ra jus ti hel mi kuun lo pus sa Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan. Tästä seu ra si myyn ti -
ryn täys niin ris ki pi toi sis sa kuin ris kit tö mis sä kin si joi tuk sis sa, kun ri peäs ti nouse vat
glo baa lit raaka- ainehinnat kiih dyt ti vät in flaa tio ta. Mark ki noi den odo tuk set Fedin
tu le vis ta ko ron nos tois ta ovat har voin muut tu neet niin dra maat ti ses ti kuin vuon na
2022� 2–3 nos tos ta aina 8–9 nos toon.

Myös luot to ris kipree miot nousi vat. USA:n ris kiy ri tys lai no jen kor koe rot oli vat suu -
rim mil laan lähes 600 kor ko pis tet tä ennen kuin ne ka pe ni vat vuo den jäl ki puo lis -
kol la. Eu roo pas sa ne nousi vat yli 660 kor ko pis tee seen, mutta al koi vat ka ven tua
vuo den lo pul la. Kor kean luo ki tuk sen lai no jen kor koe rot nousi vat USA:ssa mel kein
75 kor ko pis tet tä lähes 150�een ennen kuin ne läh ti vät ka pe ne maan ja Eu roo pas sa
125 kor ko pis tet tä lähes 200�aan ennen pien tä rau hoit tu mis ta.

Vaik ka vuosi oli luot to ris kipree mioi den kan nal ta haas ta va, kor ko liik kei den vai ku -
tus oli vie lä kin suu rem pi. Siksi pit kän du raa tion ra has tot ke hit tyi vät ylei ses ti ot taen
hei kom min kuin ly hyen du raa tion ra has tot.

Rahasto- osuuden tuot to oli ne ga tii vi nen ja ver tai luin dek siä hei kom pi. Ra has to
piti yli pai nos sa terveydenhuolto-  ja pal ve lusek to rei ta, jotka sel viy ty vät var sin hyvin
in flaa tion lei maa mas sa mak ro ta lous ti lan tees sa. Ra has to hyö tyi myös ve nä läis lai -
no jen ali pai nos ta. Tuot toa pai noi vat puo les taan kor ko jen voi ma kas nousu ja eräät
Cre dit Suis seen liit ty vät ris kit.

Li säk si tie tyt palvelu-  ja ku lu tus ta va ra sek to rei den yh tiöt ovat joko vielä toi pu -
mas sa ko ro na pan de mian ai heut ta mis ta on gel mis ta tai ovat kär si neet hie man
muita enem män tuo tan to kus tan nus ten jyr käs tä nousus ta. Par hai ta yk sit täi siä va -
lin to ja oli vat Sta dan, TDC:n ja William Hil lin yli pai no tus sekä Gazpromin ja Cre dit
Bank of Moscowin ali pai no tus. Toi saal ta viisi hei koi ten tuot ta nut ta si joi tus ta oli vat
Cre dit Suis sen, Se lec tan, BCA Mar ketplacen, Allianzin ja Maxedan yli pai not.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo -
jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has -
ton ar vos ta on vaih del lut 11 %:n ja 31 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Ranska 17 %

Alankomaat 15 %

Iso-Britannia 10 %

Espanja 10 %

Luxemburg 9 %

Muut 38 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 16.5.2005
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 58,1 71,5 68,8

Kas vuo suus A, EUR 22,06852 25,02815 24,48235

Kas vuo suus A, SEK 245,40661 256,19287 246,00675

Tuotto- osuus A, EUR 14,42957 16,88979 17,02603

Kas vuo suus C, EUR 10,16119 11,47171 11,17115

Tuotto- osuus C, EUR 9,07274 10,57049 10,60510

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,00
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,55
Juok se vat kulut A, % 1,00
Juok se vat kulut C, % 0,55
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 599,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä osit tai nen jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Osit -
tai sen jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi -
vit täi seen ar voon on enin tään 1,75 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
voi li sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met
oli vat käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2022 mer kin nät 0,40 % ja lu nas tuk set 0,40 % 
1.4.–30.6.2022 mer kin nät 0,40 % ja lu nas tuk set 0,40 % 
1.7.–30.9.2022 mer kin nät 0,50 % ja lu nas tuk set 0,50 % 
1.10.–31.12.2022 mer kin nät 0,50 % ja lu nas tuk set 0,50 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -11,83
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -4,21
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -11,42
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -11,53
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -4,45
Osuu den vo la ti li teet ti, % 13,08
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 11,43
Trac king Error, % 2,03
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,17
Sal kun kier to no peus, % 103
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 3,84
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 4,24

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
ICE BofA Eu ro pean High Yield Con strai ned (Hed ged EUR)

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 54 580,7 93,95

Alan ko maat 8 533,1 14,69
Aber tis In frae struc tur 2.625% MULTI Perp

FC2027
400,0 77,61 310,4 0,53

Aber tis In frae struc tur 3.248% MULTI Perp
FC2025

400,0 84,90 339,6 0,58

Ash land Ser vices BV 2% 30-01-2028 715,0 85,67 612,5 1,05
ASR Ne der land NV 4.625% MULTI Perp FC2027 403,0 84,47 340,4 0,59
At ho ra Net her lands NV 2.250% MULTI 15-07-

2031
988,0 84,83 838,1 1,44

de Volks bank NV 7.000% MULTI Perp FC2027 500,0 90,06 450,3 0,78
Energizer Gamma Acqui si tion 3.5% 30-06-2029 353,0 80,36 283,7 0,49
Goo dyear Eu ro pe BV 2.75% 15-08-2028 340,0 80,75 274,5 0,47
Heims ta den Bos tad Trea su ry B 1.625% 13-10-

2031
580,0 64,32 373,0 0,64

Nobel Bidco BV 3.125% 15-06-2028 581,0 68,21 396,3 0,68
No bian Fi nance BV 3.625% 15-07-2026 438,0 84,88 371,8 0,64
OI Eu ro pean Group BV 2.875% 15-02-2025 424,0 96,50 409,2 0,70
Q- Park Hol ding I BV 2% 01-03-2027 724,0 83,87 607,2 1,05
Stich ting AK Ra bo bank Cer tif MULTI Per pe tual 248,0 96,30 238,8 0,41
Teva Phar maceu tical Fi nance 1.625% 15-10-

2028
1 088,0 74,58 811,4 1,40

Teva Phar maceu tical Fi nance 3.75% 09-05-2027 680,0 86,91 591,0 1,02
Teva Phar maceu tical Fi nance 4.5% 01-03-2025 332,0 96,18 319,3 0,55
Uni ted Group BV 4% 15-11-2027 707,0 74,81 528,9 0,91
Uni ted Group BV 5.25% 01-02-2030 466,0 72,42 337,5 0,58
Ziggo BV 2.875% 15-01-2030 123,0 80,56 99,1 0,17

Es pan ja 5 814,5 10,01
Banco de Cre di to Social 1.750% MULTI 09-03-

2028
500,0 77,12 385,6 0,66

Banco de Cre di to Social 5.250% MULTI 27-11-
2031

1 100,0 84,41 928,5 1,60

Cellnex Fi nance Co SA 1.25% 15-01-2029 1 200,0 80,31 963,7 1,66
Cellnex Te lecom SA 1.875% 26-06-2029 500,0 81,74 408,7 0,70
eDreams ODI GEO SA 5.5% 15-07-2027 395,0 79,31 313,3 0,54
Food Ser vice Pro ject SA 5.5% 21-01-2027 332,0 92,84 308,2 0,53
Gri fols Escrow Is suer SA 3.875% 15-10-2028 1 274,0 84,59 1 077,7 1,86
Iberca ja Banco SA 2.750% MULTI 23-07-2030 500,0 87,62 438,1 0,75
Lorca Te lecom Bondco SA 4% 18-09-2027 619,0 89,88 556,3 0,96
Unica ja Banco SA 4.875% MULTI Perp FC2026 600,0 72,38 434,3 0,75

Gibral tar 519,2 0,89
888 Acqui si tions Ltd 7.558% 15-07-2027 602,0 86,25 519,2 0,89

Ir lan ti 2 136,7 3,68
Ar dagh Pac ka ging Fi nance PLC 2.125% 15-08-

2026
106,0 83,97 89,0 0,15

Ar dagh Pac ka ging Fi nance PLC 2.125% 15-08-
2026

523,0 83,90 438,8 0,76

Ar dagh Pac ka ging Fi nance PLC 4.75% 15-07-
2027

122,0 0,61 95,3 0,16

Per ma nent TSB Group Ho 7.875% MULTI Perp
FC2025

617,0 91,58 565,1 0,97

Per ma nent TSB Group Hol 3.000% MULTI 19-08-
2031

634,0 81,85 518,9 0,89

Vir gin Media Ven dor Fi nancin 4.875% 15-07-
2028

470,0 0,72 429,6 0,74

Iso- Britannia 6 135,7 10,56
Aviva PLC 6.875% MULTI 20-05-2058 160,0 0,92 186,0 0,32
Bel lis Acqui si tion Co PLC 3.25% 16-02-2026 834,0 0,73 768,3 1,32
Bel lis Acqui si tion Co PLC 4.5% 16-02-2026 361,0 0,75 342,2 0,59
Ice land Bondco PLC 4.625% 15-03-2025 474,0 0,74 445,8 0,77
Ja guar Land Rover Au to mo ti ve 4.5% 15-07-2028 100,0 76,20 76,2 0,13
Ja guar Land Rover Au to mo ti ve 5.875% 15-01-

2028
200,0 81,27 142,7 0,25

Ja guar Land Rover Au to mo ti ve 6.875% 15-11-
2026

468,0 89,20 417,5 0,72

Na tio nal Express Group 4.250% MULTI Perp
FC2025

100,0 0,74 93,5 0,16

Nationwide Buil ding So 5.750% MULTI Perp
FC2027

380,0 0,80 385,4 0,66

Nationwide Buil ding Socie ty MULTI Per pe tual 1,2 1,11 174,1 0,30
NGG Fi nance PLC 2.125% MULTI 05-09-2082 100,0 83,24 83,2 0,14
Pinewood Fi nance Co Ltd 3.25% 30-09-2025 258,0 0,82 269,1 0,46
Pinewood Fi nance Co Ltd 3.625% 15-11-2027 476,0 0,78 473,9 0,82
Very Group Fun ding Plc/The 6.5% 01-08-2026 448,0 0,64 363,7 0,63
Vir gin Media Secu red Fi nance 4.25% 15-01-2030 100,0 0,69 87,9 0,15
Vir gin Media Secu red Fi nance 5.25% 15-05-2029 284,0 0,76 275,7 0,47
Vmed O2 UK Fi nancing I PLC 4% 31-01-2029 1 152,0 0,70 1 017,3 1,75
Vo y age Care BondCo PLC 5.875% 15-02-2027 557,0 0,75 533,0 0,92

Ita lia 3 442,5 5,93
Banca Monte dei Paschi 5.375% MULTI 18-01-

2028
100,0 80,85 80,9 0,14

Banca Monte dei Paschi di Si 10.5% 23-07-2029 493,0 92,88 457,9 0,79
BPER Banca 3.875% MULTI 25-07-2032 334,0 82,82 276,6 0,48

BPER Banca 8.625% MULTI 20-01-2033 250,0 104,33 260,8 0,45
Cen tu rion Bidco SpA 5.875% 30-09-2026 317,0 86,76 275,0 0,47
Guala Clo su res SpA 3.25% 15-06-2028 558,0 85,81 478,8 0,82
Icc rea Banca SpA 4.750% MULTI 18-01-2032 563,0 86,36 486,2 0,84
Lot to ma tica SpA/Roma 5.125% 15-07-2025 335,0 95,08 318,5 0,55
Te lecom Ita lia SpA/Mi la no 1.625% 18-01-2029 419,0 76,73 321,5 0,55
Verde Bidco SpA 4.625% 01-10-2026 565,0 86,06 486,3 0,84

Itä val ta 515,7 0,89
BAWAG Group AG 5.000% MULTI Perp FC2025 400,0 87,56 350,3 0,60
BAWAG Group AG 5.125% MULTI Perp FC2025 200,0 82,72 165,4 0,28

Ja pa ni 1 703,4 2,93
Soft Bank Group Corp 3.375% 06-07-2029 366,0 74,09 271,2 0,47
Soft Bank Group Corp 4% 19-09-2029 267,0 76,70 204,8 0,35
Soft Bank Group Corp 5% 15-04-2028 1 439,0 85,30 1 227,4 2,11

Kreik ka 297,4 0,51
Eu ro bank Er ga sias Servi 10.000% MULTI 06-12-

2032
291,0 102,20 297,4 0,51

Luxemburg 5 444,2 9,37
Al tice Fi nancing SA 3% 15-01-2028 526,0 79,28 417,0 0,72
Al tice Finco SA 4.75% 15-01-2028 380,0 74,82 284,3 0,49
ARD Fi nance SA 5% P-I-K 30-06-2027 657,9 67,67 445,2 0,77
B&M Eu ro pean Value Re tail SA 4% 15-11-2028 524,0 0,74 489,6 0,84
Cirsa Fi nance In ter na tio nal 4.75% 22-05-2025 502,0 94,90 476,4 0,82
CPI Pro per ty Group SA 1.625% 23-04-2027 100,0 71,44 71,4 0,12
CPI Pro per ty Group SA 3.750% MULTI Perp

FC2028
630,0 52,12 328,3 0,57

CPI Pro per ty Group SA 4.875% MULTI Perp
FC2025

100,0 50,95 50,9 0,09

Cul li nan Holdco Scsp 4.625% 15-10-2026 388,0 87,92 341,1 0,59
Kleo pat ra Hol dings 2 SCA 6.5% 01-09-2026 609,0 55,56 338,4 0,58
LHMC Finco 2 Sarl 7.25% P-I-K 02-10-2025 739,5 86,77 641,7 1,10
Lune Hol dings Sarl 5.625% 15-11-2028 305,0 82,04 250,2 0,43
Mat ter horn Te lecom SA 3.125% 15-09-2026 364,0 90,87 330,8 0,57
Sam so ni te Finco Sarl 3.5% 15-05-2026 313,0 93,17 291,6 0,50
Sum mer BC Holdco A Sarl 9.25% 31-10-2027 346,0 76,30 237,9 0,41
Te lecom Ita lia Ca pi tal SA 6.375% 15-11-2033 141,0 87,48 108,3 0,19
Te le net Fi nance Luxembourg N 5.5% 01-03-2028 400,0 97,12 341,1 0,59

Rans ka 9 413,9 16,20
Air France- KLM 3.875% 01-07-2026 300,0 90,01 270,0 0,46
Al tice France SA/France 3.375% 15-01-2028 1 656,0 75,70 1 253,5 2,16
Al tice France SA/France 4% 15-07-2029 438,0 75,94 332,6 0,57
CAB SELAS 3.375% 01-02-2028 392,0 80,68 316,3 0,54
Ca si no Guic hard Per rac 4.870% MULTI Perp

FC2019
300,0 18,34 55,0 0,09

Ca si no Guic hard Per rac hon SA 5.25% 15-04-
2027

462,0 51,38 237,4 0,41

Chro me Holdco SASU 5% 31-05-2029 599,0 78,05 467,5 0,80
Elect rici te de France 2.625% MULTI Perp FC2027 400,0 78,26 313,0 0,54
Elect rici te de France 3.375% MULTI Perp FC2030 1 200,0 72,90 874,8 1,51
Elect rici te de France 5.625% MULTI Perp FC2024 187,0 101,04 165,9 0,29
Elect rici te de France 7.500% MULTI Perp FC2028 200,0 99,87 199,7 0,34
Elior Group SA 3.75% 15-07-2026 660,0 84,85 560,0 0,96
Iliad Hol ding SASU 5.625% 15-10-2028 1 297,0 91,02 1 180,6 2,03
Iliad SA 1.875% 11-02-2028 400,0 82,80 331,2 0,57
iliad SA 5.375% 14-06-2027 200,0 99,58 199,2 0,34
La Fi nancie re Ata lian SASU 4% 15-05-2024 331,0 86,35 285,8 0,49
Loxam SAS 3.75% 15-07-2026 303,0 90,57 274,4 0,47
No va fi ves SAS 5% 15-06-2025 652,0 81,23 529,6 0,91
Parts Eu ro pe SA FRN 20-07-2027 409,0 97,38 398,3 0,69
Rexel SA 2.125% 15-12-2028 574,0 87,13 500,1 0,86
SCOR SE 5.250% MULTI Perp FC2029 400,0 82,47 289,6 0,50
SPIE SA 2.625% 18-06-2026 400,0 94,84 379,4 0,65

Ruot si 1 488,3 2,56
Ve ri su re Hol ding AB 3.25% 15-02-2027 139,0 87,04 121,0 0,21
Ve ri su re Hol ding AB 3.875% 15-07-2026 686,0 90,88 623,4 1,07
Ve ri su re Hol ding AB FRN 15-04-2025 111,0 99,79 110,8 0,19
Ve ri su re Mid hol ding AB 5.25% 15-02-2029 789,0 80,25 633,2 1,09

Saksa 5 020,3 8,64
APCOA Par king Hol dings GmbH FRN 15-01-2027 331,0 94,13 311,6 0,54
Bayer AG 5.375% MULTI 25-03-2082 300,0 88,00 264,0 0,45
CECO NO MY AG 1.75% 24-06-2026 400,0 63,42 253,7 0,44
Cheplap harm Arzneimittel Gmb 4.375% 15-01-

2028
857,0 88,18 755,7 1,30

Grue nent hal GmbH 4.125% 15-05-2028 625,0 90,25 564,1 0,97
Nidda Healthca re Hol ding Gmb 7.5% 21-08-2026 515,0 95,81 493,4 0,85
Pres ti ge BidCo GmbH FRN 15-07-2027 386,0 93,25 360,0 0,62
ProGroup AG 3% 31-03-2026 600,0 88,49 530,9 0,91
Tec hem Verwaltungsgesellscha 2% 15-07-2025 417,0 92,23 384,6 0,66
Tec hem Verwaltungsgesellscha 6% 30-07-2026 513,0 94,59 426,6 0,73
Vo no via SE 1.5% 14-06-2041 200,0 55,87 111,7 0,19
Wuestenrot & Wuerttembe 2.125% MULTI 10-09-

2041
800,0 70,51 564,1 0,97

Suomi 369,2 0,64
Cas tel lum Hel sin ki Fi nance H 0.875% 17-09-

2029
565,0 65,35 369,2 0,64

Sveit si 494,2 0,85
Cre dit Suis se Group AG 6.250% MULTI Perp

FC2024
669,0 84,14 494,2 0,85
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Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set 1,0 0,00
Kor ko joh dan nai set 1,0 0,00

Fu tuu ri so pi muk set 1,0 0,00
LONG GILT FU TU RE 3/2023 -700,0 0,00 -0,9 -0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 -1 400,0 -0,15 1,8 0,00

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 94,6 0,16
Va luut ta joh dan nai set 210,2 0,36

Ter mii ni so pi muk set 210,2 0,36
FX FWD EUR/GBP 23-02-2023 144,0 0,25
FX FWD EUR/USD 23-02-2023 66,2 0,11

Luot to ris ki joh dan nai set -115,6 -0,20
AR DA PAC 731.49bps 20-06-2025 300,0 -14,7 -0,03
CECOAG 1283.16bps 20-12-2023 100,0 -8,5 -0,01
ICEL BON 1049.13bps 20-12-2023 600,0 -25,1 -0,04
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y -4 200,0 -42,0 -0,07
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y -1 100,0 -11,0 -0,02
NO VA FIV 1732.37bps 20-06-2024 350,0 -37,5 -0,06
OI- Egp 287bps 20-12-2026 500,0 23,1 0,04

Ar vo pa pe rit yh teen sä 54 580,7 93,95
Joh dan nais so pi muk set 95,5 0,16
Kassa ja muut varat, netto 3 420,4 5,89

Ra has ton arvo 58 096,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 2 380,2 90,41
Tuotto- osuus A 253,0 6,28
Kas vuo suus C 188,8 3,30
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR 8 498,2
GBP -6 462,8
USD -1 825,2

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -1 962,6
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset 5 300,0
Os te tut CDS- sopimukset 1 850,0

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Cre dit Suis se Bank- Europe-SA

Tsek ki 811,6 1,40
Allwyn In ter na tio nal AS 3.875% 15-02-2027 895,0 90,68 811,6 1,40

Yh dys val lat 2 440,8 4,20
Bel den Inc 3.375% 15-07-2027 597,0 92,01 549,3 0,95
Coty Inc 3.875% 15-04-2026 300,0 93,40 280,2 0,48
Grap hic Pac ka ging In ter na tio 2.625% 01-02-2029 710,0 87,81 623,4 1,07
Olym pus Water US Hol ding Cor 3.875% 01-10-

2028
339,0 81,49 276,3 0,48

Olym pus Water US Hol ding Cor 5.375% 01-10-
2029

371,0 72,93 270,6 0,47

SCIL IV LLC / SCIL USA Holdi 4.375% 01-11-
2026

246,0 86,43 212,6 0,37

Sum mer BC Bidco B LLC 5.5% 31-10-2026 300,0 86,73 228,4 0,39
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -11 357 411,30   185 266,21  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 1 102 915,73   -801 599,28  
Kor ko tuo tot 2 877 793,49   3 074 405,74  
Muut tuo tot 196 141,40   357 209,37  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -599 449,54   -704 303,18  

Kor ko ku lut -240 451,76   -286 466,28  
Muut kulut -202 625,34   -280 481,09  

Ti li kau den voit to/tap pio -8 223 087,32   1 544 031,49  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 54 696 903,81   67 735 616,85  
Myyn ti saa mi set -   659 375,33  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 190 786,85   103 983,25  
Muut 5 957,66   15 889,00  

Siir to saa mi set 792 215,98   746 238,53  
Rahat ja pank ki saa mi set 2 679 526,71   2 240 462,37  
Vas taa vaa yh teen sä 58 365 391,01   71 501 565,33  

Ra has ton arvo 58 096 645,49   71 540 307,24  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 211 424,04   -114 621,09  
Muut -   7 037,09  

Siir to ve lat 57 321,48   68 842,09  
Vas tat ta vaa yh teen sä 58 365 391,01   71 501 565,33  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 742 023,96   2 919 258,16  
Luo vu tus tap piot -3 855 907,17   -5 688 264,05  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -8 243 528,09   2 954 272,10  

Yh teen sä -11 357 411,30   185 266,21  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 1 545 484,54   148 530,40  
Tap piot -40 012,27   -46 391,41  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -466 667,98   66 876,79  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 631 073,94   108 780,73  
Tap piot -820 410,84   -989 762,82  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 253 448,34   -89 632,97  

Yh teen sä 1 102 915,73   -801 599,28  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 977 413,35   6 225 494,45  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -9 434 161,08   -3 293 978,53  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  385,52   272,92  

Ra has ton arvo 1.1. 71 540 307,24   68 753 650,00  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 4 384 803,47   15 419 519,72  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -9 473 065,19   -14 060 755,61  
Tuo ton ja ko -132 312,71   -116 138,36  
Ti li kau den voit to/tap pio -8 223 087,32   1 544 031,49  
Ra has ton arvo 31.12. 58 096 645,49   71 540 307,24  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 58 096 645,49   71 540 307,24  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Fixed Inco me Cre dit Op por tu ni ties
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi oli yri tys lai na mark ki noil le ää rim mäi sen vai kea. Rahasto- osuuden ab so luut -
tis ta tuot toa ra sit ti mark ki na kor ko jen voi ma kas nousu ja luot to ris ki mar gi naa lien
le ve ne mi nen. Kor ko jen nousun taus tal la oli hin to jen voi ma kas kiih ty mi nen kaik -
kial la maa il mas sa, jota kes kus pan kit ovat suit si neet his to rial li sen ko vil la ko ron nos -
toil laan. Eri tyi ses ti ener gian ja ruoan hin nat ovat kal lis tu neet, mutta hin to jen
nousus ta on tul lut yhä laaja- alaisempaa. Eri tyi ses ti pi dem män juok sua jan pa rem -
pi laa tui set yri tys lai nat oli vat vai keuk sis sa kor ko ta son nous tes sa. Ris kiy ri tys lai nat
me nes tyi vät hie man pa rem min nii den kin tuot taes sa silti ne ga tii vi ses ti. Tak ti set
pai no tuk sem me ris kiy ri tys lai nois sa sekä kor ko ris kis sä eivät osu neet koh dil leen,
mikä na ker si rahasto- osuuden tuot toa suh tees sa mark ki noi hin. Ke hit ty vil tä kor ko -
mark ki noil ta ei saatu ha jau tus hyö ty jä salk kuun näi den kin lai no jen tuot to jen pää -
tyes sä mii nuk sel le.

Ra has ton kor ko ris ki on vaih del lut kes ki mää rin 4,9-6,3 vuo den vä lil lä tar kas te lu -
pe rio din ai ka na. Salk kua on hoi det tu ak tii vi ses ti korko- ja luot to ris ki joh dan nai sil la,
kun salk kua on muo kat tu nä ke myk sem me mu kai ses ti.

Luot to ris kin osal ta nä ke myk sem me on ollut pää sään töi ses ti po si tii vi nen koko
vuo den ai ka na. Taus tal la on ollut eri tyi ses ti hou kut te le vat luot to ris kipree miot yh -
dis tet ty nä al hai si na py syt te le viin mak su häi riöi hin. Sal kus sa oli jou lu kuun lo pus sa
luot to ris ki mar gi naa lien las kus ta hyö ty viä po si tioi ta ja sal kun ko ko nais pai no tus ris -
kiy ri tys lai nois sa oli va jaat neljä pro sent tiyk sik köä yli pe rus pai non. Kor ko ris kin osal -
ta olem me lä hel lä pe rus pai noa, sen ol les sa vuo den vaih tees sa noin 4,9. Ke hit ty vät
kor ko mark ki nat jat ka vat run saan 4 %:n stra te gi sel la pai nol la sal kus sa.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia saa -
vut taak seen li sä tuot to ja ja te hos taak seen ris kien hal lin taa sekä suo jau tuak seen va -
luut ta ris keil tä. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 11 %:n ja 22
%:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 52 %

Alankomaat 9 %

Ranska 9 %

Iso-Britannia 4 %

Eurooppa 3 %

Muut 23 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 4.3.2015
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 853,9 1 115,2 1 179,2

Kas vuo suus C, EUR 9,90398 11,69402 11,75561

Tuotto- osuus C, EUR 8,76000 10,56553 10,84010

Kas vuo suus I, EUR 10,24590 12,06120 12,08235

Tuotto- osuus I, EUR 9,08579 10,92527 11,16965

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,20
Juok se vat kulut C, % 0,50
Juok se vat kulut I, % 0,20
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 2 261,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Nor dea Fixed Inco me Cre dit Op por tu ni ties - rahaston C- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta on
alen net tu 30.6.2021 al kaen: vuo tui nen palk kio on 0,50 % (ai em min 0,60 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -15,31
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -15,05
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 8,84
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,45
Sal kun kier to no peus, % 83
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 4,89
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 5,26

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen ab so luut tis ta Value- at-Risk-
menetelmää. Ra has tol la ei ole vi ral lis ta ver tai luin dek siä.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Ab so luut ti sel la VaR- menetelmällä py ri tään ku vaa maan, miten suuri
ra has ton tap pion mak si mi mää rän odo te taan ole van tiet ty nä ajan jak so -
na ja tie tyl lä luot ta mus ta sol la (to den nä köi syy del lä) sil loin, kun mark ki -
nao lo suh teet ovat nor maa lit. To den nä köi syyt tä kuvaa luot ta mus ta so, ja
95 %:n luot ta mus ta so tar koit taa, että 95 %:n to den nä köi syy del lä tap -
pion mak si mi mää rä ei to teu du. Vas taa vas ti on ole mas sa 5 %:n to den nä -
köi syys, että to teu tu nut tap pio on mak si mi mää rää suu rem pi.

Ra has to on vä liai kai ses ti ylit tä nyt VaR- rajan mark ki noil la li sään ty -
neen vo la ti li tee tin seu rauk se na. VaR- rajan yli tyk set oli vat pas sii vi sia ja
ne ai heu tui vat poik keuk sel li sis ta mark ki nao lo suh teis ta.

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,25 1,04 0,69 6,7

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä
59,6 97,3 79,0 3.1.2022 30.12.2022

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra ha mark ki na si joi tuk set (val tion so pi mus ve lat ja sijoitus- , kunta- 
sekä yri tys to dis tuk set) on ar vos tet tu jäl jel lä ole vaa juok suai kaa vas taa -
val la mark ki na tuo tol la.
IS HA RES EM LOCAL GOV BND UCITS ETF 0,50 %, re kis te röin ti maa Ir -
lan ti
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 748 739,4 87,69

Alan ko maat 77 496,0 9,08
ABN AMRO Bank NV 0.5% 23-09-2029 400,0 79,45 317,8 0,04
ABN AMRO Bank NV 0.875% 15-01-2024 719,0 98,12 705,5 0,08
ABN AMRO Bank NV 1.25% 28-05-2025 900,0 94,92 854,3 0,10
Akzo Nobel NV 1.5% 28-03-2028 200,0 89,20 178,4 0,02
Al lian der NV 0.875% 22-04-2026 100,0 91,77 91,8 0,01
Allianz Fi nance II BV 1.5% 15-01-2030 500,0 87,90 439,5 0,05
Ame rican Me dical Sys tems Eur 1.625% 08-03-

2031
200,0 84,45 168,9 0,02

Ar gen tum Net her lands BV 3.500% MULTI 01-10-
2046

1 638,0 94,47 1 547,4 0,18

Ar gen tum Net her lands BV for 2% 17-09-2030 100,0 89,17 89,2 0,01
ASML Hol ding NV 1.375% 07-07-2026 300,0 94,11 282,3 0,03
ASML Hol ding NV 1.625% 28-05-2027 100,0 93,37 93,4 0,01
ASR Ne der land NV 7.000% MULTI 07-12-2043 900,0 100,40 903,6 0,11
Bayer Ca pi tal Corp BV 1.5% 26-06-2026 1 700,0 92,94 1 580,0 0,19
Bayer Ca pi tal Corp BV 2.125% 15-12-2029 1 600,0 89,11 1 425,7 0,17
BMW Fi nance NV 0.2% 11-01-2033 300,0 71,86 215,6 0,03
BMW Fi nance NV 0.375% 24-09-2027 300,0 87,39 262,2 0,03
BMW Fi nance NV 1.125% 22-05-2026 200,0 93,55 187,1 0,02
BMW Fi nance NV 1% 29-08-2025 864,0 94,72 818,4 0,10
CETIN Group NV 3.125% 14-04-2027 1 532,0 90,08 1 380,0 0,16
Ci tycon Trea su ry BV 2.5% 01-10-2024 100,0 93,86 93,9 0,01
Coca- Cola HBC Fi nance BV 1% 14-05-2027 200,0 89,77 179,5 0,02
Conti- Gummi Fi nance BV 1.125% 25-09-2024 300,0 96,15 288,4 0,03
Coo pe ra tie ve Ra bo bank U 1.106% MULTI 24-02-

2027
500,0 93,45 410,2 0,05

Coo pe ra tie ve Ra bo bank UA 0.25% 30-10-2026 500,0 88,40 442,0 0,05
Coo pe ra tie ve Ra bo bank UA 1.25% 23-03-2026 700,0 94,02 658,2 0,08
CTP NV 0.625% 27-11-2023 200,0 95,18 190,4 0,02
CTP NV 1.25% 21-06-2029 200,0 66,67 133,3 0,02
Dan foss Fi nance I BV 0.125% 28-04-2026 300,0 88,40 265,2 0,03
Dan foss Fi nance I BV 0.375% 28-10-2028 169,0 80,84 136,6 0,02
Dar ling Glo bal Fi nance BV 3.625% 15-05-2026 900,0 97,88 880,9 0,10
de Volks bank NV 0.375% 03-03-2028 1 800,0 80,96 1 457,3 0,17
de Volks bank NV 1.750% MULTI 22-10-2030 1 600,0 90,76 1 452,2 0,17
Deutsche Te le kom In ter na tion 0.625% 13-12-

2024
950,0 95,51 907,4 0,11

Deutsche Te le kom In ter na tion 1.5% 03-04-2028 900,0 90,67 816,0 0,10
Deutsche Te le kom In ter na tion 2% 01-12-2029 226,0 90,55 204,6 0,02
Deutsche Te le kom In ter na tion 7.5% 24-01-2033 369,0 127,64 471,0 0,06
Dia geo Ca pi tal BV 1.5% 08-06-2029 200,0 89,11 178,2 0,02
Di gi tal Dutch Finco BV 1% 15-01-2032 150,0 70,32 105,5 0,01
E.ON In ter na tio nal Fi nance B 1.5% 31-07-2029 2 546,0 86,69 2 207,2 0,26
E.ON In ter na tio nal Fi nance B 5.75% 14-02-2033 258,0 111,60 287,9 0,03
ea sy Jet FinCo BV 1.875% 03-03-2028 100,0 80,89 80,9 0,01
EDP Fi nance BV 1.5% 22-11-2027 200,0 89,96 179,9 0,02
EDP Fi nance BV 1.625% 26-01-2026 450,0 93,93 422,7 0,05
EnBW In ter na tio nal Fi nance B 0.625% 17-04-

2025
145,0 93,91 136,2 0,02

EnBW In ter na tio nal Fi nance B 6.125% 07-07-
2039

627,0 119,68 750,4 0,09

Enel Fi nance In ter na tio nal N 0.5% 17-06-2030 200,0 76,77 153,5 0,02
Enel Fi nance In ter na tio nal N 0.875% 17-06-2036 1 685,0 64,34 1 084,1 0,13
Enel Fi nance In ter na tio nal N 5% 15-06-2032 704,0 96,26 595,0 0,07
Energizer Gamma Acqui si tion 3.5% 30-06-2029 950,0 80,36 763,4 0,09
Euronext NV 1.125% 12-06-2029 300,0 83,37 250,1 0,03
Gi vau dan Fi nance Eu ro pe BV 1% 22-04-2027 100,0 90,69 90,7 0,01
Glo bal Switch Fi nance BV 1.375% 07-10-2030 432,0 84,82 366,4 0,04
Goo dyear Eu ro pe BV 2.75% 15-08-2028 700,0 80,75 565,2 0,07
GSK Con su mer Healthca re Capi 2.125% 29-03-

2034
100,0 82,44 82,4 0,01

Hei ne ken NV 1.375% 29-01-2027 600,0 92,10 552,6 0,06
Hei ne ken NV 1% 04-05-2026 900,0 92,38 831,4 0,10
Hei ne ken NV 2.25% 30-03-2030 250,0 91,64 229,1 0,03
Iberdro la In ter na tio na 1.874% MULTI Perp

FC2026
500,0 89,42 447,1 0,05

ING Groep NV 0.250% MULTI 01-02-2030 500,0 77,82 389,1 0,05
ING Groep NV 2.125% 10-01-2026 1 000,0 95,29 952,9 0,11
ING Groep NV 2.5% 15-11-2030 300,0 90,88 272,6 0,03
JAB Hol dings BV 1.25% 22-05-2024 800,0 96,68 773,4 0,09
JAB Hol dings BV 1.625% 30-04-2025 300,0 95,32 286,0 0,03
JAB Hol dings BV 1% 14-07-2031 100,0 76,14 76,1 0,01
JAB Hol dings BV 1% 20-12-2027 400,0 86,23 344,9 0,04
JAB Hol dings BV 2.2% 23-11-2030 850,0 80,52 600,9 0,07
JDE Peet's NV 0.244% 16-01-2025 600,0 93,02 558,1 0,07
Ko ninklij ke Ahold Delhaize N 0.25% 26-06-2025 300,0 92,57 277,7 0,03
Ko ninklij ke DSM NV 0.75% 28-09-2026 200,0 90,03 180,1 0,02
Ko ninklij ke DSM NV 1% 09-04-2025 100,0 94,47 94,5 0,01
Ko ninklij ke KPN NV 0.875% 14-12-2032 100,0 73,25 73,2 0,01
Ko ninklij ke KPN NV 1.125% 11-09-2028 100,0 86,95 86,9 0,01
Ko ninklij ke KPN NV 5.625% 30-09-2024 200,0 104,00 208,0 0,02
Ko ninklij ke Phi lips NV 1.875% 05-05-2027 500,0 91,27 456,3 0,05
Lea sePlan Corp NV 0.125% 13-09-2023 1 072,0 97,58 1 046,1 0,12
Lea sePlan Corp NV 0.25% 07-09-2026 2 473,0 85,80 2 121,8 0,25
Linde Fi nance BV 1% 20-04-2028 260,0 92,86 241,4 0,03

Lseg Net her lands BV 0.000000% 06-04-2025 300,0 92,74 278,2 0,03
Mercedes- Benz In ter na tio nal 0.625% 06-05-2027 300,0 89,39 268,2 0,03
Mercedes- Benz In ter na tio nal 0.875% 09-04-2024 600,0 97,13 582,8 0,07
Mercedes- Benz In ter na tio nal 1.5% 09-02-2027 1 000,0 93,29 932,9 0,11
Mercedes- Benz In ter na tio nal 1.5% 09-03-2026 320,0 94,76 303,2 0,04
Mercedes- Benz In ter na tio nal 1% 11-11-2025 400,0 94,16 376,6 0,04
Mondelez In ter na tio nal Holdi 0.375% 22-09-

2029
200,0 80,40 160,8 0,02

Na tur gy Fi nance BV 1.25% 19-04-2026 100,0 91,72 91,7 0,01
Na tur gy Fi nance BV 1.5% 29-01-2028 500,0 88,99 444,9 0,05
NE Pro per ty BV 3.375% 14-07-2027 100,0 86,78 86,8 0,01
NN Group NV 0.875% 23-11-2031 50,0 75,80 37,9 0,00
NN Group NV 4.500% MULTI Perp FC2026 111,0 97,52 108,2 0,01
NN Group NV 5.250% MULTI 01-03-2043 900,0 93,06 837,5 0,10
No bian Fi nance BV 3.625% 15-07-2026 500,0 84,88 424,4 0,05
NXP BV / NXP Fun ding LLC / N 2.5% 11-05-2031 1 725,0 85,55 1 295,6 0,15
NXP BV / NXP Fun ding LLC 4.875% 01-03-2024 820,0 105,99 763,0 0,09
OI Eu ro pean Group BV 2.875% 15-02-2025 1 455,0 96,50 1 404,1 0,16
OI Eu ro pean Group BV 4.75% 15-02-2030 335,0 93,61 275,3 0,03
Pro sus NV 1.207% 19-01-2026 300,0 90,32 271,0 0,03
Pro sus NV 1.288% 13-07-2029 100,0 76,23 76,2 0,01
Pro sus NV 1.985% 13-07-2033 150,0 67,91 101,9 0,01
Pro sus NV 2.031% 03-08-2032 150,0 71,13 106,7 0,01
Rec kitt Benc ki ser Trea su ry S 0.375% 19-05-2026 100,0 90,48 90,5 0,01
RELX Fi nance BV 0.000000% 18-03-2024 300,0 96,13 288,4 0,03
RELX Fi nance BV 0.5% 10-03-2028 100,0 84,75 84,7 0,01
RELX Fi nance BV 1.5% 13-05-2027 150,0 91,81 137,7 0,02
Ren to kil Ini tial Fi nance BV 4.375% 27-06-2030 1 572,0 101,68 1 598,4 0,19
Ro bert Bosch In vest ment Nede 2.979% 27-05-

2033
100,0 92,04 92,0 0,01

Royal Schip hol Group NV 0.000000% 22-04-
2025

300,0 91,53 274,6 0,03

Royal Schip hol Group NV 0.75% 22-04-2033 100,0 71,72 71,7 0,01
Royal Schip hol Group NV 0.875% 08-09-2032 200,0 74,27 148,5 0,02
Sagax Euro Mtn NL BV 1% 17-05-2029 100,0 70,39 70,4 0,01
Sen sa ta Tech no lo gies BV 4% 15-04-2029 285,0 92,19 230,7 0,03
Sen sa ta Tech no lo gies BV 5.875% 01-09-2030 310,0 101,30 275,7 0,03
Sie mens Fi nancie rings maatsch 0.125% 05-09-

2029
600,0 82,60 495,6 0,06

Sie mens Fi nancie rings maatsch 0.375% 05-06-
2026

1 000,0 90,58 905,8 0,11

Sie mens Fi nancie rings maatsch 1.25% 28-02-
2031

600,0 84,57 507,4 0,06

Sig ni fy NV 2% 11-05-2024 100,0 97,66 97,7 0,01
Stel lan tis NV 1.25% 20-06-2033 350,0 70,46 246,6 0,03
Stel lan tis NV 4.5% 07-07-2028 1 700,0 100,31 1 705,3 0,20
Te le fo nica Eu ro pe BV 5.875% 14-02-2033 310,0 111,83 346,7 0,04
Ten neT Hol ding BV 1.375% 05-06-2028 500,0 88,75 443,8 0,05
Ten neT Hol ding BV 1.75% 04-06-2027 100,0 92,07 92,1 0,01
Ten neT Hol ding BV 1% 13-06-2026 700,0 92,08 644,6 0,08
Ten neT Hol ding BV 2.375% 17-05-2033 200,0 86,53 173,1 0,02
Ten neT Hol ding BV 3.875% 28-10-2028 650,0 100,59 653,8 0,08
Teva Phar maceu tical Fi nance 4.375% 09-05-

2030
2 400,0 82,96 1 991,1 0,23

Teva Phar maceu tical Fi nance 6.75% 01-03-2028 2 050,0 104,30 1 877,2 0,22
Teva Phar maceu tical Fi nance 6% 31-01-2025 1 625,0 98,79 1 605,3 0,19
Uni le ver Fi nance Net her lands 1.125% 12-02-

2027
300,0 91,75 275,2 0,03

Uni le ver Fi nance Net her lands 1.125% 29-04-
2028

400,0 89,76 359,0 0,04

Uni le ver Fi nance Net her lands 1.25% 28-02-2031 400,0 85,19 340,8 0,04
Uni le ver Fi nance Net her lands 1% 14-02-2027 200,0 91,50 183,0 0,02
Uni ted Group BV 3.625% 15-02-2028 2 536,0 72,73 1 844,4 0,22
Uni ted Group BV 4% 15-11-2027 400,0 74,81 299,3 0,04
UPC Hol ding BV 3.875% 15-06-2029 2 270,0 83,55 1 896,6 0,22
Up john Fi nance BV 1.908% 23-06-2032 200,0 76,73 153,5 0,02
Urenco Fi nance NV 2.375% 02-12-2024 1 040,0 97,35 1 012,4 0,12
Volkswagen In ter na tion 3.375% MULTI Perp

FC2024
1 700,0 95,31 1 620,3 0,19

Volkswagen In ter na tion 4.375% MULTI Perp
FC2031

1 200,0 81,94 983,2 0,12

Volkswagen In ter na tion 4.625% MULTI Perp
FC2028

500,0 88,90 444,5 0,05

Volkswagen In ter na tio nal Fin 3.25% 18-11-2030 200,0 91,64 183,3 0,02
Volkswagen In ter na tio nal Fin 4.125% 16-11-

2038
400,0 91,82 367,3 0,04

Vo no via Fi nance BV 2.75% 22-03-2038 1 300,0 73,19 951,5 0,11
VZ Ven dor Fi nancing II BV 2.875% 15-01-2029 2 740,0 77,36 2 119,6 0,25
Wolters Kluwer NV 0.25% 30-03-2028 100,0 83,65 83,6 0,01
WPC Eu ro bond BV 0.95% 01-06-2030 100,0 72,73 72,7 0,01

Ara bie mii ri kun nat 195,2 0,02
Emi ra tes Te lecom mu nica tions 2.75% 18-06-2026 200,0 97,59 195,2 0,02

Austra lia 4 512,7 0,53
Macqua rie Group Ltd 0.625% 03-02-2027 200,0 86,35 172,7 0,02
Macqua rie Group Ltd 1.340% MULTI 12-01-2027 665,0 93,23 544,3 0,06
Macqua rie Group Ltd 2.871% MULTI 14-01-2033 890,0 82,42 644,0 0,08
Na tio nal Austra lia Bank Ltd 0.625% 18-09-2024 500,0 95,80 479,0 0,06
Na tio nal Austra lia Bank Ltd 1.25% 18-05-2026 100,0 94,22 94,2 0,01
Newcrest Fi nance Pty Ltd 3.25% 13-05-2030 380,0 89,56 298,8 0,04
Tel stra Corp Ltd 1.125% 14-04-2026 200,0 92,34 184,7 0,02
To y ota Fi nance Austra lia Ltd 0.064% 13-01-2025 300,0 93,53 280,6 0,03
To y ota Fi nance Austra lia Ltd 0.44% 13-01-2028 200,0 85,69 171,4 0,02
To y ota Fi nance Austra lia Ltd 2.004% 21-10-2024 400,0 97,70 390,8 0,05
Tran sur ban Fi nance Co Pty Lt 1.75% 29-03-2028 150,0 88,49 132,7 0,02
Tran sur ban Fi nance Co Pty Lt 2% 28-08-2025 400,0 96,25 385,0 0,05
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Westpac Ban king Corp 2.668% MULTI 15-11-
2035 1 050,0 79,68 734,5 0,09

Bel gia 6 422,4 0,75
Anheuser- Busch InBev SA/NV 1.15% 22-01-2027 1 100,0 91,36 1 004,9 0,12
Anheuser- Busch InBev SA/NV 3.7% 02-04-2040 1 100,0 92,51 1 017,6 0,12
Ar gen ta Spaar bank NV 1.375% MULTI 08-02-

2029
1 400,0 81,63 1 142,8 0,13

Bel fius Bank SA 0.125% 08-02-2028 300,0 83,70 251,1 0,03
Cre lan SA 5.375% 31-10-2025 2 200,0 99,14 2 181,2 0,26
Elia Trans mis sion Bel gium SA 0.875% 28-04-

2030
100,0 80,85 80,9 0,01

Elia Trans mis sion Bel gium SA 3.25% 04-04-2028 100,0 97,59 97,6 0,01
KBC Group NV 0.125% MULTI 10-09-2026 300,0 89,91 269,7 0,03
KBC Group NV 0.625% 10-04-2025 400,0 94,14 376,5 0,04

Ber mu da 1 327,7 0,16
NCL Corp Ltd 5.875% 15-02-2027 870,0 92,58 707,1 0,08
NCL Corp Ltd 7.75% 15-02-2029 230,0 80,45 162,5 0,02
Vi king Crui ses Ltd 5.875% 15-09-2027 261,0 87,17 199,7 0,02
VOC Escrow Ltd 5% 15-02-2028 320,0 91,96 258,4 0,03

Bra si lia 4 774,1 0,56
Banco BTG Pac tual SA/Cay man 4.5% 10-01-2025 1 250,0 103,01 1 130,5 0,13
Brazilian Go vern ment In ter na 3.75% 12-09-2031 3 450,0 89,96 2 724,7 0,32
Na tu ra Cos me ticos SA 4.125% 03-05-2028 1 200,0 87,22 918,9 0,11

Brit ti läi set Neit syt saa ret 3 440,1 0,40
Arcos Do ra dos Hol dings Inc 5.875% 04-04-2027 1 074,0 103,95 980,2 0,11
Glo bal Switch Hol dings Ltd 2.25% 31-05-2027 1 781,0 93,86 1 671,7 0,20
Green land Glo bal In vest ment 6.75% 26-09-2025 650,0 41,46 236,6 0,03
RKPF Over seas 2019 A Ltd 5.9% 05-03-2025 250,0 89,38 196,2 0,02
RKPF Over seas 2020 A Ltd 5.125% 26-07-2026 200,0 76,58 134,5 0,02
TSMC Glo bal Ltd 4.375% 22-07-2027 240,0 104,89 221,0 0,03

Cay man saa ret 3 642,1 0,43
Agile Group Hol dings Ltd 5.5% 17-05-2026 200,0 48,94 85,9 0,01
Agile Group Hol dings Ltd 5.5% 21-04-2025 525,0 57,31 264,1 0,03
Avo lon Hol dings Fun ding Ltd 2.875% 15-02-2025 450,0 98,63 389,6 0,05
KWG Group Hol dings Ltd 7.4% 05-03-2024 250,0 51,63 113,3 0,01
KWG Group Hol dings Ltd 7.4% 13-01-2027 550,0 39,65 191,5 0,02
Melco Re sorts Fi nance Ltd 4.875% 06-06-2025 2 050,0 98,19 1 767,3 0,21
Sea ga te HDD Cay man 4.125% 15-01-2031 89,0 83,46 65,2 0,01
Sea ga te HDD Cay man 9.625% 01-12-2032 124,8 117,20 128,4 0,02
Weibo Corp 3.5% 05-07-2024 605,0 103,49 549,7 0,06
Yuzhou Group Hol dings Co Ltd 6.35% 13-01-

2027
950,0 10,44 87,0 0,01

Chile 681,8 0,08
Corp Nacio nal del Cobre de C 3.7% 30-01-2050 965,0 80,48 681,8 0,08

Es pan ja 13 896,3 1,63
Abanca Corp Banca ria SA 0.500% MULTI 08-09-

2027
1 600,0 84,13 1 346,1 0,16

Aber tis In frae struc tu ras SA 1.25% 07-02-2028 100,0 84,33 84,3 0,01
Aber tis In frae struc tu ras SA 2.25% 29-03-2029 400,0 86,48 345,9 0,04
Aber tis In frae struc tu ras SA 2.5% 27-02-2025 300,0 96,75 290,2 0,03
Aber tis In frae struc tu ras SA 3% 27-03-2031 300,0 87,16 261,5 0,03
Ama deus IT Group SA 1.5% 18-09-2026 100,0 93,05 93,1 0,01
Banco Bil bao Vizcaya Ar 0.125% MULTI 24-03-

2027
400,0 88,52 354,1 0,04

Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta 1.375% 14-05-
2025

700,0 95,26 666,8 0,08

Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta 3.5% 10-02-2027 100,0 97,60 97,6 0,01
Banco de Sa ba dell SA 0.625% MULTI 07-11-

2025
200,0 93,07 186,1 0,02

Banco San tan der SA 0.3% 04-10-2026 500,0 88,14 440,7 0,05
Banco San tan der SA 0.5% 04-02-2027 100,0 86,72 86,7 0,01
Banco San tan der SA 0.625% MULTI 24-06-2029 500,0 82,26 411,3 0,05
Banco San tan der SA 1.375% 05-01-2026 500,0 92,86 464,3 0,05
Banco San tan der SA 2.125% 08-02-2028 700,0 89,39 625,7 0,07
Banco San tan der SA 5.294% 18-08-2027 600,0 104,58 550,9 0,06
CaixaBank SA 0.625% 01-10-2024 600,0 94,87 569,2 0,07
CaixaBank SA 1.125% 17-05-2024 800,0 96,92 775,4 0,09
CaixaBank SA 1.375% 19-06-2026 400,0 90,73 362,9 0,04
CaixaBank SA 2.250% MULTI 17-04-2030 300,0 91,28 273,8 0,03
Cri te ria Caixa SA 1.375% 10-04-2024 100,0 97,37 97,4 0,01
Fer ro vial Emi sio nes SA 1.375% 31-03-2025 300,0 94,16 282,5 0,03
Iberdro la Finanzas SA 1.25% 28-10-2026 300,0 93,19 279,6 0,03
Iberdro la Finanzas SA 1.621% 29-11-2029 500,0 89,59 447,9 0,05
Iberdro la Finanzas SA 3.125% 22-11-2028 400,0 98,32 393,3 0,05
In mo bi lia ria Co lo nial Soci mi 1.625% 28-11-2025 100,0 92,27 92,3 0,01
Mer lin Pro per ties Soci mi SA 1.375% 01-06-2030 100,0 77,39 77,4 0,01
Mer lin Pro per ties Soci mi SA 1.875% 02-11-2026 250,0 89,90 224,7 0,03
Red Elect rica Fi nanciacio nes 1.125% 24-04-2025 100,0 95,07 95,1 0,01
Red Elect rica Fi nanciacio nes 1.25% 13-03-2027 100,0 92,04 92,0 0,01
Red Elect rica Fi nanciacio nes 1% 21-04-2026 300,0 92,70 278,1 0,03
San tan der Con su mer Fi nance S 0.5% 14-11-2026 200,0 88,00 176,0 0,02
Te le fo nica Emi sio nes SA 1.447% 22-01-2027 1 100,0 91,86 1 010,5 0,12
Te le fo nica Emi sio nes SA 1.46% 13-04-2026 400,0 93,43 373,7 0,04
Te le fo nica Emi sio nes SA 2.318% 17-10-2028 400,0 92,29 369,2 0,04
Unica ja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026 1 500,0 87,99 1 319,9 0,15

Ir lan ti 12 467,5 1,46
Ab bott Ire land Fi nancing DAC 0.875% 27-09-

2023
400,0 98,75 395,0 0,05

AerCap Ire land Ca pi tal DAC / 2.45% 29-10-2026 800,0 93,57 657,2 0,08
AerCap Ire land Ca pi tal DAC / 6.5% 15-07-2025 400,0 108,33 380,4 0,04

AIB Group PLC 1.25% 28-05-2024 200,0 96,44 192,9 0,02
AIB Group PLC 2.250% MULTI 04-04-2028 1 700,0 89,39 1 519,6 0,18
Ar dagh Metal Pac ka ging Finan 3.25% 01-09-

2028
760,0 90,83 606,1 0,07

Ar dagh Metal Pac ka ging Finan 6% 15-06-2027 376,0 104,63 345,4 0,04
Ar dagh Pac ka ging Fi nance PLC 5.25% 30-04-

2025
760,0 101,81 679,3 0,08

Bank of Ire land Group P 1.000% MULTI 25-11-
2025

200,0 93,64 187,3 0,02

Bank of Ire land Group P 1.875% MULTI 05-06-
2026

2 624,0 92,94 2 438,8 0,29

Clo ve rie PLC for Zurich Insu 1.5% 15-12-2028 629,0 87,42 549,9 0,06
CRH SMW Fi nance DAC 1.25% 05-11-2026 400,0 91,50 366,0 0,04
DAA Fi nance PLC 1.554% 07-06-2028 100,0 87,79 87,8 0,01
DXC Ca pi tal Fun ding DAC 0.45% 15-09-2027 100,0 82,86 82,9 0,01
Fre se nius Fi nance Ire land PL 0.000000% 01-10-

2025
1 243,0 89,32 1 110,2 0,13

Fre se nius Fi nance Ire land PL 0.5% 01-10-2028 100,0 78,37 78,4 0,01
GE Ca pi tal Eu ro pean Fun ding 3.65% 23-08-2032 100,0 95,01 95,0 0,01
GE Ca pi tal Eu ro pean Fun ding 6.025% 01-03-

2038
203,0 117,80 239,1 0,03

John son Cont rols In ter na tion 1.375% 25-02-2025 300,0 95,45 286,4 0,03
John son Cont rols In ter na tion 2% 16-09-2031 415,0 84,84 309,1 0,04
Kerry Group Fi nancial Ser vic 2.375% 10-09-2025 500,0 97,89 489,5 0,06
Linde PLC 0.375% 30-09-2033 400,0 72,59 290,4 0,03
Ry anair DAC 1.125% 10-03-2023 100,0 99,63 99,6 0,01
Ry anair DAC 1.125% 15-08-2023 500,0 98,86 494,3 0,06
Smur fit Kappa Acqui si tions U 2.75% 01-02-2025 500,0 97,41 487,0 0,06

Iso- Britannia 32 798,0 3,84
AstraZeneca PLC 0.375% 03-06-2029 100,0 82,83 82,8 0,01
Aviva PLC 6.125% MULTI 14-11-2036 500,0 0,89 563,1 0,07
Barclays PLC 1.375% MULTI 24-01-2026 700,0 93,71 655,9 0,08
Barclays PLC 3.375% MULTI 02-04-2025 800,0 99,07 792,6 0,09
Barclays PLC 7.325% MULTI 02-11-2026 1 785,0 110,86 1 737,3 0,20
Bri tish Te lecom mu nica tions P 0.5% 12-09-2025 100,0 91,66 91,7 0,01
Bri tish Te lecom mu nica tions P 1.125% 12-09-

2029
295,0 83,35 245,9 0,03

Bri tish Te lecom mu nica tions P 1.75% 10-03-2026 200,0 93,91 187,8 0,02
Coca- Cola Eu ro paci fic Part ne 1.125% 12-04-2029 835,0 85,41 713,2 0,08
Coca- Cola Eu ro paci fic Part ne 2.75% 06-05-2026 400,0 96,87 387,5 0,05
Dia geo Fi nance PLC 1.875% 27-03-2027 538,0 94,20 506,8 0,06
DS Smith PLC 1.375% 26-07-2024 200,0 96,72 193,4 0,02
ea sy Jet PLC 1.125% 18-10-2023 200,0 98,38 196,8 0,02
GlaxoSmithKline Ca pi tal PLC 1.25% 21-05-2026 300,0 93,38 280,1 0,03
GlaxoSmithKline Ca pi tal PLC 4% 16-06-2025 300,0 102,57 307,7 0,04
HBOS PLC 4.500% MULTI 18-03-2030 90,0 96,16 86,5 0,01
HSBC Hol dings PLC 0.875% 06-09-2024 600,0 95,94 575,6 0,07
HSBC Hol dings PLC 2.5% 15-03-2027 100,0 93,63 93,6 0,01
In ter na tio nal Game Tech no log 2.375% 15-04-

2028
1 630,0 87,10 1 419,7 0,17

In ter na tio nal Game Tech no log 5.25% 15-01-2029 365,0 99,63 319,3 0,04
Llo yds Ban king Group PL 0.500% MULTI 12-11-

2025
200,0 93,53 187,1 0,02

Llo yds Ban king Group PL 7.953% MULTI 15-11-
2033

490,0 113,69 489,1 0,06

Llo yds Ban king Group PLC 1% 09-11-2023 710,0 98,49 699,3 0,08
Lon don Stock Exchange Group 1.75% 06-12-

2027
200,0 92,32 184,6 0,02

Mondi Fi nance PLC 1.625% 27-04-2026 200,0 92,88 185,8 0,02
Mo ta bi li ty Ope ra tions Group 0.375% 03-01-2026 1 924,0 91,08 1 752,4 0,21
Na tio nal Grid Elect rici ty Tr 0.872% 26-11-2040 300,0 57,95 173,8 0,02
Na tio nal Grid PLC 0.75% 01-09-2033 950,0 70,37 668,5 0,08
Na tio nal Grid PLC 3.245% 30-03-2034 250,0 89,55 223,9 0,03
Nationwide Buil ding Soc 1.500% MULTI 08-03-

2026
200,0 93,57 187,1 0,02

Nationwide Buil ding Soc 2.000% MULTI 25-07-
2029

2 100,0 94,35 1 981,3 0,23

Nationwide Buil ding Soc 3.960% MULTI 18-07-
2030

21,0 93,32 17,2 0,00

Nationwide Buil ding Socie ty 0.25% 14-09-2028 141,0 80,44 113,4 0,01
Nationwide Buil ding Socie ty 3.25% 05-09-2029 1 200,0 94,30 1 131,6 0,13
NatWest Group PLC 0.750% MULTI 15-11-2025 300,0 93,60 280,8 0,03
NatWest Group PLC 1.043% MULTI 14-09-2032 1 310,0 80,24 1 051,2 0,12
NatWest Group PLC 4.067% MULTI 06-09-2028 1 464,0 97,60 1 428,9 0,17
NatWest Group PLC 4.8% 05-04-2026 1 020,0 104,30 934,0 0,11
NatWest Group PLC 7.472% MULTI 10-11-2026 980,0 111,27 957,4 0,11
NGG Fi nance PLC 2.125% MULTI 05-09-2082 1 227,0 83,24 1 021,4 0,12
Phoenix Group Hol dings PLC 5.375% 06-07-2027 1 000,0 101,16 888,1 0,10
Phoenix Group Hol dings PLC 6.625% 18-12-2025 1 017,0 0,89 1 145,6 0,13
San tan der UK Group Hold 1.532% MULTI 21-08-

2026
605,0 94,19 500,3 0,06

Sky Ltd 2.5% 15-09-2026 100,0 96,24 96,2 0,01
SSE PLC 0.875% 06-09-2025 250,0 93,15 232,9 0,03
SSE PLC 1.375% 04-09-2027 200,0 90,27 180,5 0,02
Stan dard Char te red PLC 1.200% MULTI 23-09-

2031
200,0 83,18 166,4 0,02

Stan dard Char te red PLC 1.456% MULTI 14-01-
2027

1 350,0 92,67 1 098,3 0,13

State Grid Eu ro pe De ve lop men 2.45% 26-01-
2027

500,0 90,60 453,0 0,05

Swiss Re Fi nance UK PLC 2.714% MULTI 04-06-
2052

600,0 78,21 469,3 0,06

Vir gin Media Fi nance PLC 3.75% 15-07-2030 1 665,0 77,25 1 286,1 0,15
Vir gin Media Fi nance PLC 5% 15-07-2030 1 025,0 85,68 771,0 0,09
Vir gin Media Secu red Fi nance 5% 15-04-2027 1 500,0 0,79 1 509,9 0,18
Vo da fo ne Group PLC 2.5% 24-05-2039 550,0 76,22 419,2 0,05
Vo da fo ne Group PLC 2.75% 01-12-2034 200,0 85,07 170,1 0,02
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Vo da fo ne Group PLC 5.25% 30-05-2048 365,0 95,09 304,7 0,04

Ita lia 10 973,8 1,29
A2A SpA 1.75% 25-02-2025 100,0 95,64 95,6 0,01
ACEA SpA 1.5% 08-06-2027 100,0 88,75 88,8 0,01
Ae ro por ti di Roma SpA 1.75% 30-07-2031 100,0 74,69 74,7 0,01
ASTM SpA 2.375% 25-11-2033 1 450,0 72,30 1 048,3 0,12
ASTM SpA 3.375% 13-02-2024 60,0 99,01 59,4 0,01
Au to stra de per l'Ita lia SpA 2.25% 25-01-2032 400,0 76,66 306,6 0,04
Enel SpA 5.625% 21-06-2027 1 700,0 108,31 1 841,2 0,22
FCA Bank SpA/Ire land 0.5% 13-09-2024 200,0 94,25 188,5 0,02
Fer ro vie dello Stato Ita lian 3.75% 14-04-2027 1 535,0 96,47 1 480,8 0,17
Hera SpA 0.875% 14-10-2026 120,0 89,52 107,4 0,01
In te sa San pao lo SpA 1.75% 04-07-2029 100,0 84,26 84,3 0,01
In te sa San pao lo SpA 1.75% 20-03-2028 496,0 87,43 433,6 0,05
In te sa San pao lo SpA 1% 19-11-2026 706,0 89,11 629,1 0,07
In te sa San pao lo SpA 4.198% MULTI 01-06-2032 1 000,0 78,87 692,4 0,08
In te sa San pao lo SpA 5.017% 26-06-2024 400,0 102,70 360,6 0,04
Me dio banca Banca di Cre di to 1.625% 07-01-

2025
300,0 96,20 288,6 0,03

Te lecom Ita lia SpA/Mi la no 5.303% 30-05-2024 1 375,0 101,34 1 223,3 0,14
Terna - Rete Elett rica Nazio 0.125% 25-07-2025 200,0 91,77 183,5 0,02
UniC re dit SpA 1.250% MULTI 25-06-2025 1 090,0 95,82 1 044,4 0,12
UniC re dit SpA 1.8% 20-01-2030 250,0 80,87 202,2 0,02
UniC re dit SpA 2.569% MULTI 22-09-2026 650,0 94,69 540,4 0,06

Itä val ta 2 538,4 0,30
Erste Group Bank AG 0.100% MULTI 16-11-2028 200,0 82,28 164,6 0,02
HYPO NOE Lan des bank fuer Nie 0.875% 16-10-

2023
300,0 98,19 294,6 0,03

Rai� ei sen Bank In ter na 7.375% MULTI 20-12-
2032

1 000,0 99,36 993,6 0,12

Rai� ei sen Bank In ter na tio na 0.25% 22-01-2025 400,0 91,12 364,5 0,04
Rai� ei sen Bank In ter na tio na 5.75% 27-01-2028 700,0 103,02 721,2 0,08

Ja pa ni 4 849,1 0,57
Asahi Group Hol dings Ltd 0.541% 23-10-2028 200,0 82,36 164,7 0,02
East Japan Railway Co 1.85% 13-04-2033 200,0 83,37 166,7 0,02
Mit su bis hi UFJ Fi nancial Gro 0.872% 07-09-2024 200,0 95,63 191,3 0,02
Mizuho Fi nancial Group Inc 0.214% 07-10-2025 300,0 91,37 274,1 0,03
Mizuho Fi nancial Group Inc 0.693% 07-10-2030 200,0 77,30 154,6 0,02
Mizuho Fi nancial Group Inc 0.956% 16-10-2024 200,0 95,55 191,1 0,02
Mizuho Fi nancial Group Inc 2.564% 13-09-2031 965,0 81,81 693,1 0,08
Nip pon Life In su rance C 2.750% MULTI 21-01-

2051
610,0 85,79 459,5 0,05

NTT Fi nance Corp 0.01% 03-03-2025 300,0 92,84 278,5 0,03
NTT Fi nance Corp 0.342% 03-03-2030 200,0 78,98 158,0 0,02
Su mi to mo Mit sui Fi nancial Gr 1.546% 15-06-

2026
100,0 92,50 92,5 0,01

Su mi to mo Mit sui Fi nancial Gr 3.04% 16-07-2029 450,0 92,77 366,5 0,04
Ta ke da Phar maceu tical Co Ltd 0.75% 09-07-

2027
300,0 87,96 263,9 0,03

Ta ke da Phar maceu tical Co Ltd 1.375% 09-07-
2032

595,0 79,22 471,3 0,06

Ta ke da Phar maceu tical Co Ltd 2.05% 31-03-
2030

1 200,0 87,64 923,3 0,11

Jer sey 1 595,4 0,19
Adient Glo bal Hol dings Ltd 3.5% 15-08-2024 1 158,0 96,22 1 114,3 0,13
Aptiv PLC / Aptiv Corp 3.25% 01-03-2032 500,0 87,95 386,1 0,05
Aptiv PLC 1.5% 10-03-2025 100,0 95,01 95,0 0,01

Ka na da 19 763,5 2,31
1011778 BC ULC / New Red Fin 3.5% 15-02-

2029
885,0 91,68 712,4 0,08

1011778 BC ULC / New Red Fin 3.875% 15-01-
2028

335,0 95,71 281,5 0,03

1011778 BC ULC / New Red Fin 4% 15-10-2030 440,0 86,58 334,5 0,04
1011778 BC ULC / New Red Fin 5.75% 15-04-

2025
775,0 106,08 721,7 0,08

Air Ca na da 2020-1 Class C Pa 10.5% 15-07-2026 1 855,0 108,87 1 773,1 0,21
Air Ca na da 3.875% 15-08-2026 365,0 94,70 303,5 0,04
Bank of Nova Sco tia/The 1.3% 11-06-2025 595,0 97,96 511,7 0,06
Bom bar dier Inc 6% 15-02-2028 230,0 98,79 199,5 0,02
Bom bar dier Inc 7.125% 15-06-2026 575,0 103,74 523,7 0,06
Bom bar dier Inc 7.875% 15-04-2027 3 200,0 103,74 2 914,6 0,34
Ca na dian Na tio nal Railway Co 2.45% 01-05-2050 655,0 67,31 387,1 0,05
Ca na dian Paci fic Railway Co 3% 02-12-2041 700,0 81,44 500,5 0,06
Cla rios Glo bal LP / Cla rios 4.375% 15-05-2026 910,0 92,73 843,8 0,10
Cla rios Glo bal LP / Cla rios 8.5% 15-05-2027 1 270,0 104,81 1 168,6 0,14
Cla rios Glo bal LP 6.75% 15-05-2025 464,0 107,02 436,0 0,05
Garda World Secu ri ty Corp 4.625% 15-02-2027 1 225,0 94,42 1 015,5 0,12
Garda World Secu ri ty Corp 9.5% 01-11-2027 1 440,0 102,95 1 301,5 0,15
GFL En vi ron men tal Inc 3.75% 01-08-2025 1 305,0 101,02 1 157,4 0,14
GFL En vi ron men tal Inc 4.75% 15-06-2029 275,0 93,55 225,9 0,03
GFL En vi ron men tal Inc 4% 01-08-2028 1 035,0 91,39 830,4 0,10
GFL En vi ron men tal Inc 5.125% 15-12-2026 937,0 102,24 841,1 0,10
Open Text Corp 3.875% 15-02-2028 575,0 91,77 463,3 0,05
Ritc hie Bros Auc tio neers Inc 5.375% 15-01-2025 1 690,0 105,04 1 558,5 0,18
Ro gers Com mu nica tions Inc 3.7% 15-11-2049 335,0 73,32 215,7 0,03
Waste Con nec tions Inc 4.2% 15-01-2033 620,0 99,63 542,3 0,06

Ko lum bia 1 461,5 0,17
Co lom bia Te leco mu nicacio nes 4.95% 17-07-2030 1 950,0 85,37 1 461,5 0,17

Kroa tia 326,1 0,04
Erste&Steier maer kische 0.750% MULTI 06-07-

2028
400,0 81,53 326,1 0,04

Li be ria 2 135,1 0,25
Royal Ca rib bean Crui ses Ltd 5.375% 15-07-2027 1 515,0 86,55 1 151,2 0,13
Royal Ca rib bean Crui ses Ltd 8.25% 15-01-2029 287,0 107,39 270,6 0,03
Royal Ca rib bean Crui ses Ltd 9.25% 15-01-2029 740,0 109,80 713,3 0,08

Luxemburg 14 975,6 1,75
Arce lor Mit tal SA 2.25% 17-01-2024 200,0 99,12 198,2 0,02
Arce lor Mit tal SA 7% 15-10-2039 260,0 109,27 249,4 0,03
Aroundtown SA 1.45% 09-07-2028 100,0 62,59 62,6 0,01
Aroundtown SA 1% 07-01-2025 400,0 82,76 331,0 0,04
Bec ton Dic kin son Euro Fi nanc 0.334% 13-08-

2028
500,0 82,62 413,1 0,05

Blacks to ne Pro per ty Part ners 1.75% 12-03-2029 300,0 73,26 219,8 0,03
Blacks to ne Pro per ty Part ners 2% 15-02-2024 200,0 95,01 190,0 0,02
CNH In dustrial Fi nance Europ 1.75% 12-09-2025 200,0 94,75 189,5 0,02
CNH In dustrial Fi nance Europ 1.875% 19-01-

2026
100,0 94,27 94,3 0,01

CPI Pro per ty Group SA 1.5% 27-01-2031 100,0 58,04 58,0 0,01
CPI Pro per ty Group SA 1.625% 23-04-2027 100,0 71,44 71,4 0,01
DH Eu ro pe Fi nance II Sarl 0.45% 18-03-2028 300,0 85,43 256,3 0,03
DH Eu ro pe Fi nance Sarl 1.2% 30-06-2027 600,0 90,35 542,1 0,06
Eu roclear In vest ments SA 1.125% 07-12-2026 100,0 91,93 91,9 0,01
Eu ro fins Scien ti fic SE 4% 06-07-2029 100,0 98,44 98,4 0,01
Gol Fi nance SA 8% 30-06-2026 700,0 62,92 386,7 0,05
Grand City Pro per ties SA 1.5% 22-02-2027 200,0 77,24 154,5 0,02
Hei del bergCe ment Fi nance Lux 1.125% 01-12-

2027
130,0 88,58 115,2 0,01

Holcim Fi nance Luxembourg SA 0.5% 23-04-
2031

300,0 74,66 224,0 0,03

Holcim Fi nance Luxembourg SA 0.5% 29-11-
2026

200,0 88,05 176,1 0,02

Holcim Fi nance Luxembourg SA 1.375% 26-05-
2023

100,0 99,55 99,5 0,01

Holcim Fi nance Luxembourg SA 1.75% 29-08-
2029

132,0 86,09 113,6 0,01

Holcim Fi nance Luxembourg SA 2.25% 26-05-
2028

200,0 91,38 182,8 0,02

John Deere Cash Ma na ge ment S 1.85% 02-04-
2028

350,0 91,90 321,6 0,04

Lo gicor Fi nancing Sarl 0.875% 14-01-2031 100,0 65,17 65,2 0,01
Lo gicor Fi nancing Sarl 3.25% 13-11-2028 250,0 84,37 210,9 0,02
Medt ro nic Glo bal Hol dings SC 0.375% 15-10-

2028
200,0 83,63 167,3 0,02

Medt ro nic Glo bal Hol dings SC 0.75% 15-10-2032 200,0 75,84 151,7 0,02
Medt ro nic Glo bal Hol dings SC 1.125% 07-03-

2027
1 400,0 90,92 1 272,8 0,15

Medt ro nic Glo bal Hol dings SC 1.5% 02-07-2039 300,0 68,66 206,0 0,02
Medt ro nic Glo bal Hol dings SC 3% 15-10-2028 500,0 96,91 484,5 0,06
Nest le Fi nance In ter na tio nal 0.000000% 03-12-

2025
500,0 91,82 459,1 0,05

Nest le Fi nance In ter na tio nal 0.625% 14-02-2034 200,0 74,07 148,1 0,02
Nest le Fi nance In ter na tio nal 1.125% 01-04-2026 1 300,0 94,88 1 233,4 0,14
Nest le Fi nance In ter na tio nal 1.5% 01-04-2030 450,0 88,63 398,8 0,05
No var tis Fi nance SA 0.000000% 23-09-2028 400,0 82,85 331,4 0,04
No var tis Fi nance SA 0.625% 20-09-2028 200,0 86,25 172,5 0,02
No var tis Fi nance SA 1.625% 09-11-2026 200,0 94,17 188,3 0,02
Pro lo gis In ter na tio nal Fundi 0.875% 09-07-2029 150,0 80,69 121,0 0,01
Pro lo gis In ter na tio nal Fundi 3.125% 01-06-2031 100,0 89,08 89,1 0,01
Ric he mont In ter na tio nal Hold 0.75% 26-05-2028 400,0 88,08 352,3 0,04
Ric he mont In ter na tio nal Hold 1.5% 26-03-2030 350,0 87,97 307,9 0,04
Ric he mont In ter na tio nal Hold 1% 26-03-2026 500,0 93,43 467,1 0,05
SES SA 2% 02-07-2028 1 320,0 85,73 1 131,7 0,13
Te lecom Ita lia Ca pi tal SA 7.2% 18-07-2036 189,0 86,83 144,1 0,02
Tra ton Fi nance Luxembourg SA 0.125% 24-03-

2025
1 100,0 91,27 1 004,0 0,12

Tra ton Fi nance Luxembourg SA 1.25% 24-03-
2033

1 200,0 70,57 846,8 0,10

Whirlpool Fi nance Luxembourg 1.25% 02-11-
2026

200,0 90,58 181,2 0,02

Mek si ko 6 798,2 0,80
Ame rica Movil SAB de CV 3.625% 22-04-2029 250,0 96,99 212,9 0,02
Banco San tan der Mexico SA In 5.375% 17-04-

2025
250,0 105,84 232,3 0,03

BBVA Banco mer SA/Texas 5.875% MULTI 13-09-
2034

2 085,0 98,71 1 806,9 0,21

Coca- Cola Femsa SAB de CV 2.75% 22-01-2030 269,0 92,17 217,7 0,03
Fo men to Eco no mico Mexicano S 3.5% 16-01-

2050
674,0 75,10 444,4 0,05

Grupo Te le vi sa SAB 4.625% 30-01-2026 400,0 103,67 364,1 0,04
Mexico Go vern ment In ter na tio 3.5% 12-02-2034 1 625,0 85,79 1 223,9 0,14
Mi ne ra Mexico SA de CV 4.5% 26-01-2050 395,0 80,77 280,1 0,03
Total Play Te leco mu nicacio ne 6.375% 20-09-

2028
725,0 83,60 532,1 0,06

Total Play Te leco mu nicacio ne 7.5% 12-11-2025 1 800,0 93,90 1 483,9 0,17

Norja 4 057,8 0,48
DNB Bo lig kre ditt AS 0.01% 12-05-2028 1 400,0 83,92 1 174,9 0,14
Spa re Bank 1 Bo lig kre ditt AS 0.05% 03-11-2028 1 100,0 82,85 911,4 0,11
Stat kraft AS 1.125% 20-03-2025 1 328,0 94,89 1 260,2 0,15
Stat kraft AS 1.5% 21-09-2023 121,0 99,12 119,9 0,01
Te le nor ASA 0.25% 25-09-2027 250,0 85,10 212,8 0,02
Te le nor ASA 1.125% 31-05-2029 350,0 85,38 298,8 0,04
Te le nor ASA 1.75% 31-05-2034 100,0 79,76 79,8 0,01

Pa na ma 1 643,2 0,19
Car ni val Corp 5.75% 01-03-2027 200,0 76,39 134,1 0,02
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Car ni val Corp 6% 01-05-2029 2 410,0 71,32 1 509,0 0,18

Rans ka 74 681,0 8,75
Ae ro ports de Paris 1.5% 02-07-2032 200,0 79,17 158,3 0,02
Ae ro ports de Paris 1.5% 07-04-2025 700,0 95,49 668,4 0,08
Ae ro ports de Paris 1% 05-01-2029 400,0 84,99 340,0 0,04
Ae ro ports de Paris 2.75% 02-04-2030 100,0 92,04 92,0 0,01
Air Liqui de Fi nance SA 1.375% 02-04-2030 400,0 87,52 350,1 0,04
Air Liqui de Fi nance SA 1% 02-04-2025 200,0 95,36 190,7 0,02
Als tom SA 0.25% 14-10-2026 300,0 89,27 267,8 0,03
Al tice France SA/France 3.375% 15-01-2028 1 045,0 75,70 791,0 0,09
Al tice France SA/France 5.875% 01-02-2027 2 050,0 87,61 1 796,0 0,21
APRR SA 0.000000% 19-06-2028 300,0 82,74 248,2 0,03
APRR SA 1.25% 06-01-2027 300,0 91,72 275,2 0,03
APRR SA 1.5% 15-01-2024 400,0 98,71 394,8 0,05
APRR SA 1.875% 06-01-2031 200,0 88,12 176,2 0,02
Ar ke ma SA 1.5% 20-01-2025 200,0 95,96 191,9 0,02
Ar ke ma SA 1.5% 20-04-2027 100,0 91,70 91,7 0,01
Au to rou tes du Sud de la Fran 1.375% 21-02-

2031
600,0 85,04 510,3 0,06

Au to rou tes du Sud de la Fran 1% 13-05-2026 400,0 92,24 369,0 0,04
Au to rou tes du Sud de la Fran 2.75% 02-09-2032 100,0 92,53 92,5 0,01
AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 1 250,0 88,95 1 111,9 0,13
AXA SA 3.875% MULTI Perp FC2025 300,0 96,88 290,6 0,03
AXA SA 3.941% MULTI Perp FC2024 1 500,0 98,07 1 471,1 0,17
Banque Fe de ra ti ve du Cr 3.875% MULTI 16-06-

2032
200,0 94,12 188,2 0,02

Banque Fe de ra ti ve du Cre dit 1.125% 19-11-2031 1 500,0 74,89 1 123,3 0,13
Banque Fe de ra ti ve du Cre dit 2.625% 06-11-2029 500,0 90,37 451,8 0,05
Banque Fe de ra ti ve du Cre dit 3.75% 01-02-2033 1 700,0 95,68 1 626,6 0,19
Banque Fe de ra ti ve du Cre dit 4.753% 13-07-2027 650,0 104,25 594,9 0,07
BNP Pa ri bas SA 0.500% MULTI 15-07-2025 300,0 95,01 285,0 0,03
BNP Pa ri bas SA 0.625% 03-12-2032 600,0 70,52 423,1 0,05
BNP Pa ri bas SA 1.125% 22-11-2023 900,0 98,64 887,7 0,10
BNP Pa ri bas SA 1.125% MULTI 17-04-2029 300,0 84,15 252,5 0,03
BNP Pa ri bas SA 1.375% 28-05-2029 300,0 83,38 250,1 0,03
BNP Pa ri bas SA 2.125% MULTI 23-01-2027 1 300,0 93,46 1 214,9 0,14
BNP Pa ri bas SA 2.25% 11-01-2027 350,0 93,95 328,8 0,04
BNP Pa ri bas SA 2.588% MULTI 12-08-2035 785,0 78,60 541,7 0,06
BNP Pa ri bas SA 2.875% 26-09-2023 374,0 100,11 374,4 0,04
BNP Pa ri bas SA 3.052% MULTI 13-01-2031 455,0 88,02 351,6 0,04
Bou ygues SA 0.5% 11-02-2030 300,0 78,87 236,6 0,03
BPCE SA 0.25% 14-01-2031 200,0 74,83 149,7 0,02
BPCE SA 0.500% MULTI 15-09-2027 300,0 86,75 260,3 0,03
BPCE SA 0.625% 15-01-2030 500,0 79,87 399,3 0,05
BPCE SA 0.625% 26-09-2024 900,0 95,23 857,1 0,10
BPCE SA 1.75% 26-04-2027 1 600,0 92,26 1 476,2 0,17
BPCE SA 4% 29-11-2032 700,0 97,67 683,7 0,08
Cap ge mi ni SE 1% 18-10-2024 1 000,0 95,83 958,3 0,11
Cap ge mi ni SE 2.375% 15-04-2032 100,0 88,73 88,7 0,01
Cap ge mi ni SE 2% 15-04-2029 200,0 90,83 181,7 0,02
Car re four SA 2.625% 15-12-2027 300,0 94,77 284,3 0,03
Cie de Saint- Gobain 0.875% 21-09-2023 600,0 98,67 592,0 0,07
Cie de Saint- Gobain 1.375% 14-06-2027 100,0 90,99 91,0 0,01
Cie de Saint- Gobain 1% 17-03-2025 200,0 94,68 189,4 0,02
Cie de Saint- Gobain 2.625% 10-08-2032 200,0 88,12 176,2 0,02
Cie Fi nancie re et In dustriel 0.375% 07-02-2025 500,0 94,18 470,9 0,06
Cie Fi nancie re et In dustriel 1% 19-05-2031 200,0 81,78 163,6 0,02
Cie Ge ne ra le des Etablis se me 0.875% 03-09-

2025
100,0 94,01 94,0 0,01

Cie Ge ne ra le des Etablis se me 1.75% 03-09-2030 100,0 90,14 90,1 0,01
Cie Ge ne ra le des Etablis se me 2.5% 03-09-2038 200,0 88,41 176,8 0,02
Coent repri se de Trans port d' 2.125% 29-07-2032 1 000,0 84,87 848,7 0,10
Co vi vio 1.5% 21-06-2027 100,0 89,97 90,0 0,01
Co vi vio 1.625% 17-10-2024 200,0 96,61 193,2 0,02
Cre dit Agrico le As su ra 4.500% MULTI Perp

FC2025
600,0 97,66 586,0 0,07

Cre dit Agrico le As su ran 4.750% MULTI 27-09-
2048

500,0 96,68 483,4 0,06

Cre dit Agrico le As su rances S 1.5% 06-10-2031 600,0 73,59 441,5 0,05
Cre dit Agrico le As su rances S 2% 17-07-2030 300,0 79,57 238,7 0,03
Cre dit Agrico le Home Loan SF 0.01% 12-04-2028 900,0 84,19 757,8 0,09
Cre dit Agrico le SA 1.000% MULTI 22-04-2026 600,0 93,30 559,8 0,07
Cre dit Agrico le SA 1.875% MULTI 22-04-2027 2 200,0 92,66 2 038,5 0,24
Cre dit Agrico le SA 2.5% 29-08-2029 1 000,0 91,72 917,2 0,11
Cre dit Agrico le SA 2% 25-03-2029 400,0 86,28 345,1 0,04
Cre dit Agrico le SA/Lon don 1.25% 14-04-2026 1 500,0 92,84 1 392,6 0,16
Cre dit Agrico le SA/Lon don 1.375% 03-05-2027 500,0 90,77 453,8 0,05
Cre dit Mu tuel Arkea SA 0.375% 03-10-2028 500,0 81,61 408,1 0,05
Cre dit Mu tuel Arkea SA 1.125% 23-05-2029 200,0 83,49 167,0 0,02
Cre dit Mu tuel Arkea SA 1.25% 31-05-2024 300,0 96,94 290,8 0,03
Cre dit Mu tuel Arkea SA 3.375% 19-09-2027 1 200,0 97,38 1 168,5 0,14
Crown Eu ro pean Hol dings SA 3.375% 15-05-

2025
1 465,0 98,72 1 446,3 0,17

Da no ne SA 0.000000% 01-12-2025 500,0 91,15 455,7 0,05
Da no ne SA 0.571% 17-03-2027 500,0 89,93 449,6 0,05
Da no ne SA 1.125% 14-01-2025 300,0 95,86 287,6 0,03
Das sault Sys te mes SE 0.000000% 16-09-2024 300,0 94,66 284,0 0,03
Das sault Sys te mes SE 0.375% 16-09-2029 100,0 82,19 82,2 0,01
Eden red 1.375% 10-03-2025 100,0 95,23 95,2 0,01
Elect rici te de France SA 4.5% 12-11-2040 1 450,0 100,30 1 454,4 0,17
ELO SACA 2.375% 25-04-2025 300,0 94,94 284,8 0,03
Engie SA 1.5% 13-03-2035 900,0 73,67 663,1 0,08
Engie SA 1.875% 19-09-2033 200,0 79,04 158,1 0,02
Engie SA 2.125% 30-03-2032 200,0 85,40 170,8 0,02
Engie SA 2% 28-09-2037 1 600,0 73,78 1 180,5 0,14
EssilorLuxottica SA 0.375% 05-01-2026 300,0 92,36 277,1 0,03

EssilorLuxottica SA 0.375% 27-11-2027 600,0 87,70 526,2 0,06
Fir me nich Pro duc tions Par tic 1.375% 30-10-2026 100,0 93,45 93,5 0,01
Geci na SA 1.375% 30-06-2027 700,0 89,96 629,8 0,07
Hol ding d'In fra struc tu res de 0.625% 27-03-2023 300,0 99,39 298,2 0,03
Hol ding d'In fra struc tu res de 1.475% 18-01-2031 500,0 78,25 391,3 0,05
HSBC Con ti nen tal Eu ro pe SA 1.375% 04-09-2028 200,0 88,79 177,6 0,02
ICADE 1.75% 10-06-2026 400,0 89,90 359,6 0,04
Ile- de-France Mo bi li tes 0.4% 28-05-2031 400,0 79,24 317,0 0,04
Iliad Hol ding SASU 5.625% 15-10-2028 1 000,0 91,02 910,2 0,11
Ime rys SA 2% 10-12-2024 300,0 97,31 291,9 0,03
JCDecaux SE 2% 24-10-2024 100,0 96,57 96,6 0,01
Ke ring SA 1.25% 05-05-2025 300,0 95,79 287,4 0,03
Kle pier re SA 1.25% 29-09-2031 100,0 73,87 73,9 0,01
Kle pier re SA 1.625% 13-12-2032 100,0 73,56 73,6 0,01
Kle pier re SA 1.75% 06-11-2024 400,0 97,02 388,1 0,05
La Banque Pos ta le SA 1% 16-10-2024 300,0 95,34 286,0 0,03
La Poste SA 0.375% 17-09-2027 200,0 85,81 171,6 0,02
La Poste SA 0.625% 18-01-2036 200,0 65,15 130,3 0,02
La Poste SA 1.125% 04-06-2025 500,0 94,49 472,5 0,06
La Poste SA 1% 17-09-2034 300,0 71,16 213,5 0,03
Le grand SA 1.875% 16-12-2027 100,0 91,79 91,8 0,01
Le grand SA 1% 06-03-2026 300,0 91,60 274,8 0,03
Loxam SAS 3.25% 14-01-2025 1 440,0 95,57 1 376,2 0,16
Loxam SAS 3.75% 15-07-2026 740,0 90,57 670,2 0,08
LVMH Moet Hen nes sy Louis Vui 0.000000% 11-

02-2026
1 200,0 91,28 1 095,4 0,13

Oran ge SA 1.375% 20-03-2028 2 200,0 89,83 1 976,3 0,23
Oran ge SA 1.5% 09-09-2027 600,0 91,40 548,4 0,06
Oran ge SA 1.750% MULTI Perp FC2026 500,0 88,83 444,2 0,05
Oran ge SA 1% 12-05-2025 1 300,0 94,62 1 230,1 0,14
Per nod Ricard SA 0.875% 24-10-2031 100,0 78,55 78,6 0,01
Per nod Ricard SA 1.5% 18-05-2026 100,0 93,93 93,9 0,01
Per nod Ricard SA 1.75% 08-04-2030 200,0 88,07 176,1 0,02
RCI Banque SA 1% 17-05-2023 200,0 99,39 198,8 0,02
RCI Banque SA 2% 11-07-2024 300,0 97,39 292,2 0,03
RCI Banque SA 4.875% 21-09-2028 1 023,0 98,17 1 004,2 0,12
RTE Re seau de Trans port d'El 1.125% 08-07-

2040
300,0 64,34 193,0 0,02

RTE Re seau de Trans port d'El 1.125% 09-09-
2049

300,0 53,80 161,4 0,02

RTE Re seau de Trans port d'El 1.5% 27-09-2030 300,0 84,07 252,2 0,03
Sa no fi 0.5% 13-01-2027 300,0 90,02 270,1 0,03
Sa no fi 1.25% 06-04-2029 300,0 89,00 267,0 0,03
Sa no fi 1.5% 22-09-2025 700,0 95,75 670,3 0,08
Sa no fi 1% 01-04-2025 1 100,0 95,76 1 053,3 0,12
Sa no fi 1% 21-03-2026 700,0 93,54 654,8 0,08
Sch nei der Elect ric SE 1.5% 15-01-2028 400,0 91,63 366,5 0,04
Sch nei der Elect ric SE 1.841% 13-10-2025 300,0 96,43 289,3 0,03
Socie te Foncie re Ly on nai se S 1.5% 29-05-2025 200,0 93,03 186,1 0,02
Socie te Ge ne ra le SA 0.125% 18-02-2028 300,0 82,89 248,7 0,03
Socie te Ge ne ra le SA 0.875% MULTI 22-09-2028 400,0 85,06 340,2 0,04
Socie te Ge ne ra le SA 1.125% 23-01-2025 600,0 94,77 568,6 0,07
Socie te Ge ne ra le SA 1.125% MULTI 30-06-2031 200,0 85,65 171,3 0,02
Socie te Ge ne ra le SA 1.25% 12-06-2030 500,0 79,51 397,5 0,05
Socie te Ge ne ra le SA 1.25% 15-02-2024 100,0 97,64 97,6 0,01
Socie te Ge ne ra le SA 2.125% 27-09-2028 300,0 88,34 265,0 0,03
Socie te Na tio na le SNCF SA 0.625% 17-04-2030 400,0 82,52 330,1 0,04
Socie te Na tio na le SNCF SA 0.875% 28-02-2051 500,0 47,95 239,8 0,03
Socie te Na tio na le SNCF SA 1.5% 02-02-2029 700,0 89,94 629,6 0,07
Sodexo SA 0.75% 14-04-2027 200,0 89,87 179,7 0,02
Sodexo SA 2.5% 24-06-2026 200,0 97,05 194,1 0,02
SPCM SA 3.125% 15-03-2027 650,0 91,92 524,5 0,06
SPCM SA 3.375% 15-03-2030 2 060,0 86,05 1 556,3 0,18
Unibail- Rodamco-Westfield SE 0.625% 04-05-

2027
500,0 85,20 426,0 0,05

Unibail- Rodamco-Westfield SE 0.75% 25-10-
2028

200,0 80,37 160,7 0,02

Unibail- Rodamco-Westfield SE 1.125% 15-09-
2025

400,0 92,17 368,7 0,04

Unibail- Rodamco-Westfield SE 1.375% 15-04-
2030

200,0 80,00 160,0 0,02

Unibail- Rodamco-Westfield SE 1.875% 15-01-
2031

200,0 80,47 160,9 0,02

Unibail- Rodamco-Westfield SE 2.5% 04-06-2026 600,0 94,49 566,9 0,07
Veo lia En vi ron ne ment SA 1.25% 02-04-2027 700,0 91,02 637,2 0,07
Veo lia En vi ron ne ment SA 1.59% 10-01-2028 600,0 90,43 542,6 0,06
Veo lia En vi ron ne ment SA 1.625% 21-09-2032 200,0 80,98 162,0 0,02
Veo lia En vi ron ne ment SA 6.125% 25-11-2033 350,0 116,39 407,4 0,05
Vi ven di SE 1.125% 11-12-2028 100,0 84,91 84,9 0,01
WPP Fi nance SA 2.25% 22-09-2026 100,0 94,62 94,6 0,01

Ruot si 7 254,0 0,85
Ake lius Re si den tial Pro per ty 1.75% 07-02-2025 300,0 92,68 278,0 0,03
EQT AB 2.875% 06-04-2032 1 069,0 81,12 867,1 0,10
Es si ty AB 1.125% 05-03-2025 300,0 94,58 283,7 0,03
Es si ty AB 1.625% 30-03-2027 100,0 91,80 91,8 0,01
Fas tig hets AB Bal der 1.875% 14-03-2025 200,0 84,89 169,8 0,02
In ves tor AB 2.75% 10-06-2032 150,0 92,00 138,0 0,02
In ves tor AB 3.5% 05-12-2033 100,0 96,73 96,7 0,01
Moln lyc ke Hol ding AB 0.625% 15-01-2031 1 199,0 73,18 877,4 0,10
Sagax AB 2% 17-01-2024 200,0 95,90 191,8 0,02
Skan di na vis ka Ens kil da Banke 0.375% 11-02-

2027
300,0 86,81 260,4 0,03

Svens ka Han dels ban ken AB 0.05% 03-09-2026 200,0 87,07 174,1 0,02
Svens ka Han dels ban ken AB 0.05% 06-09-2028 300,0 81,59 244,8 0,03
Svens ka Han dels ban ken AB 3.75% 01-11-2027 1 769,0 100,27 1 773,7 0,21
Swedbank AB 0.300% MULTI 20-05-2027 200,0 87,49 175,0 0,02
Te le fo nak tie bo la get LM Erics 1.875% 01-03-2024 100,0 97,45 97,4 0,01
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Telia Co AB 1.625% 23-02-2035 220,0 77,96 171,5 0,02
Telia Co AB 3% 07-09-2027 250,0 97,22 243,1 0,03
Vat ten fall AB 0.05% 15-10-2025 200,0 90,71 181,4 0,02
Vat ten fall AB 5.375% 29-04-2024 300,0 102,73 308,2 0,04
Ve ri su re Mid hol ding AB 5.25% 15-02-2029 785,0 80,25 630,0 0,07

Saksa 22 268,4 2,61
adi das AG 0.000000% 05-10-2028 100,0 83,78 83,8 0,01
Allianz SE 1.301% MULTI 25-09-2049 600,0 78,22 469,3 0,06
Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 1 200,0 93,48 1 121,8 0,13
Allianz SE 3.099% MULTI 06-07-2047 200,0 92,54 185,1 0,02
Allianz SE 3.375% MULTI Perp FC2024 300,0 96,73 290,2 0,03
Amprion GmbH 3.971% 22-09-2032 200,0 98,85 197,7 0,02
Bayer AG 0.05% 12-01-2025 500,0 93,28 466,4 0,05
Ber lin Hyp AG 0.375% 21-04-2031 100,0 74,32 74,3 0,01
Ber lin Hyp AG 0.375% 28-08-2023 300,0 98,26 294,8 0,03
Ber lin Hyp AG 1.25% 22-01-2025 200,0 95,19 190,4 0,02
Ber tels mann SE & Co KGaA 2% 01-04-2028 200,0 92,08 184,2 0,02
Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-

08-2052
600,0 50,09 300,5 0,04

Commerzbank AG 0.1% 11-09-2025 81,0 90,99 73,7 0,01
Commerzbank AG 0.375% 01-09-2027 269,0 86,32 232,2 0,03
Deutsche Bahn Fi nance 0.950% MULTI Perp

FC2025
300,0 91,10 273,3 0,03

Deutsche Bahn Fi nance 1.600% MULTI Perp
FC2029

900,0 78,98 710,8 0,08

Deutsche Bahn Fi nance GMBH 0.625% 15-04-
2036

1 364,0 67,86 925,6 0,11

Deutsche Bahn Fi nance GMBH 0.75% 16-07-
2035

230,0 70,69 162,6 0,02

Deutsche Bank AG 1.000% MULTI 19-11-2025 200,0 93,44 186,9 0,02
Deutsche Bank AG 1.375% MULTI 17-02-2032 200,0 72,99 146,0 0,02
Deutsche Bank AG 1.750% MULTI 19-11-2030 300,0 78,76 236,3 0,03
Deutsche Bank AG 2.625% 12-02-2026 400,0 94,48 377,9 0,04
Deutsche Bank AG/New Yo 2.129% MULTI 24-

11-2026
1 035,0 94,35 857,3 0,10

Deutsche Bank AG/New Yo 3.729% MULTI 14-
01-2032

1 145,0 78,72 791,4 0,09

Deutsche Bank AG/New Yo 3.742% MULTI 07-
01-2033

1 585,0 76,46 1 064,0 0,12

Deutsche Bank AG/New York NY 1.686% 19-03-
2026

650,0 95,87 547,1 0,06

Deutsche Boer se AG 0.000000% 22-02-2026 200,0 90,19 180,4 0,02
Deutsche Boer se AG 1.125% 26-03-2028 100,0 91,10 91,1 0,01
Deutsche Pfand brief bank AG 0.125% 05-09-2024 100,0 92,56 92,6 0,01
Deutsche Post AG 0.375% 20-05-2026 300,0 92,06 276,2 0,03
Deutsche Post AG 1.25% 01-04-2026 200,0 94,67 189,3 0,02
Deutsche Post AG 1.625% 05-12-2028 150,0 92,29 138,4 0,02
Deutsche Post AG 2.875% 11-12-2024 100,0 100,07 100,1 0,01
Deutsche Wohnen SE 1.625% 03-06-2031 100,0 76,35 76,4 0,01
DZ Bank AG Deutsche Zentral-  0.205% 23-10-

2028
100,0 83,14 83,1 0,01

E.ON SE 0.35% 28-02-2030 450,0 78,57 353,6 0,04
E.ON SE 1.625% 22-05-2029 350,0 88,00 308,0 0,04
E.ON SE 1% 07-10-2025 2,0 94,22 1,9 0,00
Eu rogrid GmbH 1.5% 18-04-2028 200,0 88,57 177,1 0,02
Eu rogrid GmbH 1.625% 03-11-2023 100,0 99,02 99,0 0,01
Eu rogrid GmbH 1.875% 10-06-2025 100,0 96,18 96,2 0,01
Evo nik In dustries AG 0.75% 07-09-2028 100,0 85,42 85,4 0,01
Fre se nius Me dical Care AG & 1% 29-05-2026 400,0 90,14 360,6 0,04
Han no ver Rueck SE 1.125% MULTI 09-10-2039 200,0 76,90 153,8 0,02
Han no ver Rueck SE 1.750% MULTI 08-10-2040 800,0 77,92 623,4 0,07
Hei del bergCe ment AG 1.5% 07-02-2025 300,0 96,06 288,2 0,03
Hei del bergCe ment AG 2.25% 03-06-2024 250,0 98,50 246,2 0,03
HOCH TIEF AG 1.25% 03-09-2031 100,0 67,10 67,1 0,01
HOWOGE Wohnungs- baugesellsch 0.625% 01-

11-2028
100,0 81,35 81,4 0,01

In fi neon Tech no lo gies AG 1.125% 24-06-2026 200,0 91,73 183,5 0,02
In fi neon Tech no lo gies AG 2% 24-06-2032 100,0 83,56 83,6 0,01
Lan des bank Baden- Wuerttember 0.375% 28-02-

2028
400,0 82,94 331,8 0,04

Lan des bank Baden- Wuerttember 0.375% 29-07-
2026

200,0 88,20 176,4 0,02

Lan des bank Baden- Wuerttember 3.625% 16-06-
2025

150,0 96,85 145,3 0,02

LANXESS AG 0.625% 01-12-2029 200,0 77,31 154,6 0,02
Mercedes- Benz Group AG 0.75% 10-09-2030 100,0 82,03 82,0 0,01
Mercedes- Benz Group AG 0.75% 11-03-2033 500,0 75,16 375,8 0,04
Mercedes- Benz Group AG 1.5% 03-07-2029 450,0 88,84 399,8 0,05
Mercedes- Benz Group AG 2.375% 22-05-2030 100,0 92,91 92,9 0,01
Merck Fi nancial Ser vices Gmb 0.875% 05-07-

2031
100,0 79,96 80,0 0,01

Merck Fi nancial Ser vices Gmb 2.375% 15-06-
2030

300,0 92,85 278,6 0,03

RWE AG 0.5% 26-11-2028 200,0 83,09 166,2 0,02
RWE AG 2.75% 24-05-2030 200,0 91,28 182,6 0,02
SAP SE 0.375% 18-05-2029 300,0 83,69 251,1 0,03
SAP SE 1.25% 10-03-2028 300,0 90,90 272,7 0,03
SAP SE 1.75% 22-02-2027 200,0 94,54 189,1 0,02
TK Ele va tor Midco GmbH 4.375% 15-07-2027 2 017,0 89,24 1 800,0 0,21
Van ta ge Towers AG 0.75% 31-03-2030 1 000,0 92,59 925,9 0,11
Volkswagen Fi nancial Ser vice 0.375% 12-02-

2030
917,0 74,01 678,7 0,08

Volkswagen Fi nancial Ser vice 3.375% 06-04-
2028

695,0 93,96 653,0 0,08

Vo no via SE 1% 16-06-2033 100,0 66,63 66,6 0,01
WPP Fi nance Deutsch land GmbH 1.625% 23-03-

2030
100,0 85,61 85,6 0,01

Suomi 3 065,1 0,36
Ahlstrom- Munksjo Hol ding 3 O 4.875% 04-02-

2028
1 235,0 86,87 941,9 0,11

Bal der Fin land Oyj 1.375% 24-05-2030 200,0 63,76 127,5 0,01
For tum Oyj 1.625% 27-02-2026 100,0 92,88 92,9 0,01
Ko ja mo Oyj 1.625% 07-03-2025 200,0 91,70 183,4 0,02
Nor dea Bank Abp 0.5% 02-11-2028 100,0 82,45 82,4 0,01
Nor dea Bank Abp 1.125% 12-02-2025 712,0 95,87 682,6 0,08
OP Cor po ra te Bank plc 0.1% 16-11-2027 200,0 84,12 168,2 0,02
OP Cor po ra te Bank plc 0.25% 24-03-2026 300,0 88,52 265,6 0,03
OP Cor po ra te Bank plc 0.375% 29-08-2023 250,0 98,55 246,4 0,03
SBB Trea su ry Oyj 0.75% 14-12-2028 200,0 64,50 129,0 0,02
SBB Trea su ry Oyj 1.125% 26-11-2029 100,0 64,08 64,1 0,01
UPM- Kymmene Oyj 0.125% 19-11-2028 100,0 81,10 81,1 0,01

Sveit si 5 436,8 0,64
Cre dit Suis se AG/Lon don 0.25% 01-09-2028 1 996,0 72,52 1 447,5 0,17
Cre dit Suis se Group AG 0.625% 18-01-2033 468,0 55,71 260,7 0,03
Cre dit Suis se Group AG 1.305% MULTI 02-02-

2027
660,0 85,51 495,5 0,06

Cre dit Suis se Group AG 2.125% MULTI 13-10-
2026

2 553,0 85,24 2 176,2 0,25

UBS AG/Lon don 0.5% 31-03-2031 165,0 76,26 125,8 0,01
UBS Group AG 3.125% MULTI 15-06-2030 1 000,0 93,11 931,1 0,11

Tans ka 13 616,0 1,59
Carls berg Breweries AS 0.375% 30-06-2027 100,0 86,66 86,7 0,01
Dans ke Bank A/S 0.625% 26-05-2025 1 996,0 92,89 1 854,1 0,22
Dans ke Bank A/S 1.500% MULTI 02-09-2030 1 955,0 89,84 1 756,4 0,21
DKT Fi nance ApS 7% 17-06-2023 1 955,0 99,66 1 948,3 0,23
DSV A/S 0.375% 26-02-2027 500,0 86,58 432,9 0,05
H Lund beck A/S 0.875% 14-10-2027 1 355,0 84,98 1 151,5 0,13
ISS Glo bal A/S 2.125% 02-12-2024 200,0 96,87 193,7 0,02
Jyske Bank A/S 0.250% MULTI 17-02-2028 700,0 84,57 592,0 0,07
Jyske Bank A/S 2.250% MULTI 05-04-2029 1 830,0 95,48 1 747,2 0,20
Jyske Bank A/S 5.5% 16-11-2027 800,0 100,88 807,1 0,09
Ny kre dit Real kre dit 0.5% 07-10-2025 1 300,0 91,94 1 195,2 0,14
Ny kre dit Real kre dit 0.75% 01-20-2027 692,0 86,61 599,3 0,07
Ny kre dit Real kre dit FRN 07-28-2031 200,0 86,50 173,0 0,02
Ny kre dit Real kre dit FRN 12-29-2032 900,0 100,00 900,0 0,11
Ors ted AS 1.5% 26-11-2029 100,0 86,91 86,9 0,01
Ors ted AS 2.875% 14-06-2033 100,0 91,67 91,7 0,01

Tsek ki 2 218,5 0,26
CEZ AS 2.375% 06-04-2027 2 251,0 90,53 2 037,9 0,24
CEZ AS 3% 05-06-2028 200,0 90,29 180,6 0,02

Ukrai na 319,2 0,04
Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 15-03-

2035
1 800,0 20,20 319,2 0,04

Uusi- Seelanti 87,1 0,01
Westpac Secu ri ties NZ Ltd/Lo 0.427% 14-12-

2026
100,0 87,06 87,1 0,01

Viro 2 271,6 0,27
Ele ring AS 0.875% 03-05-2023 2 289,0 99,24 2 271,6 0,27

Yh dys val lat 384 750,4 45,06
3M Co 1.75% 15-05-2030 100,0 89,98 90,0 0,01
Ab bott La bo ra to ries 4.75% 30-11-2036 400,0 106,65 374,5 0,04
Abb Vie Inc 1.375% 17-05-2024 300,0 97,41 292,2 0,03
Abb Vie Inc 2.125% 01-06-2029 100,0 91,29 91,3 0,01
Abb Vie Inc 2.125% 17-11-2028 280,0 91,82 257,1 0,03
Abb Vie Inc 2.95% 21-11-2026 1 230,0 99,52 1 074,7 0,13
Abb Vie Inc 4.5% 14-05-2035 1 490,0 99,53 1 302,0 0,15
Ac ti vi sion Blizzard Inc 1.35% 15-09-2030 910,0 83,76 669,2 0,08
Ad vance Auto Parts Inc 1.75% 01-10-2027 485,0 90,00 383,2 0,04
A�  ni ty Ga ming 6.875% 15-12-2027 1 175,0 90,62 934,8 0,11
Air Lease Corp 3.375% 01-07-2025 450,0 101,16 399,7 0,05
Air Pro ducts and Che micals I 1% 12-02-2025 300,0 96,41 289,2 0,03
Air Pro ducts and Che micals I 2.8% 15-05-2050 660,0 74,88 433,9 0,05
Al bert sons Cos Inc / Safeway 3.5% 15-03-2029 1 580,0 89,78 1 245,3 0,15
Alcon Fi nance Corp 5.375% 06-12-2032 155,0 108,14 147,2 0,02
Alexandria Real Es ta te Equit 1.875% 01-02-2033 550,0 79,98 386,2 0,05
Al le giant Tra vel Co 7.25% 15-08-2027 180,0 101,66 160,7 0,02
Al lied Uni ver sal Holdco LLC 6.625% 15-07-2026 2 085,0 97,87 1 791,6 0,21
Al lied Uni ver sal Holdco LLC 6% 01-06-2029 260,0 77,60 177,1 0,02
Al lied Uni ver sal Holdco LLC 9.75% 15-07-2027 1 985,0 93,08 1 622,1 0,19
Ally Fi nancial Inc 8% 01-11-2031 446,0 110,90 434,2 0,05
Alp ha bet Inc 2.25% 15-08-2060 450,0 61,22 241,9 0,03
Amazon.com Inc 2.5% 03-06-2050 600,0 68,55 361,1 0,04
Ame rican Air li nes 2013-2 Cla 4.95% 15-01-2023 2 135,0 106,58 321,9 0,04
Ame rican Air li nes 2017-2 Cla 3.35% 15-10-2029 520,0 92,55 319,6 0,04
Ame rican Air li nes 2019-1 Cla 3.15% 15-02-2032 560,0 88,83 377,5 0,04
Ame rican Air li nes Inc 11.75% 15-07-2025 1 415,0 114,70 1 424,9 0,17
Ame rican Air li nes Inc/AAd van 5.5% 20-04-2026 1 325,0 102,79 1 195,7 0,14
Ame rican Express Co 4.989% MULTI 26-05-2033 600,0 103,25 543,9 0,06
Ame rican Homes 4 Rent LP 2.375% 15-07-2031 215,0 82,88 156,4 0,02
Ame rican Honda Fi nance Corp 0.75% 17-01-

2024
150,0 97,48 146,2 0,02

Ame rican Honda Fi nance Corp 1.95% 18-10-
2024

300,0 97,41 292,2 0,03

Ame rican In ter na tio nal Group 3.9% 01-04-2026 137,0 103,63 124,6 0,01
Ame rican In ter na tio nal Group 4.375% 30-06-

2050
245,0 91,13 196,0 0,02

Ame rican Tower Corp 1.25% 21-05-2033 250,0 73,88 184,7 0,02
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Ame rican Tower Corp 1.5% 31-01-2028 830,0 88,65 646,0 0,08
Ame rican Tower Corp 1.95% 22-05-2026 300,0 92,71 278,1 0,03
Ame rican Tower Corp 1% 15-01-2032 100,0 73,66 73,7 0,01
Ame rican Tower Corp 2.95% 15-01-2051 445,0 67,12 262,2 0,03
Ame rican Tower Corp 3.7% 15-10-2049 475,0 76,74 320,0 0,04
Ame rican Water Ca pi tal Corp 2.8% 01-05-2030 550,0 92,82 448,2 0,05
Amgen Inc 2.2% 21-02-2027 750,0 96,04 632,4 0,07
Amgen Inc 4.4% 01-05-2045 480,0 90,25 380,3 0,04
Ams ted In dustries Inc 5.625% 01-07-2027 859,0 101,67 766,7 0,09
Anheuser- Busch Cos LLC / Anh 4.7% 01-02-2036 2 000,0 101,49 1 782,1 0,21
Anheuser- Busch InBev Worldwi 4.5% 01-06-

2050
705,0 94,86 587,1 0,07

Apple Inc 0.875% 24-05-2025 400,0 95,20 380,8 0,04
Apple Inc 1.625% 10-11-2026 544,0 95,10 517,3 0,06
Apple Inc 2.375% 08-02-2041 900,0 76,09 601,2 0,07
Apple Inc 2% 17-09-2027 200,0 95,46 190,9 0,02
Apple Inc 3.45% 09-02-2045 670,0 86,62 509,5 0,06
Apple Inc 3.95% 08-08-2052 100,0 91,31 80,2 0,01
Applied Ma te rials Inc 1.75% 01-06-2030 235,0 87,56 180,6 0,02
Ara mark Ser vices Inc 5% 01-02-2028 1 020,0 99,78 893,6 0,10
Ara mark Ser vices Inc 6.375% 01-05-2025 1 050,0 105,63 973,7 0,11
Arc hes Buyer Inc 4.25% 01-06-2028 595,0 83,61 436,8 0,05
Arc hes Buyer Inc 6.125% 01-12-2028 1 055,0 85,79 794,6 0,09
Arizona Public Ser vice Co 3.35% 15-05-2050 550,0 71,07 343,2 0,04
As bu ry Au to mo ti ve Group Inc 4.625% 15-11-

2029
770,0 90,06 608,8 0,07

Ash tead Ca pi tal Inc 1.5% 12-08-2026 260,0 91,32 208,5 0,02
Astrazeneca Fi nance LLC 2.25% 28-05-2031 650,0 89,37 510,0 0,06
AT&T Inc 2.45% 15-03-2035 665,0 81,29 540,6 0,06
AT&T Inc 3.15% 04-09-2036 584,0 86,71 506,4 0,06
AT&T Inc 3.5% 01-06-2041 1 285,0 80,55 908,8 0,11
AT&T Inc 3.5% 15-09-2053 913,0 72,45 580,7 0,07
AT&T Inc 3.55% 17-12-2032 400,0 94,91 379,6 0,04
AT&T Inc 4.35% 01-03-2029 500,0 102,13 448,3 0,05
AT&T Inc 4.5% 15-05-2035 400,0 97,56 342,6 0,04
At he ne Glo bal Fun ding 2.5% 24-03-2028 325,0 89,46 255,3 0,03
Au to Na tion Inc 3.85% 01-03-2032 670,0 85,70 504,1 0,06
Avan tor Fun ding Inc 3.875% 01-11-2029 1 270,0 89,76 1 000,8 0,12
Avia tion Ca pi tal Group LLC 5.5% 15-12-2024 300,0 104,83 276,1 0,03
Avient Corp 5.75% 15-05-2025 240,0 104,24 219,6 0,03
Avient Corp 7.125% 01-08-2030 145,0 104,47 133,0 0,02
Avis Bud get Car Ren tal LLC / 4.75% 01-04-2028 685,0 90,06 541,6 0,06
Avis Bud get Car Ren tal LLC / 5.375% 01-03-2029 175,0 91,44 140,5 0,02
Ball Corp 6.875% 15-03-2028 1 231,0 109,76 1 186,3 0,14
Bal ti mo re Gas and Elect ric C 4.55% 01-06-2052 895,0 95,69 751,9 0,09
Bank of Ame rica Corp 0.654% MULTI 26-10-

2031
150,0 75,55 113,3 0,01

Bank of Ame rica Corp 0.694% MULTI 22-03-
2031

1 255,0 77,58 973,7 0,11

Bank of Ame rica Corp 1.102% MULTI 24-05-
2032

1 050,0 76,93 807,8 0,09

Bank of Ame rica Corp 1.375% 26-03-2025 50,0 95,74 47,9 0,01
Bank of Ame rica Corp 1.381% MULTI 09-05-

2030
220,0 83,42 183,5 0,02

Bank of Ame rica Corp 1.734% MULTI 22-07-
2027

1 500,0 93,69 1 233,8 0,14

Bank of Ame rica Corp 2.482% MULTI 21-09-
2036

877,0 78,93 607,7 0,07

Bank of Ame rica Corp 2.676% MULTI 19-06-
2041

735,0 72,67 468,9 0,05

Bank of Ame rica Corp 3.648% MULTI 31-03-
2029

250,0 96,72 241,8 0,03

Bank of Ame rica Corp 3.705% MULTI 24-04-
2028

2 000,0 99,07 1 739,5 0,20

Bank of Ame rica Corp 4.827% MULTI 22-07-
2026

1 450,0 105,56 1 343,8 0,16

Bank of Ame rica Corp 5.875% 07-02-2042 785,0 109,90 757,4 0,09
Bank of Ame rica Corp 7.75% 14-05-2038 285,0 125,12 313,1 0,04
Bath & Body Works Inc 7.5% 15-06-2029 1 920,0 105,55 1 779,2 0,21
Baxter In ter na tio nal Inc 1.3% 15-05-2029 100,0 84,19 84,2 0,01
Baxter In ter na tio nal Inc 2.6% 15-08-2026 600,0 98,84 520,6 0,06
Bec ton Dic kin son and Co 1.9% 15-12-2026 300,0 93,32 279,9 0,03
Bec ton Dic kin son and Co 3.794% 20-05-2050 545,0 83,09 397,6 0,05
Bec ton Dic kin son and Co 4.298% 22-08-2032 580,0 100,66 512,6 0,06
Berks hi re Hathaway Fi nance C 2% 18-03-2034 550,0 80,56 443,1 0,05
Berks hi re Hathaway Fi nance C 4.2% 15-08-2048 550,0 95,45 460,9 0,05
Berry Glo bal Inc 1.57% 15-01-2026 795,0 95,29 665,1 0,08
Berry Glo bal Inc 4.5% 15-02-2026 972,0 102,14 871,6 0,10
Black Rock Inc 2.1% 25-02-2032 400,0 86,47 303,7 0,04
Blacks to ne Hol dings Fi nance 1.5% 10-04-2029 100,0 83,05 83,1 0,01
Block Inc 3.5% 01-06-2031 500,0 85,29 374,4 0,04
Boo king Hol dings Inc 4.5% 15-11-2031 400,0 101,46 405,8 0,05
Boxer Pa rent Co Inc 6.5% 02-10-2025 2 705,0 95,61 2 586,1 0,30
Boyd Ga ming Corp 4.75% 01-12-2027 845,0 99,56 738,6 0,09
Brink's Co/The 5.5% 15-07-2025 1 310,0 104,97 1 207,3 0,14
Bristol- Myers Squibb Co 1% 15-05-2025 200,0 94,88 189,8 0,02
Bristol- Myers Squibb Co 3.2% 15-06-2026 377,0 101,99 337,6 0,04
Bristol- Myers Squibb Co 4.25% 26-10-2049 350,0 93,24 286,5 0,03
Bri tish Airways 2020-1 Class 4.25% 15-11-2032 905,0 97,02 414,1 0,05
Bri tish Airways 2021-1 Class 2.9% 15-03-2035 305,0 86,72 228,5 0,03
Broadcom Corp / Broadcom Cay 3.5% 15-01-

2028
535,0 97,59 458,4 0,05

Broadcom Inc 3.15% 15-11-2025 940,0 101,29 835,9 0,10
Broadcom Inc 3.469% 15-04-2034 1 020,0 85,84 768,7 0,09
Broadcom Inc 4.15% 15-04-2032 445,0 94,31 368,5 0,04
Brown & Brown Inc 2.375% 15-03-2031 280,0 81,90 201,3 0,02
Brundage- Bone Conc re te Pumpi 6% 01-02-2026 755,0 97,43 645,8 0,08
Buil ders First Source Inc 5% 01-03-2030 555,0 94,76 461,7 0,05

Bur ling ton Nort hern Santa Fe 3.05% 15-02-2051 920,0 75,34 608,5 0,07
Cable One Inc 4% 15-11-2030 1 300,0 83,88 957,3 0,11
Cable vi sion Light path LLC 3.875% 15-09-2027 750,0 88,47 582,5 0,07
Cae sars En ter tain ment Inc 6.25% 01-07-2025 1 665,0 104,02 1 520,5 0,18
Cae sars Re sort Col lec tion LL 5.75% 01-07-2025 175,0 104,63 160,8 0,02
Cam den Pro per ty Trust 3.15% 01-07-2029 580,0 95,59 486,8 0,06
Ca me lot Re turn Mer ger Sub In 8.75% 01-08-

2028
465,0 98,07 400,4 0,05

Can pack SA / Can pack US LLC 2.375% 01-11-
2027

2 605,0 79,16 2 062,1 0,24

Car ni val Hol dings Ber mu da Lt 10.375% 01-05-
2028

1 175,0 109,75 1 132,2 0,13

Car pen ter Tech no lo gy Corp 6.375% 15-07-2028 110,0 101,69 98,2 0,01
Car pen ter Tech no lo gy Corp 7.625% 15-03-2030 647,0 107,13 608,6 0,07
Car ria ge Ser vices Inc 4.25% 15-05-2029 1 230,0 84,84 916,2 0,11
Car rier Glo bal Corp 2.493% 15-02-2027 322,0 96,49 272,8 0,03
Casca des Inc/Casca des USA In 5.375% 15-01-

2028
1 150,0 93,62 945,2 0,11

Ca ta lent Phar ma So lu tions In 2.375% 01-03-2028 1 605,0 81,92 1 314,9 0,15
Ca ta lent Phar ma So lu tions In 3.5% 01-04-2030 575,0 84,41 426,1 0,05
Ca ter pil lar Fi nancial Ser vic 3.6% 12-08-2027 300,0 102,17 269,1 0,03
Ca ter pil lar Inc 3.25% 09-04-2050 625,0 81,93 449,6 0,05
CCO Hol dings LLC / CCO Holdi 4.75% 01-03-

2030
4 790,0 91,23 3 836,7 0,45

CCO Hol dings LLC / CCO Holdi 5.375% 01-06-
2029

1 930,0 96,35 1 632,6 0,19

CD&R Smo key Buyer Inc 6.75% 15-07-2025 1 426,0 92,12 1 153,3 0,14
CDI Escrow Is suer Inc 5.75% 01-04-2030 600,0 95,86 505,0 0,06
CDW LLC / CDW Fi nance Corp 3.25% 15-02-

2029
590,0 91,09 471,8 0,06

CDW LLC / CDW Fi nance Corp 4.25% 01-04-
2028

1 435,0 98,41 1 239,8 0,15

Ce la ne se US Hol dings LLC 1.25% 11-02-2025 200,0 91,43 182,9 0,02
Cen te ne Corp 4.625% 15-12-2029 1 690,0 97,81 1 451,2 0,17
Cent ral Pa rent Inc / CDK Glo 7.25% 15-06-2029 625,0 104,60 573,9 0,07
CF In dustries Inc 5.15% 15-03-2034 440,0 101,79 393,2 0,05
Chart In dustries Inc 7.5% 01-01-2030 176,0 107,32 165,8 0,02
Char ter Com mu nica tions Opera 2.25% 15-01-

2029
690,0 86,28 522,7 0,06

Char ter Com mu nica tions Opera 2.8% 01-04-2031 700,0 83,58 513,6 0,06
Char ter Com mu nica tions Opera 3.7% 01-04-2051 555,0 65,68 320,0 0,04
CHS/Com mu ni ty Health Sys tems 5.25% 15-05-

2030
830,0 80,67 587,8 0,07

CHS/Com mu ni ty Health Sys tems 5.625% 15-03-
2027

210,0 91,71 169,1 0,02

CHS/Com mu ni ty Health Sys tems 6% 15-01-2029 400,0 89,41 314,0 0,04
Chubb INA Hol dings Inc 0.875% 15-06-2027 384,0 87,67 336,7 0,04
Chubb INA Hol dings Inc 2.5% 15-03-2038 100,0 77,60 77,6 0,01
Church & Dwight Co Inc 5.6% 15-11-2032 135,0 111,43 132,1 0,02
Cigna Corp 4.375% 15-10-2028 725,0 103,35 657,8 0,08
Cin tas Corp No 2 3.7% 01-04-2027 690,0 103,19 625,1 0,07
Ci tigroup Inc 0.75% 26-10-2023 1 154,0 98,46 1 136,2 0,13
Ci tigroup Inc 1.25% 10-04-2029 400,0 83,90 335,6 0,04
Ci tigroup Inc 1.250% MULTI 06-07-2026 300,0 93,32 280,0 0,03
Ci tigroup Inc 1.500% MULTI 24-07-2026 300,0 93,70 281,1 0,03
Ci tigroup Inc 2.976% MULTI 05-11-2030 530,0 90,21 419,7 0,05
Ci tigroup Inc 3.7% 12-01-2026 1 955,0 102,88 1 765,8 0,21
Ci tigroup Inc 5.875% 30-01-2042 110,0 107,89 104,2 0,01
Ci tigroup Inc 6.270% MULTI 17-11-2033 175,0 111,04 170,6 0,02
Citizens Bank NA/Pro vid 4.119% MULTI 23-05-

2025
425,0 104,53 390,0 0,05

Cla ri va te Science Hol dings C 3.875% 01-07-2028 790,0 92,59 642,2 0,08
Clean Har bors Inc 4.875% 15-07-2027 2 220,0 101,31 1 974,5 0,23
Clear Chan nel Out door Hol din 5.125% 15-08-

2027
860,0 92,51 698,5 0,08

Clearway Ener gy Ope ra ting LL 3.75% 15-02-
2031

200,0 88,77 155,9 0,02

Clearway Ener gy Ope ra ting LL 4.75% 15-03-
2028

1 825,0 98,57 1 579,4 0,19

Clorox Co/The 1.8% 15-05-2030 350,0 85,47 262,6 0,03
CNH In dustrial Ca pi tal LLC 4.2% 15-01-2024 1 330,0 105,27 1 229,2 0,14
Coca- Cola Co/The 0.125% 09-03-2029 300,0 82,47 247,4 0,03
Coca- Cola Co/The 1.125% 09-03-2027 900,0 91,50 823,5 0,10
Coca- Cola Co/The 1.25% 08-03-2031 573,0 84,67 485,1 0,06
Coca- Cola Co/The 1.375% 15-03-2031 555,0 83,92 408,9 0,05
Coca- Cola Co/The 1.625% 09-03-2035 300,0 80,98 242,9 0,03
Co gent Com mu nica tions Group 3.5% 01-05-2026 225,0 97,09 191,8 0,02
Co gent Com mu nica tions Group 7% 15-06-2027 365,0 104,72 335,6 0,04
Colgate- Palmolive Co 0.3% 10-11-2029 100,0 82,83 82,8 0,01
Colgate- Palmolive Co 0.5% 06-03-2026 300,0 91,90 275,7 0,03
Colgate- Palmolive Co 3.25% 15-08-2032 245,0 97,02 208,7 0,02
Co lo nial En terpri ses Inc 3.25% 15-05-2030 700,0 92,78 570,2 0,07
Comcast Corp 0.25% 20-05-2027 500,0 86,26 431,3 0,05
Comcast Corp 1.25% 20-02-2040 200,0 67,78 135,6 0,02
Comcast Corp 2.887% 01-11-2051 550,0 69,43 335,3 0,04
Comcast Corp 3.4% 15-07-2046 640,0 79,01 443,9 0,05
Comcast Corp 3.75% 01-04-2040 1 500,0 88,97 1 171,7 0,14
Commonwealth Edi son Co 3.125% 15-03-2051 805,0 75,11 530,8 0,06
CommSco pe Inc 6% 01-03-2026 1 965,0 98,31 1 696,0 0,20
CommSco pe Inc 8.25% 01-03-2027 305,0 82,88 221,9 0,03
Com pass Mi ne rals In ter na tion 4.875% 15-07-

2024
395,0 103,26 358,1 0,04

Com pass Mi ne rals In ter na tion 6.75% 01-12-2027 525,0 102,62 473,0 0,06
Con nec ticut Light and Power 4% 01-04-2048 360,0 89,84 283,9 0,03
Con so li da ted Edi son Co of Ne 3.35% 01-04-2030 760,0 96,51 643,9 0,08
Cons tel la tion Brands Inc 4.35% 09-05-2027 1 000,0 104,25 915,3 0,11
Con su mers Ener gy Co 3.95% 15-07-2047 385,0 87,91 297,1 0,03
Con ti nen tal Air li nes 2012-2 4% 29-10-2024 1,0 101,96 0,5 0,00
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Co re brid ge Fi nancial Inc 4.4% 05-04-2052 350,0 85,77 263,5 0,03
Cor ners to ne Buil ding Brands 6.125% 15-01-2029 355,0 75,35 234,8 0,03
Costco Wholesale Corp 1.6% 20-04-2030 575,0 87,86 443,5 0,05
Co van ta Hol ding Corp 4.875% 01-12-2029 730,0 87,58 561,3 0,07
Crown Ame ricas LLC 5.25% 01-04-2030 390,0 101,06 346,0 0,04
Crown Cast le Inc 1.05% 15-07-2026 815,0 92,46 661,5 0,08
Crown Cast le Inc 2.5% 15-07-2031 470,0 86,57 357,2 0,04
Crown Cast le Inc 5.2% 15-02-2049 210,0 97,14 179,1 0,02
CSC Hol dings LLC 4.625% 01-12-2030 1 400,0 59,21 727,7 0,09
CSC Hol dings LLC 5.5% 15-04-2027 2 595,0 89,76 2 044,9 0,24
CSC Hol dings LLC 5.75% 15-01-2030 1 125,0 60,43 596,8 0,07
CSX Corp 3.8% 15-04-2050 315,0 84,03 232,4 0,03
Cum mins Inc 1.5% 01-09-2030 555,0 84,16 410,1 0,05
CVS Health Corp 2.7% 21-08-2040 655,0 74,60 429,0 0,05
CVS Health Corp 5.05% 25-03-2048 500,0 96,82 425,0 0,05
Dana Inc 4.5% 15-02-2032 955,0 85,52 717,0 0,08
Da na her Corp 2.5% 30-03-2030 650,0 93,03 604,7 0,07
Dar den Res tau rants Inc 4.55% 15-02-2048 130,0 82,96 94,7 0,01
Dar ling Ingre dients Inc 5.25% 15-04-2027 2 438,0 102,89 2 202,3 0,26
Dar ling Ingre dients Inc 6% 15-06-2030 540,0 104,47 495,3 0,06
Delek Lo gis tics Part ners LP 7.125% 01-06-2028 1 000,0 96,41 846,4 0,10
Dell In ter na tio nal LLC / EMC 6.02% 15-06-2026 440,0 109,25 422,0 0,05
Delta Air Lines Inc 7% 01-05-2025 285,0 109,25 273,4 0,03
Dia mond Sports Group LLC / D 5.375% 15-08-

2026
315,0 12,67 35,0 0,00

Di gi tal Euro Finco LLC 1.125% 09-04-2028 400,0 81,19 324,7 0,04
Di gi tal Real ty Trust LP 3.7% 15-08-2027 450,0 99,40 392,7 0,05
Di rectv Fi nancing LLC / Dire 5.875% 15-08-2027 1 205,0 95,69 1 012,3 0,12
DISH DBS Corp 5.75% 01-12-2028 365,0 85,38 273,6 0,03
DISH DBS Corp 5.875% 15-11-2024 610,0 99,39 532,3 0,06
DISH DBS Corp 7.375% 01-07-2028 331,0 75,68 219,9 0,03
Do mi nion Ener gy Inc 3.9% 01-10-2025 390,0 104,03 356,2 0,04
Do mi nion Ener gy Inc 4.7% 01-12-2044 410,0 91,94 331,0 0,04
Do mi nion Ener gy Inc 5.375% 15-11-2032 550,0 106,44 514,0 0,06
Dow Che mical Co/The 0.5% 15-03-2027 200,0 87,09 174,2 0,02
Dow Che mical Co/The 1.125% 15-03-2032 100,0 76,49 76,5 0,01
DTE Elect ric Co 2.25% 01-03-2030 715,0 90,18 566,1 0,07
Duke Ener gy Ca ro li nas LLC 5.3% 15-02-2040 290,0 106,83 272,0 0,03
Duke Ener gy Corp 3.250% MULTI 15-01-2082 705,0 78,16 483,8 0,06
Duke Ener gy Ohio Inc 4.3% 01-02-2049 885,0 88,24 685,6 0,08
Duke Ener gy Progress LLC 3.45% 15-03-2029 885,0 98,71 766,9 0,09
Dycom In dustries Inc 4.5% 15-04-2029 1 290,0 93,05 1 053,8 0,12
East Ohio Gas Co/The 1.3% 15-06-2025 500,0 96,90 425,4 0,05
Eco lab Inc 2.125% 01-02-2032 775,0 85,94 584,8 0,07
Eco lab Inc 5.25% 15-01-2028 200,0 109,11 191,6 0,02
Edgewell Per so nal Care Co 5.5% 01-06-2028 841,0 100,00 738,4 0,09
Edi son In ter na tio nal 5.000% MULTI Perp FC2026 715,0 89,92 564,4 0,07
Elanco Ani mal Health Inc 6.4% 28-08-2028 500,0 102,08 448,1 0,05
Elect ro nic Arts Inc 1.85% 15-02-2031 730,0 84,40 540,9 0,06
Ele vance Health Inc 2.375% 15-01-2025 615,0 101,47 547,9 0,06
Ele vance Health Inc 4.375% 01-12-2047 125,0 92,48 101,5 0,01
Eli Lilly & Co 1.625% 02-06-2026 900,0 94,36 849,2 0,10
Eli Lilly & Co 1.7% 01-11-2049 100,0 68,24 68,2 0,01
Eli Lilly & Co 2.125% 03-06-2030 450,0 92,04 414,2 0,05
Emer son Elect ric Co 1.8% 15-10-2027 640,0 93,47 525,2 0,06
Empower Fi nance 2020 LP 1.357% 17-09-2027 555,0 89,42 435,7 0,05
Encom pass Health Corp 4.5% 01-02-2028 1 019,0 97,11 868,8 0,10
En du rance In ter na tio nal Grou 6% 15-02-2029 125,0 73,50 80,7 0,01
Ener Sys 4.375% 15-12-2027 1 460,0 96,55 1 237,6 0,14
En tegris Inc 4.375% 15-04-2028 915,0 94,54 759,5 0,09
En ter gy Ar kan sas LLC 3.5% 01-04-2026 430,0 102,67 387,6 0,05
En ter gy Lo ui sia na LLC 2.9% 15-03-2051 970,0 69,35 590,6 0,07
En ter gy Lo ui sia na LLC 4% 15-03-2033 640,0 97,05 545,3 0,06
Equifax Inc 2.6% 15-12-2025 350,0 99,48 305,7 0,04
Equinix Inc 2.9% 18-11-2026 700,0 97,77 600,8 0,07
Es sen tial Pro per ties LP 2.95% 15-07-2031 400,0 78,11 274,3 0,03
Essex Port fo lio LP 3% 15-01-2030 435,0 90,74 346,5 0,04
Ever gy Metro Inc 2.25% 01-06-2030 520,0 88,34 403,3 0,05
Everi Hol dings Inc 5% 15-07-2029 760,0 91,81 612,6 0,07
Ever source Ener gy 0.8% 15-08-2025 470,0 95,82 395,4 0,05
Exelon Corp 4.05% 15-04-2030 840,0 99,59 734,4 0,09
Expedia Group Inc 4.625% 01-08-2027 455,0 102,72 410,3 0,05
Expedia Group Inc 6.25% 01-05-2025 200,0 107,78 189,3 0,02
Extra Space Sto ra ge LP 3.9% 01-04-2029 405,0 96,06 341,6 0,04
Fair Isaac Corp 4% 15-06-2028 2 060,0 97,04 1 755,1 0,21
Fair Isaac Corp 5.25% 15-05-2026 1 350,0 104,66 1 240,5 0,15
FedEx Corp 0.45% 04-05-2029 200,0 79,52 159,0 0,02
FedEx Corp 0.45% 05-08-2025 200,0 92,96 185,9 0,02
FedEx Corp 1.625% 11-01-2027 150,0 92,38 138,6 0,02
FedEx Corp 5.25% 15-05-2050 225,0 98,45 194,5 0,02
Fi de li ty Na tio nal In for ma tio 1.5% 21-05-2027 447,0 89,88 401,8 0,05
Fi de li ty Na tio nal In for ma tio 1% 03-12-2028 2 258,0 83,33 1 881,6 0,22
Fifth Third Bancorp 6.361% MULTI 27-10-2028 500,0 110,17 483,6 0,06
First Horizon Bank 5.75% 01-05-2030 308,0 104,00 281,2 0,03
First Horizon Corp 4% 26-05-2025 610,0 104,03 557,1 0,07
First Stu dent Bidco Inc / Fi 4% 31-07-2029 335,0 88,43 260,1 0,03
Firs tE ner gy Corp 4.4% 15-07-2027 1 210,0 99,78 1 059,9 0,12
Fi serv Inc 3.2% 01-07-2026 435,0 100,13 382,4 0,04
Flo ri da Power & Light Co 3.7% 01-12-2047 270,0 86,80 205,8 0,02
Ford Motor Co 4.346% 08-12-2026 4 533,0 101,53 4 040,6 0,47
Ford Motor Cre dit Co LLC 3.37% 17-11-2023 600,0 104,31 549,5 0,06
Ford Motor Cre dit Co LLC 3.375% 13-11-2025 400,0 96,67 339,5 0,04
Ford Motor Cre dit Co LLC 4.125% 17-08-2027 1 300,0 95,76 1 093,0 0,13
Ford Motor Cre dit Co LLC 4.95% 28-05-2027 305,0 99,76 267,1 0,03
Ford Motor Cre dit Co LLC 5.584% 18-03-2024 925,0 105,56 857,2 0,10
Fort ress Trans por ta tion and 5.5% 01-05-2028 1 800,0 91,19 1 441,1 0,17
Fort ress Trans por ta tion and 6.5% 01-10-2025 700,0 100,53 617,8 0,07

Foun da tion Buil ding Ma te rial 6% 01-03-2029 475,0 80,39 335,2 0,04
GA Glo bal Fun ding Trust 1.625% 15-01-2026 1 085,0 94,98 904,8 0,11
Gates Glo bal LLC / Gates Cor 6.25% 15-01-2026 925,0 103,16 837,7 0,10
Ge ne ral Mo tors Fi nancial Co 1.694% 26-03-2025 500,0 94,70 473,5 0,06
Ge ne ral Mo tors Fi nancial Co 5.25% 01-03-2026 3 025,0 105,31 2 796,8 0,33
Ge nui ne Parts Co 1.875% 01-11-2030 555,0 82,69 402,9 0,05
Geor gia Power Co 2.65% 15-09-2029 280,0 91,52 225,0 0,03
Geor gia Power Co 5.125% 15-05-2052 700,0 100,27 616,2 0,07
Gi lead Sciences Inc 5.65% 01-12-2041 335,0 110,02 323,6 0,04
GLP Ca pi tal LP / GLP Fi nanci 5.25% 01-06-2025 300,0 105,01 276,6 0,03
Gold man Sachs Group Inc 1.948% MULTI 21-10-

2027
975,0 93,58 801,1 0,09

Gold man Sachs Group Inc 2.908% MULTI 21-07-
2042

300,0 73,48 193,5 0,02

Gold man Sachs Group Inc/The 0.875% 21-01-
2030

600,0 79,21 475,3 0,06

Gold man Sachs Group Inc/The 1.25% 01-05-
2025

700,0 95,25 666,8 0,08

Gold man Sachs Group Inc/The 2.125% 30-09-
2024

1 300,0 97,89 1 272,6 0,15

Gold man Sachs Group Inc/The 2.875% 03-06-
2026

690,0 97,53 673,0 0,08

Gold man Sachs Group Inc/The 2% 01-11-2028 150,0 89,04 133,6 0,02
Gold man Sachs Group Inc/The 3.5% 16-11-2026 425,0 100,29 374,2 0,04
Gold man Sachs Group Inc/The 3% 12-02-2031 50,0 90,65 45,3 0,01
Gold man Sachs Group Inc/The 6.75% 01-10-

2037
700,0 113,99 700,5 0,08

Goo dyear Tire & Rub ber Co/Th 4.875% 15-03-
2027

850,0 97,78 729,7 0,09

Grap hic Pac ka ging In ter na tio 3.75% 01-02-2030 410,0 90,92 327,3 0,04
Great Lakes Dred ge & Dock Co 5.25% 01-06-

2029
840,0 83,11 612,9 0,07

Group 1 Au to mo ti ve Inc 4% 15-08-2028 1 050,0 90,51 834,4 0,10
GXO Lo gis tics Inc 2.65% 15-07-2031 890,0 79,31 619,7 0,07
GYP Hol dings III Corp 4.625% 01-05-2029 420,0 87,81 323,8 0,04
H&E Equip ment Ser vices Inc 3.875% 15-12-2028 1 520,0 91,09 1 215,6 0,14
Ha nesbrands Inc 4.625% 15-05-2024 1 332,0 103,54 1 210,8 0,14
Hart ford Fi nancial Ser vices FRN 12-02-2047 1 578,0 89,61 1 241,4 0,15
Has bro Inc 3.5% 15-09-2027 250,0 99,13 217,6 0,03
Has bro Inc 3.9% 19-11-2029 500,0 95,33 418,5 0,05
HCA Inc 5.25% 15-06-2049 640,0 91,90 516,4 0,06
HCA Inc 5.375% 01-02-2025 900,0 106,76 843,6 0,10
HCA Inc 5.875% 01-02-2029 490,0 107,02 460,4 0,05
HCA Inc 5.875% 15-02-2026 490,0 107,62 463,0 0,05
Health Care Ser vice Corp A M 3.2% 01-06-2050 1 025,0 74,79 673,0 0,08
Healthca re Real ty Hol dings L 2% 15-03-2031 1 335,0 81,15 951,1 0,11
Healt hEqui ty Inc 4.5% 01-10-2029 705,0 93,40 578,1 0,07
Herc Hol dings Inc 5.5% 15-07-2027 2 285,0 99,76 2 001,4 0,23
Hertz Corp/The 4.625% 01-12-2026 810,0 89,52 636,6 0,07
Hil ton Do mes tic Ope ra ting Co 4.875% 15-01-

2030
755,0 96,89 642,3 0,08

Hil ton Do mes tic Ope ra ting Co 4% 01-05-2031 1 020,0 89,51 801,6 0,09
Ho lo gic Inc 3.25% 15-02-2029 2 600,0 91,82 2 095,9 0,25
Home Depot Inc/The 3.25% 15-04-2032 1 144,0 95,46 958,7 0,11
Home Depot Inc/The 4.875% 15-02-2044 350,0 103,20 317,1 0,04
Howmet Ae ros pace Inc 6.875% 01-05-2025 48,0 109,69 46,2 0,01
HP Inc 2.65% 17-06-2031 775,0 83,68 569,3 0,07
HP Inc 3% 17-06-2027 455,0 97,72 390,4 0,05
Hu ma na Inc 5.875% 01-03-2033 450,0 110,82 437,8 0,05
IDEX Corp 2.625% 15-06-2031 385,0 89,26 301,7 0,04
iHeartCom mu nica tions Inc 4.75% 15-01-2028 495,0 87,08 378,4 0,04
iHeartCom mu nica tions Inc 5.25% 15-08-2027 650,0 90,57 516,9 0,06
Il li nois Tool Works Inc 0.625% 05-12-2027 100,0 87,82 87,8 0,01
Il li nois Tool Works Inc 1% 05-06-2031 150,0 82,17 123,2 0,01
Imola Mer ger Corp 4.75% 15-05-2029 285,0 92,81 232,2 0,03
In nop hos Hol dings Inc 9.375% 15-02-2028 708,0 104,91 652,1 0,08
Intel Corp 2.45% 15-11-2029 450,0 91,98 363,4 0,04
Intel Corp 3.05% 12-08-2051 500,0 70,16 308,0 0,04
Intel Corp 3.734% 08-12-2047 450,0 81,09 320,4 0,04
In tercon ti nen tal Exchange In 3% 15-09-2060 1 030,0 66,74 603,5 0,07
In ter na tio nal Busi ness Machi 0.65% 11-02-2032 200,0 75,53 151,1 0,02
In ter na tio nal Busi ness Machi 1.25% 29-01-2027 400,0 91,26 365,0 0,04
In ter na tio nal Busi ness Machi 1.7% 15-05-2027 895,0 94,05 739,0 0,09
In ter na tio nal Busi ness Machi 1.75% 07-03-2028 200,0 91,06 182,1 0,02
In ter na tio nal Busi ness Machi 1.75% 31-01-2031 520,0 85,58 445,0 0,05
In ter na tio nal Busi ness Machi 4.7% 19-02-2046 210,0 95,68 176,4 0,02
In ter na tio nal Busi ness Machi 4.9% 27-07-2052 845,0 98,05 727,4 0,09
In ter na tio nal Fla vors & Frag 1.832% 15-10-2027 555,0 89,88 437,9 0,05
In vi ta tion Homes Ope ra ting P 2% 15-08-2031 380,0 79,39 264,9 0,03
IQVIA Inc 2.25% 15-01-2028 650,0 88,25 573,6 0,07
IQVIA Inc 2.875% 15-09-2025 1 000,0 96,71 967,1 0,11
Iron Moun tain Inc 4.5% 15-02-2031 290,0 87,96 224,0 0,03
Iron Moun tain Inc 4.875% 15-09-2027 1 400,0 98,32 1 208,5 0,14
Iron Moun tain Inc 5.25% 15-07-2030 630,0 92,98 514,3 0,06
JetBlue 2020-1 Class B Pass 7.75% 15-11-2028 365,0 103,99 263,7 0,03
John Deere Ca pi tal Corp 2% 17-06-2031 515,0 86,79 392,4 0,05
John son & John son 1.15% 20-11-2028 100,0 89,60 89,6 0,01
John son & John son 1.65% 20-05-2035 196,0 83,75 164,2 0,02
John son & John son 3.4% 15-01-2038 325,0 91,76 261,8 0,03
JP Mor gan Chase & Co 0.597% MULTI 17-02-

2033
941,0 72,42 681,5 0,08

JP Mor gan Chase & Co 1.001% MULTI 25-07-
2031

450,0 79,27 356,7 0,04

JP Mor gan Chase & Co 1.040% MULTI 04-02-
2027

1 115,0 93,20 912,4 0,11

JP Mor gan Chase & Co 1.963% MULTI 23-03-
2030

1 547,0 87,42 1 352,4 0,16
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JP Mor gan Chase & Co 3.960% MULTI 29-01-
2027 1 500,0 101,96 1 342,8 0,16

JP Mor gan Chase & Co 4.080% MULTI 26-04-
2026

500,0 103,91 456,1 0,05

JP Mor gan Chase & Co 4.85% 01-02-2044 290,0 98,37 250,4 0,03
Kan sas City Sout hern/Old 3.5% 01-05-2050 205,0 77,06 138,7 0,02
Kel logg Co 1% 17-05-2024 100,0 97,25 97,2 0,01
Keu rig Dr Pep per Inc 3.2% 01-05-2030 1 140,0 93,49 935,8 0,11
Kimco Real ty Corp 3.7% 01-10-2049 250,0 73,89 162,2 0,02
Kraft Heinz Foods Co 1.5% 24-05-2024 300,0 97,86 293,6 0,03
Kraft Heinz Foods Co 3.875% 15-05-2027 1 300,0 102,34 1 168,1 0,14
Kro ger Co/The 4.5% 15-01-2029 690,0 103,27 625,6 0,07
Kro nos Acqui si tion Hol dings 5% 31-12-2026 1 695,0 92,45 1 375,8 0,16
Kro nos Acqui si tion Hol dings 7% 31-12-2027 1 895,0 87,91 1 462,6 0,17
Lam Re search Corp 1.9% 15-06-2030 715,0 87,46 549,0 0,06
Lam Re search Corp 3.125% 15-06-2060 265,0 71,20 165,7 0,02
Lamar Media Corp 4% 15-02-2030 1 300,0 93,47 1 066,8 0,12
Lamb Weston Hol dings Inc 4.875% 15-05-2028 931,0 101,31 828,1 0,10
LBM Acqui si tion LLC 6.25% 15-01-2029 560,0 68,21 335,4 0,04
LCM In vest ments Hol dings II 4.875% 01-05-2029 620,0 85,60 466,0 0,05
Len nar Corp 4.75% 29-11-2027 365,0 103,02 330,1 0,04
Level 3 Fi nancing Inc 3.625% 15-01-2029 1 045,0 78,33 718,6 0,08
Level 3 Fi nancing Inc 3.75% 15-07-2029 720,0 76,92 486,2 0,06
LGI Homes Inc 4% 15-07-2029 765,0 82,60 554,7 0,07
Li ber ty Mu tual Group Inc 3.95% 15-05-2060 365,0 70,79 226,8 0,03
Life Sto ra ge LP 2.2% 15-10-2030 355,0 83,43 260,0 0,03
Lincoln Na tio nal Corp FRN 17-05-2066 2 375,0 81,26 1 694,4 0,20
Lowe's Cos Inc 1.3% 15-04-2028 1 225,0 89,02 957,4 0,11
Lowe's Cos Inc 4.25% 01-04-2052 500,0 85,84 376,8 0,04
Marsh & McLen nan Cos Inc 6.25% 01-11-2052 450,0 119,52 472,2 0,06
Masco Corp 1.5% 15-02-2028 710,0 88,69 552,9 0,06
Masco Corp 2% 15-02-2031 325,0 82,71 236,0 0,03
Masco Corp 3.125% 15-02-2051 325,0 67,13 191,5 0,02
Mas sac husetts Mu tual Life In 3.375% 15-04-

2050
210,0 74,84 138,0 0,02

Match Group Hol dings II LLC 4.625% 01-06-2028 505,0 95,33 422,7 0,05
Match Group Hol dings II LLC 5.625% 15-02-2029 325,0 99,44 283,7 0,03
Match Group Hol dings II LLC 5% 15-12-2027 1 750,0 98,37 1 511,4 0,18
Mat tel Inc 3.375% 01-04-2026 633,0 98,26 546,1 0,06
Mat tel Inc 5.875% 15-12-2027 50,0 104,78 46,0 0,01
Mc Do nald's Corp 2.625% 01-09-2029 500,0 94,09 413,0 0,05
Mc Do nald's Corp 2.625% 11-06-2029 300,0 93,67 281,0 0,03
Mc Do nald's Corp 3.625% 01-09-2049 440,0 81,30 314,1 0,04
Mc Do nald's Corp 3% 31-05-2034 150,0 92,29 138,4 0,02
Merck & Co Inc 1.45% 24-06-2030 500,0 85,65 376,0 0,04
Merck & Co Inc 2.5% 15-10-2034 144,0 90,92 130,9 0,02
Met Tower Glo bal Fun ding 1.25% 14-09-2026 460,0 93,01 375,6 0,04
Met Li fe Inc 5.875% 06-02-2041 205,0 110,81 199,4 0,02
Mic haels Cos Inc/The 5.25% 01-05-2028 130,0 85,99 98,1 0,01
Mic haels Cos Inc/The 7.875% 01-05-2029 240,0 71,50 150,7 0,02
Mic ro soft Corp 2.675% 01-06-2060 765,0 68,91 462,8 0,05
Mic ro soft Corp 3.125% 06-12-2028 300,0 103,00 309,0 0,04
Mic ro soft Corp 4.2% 03-11-2035 500,0 104,33 458,0 0,05
Mid- America Apart ments LP 3.95% 15-03-2029 285,0 101,68 254,4 0,03
Mi dA me rican Ener gy Co 4.4% 15-10-2044 520,0 95,41 435,6 0,05
Mi lea ge Plus Hol dings LLC / 6.5% 20-06-2027 1 065,0 106,34 894,9 0,10
MMS USA Hol dings Inc 1.75% 13-06-2031 100,0 83,19 83,2 0,01
Mondelez In ter na tio nal Inc 1.625% 08-03-2027 750,0 91,82 688,6 0,08
Mondelez In ter na tio nal Inc 2.375% 06-03-2035 300,0 83,54 250,6 0,03
Moody's Corp 0.95% 25-02-2030 100,0 82,20 82,2 0,01
Mor gan Stan ley 0.495% MULTI 26-10-2029 250,0 80,35 200,9 0,02
Mor gan Stan ley 1.102% MULTI 29-04-2033 200,0 74,14 148,3 0,02
Mor gan Stan ley 1.342% MULTI 23-10-2026 500,0 92,48 462,4 0,05
Mor gan Stan ley 1.875% 27-04-2027 470,0 91,25 428,9 0,05
Mor gan Stan ley 2.188% MULTI 28-04-2026 1 635,0 99,34 1 426,0 0,17
Mor gan Stan ley 2.484% MULTI 16-09-2036 270,0 77,89 184,6 0,02
Mor gan Stan ley 4.210% MULTI 20-04-2028 390,0 101,82 348,6 0,04
MSCI Inc 3.875% 15-02-2031 535,0 88,92 417,7 0,05
Mylan Inc 2.125% 23-05-2025 200,0 95,12 190,2 0,02
Nas daq Inc 0.875% 13-02-2030 532,0 80,15 426,4 0,05
Nas daq Inc 0.9% 30-07-2033 440,0 71,24 313,5 0,04
Nas daq Inc 1.75% 28-03-2029 1 001,0 87,00 870,9 0,10
Nationwide Mu tual In su rance 4.35% 30-04-2050 815,0 80,80 578,2 0,07
NCR Corp 5.125% 15-04-2029 548,0 89,47 430,5 0,05
NCR Corp 5.25% 01-10-2030 333,0 88,22 257,9 0,03
NESCO Hol dings II Inc 5.5% 15-04-2029 895,0 93,52 734,9 0,09
Nest le Hol dings Inc 4.7% 15-01-2053 795,0 101,18 706,2 0,08
Netflix Inc 3.625% 15-06-2030 300,0 92,25 276,7 0,03
Netflix Inc 3% 15-06-2025 400,0 98,67 394,7 0,05
Netflix Inc 4.875% 15-04-2028 1 285,0 103,29 1 165,3 0,14
Netflix Inc 5.875% 15-02-2025 1 000,0 108,24 950,3 0,11
Newell Brands Inc 4.875% 01-06-2025 175,0 103,96 159,7 0,02
Newell Brands Inc 6.375% 15-09-2027 305,0 106,24 284,5 0,03
News Corp 3.875% 15-05-2029 390,0 92,73 317,5 0,04
News Corp 5.125% 15-02-2032 585,0 97,27 499,6 0,06
Nexstar Media Inc 5.625% 15-07-2027 465,0 98,12 400,6 0,05
NextEra Ener gy Ca pi tal Holdi 2.25% 01-06-2030 500,0 88,30 387,6 0,05
NextEra Ener gy Ca pi tal Holdi 5% 15-07-2032 300,0 105,44 277,7 0,03
NIKE Inc 3.25% 27-03-2040 500,0 87,42 383,7 0,04
Ni Source Inc 3.6% 01-05-2030 635,0 95,60 533,0 0,06
NMI Hol dings Inc 7.375% 01-06-2025 315,0 107,98 298,6 0,04
Nort hern Sta tes Power Co/MN 2.9% 01-03-2050 575,0 74,19 374,5 0,04
Nort hern Trust Corp 1.95% 01-05-2030 350,0 88,19 271,0 0,03
No ve lis Corp 3.25% 15-11-2026 945,0 95,81 794,9 0,09
No ve lis Corp 3.875% 15-08-2031 555,0 87,27 425,2 0,05
Nucor Corp 2% 01-06-2025 375,0 99,50 327,6 0,04
NVI DIA Corp 2% 15-06-2031 900,0 86,01 679,6 0,08

NVI DIA Corp 3.5% 01-04-2050 630,0 81,36 450,0 0,05
O'Reil ly Au to mo ti ve Inc 1.75% 15-03-2031 665,0 83,34 486,6 0,06
Olym pus Water US Hol ding Cor 4.25% 01-10-

2028
200,0 86,78 152,4 0,02

Oncor Elect ric De li ve ry Co L 2.7% 15-11-2051 335,0 70,33 206,9 0,02
One Main Fi nance Corp 3.5% 15-01-2027 255,0 88,50 198,1 0,02
Oracle Corp 2.8% 01-04-2027 685,0 97,58 586,9 0,07
Oracle Corp 3.6% 01-04-2050 785,0 72,80 501,8 0,06
Oracle Corp 3.85% 01-04-2060 510,0 71,95 322,1 0,04
Oracle Corp 6.15% 09-11-2029 600,0 111,29 586,2 0,07
Owens Cor ning 3.95% 15-08-2029 335,0 97,56 286,9 0,03
Owens- Brockway Glass Con tain 5.875% 15-08-

2023
222,0 106,40 207,4 0,02

Paci fic Gas and Elect ric Co 2.5% 01-02-2031 625,0 83,64 458,9 0,05
Paci fic Gas and Elect ric Co 3.3% 01-08-2040 825,0 73,03 529,0 0,06
Park In ter me dia te Hol dings L 4.875% 15-05-

2029
1 375,0 90,48 1 092,3 0,13

Park In ter me dia te Hol dings L 5.875% 01-10-
2028

720,0 96,29 608,7 0,07

Pat tern Ener gy Ope ra tions LP 4.5% 15-08-2028 975,0 95,95 821,4 0,10
Pay Pal Hol dings Inc 2.65% 01-10-2026 280,0 98,74 242,7 0,03
Penn En ter tain ment Inc 4.125% 01-07-2029 283,0 84,45 209,8 0,02
Pen ny Mac Fi nancial Ser vices 5.375% 15-10-2025 575,0 96,37 486,5 0,06
Pens ke Truck Lea sing Co Lp / 4.4% 01-07-2027 150,0 101,59 133,8 0,02
Pep siCo Inc 0.5% 06-05-2028 800,0 86,35 690,8 0,08
Pep siCo Inc 0.75% 18-03-2027 100,0 90,21 90,2 0,01
Pep siCo Inc 0.875% 18-07-2028 100,0 87,33 87,3 0,01
Pep siCo Inc 2.625% 28-04-2026 700,0 98,09 686,6 0,08
Pep siCo Inc 3.9% 18-07-2032 1 050,0 101,26 933,5 0,11
Per for mance Food Group Inc 4.25% 01-08-2029 1 220,0 92,62 992,0 0,12
Pfizer Inc 2.55% 28-05-2040 860,0 78,30 591,2 0,07
PG&E Corp 5% 01-07-2028 940,0 97,56 805,1 0,09
Phil lips Edi son Groce ry Cent 2.625% 15-11-2031 447,0 78,65 308,6 0,04
Post Hol dings Inc 5.75% 01-03-2027 849,0 103,37 770,5 0,09
Po to mac Elect ric Power Co 4.15% 15-03-2043 850,0 91,23 680,8 0,08
PRA Health Sciences Inc 2.875% 15-07-2026 935,0 96,72 794,0 0,09
Preci sion Cast parts Corp 3.9% 15-01-2043 675,0 89,17 528,4 0,06
Pre si dio Hol dings Inc 8.25% 01-02-2028 265,0 99,11 230,6 0,03
Pres ti ge Brands Inc 3.75% 01-04-2031 1 465,0 88,09 1 133,0 0,13
Pres ti ge Brands Inc 5.125% 15-01-2028 600,0 100,35 528,6 0,06
Prime Secu ri ty Ser vices Borr 3.375% 31-08-2027 1 410,0 92,39 1 143,6 0,13
Primo Water Hol dings Inc 4.375% 30-04-2029 2 455,0 92,29 1 989,2 0,23
Proc ter & Gamble Co/The 0.35% 05-05-2030 100,0 81,89 81,9 0,01
Proc ter & Gamble Co/The 4.875% 11-05-2027 700,0 107,46 752,2 0,09
Pro lo gis Euro Fi nance LLC 0.375% 06-02-2028 500,0 83,16 415,8 0,05
Pro lo gis Euro Fi nance LLC 0.625% 10-09-2031 240,0 73,89 177,3 0,02
Pro lo gis Euro Fi nance LLC 1% 06-02-2035 100,0 69,43 69,4 0,01
Pro lo gis LP 3.05% 01-03-2050 315,0 72,12 199,4 0,02
Pro tec ti ve Life Glo bal Fundi 1.646% 13-01-2025 750,0 98,71 650,0 0,08
Pru den tial Fi nancial In 5.125% MULTI 01-03-

2052
350,0 97,26 298,9 0,04

Pru den tial Fi nancial Inc 3.905% 07-12-2047 300,0 86,18 227,0 0,03
PTC Inc 3.625% 15-02-2025 900,0 101,65 803,2 0,09
PTC Inc 4% 15-02-2028 140,0 96,24 118,3 0,01
QUALCOMM Inc 2.15% 20-05-2030 735,0 90,55 584,3 0,07
Quest Diag nos tics Inc 4.7% 30-03-2045 440,0 91,12 352,0 0,04
Rein su rance Group of Ame rica 3.15% 15-06-2030 590,0 91,18 472,3 0,06
Re liance Stan dard Life Globa 2.5% 30-10-2024 610,0 101,03 541,1 0,06
Rexford In dustrial Real ty LP 2.125% 01-12-2030 635,0 83,81 467,3 0,05
Roc ket Mort ga ge LLC / Roc ket 3.625% 01-03-

2029
640,0 84,75 476,2 0,06

Sabre GLBL Inc 11.25% 15-12-2027 475,0 109,93 458,4 0,05
SBA Com mu nica tions Corp 3.125% 01-02-2029 880,0 88,93 687,1 0,08
SBA Com mu nica tions Corp 3.875% 15-02-2027 1 975,0 96,60 1 674,9 0,20
Scien ti fic Games Hol dings LP 6.625% 01-03-

2030
300,0 90,29 237,8 0,03

Scien ti fic Games In ter na tion 7% 15-05-2028 790,0 102,00 707,4 0,08
Sea led Air Corp 4% 01-12-2027 1 090,0 97,01 928,4 0,11
Sea led Air Corp 5.5% 15-09-2025 335,0 105,39 310,0 0,04
Ser vice Corp In ter na tio nal/U 3.375% 15-08-2030 775,0 88,03 598,9 0,07
Ser vice Corp In ter na tio nal/U 5.125% 01-06-2029 1 860,0 100,25 1 637,1 0,19
Ser vice Pro per ties Trust 4.95% 01-10-2029 325,0 73,93 211,0 0,02
Ser vice Pro per ties Trust 4.95% 15-02-2027 398,0 84,23 294,3 0,03
Ser vice Pro per ties Trust 5.25% 15-02-2026 155,0 89,31 121,5 0,01
Ser vice Pro per ties Trust 7.5% 15-09-2025 1 442,0 101,83 1 289,2 0,15
Sim mons Foods Inc/Sim mons Pr 4.625% 01-03-

2029
220,0 87,01 168,1 0,02

Si rius XM Radio Inc 4.125% 01-07-2030 900,0 88,31 697,8 0,08
Smith field Foods Inc 3% 15-10-2030 565,0 81,55 404,5 0,05
Sonic Au to mo ti ve Inc 4.625% 15-11-2029 620,0 85,59 465,9 0,05
Sonic Au to mo ti ve Inc 4.875% 15-11-2031 385,0 84,05 284,1 0,03
Sot he by's 7.375% 15-10-2027 1 400,0 100,24 1 232,0 0,14
Sot he by's/Bid fair Hol dings I 5.875% 01-06-2029 1 370,0 89,76 1 079,6 0,13
Sout hern Ca li for nia Edi son C 4% 01-04-2047 615,0 84,23 454,8 0,05
Sout hern Ca li for nia Edi son C 5.85% 01-11-2027 235,0 110,24 227,4 0,03
Sout hern Ca li for nia Gas Co 4.3% 15-01-2049 285,0 89,04 222,8 0,03
Sout hern Co/The 4.000% MULTI 15-01-2051 100,0 97,39 85,5 0,01
Sout hern Co/The 4.4% 01-07-2046 1 030,0 90,04 814,2 0,10
Sout hern Cop per Corp 7.5% 27-07-2035 200,0 124,21 218,1 0,03
Southwestern Elect ric Power 3.85% 01-02-2048 420,0 79,79 294,2 0,03
Spect rum Brands Inc 4% 01-10-2026 1 300,0 94,38 1 226,9 0,14
Sprint LLC 7.625% 01-03-2026 650,0 112,53 642,2 0,08
Sprint LLC 7.875% 15-09-2023 1 300,0 108,47 1 237,9 0,15
SS&C Tech no lo gies Inc 5.5% 30-09-2027 270,0 100,38 237,9 0,03
Stan dard In dustries Inc/NJ 4.375% 15-07-2030 725,0 87,20 555,0 0,07
Star bucks Corp 4.45% 15-08-2049 410,0 91,93 330,9 0,04
State Street Corp 2.623% MULTI 07-02-2033 705,0 87,79 543,4 0,06
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Muut ar vo pa pe rit

Kor ko si joi tuk set 971,4 0,11
Au toCa na da Inc 5.75% 07-02-2029 1 600,0 126,95 971,4 0,11

Ra has tot 46 419,5 5,44

Pit kän koron ra has tot 46 419,5 5,44
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE EUR 53,0 81,97 4 343,4 0,51
Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 

EUR
101,8 85,20 8 677,6 1,02

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

190,6 80,60 15 361,8 1,80

Nor dea 2 - US Corp. En hanced Bd Fd HY- EUR 3,3 92,72 309,2 0,04
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 947,8 18,70 17 727,5 2,08

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -139,1 -0,02
Kor ko joh dan nai set -139,1 -0,02

Fu tuu ri so pi muk set -139,1 -0,02
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -600,0 -0,43 2,6 0,00
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 9 600,0 -0,89 -85,2 -0,01
EURO- BUXL 30Y BND 3/2023 200,0 -3,50 -7,0 -0,00
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 3 600,0 -0,13 -4,7 -0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 14 100,0 -0,15 -18,6 -0,00
US 10yr Ultra Fut 3/2023 -9 400,0 -0,07 5,5 0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 49 200,0 -0,08 -36,0 -0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 1 000,0 -0,09 -0,8 -0,00
US LONG BOND(CBT) 3/2023 -1 200,0 -0,17 1,8 0,00
US ULTRA BOND CBT 3/2023 -700,0 -0,53 3,3 0,00

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 16 339,2 1,91
Va luut ta joh dan nai set 16 109,3 1,89

Ter mii ni so pi muk set 16 109,3 1,89
FX FWD EUR/CAD 23-02-2023 47,2 0,01
FX FWD EUR/GBP 23-02-2023 72,3 0,01
FX FWD EUR/USD 23-02-2023 15 989,7 1,87

Luot to ris ki joh dan nai set 230,0 0,03
CDX- NAHYS39V1-5Y 6 542,0 35,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 6 542,0 35,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 739,0 14,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 843,0 10,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 768,0 4,2 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 206,0 6,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 241,0 6,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 225,0 6,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 492,0 4,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 479,0 4,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 581,0 5,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 343,0 13,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 220,0 12,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 349,0 13,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 923,0 29,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 267,0 2,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 668,0 6,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 605,0 6,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 403,0 4,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 315,0 3,1 0,00

Sta tion Ca si nos LLC 4.5% 15-02-2028 875,0 92,95 714,0 0,08
Sta tion Ca si nos LLC 4.625% 01-12-2031 315,0 85,75 237,1 0,03
Steel Dy na mics Inc 1.65% 15-10-2027 1 185,0 89,76 933,8 0,11
Ste ricycle Inc 3.875% 15-01-2029 660,0 93,26 540,4 0,06
Stry ker Corp 0.25% 03-12-2024 200,0 94,10 188,2 0,02
Stry ker Corp 2.125% 30-11-2027 100,0 93,42 93,4 0,01
Stry ker Corp 2.625% 30-11-2030 200,0 91,09 182,2 0,02
Sysco Corp 3.3% 15-02-2050 400,0 74,23 260,7 0,03
T- Mobile USA Inc 2.05% 15-02-2028 800,0 92,02 646,3 0,08
T- Mobile USA Inc 2.25% 15-02-2026 185,0 97,25 158,0 0,02
T- Mobile USA Inc 3.75% 15-04-2027 885,0 100,82 783,4 0,09
T- Mobile USA Inc 3.875% 15-04-2030 390,0 97,18 332,7 0,04
T- Mobile USA Inc 4.375% 15-04-2040 725,0 92,02 585,7 0,07
T- Mobile USA Inc 4.5% 15-04-2050 505,0 88,43 392,1 0,05
T- Mobile USA Inc 5.375% 15-04-2027 490,0 107,94 464,3 0,05
TD SYNNEX Corp 1.75% 09-08-2026 340,0 90,96 271,5 0,03
TEGNA Inc 4.625% 15-03-2028 170,0 101,39 151,3 0,02
Te le dy ne FLIR LLC 2.5% 01-08-2030 840,0 86,64 639,0 0,07
Teleflex Inc 4.25% 01-06-2028 825,0 97,61 707,0 0,08
Teleflex Inc 4.625% 15-11-2027 1 191,0 101,90 1 065,5 0,12
Tempo Acqui si tion LLC / Temp 5.75% 01-06-2025 285,0 107,09 268,0 0,03
Tenet Healthca re Corp 4.375% 15-01-2030 950,0 92,56 772,0 0,09
Tenet Healthca re Corp 6.125% 15-06-2030 611,0 101,87 546,5 0,06
Ther mo Fis her Scien ti fic Inc 1.75% 15-10-2028 310,0 90,78 247,1 0,03
Ther mo Fis her Scien ti fic Inc 1.95% 24-07-2029 750,0 90,38 677,9 0,08
Ther mo Fis her Scien ti fic Inc 2.875% 24-07-2037 1 100,0 87,71 964,8 0,11
Ther mo Fis her Scien ti fic Inc 4.95% 21-11-2032 390,0 108,93 373,0 0,04
Thor In dustries Inc 4% 15-10-2029 260,0 83,95 191,6 0,02
Titan Acqui si tion Ltd / Tita 7.75% 15-04-2026 1 205,0 96,28 1 018,6 0,12
Top Build Corp 4.125% 15-02-2032 335,0 86,88 255,5 0,03
To y ota Motor Cre dit Corp 0.625% 21-11-2024 200,0 95,05 190,1 0,02
To y ota Motor Cre dit Corp 4.45% 29-06-2029 220,0 104,96 202,7 0,02
To y ota Motor Cre dit Corp 5.45% 10-11-2027 325,0 109,50 312,4 0,04
Trac tor Supply Co 1.75% 01-11-2030 355,0 82,43 256,9 0,03
Tra ve lers Cos Inc/The 2.55% 27-04-2050 545,0 67,02 320,7 0,04
TRI Poin te Group Inc / TRI P 5.875% 15-06-2024 500,0 105,89 464,8 0,05
Tri Mas Corp 4.125% 15-04-2029 1 135,0 93,34 930,1 0,11
Tri pAd vi sor Inc 7% 15-07-2025 1 310,0 105,62 1 214,7 0,14
Tri ton Water Hol dings Inc 6.25% 01-04-2029 310,0 85,75 233,4 0,03
Truist Bank 2.636% MULTI 17-09-2029 350,0 99,92 307,0 0,04
TWDC En terpri ses 18 Corp 2.95% 15-06-2027 500,0 99,73 437,8 0,05
Twilio Inc 3.625% 15-03-2029 135,0 86,84 102,9 0,01
Tyson Foods Inc 4.55% 02-06-2047 480,0 92,51 389,8 0,05
Uber Tech no lo gies Inc 6.25% 15-01-2028 255,0 102,62 229,7 0,03
Uber Tech no lo gies Inc 7.5% 15-05-2025 650,0 106,83 609,6 0,07
Uber Tech no lo gies Inc 7.5% 15-09-2027 1 440,0 106,91 1 351,6 0,16
Uni le ver Ca pi tal Corp 2.125% 06-09-2029 485,0 90,80 386,6 0,05
Union Paci fic Corp 3.75% 05-02-2070 895,0 78,87 619,8 0,07
Uni ted Air li nes 2020-1 Class 4.875% 15-01-2026 305,0 100,98 206,0 0,02
Uni ted Air li nes 2020-1 Class 5.875% 15-10-2027 190,0 105,27 138,8 0,02
Uni ted Air li nes Inc 4.375% 15-04-2026 620,0 99,11 539,5 0,06
Uni ted Air li nes Inc 4.625% 15-04-2029 390,0 93,11 318,8 0,04
Uni ted Parcel Ser vice Inc 1.625% 15-11-2025 300,0 95,94 287,8 0,03
Uni ted Ren tals North Ame rica 3.75% 15-01-2032 1 755,0 87,21 1 343,7 0,16
Uni ted Ren tals North Ame rica 6% 15-12-2029 570,0 106,26 531,8 0,06
Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 4.125% 15-11-2032 3 315,0 109,33 3 181,8 0,37
Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 4.125% 31-10-2027 300,0 107,30 282,6 0,03
Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 4.375% 31-10-2024 1 500,0 106,48 1 402,2 0,16
Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 4% 15-11-2052 2 235,0 107,86 2 116,4 0,25
Uni ted Health Group Inc 3.5% 15-08-2039 555,0 88,12 429,4 0,05
Uni ted Health Group Inc 5.8% 15-03-2036 420,0 113,43 418,2 0,05
Uni vi sion Com mu nica tions Inc 4.5% 01-05-2029 360,0 89,45 282,7 0,03
US Foods Inc 4.625% 01-06-2030 285,0 94,12 235,5 0,03
Ven tas Real ty LP 4.125% 15-01-2026 225,0 103,74 204,9 0,02
Verizon Com mu nica tions Inc 1.875% 26-10-2029 400,0 87,57 350,3 0,04
Verizon Com mu nica tions Inc 2.355% 15-03-2032 629,0 85,00 469,4 0,06
Verizon Com mu nica tions Inc 2.65% 20-11-2040 1 620,0 72,92 1 037,2 0,12
Verizon Com mu nica tions Inc 2.875% 15-01-2038 1 060,0 84,35 894,1 0,10
Verizon Com mu nica tions Inc 2.987% 30-10-2056 525,0 66,02 304,3 0,04
Verizon Com mu nica tions Inc 3.25% 17-02-2026 400,0 98,78 395,1 0,05
Verizon Com mu nica tions Inc 3.55% 22-03-2051 465,0 76,78 313,4 0,04
Verizon Com mu nica tions Inc 4.4% 01-11-2034 1 160,0 98,51 1 003,2 0,12
VF Corp 0.25% 25-02-2028 100,0 82,85 82,8 0,01
Viat ris Inc 3.85% 22-06-2040 895,0 72,21 567,4 0,07
Viavi So lu tions Inc 3.75% 01-10-2029 980,0 89,87 773,3 0,09
VICI Pro per ties LP / VICI No 3.5% 15-02-2025 893,0 100,80 790,3 0,09
VICI Pro per ties LP / VICI No 4.25% 01-12-2026 160,0 99,63 140,0 0,02
VICI Pro per ties LP / VICI No 4.625% 15-06-2025 1 000,0 102,46 899,6 0,11
VICI Pro per ties LP / VICI No 5.625% 01-05-2024 345,0 106,15 321,5 0,04
VICI Pro per ties LP 5.125% 15-05-2032 430,0 99,03 373,8 0,04
VICI Pro per ties LP 5.625% 15-05-2052 325,0 94,56 269,8 0,03
Vic to ria's Sec ret & Co 4.625% 15-07-2029 2 115,0 83,93 1 558,4 0,18
Visa Inc 1.5% 15-06-2026 400,0 93,98 375,9 0,04
Vi stra Corp 8.000% MULTI Perp FC2026 2 498,0 102,14 2 240,1 0,26
Vi stra Ope ra tions Co LLC 4.375% 01-05-2029 545,0 92,30 441,6 0,05
Vi stra Ope ra tions Co LLC 5.125% 13-05-2025 730,0 104,56 670,1 0,08
Vi stra Ope ra tions Co LLC 5.625% 15-02-2027 410,0 101,60 365,7 0,04
Walmart Inc 2.55% 08-04-2026 100,0 98,50 98,5 0,01
Walmart Inc 2.65% 22-09-2051 125,0 73,21 80,3 0,01
Walmart Inc 4.5% 09-09-2052 400,0 102,95 361,6 0,04
Walmart Inc 4.875% 21-09-2029 50,0 109,03 54,5 0,01
Walt Dis ney Co/The 1.75% 13-01-2026 905,0 97,90 777,9 0,09
Walt Dis ney Co/The 3.8% 13-05-2060 500,0 82,73 363,2 0,04
Warnermedia Hol dings Inc 3.755% 15-03-2027 1 305,0 96,51 1 105,7 0,13
Warnermedia Hol dings Inc 4.279% 15-03-2032 250,0 88,30 193,8 0,02
Warnermedia Hol dings Inc 5.141% 15-03-2052 375,0 78,38 258,0 0,03
WASH Mul ti fa mi ly Acqui si tion 5.75% 15-04-2026 1 945,0 100,71 1 719,8 0,20

Waste Pro USA Inc 5.5% 15-02-2026 1 095,0 94,49 908,4 0,11
Weekley Homes LLC / Weekley 4.875% 15-09-

2028
690,0 89,87 544,4 0,06

Wells Fargo & Co 0.625% 14-08-2030 458,0 75,80 347,2 0,04
Wells Fargo & Co 0.625% 25-03-2030 512,0 76,87 393,6 0,05
Wells Fargo & Co 3.068% MULTI 30-04-2041 385,0 76,61 259,0 0,03
Wells Fargo & Co 3.350% MULTI 02-03-2033 865,0 90,51 687,3 0,08
Wells Fargo & Co 3.526% MULTI 24-03-2028 2 200,0 99,15 1 915,1 0,22
Wells Fargo & Co 3.908% MULTI 25-04-2026 350,0 103,46 317,9 0,04
WESCO Di stri bu tion Inc 7.125% 15-06-2025 395,0 108,29 375,6 0,04
WESCO Di stri bu tion Inc 7.25% 15-06-2028 870,0 108,35 827,6 0,10
White Cap Buyer LLC 6.875% 15-10-2028 335,0 92,49 272,0 0,03
White Cap Pa rent LLC 8.25% P-I-K 15-03-2026 295,0 92,40 239,3 0,03
Williams Scots man In ter na tio 4.625% 15-08-

2028
890,0 96,49 753,9 0,09

Williams Scots man In ter na tio 6.125% 15-06-
2025

816,0 105,82 758,1 0,09

Willis North Ame rica Inc 3.875% 15-09-2049 250,0 76,73 168,4 0,02
WMG Acqui si tion Corp 3.75% 01-12-2029 630,0 91,92 508,4 0,06
Wynn Re sorts Fi nance LLC / W 5.125% 01-10-

2029
620,0 91,65 498,9 0,06

XHR LP 4.875% 01-06-2029 880,0 87,56 676,5 0,08
Yum! Brands Inc 4.75% 15-01-2030 1 310,0 98,10 1 128,3 0,13
Yum! Brands Inc 5.375% 01-04-2032 800,0 99,00 695,3 0,08
ZoomInfo Tech no lo gies LLC/Zo 3.875% 01-02-

2029
305,0 89,83 240,5 0,03
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ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 315,0 3,1 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 796 130,2 93,24
Joh dan nais so pi muk set 16 200,1 1,90
Kassa ja muut varat, netto 41 563,5 4,87

Ra has ton arvo 853 893,7 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 71 270,2 85,52
Kas vuo suus C 11 475,0 13,31
Tuotto- osuus I 1 038,0 1,10
Tuotto- osuus C 67,0 0,07

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
CAD -963,6
EUR 432 667,5
GBP -3 207,0
USD -412 387,7

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -10 389,4
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 67 813,4

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 31 673,0

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley & Co LLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Joh dan nais ten va kuu det

Saa tu jen va kuuk sien tyyp pi, va luut ta ja arvo pe rus va luu tas sa
Kä teis va kuu det EUR 160,0

Va kuu det yh teen sä 160,0

Li sä tie to ja ar vo pa pe rei den lai nak sian non,
ta kai si nos to so pi mus ten, osto- takaisinmyyntitransaktioiden ja
va kioi mat to mien joh dan nais so pi mus ten va kuuk sis ta
Ei liik kee seen las ki joi ta, joil ta saa dun va kuu den arvo vas taa yli 20 %
ra has ton net to va ral li suu des ta

Ra has ton saama va kuus koos tuu usean liik kee seen las ki jan
liik kee seen las ke mis ta tai ta kaa mis ta ar vo pa pe reis ta ja/tai kä teis va rois ta
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -137 354 068,95   14 320 335,10  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -58 549 666,83   -51 708 626,99  
Osin ko tuo tot -   189 817,25  
Kor ko tuo tot 34 011 277,85   36 526 162,02  
Muut tuo tot 9 183 227,54   8 111 757,06  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -2 063 905,16   -2 559 799,06  

Kor ko ku lut -88 114,98   -572 275,49  
Muut kulut -9 835 563,95   -7 313 703,44  

Ti li kau den voit to/tap pio -164 696 814,48   -3 006 333,55  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 795 166 424,96   1 066 723 255,53  
Myyn ti saa mi set 23 600,00   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 17 324 159,45   99 699,21  
Muut -   99 935,85  

Siir to saa mi set 8 802 549,31   10 565 575,76  
Rahat ja pank ki saa mi set 33 268 964,79   40 361 625,14  
Vas taa vaa yh teen sä 854 585 698,51   1 117 850 091,49  

Ra has ton arvo 853 893 732,71   1 115 227 578,58  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 16 188,41   662 130,58  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 160 307,49   1 440 709,98  
Muut 340 762,96   291 964,44  

Siir to ve lat 174 706,94   227 707,91  
Vas tat ta vaa yh teen sä 854 585 698,51   1 117 850 091,49  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 31 236 183,85   20 957 966,18  
Luo vu tus tap piot -61 375 950,22   -17 610 696,82  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -107 214 302,58   10 973 065,74  

Yh teen sä -137 354 068,95   14 320 335,10  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 5 870 312,68   3 373 738,05  
Tap piot -21 045 092,46   -3 241 790,23  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 554 317,96   33 179,35  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 22 273 131,37   9 633 274,18  
Tap piot -83 747 645,77   -55 663 135,21  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 17 545 309,39   -5 843 893,13  

Yh teen sä -58 549 666,83   -51 708 626,99  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 27 265 954,66   37 813 455,85  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -116 380 629,89   -32 651 103,89  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  13 427,37   9 703,33  

Ra has ton arvo 1.1. 1 115 227 578,58   1 179 210 979,89  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 79 189 786,90   67 274 051,40  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -175 607 963,77   -128 060 598,89  
Tuo ton ja ko -218 854,52   -190 520,27  
Ti li kau den voit to/tap pio -164 696 814,48   -3 006 333,55  
Ra has ton arvo 31.12. 853 893 732,71   1 115 227 578,58  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 853 893 732,71   1 115 227 578,58  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Focus Korko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuo des ta muo dos tui eu roa lu een kor ko si joit ta jal le eri tyi sen heik ko. In dek si ta sol la
mi tat tu na eu roa lu een val tion lai nat tuot ti vat -17,9%, joka on mit taus his to rian hei -
koin lu ke ma. Eu roa lu een kor kean luot to luo ki tuk sen yri tys lai nat tuot ti vat vas taa -
vas ti -13,9%.

Nol la kor ko jen ja hal van rahan ai ka kausi päät tyi, kun kes kus pan kit ym pä ri maa il -
man jou tui vat tais te le maan ko ron nos toil laan no pe aa ja laaja- alaista in flaa tio ta
vas taan. Nä ky mät muut tui vat al ku vuon na lähes pää lael leen in flaa tion osal ta ja
Ve nä jän hyök käys so ta pa hen si ti lan net ta en ti ses tään. Mark ki nat eivät vuosi sit ten
juu ri kaan hin noi tel leet ko ron nos to ja esi mer kik si EKP:n oh jaus kor koon, mutta oh -
jaus kor ko ja on jou dut tu nos ta maan jo 250 kor ko pis tet tä. Oh jaus kor ko jen nos tot
vä lit tyi vät myös mark ki na kor koi hin, jotka nousi vat mer kit tä väs ti. Sak san 10- 
vuotiaan jouk ko lai nan korko ki pusi pe rä ti 275 kor ko pis tet tä. Kor ko jen nousu oli
suu rin ta ai na kin 60 vuo teen ja esi mer kik si eu roa lu een val tion lai noil le vuosi oli hei -
koin kaut ta ai ko jen.

Lop pu vuo des ta Sak san kor ko käy rä (10- ja 2- vuotiaiden jouk ko lai na kor ko jen ero -
tus) kään tyi las ke vak si, mikä on ollut tyy pil li ses ti hyvä taan tu man en nus ta ja.
Ukrai nan sodan ai heut ta ma ener gia hin to jen nousu ja ta lous nä ky mien hei ken ty mi -
nen ajoi EKP:n puun ja kuo ren vä liin. Tois tai sek si EKP on va lin nut in flaa tion vas tai -
sen tais te lun taan tu ma huo lien si jaan. EKP ha lu aa pitää inflaatio- odotukset ai sois -
sa eikä ke ven tää ra ha po li tiik kaa liian no peas ti.

Rahasto- osuuden tuot to ke hi tys oli ver tai luin dek sin mu kais ta. On nis tu mi siin voi -
daan lukea in dek siä pie nem pi kor ko ris ki kor ko ta son nous tes sa. Haas tei siin puo -
les taan si joi tuk set kiin teis tö sek to rin jouk ko lai noi hin. Näi den lai no jen luot to ris ki -
mar gi naa lit le ve ni vät kes ki mää räis tä enem män taan tu ma huo lien li sään tyes sä. Ra -
has ton ko ko nais kor ko ris ki on vaih del lut 4,7–5,5 vuo den vä lil lä.

Ra has to oli ak tii vi nen useis sa jouk ko lai nae mis siois sa ja osal lis tui esi mer kik si
seu raa vien ni mien liik kee seen las kui hin: Eu roo pan Unio ni, OP Cor po ra te, Nor dea
(va kuu del li nen), Sand vik AB, SHB ja VR- Group.

Reip paas ti ko hon nut kor ko ta so tar jo aa jat kos sa pa rem pia tuot to nä ky miä sekä
hie man myös suo jaa mah dol lis ta kor ko ta son li sä nousua vas taan.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi -
toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 11 %:n ja 15 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Suomi 37 %

Ranska 12 %

Alankomaat 11 %

Saksa 11 %

Ruotsi 10 %

Muut 18 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 4.4.2011
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 48,0 49,7 74,1

Kas vuo suus A, EUR 11,62852 13,47561 13,69097

Kas vuo suus C, EUR 11,90483 13,76802 13,96007

Tuotto- osuus C, EUR 8,44240 9,86230 10,15488

Kas vuo suus I, EUR 11,90483 13,76802 13,96008

Tuotto- osuus I, EUR 10,23553 11,96095 12,31459

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,40
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut A, % 0,60
Juok se vat kulut C, % 0,40
Juok se vat kulut I, % 0,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 204,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä osit tai nen jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Osit -
tai sen jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi -
vit täi seen ar voon on enin tään 1,75 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
voi li sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met
oli vat käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2022 mer kin nät 0,10 % ja lu nas tuk set 0,10 % 
1.4.–30.6.2022 mer kin nät 0,13 % ja lu nas tuk set 0,13 % 
1.7.–30.9.2022 mer kin nät 0,15 % ja lu nas tuk set 0,15 % 
1.10.–31.12.2022 mer kin nät 0,15 % ja lu nas tuk set 0,15 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -13,71
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -13,53
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -13,53
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -13,25
Osuu den vo la ti li teet ti, % 4,96
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 5,60
Trac king Error, % 1,17
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,87
Sal kun kier to no peus, % -18
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 4,68
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 4,80

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Eu ri bor 3M (365/360) 20 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 40 %, ICE BofA
EMU Di rect Go vern ments, AAA- AA Rated 40 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set 36,9 0,08
Kor ko joh dan nai set 36,9 0,08

Fu tuu ri so pi muk set 36,9 0,08
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -4 400,0 -0,43 18,9 0,04
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -1 700,0 -1,06 18,0 0,04

Ar vo pa pe rit yh teen sä 45 063,7 93,92
Joh dan nais so pi muk set 36,9 0,08
Kassa ja muut varat, netto 2 879,4 6,00

Ra has ton arvo 47 980,0 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 1 423,0 35,31
Kas vuo suus C 1 400,3 34,74
Kas vuo suus A 1 178,4 28,56
Tuotto- osuus I 64,9 1,38
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -5 269,7
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 45 063,7 93,92

Alan ko maat 5 430,0 11,32
Ci tycon Trea su ry BV 2.375% 15-01-2027 500,0 80,71 403,5 0,84
Ci tycon Trea su ry BV 2.5% 01-10-2024 1 000,0 93,86 938,6 1,96
Coo pe ra tie ve Ra bo bank UA 0.875% 01-02-2029 800,0 87,32 698,6 1,46
ING Bank NV 1% 17-02-2037 200,0 74,37 148,7 0,31
Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-

01-2052
200,0 48,69 97,4 0,20

Net her lands Go vern ment Bond 0.5% 15-01-2040 300,0 69,17 207,5 0,43
Net her lands Go vern ment Bond 0.5% 15-07-2032 1 000,0 80,89 808,9 1,69
Net her lands Go vern ment Bond 2.75% 15-01-

2047
500,0 101,33 506,6 1,06

Net her lands Go vern ment Bond 4% 15-01-2037 500,0 112,73 563,7 1,17
NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 1 200,0 88,04 1 056,5 2,20

Bel gia 761,2 1,59
King dom of Bel gium Go vern men 5% 28-03-2035 650,0 117,11 761,2 1,59

Es pan ja 1 387,8 2,89
Spain Go vern ment Bond 1.2% 31-10-2040 178,0 65,68 116,9 0,24
Spain Go vern ment Bond 2.35% 30-07-2033 222,0 89,29 198,2 0,41
Te le fo nica Emi sio nes SA 1.201% 21-08-2027 1 200,0 89,39 1 072,6 2,24

Ir lan ti 872,5 1,82
Atlas Copco Fi nance DAC 0.125% 03-09-2029 400,0 79,92 319,7 0,67
Trans mis sion Fi nance DAC 0.375% 18-06-2028 700,0 78,98 552,8 1,15

Iso- Britannia 541,5 1,13
Ren to kil Ini tial PLC 0.875% 30-05-2026 600,0 90,26 541,5 1,13

Itä val ta 1 197,6 2,50
Re public of Austria Go vern me 0.25% 20-10-2036 1 000,0 68,20 682,0 1,42
Re public of Austria Go vern me 0.9% 20-02-2032 400,0 82,71 330,8 0,69
Re public of Austria Go vern me 1.5% 20-02-2047 250,0 73,92 184,8 0,39

Ka na da 142,6 0,30
CPPIB Ca pi tal Inc 0.25% 18-01-2041 250,0 57,06 142,6 0,30

Luxemburg 115,3 0,24
Eu ro pean Union 3% 04-03-2053 120,0 96,07 115,3 0,24

Norja 1 165,9 2,43
DNB Bo lig kre ditt AS 0.01% 21-01-2031 600,0 76,85 461,1 0,96
Sto rebrand Livs for si kri 1.875% MULTI 30-09-

2051
1 000,0 70,48 704,8 1,47

Rans ka 5 591,2 11,65
AXA Bank Eu ro pe SCF 0.25% 09-06-2040 300,0 59,84 179,5 0,37
BPCE SFH SA 0.75% 23-02-2029 500,0 85,81 429,1 0,89
French Re public Go vern ment B 0.75% 25-05-

2028
1 150,0 89,77 1 032,3 2,15

French Re public Go vern ment B 1.5% 25-05-2050 210,0 68,58 144,0 0,30
French Re public Go vern ment B 1.75% 25-05-

2066
200,0 68,73 137,5 0,29

French Re public Go vern ment B 1.75% 25-06-
2039

1 100,0 81,68 898,5 1,87

French Re public Go vern ment B 2.5% 25-05-2030 1 500,0 97,84 1 467,7 3,06
French Re public Go vern ment B 2% 25-05-2048 250,0 78,30 195,8 0,41
French Re public Go vern ment B 5.5% 25-04-2029 400,0 115,34 461,4 0,96
MMB SCF SACA 0.05% 17-09-2029 800,0 80,68 645,5 1,35

Ruot si 4 734,3 9,87
Sand vik AB 3.75% 27-09-2029 500,0 97,00 485,0 1,01
Skan di na vis ka Ens kil da 1.375% MULTI 31-10-

2028
800,0 97,41 779,3 1,62

Skan di na vis ka Ens kil da Banke 3.25% 24-11-2025 900,0 98,87 889,8 1,85
Svens ka Han dels ban ken AB 2.625% 05-09-2029 250,0 93,52 233,8 0,49
Svens ka Han dels ban ken AB 3.75% 01-11-2027 800,0 100,27 802,1 1,67
Swedbank AB 0.25% 02-11-2026 700,0 87,64 613,5 1,28
Telia Co AB 1.375% MULTI 11-05-2081 500,0 88,94 444,7 0,93
Telia Co AB 3% 07-09-2027 500,0 97,22 486,1 1,01

Saksa 5 439,4 11,34
Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-

05-2035
800,0 73,02 584,1 1,22

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
08-2030

1 200,0 83,26 999,1 2,08

Bun des re publik Deutsch land B 0.25% 15-08-
2028

700,0 88,56 619,9 1,29

Bun des re publik Deutsch land B 0.5% 15-08-2027 1 000,0 91,54 915,4 1,91
Bun des re publik Deutsch land B 1.7% 15-08-2032 1 550,0 93,25 1 445,4 3,01
Bun des re publik Deutsch land B 4% 04-01-2037 750,0 116,72 875,4 1,82

Suomi 17 684,3 36,86
Car go tec Oyj 1.25% 23-01-2025 1 200,0 93,05 1 116,6 2,33
Car go tec Oyj 2.375% 28-03-2024 500,0 97,83 489,2 1,02

DNA Oyj 1.375% 27-03-2025 1 450,0 94,76 1 374,0 2,86
Ele nia Verk ko Oyj 0.375% 06-02-2027 900,0 84,90 764,1 1,59
Fin land Go vern ment Bond 0.000000% 15-09-

2030
900,0 79,67 717,1 1,49

Fin land Go vern ment Bond 0.125% 15-04-2036 1 050,0 67,92 713,2 1,49
Huh ta ma ki Oyj 1.125% 20-11-2026 1 000,0 86,74 867,4 1,81
Huh ta ma ki Oyj 1.625% 04-10-2024 500,0 95,45 477,3 0,99
Ke mi ra Oyj 1.75% 30-05-2024 1 195,0 96,97 1 158,8 2,42
Ke mi ra Oyj 1% 30-03-2028 900,0 82,03 738,2 1,54
Ko ja mo Oyj 1.625% 07-03-2025 1 050,0 91,70 962,9 2,01
Ko ja mo Oyj 1.875% 27-05-2027 700,0 84,59 592,1 1,23
Metso Ou to tec Oyj 4.875% 07-12-2027 480,0 100,47 482,3 1,01
Neste Oyj 0.75% 25-03-2028 1 000,0 84,71 847,1 1,77
Neste Oyj 1.5% 07-06-2024 1 000,0 97,02 970,2 2,02
Nor dea Kiin ni tys luot to pank ki 1% 30-03-2029 500,0 87,48 437,4 0,91
Nor dea Kiin ni tys luot to pank ki 2.625% 01-12-2025 300,0 98,26 294,8 0,61
OP Cor po ra te Bank plc 4.125% 18-04-2027 400,0 101,69 406,7 0,85
S- Pankki Oyj FRN 04-04-2025 400,0 97,55 390,2 0,81
Sampo Oyj 2.500% MULTI 03-09-2052 300,0 75,16 225,5 0,47
SATO Oyj 1.375% 31-05-2024 1 500,0 94,10 1 411,6 2,94
SATO Oyj 2.25% 07-04-2023 100,0 99,79 99,8 0,21
Tie toEV RY Oyj 2% 17-06-2025 1 800,0 94,50 1 701,1 3,55
VR- Yhtyma Oyj 2.375% 30-05-2029 500,0 89,38 446,9 0,93
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Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Focus Korko Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -8 137 900,15   -1 722 616,79  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 1 215 229,02   113 940,45  
Kor ko tuo tot 657 031,12   926 660,18  
Muut tuo tot 24 523,52   4 756,54  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -204 281,40   -285 541,74  

Kor ko ku lut -4 514,54   -7 802,92  
Muut kulut 24,40   -  

Ti li kau den voit to/tap pio -6 449 888,03   -970 604,28  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 45 063 659,78   48 290 790,33  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 36 940,00   880,00  
Muut -   5 104,31  

Siir to saa mi set 406 986,07   490 802,30  
Rahat ja pank ki saa mi set 2 491 340,80   945 119,05  
Vas taa vaa yh teen sä 47 998 926,65   49 732 695,99  

Ra has ton arvo 47 979 982,83   49 708 385,83  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set -   510,00  
Muut 404,89   3 495,74  

Siir to ve lat 18 538,93   20 304,42  
Vas tat ta vaa yh teen sä 47 998 926,65   49 732 695,99  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 45 343,86   790 525,38  
Luo vu tus tap piot -524 724,22   -69 779,32  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -7 658 519,79   -2 443 362,85  

Yh teen sä -8 137 900,15   -1 722 616,79  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 1 000 394,70   113 889,99  
Tap piot -529,56   -115 985,16  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 215 363,88   116 035,62  

Yh teen sä 1 215 229,02   113 940,45  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 487 599,12   226 623,31  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -7 930 755,03   -2 553 950,54  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  529,56   523,86  

Ra has ton arvo 1.1. 49 708 385,83   74 113 138,43  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 17 640 344,38   5 542 160,75  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -12 908 578,84   -28 951 969,17  
Tuo ton ja ko -10 280,51   -24 339,90  
Ti li kau den voit to/tap pio -6 449 888,03   -970 604,28  
Ra has ton arvo 31.12. 47 979 982,83   49 708 385,83  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 47 979 982,83   49 708 385,83  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Hållbarhetsfond Obli ga tio ner Glo bal
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Hållbarhetsfond Obli ga tio ner Glo bal on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu
ra has to.

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut ja li sään ty nyt epä var muus
Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Kor ko käy rät nousi vat voi mak kaas ti useim mil la alueil la.
Ly hyet korot nousi vat eni ten, mikä johti kor ko käy rien kään ty mi seen ja pel koon
taan tu mas ta. Sa mal la se he rät ti kui ten kin myös toi voa kes kus pank kien ko ron nos -
to jen päät ty mi ses tä.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has ton omis tus ten yh teis vaih te lu oli suur ta, ja kaik ki ra has ton omis tuk set ke hit -
tyi vät ne ga tii vi ses ti. Yh dys val tain kes kus pank ki Fed teki suu rim mat liik keet nos ta -
mal la kor ko ja 4,25 pro sent tiyk sik köä. Tämän seu rauk se na yh dys val ta lais ten yri tys -
lai no jen ja ris kiy ri tys lai no jen hin nat läh ti vät las kuun. Ris kiy ri tys lai nat ke hit tyi vät
ne ga tii vi ses ti, mutta eivät yhtä ne ga tii vi ses ti kuin vas taa vat kor kean luot to luo ki -
tuk sen yri tys lai nat, sillä nii den efek tii vi nen tuot to oli suu rem pi ja kor ko ris ki pie -
nem pi. Alu eel li ses ti eni ten las ki vat yh dys val ta lai set kor ko si joi tuk set.

Ke hit ty vien mark ki noi den dol la ri mää räi set jouk ko lai nat kär si vät eri tyi sen pa has -
ti pit kän juok sua jan ja li sään ty neen ris kin ot to ha lut to muu den vuok si, mikä veti
korot jyrk kään nousuun. Tällä oli eri tyi sen ne ga tii vi nen vai ku tus ra has toon viime
ke vää nä. Kesän jäl keen kas va tim me ris kiy ri tys lai no jen osuut ta eu roop pa lais ten
val tion lai no jen si jaan. Ris kiy ri tys lai no jen korot oli vat nous seet sel väs ti suh tees sa
kon kurs sien mää rään.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Hållbarhetsfond Obli ga tio ner Glo bal (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to,
joka si joit taa läh tö koh tai ses ti kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea Vas tuul li set
Korot Maa il ma - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta
si joi te taan kä teis va roi hin.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le)sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li set Korot Maa il ma kes kit tyy si joi tus toi min nas -
saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä,
yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- 
seulonnassa ra has ton sal kus ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk set
tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has ton aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal la ra -
has to pyr kii tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan par haal la
mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -6 %:n ja +2 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 31 %

Saksa 11 %

Ranska 9 %

Italia 8 %

Alankomaat 6 %

Muut 35 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 9.4.2019
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 2 822,8 2 584,4 1 697,6

Kas vuo suus A, SEK 90,77702 105,27875 106,92877

Kas vuo suus C, SEK 87,99380 101,79520 103,12580

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,50
Juok se vat kulut A, % 0,79
Juok se vat kulut C, % 0,54
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 18 866,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk kio on esi mer kik si 0,75 % p.a. ja
koh de ra has ton vas taa vas ti 0,75 % p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat
juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos -
tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin 0,75 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei
ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut koos tu vat siten syöt -
tö ra has ton hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio tai mer kin tä ve ro,
jotka ve loi te taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin koh de ra has to on
mah dol li ses ti si joit ta nut. Nämä kulut si säl ty vät koh de ra has ton juok se viin ku lui hin ja ne hei -
jas tu vat myös syöt tö ra has toon.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -13,77
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % -13,56
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,85
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,65
Sal kun kier to no peus, % -19
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 5,07
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 5,35

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 2 898 736,1 102,69

Pit kän koron ra has tot 2 898 736,1 102,69
Nor dea Sus tai nable Fixed Inco me Glo bal A

growth
28 986,6 100,00 2 898 736,1 102,69

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -97 117,6 -3,44
Va luut ta joh dan nai set -97 117,6 -3,44

Ter mii ni so pi muk set -97 117,6 -3,44
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -97 117,6 -3,44

Ar vo pa pe rit yh teen sä 2 898 736,1 102,69
Joh dan nais so pi muk set -97 117,6 -3,44
Kassa ja muut varat, netto 21 132,2 0,75

Ra has ton arvo 2 822 750,7 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 31 095,3 100,00
Kas vuo suus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -2 823 898,0
SEK 2 726 780,4

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
BNP Pa ri bas SA
Nor dea Bank Abp
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -164 819 939,07   3 437 182,04  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -186 294 034,65   -33 280 293,98  
Kor ko tuo tot 90 547,99   -  
Muut tuo tot 13 548 902,21   4 811 662,02  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le 150 888,44   -116 062,28  

Kor ko ku lut -47 501,78   -118 783,45  
Muut kulut -28 149 555,18   -5 296 412,61  

Ti li kau den voit to/tap pio -365 520 692,04   -30 562 708,26  

Tase (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 898 736 054,65   2 633 635 991,18  
Myyn ti saa mi set 528 877,25   13 317 281,58  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   303 788,47  
Muut 3 124 389,07   19 544 410,99  

Siir to saa mi set 1 853 874,47   1 613 840,36  
Rahat ja pank ki saa mi set 21 071 412,78   25 728 740,74  
Vas taa vaa yh teen sä 2 925 314 608,22   2 694 144 053,32  

Ra has ton arvo 2 822 750 717,02   2 584 354 441,43  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 2 778 952,25   27 905 494,40  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 97 117 561,64   75 364 471,86  
Muut 869 671,23   4 933 882,58  

Siir to ve lat 1 797 706,08   1 585 763,05  
Vas tat ta vaa yh teen sä 2 925 314 608,22   2 694 144 053,32  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot -   -105 395,29  
Luo vu tus tap piot -12 012 717,10   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -152 807 221,97   3 542 577,33  

Yh teen sä -164 819 939,07   3 437 182,04  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 59 739 540,97   87 115 809,68  
Tap piot -223 976 697,37   -23 046 033,27  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -22 056 878,25   -97 350 070,39  

Yh teen sä -186 294 034,65   -33 280 293,98  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 75 364 471,86   3 846 365,80  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -250 228 572,08   -97 653 858,86  

Ra has ton arvo 1.1. 2 584 354 441,43   1 697 567 477,26  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 1 019 865 045,79   1 271 376 134,49  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -415 948 078,16   -354 026 462,06  
Ti li kau den voit to/tap pio -365 520 692,04   -30 562 708,26  
Ra has ton arvo 31.12. 2 822 750 717,02   2 584 354 441,43  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 822 750 717,02   2 584 354 441,43  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Ke hit ty vät Kor ko mark ki nat
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Ra ha po li tiik ka ki ris tyi ja kas vu nä ky mät heik ke ni vät mak ro ta lou del lis ten ja geo po -
liit tis ten ris kien voi mis tues sa. Aggres sii vi set ko ron nos tot ja in flaa tion kiih ty mi nen
pai noi vat mark ki noi ta.

Rahasto- osuuden tuot to jäi ne ga tii vi sek si, mutta ylit ti ver tai luin dek sin. Ve nä jän
val tion ja val tios ta riip pu vais ten ta ho jen vel ka kir jo jen ali pai no kui ten kin vah vis ti
tuot toa. Myös ESG- kriteereihin poh jau tu va Saudi- Arabian, Valko- Venäjän ja Qa ta -
rin pois sul ke mi nen oli eduk si. Li säk si ke hi tys tä tu ki vat Ma le sian val tios ta riip pu -
vais ten ta ho jen vel ka kir jo jen ali pai no ja ESG- kriteereihin poh jau tu va Kazakstanin
pois sul ke mi nen.

Tuot toa hei ken si vät eni ten ESG- kriteereihin poh jau tu va Ara bie mii ri kun tien yli -
pai no ja Ecua do rin dol la ri mää räis ten lai no jen yli pai no. Tuot to ja alen si vat myös
Oma nin ja Chi len yli pai not sekä omis tus mo ni kan sal li ses sa tie to lii ken neyh tiö
VEON:ssa, jonka pää toi mi paik ka on Alan ko mais sa ja jolla on pal jon si joi tuk sia Ve -
nä jän mark ki noil le.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo -
jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus on
vaih del lut -5 %:n ja +3 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022

70

80

90

100

110

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Indonesia 7 %

Yhdysvallat 6 %

Meksiko 6 %

Chile 5 %

Egypti 5 %

Muut 72 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.9.2004
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 337,3 483,6 526,9

Kas vuo suus A, EUR 18,70429 23,04600 23,64329

Tuotto- osuus A, EUR 12,12296 15,34305 16,24276

Kas vuo suus C, EUR 8,43482 10,34573 10,56606

Tuotto- osuus C, EUR 7,38928 9,30964 9,81096

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,00
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,55
Juok se vat kulut A, % 1,00
Juok se vat kulut C, % 0,55
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 3 713,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä osit tai nen jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Osit -
tai sen jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi -
vit täi seen ar voon on enin tään 1,75 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
voi li sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met
oli vat käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2022 mer kin nät 0,30 % ja lu nas tuk set 0,30 % 
1.4.–30.6.2022 mer kin nät 0,35 % ja lu nas tuk set 0,35 % 
1.7.–30.9.2022 mer kin nät 0,40 % ja lu nas tuk set 0,40 % 
1.10.–31.12.2022 mer kin nät 0,40 % ja lu nas tuk set 0,40 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -18,84
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -18,47
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -20,14
Osuu den vo la ti li teet ti, % 16,67
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 13,58
Trac king Error, % 4,13
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,42
Sal kun kier to no peus, % 229
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 6,87
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 7,31

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
JP Mor gan EMBI Glo bal Di ver si fied (Hed ged EUR)

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 306 140,3 90,75

Alan ko maat 2 670,4 0,79
IHS Net her lands Holdco BV 8% 18-09-2027 1 100,0 94,48 912,4 0,27
Pro sus NV 2.031% 03-08-2032 200,0 71,13 142,3 0,04
Pro sus NV 3.061% 13-07-2031 200,0 82,82 145,4 0,04
Pro sus NV 3.68% 21-01-2030 220,0 89,20 172,3 0,05
Pro sus NV 3.832% 08-02-2051 900,0 65,30 516,0 0,15
Pro sus NV 4.027% 03-08-2050 700,0 67,41 414,3 0,12
VTR Fi nance NV 6.375% 15-07-2028 1 000,0 41,89 367,7 0,11

An go la 9 838,8 2,92
An go lan Go vern ment In ter na ti 8.25% 09-05-2028 3 120,0 97,61 2 673,7 0,79
An go lan Go vern ment In ter na ti 8.75% 14-04-2032 3 200,0 92,68 2 603,8 0,77
An go lan Go vern ment In ter na ti 8% 26-11-2029 2 835,0 93,95 2 338,3 0,69
An go lan Go vern ment In ter na ti 9.125% 26-11-

2049
1 205,0 83,66 885,1 0,26

An go lan Go vern ment In ter na ti 9.375% 08-05-
2048

1 795,0 84,89 1 337,9 0,40

Ara bie mii ri kun nat 2 104,2 0,62
First Abu Dhabi Bank PJSC 5.125% 13-10-2027 2 200,0 108,94 2 104,2 0,62

Ar gen tii na 3 911,5 1,16
Ar gen ti ne Re public Go vern men 1% 09-07-2029 1 289,2 28,61 323,9 0,10
Ar gen ti ne Re public Go vern men MULTI 09-07-

2030
5 919,1 28,96 1 505,0 0,45

Ar gen ti ne Re public Go vern men MULTI 09-07-
2035

4 193,2 27,32 1 005,8 0,30

Ar gen ti ne Re public Go vern men MULTI 09-07-
2041

4 040,0 30,36 1 076,9 0,32

Benin 5 215,9 1,55
Benin Go vern ment In ter na tion 4.875% 19-01-

2032
1 657,0 78,09 1 293,9 0,38

Benin Go vern ment In ter na tion 4.95% 22-01-2035 5 371,0 73,02 3 922,1 1,16

Ber mu da 936,8 0,28
Star Ener gy Geot her mal Daraj 4.85% 14-10-2038 1 200,0 88,92 936,8 0,28

Bra si lia 4 240,7 1,26
B3 SA - Bra sil Bolsa Balcao 4.125% 20-09-2031 2 200,0 90,05 1 739,3 0,52
Brazilian Go vern ment In ter na 2.875% 06-06-

2025
800,0 101,01 709,4 0,21

Itau Uni banco Hol ding S 3.875% MULTI 15-04-
2031

2 100,0 97,20 1 792,0 0,53

Brit ti läi set Neit syt saa ret 1 979,3 0,59
CAS Ca pi tal No 1 Ltd 4.000% MULTI Perp

FC2026
2 700,0 83,50 1 979,3 0,59

Cay man saa ret 2 830,9 0,84
Ali ba ba Group Hol ding Ltd 4.4% 06-12-2057 1 800,0 82,69 1 306,8 0,39
Fi bria Over seas Fi nance Ltd 5.5% 17-01-2027 800,0 107,22 753,0 0,22
IHS Hol ding Ltd 5.625% 29-11-2026 400,0 89,01 312,6 0,09
IHS Hol ding Ltd 6.25% 29-11-2028 600,0 87,05 458,5 0,14

Chile 15 841,6 4,70
Chile Go vern ment In ter na tion 2.55% 27-07-2033 2 800,0 83,77 2 059,2 0,61
Chile Go vern ment In ter na tion 2.75% 31-01-2027 4 700,0 98,37 4 059,1 1,20
Chile Go vern ment In ter na tion 3.1% 07-05-2041 1 560,0 76,89 1 053,1 0,31
Chile Go vern ment In ter na tion 3.25% 21-09-2071 2 000,0 66,10 1 160,7 0,34
Chile Go vern ment In ter na tion 3.5% 15-04-2053 1 753,0 76,10 1 171,1 0,35
Chile Go vern ment In ter na tion 3.5% 25-01-2050 2 137,0 77,33 1 450,9 0,43
Col bun SA 3.15% 19-01-2032 2 000,0 90,63 1 591,4 0,47
Empre sa Nacio nal de Te leco mu 3.05% 14-09-

2032
1 600,0 85,00 1 194,0 0,35

Enel Chile SA 4.875% 12-06-2028 1 100,0 104,17 1 006,0 0,30
In ver sio nes CMPC SA 3.85% 13-01-2030 900,0 96,80 764,9 0,23
In ver sio nes CMPC SA 4.375% 04-04-2027 365,0 103,32 331,1 0,10

Costa Rica 7 889,7 2,34
Costa Rica Go vern ment In tern 6.125% 19-02-

2031
3 700,0 103,84 3 373,1 1,00

Costa Rica Go vern ment In tern 7% 04-04-2044 5 100,0 100,87 4 516,6 1,34

Do mi ni kaa ni nen ta sa val ta 9 605,7 2,85
Do mi nican Re public In ter na ti 5.5% 22-02-2029 1 600,0 98,27 1 380,4 0,41
Do mi nican Re public In ter na ti 5.875% 30-01-2060 800,0 78,68 552,6 0,16
Do mi nican Re public In ter na ti 5.95% 25-01-2027 1 900,0 104,81 1 748,3 0,52
Do mi nican Re public In ter na ti 6.5% 15-02-2048 2 100,0 88,32 1 628,3 0,48
Do mi nican Re public In ter na ti 6% 19-07-2028 790,0 103,26 716,2 0,21
Do mi nican Re public In ter na ti 6% 22-02-2033 1 900,0 96,64 1 612,1 0,48
Do mi nican Re public In ter na ti 7.45% 30-04-2044 2 245,0 99,84 1 967,9 0,58

Ecua dor 6 123,3 1,82
Ecua dor Go vern ment In ter na ti 31-07-2030 627,1 42,22 232,4 0,07
Ecua dor Go vern ment In ter na ti MULTI 31-07-

2030
3 572,1 69,11 2 167,4 0,64

Ecua dor Go vern ment In ter na ti MULTI 31-07-
2035

6 907,5 49,60 3 007,9 0,89

Ecua dor Go vern ment In ter na ti MULTI 31-07-
2040

1 854,3 43,95 715,5 0,21

Egyp ti 15 124,6 4,48
Egypt Go vern ment In ter na tion 5.25% 06-10-2025 4 400,0 96,10 3 712,4 1,10
Egypt Go vern ment In ter na tion 5.8% 30-09-2027 600,0 88,55 466,4 0,14
Egypt Go vern ment In ter na tion 5.875% 16-02-

2031
1 000,0 74,59 654,9 0,19

Egypt Go vern ment In ter na tion 6.588% 21-02-
2028

820,0 87,33 628,7 0,19

Egypt Go vern ment In ter na tion 7.5% 31-01-2027 3 352,0 95,99 2 824,8 0,84
Egypt Go vern ment In ter na tion 7.6003% 01-03-

2029
1 999,0 87,23 1 531,0 0,45

Egypt Go vern ment In ter na tion 7.625% 29-05-
2032

1 750,0 79,35 1 219,1 0,36

Egypt Go vern ment In ter na tion 7.903% 21-02-
2048

335,0 67,82 199,5 0,06

Egypt Go vern ment In ter na tion 8.5% 31-01-2047 2 432,0 71,47 1 526,0 0,45
Egypt Go vern ment In ter na tion 8.7002% 01-03-

2049
1 035,0 71,55 650,2 0,19

Egypt Go vern ment In ter na tion 8.75% 30-09-2051 2 293,0 72,06 1 450,7 0,43
Egypt Go vern ment In ter na tion 8.875% 29-05-

2050
410,0 72,53 261,1 0,08

Etelä- Afrikka 13 560,0 4,02
Re public of South Africa Gov 4.3% 12-10-2028 3 980,0 95,52 3 337,6 0,99
Re public of South Africa Gov 4.85% 27-09-2027 500,0 101,66 446,2 0,13
Re public of South Africa Gov 4.85% 30-09-2029 4 375,0 95,53 3 669,2 1,09
Re public of South Africa Gov 5.65% 27-09-2047 2 385,0 78,81 1 650,3 0,49
Re public of South Africa Gov 5.75% 30-09-2049 445,0 78,85 308,1 0,09
Re public of South Africa Gov 5.875% 22-06-2030 1 625,0 99,65 1 421,6 0,42
Re public of South Africa Gov 5% 12-10-2046 500,0 75,21 330,1 0,10
Re public of South Africa Gov 6.25% 08-03-2041 1 140,0 91,47 915,5 0,27
Re public of South Africa Gov 6.3% 22-06-2048 1 970,0 85,65 1 481,3 0,44

Etelä- Korea 5 012,6 1,49
LG Chem Ltd 1.375% 07-07-2026 1 300,0 93,26 1 064,4 0,32
Mirae Asset Secu ri ties Co Lt 1.375% 07-07-2024 1 000,0 99,37 872,4 0,26
Mirae Asset Secu ri ties Co Lt 3.375% 07-05-2024 200,0 102,72 180,4 0,05
Shin han Bank Co Ltd 3.75% 20-09-2027 500,0 96,99 425,8 0,13
Shin han Bank Co Ltd 4.375% 13-04-2032 500,0 95,35 418,6 0,12
Shin han Bank Co Ltd 4% 23-04-2029 500,0 95,25 418,1 0,12
SK Hynix Inc 1.5% 19-01-2026 900,0 92,64 732,0 0,22
Woori Bank 4.75% 30-04-2024 500,0 105,06 461,2 0,14
Woori Bank 5.125% 06-08-2028 500,0 100,20 439,8 0,13

Fi lip pii nit 10 758,4 3,19
Phi lip pi ne Go vern ment In tern 3.229% 29-03-

2027
1 607,0 102,61 1 447,6 0,43

Phi lip pi ne Go vern ment In tern 5.95% 13-10-2047 3 700,0 115,29 3 745,1 1,11
Phi lip pi ne Go vern ment In tern 5% 13-01-2037 1 200,0 103,83 1 093,9 0,32
Phi lip pi ne Go vern ment In tern 7.75% 14-01-2031 3 188,0 127,02 3 555,1 1,05
Phi lip pi ne Go vern ment In tern 9.5% 02-02-2030 765,0 136,48 916,6 0,27

Ghana 2 901,5 0,86
Ghana Go vern ment In ter na tio nal Bond 07-05-

2042
1 000,0 38,41 337,2 0,10

Ghana Go vern ment In ter na tio nal Bond 11-02-
2027

3 300,0 41,36 1 198,3 0,36

Ghana Go vern ment In ter na tio nal Bond 16-05-
2029

3 100,0 40,30 1 096,8 0,33

Ghana Go vern ment In ter na tio nal Bond 26-03-
2051

800,0 38,33 269,2 0,08

Gua te ma la 288,4 0,09
CT Trust 5.125% 03-02-2032 350,0 93,87 288,4 0,09

Guern sey 1 194,8 0,35
Globalworth Real Es ta te Inve 2.95% 29-07-2026 1 500,0 79,65 1 194,8 0,35

Hong kong 2 221,4 0,66
AIA Group Ltd 3.9% 06-04-2028 1 100,0 100,59 971,4 0,29
AIA Group Ltd 5.625% 25-10-2027 300,0 109,11 287,4 0,09
Swire Pro per ties MTN Fi nanci 3.5% 10-01-2028 1 100,0 99,67 962,6 0,29

In do ne sia 24 604,6 7,29
In do ne sia Go vern ment In ter na 1.3% 23-03-2034 500,0 72,41 362,0 0,11
In do ne sia Go vern ment In ter na 3.35% 12-03-2071 1 900,0 71,32 1 189,6 0,35
In do ne sia Go vern ment In ter na 4.2% 15-10-2050 3 491,0 88,59 2 715,3 0,80
In do ne sia Go vern ment In ter na 4.75% 18-07-2047 2 275,0 97,47 1 946,9 0,58
In do ne sia Go vern ment In ter na 5.125% 15-01-

2045
1 300,0 103,80 1 184,7 0,35

In do ne sia Go vern ment In ter na 5.25% 17-01-2042 280,0 105,19 258,6 0,08
In do ne sia Go vern ment In ter na 5.95% 08-01-2046 2 370,0 111,40 2 317,9 0,69
In do ne sia Go vern ment In ter na 6.625% 17-02-

2037
2 690,0 121,13 2 860,7 0,85

In do ne sia Go vern ment In ter na 6.75% 15-01-2044 850,0 119,96 895,2 0,27
In do ne sia Go vern ment In ter na 7.75% 17-01-2038 2 295,0 128,60 2 591,2 0,77
In do ne sia Go vern ment In ter na 8.5% 12-10-2035 1 500,0 135,54 1 785,0 0,53
Pe rus a haan Pe ner bit SBSN Ind 3.55% 09-06-

2051
1 067,0 81,50 763,4 0,23

Pe rus a haan Pe ner bit SBSN Ind 3.9% 20-08-2024 1 600,0 105,72 1 485,1 0,44
Pe rus a haan Pe ner bit SBSN Ind 4.7% 06-06-2032 4 600,0 105,21 4 249,0 1,26

Intia 3 411,0 1,01
ReNew Power Pvt Ltd 5.875% 05-03-2027 900,0 102,59 810,6 0,24
ReNew Wind Ener gy AP2 / ReNe 4.5% 14-07-

2028
1 300,0 89,85 1 025,4 0,30
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Ult ra Tech Ce ment Ltd 2.8% 16-02-2031 2 100,0 85,43 1 575,0 0,47

Ir lan ti 1 572,2 0,47
C&W Se nior Fi nancing DAC 6.875% 15-09-2027 1 800,0 99,49 1 572,2 0,47

Iso- Britannia 1 062,9 0,32
An to fa gas ta PLC 2.375% 14-10-2030 800,0 85,83 602,8 0,18
An to fa gas ta PLC 5.625% 13-05-2032 500,0 104,81 460,1 0,14

Itä val ta 1 513,4 0,45
Kla bin Austria GmbH 3.2% 12-01-2031 300,0 85,52 225,2 0,07
Kla bin Austria GmbH 7% 03-04-2049 1 400,0 104,80 1 288,1 0,38

Jor da nia 1 445,4 0,43
Jor dan Go vern ment In ter na tio 4.95% 07-07-2025 500,0 102,63 450,5 0,13
Jor dan Go vern ment In ter na tio 7.375% 10-10-

2047
1 230,0 92,13 994,8 0,29

Ka na da 1 233,4 0,37
First Quan tum Mi ne rals Ltd 6.875% 15-10-2027 1 400,0 100,35 1 233,4 0,37

Kenia 3 255,4 0,96
Re public of Kenya Go vern ment 6.3% 23-01-2034 400,0 82,71 290,5 0,09
Re public of Kenya Go vern ment 7% 22-05-2027 2 800,0 95,97 2 359,2 0,70
Re public of Kenya Go vern ment 8.25% 28-02-

2048
500,0 83,11 364,8 0,11

Re public of Kenya Go vern ment 8% 22-05-2032 300,0 91,48 240,9 0,07

Ko lum bia 14 506,3 4,30
Banco lom bia SA 3% 29-01-2025 1 300,0 101,19 1 154,9 0,34
Banco lom bia SA 4.875% MULTI 18-10-2027 400,0 105,38 370,1 0,11
Co lom bia Go vern ment In ter nat 3.125% 15-04-

2031
2 000,0 79,62 1 398,0 0,41

Co lom bia Go vern ment In ter nat 3.25% 22-04-
2032

2 270,0 77,94 1 553,2 0,46

Co lom bia Go vern ment In ter nat 3% 30-01-2030 1 250,0 81,97 899,5 0,27
Co lom bia Go vern ment In ter nat 4.125% 15-05-

2051
800,0 64,22 451,1 0,13

Co lom bia Go vern ment In ter nat 4.125% 22-02-
2042

900,0 67,36 532,3 0,16

Co lom bia Go vern ment In ter nat 4.5% 15-03-2029 1 225,0 92,54 995,3 0,30
Co lom bia Go vern ment In ter nat 5.625% 26-02-

2044
270,0 78,77 186,7 0,06

Co lom bia Go vern ment In ter nat 5% 15-06-2045 2 400,0 72,93 1 536,7 0,46
Co lom bia Go vern ment In ter nat 6.125% 18-01-

2041
3 170,0 85,29 2 373,8 0,70

Co lom bia Go vern ment In ter nat 7.375% 18-09-
2037

2 405,0 100,79 2 128,0 0,63

Grupo Ener gia Bo go ta SA ESP 4.875% 15-05-
2030

1 100,0 95,96 926,7 0,27

Li ba non 718,9 0,21
Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 04-11-

2024
1 295,0 6,57 74,7 0,02

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 09-03-
2020

435,0 6,58 25,1 0,01

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 14-04-
2020

770,0 6,53 44,1 0,01

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 22-04-
2024

1 231,0 6,57 71,0 0,02

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 25-05-
2029

1 695,0 6,54 97,3 0,03

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 26-02-
2030

1 045,0 6,52 59,8 0,02

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 26-05-
2023

2 085,0 6,54 119,8 0,04

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 27-01-
2023

1 834,0 6,54 105,2 0,03

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 27-05-
2022

1 700,0 6,61 98,7 0,03

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 29-11-
2027

405,0 6,54 23,2 0,01

Luxemburg 5 098,4 1,51
Aegea Fi nance Sarl 6.75% 20-05-2029 2 000,0 105,12 1 845,7 0,55
Mil licom In ter na tio nal Cellu 4.5% 27-04-2031 2 200,0 89,79 1 734,3 0,51
Rede D'or Fi nance Sarl 4.5% 22-01-2030 800,0 92,69 651,0 0,19
Rumo Luxembourg Sarl 4.2% 18-01-2032 800,0 85,52 600,6 0,18
Rumo Luxembourg Sarl 5.25% 10-01-2028 300,0 101,26 266,7 0,08

Ma le sia 8 372,6 2,48
Ma lay sia Wakala Sukuk Bhd 2.07% 28-04-2031 10 500,0 90,82 8 372,6 2,48

Ma rok ko 7 436,9 2,20
Mo rocco Go vern ment In ter na ti 2.375% 15-12-

2027
1 800,0 93,25 1 473,7 0,44

Mo rocco Go vern ment In ter na ti 2% 30-09-2030 350,0 79,44 278,0 0,08
Mo rocco Go vern ment In ter na ti 3% 15-12-2032 2 465,0 85,34 1 846,8 0,55
Mo rocco Go vern ment In ter na ti 4% 15-12-2050 3 815,0 73,47 2 460,9 0,73
Mo rocco Go vern ment In ter na ti 5.5% 11-12-2042 1 705,0 92,03 1 377,5 0,41

Mau ri tius 6 097,5 1,81
Green ko Power II Ltd 4.3% 13-12-2028 2 300,0 89,63 1 727,5 0,51
HTA Group Ltd/Mau ri tius 7% 18-12-2025 1 800,0 99,25 1 568,5 0,47
MTN Mau ri tius In vest ments Lt 6.5% 13-10-2026 1 000,0 106,90 938,5 0,28
Network i2i Ltd 3.975% MULTI Perp FC2026 300,0 93,38 246,0 0,07
Network i2i Ltd 5.650% MULTI Perp FC2025 1 800,0 102,32 1 617,0 0,48

Mek si ko 17 265,7 5,12

BBVA Banco mer SA/Texas 5.125% MULTI 18-01-
2033

2 000,0 95,98 1 685,3 0,50

Cemex SAB de CV 5.125% MULTI Perp FC2026 1 800,0 98,75 1 560,6 0,46
Gruma SAB de CV 4.875% 01-12-2024 1 100,0 105,71 1 020,9 0,30
Mexico Go vern ment In ter na tio 3.75% 19-04-

2071
3 200,0 66,67 1 873,2 0,56

Mexico Go vern ment In ter na tio 4.28% 14-08-
2041

1 300,0 82,36 940,0 0,28

Mexico Go vern ment In ter na tio 4.5% 31-01-2050 4 371,0 81,28 3 119,0 0,92
Mexico Go vern ment In ter na tio 4.6% 10-02-2048 1 000,0 82,60 725,2 0,22
Mexico Go vern ment In ter na tio 4.75% 08-03-

2044
1 740,0 86,48 1 321,1 0,39

Mexico Go vern ment In ter na tio 5.75% 12-10-
2110

4 366,0 90,09 3 453,3 1,02

Mexico Go vern ment In ter na tio 7.5% 08-04-2033 1 500,0 119,01 1 567,2 0,46

Ni ge ria 1 459,8 0,43
Access Bank PLC 6.125% 21-09-2026 2 000,0 83,14 1 459,8 0,43

Nor sun luu ran nik ko 9 361,3 2,78
Ivory Coast Go vern ment Inter 6.125% 15-06-

2033
5 350,0 95,25 4 474,0 1,33

Ivory Coast Go vern ment Inter 6.375% 03-03-
2028

1 840,0 103,60 1 673,6 0,50

Ivory Coast Go vern ment Inter 6.625% 22-03-
2048

2 300,0 70,96 1 632,0 0,48

Ivory Coast Go vern ment Inter MULTI 31-12-2032 2 982,0 101,21 1 581,7 0,47

Pa kis tan 1 924,0 0,57
Pa kis tan Go vern ment In ter nat 6.875% 05-12-

2027
1 590,0 42,30 590,4 0,18

Pa kis tan Go vern ment In ter nat 7.375% 08-04-
2031

1 250,0 38,42 421,6 0,13

Pa kis tan Go vern ment In ter nat 8.25% 15-04-2024 720,0 58,17 367,7 0,11
Pa kis tan Go vern ment In ter nat 8.25% 30-09-2025 1 200,0 51,66 544,3 0,16

Pa na ma 7 643,6 2,27
Banco Ge ne ral SA 4.125% 07-08-2027 1 000,0 101,61 892,1 0,26
Pa na ma Go vern ment In ter na tio 3.16% 23-01-

2030
1 125,0 92,15 910,2 0,27

Pa na ma Go vern ment In ter na tio 3.87% 23-07-
2060

1 100,0 68,88 665,2 0,20

Pa na ma Go vern ment In ter na tio 3.875% 17-03-
2028

300,0 100,77 265,4 0,08

Pa na ma Go vern ment In ter na tio 4.3% 29-04-2053 950,0 78,08 651,2 0,19
Pa na ma Go vern ment In ter na tio 4.5% 01-04-2056 1 005,0 78,14 689,5 0,20
Pa na ma Go vern ment In ter na tio 6.7% 26-01-2036 3 645,0 111,56 3 569,9 1,06

Peru 7 667,2 2,27
Con sorcio Trans man ta ro SA 5.2% 11-04-2038 1 000,0 96,34 845,8 0,25
Pe ru vian Go vern ment In ter nat 2.78% 01-12-

2060
870,0 62,41 476,7 0,14

Pe ru vian Go vern ment In ter nat 2.783% 23-01-
2031

1 300,0 88,52 1 010,3 0,30

Pe ru vian Go vern ment In ter nat 3.23% 28-07-
2121

750,0 62,28 410,1 0,12

Pe ru vian Go vern ment In ter nat 3.6% 15-01-2072 2 000,0 69,88 1 227,0 0,36
Pe ru vian Go vern ment In ter nat 5.625% 18-11-

2050
1 830,0 105,93 1 701,9 0,50

Pe ru vian Go vern ment In ter nat 6.55% 14-03-
2037

770,0 112,58 761,1 0,23

Pe ru vian Go vern ment In ter nat 8.75% 21-11-
2033

1 080,0 130,18 1 234,3 0,37

Ro ma nia 5 583,5 1,66
Ro ma nian Go vern ment In ter nat 3% 14-02-2031 1 028,0 84,47 762,3 0,23
Ro ma nian Go vern ment In ter nat 4.875% 22-01-

2024
1 500,0 106,41 1 401,3 0,42

Ro ma nian Go vern ment In ter nat 5.125% 15-06-
2048

614,0 85,24 459,5 0,14

Ro ma nian Go vern ment In ter nat 5.25% 25-11-
2027

500,0 102,87 451,6 0,13

Ro ma nian Go vern ment In ter nat 6.125% 22-01-
2044

1 272,0 98,57 1 100,7 0,33

Ro ma nian Go vern ment In ter nat 6% 25-05-2034 1 600,0 100,23 1 408,0 0,42

Se ne gal 8 844,7 2,62
Se ne gal Go vern ment In ter na ti 4.75% 13-03-2028 2 700,0 86,58 2 337,5 0,69
Se ne gal Go vern ment In ter na ti 5.375% 08-06-

2037
1 100,0 67,54 743,0 0,22

Se ne gal Go vern ment In ter na ti 6.25% 23-05-2033 4 080,0 88,51 3 170,6 0,94
Se ne gal Go vern ment In ter na ti 6.75% 13-03-2048 3 900,0 75,75 2 593,6 0,77

Sin ga po re 1 316,6 0,39
Flex Ltd 6% 15-01-2028 1 400,0 107,12 1 316,6 0,39

Sri Lanka 4 882,0 1,45
Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 03-06-

2025
1 020,0 34,94 312,9 0,09

Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 03-11-
2025

735,0 34,43 222,2 0,07

Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 11-05-
2027

2 365,0 34,05 707,1 0,21

Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 14-03-
2024

820,0 33,99 244,7 0,07

Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 14-03-
2029

3 232,0 34,18 969,8 0,29

Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 18-04-
2023

300,0 33,88 89,2 0,03

Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 18-04-
2028

3 953,0 34,18 1 186,2 0,35
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Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 13 767,3 4,08

Pit kän koron ra has tot 13 767,3 4,08
Nor dea 1 - Emer ging Stars Cor po ra te Bd Fd HY- 

EUR
142,7 96,48 13 767,3 4,08

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set 81,9 0,02
Kor ko joh dan nai set 81,9 0,02

Fu tuu ri so pi muk set 81,9 0,02

EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -1 000,0 -0,43 4,3 0,00
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -4 000,0 -1,06 42,4 0,01
EURO- BUXL 30Y BND 3/2023 -800,0 -3,50 28,0 0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 -48 300,0 -0,15 63,6 0,02
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 9 800,0 -0,08 -7,2 -0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 49 800,0 -0,09 -40,1 -0,01
US LONG BOND(CBT) 3/2023 6 000,0 -0,07 -3,5 -0,00
US ULTRA BOND CBT 3/2023 1 200,0 -0,53 -5,6 -0,00

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 4 977,5 1,48
Va luut ta joh dan nai set 4 977,5 1,48

Ter mii ni so pi muk set 4 977,5 1,48
FX FWD EUR/USD 09-03-2023 4 977,5 1,48

Ar vo pa pe rit yh teen sä 319 907,6 94,83
Joh dan nais so pi muk set 5 059,5 1,50
Kassa ja muut varat, netto 12 381,8 3,67

Ra has ton arvo 337 348,9 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 17 543,8 97,27
Tuotto- osuus A 437,5 1,57
Kas vuo suus C 391,6 0,98
Tuotto- osuus C 81,1 0,18

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR 305 840,7
USD -300 863,1

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -44 302,9
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 60 468,8

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
UBS Eu ro pe SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 18-07-
2026 585,0 34,18 175,5 0,05

Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 28-03-
2030

3 259,0 34,05 974,4 0,29

Thai maa 1 403,7 0,42
Ka si korn bank PCL/Hong K 3.343% MULTI 02-10-

2031
1 700,0 94,05 1 403,7 0,42

Togo 642,0 0,19
Eco bank Trans na tio nal Inc 9.5% 18-04-2024 700,0 104,46 642,0 0,19

Turk ki 5 499,5 1,63
Ak bank TAS 6.8% 06-02-2026 2 800,0 103,42 2 542,2 0,75
Turkcell Ile ti sim Hizmetleri 5.75% 15-10-2025 1 600,0 100,63 1 413,6 0,42
Turkcell Ile ti sim Hizmetleri 5.8% 11-04-2028 1 900,0 92,54 1 543,7 0,46

Ukrai na 2 027,4 0,60
Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 01-02-

2026
640,0 23,89 134,3 0,04

Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 01-09-
2026

796,0 22,95 160,4 0,05

Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 01-09-
2027

1 935,0 23,01 390,9 0,12

Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 01-09-
2028

1 939,0 23,08 392,9 0,12

Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 01-09-
2029

1 315,0 23,08 266,4 0,08

Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 01-11-
2030

1 595,0 22,12 309,7 0,09

Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 15-03-
2035

1 095,0 20,20 194,2 0,06

Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 25-09-
2034

1 000,0 20,35 178,6 0,05

Un ka ri 3 945,5 1,17
Hun ga ry Go vern ment In ter na ti 2.125% 22-09-

2031
1 060,0 79,52 740,0 0,22

Hun ga ry Go vern ment In ter na ti 5.25% 16-06-
2029

925,0 102,36 831,3 0,25

Hun ga ry Go vern ment In ter na ti 7.625% 29-03-
2041

2 310,0 117,07 2 374,2 0,70

Uru guay 13 459,0 3,99
Uru guay Go vern ment In ter na ti 4.125% 20-11-

2045
1 190,0 98,87 1 033,0 0,31

Uru guay Go vern ment In ter na ti 4.375% 23-01-
2031

2 455,0 106,23 2 289,6 0,68

Uru guay Go vern ment In ter na ti 4.975% 20-04-
2055

4 675,0 102,33 4 199,9 1,25

Uru guay Go vern ment In ter na ti 5.1% 18-06-2050 1 730,0 104,99 1 594,6 0,47
Uru guay Go vern ment In ter na ti 5.75% 28-10-

2034
3 097,9 115,43 3 139,4 0,93

Uru guay Go vern ment In ter na ti 7.875% 15-01-
2033

1 026,7 133,42 1 202,6 0,36

Uzbekistan 6 979,2 2,07
Re public of Uzbekistan Inter 3.9% 19-10-2031 3 400,0 88,05 2 628,3 0,78
Re public of Uzbekistan Inter 5.375% 20-02-2029 4 996,0 99,20 4 351,0 1,29

Yh dys val lat 1 656,1 0,49
Hikma Fi nance USA LLC 3.25% 09-07-2025 1 900,0 99,28 1 656,1 0,49
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Nor dea Ke hit ty vät Kor ko mark ki nat Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -68 861 609,60   6 574 891,80  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -30 009 545,70   -45 564 189,39  
Kor ko tuo tot 20 453 202,10   26 614 734,51  
Muut tuo tot 7 222 620,99   8 369 737,23  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -3 713 316,68   -5 011 250,40  

Kor ko ku lut -131 438,34   -23 890,91  
Muut kulut -9 773 226,60   -4 206 415,20  

Ti li kau den voit to/tap pio -84 813 313,83   -13 246 382,36  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 319 907 626,68   452 764 128,47  
Myyn ti saa mi set 700 314,28   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 5 159 521,87   1 858 082,52  
Muut 74 344,00   630,00  

Siir to saa mi set 5 144 359,76   6 594 064,00  
Rahat ja pank ki saa mi set 8 017 691,41   22 835 164,69  
Vas taa vaa yh teen sä 339 003 858,00   484 052 069,68  

Ra has ton arvo 337 348 902,94   483 613 395,03  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 700 053,80   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 100 061,63   -  
Muut 566 164,32   26 079,51  

Siir to ve lat 288 675,31   412 595,14  
Vas tat ta vaa yh teen sä 339 003 858,00   484 052 069,68  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 41 266 391,77   9 698 258,57  
Luo vu tus tap piot -65 558 819,39   -21 778 432,03  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -44 569 181,98   18 655 065,26  

Yh teen sä -68 861 609,60   6 574 891,80  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 8 501 060,11   -  
Tap piot -5 940 552,80   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 668 371,39   -  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 58 796 175,49   15 724 727,95  
Tap piot -95 154 048,67   -48 967 728,29  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 3 119 448,78   -12 321 189,05  

Yh teen sä -30 009 545,70   -45 564 189,39  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 22 966 628,10   32 245 381,87  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -63 747 989,91   -25 911 505,66  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  16 418,75   -  

Ra has ton arvo 1.1. 483 613 395,03   526 914 722,79  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 52 033 919,37   55 541 744,81  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -113 271 291,18   -85 314 539,98  
Tuo ton ja ko -213 806,45   -282 150,23  
Ti li kau den voit to/tap pio -84 813 313,83   -13 246 382,36  
Ra has ton arvo 31.12. 337 348 902,94   483 613 395,03  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 337 348 902,94   483 613 395,03  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Kre ditt Stars
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Kre ditt Stars on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuosi 2022 oli dra maat ti nen. Eu roo pas sa syt tyi sota, in flaa tio lauk ka si epä ta val li -

sen kovaa, ener gia krii si kär jis tyi ja monet kes kus pan kit nos ti vat kor ko ja aggres sii -
vi ses ti. Useis sa mais sa hin nat nousi vat yli 10 %, ja Nor jas sa poh jain flaa tio kiih tyi
5,7 %:iin vuo den ai ka na. Hin to jen nousu joh tuu pit käl ti Ve nä jän hyök käyk ses tä
Ukrai naan, mutta in flaa tio oli nouse mas sa etua lal le maa il man laa jui ses ti jo ko ro na -
pan de mian ai kaan saa mien pul lon kau lo jen seu rauk se na. Kes kus pan kit al koi vat
nos taa kor ko ja no peas ti. Nor jan kes kus pank ki toimi etu pai not tei ses ti ja nosti kor -
koa kaksi ker taa jo vuo den 2021 jäl ki puo lis kol la. Vuo den 2022 lop puun men nes sä
kes kus pank ki oli teh nyt pe rä ti kuusi uutta ko ron nos toa, ja korko oli vuo den lo pus -
sa 2,75 %. Mark ki nat odot ta vat kor ko jen nouse van vielä hie man kor keam mal le
vuo den 2023 al ku puo lis kol la.

Jouk ko lai no jen kor koe rot le ve ni vät mer kit tä väs ti Nor jan mark ki noil la kor ko jen
nousun ja kiih ty neen in flaa tion pe räs sä. Koska epä var muu den hin noit te le mi nen
on vai ke aa, si joit ta jat usein yli rea goi vat, ja se su pis taa li kvi di teet tiä. Kor koe ro jen
kasvu joh tui pit käl ti juuri li kvi di tee tin puut tees ta, ja koska kas vun odo te taan hi das -
tu van ja epä var muu den jat ku van, kor koe rot saat ta vat pysyä suu ri na myös vuon na
2023.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Nor dea Kre ditt Stars - rahastossa mah dol li sen si joi tus koh teen va lin ta pe rus tuu
sekä ta lou del li siin te ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri tyk set val vo vat ja hal lit se vat
ym pä ris töön, yh teis kun taan sekä hy vään hal lin to ta paan eli ESG- tekijöihin liit ty viä
ris ke jä ja mah dol li suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri tyk set, jois sa mah dol li siin ESG- 
riskeihin va rau du taan en nal ta ja toi min ta on suun ni tel mal lis ta, ja jotka myös kin ta -
lou del lis ten tun nus lu ku jen va los sa ovat mie len kiin toi sia, voi daan va li ta ra has ton
salk kuun.

Ra has ton si joi tus toi min nas sa pai no te taan yh tiöi tä, jotka pys ty vät vas taa maan
glo baa lei hin kes tä vän ke hi tyk sen aset ta miin vaa ti muk siin ja kes kit ty vät uusiin ja
kes tä viin rat kai sui hin. Ra has to pyr kii va lit se maan mah dol li sim man op ti maa li sen
va li koi man yri tyk siä ra has ton salk kuun ja sul ke maan pois sel lai sia yh tiöi tä, joi den
toi min ta mal li on vä hem män vas tuul li nen ja kes tä vä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na laa ja mit tai ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia, ko ron vaih to so pi muk sia, koron-  ja va luu tan vaih to so -
pi muk sia sekä va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen
sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 60 %:n ja 111
%:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Norja 56 %

Ruotsi 19 %

Suomi 11 %

Tanska 8 %

Alankomaat 2 %

Muut 3 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 23.5.2018
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 12 210,3 13 302,2 6 121,8

Kas vuo suus A, NOK 104,68530 106,42855 105,86119

Kas vuo suus I, NOK 105,41098 107,00509 106,27515

Kas vuo suus S, NOK 105,65463 107,19860 106,41414

Ra has ton nimi oli Nor dea Kre ditt Pluss Etisk 19.3.2020 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,40
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,25
Hal lin noin ti palk kio S, % p.a. 0,20
Juok se vat kulut A, % 0,40
Juok se vat kulut I, % 0,25
Juok se vat kulut S, % 0,20
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 25 238,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -1,64
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % -1,49
Kas vuo suu den tuot to S NOK, % -1,44
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 3,39
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,10
Sal kun kier to no peus, % 164
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 0,67
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 2,62

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen ab so luut tis ta Value- at-Risk-
menetelmää. Ra has tol la ei ole vi ral lis ta ver tai luin dek siä.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Ab so luut ti sel la VaR- menetelmällä py ri tään ku vaa maan, miten suuri
ra has ton tap pion mak si mi mää rän odo te taan ole van tiet ty nä ajan jak so -
na ja tie tyl lä luot ta mus ta sol la (to den nä köi syy del lä) sil loin, kun mark ki -
nao lo suh teet ovat nor maa lit. To den nä köi syyt tä kuvaa luot ta mus ta so, ja
95 %:n luot ta mus ta so tar koit taa, että 95 %:n to den nä köi syy del lä tap -
pion mak si mi mää rä ei to teu du. Vas taa vas ti on ole mas sa 5 %:n to den nä -
köi syys, että to teu tu nut tap pio on mak si mi mää rää suu rem pi.

Ra has to on vä liai kai ses ti ylit tä nyt VaR- rajan mark ki noil la li sään ty -
neen vo la ti li tee tin seu rauk se na. VaR- rajan yli tyk set oli vat pas sii vi sia ja
ne ai heu tui vat poik keuk sel li sis ta mark ki nao lo suh teis ta.

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,18 1,11 0,66 1,50

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä

113,2 179,0 157,1 3.1.2022 30.12.2022

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
ko ron vaih to so pi muk sia (IRS).

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
koron-  ja va luu tan vaih to so pi muk sia (CCS).

Ra ha mark ki na si joi tuk set (val tion so pi mus ve lat ja sijoitus- , kunta- 
sekä yri tys to dis tuk set) on ar vos tet tu jäl jel lä ole vaa juok suai kaa vas taa -
val la mark ki na tuo tol la.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 11 783 373,2 96,50

Alan ko maat 280 716,8 2,30
Lea sePlan Corp NV FRN 07-05-2025 75 000,0 97,95 73 461,1 0,60
Lea sePlan Corp NV FRN 07-08-2025 90 000,0 99,46 89 518,4 0,73
Novo Nor disk Fi nance Net herl 0.125% 04-

06-2028
13 300,0 885,24 117 737,2 0,96

Norja 6 756 416,0 55,33
Aurs kog Spb 19/29 FRN C SUB 5 000,0 99,19 4 959,4 0,04
Avi nor AS 20/26 FRN C 70 000,0 100,80 70 556,7 0,58
Bane NOR Eien dom AS 21/28 FRN 71 000,0 96,18 68 290,1 0,56
Bane NOR Eien dom AS 22/27 FRN 136 000,0 99,12 134 803,1 1,10
BN Bank ASA 21/28 2,30% 45 000,0 90,38 40 672,8 0,33
BN Bank ASA 22/27 4,07% 30 000,0 99,52 29 855,8 0,24
Brage Fi nans AS 21/26 FRN 25 000,0 95,89 23 973,6 0,20
Brage Fi nans AS 21/26 FRN 25 000,0 95,38 23 844,1 0,20
Brage Fi nans AS 22/26 FRN 90 000,0 95,01 85 507,1 0,70
DNB Bank ASA 0.375% MULTI 18-01-2028 4 400,0 917,06 40 350,7 0,33
DNB Bank ASA 20/30 FRN C SUB 70 000,0 100,47 70 332,0 0,58
DNB Bank ASA 21/32 FRN C SUB 50 000,0 95,98 47 990,3 0,39
DNB Bank ASA 22/32 FRN C SUB 160 000,0 95,99 153 579,0 1,26
DNB Bank ASA FRN 17-02-2032 50 000,0 89,10 44 548,1 0,36
Eika Bo lig kre dit AS 21/31 FRN STEP C SUB 33 000,0 96,50 31 844,5 0,26
Eika Bo lig kre ditt AS 22/32 FRN C SUB 14 000,0 99,53 13 934,0 0,11
Entra ASA 20/28 1,66% 40 000,0 83,55 33 420,2 0,27
Entra ASA 21/26 1,50% 46 000,0 87,92 40 444,6 0,33
Entra ASA 21/26 FRN 49 000,0 93,54 45 832,4 0,38
Entra ASA 21/29 2,00% 38 000,0 81,30 30 894,1 0,25
Entra ASA 21/29 FRN 590 000,0 89,84 530 031,0 4,34
Entra ASA 21/30 FRN 202 000,0 88,55 178 866,3 1,46
Eviny AS 13/23 4,15% 3 000,0 99,99 2 999,7 0,02
Felleskjøpet Agri SA 20/25 FRN 50 000,0 100,74 50 368,6 0,41
Felleskjøpet Agri SA 22/26 FRN 103 000,0 97,94 100 878,5 0,83
Felleskjøpet Agri SA 22/27 FRN 65 000,0 100,35 65 228,5 0,53
Fren de Hol ding AS 18/28 FRN C SUB 42 000,0 99,97 41 988,5 0,34
Gjen si di ge Fors ASA 14/44 FRN STEP C

SUB
42 000,0 98,70 41 454,9 0,34

Gjen si di ge Fors ASA 21/51 FRN STEP C
SUB

79 000,0 95,72 75 621,2 0,62

Grong Spb 21/31 FRN STEP C SUB 15 000,0 95,42 14 313,1 0,12
Hau ge sund Spb 19/29 FRN C SUB 23 000,0 99,23 22 821,9 0,19
Jæren Spb 18/28 FRN C SUB 11 000,0 99,82 10 980,7 0,09
Mel hus Spb 19/29 FRN C SUB 10 000,0 99,25 9 924,9 0,08
Norwegian Pro per ty ASA 17/24 2,93% 53 000,0 96,80 51 303,4 0,42
Norwegian Pro per ty ASA 17/24 2,95% 45 000,0 97,07 43 679,3 0,36
Norwegian Pro per ty ASA 17/24 FRN 10 000,0 99,63 9 962,9 0,08
Norwegian Pro per ty ASA 20/25 FRN 35 000,0 98,24 34 384,0 0,28
Norwegian Pro per ty ASA 20/25 FRN 65 000,0 98,47 64 004,9 0,52
Norwegian Pro per ty ASA 21/26 2,235% 90 000,0 91,00 81 901,0 0,67
Norwegian Pro per ty ASA 21/26 FRN 34 000,0 95,78 32 564,9 0,27
OBOS BBL 20/25 FRN 85 000,0 98,74 83 931,1 0,69
OBOS BBL 21/28 FRN 205 000,0 94,81 194 369,4 1,59
OBOS Eien dom AS 21/27 FRN 48 000,0 95,21 45 701,7 0,37
OBOS- banken AS 20/30 FRN C SUB 17 000,0 97,69 16 607,7 0,14
Olav Thon Eien doms sels kap ASA 20/25

FRN
40 000,0 98,08 39 231,5 0,32

Olav Thon Eien doms sels kap ASA 20/28
FRN

230 000,0 96,90 222 880,7 1,83

Olav Thon Eien doms sels kap ASA 21/26
FRN

44 000,0 97,10 42 723,8 0,35

Olav Thon Eien doms sels kap ASA 21/31
FRN

69 000,0 92,85 64 066,8 0,52

Orkla ASA 21/27 FRN 148 000,0 97,81 144 752,9 1,19
Orkla ASA 21/28 FRN 40 000,0 97,03 38 810,5 0,32
Pa re to Bank ASA 19/29 FRN C SUB 28 000,0 99,15 27 760,7 0,23
Pa re to Bank ASA 22/26 2,70% 30 000,0 92,60 27 778,8 0,23
Pa re to Bank ASA 22/27 FRN 63 000,0 96,04 60 506,0 0,50
Pa re to Bank ASA 22/27 FRN 35 000,0 101,38 35 484,1 0,29
PRE: Norsk Hydro ASA 22/28 FRN C 74 000,0 101,36 75 003,2 0,61
Ro me ri ke Spb 21/31 FRN STEP C SUB 32 000,0 96,40 30 849,1 0,25
Sal Mar ASA 21/27 FRN FLOOR 89 000,0 98,37 87 550,7 0,72
San tan der Con su mer Bank AS 22/27 FRN 110 000,0 99,16 109 078,5 0,89
Sban ken ASA 22/32 FRN SUB 31 000,0 96,10 29 791,5 0,24
Spa re bank 1 Oest lan det 0.125% 03-03-

2028
11 800,0 856,74 101 095,5 0,83

Spa re bank 1 Oest lan det 1.75% 27-04-2027 13 000,0 958,30 124 578,5 1,02
Spa re Bank 1 SMN 0.01% 18-02-2028 8 000,0 852,77 68 221,2 0,56
Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 0.25% 09-11-

2026
5 000,0 912,35 45 617,5 0,37

Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 0.375% MULTI
15-07-2027

8 500,0 913,72 77 666,0 0,64

Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 3.2% 02-12-
2033

3 000,0 894,83 26 844,9 0,22

Spa re ban ken Vest 0.973% MULTI 08-07-
2025

19 000,0 924,89 175 729,9 1,44

Spb 1 Bo lig kre di AS 19/29 FRN STEP C
SUB

35 000,0 99,74 34 909,7 0,29

Spb 1 Bo lig kre ditt AS 18/28 FRN C SUB 6 000,0 99,82 5 989,1 0,05
Spb 1 Hal ling dal Valdres 22/27 4,75% 53 000,0 102,00 54 061,6 0,44

Spb 1 Nord- Norge 18/28 FRN C SUB 45 000,0 99,71 44 869,8 0,37
Spb 1 Nord- Norge 19/29 FRN C SUB 25 000,0 99,06 24 765,4 0,20
Spb 1 Nordmøre 21/27 FRN 26 000,0 98,29 25 555,9 0,21
Spb 1 Rin ge ri ke Ha de land 18/28 FRN C

SUB
40 000,0 99,70 39 879,9 0,33

Spb 1 SMN 17/29 FRN C SUB 20 000,0 98,85 19 769,8 0,16
Spb 1 SMN 18/28 FRN C SUB 45 000,0 99,72 44 872,7 0,37
Spb 1 SMN 22/27 FRN 31 000,0 99,60 30 877,5 0,25
Spb 1 SMN 22/32 FRN C SUB 13 000,0 96,88 12 594,4 0,10
Spb 1 SR- Bank ASA 17/28 FRN C SUB 95 000,0 99,95 94 953,8 0,78
Spb 1 SR- Bank ASA 17/29 FRN C SUB 34 000,0 98,95 33 643,2 0,28
Spb 1 SR- Bank ASA 21/28 2,20% 219 000,0 88,96 194 826,9 1,60
Spb 1 SR- Bank ASA 21/28 FRN 35 000,0 96,30 33 703,7 0,28
Spb 1 SR- Bank ASA 22/28 FRN 137 000,0 101,29 138 773,2 1,14
Spb 1 Sørøst- Norge 21/31 FRN STEP C

SUB
40 000,0 95,73 38 292,7 0,31

Spb 1 Østlandet 22/27 FRN 195 000,0 101,78 198 468,0 1,63
Spb Møre 17/28 FRN C SUB 69 000,0 99,64 68 751,8 0,56
Spb Sogn og Fjor da ne 19/30 FRN C SUB 40 000,0 98,48 39 392,9 0,32
Spb Sogn og Fjor da ne 21/28 2,15% 109 000,0 88,61 96 586,8 0,79
Spb Sør 18/28 FRN C SUB 32 000,0 99,66 31 890,5 0,26
Spb Sør 18/28 FRN C SUB 26 000,0 99,84 25 958,7 0,21
Spb Sør 19/29 FRN C SUB 17 000,0 98,49 16 743,7 0,14
Spb Sør 20/30 FRN STEP C SUB 35 000,0 98,10 34 336,3 0,28
Spb Sør 21/27 FRN C 76 000,0 97,55 74 141,6 0,61
Spb Sør 22/27 FRN 54 000,0 99,38 53 664,8 0,44
Spb Sør 22/28 FRN 72 000,0 100,58 72 420,3 0,59
Spb Vest 18/28 FRN C SUB 55 000,0 99,68 54 826,4 0,45
Spb Vest 18/28 FRN C SUB 25 000,0 99,90 24 974,0 0,20
Spb Vest 21/31 FRN STEP C SUB 33 000,0 96,28 31 771,0 0,26
Spb Vest 21/31 FRN STEP C SUB 20 000,0 95,85 19 169,9 0,16
Spb Vest 22/25 3,60% 94 000,0 98,10 92 213,2 0,76
Stat kraft AS 1.5% 26-03-2030 5 400,0 912,73 49 287,3 0,40
Stat kraft AS 22/27 FRN 50 000,0 99,65 49 824,8 0,41
Stat nett SF 1.25% 26-04-2030 1 400,0 881,86 12 346,1 0,10
Sto rebrand Bank ASA 19/30 FRN C SUB 22 000,0 99,08 21 798,3 0,18
Sto rebrand Bank ASA 21/31 FRN STEP C

SUB
22 000,0 95,49 21 008,7 0,17

Sto rebrand Liv AS 14/PERP FRN STEP C
SUB

7 000,0 99,52 6 966,6 0,06

Sto rebrand Livs for sik AS 22/52 ADJ C SUB 80 000,0 97,31 77 848,7 0,64
Sto rebrand Livs for sik AS 22/53 ADJ C SUB 95 000,0 101,57 96 494,9 0,79
Tine SA 21/26 FRN 81 000,0 97,93 79 324,6 0,65
To tens Spb 22/28 FRN 29 000,0 100,55 29 159,5 0,24
Verd Bo lig kre ditt AS 22/32 FRN C SUB 9 000,0 101,82 9 164,1 0,08

Ruot si 2 457 023,7 20,12
Electrolux AB 4.42% 08-12-2025 114 000,0 93,70 106 820,8 0,87
El le vio AB FRN 11-06-2027 3 000,0 94,12 2 823,6 0,02
Hemso Fas tig hets AB 1% 09-09-2026 11 900,0 909,92 108 280,8 0,89
Hemso Fas tig hets AB 2.4% 06-05-2030 23 000,0 82,91 19 068,8 0,16
In vest ment AB La tour FRN 16-06-2027 82 000,0 91,60 75 109,1 0,62
Lans for sa krin gar Bank A 1.245% MULTI 25-

02-2031
14 000,0 82,48 11 547,9 0,09

Lans for sa krin gar Bank AB 4.913% 18-11-
2026

77 000,0 94,38 72 672,1 0,60

Lans for sa krin gar Bank AB FRN 05-10-2026 71 000,0 91,57 65 012,7 0,53
Sand vik AB 3.75% 27-09-2029 5 900,0 1 019,76 60 165,9 0,49
Sand vik AB 3% 18-06-2026 3 600,0 1 031,13 37 120,9 0,30
SBAB Bank AB FRN 20-06-2024 16 000,0 94,19 15 070,1 0,12
Sca nia CV AB FRN 25-02-2026 57 000,0 94,52 53 874,9 0,44
Skan di na vis ka Ens kil da 0.750% MULTI 03-

11-2031
18 250,0 891,97 162 783,9 1,33

Skan di na vis ka Ens kil da Banke 0.375% 21-
06-2028

11 000,0 866,63 95 328,9 0,78

Skan di na vis ka Ens kil da Banke 4.048% 01-
09-2026

45 000,0 92,00 41 400,9 0,34

Skan di na vis ka Ens kil da Banke FRN 01-09-
2026

85 000,0 93,40 79 387,1 0,65

Stock holm Exergi Hol ding AB 1.085% 17-
09-2027

88 000,0 80,63 70 953,4 0,58

Stock holm Exergi Hol ding AB FRN 11-05-
2028

70 000,0 91,70 64 191,3 0,53

Stock holm Exergi Hol ding AB FRN 17-09-
2027

38 000,0 92,69 35 223,1 0,29

Sveas kog AB FRN 03-03-2026 60 000,0 92,43 55 459,9 0,45
Svens ka Han dels ban ken A 3.250% MULTI

01-06-2033
3 000,0 971,37 29 141,2 0,24

Svens ka Han dels ban ken AB 3.08% 20-11-
2028

16 000,0 992,48 158 797,3 1,30

Swedavia AB 0.89% 12-03-2025 24 000,0 87,01 20 883,0 0,17
Swedavia AB FRN 18-02-2026 16 000,0 92,35 14 775,6 0,12
Swedavia AB FRN 18-05-2026 30 000,0 91,44 27 431,4 0,22
Swedavia AB FRN Per pe tual 100 000,0 92,25 92 246,9 0,76
Swedavia AB FRN Per pe tual 330 000,0 91,23 301 075,0 2,47
Swedbank AB 2.565% 31-10-2024 78 000,0 96,38 75 178,6 0,62
Swedbank AB 2.68% 11-11-2024 130 000,0 96,52 125 479,5 1,03
Swedbank AB 5.337% 20-09-2027 18 000,0 980,14 176 426,0 1,44
Swedbank AB FRN 15-02-2028 160 000,0 95,79 153 267,7 1,26
Swedbank AB FRN 19-11-2026 55 000,0 90,95 50 025,2 0,41

Suomi 1 375 838,3 11,27
Hemso Trea su ry Oyj 0.000000% 19-01-

2028
33 825,0 793,64 268 450,0 2,20

Nor dea Bank Abp 0.5% 02-11-2028 5 212,0 866,79 45 176,9 0,37
Nor dea Bank Abp 0.625% MULTI 18-08-

2031
20 250,0 904,51 183 164,0 1,50

Nor dea Bank Abp 1.125% 16-02-2027 6 500,0 953,17 61 955,8 0,51
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Muut ar vo pa pe rit

Kor ko si joi tuk set 51 358,2 0,42
Jotun A/S 18/24 FRN 14 000,0 99,66 13 953,0 0,11
TOMRA Sys tems ASA FRN 04-11-2027 37 000,0 101,10 37 405,2 0,31

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set 10 684,3 0,09
Kor ko joh dan nai set 10 684,3 0,09

Fu tuu ri so pi muk set 10 684,3 0,09
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -16 300,0 -4,52 736,9 0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -40 800,0 -11,14 4 546,9 0,04
Euro- OAT Fu tu re 3/2023 -39 700,0 -12,20 4 841,7 0,04
SWEDISH 5YR FUT 3/2023 -128 000,0 -0,10 123,7 0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 -51 400,0 -0,85 435,1 0,00

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -79 469,8 -0,65
Kor ko joh dan nai set -2 702,1 -0,02

Ko ron vaih to so pi muk set -2 702,1 -0,02
FI- IRS_EUR__20220823_ 2 870,5 0,02
FI- IRS_EUR__20230903_ 700,8 0,01
FI- IRS_EUR__20240312_BOAML 5 086,1 0,04
FI- IRS_EUR__20240927_DB 6 621,8 0,05
FI- IRS_EUR__20241007_BNP PA RI BAS 3 985,2 0,03
FI- IRS_EUR__20241220_NDEA 12 647,3 0,10
FI- IRS_EUR__20250604_BNP PA RI BAS 6 108,4 0,05
FI- IRS_EUR__20260409_NDEA 10 879,6 0,09
FI- IRS_EUR__20260803_BNP PA RI BAS 25 248,2 0,21
FI- IRS_EUR__20270228_GSIAG -42 648,8 -0,35
FI- IRS_EUR__20280406_BNP PA RI BAS 16 571,3 0,14
FI- IRS_EUR__20290806_DB -62 948,1 -0,52
FI- IRS_NOK__20230721_NDEA -10 590,9 -0,09
FI- IRS_NOK__20231005_GSIAG -7 404,8 -0,06
FI- IRS_NOK__20240713_BNP PA RI BAS -17 076,8 -0,14
FI- IRS_NOK__20240810_JPMAG -12 698,3 -0,10
FI- IRS_NOK__20240813_BNP PA RI BAS -31 923,4 -0,26
FI- IRS_NOK__20240817_GSIAG -455,4 -0,00
FI- IRS_NOK__20240820_NDEA -14 296,2 -0,12
FI- IRS_NOK__20241001_NDEA -22 315,0 -0,18
FI- IRS_NOK__20241020_BOAML 14 582,4 0,12
FI- IRS_NOK__20250228_MSESE -8 932,1 -0,07
FI- IRS_NOK__20250627_JPMAG -652,9 -0,01
FI- IRS_NOK__20260616_BNP PA RI BAS 137,6 0,00
FI- IRS_NOK__20270426_DNB 17 244,9 0,14
FI- IRS_NOK__20280208_NDEA 7 022,1 0,06
FI- IRS_NOK__20280420_DB 8 017,7 0,07
FI- IRS_NOK__20280506_BNP PA RI BAS 23 514,6 0,19
FI- IRS_NOK__20280506_DANS KE 5 994,6 0,05
FI- IRS_NOK__20290810_BNP PA RI BAS 4 242,5 0,03
FI- IRS_NOK__20310623_DB -22 542,7 -0,18
FI- IRS_NOK__20310810_JPMAG 13 524,5 0,11
FI- IRS_NOK__20310813_BNP PA RI BAS 45 211,2 0,37
FI- IRS_NOK__20320620_JPMAG -205,1 -0,00
FI- IRS_SEK__20230917_BNP PA RI BAS 864,8 0,01
FI- IRS_SEK__20240312_DB 1 864,4 0,02
FI- IRS_SEK__20240911_ 8 151,2 0,07
FI- IRS_SEK__20250623_GSIAG 5 525,9 0,05

FI- IRS_SEK__20260604_DB -1 901,8 -0,02
FI- IRS_SEK__20270317_GSIAG -10 215,5 -0,08
FI- IRS_USD__20240622_BOAML 1 637,9 0,01
FI- IRS_USD__20240708_CI TIEU 12 571,7 0,10
FI- IRS_USD__20260612_ 793,8 0,01
FI- IRS_USD__20260619_MER RILL LYNCH 410,2 0,00
FI- OIS_NOK__20240308_DB 2 074,4 0,02

Va luut ta joh dan nai set -76 767,7 -0,63
Ter mii ni so pi muk set -76 767,7 -0,63
FX FWD EUR/NOK 06-03-2023 -17 759,7 -0,15
FX FWD EUR/NOK 17-01-2023 -131 316,3 -1,08
FX FWD EUR/NOK 21-02-2023 6 653,0 0,05
FX FWD NOK/DKK 21-02-2023 -0,7 0,00
FX FWD NOK/SEK 17-01-2023 3 742,0 0,03
FX FWD NOK/SEK 21-02-2023 9 088,8 0,07
FX FWD USD/NOK 21-02-2023 52 825,2 0,43

Ar vo pa pe rit yh teen sä 11 834 731,4 96,92
Joh dan nais so pi muk set -68 785,6 -0,56
Kassa ja muut varat, netto 444 347,4 3,64

Ra has ton arvo 12 210 293,3 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus S 110 971,0 96,02
Kas vuo suus I 2 537,5 2,19
Kas vuo suus A 2 084,4 1,79

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
DKK -35,6
EUR -2 432 372,3
NOK 4 751 206,5
SEK -1 595 091,9
USD -800 474,5

Ko ron vaih to so pi mus ten kaut ta
vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- 
arvo Juok suai ka
Va luut ta
NOK Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 0 - 1 vuot ta 1 800 000,0
NOK Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 1 - 3 vuot ta 4 300 000,0
EUR Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 3 - 10 vuot ta 735 943,6
NOK Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 3 - 10 vuot ta 900 000,0
SEK Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 3 - 10 vuot ta 160 724,6
EUR Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 0 - 1 vuot ta 42 053,9
SEK Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 0 - 1 vuot ta 37 817,6
EUR Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 1 - 3 vuot ta 609 781,8
NOK Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 1 - 3 vuot ta 500 000,0
SEK Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 1 - 3 vuot ta 259 995,7

Nor dea Bank Abp 1.5% 30-09-2026 1 407,0 854,63 12 024,6 0,10
Nor dea Bank Abp 21/25 1,75% 42 000,0 93,33 39 200,2 0,32
Nor dea Bank Abp 22/27 FRN 48 000,0 99,42 47 722,1 0,39
Nor dea Bank Abp 22/27 FRN 48 000,0 100,58 48 279,1 0,40
Nor dea Bank Abp 22/28 2,95% 8 000,0 92,88 7 430,4 0,06
Nor dea Bank Abp 3.41% 07-07-2024 8 000,0 951,41 76 112,7 0,62
Nor dea Bank Abp 4.625% MULTI 13-09-2033 19 900,0 909,24 180 938,3 1,48
Nor dea Bank Abp 5.375% 22-09-2027 15 800,0 992,98 156 890,5 1,28
OP Cor po ra te Bank plc 0.375% 16-06-2028 6 750,0 852,98 57 576,1 0,47
OP Cor po ra te Bank plc 1.625% MULTI 09-06-

2030
12 500,0 960,34 120 043,1 0,98

OP Cor po ra te Bank plc 3.755% 25-05-2029 44 000,0 96,85 42 611,9 0,35
OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 30 000,0 94,21 28 262,8 0,23

Tans ka 913 378,4 7,48
Arla Foods amba FRN 17-07-2026 140 000,0 90,72 127 011,4 1,04
Ny kre dit Real kre dit A/S 20/25 FRN 56 000,0 99,26 55 583,5 0,46
Ny kre dit Real kre dit A/S 22/26 2,625% 118 000,0 92,17 108 764,8 0,89
Ny kre dit Real kre dit A/S 22/32 FRN C SUB 152 000,0 101,40 154 133,1 1,26
Ny kre dit Real kre dit FRN 03-31-2031 STI BOR

3M
52 000,0 89,34 46 457,6 0,38

Ny kre dit Real kre dit FRN 07-28-2031 22 200,0 909,37 201 881,0 1,65
NYK Tier2SEK2032 56 000,0 95,09 53 252,2 0,44
Tryg For si kri A/S 13/PERP FRN STEP C SUB 32 000,0 100,32 32 102,0 0,26
Tryg For si kring A/S 15/45 FRN STEP C SUB 25 000,0 99,92 24 980,0 0,20
Tryg For si kring A/S 21/51 FRN STEP C SUB 74 000,0 93,96 69 533,4 0,57
Tryg For si kring A/S FRN 12-05-2051 44 000,0 90,18 39 679,5 0,33
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USD Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 1 - 3 vuot ta 216 722,0
EUR Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 3 - 10 vuot ta 420 539,2
NOK Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 3 - 10 vuot ta 1 415 000,0
USD Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 3 - 10 vuot ta 29 553,0

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -1 407 926,6
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
DNB Bank ASA
JP Mor gan SE
UBS Eu ro pe SE
BNP Pa ri bas SA
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka Ens kil da Ban ken AB
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Joh dan nais ten va kuu det

Saa tu jen va kuuk sien tyyp pi, va luut ta ja arvo pe rus va luu tas sa
Kä teis va kuu det EUR 148 660,6

Va kuu det yh teen sä 148 660,6

Li sä tie to ja ar vo pa pe rei den lai nak sian non,
ta kai si nos to so pi mus ten, osto- takaisinmyyntitransaktioiden ja
va kioi mat to mien joh dan nais so pi mus ten va kuuk sis ta
Ei liik kee seen las ki joi ta, joil ta saa dun va kuu den arvo vas taa yli 20 %
ra has ton net to va ral li suu des ta

Ra has ton saama va kuus koos tuu usean liik kee seen las ki jan
liik kee seen las ke mis ta tai ta kaa mis ta ar vo pa pe reis ta ja/tai kä teis va rois ta



Nor dea Kre ditt Stars Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -748 021 573,27   -225 162 560,49  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 305 850 024,13   161 743 977,84  
Kor ko tuo tot 418 860 587,80   167 888 455,14  
Muut tuo tot 192 602 993,87   92 179 631,51  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -25 238 873,12   -23 307 208,76  

Kor ko ku lut -143 600 931,93   -20 066 780,33  
Muut kulut -193 827 970,14   -89 486 529,10  

Ti li kau den voit to/tap pio -193 375 742,66   63 788 985,81  

Tase (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 11 834 731 444,38   13 177 372 102,43  
Myyn ti saa mi set 73 340,53   15 236 747,07  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 351 892 377,61   75 443 243,67  
Muut 10 352 379,12   17 474 307,96  

Siir to saa mi set 157 779 118,27   64 712 891,05  
Rahat ja pank ki saa mi set 360 228 664,01   62 183 656,68  
Vas taa vaa yh teen sä 12 715 057 323,92   13 412 422 948,86  

Ra has ton arvo 12 210 293 330,39   13 302 201 044,55  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 73 413,99   15 228 380,91  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 420 677 938,06   71 650 621,06  
Muut 5 021 372,85   445 495,44  

Siir to ve lat 78 991 268,63   22 897 406,90  
Vas tat ta vaa yh teen sä 12 715 057 323,92   13 412 422 948,86  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 122 141 617,17   135 478 048,40  
Luo vu tus tap piot -531 312 625,22   -141 050 851,76  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -338 850 565,22   -219 589 757,13  

Yh teen sä -748 021 573,27   -225 162 560,49  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 1 202 841 570,29   291 296 987,46  
Tap piot -873 531 049,14   -298 086 004,99  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 63 558 244,00   11 153 400,68  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 385 110 785,70   513 546 511,51  
Tap piot -389 719 353,91   -273 680 803,02  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -82 410 172,81   -82 486 113,80  

Yh teen sä 305 850 024,13   161 743 977,84  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 481 372 335,11   141 136 273,33  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -839 074 829,14   -432 058 743,58  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  249 281,62   135 306,31  

Ra has ton arvo 1.1. 13 302 201 044,55   6 121 792 575,08  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 2 775 648 057,05   10 115 891 845,87  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -3 674 180 028,55   -2 999 272 362,21  
Ti li kau den voit to/tap pio -193 375 742,66   63 788 985,81  
Ra has ton arvo 31.12. 12 210 293 330,39   13 302 201 044,55  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 12 210 293 330,39   13 302 201 044,55  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Nor dic Co ve red Bond
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Nor dic Co ve red Bond on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuo den al ku puo lis koa vä rit ti kor ko jen nousu eten kin ly hyen juok sua jan lai nois -

sa. Kor keat in flaa tio lu vut ja odo tuk set in flaa tion pit kit ty mi ses tä sai vat mark ki nat
odot ta maan kes kus pan keil ta mer kit tä vää ra ha po li tii kan ki ris tä mis tä, mikä työn si
korot nousuun. Kes kus pank kien lausun not eri puo lil la maa il maa muut tui vat
aggres sii vi sem mik si. Vuo den jäl ki puo lis kol la ly hyi den ja pit kien juok suai ko jen vä li -
siä kor koe ro ja ku vaa va kor ko käy rä ta soit tui edel leen ja kään tyi jopa las ke vak si.

Hel mi kuus sa Ve nä jä ryh tyi täy si mit tai seen hyök käyk seen Ukrai nas sa, mikä pa -
kot ti län si maat aset ta maan Ve nä jäl le mas sii vi sia ta lous pa kot tei ta. Tämä syök si
maa il man ta lou den vielä suu rem paan epä var muu teen ja puski var sin kin ener gian
ja elin tar vik kei den hin nat nousuun, mikä voi mis ti en ti ses tään jo ole mas sa ol lei ta
in flaa tio pai nei ta.

Vai ku tus näkyi eri tyi sen voi mak kaa na Ruot sin ko rois sa, kun Riks bank teki äkil li -
sen U- käännöksen nos ta mal la kor ko ja ja siir ty mäl lä hyvin aggres sii vi seen ra ha po -
li tiik kaan. Tällä oli hyvin ikävä vai ku tus Ruot sin kor koi hin ja li säk si ruot sa lais ten
va kuu del lis ten jouk ko lai no jen kor koe roi hin, jotka le ve ni vät mer kit tä väs ti huh ti -
kuun lopun jäl keen. Ruot sin va kuu del lis ten jouk ko lai no jen erit täin heik ko ke hi tys
hei jas tui mui den kin Poh jois mai den mark ki noil le, var sin kin Nor jaan, jossa va kuu -
del li set jouk ko lai nat eivät ole yhtä li kvi de jä.

Kor koe rot kään tyi vät las kuun syys kuun huip pu lu ke mien jäl keen, mutta pal jon
odo tet tua vä hem män. Myös tans ka lai set ja nor ja lai set kor kea laa tui set va kuu del li -
set jouk ko lai nat ke hit tyi vät hei kos ti.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia, ko ron vaih to so pi muk sia ja va luut ta joh dan nai sia suo -
jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus on
vaih del lut 17 %:n ja 97 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2022

92

94

96

98

100

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Tanska 72 %

Ruotsi 16 %

Norja 10 %

Muut 2 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 9.12.2021
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Nor dic Co ve red Bond Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 748,1 592,5 -

Kas vuo suus A, SEK 94,40447 99,80136 -

Tuotto- osuus A, SEK 94,40428 99,80116 -

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,50
Juok se vat kulut A, % 0,50
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 3 479,2
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -5,41
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -3,88
Osuu den vo la ti li teet ti, % -
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -
Sal kun kier to no peus, % 32
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 2,07
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 3,43

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
OMRX Mort ga ge 1 - 3 Years

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
ko ron vaih to so pi muk sia (IRS).
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set 1 073,1 0,14
Kor ko joh dan nai set 1 073,1 0,14

Fu tuu ri so pi muk set 1 073,1 0,14
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -15 700,0 -4,78 750,7 0,10
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -5 200,0 -11,79 612,9 0,08
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 20 100,0 -1,45 -290,6 -0,04

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -7 071,4 -0,95
Kor ko joh dan nai set 5 766,3 0,77

Ko ron vaih to so pi muk set 5 766,3 0,77
FI- IRS_EUR__20520526_DB 4 219,3 0,56
FI- IRS_SEK__20241216_MSESE -2 465,0 -0,33
FI- IRS_SEK__20261213_BNP PA RI BAS 4 012,0 0,54

Va luut ta joh dan nai set -12 837,7 -1,72
Ter mii ni so pi muk set -12 837,7 -1,72
FX FWD EUR/SEK 14-03-2023 -177,2 -0,02
FX FWD NOK/SEK 14-03-2023 -1 966,4 -0,26
FX FWD SEK/DKK 14-03-2023 -10 694,1 -1,43

Ar vo pa pe rit yh teen sä 725 609,7 96,99
Joh dan nais so pi muk set -5 998,3 -0,80
Kassa ja muut varat, netto 28 478,1 3,81

Ra has ton arvo 748 089,5 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 7 087,5 89,44
Tuotto- osuus A 836,8 10,56

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
DKK -532 290,0
EUR -10 194,0
NOK -73 033,9
SEK 602 680,1

Ko ron vaih to so pi mus ten kaut ta
vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- 
arvo Juok suai ka
Va luut ta
SEK Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 1 - 3 vuot ta 250 000,0
EUR Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko > 10 vuot ta 22 240,4
SEK Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 3 - 10 vuot ta 40 000,0

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -201 493,0
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 212 646,2

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Joh dan nais ten va kuu det

Saa tu jen va kuuk sien tyyp pi, va luut ta ja arvo pe rus va luu tas sa
Kä teis va kuu det EUR 6 894,5

Va kuu det yh teen sä 6 894,5

Li sä tie to ja ar vo pa pe rei den lai nak sian non,
ta kai si nos to so pi mus ten, osto- takaisinmyyntitransaktioiden ja
va kioi mat to mien joh dan nais so pi mus ten va kuuk sis ta
Ei liik kee seen las ki joi ta, joil ta saa dun va kuu den arvo vas taa yli 20 %
ra has ton net to va ral li suu des ta

Ra has ton saama va kuus koos tuu usean liik kee seen las ki jan
liik kee seen las ke mis ta tai ta kaa mis ta ar vo pa pe reis ta ja/tai kä teis va rois ta

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 725 609,7 96,99

Norja 74 324,2 9,94
Sban ken Bo ligkr AS 21/26 FRN STEP C COVD 20 000,0 106,61 21 321,4 2,85
Sban ken Bo lig kre ditt AS 20/25 FRN COVD 10 000,0 106,17 10 616,6 1,42
Spb 1 Bo lig kre ditt AS 20/25 FRN C COVD 20 000,0 105,84 21 167,7 2,83
Spb Sør Bo lig kre ditt AS 18/25 FRN C COVD 20 000,0 106,09 21 218,5 2,84

Ruot si 117 398,4 15,69
Lans for sa krin gar Hy po tek AB 1.5% 16-09-2026 20 000,0 92,75 18 550,6 2,48
Skan di na vis ka Ens kil da Banke 0.5% 16-12-2026 26 000,0 88,60 23 035,5 3,08
Stads hy po tek AB 1% 01-03-2027 60 000,0 89,95 53 972,4 7,21
Sve ri ges Sa kers tall da Obli ga 2% 17-06-2026 23 000,0 94,96 21 839,9 2,92

Tans ka 533 887,1 71,37
Jyske Real kre dit A/S 1% 04-01-2025 SDO A E 20 000,0 63,48 28 391,5 3,80
Jyske Real kre dit A/S 1% 04-01-2026 SDO A E 99 000,0 61,93 137 090,0 18,33
Nor dea Kre dit 1% 04-01-2026 IO SDRO A 2 15 000,0 61,94 20 774,4 2,78
Nor dea Kre dit 1% 10-01-2025 IO SDRO A 2 4 000,0 62,66 5 604,7 0,75
Ny kre dit Real kre dit 1.5% 10-01-2053 IO SDO E 14 915,6 48,60 16 209,7 2,17
Ny kre dit Real kre dit 1% 10-01-2053 SDO E 22 827,8 48,72 24 868,0 3,32
Ny kre dit Real kre dit 3.5% 10-01-2053 SDO E 49 523,9 61,29 67 872,8 9,07
Ny kre dit Real kre dit 5% 10-01-2053 SDO E 19 967,8 65,89 29 418,7 3,93
Ny kre dit Real kre dit FRN 07-01-2024 IO CITA-6M

SDO
19 714,0 66,68 29 393,3 3,93

Real kre dit Dan mark 1% 04-01-2025 SDRO A T 17 000,0 63,47 24 127,6 3,23
Real kre dit Dan mark 1% 04-01-2026 SDRO A T 99 000,0 61,92 137 068,7 18,32
Real kre dit Dan mark 3% 10-01-2053 SDRO S 9 860,3 59,27 13 067,6 1,75

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2022   9.12. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -37 496 747,78   -4 342 051,64  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -6 796 803,28   2 654 346,94  
Kor ko tuo tot 10 240 801,43   245 076,21  
Muut tuo tot 8 973 058,08   725 513,65  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -3 479 153,45   -153 853,33  

Kor ko ku lut -802 427,22   -15 614,78  
Muut kulut -7 949 215,86   -159 513,65  

Ti li kau den voit to/tap pio -37 310 488,08   -1 046 096,60  

Tase (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 725 609 738,65   577 627 742,75  
Myyn ti saa mi set 2 305 637,38   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 9 722 426,86   1 043 753,21  
Muut 952 474,45   957 902,19  

Siir to saa mi set 5 603 188,80   3 042 615,96  
Rahat ja pank ki saa mi set 22 724 075,00   10 897 760,00  
Vas taa vaa yh teen sä 766 917 541,14   593 569 774,11  

Ra has ton arvo 748 089 528,97   592 488 510,21  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 2 300 529,49   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 15 720 735,48   911 795,79  
Siir to ve lat 806 747,20   169 468,11  

Vas tat ta vaa yh teen sä 766 917 541,14   593 569 774,11  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 3 328 688,59   51 473,18  
Luo vu tus tap piot -16 942 824,24   -7 305,28  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -23 882 612,13   -4 386 219,54  

Yh teen sä -37 496 747,78   -4 342 051,64  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 30 051 334,74   -  
Tap piot -6 071 639,49   -2 131,24  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 10 965 712,13   2 773 635,37  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 21 830 446,29   -  
Tap piot -50 852 097,16   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -12 720 559,79   -117 157,19  

Yh teen sä -6 796 803,28   2 654 346,94  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 24 416 768,78   4 202 296,40  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -50 054 228,57   -5 932 037,76  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  20 181,21   2 131,24  

Ra has ton arvo 1.1. 592 488 510,21   -  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 213 207 215,48   593 534 606,81  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -20 295 708,64   -  
Ti li kau den voit to/tap pio -37 310 488,08   -1 046 096,60  
Ra has ton arvo 31.12. 748 089 528,97   592 488 510,21  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 748 089 528,97   592 488 510,21  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2022   9.12. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Obli gas jon Stars
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Obli gas jon Stars on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuosi 2022 oli dra maat ti nen. Eu roo pas sa syt tyi sota, in flaa tio lauk ka si epä ta val li -

sen kovaa, ener gia krii si kär jis tyi ja monet kes kus pan kit nos ti vat kor ko ja aggres sii -
vi ses ti. Useis sa mais sa hin nat nousi vat yli 10 %, ja Nor jas sa poh jain flaa tio kiih tyi
5,7 %:iin vuo den ai ka na. Hin to jen nousu joh tuu pit käl ti Ve nä jän hyök käyk ses tä
Ukrai naan, mutta in flaa tio oli nouse mas sa etua lal le maa il man laa jui ses ti jo ko ro na -
pan de mian ai kaan saa mien pul lon kau lo jen seu rauk se na. Kes kus pan kit al koi vat
nos taa kor ko ja no peas ti. Nor jan kes kus pank ki toimi etu pai not tei ses ti ja nosti kor -
koa kaksi ker taa jo vuo den 2021 jäl ki puo lis kol la. Vuo den 2022 lop puun men nes sä
kes kus pank ki oli teh nyt pe rä ti kuusi uutta ko ron nos toa, ja korko oli vuo den lo pus -
sa 2,75 %. Mark ki nat odot ta vat kor ko jen nouse van vielä hie man kor keam mal le
vuo den 2023 al ku puo lis kol la.

Jouk ko lai no jen kor koe rot le ve ni vät mer kit tä väs ti Nor jan mark ki noil la kor ko jen
nousun ja kiih ty neen in flaa tion pe räs sä. Koska epä var muu den hin noit te le mi nen
on vai ke aa, si joit ta jat usein yli rea goi vat, ja se su pis taa li kvi di teet tiä. Kor koe ro jen
kasvu joh tui pit käl ti juuri li kvi di tee tin puut tees ta, ja koska kas vun odo te taan hi das -
tu van ja epä var muu den jat ku van, kor koe rot saat ta vat pysyä suu ri na myös vuon na
2023.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Nor dea Obli gas jon Stars - rahastossa mah dol li sen si joi tus koh teen va lin ta pe rus -
tuu sekä ta lou del li siin te ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri tyk set val vo vat ja hal lit se -
vat ym pä ris töön, yh teis kun taan sekä hy vään hal lin to ta paan eli ESG- tekijöihin liit -
ty viä ris ke jä ja mah dol li suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri tyk set, jois sa mah dol li siin
ESG- riskeihin va rau du taan en nal ta ja toi min ta on suun ni tel mal lis ta, ja jotka myös -
kin ta lou del lis ten tun nus lu ku jen va los sa ovat mie len kiin toi sia, voi daan va li ta ra -
has ton salk kuun.

Ra has ton si joi tus toi min nas sa pai no te taan yh tiöi tä, jotka pys ty vät vas taa maan
glo baa lei hin kes tä vän ke hi tyk sen aset ta miin vaa ti muk siin ja kes kit ty vät uusiin ja
kes tä viin rat kai sui hin. Ra has to pyr kii va lit se maan mah dol li sim man op ti maa li sen
va li koi man yri tyk siä ra has ton salk kuun ja sul ke maan pois sel lai sia yh tiöi tä, joi den
toi min ta mal li on vä hem män vas tuul li nen ja kes tä vä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na laa ja mit tai ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia, ko ron vaih to so pi muk sia ja va luut ta joh dan nai sia
osana si joi tus stra te gi aa, suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 122 %:n ja 379 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Norja 56 %

Ruotsi 17 %

Suomi 9 %

Tanska 8 %

Alankomaat 2 %

Muut 8 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 14.11.2013
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 3 283,8 4 201,6 2 455,0

Kas vuo suus A, NOK 1 169,02767 1 216,83810 1 222,27627

Kas vuo suus I, NOK 101,68201 105,68114 105,99310

Kas vuo suus S, NOK 1 199,26044 1 245,17531 1 247,62441

Ra has ton nimi oli Nor dea Norsk Kre dit tobli gas jon 19.3.2020 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,40
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,25
Hal lin noin ti palk kio S, % p.a. 0,15
Juok se vat kulut A, % 0,40
Juok se vat kulut I, % 0,25
Juok se vat kulut S, % 0,15
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 6 277,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Nor dea Obli gas jon Stars - rahaston A- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta on alen net tu
20.3.2020 al kaen: vuo tui nen palk kio on 0,40 % (ai em min 0,45 % p.a.). Ra has ton osuus sar jan
I nimi on Nor dea Obli gas jon Stars S 20.3.2020 al kaen. Uusi osuus sar ja, Nor dea Obli gas jon
Stars I puo les taan aloit ti toimn tan sa 1.4.2020.

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -3,93
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % -3,78
Kas vuo suu den tuot to S NOK, % -3,69
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 3,59
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,16
Sal kun kier to no peus, % 158
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 3,12
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 2,49

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2013-11-13 Oslo Børs Stat sobli gas jon sin deks ST4X

2018-12-31 NBP Norwegian Re gu lar Mar ket 1–3 Du ra tion 3 RM123D3

2020-03-20 Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen ab so luut tis ta Value- at-Risk-
menetelmää. Ra has tol la ei ole vi ral lis ta ver tai luin dek siä.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Ab so luut ti sel la VaR- menetelmällä py ri tään ku vaa maan, miten suuri
ra has ton tap pion mak si mi mää rän odo te taan ole van tiet ty nä ajan jak so -
na ja tie tyl lä luot ta mus ta sol la (to den nä köi syy del lä) sil loin, kun mark ki -
nao lo suh teet ovat nor maa lit. To den nä köi syyt tä kuvaa luot ta mus ta so, ja
95 %:n luot ta mus ta so tar koit taa, että 95 %:n to den nä köi syy del lä tap -
pion mak si mi mää rä ei to teu du. Vas taa vas ti on ole mas sa 5 %:n to den nä -
köi syys, että to teu tu nut tap pio on mak si mi mää rää suu rem pi.

Ra has to on vä liai kai ses ti ylit tä nyt VaR- rajan mark ki noil la li sään ty -
neen vo la ti li tee tin seu rauk se na. VaR- rajan yli tyk set oli vat pas sii vi sia ja
ne ai heu tui vat poik keuk sel li sis ta mark ki nao lo suh teis ta.

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,43 1,69 0,90 3,4

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä

163,5 454,9 304,3 3.1.2022 30.12.2022

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
ko ron vaih to so pi muk sia (IRS).

Vuo si ker to mus 2022 • 116



Nor dea Obli gas jon Stars Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set
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Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 3 140 139,7 95,62

Alan ko maat 78 490,4 2,39
Lea sePlan Corp NV FRN 07-05-2025 30 000,0 97,95 29 384,5 0,89
Lea sePlan Corp NV FRN 07-08-2025 20 000,0 99,46 19 893,0 0,61
Novo Nor disk Fi nance Net herl 0.125% 04-

06-2028
3 300,0 885,24 29 213,0 0,89

Norja 1 914 761,6 58,31
Avi nor AS 20/26 FRN C 14 000,0 100,80 14 111,3 0,43
Bane NOR Eien dom AS 21/28 FRN 27 000,0 96,18 25 969,5 0,79
Bane NOR Eien dom AS 22/27 FRN 30 000,0 99,12 29 736,0 0,91
BN Bank ASA 21/28 2,30% 15 000,0 90,38 13 557,6 0,41
BN Bank ASA 22/27 4,07% 10 000,0 99,52 9 951,9 0,30
Brage Fi nans AS 21/26 FRN 5 000,0 95,89 4 794,7 0,15
Brage Fi nans AS 21/26 FRN 10 000,0 95,38 9 537,6 0,29
Brage Fi nans AS 22/26 FRN 25 000,0 95,01 23 752,0 0,72
DNB Bank ASA 0.375% MULTI 18-01-2028 1 000,0 917,06 9 170,6 0,28
DNB Bank ASA 20/30 FRN C SUB 22 000,0 100,47 22 104,4 0,67
DNB Bank ASA 21/32 FRN C SUB 16 000,0 95,98 15 356,9 0,47
DNB Bank ASA 22/32 FRN C SUB 42 000,0 95,99 40 314,5 1,23
DNB Bank ASA FRN 17-02-2032 17 000,0 89,10 15 146,4 0,46
Eika Bo lig kre dit AS 21/31 FRN STEP C SUB 5 000,0 96,50 4 824,9 0,15
Eika Bo lig kre ditt AS 22/32 FRN C SUB 6 000,0 99,53 5 971,7 0,18
Entra ASA 20/28 1,66% 15 000,0 83,55 12 532,6 0,38
Entra ASA 21/26 1,50% 14 000,0 87,92 12 309,2 0,37
Entra ASA 21/26 FRN 22 000,0 93,54 20 577,8 0,63
Entra ASA 21/29 2,00% 12 000,0 81,30 9 756,0 0,30
Entra ASA 21/29 FRN 165 000,0 89,84 148 229,0 4,51
Entra ASA 21/30 FRN 60 000,0 88,55 53 128,6 1,62
Felleskjøpet Agri SA 20/25 FRN 20 000,0 100,74 20 147,5 0,61
Felleskjøpet Agri SA 22/26 FRN 25 000,0 97,94 24 485,1 0,75
Felleskjøpet Agri SA 22/27 FRN 15 000,0 100,35 15 052,7 0,46
Fren de Hol ding AS 18/28 FRN C SUB 16 300,0 99,97 16 295,5 0,50
Gjen si di ge Fors ASA 14/44 FRN STEP C SUB 12 000,0 98,70 11 844,3 0,36
Gjen si di ge Fors ASA 21/51 FRN STEP C SUB 28 000,0 95,72 26 802,5 0,82
Grong Spb 21/31 FRN STEP C SUB 3 000,0 95,42 2 862,6 0,09
Hau ge sund Spb 19/29 FRN C SUB 7 000,0 99,23 6 945,8 0,21
Nors ke Tog AS 21/30 2,375% 4 000,0 87,58 3 503,3 0,11
Norwegian Pro per ty ASA 17/24 2,93% 17 000,0 96,80 16 455,8 0,50
Norwegian Pro per ty ASA 20/25 FRN 13 000,0 98,24 12 771,2 0,39
Norwegian Pro per ty ASA 20/25 FRN 15 000,0 98,47 14 770,4 0,45
Norwegian Pro per ty ASA 21/26 2,235% 26 000,0 91,00 23 660,3 0,72
Norwegian Pro per ty ASA 21/26 FRN 12 000,0 95,78 11 493,5 0,35
OBOS BBL 20/25 FRN 20 000,0 98,74 19 748,5 0,60
OBOS BBL 21/28 FRN 48 000,0 94,81 45 510,9 1,39
OBOS Eien dom AS 21/27 FRN 14 000,0 95,21 13 329,7 0,41
OBOS- banken AS 19/29 FRN C SUB 10 000,0 99,28 9 928,4 0,30
Olav Thon Eien doms sels kap ASA 20/25 FRN 10 000,0 98,08 9 807,9 0,30
Olav Thon Eien doms sels kap ASA 20/28 FRN 60 000,0 96,90 58 142,8 1,77
Olav Thon Eien doms sels kap ASA 21/26 FRN 12 000,0 97,10 11 651,9 0,35
Olav Thon Eien doms sels kap ASA 21/31 FRN 20 000,0 92,85 18 570,1 0,57
Orkla ASA 21/27 FRN 31 000,0 97,81 30 319,9 0,92
Orkla ASA 21/28 FRN 10 000,0 97,03 9 702,6 0,30
Pa re to Bank ASA 19/29 FRN C SUB 25 000,0 99,15 24 786,3 0,75
Pa re to Bank ASA 22/27 FRN 20 000,0 96,04 19 208,2 0,58
Pa re to Bank ASA 22/27 FRN 10 000,0 101,38 10 138,3 0,31
PRE: Norsk Hydro ASA 22/28 FRN C 26 000,0 101,36 26 352,5 0,80
Ro me ri ke Spb 21/31 FRN STEP C SUB 10 000,0 96,40 9 640,3 0,29
Sal Mar ASA 21/27 FRN FLOOR 32 000,0 98,37 31 478,9 0,96
San tan der Con su mer Bank AS 22/27 FRN 25 000,0 99,16 24 790,6 0,75
Sban ken ASA 22/32 FRN SUB 10 000,0 96,10 9 610,2 0,29
Spa re bank 1 Oest lan det 0.125% 03-03-2028 4 000,0 856,74 34 269,7 1,04
Spa re bank 1 Oest lan det 1.75% 27-04-2027 2 000,0 958,30 19 165,9 0,58
Spa re Bank 1 SMN 0.01% 18-02-2028 2 000,0 852,77 17 055,3 0,52
Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 0.25% 09-11-

2026
1 000,0 912,35 9 123,5 0,28

Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 0.375% MULTI
15-07-2027

2 000,0 913,72 18 274,4 0,56

Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 3.2% 02-12-2033 1 000,0 894,83 8 948,3 0,27
Spa re ban ken Vest 0.973% MULTI 08-07-

2025
6 000,0 924,89 55 493,6 1,69

Spb 1 Bo lig kre di AS 19/29 FRN STEP C SUB 10 000,0 99,74 9 974,2 0,30
Spb 1 Bo lig kre ditt AS 18/28 FRN C SUB 4 000,0 99,82 3 992,7 0,12
Spb 1 Gudbrands dal 19/29 FRN C SUB 10 000,0 99,07 9 906,5 0,30
Spb 1 Hal ling dal Valdres 22/27 4,75% 17 000,0 102,00 17 340,5 0,53
Spb 1 Nord- Norge 18/28 FRN C SUB 20 000,0 99,71 19 942,1 0,61
Spb 1 Nord- Norge 19/29 FRN C SUB 8 000,0 99,06 7 924,9 0,24
Spb 1 Nordmøre 21/27 FRN 8 000,0 98,29 7 863,4 0,24
Spb 1 Rin ge ri ke Ha de land 18/28 FRN C SUB 10 000,0 99,70 9 970,0 0,30
Spb 1 SMN 18/28 FRN C SUB 10 000,0 99,72 9 971,7 0,30
Spb 1 SMN 18/28 FRN C SUB 5 000,0 99,72 4 986,2 0,15
Spb 1 SMN 22/27 FRN 12 000,0 99,60 11 952,6 0,36
Spb 1 SMN 22/32 FRN C SUB 4 000,0 96,88 3 875,2 0,12
Spb 1 SR- Bank ASA 17/28 FRN C SUB 27 000,0 99,95 26 986,9 0,82
Spb 1 SR- Bank ASA 17/29 FRN C SUB 10 000,0 98,95 9 895,1 0,30
Spb 1 SR- Bank ASA 21/28 2,20% 60 000,0 88,96 53 377,2 1,63
Spb 1 SR- Bank ASA 21/28 FRN 13 000,0 96,30 12 518,5 0,38

Spb 1 SR- Bank ASA 22/28 FRN 38 000,0 101,29 38 491,8 1,17
Spb 1 Sørøst- Norge 21/31 FRN STEP C SUB 10 000,0 95,73 9 573,2 0,29
Spb 1 Østlandet 22/27 FRN 55 000,0 101,78 55 978,2 1,70
Spb Møre 17/28 FRN C SUB 16 000,0 99,64 15 942,5 0,49
Spb Sogn og Fjor da ne 19/30 FRN C SUB 12 000,0 98,48 11 817,9 0,36
Spb Sogn og Fjor da ne 21/28 2,15% 41 000,0 88,61 36 330,8 1,11
Spb Sør 18/28 FRN C SUB 8 000,0 99,66 7 972,6 0,24
Spb Sør 18/28 FRN C SUB 9 000,0 99,84 8 985,7 0,27
Spb Sør 20/30 FRN STEP C SUB 12 000,0 98,10 11 772,5 0,36
Spb Sør 21/27 FRN C 24 000,0 97,55 23 413,1 0,71
Spb Sør 22/27 FRN 20 000,0 99,38 19 875,9 0,61
Spb Sør 22/28 FRN 20 000,0 100,58 20 116,7 0,61
Spb Vest 18/28 FRN C SUB 15 000,0 99,68 14 952,6 0,46
Spb Vest 21/31 FRN STEP C SUB 13 000,0 96,28 12 515,9 0,38
Spb Vest 21/31 FRN STEP C SUB 7 000,0 95,85 6 709,5 0,20
Spb Vest 22/25 3,60% 30 000,0 98,10 29 429,7 0,90
Spb Øst 18/28 FRN C SUB 15 000,0 99,66 14 949,4 0,46
Stat kraft AS 1.5% 26-03-2030 1 600,0 912,73 14 603,6 0,44
Stat kraft AS 22/27 FRN 10 000,0 99,65 9 965,0 0,30
Stat nett SF 1.25% 26-04-2030 600,0 881,86 5 291,2 0,16
Sto rebrand Bank ASA 19/30 FRN C SUB 7 000,0 99,08 6 935,8 0,21
Sto rebrand Bank ASA 21/31 FRN STEP C

SUB
6 000,0 95,49 5 729,6 0,17

Sto rebrand Liv AS 14/PERP FRN STEP C
SUB

3 000,0 99,52 2 985,7 0,09

Sto rebrand Livs for sik AS 22/52 ADJ C SUB 20 000,0 97,31 19 462,2 0,59
Sto rebrand Livs for sik AS 22/53 ADJ C SUB 25 000,0 101,57 25 393,4 0,77
To tens Spb 22/28 FRN 8 000,0 100,55 8 044,0 0,25
Verd Bo lig kre ditt AS 22/32 FRN C SUB 4 000,0 101,82 4 073,0 0,12

Ruot si 590 499,0 17,98
Electrolux AB 4.42% 08-12-2025 36 000,0 93,70 33 732,9 1,03
Hemso Fas tig hets AB 1% 09-09-2026 3 438,0 909,92 31 283,1 0,95
Hemso Fas tig hets AB 2.4% 06-05-2030 7 000,0 82,91 5 803,5 0,18
In vest ment AB La tour FRN 16-06-2027 20 000,0 91,60 18 319,3 0,56
Lans for sa krin gar Bank A 1.245% MULTI 25-

02-2031
6 000,0 82,48 4 949,1 0,15

Lans for sa krin gar Bank AB 4.913% 18-11-
2026

28 000,0 94,38 26 426,2 0,80

Lans for sa krin gar Bank AB FRN 05-10-2026 20 000,0 91,57 18 313,4 0,56
Sand vik AB 3.75% 27-09-2029 1 600,0 1 019,76 16 316,2 0,50
Sand vik AB 3% 18-06-2026 1 000,0 1 031,13 10 311,3 0,31
SBAB Bank AB FRN 20-06-2024 5 000,0 94,19 4 709,4 0,14
Sca nia CV AB FRN 25-02-2026 18 000,0 94,52 17 013,1 0,52
Skan di na vis ka Ens kil da 0.750% MULTI 03-

11-2031
5 250,0 891,97 46 828,3 1,43

Skan di na vis ka Ens kil da Banke 4.048% 01-
09-2026

12 000,0 92,00 11 040,2 0,34

Skan di na vis ka Ens kil da Banke FRN 01-09-
2026

20 000,0 93,40 18 679,3 0,57

Stock holm Exergi Hol ding AB 1.085% 17-09-
2027

20 000,0 80,63 16 125,8 0,49

Stock holm Exergi Hol ding AB FRN 11-05-
2028

22 000,0 91,70 20 174,4 0,61

Stock holm Exergi Hol ding AB FRN 17-09-
2027

12 000,0 92,69 11 123,1 0,34

Sveas kog AB FRN 03-03-2026 20 000,0 92,43 18 486,6 0,56
Svens ka Han dels ban ken AB 3.08% 20-11-

2028
5 000,0 992,48 49 624,2 1,51

Swedavia AB FRN 18-02-2026 4 000,0 92,35 3 693,9 0,11
Swedavia AB FRN 18-05-2026 10 000,0 91,44 9 143,8 0,28
Swedavia AB FRN Per pe tual 26 250,0 92,25 24 214,8 0,74
Swedavia AB FRN Per pe tual 90 000,0 91,23 82 111,4 2,50
Swedbank AB 5.337% 20-09-2027 4 000,0 980,14 39 205,8 1,19
Swedbank AB FRN 15-02-2028 40 000,0 95,79 38 316,9 1,17
Swedbank AB FRN 19-11-2026 16 000,0 90,95 14 552,8 0,44

Suomi 297 566,7 9,06
Hemso Trea su ry Oyj 0.000000% 19-01-2028 9 300,0 793,64 73 808,9 2,25
Nor dea Bank Abp 0.5% 02-11-2028 2 100,0 866,79 18 202,5 0,55
Nor dea Bank Abp 0.625% MULTI 18-08-

2031
2 000,0 904,51 18 090,3 0,55

Nor dea Bank Abp 1.5% 30-09-2026 444,0 854,63 3 794,5 0,12
Nor dea Bank Abp 21/25 1,75% 14 000,0 93,33 13 066,7 0,40
Nor dea Bank Abp 22/27 FRN 18 000,0 99,42 17 895,8 0,55
Nor dea Bank Abp 3.41% 07-07-2024 2 000,0 951,41 19 028,2 0,58
Nor dea Bank Abp 4.625% MULTI 13-09-

2033
5 499,0 909,24 49 999,0 1,52

Nor dea Bank Abp 5.375% 22-09-2027 4 200,0 992,98 41 705,1 1,27
OP Cor po ra te Bank plc 0.375% 16-06-2028 2 000,0 852,98 17 059,6 0,52
OP Cor po ra te Bank plc 3.755% 25-05-2029 16 000,0 96,85 15 495,2 0,47
OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 10 000,0 94,21 9 420,9 0,29

Tans ka 258 822,1 7,88
Arla Foods amba FRN 17-07-2026 35 000,0 90,72 31 752,8 0,97
Ny kre dit Real kre dit A/S 20/25 FRN 14 000,0 99,26 13 895,9 0,42
Ny kre dit Real kre dit A/S 22/26 2,625% 36 000,0 92,17 33 182,5 1,01
Ny kre dit Real kre dit A/S 22/32 FRN C SUB 44 000,0 101,40 44 617,5 1,36
Ny kre dit Real kre dit FRN 03-31-2031 STI BOR

3M
16 000,0 89,34 14 294,6 0,44

Ny kre dit Real kre dit FRN 07-28-2031 5 800,0 909,37 52 743,7 1,61
NYK Tier2SEK2032 20 000,0 95,09 19 018,6 0,58
Tryg For si kri A/S 13/PERP FRN STEP C SUB 8 000,0 100,32 8 025,5 0,24
Tryg For si kring A/S 15/45 FRN STEP C SUB 8 000,0 99,92 7 993,6 0,24
Tryg For si kring A/S 21/51 FRN STEP C SUB 22 000,0 93,96 20 672,1 0,63
Tryg For si kring A/S FRN 12-05-2051 14 000,0 90,18 12 625,3 0,38

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%
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Muut ar vo pa pe rit

Kor ko si joi tuk set 13 142,4 0,40
TOMRA Sys tems ASA FRN 04-11-2027 13 000,0 101,10 13 142,4 0,40

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set 3 036,0 0,09
Kor ko joh dan nai set 3 036,0 0,09

Fu tuu ri so pi muk set 3 036,0 0,09
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -5 000,0 -4,52 226,0 0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -11 000,0 -11,14 1 225,9 0,04
Euro- OAT Fu tu re 3/2023 -11 300,0 -12,20 1 378,1 0,04
SWEDISH 5YR FUT 3/2023 -52 000,0 -0,10 50,2 0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 -18 400,0 -0,85 155,8 0,00

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -124 725,9 -3,80
Kor ko joh dan nai set -115 775,7 -3,53

Ko ron vaih to so pi muk set -115 775,7 -3,53
FI- IRS_EUR__20240401_BOAML 18 210,9 0,55
FI- IRS_EUR__20250604_BNP PA RI BAS 8 726,3 0,27
FI- IRS_EUR__20270228_GSIAG -15 993,3 -0,49
FI- IRS_EUR__20280216_BNP PA RI BAS 13 614,9 0,41
FI- IRS_EUR__20280406_BNP PA RI BAS 9 942,8 0,30
FI- IRS_EUR__20290806_DB -41 965,4 -1,28
FI- IRS_NOK___ -1 641,4 -0,05
FI- IRS_NOK__20230119_JPMAG -740,1 -0,02
FI- IRS_NOK__20230409_ -376,0 -0,01
FI- IRS_NOK__20230721_NDEA -7 413,6 -0,23
FI- IRS_NOK__20230823_BNP PA RI BAS -582,3 -0,02
FI- IRS_NOK__20231005_GSIAG -3 702,4 -0,11
FI- IRS_NOK__20231011_JPMAG -920,4 -0,03
FI- IRS_NOK__20240111_JPMAG -10 418,0 -0,32
FI- IRS_NOK__20240228_NDEA -25,6 -0,00
FI- IRS_NOK__20240713_SOC GEN -6 830,7 -0,21
FI- IRS_NOK__20240728_DB -2 620,6 -0,08
FI- IRS_NOK__20240810_JPMAG -3 628,1 -0,11
FI- IRS_NOK__20240813_BNP PA RI BAS -30 149,8 -0,92
FI- IRS_NOK__20240820_NDEA -7 148,1 -0,22
FI- IRS_NOK__20240903_NDEA -3 398,8 -0,10
FI- IRS_NOK__20241020_BOAML 2 916,5 0,09
FI- IRS_NOK__20241126_JPMAG -10 911,5 -0,33
FI- IRS_NOK__20250108_GSIAG -1 849,2 -0,06
FI- IRS_NOK__20250207_DB 12 441,1 0,38
FI- IRS_NOK__20250228_DANS KE -7 604,0 -0,23
FI- IRS_NOK__20250228_MSESE -8 294,1 -0,25
FI- IRS_NOK__20250304_DNB -2 443,1 -0,07
FI- IRS_NOK__20250520_BNP PA RI BAS -3 624,2 -0,11
FI- IRS_NOK__20250622_DB -9 651,2 -0,29
FI- IRS_NOK__20250627_JPMAG -326,5 -0,01
FI- IRS_NOK__20250703_DNB -9 679,7 -0,29
FI- IRS_NOK__20250707_NDEA -5 428,1 -0,17
FI- IRS_NOK__20250729_ -1 017,6 -0,03
FI- IRS_NOK__20250817_MSESE -562,0 -0,02
FI- IRS_NOK__20250915_NDEA -10 173,5 -0,31
FI- IRS_NOK__20251127_NDEA -2 670,3 -0,08
FI- IRS_NOK__20251201_GSIAG 2 607,9 0,08
FI- IRS_NOK__20260209_NDEA -6 371,3 -0,19
FI- IRS_NOK__20260224_DANS KE -1 918,2 -0,06
FI- IRS_NOK__20260403_NDEA -11 474,5 -0,35
FI- IRS_NOK__20260616_BNP PA RI BAS 78,6 0,00
FI- IRS_NOK__20260819_NDEA -3 180,6 -0,10
FI- IRS_NOK__20280208_NDEA 2 038,7 0,06
FI- IRS_NOK__20291205_JPMAG 727,6 0,02
FI- IRS_NOK__20291206_JPMAG 251,5 0,01
FI- IRS_NOK__20310810_JPMAG 3 381,1 0,10
FI- IRS_NOK__20310813_BNP PA RI BAS 25 835,0 0,79
FI- IRS_NOK__20311001_NDEA 5 371,1 0,16
FI- IRS_NOK__20320620_JPMAG -102,6 -0,00
FI- IRS_NOK__20340111_JPMAG 5 862,5 0,18
FI- IRS_SEK__20240623_GSIAG 1 382,3 0,04
FI- IRS_SEK__20270317_GSIAG -1 362,1 -0,04
FI- IRS_USD__20240622_SEB 1 965,4 0,06
FI- IRS_USD__20240708_MSESE 3 547,4 0,11
FI- OIS_NOK__20240308_DB 889,0 0,03
FI- OIS_NOK__20240507_DB 831,5 0,03
FI- OIS_NOK__20241006_JPMAG -199,1 -0,01

Va luut ta joh dan nai set -8 950,2 -0,27
Ter mii ni so pi muk set -8 950,2 -0,27
FX FWD EUR/NOK 06-03-2023 -12 021,6 -0,37
FX FWD EUR/NOK 17-01-2023 -17 793,1 -0,54
FX FWD EUR/NOK 21-02-2023 -635,1 -0,02
FX FWD NOK/SEK 17-01-2023 396,1 0,01
FX FWD NOK/SEK 21-02-2023 2 133,7 0,07
FX FWD USD/NOK 17-01-2023 389,7 0,01
FX FWD USD/NOK 21-02-2023 18 580,2 0,57

Ar vo pa pe rit yh teen sä 3 153 282,1 96,02
Joh dan nais so pi muk set -121 689,9 -3,71
Kassa ja muut varat, netto 252 239,3 7,68

Ra has ton arvo 3 283 831,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus S 2 663,6 97,27
Kas vuo suus I 471,4 1,46
Kas vuo suus A 35,6 1,27

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -647 435,1
NOK 1 309 509,1
SEK -453 754,3
USD -217 269,8

Ko ron vaih to so pi mus ten kaut ta
vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- 
arvo Juok suai ka
Va luut ta
NOK Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 0 - 1 vuot ta 2 665 000,0
NOK Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 1 - 3 vuot ta 6 325 000,0
EUR Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 3 - 10 vuot ta 367 971,8
NOK Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 3 - 10 vuot ta 600 000,0
SEK Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 3 - 10 vuot ta 18 908,8
EUR Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 1 - 3 vuot ta 525 674,0
NOK Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 1 - 3 vuot ta 550 000,0
SEK Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 1 - 3 vuot ta 28 363,2
USD Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 1 - 3 vuot ta 83 733,5
EUR Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 3 - 10 vuot ta 147 188,7
NOK Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko 3 - 10 vuot ta 665 000,0

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -448 209,3
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
DNB Bank ASA
JP Mor gan SE
UBS Eu ro pe SE
BNP Pa ri bas SA
Dans ke Bank A/S
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Nim. 
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Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Socie te Ge ne ra le SA
Dans ke Bank A/S - Oslo
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka Ens kil da Ban ken AB
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Joh dan nais ten va kuu det

Saa tu jen va kuuk sien tyyp pi, va luut ta ja arvo pe rus va luu tas sa
Kä teis va kuu det EUR 58 244,7

Va kuu det yh teen sä 58 244,7

Li sä tie to ja ar vo pa pe rei den lai nak sian non,
ta kai si nos to so pi mus ten, osto- takaisinmyyntitransaktioiden ja
va kioi mat to mien joh dan nais so pi mus ten va kuuk sis ta
Ei liik kee seen las ki joi ta, joil ta saa dun va kuu den arvo vas taa yli 20 %
ra has ton net to va ral li suu des ta

Ra has ton saama va kuus koos tuu usean liik kee seen las ki jan
liik kee seen las ke mis ta tai ta kaa mis ta ar vo pa pe reis ta ja/tai kä teis va rois ta
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Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -245 843 656,69   -79 007 003,68  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -5 290 234,24   16 221 063,22  
Kor ko tuo tot 246 152 211,47   69 256 496,99  
Muut tuo tot 66 249 844,85   25 662 572,26  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -6 277 317,70   -5 165 662,98  

Kor ko ku lut -160 851 395,57   -11 949 005,74  
Muut kulut -61 253 463,00   -25 159 667,63  

Ti li kau den voit to/tap pio -167 114 010,88   -10 141 207,56  

Tase (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 3 153 285 768,94   4 176 059 046,49  
Myyn ti saa mi set 29 716,09   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 150 294 007,74   19 362 759,27  
Muut 1 082 110,56   3 442 960,11  

Siir to saa mi set 127 160 660,66   31 794 895,99  
Rahat ja pank ki saa mi set 206 426 607,74   46 250 001,75  
Vas taa vaa yh teen sä 3 638 278 871,73   4 276 909 663,61  

Ra has ton arvo 3 283 831 592,38   4 201 612 500,45  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 29 745,85   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 271 987 533,71   65 603 880,92  
Muut 593 732,34   96 717,08  

Siir to ve lat 81 836 267,45   9 596 565,16  
Vas tat ta vaa yh teen sä 3 638 278 871,73   4 276 909 663,61  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 52 305 466,39   45 367 508,14  
Luo vu tus tap piot -232 505 469,35   -71 994 644,63  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -65 643 653,73   -52 379 867,19  

Yh teen sä -245 843 656,69   -79 007 003,68  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 164 765 969,24   296 776 648,80  
Tap piot -86 784 481,50   -294 770 600,20  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -53 963 150,08   -45 973 450,03  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 118 542 051,85   178 933 067,02  
Tap piot -141 604 447,50   -73 147 046,16  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -6 246 176,25   -45 597 556,21  

Yh teen sä -5 290 234,24   16 221 063,22  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 201 236 607,92   50 836 426,08  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -327 089 587,98   -194 787 299,51  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  86 213,08   34 005,20  

Ra has ton arvo 1.1. 4 201 612 500,45   2 454 972 689,11  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 1 781 593 232,60   2 099 677 410,67  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -2 532 260 129,79   -342 896 391,77  
Ti li kau den voit to/tap pio -167 114 010,88   -10 141 207,56  
Ra has ton arvo 31.12. 3 283 831 592,38   4 201 612 500,45  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 3 283 831 592,38   4 201 612 500,45  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Pri va te Ban king Obli gas jon
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Pri va te Ban king Obli gas jon on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuosi 2022 oli dra maat ti nen. Eu roo pas sa syt tyi sota, in flaa tio lauk ka si epä ta val li -

sen kovaa, ener gia krii si kär jis tyi ja monet kes kus pan kit nos ti vat kor ko ja aggres sii -
vi ses ti. Useis sa mais sa hin nat nousi vat yli 10 %, ja Nor jas sa poh jain flaa tio kiih tyi
5,7 %:iin vuo den ai ka na. Hin to jen nousu joh tuu pit käl ti Ve nä jän hyök käyk ses tä
Ukrai naan, mutta in flaa tio oli nouse mas sa etua lal le maa il man laa jui ses ti jo ko ro na -
pan de mian ai kaan saa mien pul lon kau lo jen seu rauk se na. Kes kus pan kit al koi vat
nos taa kor ko ja no peas ti. Nor jan kes kus pank ki toimi etu pai not tei ses ti ja nosti kor -
koa kaksi ker taa jo vuo den 2021 jäl ki puo lis kol la. Vuo den 2022 lop puun men nes sä
kes kus pank ki oli teh nyt pe rä ti kuusi uutta ko ron nos toa, ja korko oli vuo den lo pus -
sa 2,75 %. Mark ki nat odot ta vat kor ko jen nouse van vielä hie man kor keam mal le
vuo den 2023 al ku puo lis kol la.

Jouk ko lai no jen kor koe rot le ve ni vät mer kit tä väs ti Nor jan mark ki noil la kor ko jen
nousun ja kiih ty neen in flaa tion pe räs sä. Koska epä var muu den hin noit te le mi nen
on vai ke aa, si joit ta jat usein yli rea goi vat, ja se su pis taa li kvi di teet tiä. Kor koe ro jen
kasvu joh tui pit käl ti juuri li kvi di tee tin puut tees ta, ja koska kas vun odo te taan hi das -
tu van ja epä var muu den jat ku van, kor koe rot saat ta vat pysyä suu ri na myös vuon na
2023.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nor dea Pri va te Ban king Obli gas jon on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa
läh tö koh tai ses ti kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea Obli gas jon III - rahastoon
(koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin.
Nor dea Pri va te Ban king Obli gas jon on Suo meen re kis te röi ty ra has to, ja Nor dea
Obli gas jon III puo les taan Nor jaan.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.no (Meny/ Spa ring og in ves te ring/ Fonds lis ten med pri ser og annen
fakta).

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Norja 82 %

Ruotsi 5 %

Tanska 4 %

Suomi 4 %

Alankomaat 1 %

Muut 3 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.11.2012
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, B kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.

Vuo si ker to mus 2022 • 121

http://www.nordea.no/
http://www.nordea.fi/rahasto


Nor dea Pri va te Ban king Obli gas jon Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 1 697,2 1 865,3 1 366,0

Kas vuo suus B, NOK 1 243,66752 1 273,50994 1 277,10680

Kulut
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,25
Juok se vat kulut B, % 0,25
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 4 424,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Kun syöt tö ra has to si joit taa koh de ra has toon, koh de ra has ton va -
rois ta ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta. Syöt tö ra has ton ja koh de ra has to Nor dea Obli gas jon III:n
ko ko nais ku lut ovat ar viol ta 0,25 % vuo si ta sol la.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to B NOK, % -2,34
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -2,04
Osuu den vo la ti li teet ti, % 3,16
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 2,70
Trac king Error, % 1,24
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,01
Sal kun kier to no peus, % -7
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 3,15
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 3,29

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den B arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2012-11-26 Oslo Børs Stat sobli gas jon sin deks ST4X

2018-12-31 NBP Norwegian Re gu lar Mar ket 1–3 Du ra tion 3 RM123D3

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ket tiin käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta eli
niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach)
9.5.2022 asti. Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen niin sa not tua
suh teel lis ta Value- at-Risk-menetelmää 10.5.2022 al kaen. Ra has ton ver -
tai luin dek si on NBP Norwegian Re gu lar Mar ket Index, Group 1, 2 and 3,
Fixed Rate Secu ri ties, 3-Year Du ra tion Tar get (NORM123D3) 31.12.2018
al kaen.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Suh teel li nen VaR on ra has ton ja sen vii te sal kun (ver tai luin dek sin) ab -
so luut tis ten VaR- lukujen vä li nen suh de lu ku. Suh teel li nen VaR mit taa,
kuin ka suuri riski on, että ra has ton tuot to poik ke aa vii te sal kus ta. Suh de -
lu ku ei voi lain mu kaan olla suu rem pi kuin kaksi eli siis ra has ton ab so -
luut ti nen taso ei saa olla enem pää kuin kak sin ker tai nen vii te sal kun ab -
so luut ti seen ta soon ver rat tu na.

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,50 0,66 0,57 1,8

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä
32,4 82,8 58,4 3.1.2022 30.12.2022
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Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 1 680 402,5 99,01

Pit kän koron ra has tot 1 680 402,5 99,01
Nor dea Obli gas jon III 1 715,5 979,52 1 680 402,5 99,01

Ar vo pa pe rit yh teen sä 1 680 402,5 99,01
Kassa ja muut varat, netto 16 833,0 0,99

Ra has ton arvo 1 697 235,5 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus B 1 364,7 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Pri va te Ban king Obli gas jon Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -87 013 124,95   -33 272 523,42  
Osin ko tuo tot 40 781 767,79   29 648 731,13  
Kor ko tuo tot 215 849,98   4 477,02  
Muut tuo tot 0,08   -  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 804 173,76   -1 664 585,84  

Kor ko ku lut -   -55 357,32  
Muut kulut -   -0,03  

Ti li kau den voit to/tap pio -47 819 680,86   -5 339 258,46  

Tase (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 680 402 522,20   1 833 135 653,24  
Myyn ti saa mi set 530 535,26   -  
Muut saa mi set

Muut 1 587 747,96   1 664 737,01  
Siir to saa mi set 246 198,17   227 074,96  
Rahat ja pank ki saa mi set 16 415 378,73   32 341 819,81  
Vas taa vaa yh teen sä 1 699 182 382,32   1 867 369 285,02  

Ra has ton arvo 1 697 235 514,35   1 865 325 486,28  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 1 537 300,00   1 664 700,00  
Muut velat

Muut 50 394,31   -  
Siir to ve lat 359 173,66   379 098,74  

Vas tat ta vaa yh teen sä 1 699 182 382,32   1 867 369 285,02  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 7,10   1 381 427,01  
Luo vu tus tap piot -17 942 141,57   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -69 070 990,48   -34 653 950,43  

Yh teen sä -87 013 124,95   -33 272 523,42  

Si joi tus ten käy vän arvon las kut -69 070 990,48   -34 653 950,43  

Ra has ton arvo 1.1. 1 865 325 486,28   1 366 022 532,01  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 347 449 104,23   795 488 859,85  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -467 719 395,30   -290 846 647,12  
Ti li kau den voit to/tap pio -47 819 680,86   -5 339 258,46  
Ra has ton arvo 31.12. 1 697 235 514,35   1 865 325 486,28  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 697 235 514,35   1 865 325 486,28  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Pro Euro Obli gaa tio
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi oli eu roa lu een val tion lai no jen tuot to his to rian hei koin: JP Mor gan EMU Go -
vern ment Bond - indeksi laski 17,9 %. Luot to ris kipree miot kas voi vat ja osa ke kurs sit
las ki vat kar hu mark ki naan. Öljy- ja ener gia si don nai set si joi tuk set tar jo si vat suo jaa
vuo den al ku puo lis kon ai ka na, mutta vuo den jäl ki puo lis ko osoit tau tui haas teel li -
sek si myös niil le, kun öljy hal pe ni.

His to rial li nen in flaa tio piik ki ja Ve nä jän hyök käys Ukrai naan yl lät ti vät si joit ta jat ja
kes kus pan kit. Ma ta lien tai jopa nol la ta sol la ol lei den kor ko jen aika päät tyi ja joh ta -
vien kes kus pank kien täy tyi alkaa ki ris tää ra ha po li tiik kaan sa mer kit tä väs ti. Fed
nosti kor koa 4,25 pro sent tiyk sik köä, Englan nin kes kus pank ki 3,25 pro sent tiyk sik -
köä ja EKP:kin 2,5 pro sent tiyk sik köä. Vielä vuo den 2021 lo pus sa EKP:n oh jaus kor -
ko oli -0,5 % eikä mark ki noil la hin noi tel tu käy tän nös sä yh tään ko ron nos toa vuo -
del le 2022. Ly hyi den kor ko jen jyrk kä nousu sai tuot to käy rän kään ty mään, mikä
kas vat ti taan tu ma pel ko ja si joit ta jien kes kuu des sa.

Ra has ton ver tai luin dek si laski noin 17,9 %. Rahasto- osuuden ak tii vi nen tuot to oli
lie väs ti po si tii vi nen. Tuot toa pa ran si eni ten ra has ton ly hyi den kor ko jen du raa tio
vuo den jäl ki puo lis kol la. Li säk si ra has to hyö tyi tuot to käy rien ta saan tu mi ses ta, sillä
ra has tol la oli yli pai no yli 10- vuotisissa lai nois sa. Ra has ton ke hi tys tä hei ken si vät yli -
pai no Suo men val tion lai nois sa, eu ro mää räi set AAA- luokitellut va kuu del li set jouk -
ko lai nat sekä si joi tuk set ke hit ty vil le mark ki noil le (Ro ma nia).

Ra ha po li tii kan nopea ki ris ty mi nen alkaa vai kut taa ne ga tii vi ses ti re aa li kas vuun.
Tämä tar koit taa, että mark ki nat ovat en tis tä enem män huo lis saan ta lous kas vus ta
ja taan tu man ris kis tä. Sen li säk si on näh tä vil lä merk ke jä siitä, että in flaa tio pel ko
on hui pus saan, sillä mark ki noi den pit kän ai ka vä lin inflaatio- odotukset ovat ny kyi -
sel lä ta sol la tai las kusuun nas sa.

Po si tii vis ta on, että vuon na 2022 kor ko ta sos sa näh ty jen liik kei den seu rauk se na
eu roa lu een val tion lai noi hin si joit ta vien läh tö koh dat ovat huo mat ta vas ti pa rem mat
kuin esi mer kik si vuosi sit ten. Vuo den 2023 alus sa omai suus la jin efek tii vi nen tuot to
oli 3,3 % – lu ke ma, jota ei ole nähty tam mi kuun 2012 jäl keen. Se tar jo aa jo hie man
pus ku ria si joit ta jil le, jos kor ko jen nousu jat kuu tänä vuon na.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia ja ko ron vaih to so pi muk sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut
21 %:n ja 41 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Italia 22 %

Saksa 17 %

Ranska 13 %

Espanja 8 %

Alankomaat 7 %

Muut 32 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 13.5.1994
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, I kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 239,0 1 606,0 1 397,9

Kas vuo suus C, EUR 21,54052 26,10004 27,09552

Tuotto- osuus C, EUR 8,10499 9,87197 10,40821

Kas vuo suus I, EUR 21,80862 26,42490 27,43277

Tuotto- osuus I, EUR 8,56090 10,42730 10,99372

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,30
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,30
Juok se vat kulut C, % 0,30
Juok se vat kulut I, % 0,30
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 4 425,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -17,47
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -17,47
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -17,94
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,36
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 6,81
Trac king Error, % 0,99
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,87
Sal kun kier to no peus, % 65
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 6,61
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 6,62

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den I arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
JP Mor gan EMU Go vern ment Bond

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
ko ron vaih to so pi muk sia (IRS).
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 1 185 582,7 95,69

Alan ko maat 90 871,8 7,33
ABN AMRO Bank NV 0.625% 24-01-2037 2 000,0 69,96 1 399,2 0,11
Aegon Bank NV 0.01% 16-11-2025 3 200,0 90,96 2 910,6 0,23
BNG Bank NV 0.25% 22-11-2036 2 400,0 66,92 1 606,2 0,13
Coo pe ra tie ve Ra bo bank UA 0.75% 02-03-2032 4 000,0 80,50 3 219,8 0,26
Coo pe ra tie ve Ra bo bank UA 0.75% 21-06-2039 800,0 67,75 542,0 0,04
ING Bank NV 1% 17-02-2037 2 200,0 74,37 1 636,1 0,13
Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-

01-2026
6 900,0 92,14 6 357,3 0,51

Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-
07-2030

3 680,0 81,48 2 998,4 0,24

Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-
07-2031

18 000,0 79,19 14 254,7 1,15

Net her lands Go vern ment Bond 0.25% 15-07-
2029

13 582,0 85,39 11 597,1 0,94

Net her lands Go vern ment Bond 0.5% 15-01-
2040

10 975,0 69,17 7 591,8 0,61

Net her lands Go vern ment Bond 0.5% 15-07-
2032

19 700,0 80,89 15 934,5 1,29

Net her lands Go vern ment Bond 0.75% 15-07-
2027

9 025,0 92,00 8 302,9 0,67

Net her lands Go vern ment Bond 0.75% 15-07-
2028

7 396,0 90,37 6 683,5 0,54

Net her lands Go vern ment Bond 2% 15-01-2054 1 209,0 86,80 1 049,4 0,08
NIBC Bank NV 0.01% 15-10-2029 900,0 80,23 722,0 0,06
NIBC Bank NV 0.5% 19-03-2027 1 600,0 89,07 1 425,1 0,12
NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 3 000,0 88,04 2 641,1 0,21

An dor ra 6 938,0 0,56
An dor ra In ter na tio nal Bond 1.7% 13-10-2041 11 000,0 63,07 6 938,0 0,56

Austra lia 5 392,4 0,44
Bank of Qu eens land Ltd 1.839% 09-06-2027 5 800,0 92,97 5 392,4 0,44

Bel gia 20 138,0 1,63
Com mu nau te Francai se de Belg 0.625% 11-06-

2035
4 000,0 69,88 2 795,2 0,23

King dom of Bel gium Go vern men 0.35% 22-06-
2032

4 216,0 77,48 3 266,7 0,26

King dom of Bel gium Go vern men 0.4% 22-06-
2040

13 533,0 61,13 8 273,3 0,67

King dom of Bel gium Go vern men 1.4% 22-06-
2053

1 880,0 63,55 1 194,8 0,10

King dom of Bel gium Go vern men 1.7% 22-06-
2050

2 700,0 70,77 1 910,7 0,15

King dom of Bel gium Go vern men 2.75% 22-04-
2039

2 930,0 92,06 2 697,4 0,22

Chile 9 455,9 0,76
Chile Go vern ment In ter na tion 0.555% 21-01-

2029
3 600,0 81,88 2 947,8 0,24

Chile Go vern ment In ter na tion 1.875% 27-05-
2030

7 500,0 86,77 6 508,1 0,53

Es pan ja 100 416,9 8,10
Au to no mous Com mu ni ty of Madr 1.723% 30-

04-2032
2 000,0 84,22 1 684,3 0,14

Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-05-
2024

17 002,0 96,10 16 339,7 1,32

Spain Go vern ment Bond 0.5% 30-04-2030 386,0 82,14 317,1 0,03
Spain Go vern ment Bond 0.5% 31-10-2031 8 780,0 77,89 6 839,0 0,55
Spain Go vern ment Bond 1.2% 31-10-2040 15 111,0 65,68 9 925,5 0,80
Spain Go vern ment Bond 1.45% 31-10-2071 15 168,0 46,94 7 120,0 0,57
Spain Go vern ment Bond 1.9% 31-10-2052 17 210,0 64,32 11 069,7 0,89
Spain Go vern ment Bond 1% 30-07-2042 10 000,0 61,30 6 129,6 0,49
Spain Go vern ment Bond 2.35% 30-07-2033 15 211,0 89,29 13 582,0 1,10
Spain Go vern ment Bond 2.55% 31-10-2032 26 095,0 91,58 23 897,6 1,93
Spain Go vern ment Bond 3.45% 30-07-2043 3 781,0 92,89 3 512,3 0,28

Etelä- Korea 1 133,4 0,09
Korea Housing Fi nance Corp 0.1% 18-06-2024 1 191,0 95,17 1 133,4 0,09

Ir lan ti 15 691,2 1,27
Ire land Go vern ment Bond 0.000000% 18-10-

2031
4 622,0 77,39 3 576,8 0,29

Ire land Go vern ment Bond 0.2% 18-10-2030 11 100,0 81,28 9 021,7 0,73
Ire land Go vern ment Bond 1.5% 15-05-2050 4 443,3 69,60 3 092,6 0,25

Is lan ti 1 920,5 0,16
Ice land Go vern ment In ter na ti 0.625% 03-06-

2026
2 125,0 90,38 1 920,5 0,16

Iso- Britannia 10 014,0 0,81
San tan der UK PLC 0.05% 12-01-2027 6 900,0 87,49 6 036,8 0,49
Skip ton Buil ding Socie ty 0.01% 22-09-2024 4 215,0 94,36 3 977,2 0,32

Ita lia 271 666,5 21,93
AMCO - Asset Ma na ge ment Co S 2.25% 17-07-

2027
5 000,0 89,67 4 483,6 0,36

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 01-04-
2026

15 294,0 88,91 13 597,5 1,10

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 01-08-
2026

14 500,0 87,84 12 736,1 1,03

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.25% 15-03-2028 12 659,0 82,67 10 465,1 0,84
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.6% 01-08-2031 13 739,0 73,30 10 070,5 0,81
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.85% 15-01-2027 9 995,0 89,53 8 948,1 0,72
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.95% 01-06-2032 10 100,0 73,41 7 414,5 0,60
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.95% 01-08-2030 6 902,0 78,52 5 419,3 0,44
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.95% 01-12-2031 15 788,0 74,64 11 784,9 0,95
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.1% 01-04-2027 10 387,0 89,72 9 319,3 0,75
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.2% 15-08-2025 10 000,0 94,28 9 427,7 0,76
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.25% 01-12-2026 9 662,0 91,33 8 824,3 0,71
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.45% 01-03-2036 3 250,0 68,86 2 238,0 0,18
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.5% 01-06-2025 7 069,0 95,68 6 763,9 0,55
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.5% 30-04-2045 11 000,0 56,68 6 235,1 0,50
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.6% 01-06-2026 8 797,0 93,55 8 229,4 0,66
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.65% 01-12-2030 8 395,0 82,20 6 900,9 0,56
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.8% 01-03-2041 7 255,0 64,93 4 710,6 0,38
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.85% 01-07-2025 19 575,0 96,15 18 821,8 1,52
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.05% 01-08-2027 15 554,0 92,83 14 439,5 1,17
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.15% 01-09-2052 5 869,0 60,69 3 561,9 0,29
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.45% 01-09-2033 18 908,0 81,57 15 422,5 1,24
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.8% 01-03-2067 7 832,0 67,55 5 290,3 0,43
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.8% 01-12-2028 1 714,0 93,77 1 607,3 0,13
Italy Buoni Po lien na li Del T 2% 01-12-2025 8 248,0 95,88 7 907,8 0,64
Italy Buoni Po lien na li Del T 3.1% 01-03-2040 10 204,0 80,72 8 236,8 0,66
Italy Buoni Po lien na li Del T 3.25% 01-03-2038 2 795,0 83,66 2 338,3 0,19
Italy Buoni Po lien na li Del T 3.35% 01-03-2035 4 866,0 86,80 4 223,5 0,34
Italy Buoni Po lien na li Del T 3.85% 01-09-2049 8 358,0 87,61 7 322,6 0,59
Italy Buoni Po lien na li Del T 4.4% 01-05-2033 14 200,0 97,49 13 843,5 1,12
Italy Buoni Po lien na li Del T 4% 30-04-2035 21 783,0 93,10 20 280,5 1,64
Re gion of Pie mont Italy FRN 27-11-2036 1 000,0 80,16 801,6 0,06

Itä val ta 51 123,3 4,13
BAWAG PSK Bank fuer Ar beit u 2% 25-08-2032 2 500,0 88,60 2 215,1 0,18
BAWAG PSK Bank fuer Ar beit u 3% 17-05-2027 3 600,0 98,52 3 546,9 0,29
Re public of Austria Go vern me 0.000000% 20-

02-2031
11 160,0 78,32 8 740,6 0,71

Re public of Austria Go vern me 0.000000% 20-
10-2040

5 780,0 57,42 3 319,1 0,27

Re public of Austria Go vern me 0.25% 20-10-
2036

6 090,0 68,20 4 153,3 0,34

Re public of Austria Go vern me 0.75% 20-03-
2051

4 715,0 57,70 2 720,4 0,22

Re public of Austria Go vern me 0.9% 20-02-2032 23 403,0 82,71 19 356,5 1,56
Re public of Austria Go vern me 1.85% 23-05-

2049
2 201,0 77,99 1 716,5 0,14

Re public of Austria Go vern me 2% 15-07-2026 5 500,0 97,36 5 355,0 0,43

Ja pa ni 16 935,0 1,37
Su mi to mo Mit sui Ban king Corp 0.409% 07-11-

2029
3 941,0 80,74 3 181,9 0,26

Su mi to mo Mit sui Ban king Corp 0.55% 06-11-
2023

5 000,0 97,65 4 882,7 0,39

Su mi to mo Mit sui Trust Bank L 0.01% 15-10-
2027

3 000,0 84,27 2 528,2 0,20

Su mi to mo Mit sui Trust Bank L 0.277% 25-10-
2028

7 700,0 82,37 6 342,2 0,51

Ka na da 18 938,8 1,53
Ca na dian Im pe rial Bank of Co 0.01% 30-04-

2029
3 000,0 80,97 2 429,2 0,20

CPPIB Ca pi tal Inc 0.25% 18-01-2041 5 750,0 57,06 3 280,7 0,26
CPPIB Ca pi tal Inc 0.75% 02-02-2037 3 500,0 69,12 2 419,1 0,20
CPPIB Ca pi tal Inc 0.875% 06-02-2029 2 000,0 86,53 1 730,6 0,14
On ta rio Teac hers' Fi nance Tr 1.85% 03-05-2032 6 800,0 86,14 5 857,6 0,47
Royal Bank of Ca na da 0.125% 26-04-2027 3 700,0 87,07 3 221,6 0,26

Kreik ka 14 449,6 1,17
Hel le nic Re public Go vern ment 1.75% 18-06-

2032
8 796,0 78,97 6 946,4 0,56

Hel le nic Re public Go vern ment 2% 22-04-2027 8 000,0 93,75 7 500,2 0,61
Hel le nic Re public Go vern ment MULTI 15-10-

2042
1 226,7 0,25 3,0 0,00

Liet tua 8 017,2 0,65
Lit hua nia Go vern ment In ter na 0.25% 06-05-

2025
3 089,0 93,29 2 881,8 0,23

Lit hua nia Go vern ment In ter na 4.125% 25-04-
2028

5 000,0 102,71 5 135,4 0,41

Luxemburg 4 032,0 0,33
Eu ro pean Fi nancial Sta bi li ty 0.7% 17-01-2053 3 600,0 53,79 1 936,5 0,16
Eu ro pean Union 3% 04-03-2053 1 400,0 96,07 1 344,9 0,11
State of the Grand- Duchy of 0.000000% 14-09-

2032
1 000,0 75,06 750,6 0,06

Ma ke do nia 7 119,9 0,57
North Mace do nia Go vern ment I 1.625% 10-03-

2028
6 000,0 78,57 4 713,9 0,38

North Mace do nia Go vern ment I 3.675% 03-06-
2026

2 600,0 92,54 2 406,0 0,19

Mek si ko 4 457,4 0,36
Mexico Go vern ment In ter na tio 1.45% 25-10-

2033
6 250,0 71,32 4 457,4 0,36
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Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set 2 480,8 0,20
Kor ko joh dan nai set 2 480,8 0,20

Fu tuu ri so pi muk set 2 480,8 0,20
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -26 900,0 -0,43 115,7 0,01
Euro- BTP Fu tu re 3/2023 -5 200,0 -1,12 58,2 0,00
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -13 000,0 -1,06 137,8 0,01
EURO- BUXL 30Y BND 3/2023 -34 500,0 -3,50 1 207,5 0,10
Euro- OAT Fu tu re 3/2023 -63 600,0 -1,16 737,8 0,06
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 20 500,0 -0,13 -26,7 -0,00
Short Euro- BTP Fu 3/2023 -192 700,0 -0,13 250,5 0,02

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -8 028,4 -0,65
Kor ko joh dan nai set -8 028,4 -0,65

Ko ron vaih to so pi muk set -8 028,4 -0,65
FI- IRS_EUR__20231026_BNP PA RI BAS -778,2 -0,06
FI- IRS_EUR__20231029_BOAML -526,2 -0,04
FI- IRS_EUR__20231101_BOAML -382,4 -0,03
FI- IRS_EUR__20231103_MSESE -317,3 -0,03
FI- IRS_EUR__20240912_GSIAG -181,7 -0,01
FI- IRS_EUR__20241116_BOAML -1 238,6 -0,10
FI- IRS_EUR__20281025_JPMAG 32,9 0,00
FI- IRS_EUR__20311103_CI TIEU -1 314,2 -0,11
FI- IRS_EUR__20320302_MSESE -1 451,9 -0,12
FI- IRS_EUR__20320303_DB -1 523,3 -0,12
FI- IRS_EUR__20321122_JPMAG -296,7 -0,02
FI- IRS_EUR__20321125_BNP PA RI BAS -380,8 -0,03
FI- IRS_EUR__20381025_DB -114,1 -0,01
FI- IRS_EUR__20421115_JPMAG -40,0 -0,00
FI- IRS_EUR__20421118_DB -110,4 -0,01
FI- IRS_EUR__20721115_DB 34,6 0,00
FI- IRS_EUR__20721117_MSESE 56,1 0,00

Norja 8 774,8 0,71
Moere Bo lig kre ditt AS 0.01% 09-10-2024 3 500,0 94,20 3 296,9 0,27
Spa re Bank 1 Bo lig kre ditt AS 0.375% 26-06-2024 978,0 95,76 936,5 0,08
Spa re Bank 1 Bo lig kre ditt AS 1.75% 11-05-2032 2 800,0 87,06 2 437,7 0,20
Spa re ban ken Soer Bo lig kre dit 0.01% 26-10-2026 2 383,0 88,28 2 103,7 0,17

Por tu ga li 10 966,0 0,89
Por tu gal Obri gacoes do Tesou 1.65% 16-07-2032 3 000,0 85,22 2 556,5 0,21
Por tu gal Obri gacoes do Tesou 1% 12-04-2052 2 831,0 50,12 1 418,8 0,11
Re giao Au to no ma Ma dei ra 1.141% 04-12-2034 10 000,0 69,91 6 990,7 0,56

Puola 12 347,6 1,00
Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-

2028
9 520,0 79,26 7 545,4 0,61

Bank Gospodarstwa Krajowego 4% 08-09-2027 4 900,0 98,01 4 802,3 0,39

Rans ka 162 176,3 13,09
AXA Bank Eu ro pe SCF 0.125% 01-10-2024 4 000,0 94,67 3 786,6 0,31
BPCE SFH SA 0.75% 23-02-2029 2 700,0 85,81 2 317,0 0,19
Dexia Cre dit Local SA 0.625% 03-02-2024 4 600,0 97,33 4 477,2 0,36
Dexia Cre dit Local SA 1% 18-10-2027 1 850,0 90,44 1 673,1 0,14
French Re public Go vern ment B 0.000000% 25-

05-2032
643,9 75,71 487,5 0,04

French Re public Go vern ment B 0.000000% 25-
11-2029

10 500,0 82,50 8 663,0 0,70

French Re public Go vern ment B 0.5% 25-05-2029 16 054,4 86,51 13 888,4 1,12
French Re public Go vern ment B 0.5% 25-05-2040 11 844,9 63,49 7 520,4 0,61
French Re public Go vern ment B 0.5% 25-05-2072 458,4 37,99 174,1 0,01
French Re public Go vern ment B 0.5% 25-06-2044 24 105,0 58,38 14 073,3 1,14
French Re public Go vern ment B 0.75% 25-02-

2028
6 000,0 90,23 5 413,9 0,44

French Re public Go vern ment B 0.75% 25-05-
2052

17 500,0 53,82 9 417,9 0,76

French Re public Go vern ment B 0.75% 25-05-
2053

24 700,0 52,32 12 923,5 1,04

French Re public Go vern ment B 1.5% 25-05-2050 6 512,2 68,58 4 466,3 0,36
French Re public Go vern ment B 1.75% 25-06-

2039
21 952,0 81,68 17 931,1 1,45

French Re public Go vern ment B 1% 25-05-2027 26 100,0 92,69 24 191,8 1,95
French Re public Go vern ment B 2.5% 25-05-2030 5 105,0 97,84 4 995,0 0,40
French Re public Go vern ment B 2.5% 25-05-2043 7 793,0 87,85 6 846,2 0,55
French Re public Go vern ment B 4.5% 25-04-2041 3 000,0 116,71 3 501,3 0,28
HSBC SFH France SA 2.5% 28-06-2028 5 600,0 95,72 5 360,1 0,43
HSBC SFH France SA 2.625% 07-09-2032 3 800,0 93,87 3 567,1 0,29
La Banque Pos ta le Home Loan 1.625% 12-05-

2030
2 500,0 89,57 2 239,1 0,18

MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025 4 582,0 93,03 4 262,4 0,34

Ro ma nia 27 999,9 2,26
Ro ma nian Go vern ment In ter nat 1.375% 02-12-

2029
11 870,0 72,98 8 662,8 0,70

Ro ma nian Go vern ment In ter nat 1.75% 13-07-
2030

11 500,0 69,80 8 027,5 0,65

Ro ma nian Go vern ment In ter nat 2.124% 16-07-
2031

4 000,0 69,15 2 766,0 0,22

Ro ma nian Go vern ment In ter nat 2% 14-04-2033 9 250,0 64,34 5 951,9 0,48
Ro ma nian Go vern ment In ter nat 2% 28-01-2032 3 000,0 67,09 2 012,6 0,16
Ro ma nian Go vern ment In ter nat 3.375% 28-01-

2050
1 000,0 57,92 579,2 0,05

Saksa 209 397,8 16,90
Bun de sobli ga tion 1.3% 15-10-2027 18 000,0 94,74 17 053,8 1,38
Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-

02-2032
15 500,0 80,02 12 402,4 1,00

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
05-2035

3 200,0 73,02 2 336,5 0,19

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
08-2031

26 000,0 81,21 21 113,6 1,70

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
08-2031

18 000,0 81,14 14 605,4 1,18

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
08-2050

1 750,0 52,37 916,4 0,07

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
08-2050

700,0 52,47 367,3 0,03

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
11-2027

26 775,2 88,80 23 775,6 1,92

Bun des re publik Deutsch land B 0.25% 15-02-
2027

10 079,0 91,45 9 217,6 0,74

Bun des re publik Deutsch land B 0.25% 15-02-
2029

4 833,0 87,68 4 237,5 0,34

Bun des re publik Deutsch land B 0.5% 15-02-2026 18 100,0 94,11 17 034,2 1,37
Bun des re publik Deutsch land B 0.5% 15-02-2028 19 000,0 90,64 17 222,1 1,39
Bun des re publik Deutsch land B 1.8% 15-08-2053 2 250,0 86,29 1 941,5 0,16
Bun des re publik Deutsch land B 3.25% 04-07-

2042
4 500,0 111,11 5 000,2 0,40

Commerzbank AG 2.25% 01-09-2032 3 000,0 92,07 2 762,1 0,22
DZ HYP AG 0.01% 26-10-2026 5 500,0 88,63 4 874,4 0,39
Kre di tans talt fuer Wiederauf 0.000000% 15-09-

2031
2 400,0 76,92 1 846,0 0,15

Kre di tans talt fuer Wiederauf 0.000000% 18-02-
2025

4 000,0 94,09 3 763,5 0,30

Land Ber lin 0.125% 24-11-2045 2 500,0 52,28 1 306,9 0,11
Land Thue rin gen 0.25% 05-03-2040 3 290,0 61,27 2 015,8 0,16
Landwirtschaftliche Ren ten ba 0.000000% 30-06-

2031
2 550,0 77,48 1 975,8 0,16

Landwirtschaftliche Ren ten ba 0.01% 26-11-2040 2 000,0 58,10 1 162,1 0,09
Landwirtschaftliche Ren ten ba 0.05% 31-01-2031 6 000,0 78,84 4 730,2 0,38
Muenc he ner Hy pot he ken bank eG 1.25% 14-02-

2030
3 600,0 87,98 3 167,2 0,26

State of Bran den burg 0.5% 21-11-2039 9 258,0 65,63 6 076,3 0,49

State of Bran den burg 1.45% 26-11-2038 1 580,0 78,58 1 241,5 0,10
State of Bre men 0.15% 14-09-2040 1 000,0 59,27 592,7 0,05
State of Bre men 1% 27-05-2039 4 100,0 72,10 2 956,2 0,24
State of Hesse 0.01% 18-06-2031 2 700,0 77,54 2 093,6 0,17
State of North Rhine- Westpha 0.000000% 02-

04-2024
3 000,0 96,37 2 891,0 0,23

State of North Rhine- Westpha 0.2% 27-01-2051 5 820,0 47,38 2 757,4 0,22
State of North Rhine- Westpha 0.95% 10-01-

2121
14 229,0 40,04 5 696,7 0,46

State of North Rhine- Westpha 1.45% 19-01-
2122

3 500,0 53,80 1 883,1 0,15

State of North Rhine- Westpha 1.75% 26-10-
2057

7 316,0 73,44 5 372,5 0,43

State of North Rhine- Westpha 1.95% 26-09-
2078

4 100,0 73,38 3 008,6 0,24

San Ma ri no 20 280,7 1,64
San Ma ri no Go vern ment Bond 3.25% 24-02-

2024
20 600,0 98,45 20 280,7 1,64

Slo va kia 7 003,1 0,57
Slo va kia Go vern ment Bond 4% 19-10-2032 3 409,0 103,10 3 514,7 0,28
Slo vens ka Spo ri tel na AS 0.125% 12-06-2026 3 900,0 89,45 3 488,4 0,28

Slo ve nia 1 498,5 0,12
Slo ve nia Go vern ment Bond 1.175% 13-02-2062 3 000,0 49,95 1 498,5 0,12

Suomi 37 591,7 3,03
Dans ke Mort ga ge Bank PLC 2.125% 16-09-2025 1 000,0 97,04 970,4 0,08
Fin land Go vern ment Bond 0.000000% 15-09-

2030
9 400,0 79,67 7 489,4 0,60

Fin land Go vern ment Bond 0.125% 15-04-2052 6 391,0 47,37 3 027,3 0,24
Fin land Go vern ment Bond 0.25% 15-09-2040 2 159,0 61,33 1 324,1 0,11
Fin land Go vern ment Bond 0.5% 15-09-2029 7 000,0 85,43 5 980,2 0,48
Fin land Go vern ment Bond 0.75% 15-04-2031 1 300,0 83,75 1 088,8 0,09
Fin land Go vern ment Bond 1.125% 15-04-2034 7 729,0 81,62 6 308,8 0,51
Fin land Go vern ment Bond 1.375% 15-04-2027 1 963,0 93,99 1 845,1 0,15
Fin land Go vern ment Bond 1.375% 15-04-2047 603,0 73,89 445,5 0,04
Fin land Go vern ment Bond 1.5% 15-09-2032 5 600,0 87,18 4 882,2 0,39
POP Asun to luot to pank ki Oyj 2.625% 22-09-2025 2 000,0 97,80 1 955,9 0,16
SP- Kiinnitysluottopankki Oyj 1% 28-04-2025 2 400,0 94,75 2 274,0 0,18

Sveit si 3 253,9 0,26
Cre dit Suis se Schweiz AG 3.39% 05-12-2025 3 300,0 98,60 3 253,9 0,26

Tans ka 13 631,7 1,10
Jyske Real kre dit A/S 0.01% 10-01-2027 SDO A E 2 400,0 85,65 2 055,6 0,17
Jyske Real kre dit A/S 0.5% 01-10-2026 9 199,0 90,23 8 299,9 0,67
Kom mu ne kre dit 0.125% 26-09-2040 5 500,0 59,57 3 276,2 0,26

Viro 7 722,9 0,62
Es to nia Go vern ment In ter na ti 0.125% 10-06-

2030
5 250,0 78,66 4 129,4 0,33

Es to nia Go vern ment In ter na ti 4% 12-10-2032 3 500,0 102,67 3 593,5 0,29

Yh dys val lat 4 225,9 0,34
In ter na tio nal Bank for Recon 0.125% 03-01-2051 3 500,0 45,81 1 603,2 0,13
In ter na tio nal De ve lop ment As 0.7% 17-01-2042 4 000,0 65,57 2 622,6 0,21
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FI- IRS_EUR__20721118_DB 117,5 0,01
FI- IRS_EUR__20721122_DB 139,7 0,01
FI- IRS_EUR__20721125_GSIAG 246,7 0,02

Ar vo pa pe rit yh teen sä 1 185 582,7 95,69
Joh dan nais so pi muk set -5 547,6 -0,45
Kassa ja muut varat, netto 58 995,7 4,76

Ra has ton arvo 1 239 030,8 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 54 477,8 95,89
Kas vuo suus C 2 163,6 3,76
Tuotto- osuus I 270,3 0,19
Tuotto- osuus C 249,9 0,16

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Ko ron vaih to so pi mus ten kaut ta
vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- 
arvo Juok suai ka
Va luut ta
EUR Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko > 10 vuot ta 5 000,0
EUR Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 0 - 1 vuot ta 77 500,0
EUR Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 1 - 3 vuot ta 30 000,0
EUR Saa daan kiin teä korko -
mak se taan muut tu va korko 3 - 10 vuot ta 52 000,0
EUR Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko > 10 vuot ta 15 400,0

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -298 557,5
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 19 503,0

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
UBS Eu ro pe SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Pro Euro Obli gaa tio Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -348 824 035,81   -71 332 219,19  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 57 009 396,91   6 908 936,40  
Kor ko tuo tot 14 340 048,65   12 564 462,53  
Muut tuo tot 687,26   0,74  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -4 425 875,04   -4 410 101,98  

Kor ko ku lut -681 391,48   -430 417,25  
Muut kulut 1 260,32   -7 781,68  

Ti li kau den voit to/tap pio -282 579 909,19   -56 707 120,43  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 185 582 706,81   1 500 565 024,82  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 3 135 026,47   1 464 221,79  
Muut 507 017,89   12 291 487,46  

Siir to saa mi set 7 228 919,84   4 409 647,73  
Rahat ja pank ki saa mi set 60 114 069,15   99 427 954,26  
Vas taa vaa yh teen sä 1 256 567 740,16   1 618 158 336,06  

Ra has ton arvo 1 239 030 823,71   1 606 025 094,80  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 2 647 071,07   7 326 764,24  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 8 682 576,68   160 575,57  
Muut 5 295 663,53   4 142 711,03  

Siir to ve lat 911 605,17   503 190,42  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 256 567 740,16   1 618 158 336,06  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 821 317,13   42 137 270,42  
Luo vu tus tap piot -88 412 126,65   -7 986 248,46  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -262 233 226,29   -105 483 241,15  

Yh teen sä -348 824 035,81   -71 332 219,19  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 70 835 689,79   9 349 613,63  
Tap piot -19 851 505,43   -9 367 914,35  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 6 025 212,55   6 927 237,12  

Yh teen sä 57 009 396,91   6 908 936,40  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 25 782 376,32   10 644 482,93  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -281 990 390,06   -109 200 486,96  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  49 047,75   31 262,81  

Ra has ton arvo 1.1. 1 606 025 094,80   1 397 903 450,44  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 499 038 285,55   701 788 073,09  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -583 424 291,58   -436 877 433,00  
Tuo ton ja ko -28 355,87   -81 875,30  
Ti li kau den voit to/tap pio -282 579 909,19   -56 707 120,43  
Ra has ton arvo 31.12. 1 239 030 823,71   1 606 025 094,80  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 239 030 823,71   1 606 025 094,80  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Stra te ga Korko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Stra te ga Korko on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut ja li sään ty nyt epä var muus

Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Öl jy si don nai set omis tuk sem me suo ja si vat ra has toa jon -
kin ver ran eten kin vuo den al ku puo lis kol la, kun öljyn ja ener gian hin nat nousi vat
reip paas ti. Syk syl lä näi den omis tus ten ke hi tys hei ken tyi, kun öljyn hinta laski.

Ra has ton omis tus ten yh teis vaih te lu oli suur ta, ja lähes kaik ki omai suus la jit ke -
hit tyi vät ne ga tii vi ses ti. Ruot sa lais ten val tion lai no jen korko nousi juuri ja juuri nol -
lan ylä puo lel ta lähes 2–2,5 %:iin. Riks ban kin os tet tua suu ren osan näis tä lai nois ta
myös ruot sa lai siin kiin ni tys luot to lai noi hin koh dis tu va myyn ti pai ne li sään tyi, sillä ne
ke hit tyi vät poik keuk sel li sen hei kos ti suh tees sa ris kiin. Ma ta lan luot to luo ki tuk sen
yri tys lai nat ke hit tyi vät ne ga tii vi ses ti, mutta eivät las ke neet juuri enem pää kuin
kor kean luot to luo ki tuk sen yri tys lai nat, sillä nii den efek tii vi nen tuot to oli suu rem pi
ja kor ko ris ki hie man pie nem pi. Alu eel li ses ti eni ten las ki vat yh dys val ta lai set kor ko -
si joi tuk set.

Rahasto- osuuden tuot to ke hi tys jäi jäl keen ver tai luin dek sis tään muun muas sa
al ku vuo den liian kor kean kor ko ris kin vuok si. Tuol loin kai ken tyyp pi set korot nousi -
vat voi mak kaas ti. Myös yli pai no kiin ni tys luot to lai nois sa pai noi tuot toa. Sen si jaan
eten kin pai kal li sis sa va luu tois sa liik kee seen las ke tut ke hit ty vien mark ki noi den
jouk ko lai nat kas vat ti vat tuot toa. Niitä tu ki vat en si si jai ses ti heik ko Ruot sin kruu nu
suh tees sa pai kal li siin va luut toi hin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia sekä va luut ta joh dan nai sia,
jotka ovat tär keä osa si joi tus stra te gi aa, sekä suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos -
taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 25
%:n ja 37 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Ruotsi 53 %

Yhdysvallat 15 %

Suomi 4 %

Alankomaat 3 %

Ranska 3 %

Muut 21 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 3.5.2010
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Stra te ga Korko Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 2 452,8 3 327,9 3 590,5

Kas vuo suus A, EUR 11,05721 13,46703 13,91104

Kas vuo suus A, SEK 122,95851 137,85106 139,78273

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,65
Juok se vat kulut A, % 0,71
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 18 305,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole -
van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne ote taan huo -
mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -17,89
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -10,80
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -8,67
Osuu den vo la ti li teet ti, % 4,63
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 3,79
Trac king Error, % 1,70
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,77
Sal kun kier to no peus, % -6
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 4,24
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 4,81

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
ICE BofA Euro Cor po ra te (Hed ged SEK) 33,3 %, OMRX- TBond 33,3 %,
OMRX- TBill 33,3 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- 
traded fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den
ta paan. Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan -
käyn ti palk kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0
%. Alla on lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo -
tui set hal lin noin ti palk kio pro sen tit.
IS HA RES EM LOCAL GOV BND UCITS ETF 0,50 %, re kis te röin ti maa Ir -
lan ti 
SPDR Bloom berg Barclays Emer ging Mar kets Local Bond 0,55 %, re kis -
te röin ti maa Ir lan ti

Vuo si ker to mus 2022 • 132



Nor dea Stra te ga Korko Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Vuo si ker to mus 2022 • 133

Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 2 429 413,8 99,04

In dek sio suus ra has tot 32 526,9 1,33
SPDR Bloom berg Barclays Emer ging Mar -

kets Local Bon
623,9 52,13 32 526,9 1,33

Ly hyen koron ra has tot 1 095 354,3 44,66
Nor dea Int. Fund - No rObligfd Kor taPlac II Y-

SEK
15 954,6 1 706,57 220 183,5 8,98

Nor dea Int. Fund - No rObligfd Kor taPlac.SF
Y-SEK

15 897,4 3 159,19 406 140,2 16,56

Nor dea SWE Inst. Short Du ra tion Bond Fund
I SEK g

4 350,8 13 330,93 469 030,6 19,12

Pit kän koron ra has tot 1 301 532,6 53,06
Inst. Rän te fon den långa place rin gar SEK

icke- utd
8 179,9 1 267,30 83 831,0 3,42

Nor dea 1 - Eu ro pean High Yield Bond Fund
HBS- SEK

2 766,7 3 517,24 78 692,2 3,21

Nor dea 1 - US Cor po ra te Bond Fund HBS- 
SEK

26 760,2 1 025,03 221 819,9 9,04

Nor dea 1 - US High Yield Bond Fund HBS- 
SEK

3 272,3 1 506,76 39 872,7 1,63

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh
Fd Y-EUR

402,5 80,60 32 438,4 1,32

Nor dea Bos tad sobli ga tions fond icke- utd 15 358,8 1 172,67 145 648,7 5,94
Nor dea Cor po ra te Bond I growth SEK 201 710,6 260,07 424 215,6 17,29
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 2 570,7 18,70 48 082,5 1,96
Nor dea Eu ro pean High Yield growth 615,9 22,07 13 591,1 0,55
Nor dea Glo bal High Yield growth 3 151,7 25,25 79 571,0 3,24
Nor dea Int. Fund - Obli ga tion sin vest Sub- Fd

Y-SEK
1 247,8 5 556,39 56 068,4 2,29

Nor dea Obli ga tions fond icke- utd 7 452,5 1 289,29 77 701,1 3,17

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -197,5 -0,01
Kor ko joh dan nai set -197,5 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -197,5 -0,01
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 5 900,0 -0,43 -25,4 -0,00
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 19 400,0 -1,06 -205,6 -0,01
SW 5YR STDS FUT 3/2023 2 783 000,0 0,41 93,2 0,00
SWDB 5YR HYP FUT 3/2023 2 916 000,0 0,37 86,9 0,00
SWEDISH 10YR FUT 3/2023 170 000,0 -1,91 -26,2 -0,00
SWEDISH 5YR FUT 3/2023 893 000,0 -1,14 -82,1 -0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 24 600,0 -0,15 -32,4 -0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 7 300,0 -0,09 -5,9 -0,00

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -11 819,9 -0,48
Va luut ta joh dan nai set -12 020,1 -0,49

Ter mii ni so pi muk set -12 020,1 -0,49
FX FWD EUR/SEK 28-02-2023 -12 020,1 -0,49

Luot to ris ki joh dan nai set 200,2 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y -2 089,0 -11,4 -0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y -4 491,0 -24,5 -0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y -2 112,0 -11,5 -0,00
ITRAXX- XOVERS37V1-5Y 2 328,0 50,8 0,00
ITRAXX- XOVERS37V1-5Y 4 978,0 108,7 0,00
ITRAXX- XOVERS37V1-5Y -3 606,0 -78,8 -0,00
ITRAXX- XOVERS37V1-5Y -3 700,0 -80,8 -0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 839,0 8,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 072,0 30,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 763,0 37,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 8 223,0 82,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 355,0 23,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 744,0 37,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 082,0 10,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 699,0 17,0 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 2 429 413,8 99,04
Joh dan nais so pi muk set -12 017,4 -0,49
Kassa ja muut varat, netto 35 450,1 1,45

Ra has ton arvo 2 452 846,5 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 221 832,3 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -572 307,3
SEK 560 287,1

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 585 269,4

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset 15 450,3
Os te tut CDS- sopimukset 32 083,0

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Dans ke Bank A/S
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka Ens kil da Ban ken AB
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -406 119 471,36   -70 705 113,98  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -142 885 446,89   -16 181 270,08  
Osin ko tuo tot 1 803 208,58   2 123 223,00  
Kor ko tuo tot 3 660 263,88   2 452 746,43  
Muut tuo tot 14 650 015,70   12 135 592,92  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -9 380 114,71   -9 407 936,06  

Kor ko ku lut -1 943 203,65   -9 449 432,87  
Muut kulut -32 492 812,59   -23 128 961,71  

Ti li kau den voit to/tap pio -572 707 561,04   -112 161 152,35  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 428 883 564,40   3 277 382 122,43  
Myyn ti saa mi set -   2 442 315,25  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 908 468,95   792 326,76  
Muut 1 678 770,58   1 073 298,09  

Siir to saa mi set 786 695,81   1 198 642,45  
Rahat ja pank ki saa mi set 36 881 904,09   49 193 971,55  
Vas taa vaa yh teen sä 2 469 139 403,83   3 332 082 676,53  

Ra has ton arvo 2 452 846 531,35   3 327 918 728,09  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   58,91  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 12 395 584,60   683 595,26  
Muut 2 484 690,77   1 466 124,75  

Siir to ve lat 1 412 597,11   2 014 169,52  
Vas tat ta vaa yh teen sä 2 469 139 403,83   3 332 082 676,53  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 5 116 247,62   -96 293 865,52  
Luo vu tus tap piot -24 448 262,93   217 363,31  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -386 787 456,05   25 371 388,23  

Yh teen sä -406 119 471,36   -70 705 113,98  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 15 346 605,18   12 730 050,69  
Tap piot -111 816 491,67   -48 032 175,72  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -10 529 236,38   19 345 110,43  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 21 565 796,62   17 768 610,13  
Tap piot -44 924 335,62   -10 204 824,91  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -12 527 785,02   -7 788 040,70  

Yh teen sä -142 885 446,89   -16 181 270,08  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 8 933 105,87   109 668 448,13  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -418 777 583,32   -72 739 990,17  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  106 679,89   136 531,69  

Ra has ton arvo 1.1. 3 327 918 728,09   3 590 518 584,54  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 230 420 492,51   418 232 197,26  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -532 785 128,21   -568 670 901,36  
Ti li kau den voit to/tap pio -572 707 561,04   -112 161 152,35  
Ra has ton arvo 31.12. 2 452 846 531,35   3 327 918 728,09  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 452 846 531,35   3 327 918 728,09  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea SVE Re aa li kor ko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea SVE Re aa li kor ko on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Ra has ton omis tuk set kär si vät no pean in flaa tion ai heut ta mas ta his to rial li sen ko -

vas ta kor ko jen nousus ta. In flaa tio kom pen saa tio ra joit ti kui ten kin re aa li kor kois ten
val tion lai no jen ar von las kua ver rat tu na vas taa vaan Ruot sin ni mel lis kor koi sia val -
tion lai no ja ku vaa vaan in dek siin.

Jo tam mi kuus sa 2022 jul kais tuis ta in flaa tio lu vuis ta il me ni, että hin nat oli vat
nous seet laa jal la rin ta mal la. Sitä ennen suu rin huo mio oli ener gian ja polt toai nei -
den hin nois sa. Ve nä jän hyök käys Ukrai naan nosti hin nat no peas ti uusiin huip pu lu -
ke miin sa mal la kun pan de mian ai heut ta mat pul lon kau lat pa he ni vat en ti ses tään,
ja uusia häi riöi tä il me ni tuotanto-  ja kul je tus ket juis sa. USA:ssa in flaa tio oli osit tain
muis ta syis tä al ka nut kiih tyä voi mak kaas ti jo al ku vuon na 2021. Maa lis kuus sa 2022
Fed aloit ti ko ron nos tot. Riks ban ken seu ra si nos ta mal la oh jaus ko ron 0 %:ista 2,5
%:iin vuo den ai ka na.

Sodan alet tua re aa li kor ko jen mark ki nat eivät enää toi mi neet nor maa lis ti, ja pan -
kit kas vat ti vat osto- ja myyn ti kor ko jen eron 5 kor ko pis tees tä 40 kor ko pis tee seen.
Re aa li kor kois ten jouk ko lai no jen ää rim mäi nen ky syn tä kuih tui no peas ti, kun ar vos -
tuk sen kat sot tiin nous seen kes tä mät tö män kor keak si. Mel kein 7 %:n vuo si tuot to
pyyh kiy tyi pois rei lus sa kah des sa vii kos sa.

Ly hyi den re aa li kor kois ten jouk ko lai no jen arvo nousi, mutta ko ko nai suu des saan
omai suus la ji ke hit tyi ne ga tii vi ses ti. Ra has to si joit ti rans ka lai siin re aa li kor koi siin
jouk ko lai noi hin, Eu roo pan in ves toin ti pan kin ruot sa lai siin re aa li kor koi siin jouk ko lai -
noi hin ja Hud din gen kun nan liik kee seen las ke miin jouk ko lai noi hin.

Ra has toon vir ta si pal jon va ro ja heti sodan alet tua, mikä ai heut ti suu ria ku lu ja
mark ki noi den epä vi reen takia. Ra has ton kau pan käyn ti ku lut nousi vat en ti ses tään,
kun mark ki na ke hi tys kään tyi ja ra has ton omis ta jat al koi vat myydä osuuk si aan.
Rahasto- osuuden ne ga tii vi nen tuot to suh tees sa ver tai luin dek siin se lit tyy kau pan -
käyn ti kus tan nuk sil la.

Ra has ton ak tii vi nen kor ko ris ki tar jo si yli tuot toa suh tees sa ver tai luin dek siin.
Sama vai ku tus oli myös rans ka lai sil la re aa li kor koi sil la jouk ko lai noil la. Kor ko käy rän
muu tos puo les taan ai heut ti ali tuot toa. Si joi tus Hexagonin liik kee seen las ke maan
kor ko to dis tuk seen kas vat ti ra has ton ak tii vis ta tuot toa.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut
0 %:n ja 19 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022

95

100

105

110

Osuuden arvo Vertailuindeksi

0 - 3 vuotta 41 %

3 - 6 vuotta 39 %

6 - 9 vuotta 18 %

9 - 12 vuotta 0 %

12 - vuotta 3 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 20.8.2003
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään ra has ton kor ko si joi tus ten jäl jel lä oleva juok -

suai ka (%).

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea SVE Re aa li kor ko Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 196,6 166,3 123,8

Kas vuo suus A, EUR 14,54431 16,50451 16,05263

Kas vuo suus A, SEK 161,73580 168,94328 161,30214

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,50
Juok se vat kulut A, % 0,50
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 991,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -11,88
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -4,27
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -3,66
Osuu den vo la ti li teet ti, % 5,47
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 5,81
Trac king Error, % 0,80
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,18
Sal kun kier to no peus, % 16
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 5,25
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 5,26

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
OMRX Realindex

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra ha mark ki na si joi tuk set (val tion so pi mus ve lat ja sijoitus- , kunta- 
sekä yri tys to dis tuk set) on ar vos tet tu jäl jel lä ole vaa juok suai kaa vas taa -
val la mark ki na tuo tol la.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Kor ko si joi tuk set 3 039,3 1,55
Mu nici pa li ty of Hud din ge Swe 3.5% 01-12-

2028
20 000,0 1 253,75 3 039,3 1,55

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -4,9 -0,00
Kor ko joh dan nai set -4,9 -0,00

Fu tuu ri so pi muk set -4,9 -0,00
SWEDISH 10YR FUT 3/2023 40 000,0 -1,91 -6,2 -0,00
SWEDISH 2YR FUT 3/2023 -40 000,0 -0,39 1,3 0,00

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -0,5 -0,00
Va luut ta joh dan nai set -0,5 -0,00

Ter mii ni so pi muk set -0,5 -0,00
FX FWD EUR/SEK 05-01-2023 -0,5 -0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 195 874,3 99,62
Joh dan nais so pi muk set -5,4 -0,00
Kassa ja muut varat, netto 750,5 0,38

Ra has ton arvo 196 619,5 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 13 518,7 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
SEK -0,5

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -3 469,8
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 3 156,4

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Dans ke Bank A/S
Nor dea Bank Abp
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Svens ka Han dels ban ken AB

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 192 835,0 98,08

Luxemburg 1 508,8 0,77
Eu ro pean In vest ment Bank 3.5% 01-12-2028 10 000,0 1 244,80 1 508,8 0,77

Ruot si 191 326,1 97,31
Sweden In fla tion Lin ked Bond 0.125% 01-06-

2026
329 090,0 1 124,87 36 639,6 18,63

Sweden In fla tion Lin ked Bond 0.125% 01-06-
2030

131 630,0 1 106,75 13 449,9 6,84

Sweden In fla tion Lin ked Bond 0.125% 01-06-
2032

205 900,0 1 098,95 22 612,1 11,50

Sweden In fla tion Lin ked Bond 0.125% 01-06-
2039

50 855,0 1 078,82 4 991,6 2,54

Sweden In fla tion Lin ked Bond 0.125% 01-12-
2027

366 370,0 1 117,78 39 979,0 20,33

Sweden In fla tion Lin ked Bond 1% 01-06-
2025

374 000,0 1 149,81 42 502,3 21,62

Sweden In fla tion Lin ked Bond 3.5% 01-12-
2028

192 350,0 1 336,13 31 151,6 15,84

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -26 567 940,88   3 460 547,41  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 162 911,96   -26 939,88  
Kor ko tuo tot 1 453 565,84   1 220 354,98  
Muut tuo tot 579 916,31   265 068,66  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -991 370,74   -671 321,04  

Kor ko ku lut -2 234,44   -2 248,88  
Muut kulut -499 382,29   -161 960,09  

Ti li kau den voit to/tap pio -25 864 534,24   4 083 501,16  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 195 874 317,64   165 441 944,73  
Myyn ti saa mi set -   1 058 496,04  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 6 452,08   16 579,90  
Muut 153 275,21   22 230,60  

Siir to saa mi set 383 863,83   265 446,66  
Rahat ja pank ki saa mi set 485 489,10   330 586,98  
Vas taa vaa yh teen sä 196 903 397,86   167 135 284,91  

Ra has ton arvo 196 619 470,46   166 261 332,19  
Vie ras pää oma

Muut velat
Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 11 808,50   18 022,82  
Muut 186 542,81   788 553,74  

Siir to ve lat 85 576,09   67 376,16  
Vas tat ta vaa yh teen sä 196 903 397,86   167 135 284,91  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 345 060,91   2 364 303,33  
Luo vu tus tap piot -3 178 682,03   -414 409,00  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -23 734 319,76   1 510 653,08  

Yh teen sä -26 567 940,88   3 460 547,41  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 330 121,93   248 806,53  
Tap piot -275 132,12   -257 304,76  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -133 273,75   -18 257,24  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 275 792,78   504,38  
Tap piot -34 140,00   -266,14  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -456,88   -422,65  

Yh teen sä 162 911,96   -26 939,88  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 103 071,80   2 052 232,12  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -23 971 122,19   -560 258,93  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  3 688,80   7 514,58  

Ra has ton arvo 1.1. 166 261 332,19   123 792 023,43  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 120 369 012,68   62 377 849,35  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -64 146 340,17   -23 992 041,75  
Ti li kau den voit to/tap pio -25 864 534,24   4 083 501,16  
Ra has ton arvo 31.12. 196 619 470,46   166 261 332,19  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 196 619 470,46   166 261 332,19  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Sääs tö Korko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 koh te li si joit ta jia poik keuk sel li sen ty lys ti. En sim mäis tä ker taa 150 vuo -
teen sekä ame rik ka lais ten osak kei den että jouk ko lai no jen vuo si tuo tot oli vat alle
-10 %. Odo tet tua sit keäm mäk si osoit tau tu nut in flaa tio pa kot ti kes kus pan kit ym pä -
ri maa il man mit ta viin ra ha po li tii kan ki ris tys toi miin, vaik ka Ve nä jän hyök käys so ta,
ener gia krii si ja ruuan voi ma kas hinn an nousu nos ti vat taan tu ma pe lot ot si koi hin.

Kor ko si joi tuk sis sa tur va sa ta mat oli vat vä his sä. Pai no tus tem me osal ta vuo teen
mah tui on nis tu mi sia, mutta pa ran net ta vaa kin jäi. Tak ti set omai suus la ji pai no tuk -
sem me eivät tuot ta neet tu los ta. Hei kom man luot to luo ki tuk sen yri tys lai no jen suo -
si mi nen sekä pe rus ja kau maa kor keam pi kor ko ris ki ra sit ti vat rahasto- osuuden
tuot to ke hi tys tä. Pe rus ja kau maa pie nem pi paino eu roa lu een val tion lai nois sa ja ke -
hit ty vien mai den pai kal li sen va luu tan lai no jen pai not ta mi nen pa ran si vat puo les -
taan rahasto- osuuden tuot toa suh tees sa ver tai lu nin dek siin.

Uuden vuo den al kaes sa si joit ta jien odo tuk set ovat mal til li set ja tun nel mat pes si -
mis ti set. Mal til lis ten odo tus ten myötä po si tii vi sil le yl lä tyk sil le on tilaa. Kor ko si joi -
tus ten pa ran tu nei den tuot to ta so jen an siois ta vuo des ta 2023 saat taa muo dos tua
vä hin tään koh tuul li nen myös kor ko si joit ta jal le – edel lyt täen, että in flaa tio saa daan
ku riin. Tam mi kuun al kaes sa ra has ton kor ko ris ki on noin 5,1 vuot ta. Ra has ton kor -
ko ris ki ker too kuin ka her käs ti rahasto- osuuden arvo muut tuu ylei sen kor ko ta son
muu tok sen vuok si. Ra has ton ny kyi nen kor ko ris ki tar koit taa, että jos ylei nen kor ko -
ta so nousee äkil li ses ti 0,5 pro sent tiyk sik köä, las kee rahasto- osuuden arvo noin 2,6
%.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä
tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del -
lut 9 %:n ja 15 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 22 %

Ranska 11 %

Italia 10 %

Saksa 10 %

Alankomaat 7 %

Muut 39 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.1.2010
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 153,9 202,8 241,8

Kas vuo suus A, EUR 12,37795 14,49179 14,84880

Tuotto- osuus A, EUR 10,97727 12,91900 13,37290

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,70
Juok se vat kulut A, % 0,72
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 1 190,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -14,59
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -13,31
Osuu den vo la ti li teet ti, % 5,90
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 5,34
Trac king Error, % 1,19
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,75
Sal kun kier to no peus, % -3
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 5,00
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 4,99

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2010-01-11 Eu ri bor 3M (365/360) 20 %, JP Mor gan EMU Go vern ment
Bond 40 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 40 %

2018-10-31 Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR) 8 %, Eu ri bor 3M
(365/360) 20 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 12 %, JP Mor gan
EMBI Glo bal Di ver si fied (Hed ged EUR) 4 %, JP Mor gan EMU Go vern -
ment Bond 40 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 12 %, ICE BofA Glo bal High
Yield Con strai ned (Hed ged EUR) 4 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja kor ko joh dan nai sia.

Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- 
traded fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den
ta paan. Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan -
käyn ti palk kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0
%. Alla on lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo -
tui set hal lin noin ti palk kio pro sen tit.
IS HA RES EURO CORP BND LC 0,20 %, re kis te röin ti maa Ir lan ti
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 147 943,1 96,13

In dek sio suus ra has tot 1 894,4 1,23
IS HA RES EURO CORP BND LC 16,0 118,40 1 894,4 1,23

Ly hyen koron ra has tot 21 194,4 13,77
Nor dea Mo de ra te Yield B growth 2 032,4 10,43 21 194,4 13,77

Pit kän koron ra has tot 124 854,4 81,13
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE EUR 69,4 81,97 5 687,0 3,70
Nor dea 1 - EUR Cor po ra te Bond Fd 1-3 Years BI- 

EUR
7,3 97,97 711,5 0,46

Nor dea 1 - Eu ro pean Co ve red Bond Y-EUR 1 367,4 13,40 18 317,8 11,90
Nor dea 1 - Eu ro pean High Yield Bond Fund Y-

EUR
40,3 39,64 1 599,0 1,04

Nor dea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hed ged HY- EUR 15,4 115,18 1 768,3 1,15
Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 

EUR
86,6 85,20 7 380,9 4,80

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

23,2 80,60 1 873,2 1,22

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En hanced Bd Fund - Y 32,5 84,52 2 746,1 1,78
Nor dea 2 - US Corp. En hanced Bd Fd HY- EUR 68,2 92,72 6 324,8 4,11
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 6 580,1 2,10 13 838,5 8,99
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 224,3 18,70 4 195,2 2,73
Nor dea Euro Bond Fund A growth 65 540,3 0,41 27 146,8 17,64
Nor dea Glo bal High Yield growth 242,5 25,25 6 121,7 3,98
Nor dea Pro Euro Bond I growth 1 244,6 21,81 27 143,6 17,64

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -21,6 -0,01
Kor ko joh dan nai set -21,6 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -21,6 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 1 300,0 -1,06 -13,8 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 2 500,0 -0,15 -3,3 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 6 200,0 -0,08 -4,5 -0,00

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 59,4 0,04
Luot to ris ki joh dan nai set 59,4 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 213,0 6,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 110,0 6,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 666,0 3,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 484,0 2,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 327,0 1,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 364,0 2,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00

ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 267,0 2,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 204,0 2,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 504,0 5,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 950,0 9,5 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 650,0 6,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 271,0 2,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 333,0 3,3 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 150 733,5 97,95
Joh dan nais so pi muk set 37,8 0,02
Kassa ja muut varat, netto 3 123,9 2,03

Ra has ton arvo 153 895,2 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 12 231,1 98,38
Tuotto- osuus A 227,6 1,62

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 8 646,4

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 7 580,6

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 2 790,3 1,81

Ja pa ni 7,2 0,00
Japan Go vern ment Ten Year Bo 0.4% 20-03-2025 1 000,0 0,72 7,2 0,00

Suomi 2 783,2 1,81
Nor dea Bank Abp 1% 22-02-2023 2 000,0 99,85 1 997,0 1,30
Nor dea Kiin ni tys luot to pank ki 2.625% 01-12-2025 800,0 98,26 786,1 0,51

Kpl/ 
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -24 687 556,28   -4 683 650,96  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -2 926 979,34   -106 787,00  
Osin ko tuo tot 21 555,80   207 267,66  
Kor ko tuo tot 478 181,25   187 712,27  
Muut tuo tot 110 926,32   40 061,27  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -710 446,33   -911 449,71  

Kor ko ku lut -13 392,62   -186 626,54  
Muut kulut -97 633,53   -35 244,96  

Ti li kau den voit to/tap pio -27 825 344,73   -5 488 717,97  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 150 487 855,85   199 804 004,00  
Myyn ti saa mi set 200 000,00   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 305 043,05   17 739,41  
Muut 63 468,64   111 054,37  

Siir to saa mi set 72 645,51   83 209,39  
Rahat ja pank ki saa mi set 3 322 527,64   3 215 410,11  
Vas taa vaa yh teen sä 154 451 540,69   203 231 417,28  

Ra has ton arvo 153 895 154,14   202 770 070,66  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 200 000,00   5,26  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 21 612,74   492,02  
Muut 241 988,76   341 729,29  

Siir to ve lat 92 785,05   119 120,05  
Vas tat ta vaa yh teen sä 154 451 540,69   203 231 417,28  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 761 307,50   6 471 389,48  
Luo vu tus tap piot -346 927,00   -705 354,89  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -26 101 936,78   -10 449 685,55  

Yh teen sä -24 687 556,28   -4 683 650,96  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Voi tot 278 658,07   357 840,89  
Tap piot -3 379 057,43   -492 445,96  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 173 420,02   27 818,07  

Yh teen sä -2 926 979,34   -106 787,00  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 384 674,95   617 818,70  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -26 313 191,71   -11 039 686,18  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  1 593,63   1 520,45  

Ra has ton arvo 1.1. 202 770 070,66   241 812 775,59  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 12 060 716,86   13 031 339,37  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -33 094 629,11   -46 550 757,46  
Tuo ton ja ko -15 659,54   -34 568,87  
Ti li kau den voit to/tap pio -27 825 344,73   -5 488 717,97  
Ra has ton arvo 31.12. 153 895 154,14   202 770 070,66  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 153 895 154,14   202 770 070,66  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Vas tuul li set Korot Maa il ma
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut ja li sään ty nyt epä var muus
Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Kor ko käy rät nousi vat voi mak kaas ti useim mil la alueil la.
Ly hyet korot nousi vat eni ten, mikä johti kor ko käy rien kään ty mi seen ja pel koon
taan tu mas ta. Sa mal la se he rät ti kui ten kin myös toi voa kes kus pank kien ko ron nos -
to jen päät ty mi ses tä.

Ra has ton ke hi tys

Ra has ton omis tus ten yh teis vaih te lu oli suur ta, ja kaik ki ra has ton omis tuk set ke hit -
tyi vät ne ga tii vi ses ti. Yh dys val tain kes kus pank ki Fed teki suu rim mat liik keet nos ta -
mal la kor ko ja 4,25 pro sent tiyk sik köä. Tämän seu rauk se na yh dys val ta lais ten yri tys -
lai no jen ja ris kiy ri tys lai no jen hin nat läh ti vät las kuun. Ris kiy ri tys lai nat ke hit tyi vät
ne ga tii vi ses ti, mutta eivät yhtä ne ga tii vi ses ti kuin vas taa vat kor kean luot to luo ki -
tuk sen yri tys lai nat, sillä nii den efek tii vi nen tuot to oli suu rem pi ja kor ko ris ki pie -
nem pi. Alu eel li ses ti eni ten las ki vat yh dys val ta lai set kor ko si joi tuk set.

Ke hit ty vien mark ki noi den dol la ri mää räi set jouk ko lai nat kär si vät eri tyi sen pa has -
ti pit kän juok sua jan ja li sään ty neen ris kin ot to ha lut to muu den vuok si, mikä veti
korot jyrk kään nousuun. Tällä oli eri tyi sen ne ga tii vi nen vai ku tus ra has toon viime
ke vää nä. Kesän jäl keen kas va tim me ris kiy ri tys lai no jen osuut ta eu roop pa lais ten
val tion lai no jen si jaan. Ris kiy ri tys lai no jen korot oli vat nous seet sel väs ti suh tees sa
kon kurs sien mää rään.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Nor dea Vas tuul li set Korot Maa il ma kes kit tyy si joi tus toi min nas saan tar koin va li -
koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä, yh teis kun taa ja
hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- seulonnassa ra has -
ton sal kus ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk set tai toi min ta ta vat,
jotka eivät täytä ra has ton aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal la ra has to pyr kii tun nis -
ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan par haal la mah dol li sel la ta -
val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 30 %

Saksa 10 %

Ranska 8 %

Italia 8 %

Alankomaat 6 %

Muut 37 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 9.4.2019
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 290,8 288,2 191,1

Kas vuo suus A, EUR 8,99286 10,48645 10,69329

Kas vuo suus C, EUR 8,73727 10,16277 10,33731

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,50
Juok se vat kulut A, % 0,79
Juok se vat kulut C, % 0,54
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 1 998,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Koh de ra has ton A- osuussarjan hal lin noin ti palk kio on 0,75 % p.a.
ja C- sarjan 0,50 % p.a.

Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -14,24
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -14,03
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,94
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,62
Sal kun kier to no peus, % 29
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 4,94
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 5,22

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 287 878,0 99,01

Pit kän koron ra has tot 287 878,0 99,01
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
354,5 81,97 29 060,6 9,99

Nor dea 1 - Eu ro pean Cor po ra te Stars Bond - Y
EUR

556,9 93,98 52 339,4 18,00

Nor dea 1 - Eu ro pean High Yield Stars BF - Y
EUR

295,6 108,27 32 007,0 11,01

Nor dea 1 - North Ame rican HY Stars Bd Fd HY- 
EUR

354,5 90,23 31 982,3 11,00

Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 
EUR

614,4 85,20 52 345,1 18,00

Nor dea Euro Bond Fund I growth 122 347,9 0,43 52 171,6 17,94
Nor dea Euro Me dium Term Bond Fund A growth 26 135,5 1,45 37 972,0 13,06

Ar vo pa pe rit yh teen sä 287 878,0 99,01
Kassa ja muut varat, netto 2 875,4 0,99

Ra has ton arvo 290 753,3 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 32 091,2 99,26
Kas vuo suus C 247,4 0,74

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -39 195 644,89   -3 006 890,88  
Kor ko tuo tot 11 582,79   -  
Muut tuo tot -   0,05  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 573 040,55   -1 371 749,70  

Kor ko ku lut -8 634,71   -16 184,53  

Ti li kau den voit to/tap pio -40 765 737,36   -4 394 825,06  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 287 877 964,54   284 025 396,43  
Muut saa mi set

Muut 215 560,62   1 511 860,49  
Siir to saa mi set 41 695,68   38 917,09  
Rahat ja pank ki saa mi set 4 731 609,80   2 910 342,62  
Vas taa vaa yh teen sä 292 866 830,64   288 486 516,63  

Ra has ton arvo 290 753 345,74   288 205 156,12  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 1 916 611,00   -  
Muut velat

Muut 11 972,19   104 466,91  
Siir to ve lat 184 901,71   176 893,60  

Vas tat ta vaa yh teen sä 292 866 830,64   288 486 516,63  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 60 769,98   167 091,56  
Luo vu tus tap piot -5 089 991,76   -26 119,02  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -34 166 423,11   -3 147 863,42  

Yh teen sä -39 195 644,89   -3 006 890,88  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut -   2 761 755,36  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -34 166 423,11   -5 909 618,78  

Ra has ton arvo 1.1. 288 205 156,12   191 108 668,88  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 74 643 322,31   115 341 936,92  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -31 329 395,33   -13 850 624,62  
Ti li kau den voit to/tap pio -40 765 737,36   -4 394 825,06  
Ra has ton arvo 31.12. 290 753 345,74   288 205 156,12  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 290 753 345,74   288 205 156,12  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Yri tys lai na Plus
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Maa il man pää oma mark ki nat jou tui vat vuo den ai ka na ko vaan pai nee seen mak ro -
ta lou del lis ten ja geo po liit tis ten ris kien voi mis tues sa. Aggres sii vi set ko ron nos tot ja
in flaa tion kiih ty mi nen pai noi vat mark ki noi ta. Epä var muus ja vo la ti li teet ti li sään tyi -
vät ra jus ti hel mi kuun lo pus sa Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan. Tästä seu ra si myyn ti -
ryn täys niin ris ki pi toi sis sa kuin ris kit tö mis sä kin si joi tuk sis sa, kun ri peäs ti nouse vat
glo baa lit raaka- ainehinnat kiih dyt ti vät in flaa tio ta. Mark ki noi den odo tuk set Fedin
tu le vis ta ko ron nos tois ta ovat har voin muut tu neet niin dra maat ti ses ti kuin vuon na
2022� 2–3 nos tos ta aina 8–9 nos toon.

Myös luot to ris kipree miot nousi vat. USA:n ris kiy ri tys lai no jen kor koe rot oli vat suu -
rim mil laan lähes 600 kor ko pis tet tä ennen kuin ne ka pe ni vat vuo den jäl ki puo lis -
kol la. Eu roo pas sa ne nousi vat yli 660 kor ko pis tee seen, mutta al koi vat ka ven tua
vuo den lo pul la. Kor kean luo ki tuk sen lai no jen kor koe rot nousi vat USA:ssa mel kein
75 kor ko pis tet tä lähes 150�een ennen kuin ne läh ti vät ka pe ne maan ja Eu roo pas sa
125 kor ko pis tet tä lähes 200�aan ennen pien tä rau hoit tu mis ta.

Vaik ka vuosi oli luot to ris kipree mioi den kan nal ta haas ta va, kor ko liik kei den vai ku -
tus oli vie lä kin suu rem pi. Siksi pit kän du raa tion ra has tot ke hit tyi vät ylei ses ti ot taen
hei kom min kuin ly hyen du raa tion ra has tot.

Ra has ton ke hi tys

Rahasto- osuuden tuot to oli ne ga tii vi nen, mutta seu ra si melko tark kaan ver tai luin -
dek siä. On gel ma luot to jen ali pai no tus tuki ke hi tys tä mer kit tä väs ti. Ke hi tys tä tu ki -
vat myös ke hit ty vien mark ki noi den jouk ko lai no jen ali pai no tus ja yh tiö va lin nat eli
kii na lais ten ra ken nut ta jien ali pai no ja se, et tem me si joit ta neet ve nä läis lai noi hin.
Sek to reis ta ke hi tys tä tu ki vat pal ve lut, tuo tan to hyö dyk keet ja ra hoi tus pal ve lut sekä
yh tiö va lin nat tek no lo gias sa, elekt ro nii kas sa ja vä hit täis kau pas sa.

Sitä vas toin ener gia sek to rin ali pai no jar rut ti ke hi tys tä mer kit tä väs ti. Tuot toa hei -
ken si vät myös vä häi sem mäs sä mää rin pank kia lan si joi tuk set ja yh tiö va lin nat
vapaa- ajansektorilla. Eu roo pan ali pai no alen si tuot toa jon kin ver ran. Eu roo pan
seg men tit pi ti vät pin tan sa Ukrai nan so das ta huo li mat ta. Eu roop pa lai set ris kiy ri tys -
lai nat hyö tyi vät myös ly hyes tä du raa tios ta, kun korot hei lah te li vat voi mak kaas ti.

Viisi pa ras ta yk sit täis tä si joi tus ta oli vat VEON, Car va na, Bom bar dier, CIFI Hol -
dings ja DKTUK. Viisi hei koin ta si joi tus ta oli vat puo les taan Buil ding Brands,
Deutsche Bank, PET ROBRAS, Car ni val ja Trans Digm Group.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus on vaih del lut -6 %:n ja +3 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022

90
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115

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 66 %

Kanada 5 %

Alankomaat 5 %

Ylikansalliset 3 %

Ranska 3 %

Muut 17 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 2.1.2003
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 815,1 874,1 687,6

Kas vuo suus A, EUR 25,24737 29,15904 28,79889

Kas vuo suus A, SEK 280,75609 - -

Tuotto- osuus A, EUR 14,70183 17,53017 17,84802

Kas vuo suus C, EUR 26,06619 29,96885 29,46574

Tuotto- osuus C, EUR 8,57986 10,18396 10,32184

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,00
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,55
Juok se vat kulut A, % 1,00
Juok se vat kulut C, % 0,55
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 8 376,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä osit tai nen jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Osit -
tai sen jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi -
vit täi seen ar voon on enin tään 1,75 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
voi li sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met
oli vat käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2022mer kin nät 0,18 % ja lu nas tuk set 0,18 % 
1.4.–30.6.2022 mer kin nät 0,20 % ja lu nas tuk set 0,20 % 
1.7.–30.9.2022 mer kin nät 0,23 % ja lu nas tuk set 0,23 % 
1.10.–31.12.2022 mer kin nät 0,35 % ja lu nas tuk set 0,35 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -13,41
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -4,91
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -13,02
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -13,59
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -5,15
Osuu den vo la ti li teet ti, % 10,67
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 11,40
Trac king Error, % 1,91
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,26
Sal kun kier to no peus, % 86
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 3,43
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 4,09

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
ICE BofA Glo bal High Yield Con strai ned (Hed ged EUR)

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 764 338,6 93,78

Alan ko maat 40 291,3 4,94
Dar ling Glo bal Fi nance BV 3.625% 15-05-2026 2 800,0 97,88 2 740,5 0,34
Dar ling Glo bal Fi nance BV 3.625% 15-05-2026 2 060,0 97,88 2 016,2 0,25
Goo dyear Eu ro pe BV 2.75% 15-08-2028 1 655,0 80,75 1 336,3 0,16
No bian Fi nance BV 3.625% 15-07-2026 1 225,0 84,88 1 039,7 0,13
OI Eu ro pean Group BV 2.875% 15-02-2025 4 035,0 96,50 3 893,8 0,48
OI Eu ro pean Group BV 4.75% 15-02-2030 970,0 93,61 797,2 0,10
Sen sa ta Tech no lo gies BV 4% 15-04-2029 715,0 92,19 578,7 0,07
Sen sa ta Tech no lo gies BV 5.875% 01-09-2030 913,0 101,30 812,0 0,10
Teva Phar maceu tical Fi nance 4.375% 09-05-

2030
6 165,0 82,96 5 114,6 0,63

Teva Phar maceu tical Fi nance 6.75% 01-03-2028 5 050,0 104,30 4 624,4 0,57
Teva Phar maceu tical Fi nance 6% 31-01-2025 4 925,0 98,79 4 865,4 0,60
Uni ted Group BV 3.625% 15-02-2028 6 416,0 72,73 4 666,3 0,57
UPC Hol ding BV 3.875% 15-06-2029 2 885,0 83,55 2 410,4 0,30
VZ Ven dor Fi nancing II BV 2.875% 15-01-2029 6 975,0 77,36 5 395,7 0,66

Bel gia 2 670,1 0,33
Barry Cal le baut Ser vices NV 5.5% 15-06-2023 2 867,0 106,08 2 670,1 0,33

Ber mu da 4 035,6 0,50
NCL Corp Ltd 5.875% 15-02-2027 2 340,0 92,58 1 901,9 0,23
NCL Corp Ltd 7.75% 15-02-2029 785,0 80,45 554,5 0,07
Vi king Crui ses Ltd 5.875% 15-09-2027 903,0 87,17 691,0 0,08
VOC Escrow Ltd 5% 15-02-2028 1 100,0 91,96 888,1 0,11

Bra si lia 12 626,9 1,55
Banco BTG Pac tual SA/Cay man 4.5% 10-01-2025 4 325,0 103,01 3 911,5 0,48
Brazilian Go vern ment In ter na 3.75% 12-09-2031 8 500,0 89,96 6 713,1 0,82
Na tu ra Cos me ticos SA 4.125% 03-05-2028 2 615,0 87,22 2 002,4 0,25

Brit ti läi set Neit syt saa ret 3 576,0 0,44
Arcos Do ra dos Hol dings Inc 5.875% 04-04-2027 2 666,0 103,95 2 433,2 0,30
Green land Glo bal In vest ment 6.75% 26-09-2025 1 300,0 41,46 473,2 0,06
RKPF Over seas 2019 A Ltd 5.9% 05-03-2025 425,0 89,38 333,5 0,04
RKPF Over seas 2020 A Ltd 5.125% 26-07-2026 500,0 76,58 336,1 0,04

Cay man saa ret 5 913,4 0,73
Agile Group Hol dings Ltd 5.5% 17-05-2026 400,0 48,94 171,9 0,02
Agile Group Hol dings Ltd 5.5% 21-04-2025 1 050,0 57,31 528,3 0,06
KWG Group Hol dings Ltd 7.4% 05-03-2024 550,0 51,63 249,3 0,03
KWG Group Hol dings Ltd 7.4% 13-01-2027 1 100,0 39,65 382,9 0,05
Melco Re sorts Fi nance Ltd 4.875% 06-06-2025 4 525,0 98,19 3 900,9 0,48
Sea ga te HDD Cay man 4.125% 15-01-2031 231,0 83,46 169,3 0,02
Sea ga te HDD Cay man 9.625% 01-12-2032 327,2 117,20 336,7 0,04
Yuzhou Group Hol dings Co Ltd 6.35% 13-01-

2027
1 900,0 10,44 174,1 0,02

Ir lan ti 6 951,7 0,85
Ar dagh Metal Pac ka ging Finan 6% 15-06-2027 2 406,0 104,63 2 210,1 0,27
Ar dagh Pac ka ging Fi nance PLC 5.25% 30-04-

2025
5 305,0 101,81 4 741,6 0,58

Iso- Britannia 22 858,9 2,80
Aviva PLC 6.125% MULTI 14-11-2036 1 190,0 0,89 1 340,1 0,16
Barclays PLC 7.325% MULTI 02-11-2026 3 105,0 110,86 3 022,0 0,37
In ter na tio nal Game Tech no log 2.375% 15-04-

2028
3 695,0 87,10 3 218,2 0,39

In ter na tio nal Game Tech no log 5.25% 15-01-2029 560,0 99,63 489,8 0,06
Phoenix Group Hol dings PLC 5.375% 06-07-2027 2 200,0 101,16 1 953,9 0,24
Phoenix Group Hol dings PLC 6.625% 18-12-2025 3 004,0 0,89 3 383,9 0,42
Vir gin Media Fi nance PLC 3.75% 15-07-2030 4 320,0 77,25 3 337,0 0,41
Vir gin Media Fi nance PLC 5% 15-07-2030 6 455,0 85,68 4 855,6 0,60
Vir gin Media Secu red Fi nance 5% 15-04-2027 1 250,0 0,79 1 258,3 0,15

Ita lia 4 896,8 0,60
In te sa San pao lo SpA 5.017% 26-06-2024 3 655,0 102,70 3 295,4 0,40
Te lecom Ita lia SpA/Mi la no 5.303% 30-05-2024 1 800,0 101,34 1 601,4 0,20

Jer sey 1 985,1 0,24
Adient Glo bal Hol dings Ltd 3.5% 15-08-2024 2 063,0 96,22 1 985,1 0,24

Ka na da 44 144,8 5,42
1011778 BC ULC / New Red Fin 3.5% 15-02-

2029
2 450,0 91,68 1 972,1 0,24

1011778 BC ULC / New Red Fin 3.875% 15-01-
2028

2 840,0 95,71 2 386,3 0,29

1011778 BC ULC / New Red Fin 4% 15-10-2030 1 510,0 86,58 1 147,8 0,14
Air Ca na da 2020-1 Class C Pa 10.5% 15-07-2026 3 615,0 108,87 3 455,4 0,42
Air Ca na da 3.875% 15-08-2026 1 805,0 94,70 1 500,7 0,18
Bom bar dier Inc 6% 15-02-2028 750,0 98,79 650,5 0,08
Bom bar dier Inc 7.125% 15-06-2026 1 650,0 103,74 1 502,7 0,18
Bom bar dier Inc 7.875% 15-04-2027 9 270,0 103,74 8 443,1 1,04
Cla rios Glo bal LP / Cla rios 4.375% 15-05-2026 2 295,0 92,73 2 128,1 0,26
Cla rios Glo bal LP / Cla rios 8.5% 15-05-2027 3 310,0 104,81 3 045,7 0,37
Cla rios Glo bal LP 6.75% 15-05-2025 1 420,0 107,02 1 334,2 0,16
Garda World Secu ri ty Corp 4.625% 15-02-2027 4 190,0 94,42 3 473,3 0,43
Garda World Secu ri ty Corp 9.5% 01-11-2027 1 750,0 102,95 1 581,7 0,19

GFL En vi ron men tal Inc 3.75% 01-08-2025 2 110,0 101,02 1 871,4 0,23
GFL En vi ron men tal Inc 4.25% 01-06-2025 2 410,0 102,11 2 160,5 0,27
GFL En vi ron men tal Inc 4.75% 15-06-2029 830,0 93,55 681,7 0,08
GFL En vi ron men tal Inc 4% 01-08-2028 1 275,0 91,39 1 023,0 0,13
GFL En vi ron men tal Inc 5.125% 15-12-2026 2 562,0 102,24 2 299,7 0,28
Open Text Corp 3.875% 15-02-2028 1 535,0 91,77 1 236,7 0,15
Ritc hie Bros Auc tio neers Inc 5.375% 15-01-2025 2 440,0 105,04 2 250,2 0,28

Ko lum bia 3 027,9 0,37
Co lom bia Te leco mu nicacio nes 4.95% 17-07-2030 4 040,0 85,37 3 027,9 0,37

Li be ria 5 143,7 0,63
Royal Ca rib bean Crui ses Ltd 5.375% 15-07-2027 3 035,0 86,55 2 306,1 0,28
Royal Ca rib bean Crui ses Ltd 8.25% 15-01-2029 750,0 107,39 707,1 0,09
Royal Ca rib bean Crui ses Ltd 9.25% 15-01-2029 2 210,0 109,80 2 130,4 0,26

Luxemburg 1 333,2 0,16
Gol Fi nance SA 8% 30-06-2026 585,0 62,92 323,2 0,04
Te lecom Ita lia Ca pi tal SA 7.2% 18-07-2036 1 325,0 86,83 1 010,0 0,12

Mek si ko 10 283,6 1,26
BBVA Banco mer SA/Texas 5.875% MULTI 13-09-

2034
2 965,0 98,71 2 569,5 0,32

Mexico Go vern ment In ter na tio 3.5% 12-02-2034 4 235,0 85,79 3 189,6 0,39
Total Play Te leco mu nicacio ne 6.375% 20-09-

2028
1 200,0 83,60 880,7 0,11

Total Play Te leco mu nicacio ne 7.5% 12-11-2025 4 420,0 93,90 3 643,7 0,45

Pa na ma 3 623,3 0,44
Car ni val Corp 5.75% 01-03-2027 1 430,0 76,39 959,1 0,12
Car ni val Corp 6% 01-05-2029 4 255,0 71,32 2 664,3 0,33

Rans ka 26 760,9 3,28
Al tice France SA/France 3.375% 15-01-2028 1 935,0 75,70 1 464,7 0,18
Al tice France SA/France 5.875% 01-02-2027 5 846,0 87,61 5 121,6 0,63
Crown Eu ro pean Hol dings SA 3.375% 15-05-

2025
6 715,0 98,72 6 629,2 0,81

Iliad Hol ding SASU 5.625% 15-10-2028 2 350,0 91,02 2 139,1 0,26
Loxam SAS 3.25% 14-01-2025 3 777,0 95,57 3 609,7 0,44
Loxam SAS 3.75% 15-07-2026 2 266,0 90,57 2 052,2 0,25
SPCM SA 3.125% 15-03-2027 2 400,0 91,92 1 936,7 0,24
SPCM SA 3.375% 15-03-2030 5 040,0 86,05 3 807,7 0,47

Ruot si 1 934,0 0,24
Ve ri su re Mid hol ding AB 5.25% 15-02-2029 2 410,0 80,25 1 934,0 0,24

Saksa 9 728,6 1,19
Deutsche Bank AG/New Yo 3.729% MULTI 14-

01-2032
2 780,0 78,72 1 921,4 0,24

Deutsche Bank AG/New Yo 3.742% MULTI 07-
01-2033

4 260,0 76,46 2 859,7 0,35

TK Ele va tor Midco GmbH 4.375% 15-07-2027 5 544,0 89,24 4 947,5 0,61

Suomi 2 249,8 0,28
Ahlstrom- Munksjo Hol ding 3 O 4.875% 04-02-

2028
2 950,0 86,87 2 249,8 0,28

Tans ka 4 599,1 0,56
DKT Fi nance ApS 7% 17-06-2023 4 615,0 99,66 4 599,1 0,56

Ukrai na 536,4 0,07
Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 15-03-

2035
3 025,0 20,20 536,4 0,07

Yh dys val lat 545 167,4 66,89
A�  ni ty Ga ming 6.875% 15-12-2027 3 050,0 90,62 2 426,5 0,30
Al bert sons Cos Inc / Safeway 3.25% 15-03-2026 2 450,0 97,51 2 097,3 0,26
Al bert sons Cos Inc / Safeway 3.5% 15-02-2023 2 000,0 106,22 1 865,1 0,23
Al bert sons Cos Inc / Safeway 3.5% 15-03-2029 2 055,0 89,78 1 619,7 0,20
Al le giant Tra vel Co 7.25% 15-08-2027 575,0 101,66 513,2 0,06
Al lied Uni ver sal Holdco LLC 6.625% 15-07-2026 5 379,0 97,87 4 622,0 0,57
Al lied Uni ver sal Holdco LLC 6% 01-06-2029 470,0 77,60 320,2 0,04
Al lied Uni ver sal Holdco LLC 9.75% 15-07-2027 4 790,0 93,08 3 914,4 0,48
Ame rican Air li nes 2013-2 Cla 4.95% 15-01-2023 5 310,0 106,58 800,5 0,10
Ame rican Air li nes Inc 11.75% 15-07-2025 3 020,0 114,70 3 041,1 0,37
Ame rican Air li nes Inc/AAd van 5.5% 20-04-2026 4 405,0 102,79 3 975,3 0,49
Ams ted In dustries Inc 5.625% 01-07-2027 3 261,0 101,67 2 910,7 0,36
Ara mark Ser vices Inc 5% 01-02-2028 3 920,0 99,78 3 434,1 0,42
Ara mark Ser vices Inc 6.375% 01-05-2025 1 350,0 105,63 1 252,0 0,15
Arc hes Buyer Inc 4.25% 01-06-2028 1 900,0 83,61 1 394,7 0,17
Arc hes Buyer Inc 6.125% 01-12-2028 3 375,0 85,79 2 542,0 0,31
As bu ry Au to mo ti ve Group Inc 4.625% 15-11-

2029
1 760,0 90,06 1 391,5 0,17

Avan tor Fun ding Inc 3.875% 01-11-2029 3 250,0 89,76 2 561,1 0,31
Avient Corp 5.75% 15-05-2025 2 560,0 104,24 2 342,8 0,29
Avient Corp 7.125% 01-08-2030 460,0 104,47 421,9 0,05
Avis Bud get Car Ren tal LLC / 5.375% 01-03-2029 2 225,0 91,44 1 786,1 0,22
Ball Corp 6.875% 15-03-2028 3 240,0 109,76 3 122,3 0,38
Bath & Body Works Inc 7.5% 15-06-2029 4 490,0 105,55 4 160,8 0,51
Bath & Body Works Inc 9.375% 01-07-2025 1 534,0 114,14 1 537,1 0,19
Block Inc 3.5% 01-06-2031 800,0 85,29 599,1 0,07
Boxer Pa rent Co Inc 6.5% 02-10-2025 7 180,0 95,61 6 864,5 0,84
Boyd Ga ming Corp 4.75% 01-12-2027 2 370,0 99,56 2 071,5 0,25
Brink's Co/The 5.5% 15-07-2025 2 560,0 104,97 2 359,2 0,29
Broadcom Corp / Broadcom Cay 3.5% 15-01-

2028
1 750,0 97,59 1 499,4 0,18

Brundage- Bone Conc re te Pumpi 6% 01-02-2026 1 775,0 97,43 1 518,3 0,19
Cable One Inc 4% 15-11-2030 3 705,0 83,88 2 728,4 0,33
Cae sars En ter tain ment Inc 6.25% 01-07-2025 3 330,0 104,02 3 041,0 0,37
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Ca me lot Re turn Mer ger Sub In 8.75% 01-08-
2028 1 505,0 98,07 1 295,8 0,16

Can pack SA / Can pack US LLC 2.375% 01-11-
2027

5 870,0 79,16 4 646,6 0,57

Car ni val Hol dings Ber mu da Lt 10.375% 01-05-
2028

3 965,0 109,75 3 820,6 0,47

Car pen ter Tech no lo gy Corp 6.375% 15-07-2028 845,0 101,69 754,4 0,09
Car pen ter Tech no lo gy Corp 7.625% 15-03-2030 1 665,0 107,13 1 566,1 0,19
Car ria ge Ser vices Inc 4.25% 15-05-2029 3 680,0 84,84 2 741,2 0,34
Casca des Inc/Casca des USA In 5.375% 15-01-

2028
2 810,0 93,62 2 309,5 0,28

Ca ta lent Phar ma So lu tions In 2.375% 01-03-
2028

4 125,0 81,92 3 379,4 0,41

Ca ta lent Phar ma So lu tions In 3.5% 01-04-2030 1 690,0 84,41 1 252,3 0,15
CCO Hol dings LLC / CCO Holdi 4.75% 01-03-

2030
10 775,0 91,23 8 630,5 1,06

CCO Hol dings LLC / CCO Holdi 5.375% 01-06-
2029

8 825,0 96,35 7 465,2 0,92

CD&R Smo key Buyer Inc 6.75% 15-07-2025 3 855,0 92,12 3 117,7 0,38
CDI Escrow Is suer Inc 5.75% 01-04-2030 1 570,0 95,86 1 321,3 0,16
CDW LLC / CDW Fi nance Corp 3.25% 15-02-

2029
180,0 91,09 143,9 0,02

CDW LLC / CDW Fi nance Corp 4.25% 01-04-
2028

2 878,0 98,41 2 486,6 0,31

Cen te ne Corp 4.625% 15-12-2029 5 075,0 97,81 4 357,9 0,53
Cent ral Pa rent Inc / CDK Glo 7.25% 15-06-2029 1 740,0 104,60 1 597,9 0,20
Chart In dustries Inc 7.5% 01-01-2030 612,0 107,32 576,6 0,07
CHS/Com mu ni ty Health Sys tems 5.25% 15-05-

2030
2 350,0 80,67 1 664,3 0,20

CHS/Com mu ni ty Health Sys tems 6% 15-01-2029 1 000,0 89,41 785,0 0,10
Cla ri va te Science Hol dings C 3.875% 01-07-2028 2 560,0 92,59 2 081,0 0,26
Clean Har bors Inc 4.875% 15-07-2027 4 770,0 101,31 4 242,5 0,52
Clear Chan nel Out door Hol din 5.125% 15-08-

2027
2 345,0 92,51 1 904,7 0,23

Clearway Ener gy Ope ra ting LL 3.75% 15-01-
2032

1 155,0 85,57 867,7 0,11

Clearway Ener gy Ope ra ting LL 3.75% 15-02-
2031

595,0 88,77 463,7 0,06

Clearway Ener gy Ope ra ting LL 4.75% 15-03-
2028

2 975,0 98,57 2 574,6 0,32

Co gent Com mu nica tions Group 3.5% 01-05-2026 645,0 97,09 549,8 0,07
Co gent Com mu nica tions Group 7% 15-06-2027 1 025,0 104,72 942,3 0,12
CommSco pe Inc 6% 01-03-2026 4 735,0 98,31 4 086,9 0,50
CommSco pe Inc 8.25% 01-03-2027 830,0 82,88 603,9 0,07
Com pass Mi ne rals In ter na tion 4.875% 15-07-

2024
1 075,0 103,26 974,6 0,12

Com pass Mi ne rals In ter na tion 6.75% 01-12-2027 1 370,0 102,62 1 234,3 0,15
Cor ners to ne Buil ding Brands 6.125% 15-01-2029 1 130,0 75,35 747,5 0,09
Co van ta Hol ding Corp 4.875% 01-12-2029 2 295,0 87,58 1 764,5 0,22
Crown Ame ricas LLC 5.25% 01-04-2030 625,0 101,06 554,6 0,07
CSC Hol dings LLC 4.625% 01-12-2030 3 405,0 59,21 1 769,9 0,22
CSC Hol dings LLC 5.5% 15-04-2027 6 110,0 89,76 4 814,9 0,59
CSC Hol dings LLC 5.75% 15-01-2030 3 007,0 60,43 1 595,3 0,20
Dana Inc 4.5% 15-02-2032 1 450,0 85,52 1 088,7 0,13
Dar ling Ingre dients Inc 5.25% 15-04-2027 2 075,0 102,89 1 874,4 0,23
Dar ling Ingre dients Inc 6% 15-06-2030 1 435,0 104,47 1 316,1 0,16
Delek Lo gis tics Part ners LP 7.125% 01-06-2028 2 860,0 96,41 2 420,7 0,30
Dia mond Sports Group LLC / D 5.375% 15-08-

2026
900,0 12,67 100,1 0,01

Di rectv Fi nancing LLC / Dire 5.875% 15-08-2027 3 175,0 95,69 2 667,2 0,33
DISH DBS Corp 5.25% 01-12-2026 635,0 90,10 502,3 0,06
DISH DBS Corp 7.375% 01-07-2028 953,0 75,68 633,2 0,08
Dycom In dustries Inc 4.5% 15-04-2029 3 200,0 93,05 2 614,1 0,32
Edgewell Per so nal Care Co 5.5% 01-06-2028 3 960,0 100,00 3 476,7 0,43
Edi son In ter na tio nal 5.000% MULTI Perp FC2026 1 875,0 89,92 1 480,1 0,18
Elanco Ani mal Health Inc 6.4% 28-08-2028 2 490,0 102,08 2 231,6 0,27
Encom pass Health Corp 4.5% 01-02-2028 2 565,0 97,11 2 186,9 0,27
En du rance In ter na tio nal Grou 6% 15-02-2029 313,0 73,50 202,0 0,02
Energizer Hol dings Inc 4.375% 31-03-2029 3 115,0 90,47 2 474,2 0,30
Ener Sys 4.375% 15-12-2027 4 395,0 96,55 3 725,5 0,46
En tegris Inc 4.375% 15-04-2028 2 965,0 94,54 2 461,0 0,30
Everi Hol dings Inc 5% 15-07-2029 1 745,0 91,81 1 406,6 0,17
Fair Isaac Corp 4% 15-06-2028 7 275,0 97,04 6 198,2 0,76
Fair Isaac Corp 5.25% 15-05-2026 1 130,0 104,66 1 038,3 0,13
First Stu dent Bidco Inc / Fi 4% 31-07-2029 980,0 88,43 760,8 0,09
Firs tE ner gy Corp 4.4% 15-07-2027 2 960,0 99,78 2 592,9 0,32
Ford Motor Co 4.346% 08-12-2026 7 153,0 101,53 6 376,0 0,78
Ford Motor Cre dit Co LLC 3.37% 17-11-2023 1 500,0 104,31 1 373,7 0,17
Ford Motor Cre dit Co LLC 3.375% 13-11-2025 3 403,0 96,67 2 888,2 0,35
Ford Motor Cre dit Co LLC 4.687% 09-06-2025 1 415,0 101,90 1 265,9 0,16
Ford Motor Cre dit Co LLC 4.95% 28-05-2027 3 050,0 99,76 2 671,4 0,33
Ford Motor Cre dit Co LLC 5.125% 16-06-2025 3 935,0 102,80 3 551,4 0,44
Ford Motor Cre dit Co LLC 5.584% 18-03-2024 2 200,0 105,56 2 038,8 0,25
Fort ress Trans por ta tion and 5.5% 01-05-2028 4 470,0 91,19 3 578,6 0,44
Fort ress Trans por ta tion and 6.5% 01-10-2025 1 800,0 100,53 1 588,7 0,19
Foun da tion Buil ding Ma te rial 6% 01-03-2029 1 270,0 80,39 896,3 0,11
Gates Glo bal LLC / Gates Cor 6.25% 15-01-2026 2 525,0 103,16 2 286,8 0,28
Ge ne ral Mo tors Fi nancial Co 5.25% 01-03-2026 3 340,0 105,31 3 088,1 0,38
Goo dyear Tire & Rub ber Co/Th 4.875% 15-03-

2027
2 300,0 97,78 1 974,5 0,24

Grap hic Pac ka ging In ter na tio 3.75% 01-02-2030 1 020,0 90,92 814,2 0,10
Great Lakes Dred ge & Dock Co 5.25% 01-06-

2029
2 080,0 83,11 1 517,6 0,19

Group 1 Au to mo ti ve Inc 4% 15-08-2028 2 855,0 90,51 2 268,8 0,28
GYP Hol dings III Corp 4.625% 01-05-2029 1 060,0 87,81 817,2 0,10
H&E Equip ment Ser vices Inc 3.875% 15-12-2028 3 890,0 91,09 3 111,1 0,38
Ha nesbrands Inc 4.625% 15-05-2024 850,0 103,54 772,7 0,09
Ha nesbrands Inc 4.875% 15-05-2026 2 375,0 95,55 1 992,4 0,24

Hart ford Fi nancial Ser vices FRN 12-02-2047 4 176,0 89,61 3 285,4 0,40
HCA Inc 5.375% 01-02-2025 3 205,0 106,76 3 004,1 0,37
HCA Inc 5.875% 01-02-2029 1 560,0 107,02 1 465,7 0,18
HCA Inc 5.875% 15-02-2026 1 560,0 107,62 1 474,0 0,18
Healt hEqui ty Inc 4.5% 01-10-2029 6 770,0 93,40 5 551,4 0,68
Herc Hol dings Inc 5.5% 15-07-2027 7 380,0 99,76 6 464,0 0,79
Hertz Corp/The 4.625% 01-12-2026 520,0 89,52 408,7 0,05
Hil ton Do mes tic Ope ra ting Co 4.875% 15-01-

2030
2 065,0 96,89 1 756,7 0,22

Hil ton Do mes tic Ope ra ting Co 4% 01-05-2031 3 579,0 89,51 2 812,5 0,35
Ho lo gic Inc 3.25% 15-02-2029 7 175,0 91,82 5 783,9 0,71
Howmet Ae ros pace Inc 6.875% 01-05-2025 1 280,0 109,69 1 232,7 0,15
iHeartCom mu nica tions Inc 4.75% 15-01-2028 1 545,0 87,08 1 181,2 0,14
iHeartCom mu nica tions Inc 5.25% 15-08-2027 1 905,0 90,57 1 514,8 0,19
Imola Mer ger Corp 4.75% 15-05-2029 840,0 92,81 684,4 0,08
In nop hos Hol dings Inc 9.375% 15-02-2028 2 088,0 104,91 1 923,1 0,24
IQVIA Inc 1.75% 15-03-2026 1 805,0 91,88 1 658,3 0,20
IQVIA Inc 2.875% 15-06-2028 3 155,0 89,50 2 823,7 0,35
IQVIA Inc 2.875% 15-09-2025 2 200,0 96,71 2 127,6 0,26
Iron Moun tain Inc 4.5% 15-02-2031 1 750,0 87,96 1 351,5 0,17
Iron Moun tain Inc 4.875% 15-09-2027 4 435,0 98,32 3 828,2 0,47
JetBlue 2020-1 Class B Pass 7.75% 15-11-2028 915,0 103,99 661,0 0,08
Kraft Heinz Foods Co 3.875% 15-05-2027 2 700,0 102,34 2 426,0 0,30
Kro nos Acqui si tion Hol dings 5% 31-12-2026 5 050,0 92,45 4 098,9 0,50
Kro nos Acqui si tion Hol dings 7% 31-12-2027 4 938,0 87,91 3 811,4 0,47
Lamar Media Corp 4% 15-02-2030 3 250,0 93,47 2 666,9 0,33
Lamb Weston Hol dings Inc 4.875% 15-05-2028 3 188,0 101,31 2 835,6 0,35
LBM Acqui si tion LLC 6.25% 15-01-2029 1 410,0 68,21 844,4 0,10
LCM In vest ments Hol dings II 4.875% 01-05-2029 1 455,0 85,60 1 093,5 0,13
Level 3 Fi nancing Inc 3.625% 15-01-2029 2 625,0 78,33 1 805,1 0,22
Level 3 Fi nancing Inc 3.75% 15-07-2029 805,0 76,92 543,6 0,07
LGI Homes Inc 4% 15-07-2029 2 190,0 82,60 1 588,1 0,19
Lincoln Na tio nal Corp FRN 17-05-2066 6 503,0 81,26 4 639,4 0,57
Match Group Hol dings II LLC 4.625% 01-06-

2028
3 875,0 95,33 3 243,2 0,40

Match Group Hol dings II LLC 5.625% 15-02-
2029

5 670,0 99,44 4 950,3 0,61

Match Group Hol dings II LLC 5% 15-12-2027 95,0 98,37 82,0 0,01
Mat tel Inc 3.375% 01-04-2026 1 500,0 98,26 1 294,0 0,16
Mat tel Inc 5.875% 15-12-2027 1 220,0 104,78 1 122,3 0,14
Mic haels Cos Inc/The 5.25% 01-05-2028 329,0 85,99 248,4 0,03
Mic haels Cos Inc/The 7.875% 01-05-2029 615,0 71,50 386,1 0,05
Mi lea ge Plus Hol dings LLC / 6.5% 20-06-2027 2 960,0 106,34 2 487,3 0,31
MSCI Inc 3.875% 15-02-2031 2 250,0 88,92 1 756,6 0,22
NCR Corp 5.125% 15-04-2029 1 438,0 89,47 1 129,6 0,14
NCR Corp 5.25% 01-10-2030 1 013,0 88,22 784,6 0,10
NESCO Hol dings II Inc 5.5% 15-04-2029 1 745,0 93,52 1 432,8 0,18
Netflix Inc 4.875% 15-04-2028 4 105,0 103,29 3 722,6 0,46
Netflix Inc 5.875% 15-02-2025 2 725,0 108,24 2 589,6 0,32
Newell Brands Inc 6.375% 15-09-2027 1 800,0 106,24 1 678,8 0,21
News Corp 3.875% 15-05-2029 1 215,0 92,73 989,1 0,12
News Corp 5.125% 15-02-2032 1 460,0 97,27 1 246,9 0,15
Nexstar Media Inc 5.625% 15-07-2027 1 120,0 98,12 964,8 0,12
NMI Hol dings Inc 7.375% 01-06-2025 675,0 107,98 639,9 0,08
Nord strom Inc 4.375% 01-04-2030 905,0 80,43 639,0 0,08
No ve lis Corp 3.25% 15-11-2026 3 345,0 95,81 2 813,8 0,35
No ve lis Corp 3.875% 15-08-2031 275,0 87,27 210,7 0,03
Olym pus Water US Hol ding Cor 4.25% 01-10-

2028
345,0 86,78 262,9 0,03

One Main Fi nance Corp 3.5% 15-01-2027 715,0 88,50 555,5 0,07
One Main Fi nance Corp 6.125% 15-03-2024 2 555,0 103,50 2 321,6 0,28
Park In ter me dia te Hol dings L 4.875% 15-05-

2029
3 915,0 90,48 3 110,0 0,38

Park In ter me dia te Hol dings L 5.875% 01-10-
2028

2 725,0 96,29 2 303,6 0,28

Pat tern Ener gy Ope ra tions LP 4.5% 15-08-2028 845,0 95,95 711,8 0,09
Penn En ter tain ment Inc 4.125% 01-07-2029 613,0 84,45 454,5 0,06
Pen ny Mac Fi nancial Ser vices 5.375% 15-10-

2025
1 480,0 96,37 1 252,2 0,15

Per for mance Food Group Inc 4.25% 01-08-2029 2 419,0 92,62 1 966,9 0,24
PG&E Corp 5% 01-07-2028 2 690,0 97,56 2 304,0 0,28
Post Hol dings Inc 4.625% 15-04-2030 5 746,0 91,98 4 640,3 0,57
PRA Health Sciences Inc 2.875% 15-07-2026 2 210,0 96,72 1 876,7 0,23
Pre si dio Hol dings Inc 8.25% 01-02-2028 850,0 99,11 739,6 0,09
Pres ti ge Brands Inc 3.75% 01-04-2031 3 615,0 88,09 2 795,6 0,34
Pres ti ge Brands Inc 5.125% 15-01-2028 1 415,0 100,35 1 246,7 0,15
Prime Secu ri ty Ser vices Borr 3.375% 31-08-2027 2 850,0 92,39 2 311,6 0,28
Primo Water Hol dings Inc 4.375% 30-04-2029 6 181,0 92,29 5 008,3 0,61
PTC Inc 3.625% 15-02-2025 1 975,0 101,65 1 762,6 0,22
PTC Inc 4% 15-02-2028 375,0 96,24 316,8 0,04
Roc ket Mort ga ge LLC / Roc ket 3.625% 01-03-

2029
1 630,0 84,75 1 212,8 0,15

Sabre GLBL Inc 11.25% 15-12-2027 1 275,0 109,93 1 230,5 0,15
SBA Com mu nica tions Corp 3.125% 01-02-2029 2 730,0 88,93 2 131,4 0,26
SBA Com mu nica tions Corp 3.875% 15-02-2027 5 430,0 96,60 4 604,9 0,57
Scien ti fic Games Hol dings LP 6.625% 01-03-

2030
805,0 90,29 638,1 0,08

Scien ti fic Games In ter na tion 7% 15-05-2028 1 725,0 102,00 1 544,7 0,19
Sea led Air Corp 5% 15-04-2029 2 670,0 100,48 2 355,3 0,29
Ser vice Corp In ter na tio nal/U 3.375% 15-08-2030 5 695,0 88,03 4 401,2 0,54
Ser vice Pro per ties Trust 4.95% 15-02-2027 1 134,0 84,23 838,5 0,10
Ser vice Pro per ties Trust 5.25% 15-02-2026 1 255,0 89,31 984,0 0,12
Ser vice Pro per ties Trust 7.5% 15-09-2025 3 921,0 101,83 3 505,6 0,43
Sim mons Foods Inc/Sim mons Pr 4.625% 01-03-

2029
1 270,0 87,01 970,1 0,12

Si rius XM Radio Inc 4.125% 01-07-2030 2 645,0 88,31 2 050,7 0,25
Sonic Au to mo ti ve Inc 4.625% 15-11-2029 1 655,0 85,59 1 243,7 0,15
Sonic Au to mo ti ve Inc 4.875% 15-11-2031 1 235,0 84,05 911,3 0,11
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Muut ar vo pa pe rit

Kor ko si joi tuk set 2 064,2 0,25
Au toCa na da Inc 5.75% 07-02-2029 3 400,0 126,95 2 064,2 0,25

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 18 506,9 2,27
Va luut ta joh dan nai set 18 506,9 2,27

Ter mii ni so pi muk set 18 506,9 2,27
FX FWD EUR/CAD 23-02-2023 101,0 0,01
FX FWD EUR/GBP 23-02-2023 130,7 0,02
FX FWD EUR/SEK 23-02-2023 0,1 0,00
FX FWD EUR/USD 23-02-2023 9 791,2 1,20
FX FWD EUR/USD 28-02-2023 8 483,8 1,04

Ar vo pa pe rit yh teen sä 766 402,8 94,03
Joh dan nais so pi muk set 18 506,9 2,27
Kassa ja muut varat, netto 30 169,6 3,70

Ra has ton arvo 815 079,2 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 31 677,8 98,12
Tuotto- osuus A 675,6 1,22
Kas vuo suus C 197,3 0,63
Tuotto- osuus C 26,1 0,03

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
CAD -2 089,7
EUR 687 529,5
GBP -5 907,8
SEK -4,9
USD -661 020,4

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Sot he by's 7.375% 15-10-2027 3 495,0 100,24 3 075,7 0,38
Sot he by's/Bid fair Hol dings I 5.875% 01-06-2029 3 425,0 89,76 2 698,9 0,33
Spect rum Brands Inc 3.875% 15-03-2031 3 866,0 83,14 2 822,0 0,35
Sprint LLC 7.625% 01-03-2026 2 700,0 112,53 2 667,4 0,33
Sprint LLC 7.875% 15-09-2023 4 275,0 108,47 4 070,9 0,50
SS&C Tech no lo gies Inc 5.5% 30-09-2027 725,0 100,38 638,9 0,08
Stan dard In dustries Inc/NJ 4.375% 15-07-2030 2 075,0 87,20 1 588,5 0,19
Sta tion Ca si nos LLC 4.5% 15-02-2028 2 980,0 92,95 2 431,8 0,30
Sta tion Ca si nos LLC 4.625% 01-12-2031 775,0 85,75 583,4 0,07
Ste ricycle Inc 3.875% 15-01-2029 1 485,0 93,26 1 215,8 0,15
T- Mobile USA Inc 2.25% 15-02-2026 2 995,0 97,25 2 557,1 0,31
T- Mobile USA Inc 3.75% 15-04-2027 1 580,0 100,82 1 398,6 0,17
T- Mobile USA Inc 5.375% 15-04-2027 1 560,0 107,94 1 478,3 0,18
TEGNA Inc 4.625% 15-03-2028 547,0 101,39 486,9 0,06
Teleflex Inc 4.25% 01-06-2028 2 900,0 97,61 2 485,3 0,30
Teleflex Inc 4.625% 15-11-2027 4 020,0 101,90 3 596,5 0,44
Tenet Healthca re Corp 4.375% 15-01-2030 2 540,0 92,56 2 064,2 0,25
Tenet Healthca re Corp 6.125% 15-06-2030 1 605,0 101,87 1 435,5 0,18
Thor In dustries Inc 4% 15-10-2029 2 210,0 83,95 1 628,8 0,20
Titan Acqui si tion Ltd / Tita 7.75% 15-04-2026 3 310,0 96,28 2 798,0 0,34
Top Build Corp 4.125% 15-02-2032 855,0 86,88 652,2 0,08
TRI Poin te Group Inc / TRI P 5.875% 15-06-2024 1 300,0 105,89 1 208,6 0,15
Tri Mas Corp 4.125% 15-04-2029 2 500,0 93,34 2 048,7 0,25
Tri pAd vi sor Inc 7% 15-07-2025 4 105,0 105,62 3 806,4 0,47
Tri ton Water Hol dings Inc 6.25% 01-04-2029 905,0 85,75 681,3 0,08
Twilio Inc 3.625% 15-03-2029 995,0 86,84 758,6 0,09
Uber Tech no lo gies Inc 6.25% 15-01-2028 542,0 102,62 488,3 0,06
Uber Tech no lo gies Inc 7.5% 15-09-2027 6 010,0 106,91 5 641,0 0,69
Uni ted Air li nes Inc 4.375% 15-04-2026 1 390,0 99,11 1 209,5 0,15
Uni ted Air li nes Inc 4.625% 15-04-2029 1 090,0 93,11 891,0 0,11
Uni ted Ren tals North Ame rica 3.75% 15-01-2032 2 840,0 87,21 2 174,4 0,27
Uni ted Ren tals North Ame rica 4.875% 15-01-

2028
1 870,0 101,37 1 664,3 0,20

Uni ted Ren tals North Ame rica 6% 15-12-2029 1 950,0 106,26 1 819,2 0,22
Uni vi sion Com mu nica tions Inc 4.5% 01-05-2029 1 080,0 89,45 848,1 0,10
US Foods Inc 4.625% 01-06-2030 750,0 94,12 619,7 0,08
Viavi So lu tions Inc 3.75% 01-10-2029 2 365,0 89,87 1 866,1 0,23
VICI Pro per ties LP / VICI No 3.5% 15-02-2025 2 232,0 100,80 1 975,2 0,24
VICI Pro per ties LP / VICI No 4.25% 01-12-2026 400,0 99,63 349,9 0,04
VICI Pro per ties LP / VICI No 4.625% 15-06-2025 2 460,0 102,46 2 212,9 0,27
VICI Pro per ties LP / VICI No 5.625% 01-05-2024 895,0 106,15 834,1 0,10
Vic to ria's Sec ret & Co 4.625% 15-07-2029 4 920,0 83,93 3 625,3 0,44
Vi stra Corp 8.000% MULTI Perp FC2026 7 127,0 102,14 6 391,2 0,78
Vi stra Ope ra tions Co LLC 4.375% 01-05-2029 1 545,0 92,30 1 251,9 0,15
Vi stra Ope ra tions Co LLC 5.625% 15-02-2027 1 135,0 101,60 1 012,4 0,12
Warnermedia Hol dings Inc 3.755% 15-03-2027 3 995,0 96,51 3 384,8 0,42
WASH Mul ti fa mi ly Acqui si tion 5.75% 15-04-2026 5 485,0 100,71 4 849,8 0,60
Waste Pro USA Inc 5.5% 15-02-2026 3 135,0 94,49 2 600,7 0,32
Weekley Homes LLC / Weekley 4.875% 15-09-

2028
1 595,0 89,87 1 258,4 0,15

WESCO Di stri bu tion Inc 7.125% 15-06-2025 1 710,0 108,29 1 625,8 0,20
WESCO Di stri bu tion Inc 7.25% 15-06-2028 4 675,0 108,35 4 447,1 0,55
White Cap Buyer LLC 6.875% 15-10-2028 400,0 92,49 324,8 0,04
White Cap Pa rent LLC 8.25% P-I-K 15-03-2026 1 270,0 92,40 1 030,2 0,13
Williams Scots man In ter na tio 4.625% 15-08-

2028
2 060,0 96,49 1 745,1 0,21

Williams Scots man In ter na tio 6.125% 15-06-
2025

2 265,0 105,82 2 104,3 0,26

WMG Acqui si tion Corp 3.75% 01-12-2029 1 655,0 91,92 1 335,6 0,16
Wynn Re sorts Fi nance LLC / W 5.125% 01-10-

2029
1 645,0 91,65 1 323,7 0,16

XHR LP 4.875% 01-06-2029 2 310,0 87,56 1 775,8 0,22
Yum! Brands Inc 4.75% 15-01-2030 1 485,0 98,10 1 279,0 0,16
Yum! Brands Inc 5.375% 01-04-2032 4 005,0 99,00 3 480,9 0,43
ZoomInfo Tech no lo gies LLC/Zo 3.875% 01-02-

2029
2 260,0 89,83 1 782,3 0,22
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -96 634 397,94   29 674 583,59  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -67 586 556,47   -58 589 557,84  
Kor ko tuo tot 45 703 060,51   40 855 515,54  
Muut tuo tot 9 260 239,25   7 308 299,45  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -8 376 864,05   -7 320 035,23  

Kor ko ku lut -138 626,94   -42 825,43  
Muut kulut -5 325 959,17   -4 759 537,45  

Ti li kau den voit to/tap pio -123 099 104,81   7 126 442,63  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 766 402 757,72   840 594 249,84  
Myyn ti saa mi set 431 245,31   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 18 512 762,08   -  
Muut 37 961,00   680,00  

Siir to saa mi set 11 336 570,77   12 177 586,38  
Rahat ja pank ki saa mi set 19 499 565,87   33 610 785,22  
Vas taa vaa yh teen sä 816 220 862,75   886 383 301,44  

Ra has ton arvo 815 079 184,09   874 131 276,31  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 430 643,24   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 5 890,19   11 239 843,78  
Muut 3 820,47   269 572,10  

Siir to ve lat 701 324,76   742 609,25  
Vas tat ta vaa yh teen sä 816 220 862,75   886 383 301,44  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot -   747,10  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -   -4,98  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 44 316 238,49   23 265 379,08  
Luo vu tus tap piot -60 669 793,49   -19 793 359,20  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -80 280 842,94   26 201 821,59  

Yh teen sä -96 634 397,94   29 674 583,59  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 30 374 502,09   14 195 606,76  
Tap piot -127 707 774,23   -51 612 351,93  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 29 746 715,67   -21 172 812,67  

Yh teen sä -67 586 556,47   -58 589 557,84  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 37 670 573,33   44 517 707,41  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -88 204 700,60   -39 488 703,47  

Ra has ton arvo 1.1. 874 131 276,31   687 574 456,96  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 151 726 540,21   326 782 436,42  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -87 290 258,62   -146 989 262,01  
Tuo ton ja ko -389 269,00   -362 797,69  
Ti li kau den voit to/tap pio -123 099 104,81   7 126 442,63  
Ra has ton arvo 31.12. 815 079 184,09   874 131 276,31  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 815 079 184,09   874 131 276,31  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nora Five (EUR)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus Ve -
nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan euro heik ke ni mer kit tä väs ti, mikä pa ran si
huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa. Ener gia sek -
to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin, vaik ka ylei -
nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Five (EUR) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa läh tö koh tai ses ti kaik -
ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nora Five Mas ter - rahastoon (koh de ra has to). Enin -
tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin. Koh de ra has ton vuo si -
ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Osakesijoitukset 89 %

Korkosijoitukset ja käteisvarat
11 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.3.2018
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 6,1 5,5 4,6

Kas vuo suus A, EUR 13,38424 15,44274 12,40604

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,79
Juok se vat kulut A, % 0,79
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 44,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,63–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esi mer kik si
0,63 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö- 
ja koh de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk -
kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -13,33
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 15,83
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,28
Sal kun kier to no peus, % -41

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 6 028,8 99,28

Yh dis tel mä ra has tot 6 028,8 99,28
Nora Fund Five Mas ter 454,1 13,28 6 028,8 99,28

Ar vo pa pe rit yh teen sä 6 028,8 99,28
Kassa ja muut varat, netto 43,8 0,72

Ra has ton arvo 6 072,5 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 453,7 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nora Five (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -838 576,02   937 506,46  
Kor ko tuo tot 137,02   -  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -323,79   -269,99  

Kor ko ku lut -138,40   -209,22  

Ti li kau den voit to/tap pio -838 901,19   937 027,25  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 6 028 767,21   5 452 790,67  
Myyn ti saa mi set 3 245,77   -  
Muut saa mi set

Muut 9 561,00   9 720,00  
Siir to saa mi set 4 144,30   3 609,86  
Rahat ja pank ki saa mi set 43 714,73   37 421,55  
Vas taa vaa yh teen sä 6 089 433,01   5 503 542,08  

Ra has ton arvo 6 072 538,97   5 489 315,73  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   9 661,00  
Muut velat

Muut 12 775,43   911,22  
Siir to ve lat 4 118,61   3 654,13  

Vas tat ta vaa yh teen sä 6 089 433,01   5 503 542,08  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 80 720,30   458 354,23  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -919 296,32   479 152,23  

Yh teen sä -838 576,02   937 506,46  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut -   479 152,23  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -919 296,32   -  

Ra has ton arvo 1.1. 5 489 315,73   4 641 994,84  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 3 370 393,17   3 587 302,22  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -1 948 268,74   -3 677 008,58  
Ti li kau den voit to/tap pio -838 901,19   937 027,25  
Ra has ton arvo 31.12. 6 072 538,97   5 489 315,73  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 6 072 538,97   5 489 315,73  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Five (SEK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nora Five (SEK) on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus

Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan Ruot sin kruu nu heik ke ni mer kit tä väs ti,
mikä pa ran si huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa.
Ener gia sek to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin,
vaik ka ylei nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Five (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa läh tö koh tai ses ti kaik -
ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nora Five Mas ter - rahastoon (koh de ra has to). Enin -
tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin. Koh de ra has ton vuo si -
ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten käyt tö on kui ten kin ollut kovin vä häis tä ja osuus lä hel lä nol laa suh -
tees sa ra has ton ar voon.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Osakesijoitukset 90 %

Korkosijoitukset ja käteisvarat
10 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.12.2017
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Five (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 90,3 86,3 47,6

Kas vuo suus A, SEK 144,42656 155,34984 121,77549

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,79
Juok se vat kulut A, % 0,79
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 667,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,63–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esi mer kik si
0,63 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö- 
ja koh de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk -
kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -7,03
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 13,46
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,42
Sal kun kier to no peus, % -20

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 89 886,1 99,57

Yh dis tel mä ra has tot 89 886,1 99,57
Nora Fund Five Mas ter 608,8 147,64 89 886,1 99,57

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -303,2 -0,34
Va luut ta joh dan nai set -303,2 -0,34

Ter mii ni so pi muk set -303,2 -0,34
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -303,2 -0,34

Ar vo pa pe rit yh teen sä 89 886,1 99,57
Joh dan nais so pi muk set -303,2 -0,34
Kassa ja muut varat, netto 695,5 0,77

Ra has ton arvo 90 278,4 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 625,1 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -8 596,9
SEK 8 293,7

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
BNP Pa ri bas SA

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nora Five (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -5 887 309,56   15 902 593,87  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -548 824,07   -148 232,33  
Kor ko tuo tot 2 965,15   -  
Muut tuo tot 170 519,92   75 557,32  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -4 037,90   -3 740,03  

Kor ko ku lut -1 365,25   -2 619,75  
Muut kulut -196 860,48   -75 938,03  

Ti li kau den voit to/tap pio -6 464 912,19   15 747 621,05  

Tase (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 89 886 085,19   85 958 829,36  
Myyn ti saa mi set 9 434,72   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   162 310,62  
Muut 46 024,99   227 780,99  

Siir to saa mi set 61 186,63   56 132,12  
Rahat ja pank ki saa mi set 694 755,64   636 078,46  
Vas taa vaa yh teen sä 90 697 487,17   87 041 131,55  

Ra has ton arvo 90 278 374,41   86 304 986,23  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 16 368,19   78 916,24  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 303 183,19   431 582,59  
Muut 38 982,83   169 058,86  

Siir to ve lat 60 578,55   56 587,63  
Vas tat ta vaa yh teen sä 90 697 487,17   87 041 131,55  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 734 239,51   2 138 049,34  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -8 621 549,07   13 764 544,53  

Yh teen sä -5 887 309,56   15 902 593,87  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 411 841,55   255 883,77  
Tap piot -926 754,40   -70 072,16  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -33 911,22   -334 043,94  

Yh teen sä -548 824,07   -148 232,33  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 431 582,59   13 926 855,15  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -9 087 042,88   -496 354,56  

Ra has ton arvo 1.1. 86 304 986,23   47 552 535,07  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 38 559 264,98   48 759 842,31  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -28 120 964,61   -25 755 012,20  
Ti li kau den voit to/tap pio -6 464 912,19   15 747 621,05  
Ra has ton arvo 31.12. 90 278 374,41   86 304 986,23  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 90 278 374,41   86 304 986,23  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Five Mas ter
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus Ve -
nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan euro heik ke ni mer kit tä väs ti, mikä pa ran si
huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa. Ener gia sek -
to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin, vaik ka ylei -
nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut
3 %:n ja 5 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Osakesijoitukset 90 %

Korkosijoitukset ja käteisvarat
10 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.12.2017
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 66,0 66,8 26,5

Kas vuo suus A, EUR 13,27631 15,33424 12,29635

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,79
Juok se vat kulut A, % 0,79
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 533,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Nora- rahastoperheen koh de ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a.

Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Kun koh de ra has to si -
joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee na ole van
ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -13,42
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 15,96
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,28
Sal kun kier to no peus, % 6

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 64 809,9 98,17

Ly hyen koron ra has tot 3 598,4 5,45
Nor dea Mo de ra te Yield A growth 348,8 10,32 3 598,4 5,45

Osa ke ra has tot 56 393,0 85,42
Nor dea 2 - Emer ging Mar kets En hanced Eq Fd

Y-SEK
78,6 14 099,35 8 966,8 13,58

Nor dea 2 - Eu ro pean En hanced Equi ty Fund Y-
EUR

33,9 131,52 4 458,1 6,75

Nor dea 2 - Glo bal En hanced Equi ty Fund Y-
EUR

68,6 174,33 11 959,9 18,12

Nor dea 2 - Glo bal En hanced Small Cap Fund
Y-EUR

14,0 149,29 2 089,5 3,17

Nor dea 2 - Ja pa ne se En hanced Equi ty Fund Y-
EUR

22,7 91,39 2 077,2 3,15

Nor dea Eu ro pean Pas si ve Fund I growth 92,2 31,90 2 941,4 4,46
Nor dea Glo bal Pas si ve Fund I growth 427,9 28,41 12 155,7 18,41
Nor dea North Ame rican En hanced Fund A

growth
672,4 17,47 11 744,5 17,79

Pit kän koron ra has tot 4 818,4 7,30
Nor dea 2 - Emer ging Mkt Hard Ccy Enh Bd

HY- EUR
12,0 82,80 994,1 1,51

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En hanced Bd Fund
- Y

14,3 84,52 1 210,5 1,83

Nor dea 2 - US Corp. En hanced Bd Fd HY- EUR 13,0 92,72 1 202,5 1,82
Nor dea Euro Bond Fund I growth 3 309,8 0,43 1 411,4 2,14

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -8,6 -0,01
Osa ke joh dan nai set -8,6 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -8,6 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 0,9 -11,47 -8,6 -0,01

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -50,1 -0,08
Va luut ta joh dan nai set -50,1 -0,08

Ter mii ni so pi muk set -50,1 -0,08
FX FWD EUR/USD 28-02-2023 -50,1 -0,08

Ar vo pa pe rit yh teen sä 64 809,9 98,17
Joh dan nais so pi muk set -58,7 -0,09
Kassa ja muut varat, netto 1 264,3 1,92

Ra has ton arvo 66 015,5 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 4 972,4 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -2 842,5
USD 2 792,4

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 3 075,1
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nora Five Mas ter Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -9 179 890,54   9 463 311,71  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -390 522,98   531 800,65  
Kor ko tuo tot 6 123,29   -  
Muut tuo tot 254 931,52   96 297,65  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -387 413,26   -268 814,93  

Kor ko ku lut -4 758,57   -12 096,88  
Muut kulut -238 410,59   -76 998,41  

Ti li kau den voit to/tap pio -9 939 941,13   9 733 499,79  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 64 809 874,49   65 413 275,94  
Myyn ti saa mi set 473 689,02   -  
Muut saa mi set

Muut 736,47   151 791,94  
Siir to saa mi set 14 906,35   13 313,92  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 074 409,72   1 798 342,08  
Vas taa vaa yh teen sä 66 373 616,05   67 376 723,88  

Ra has ton arvo 66 015 495,86   66 819 134,65  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 237 131,10   500 000,00  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 58 689,58   12 328,07  
Muut 17 125,85   -  

Siir to ve lat 45 173,66   45 261,16  
Vas tat ta vaa yh teen sä 66 373 616,05   67 376 723,88  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 645 530,62   626 655,81  
Luo vu tus tap piot -74 136,10   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -8 833 941,68   8 905 004,93  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot -   2 187,34  
Luo vu tus tap piot -57 553,39   -483,20  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -859 789,99   -70 053,17  

Yh teen sä -9 179 890,54   9 463 311,71  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 269 256,28   398 083,30  
Tap piot -769 771,17   -5 439,44  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -110 649,71   13 883,11  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 415 761,96   145 356,20  
Tap piot -154 775,15   -23 188,72  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -40 345,19   3 106,20  

Yh teen sä -390 522,98   531 800,65  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 9 782,67   8 948 557,94  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -9 854 509,24   -96 616,87  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  218,27   160,30  

Ra has ton arvo 1.1. 66 819 134,65   26 492 809,96  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 16 464 032,49   37 116 796,62  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -7 327 730,15   -6 523 971,72  
Ti li kau den voit to/tap pio -9 939 941,13   9 733 499,79  
Ra has ton arvo 31.12. 66 015 495,86   66 819 134,65  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 66 015 495,86   66 819 134,65  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nora Four (EUR)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus Ve -
nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan euro heik ke ni mer kit tä väs ti, mikä pa ran si
huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa. Ener gia sek -
to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin, vaik ka ylei -
nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Four (EUR) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa läh tö koh tai ses ti
kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nora Four Mas ter - rahastoon (koh de ra has to).
Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin. Koh de ra has ton
vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor dea.fi/ra -
has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2019 2020 2021 2022

80

100

120

140

160

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Osakesijoitukset 74 %

Korkosijoitukset ja käteisvarat
26 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.3.2018
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Four (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 16,6 15,1 7,2

Kas vuo suus A, EUR 12,55941 14,56271 12,14047

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,74
Juok se vat kulut A, % 0,74
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 116,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,63–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esi mer kik si
0,63 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö- 
ja koh de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk -
kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -13,76
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 14,05
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,21
Sal kun kier to no peus, % -30

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 16 432,6 99,23

Yh dis tel mä ra has tot 16 432,6 99,23
Nora Fund Four Mas ter 1 321,4 12,44 16 432,6 99,23

Ar vo pa pe rit yh teen sä 16 432,6 99,23
Kassa ja muut varat, netto 128,1 0,77

Ra has ton arvo 16 560,7 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 1 318,6 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nora Four (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -2 343 316,53   1 970 184,91  
Kor ko tuo tot 395,69   -  
Muut tuo tot -   0,02  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -890,20   -609,63  

Kor ko ku lut -419,68   -498,46  
Muut kulut -0,03   -  

Ti li kau den voit to/tap pio -2 344 230,75   1 969 076,84  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 16 432 622,73   14 952 668,52  
Muut saa mi set

Muut 18 865,00   33 105,00  
Siir to saa mi set 10 611,10   8 904,33  
Rahat ja pank ki saa mi set 128 023,76   104 649,93  
Vas taa vaa yh teen sä 16 590 122,59   15 099 327,78  

Ra has ton arvo 16 560 737,71   15 057 221,00  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 2 781,00   22 788,00  
Muut velat

Muut 16 073,48   10 299,50  
Siir to ve lat 10 530,40   9 019,28  

Vas tat ta vaa yh teen sä 16 590 122,59   15 099 327,78  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 84 977,69   79 767,62  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 428 294,22   1 890 417,29  

Yh teen sä -2 343 316,53   1 970 184,91  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut -   1 890 417,29  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -2 428 294,22   -  

Ra has ton arvo 1.1. 15 057 221,00   7 157 693,40  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 7 318 585,95   8 363 239,54  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -3 470 838,49   -2 432 788,78  
Ti li kau den voit to/tap pio -2 344 230,75   1 969 076,84  
Ra has ton arvo 31.12. 16 560 737,71   15 057 221,00  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 16 560 737,71   15 057 221,00  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Four (NOK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nora Four (NOK) on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus

Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan Nor jan kruu nu heik ke ni mer kit tä väs ti,
mikä pa ran si huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa.
Ener gia sek to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin,
vaik ka ylei nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Four (NOK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa läh tö koh tai ses ti
kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nora Four Mas ter - rahastoon (koh de ra has to).
Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin. Koh de ra has ton
vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor dea.fi/ra -
has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -2 %:n ja +1 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Osakesijoitukset 75 %

Korkosijoitukset ja käteisvarat
25 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 16.4.2018
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Four (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 79,8 86,4 51,3

Kas vuo suus A, NOK 138,13025 153,35528 132,69452

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,73
Juok se vat kulut A, % 0,73
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 600,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Nora Four (NOK) - rahaston A- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta on alen net tu 1.4.2022 al kaen:
vuo tui nen palk kio on 0,73 % (ai em min 0,74 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,63–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esi mer kik si
0,63 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö- 
ja koh de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk -
kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -9,93
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 9,54
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,38
Sal kun kier to no peus, % -19

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Nora Four (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set
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Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 79 566,3 99,65

Yh dis tel mä ra has tot 79 566,3 99,65
Nora Fund Four Mas ter 608,6 130,74 79 566,3 99,65

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -346,2 -0,43
Va luut ta joh dan nai set -346,2 -0,43

Ter mii ni so pi muk set -346,2 -0,43
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -346,2 -0,43

Ar vo pa pe rit yh teen sä 79 566,3 99,65
Joh dan nais so pi muk set -346,2 -0,43
Kassa ja muut varat, netto 622,8 0,78

Ra has ton arvo 79 842,8 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 578,0 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -21 065,1
NOK 20 718,9

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nora Four (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -8 086 725,34   8 847 651,72  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -612 044,89   582 198,70  
Kor ko tuo tot 6 358,26   80,18  
Muut tuo tot 168 925,38   199 447,31  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le 2 010,95   -4 676,60  

Kor ko ku lut -241,63   -1 335,30  
Muut kulut -299 352,78   -68 871,83  

Ti li kau den voit to/tap pio -8 821 070,05   9 554 494,18  

Tase (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 79 566 264,44   86 049 055,73  
Myyn ti saa mi set 48 946,98   3 948,50  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   126 384,67  
Muut 45 668,74   30 740,00  

Siir to saa mi set 51 540,78   51 603,34  
Rahat ja pank ki saa mi set 621 216,11   574 649,16  
Vas taa vaa yh teen sä 80 333 637,05   86 836 381,40  

Ra has ton arvo 79 842 825,78   86 368 227,26  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 30 599,62   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 346 233,46   381 942,72  
Muut 64 120,06   34 684,76  

Siir to ve lat 49 858,13   51 526,66  
Vas tat ta vaa yh teen sä 80 333 637,05   86 836 381,40  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 185 131,64   1 135 755,22  
Luo vu tus tap piot 7 778,99   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -9 279 635,97   7 711 896,50  

Yh teen sä -8 086 725,34   8 847 651,72  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 1 550 354,65   1 976 684,81  
Tap piot -2 071 724,13   -820 632,29  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -90 675,41   -573 853,82  

Yh teen sä -612 044,89   582 198,70  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 381 942,72   7 838 281,17  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -9 752 254,10   -700 238,49  

Ra has ton arvo 1.1. 86 368 227,26   51 327 470,60  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 27 412 222,89   43 830 409,81  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -25 116 554,32   -18 344 147,33  
Ti li kau den voit to/tap pio -8 821 070,05   9 554 494,18  
Ra has ton arvo 31.12. 79 842 825,78   86 368 227,26  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 79 842 825,78   86 368 227,26  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Four (SEK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nora Four (SEK) on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus

Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan Ruot sin kruu nu heik ke ni mer kit tä väs ti,
mikä pa ran si huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa.
Ener gia sek to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin,
vaik ka ylei nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Four (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa läh tö koh tai ses ti kaik -
ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nora Four Mas ter - rahastoon (koh de ra has to). Enin -
tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin. Koh de ra has ton vuo si -
ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -1 %:n ja +1 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Korkosijoitukset ja käteisvarat
25 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.12.2017
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Four (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 164,9 152,3 90,6

Kas vuo suus A, SEK 134,20699 145,91512 119,69549

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,74
Juok se vat kulut A, % 0,74
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 1 156,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,63–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esi mer kik si
0,63 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö- 
ja koh de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk -
kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -8,02
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 11,82
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,35
Sal kun kier to no peus, % -15

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 165 019,6 100,06

Yh dis tel mä ra has tot 165 019,6 100,06
Nora Fund Four Mas ter 1 193,3 138,28 165 019,6 100,06

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -1 355,5 -0,82
Va luut ta joh dan nai set -1 355,5 -0,82

Ter mii ni so pi muk set -1 355,5 -0,82
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -1 355,5 -0,82

Ar vo pa pe rit yh teen sä 165 019,6 100,06
Joh dan nais so pi muk set -1 355,5 -0,82
Kassa ja muut varat, netto 1 256,0 0,76

Ra has ton arvo 164 920,0 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 1 228,8 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -38 436,4
SEK 37 080,9

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
BNP Pa ri bas SA

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nora Four (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -10 105 478,06   23 457 228,75  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -2 647 923,65   -558 437,57  
Kor ko tuo tot 5 561,35   -  
Muut tuo tot 383 483,75   168 357,79  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -3 977,39   -6 501,33  

Kor ko ku lut -2 178,48   -5 200,68  
Muut kulut -525 858,27   -148 769,81  

Ti li kau den voit to/tap pio -12 896 370,75   22 906 677,15  

Tase (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 165 019 566,30   152 217 674,98  
Myyn ti saa mi set 176 711,17   198 909,62  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   781 558,53  
Muut 254 065,00   241 096,97  

Siir to saa mi set 105 169,71   89 859,82  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 253 643,41   1 081 901,50  
Vas taa vaa yh teen sä 166 809 155,59   154 611 001,42  

Ra has ton arvo 164 920 012,45   152 282 106,00  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 270 614,64   398 226,58  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 1 355 526,95   1 798 499,77  
Muut 159 332,41   41 990,18  

Siir to ve lat 103 669,14   90 178,89  
Vas tat ta vaa yh teen sä 166 809 155,59   154 611 001,42  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 3 048 627,32   1 961 566,65  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -13 154 105,38   21 495 662,10  

Yh teen sä -10 105 478,06   23 457 228,75  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 2 120 508,88   1 098 123,59  
Tap piot -4 429 846,82   -316 575,80  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -338 585,71   -1 339 985,36  

Yh teen sä -2 647 923,65   -558 437,57  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 1 798 499,77   22 277 220,63  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -15 291 190,86   -2 121 543,89  

Ra has ton arvo 1.1. 152 282 106,00   90 601 033,37  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 62 120 126,96   73 097 311,50  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -36 585 849,76   -34 322 916,02  
Ti li kau den voit to/tap pio -12 896 370,75   22 906 677,15  
Ra has ton arvo 31.12. 164 920 012,45   152 282 106,00  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 164 920 012,45   152 282 106,00  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Four Mas ter
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus Ve -
nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan euro heik ke ni mer kit tä väs ti, mikä pa ran si
huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa. Ener gia sek -
to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin, vaik ka ylei -
nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Osakesijoitukset 75 %

Korkosijoitukset ja käteisvarat
25 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.12.2017
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Four Mas ter Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 91,9 94,0 41,4

Kas vuo suus A, EUR 12,43539 14,43414 12,01664

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,74
Juok se vat kulut A, % 0,74
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 693,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Nora- rahastoperheen koh de ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a.

Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Kun koh de ra has to si -
joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee na ole van
ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -13,85
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 14,17
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,21
Sal kun kier to no peus, % 12

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 90 921,3 98,92

Ly hyen koron ra has tot 3 756,8 4,09
Nor dea Mo de ra te Yield A growth 364,2 10,32 3 756,8 4,09

Osa ke ra has tot 68 941,0 75,00
Nor dea 2 - Emer ging Mar kets En hanced Eq Fd

Y-SEK
91,1 14 099,35 10 384,1 11,30

Nor dea 2 - Eu ro pean En hanced Equi ty Fund Y-
EUR

37,6 131,52 4 938,6 5,37

Nor dea 2 - Glo bal En hanced Equi ty Fund Y-
EUR

80,1 174,33 13 965,4 15,19

Nor dea 2 - Glo bal En hanced Small Cap Fund
Y-EUR

16,3 149,29 2 438,2 2,65

Nor dea 2 - Ja pa ne se En hanced Equi ty Fund Y-
EUR

26,3 91,39 2 407,2 2,62

Nor dea Eu ro pean Pas si ve Fund I growth 102,6 31,90 3 271,4 3,56
Nor dea Glo bal Pas si ve Fund I growth 496,3 28,41 14 098,4 15,34
Nor dea North Ame rican En hanced Fund A

growth
998,3 17,47 17 437,8 18,97

Pit kän koron ra has tot 18 223,6 19,83
Nor dea 2 - Emer ging Mkt Hard Ccy Enh Bd

HY- EUR
44,2 82,80 3 658,4 3,98

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En hanced Bd Fund
- Y

54,6 84,52 4 616,3 5,02

Nor dea 2 - US Corp. En hanced Bd Fd HY- EUR 48,8 92,72 4 521,0 4,92
Nor dea Euro Bond Fund I growth 12 729,0 0,43 5 427,9 5,91

Ar vo pa pe rit yh teen sä 90 921,3 98,92
Kassa ja muut varat, netto 994,8 1,08

Ra has ton arvo 91 916,1 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 7 391,5 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nora Four Mas ter Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -13 646 387,75   12 391 676,28  
Kor ko tuo tot 2 997,06   -  
Muut tuo tot 27 407,59   26 263,79  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -488 344,03   -358 967,37  

Kor ko ku lut -3 921,55   -6 110,50  
Muut kulut -11 587,28   -7 747,99  

Ti li kau den voit to/tap pio -14 119 835,96   12 045 114,21  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 90 921 294,31   92 497 653,21  
Muut saa mi set

Muut 51 693,17   42 220,06  
Siir to saa mi set 20 262,04   18 141,93  
Rahat ja pank ki saa mi set 988 448,83   1 494 244,46  
Vas taa vaa yh teen sä 91 981 698,35   94 052 259,66  

Ra has ton arvo 91 916 092,22   93 995 471,94  
Vie ras pää oma

Muut velat
Muut 6 910,63   395,84  

Siir to ve lat 58 695,50   56 391,88  
Vas tat ta vaa yh teen sä 91 981 698,35   94 052 259,66  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 899 626,88   249 823,21  
Luo vu tus tap piot -12 281,55   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -10 994 578,85   12 442 170,59  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot -   3 630,99  
Luo vu tus tap piot -462 487,81   -3 289,92  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -3 076 666,42   -300 658,59  

Yh teen sä -13 646 387,75   12 391 676,28  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 2 353,59   12 442 170,59  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -14 073 598,86   -300 658,59  

Ra has ton arvo 1.1. 93 995 471,94   41 413 293,08  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 20 913 995,74   44 759 504,54  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -8 873 539,50   -4 222 439,89  
Ti li kau den voit to/tap pio -14 119 835,96   12 045 114,21  
Ra has ton arvo 31.12. 91 916 092,22   93 995 471,94  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 91 916 092,22   93 995 471,94  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Three (EUR)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus Ve -
nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan euro heik ke ni mer kit tä väs ti, mikä pa ran si
huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa. Ener gia sek -
to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin, vaik ka ylei -
nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Three (EUR) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa läh tö koh tai ses ti
kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nora Three Mas ter - rahastoon (koh de ra has to).
Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin. Koh de ra has ton
vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor dea.fi/ra -
has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
50 %

Osakesijoitukset 50 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.3.2018
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Three (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 12,5 12,6 7,8

Kas vuo suus A, EUR 11,35239 13,16530 11,74858

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,69
Juok se vat kulut A, % 0,69
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 86,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,63–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esi mer kik si
0,63 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö- 
ja koh de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk -
kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -13,77
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 11,06
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,06
Sal kun kier to no peus, % -30

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Nora Three (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 12 403,0 99,23

Yh dis tel mä ra has tot 12 403,0 99,23
Nora Fund Three Mas ter 1 104,6 11,23 12 403,0 99,23

Ar vo pa pe rit yh teen sä 12 403,0 99,23
Kassa ja muut varat, netto 96,4 0,77

Ra has ton arvo 12 499,4 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 1 101,0 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nora Three (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -1 877 921,79   1 148 132,36  
Kor ko tuo tot 293,00   -  
Muut tuo tot -   0,02  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -629,49   -543,75  

Kor ko ku lut -313,73   -479,46  
Muut kulut -0,02   -  

Ti li kau den voit to/tap pio -1 878 572,03   1 147 109,17  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 12 402 980,73   12 543 229,62  
Myyn ti saa mi set 34 358,90   -  
Muut saa mi set

Muut 5 808,20   67 150,81  
Siir to saa mi set 7 539,06   7 022,89  
Rahat ja pank ki saa mi set 96 367,01   90 545,74  
Vas taa vaa yh teen sä 12 547 053,90   12 707 949,06  

Ra has ton arvo 12 499 389,19   12 633 604,72  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 2 267,00   35 833,00  
Muut velat

Muut 37 922,49   31 393,34  
Siir to ve lat 7 475,22   7 118,00  

Vas tat ta vaa yh teen sä 12 547 053,90   12 707 949,06  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 64 531,39   115 445,82  
Luo vu tus tap piot -4 314,36   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 938 138,82   1 032 686,54  

Yh teen sä -1 877 921,79   1 148 132,36  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut -   1 032 686,54  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -1 938 138,82   -  

Ra has ton arvo 1.1. 12 633 604,72   7 843 569,22  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 5 035 651,05   6 537 635,35  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -3 291 294,55   -2 894 709,02  
Ti li kau den voit to/tap pio -1 878 572,03   1 147 109,17  
Ra has ton arvo 31.12. 12 499 389,19   12 633 604,72  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 12 499 389,19   12 633 604,72  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Three (NOK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nora Three (NOK) on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus

Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan Nor jan kruu nu heik ke ni mer kit tä väs ti,
mikä pa ran si huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa.
Ener gia sek to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin,
vaik ka ylei nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Three (NOK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa läh tö koh tai ses ti
kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nora Three Mas ter - rahastoon (koh de ra has to).
Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin. Koh de ra has ton
vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor dea.fi/ra -
has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -4 %:n ja +3 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
50 %

Osakesijoitukset 50 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 16.4.2018
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Three (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 175,4 188,9 112,6

Kas vuo suus A, NOK 123,26053 138,05083 126,03086

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,68
Juok se vat kulut A, % 0,68
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 1 212,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Nora Three (NOK) - rahaston A- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta on alen net tu 1.4.2022 al -
kaen: vuo tui nen palk kio on 0,68 % (ai em min 0,69 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,63–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esi mer kik si
0,63 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö- 
ja koh de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk -
kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -10,71
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 7,95
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,14
Sal kun kier to no peus, % -22

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 175 671,1 100,16

Yh dis tel mä ra has tot 175 671,1 100,16
Nora Fund Three Mas ter 1 488,1 118,05 175 671,1 100,16

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -1 499,2 -0,85
Va luut ta joh dan nai set -1 499,2 -0,85

Ter mii ni so pi muk set -1 499,2 -0,85
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -1 499,2 -0,85

Ar vo pa pe rit yh teen sä 175 671,1 100,16
Joh dan nais so pi muk set -1 499,2 -0,85
Kassa ja muut varat, netto 1 222,2 0,70

Ra has ton arvo 175 394,2 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 1 423,0 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -91 210,2
NOK 89 711,0

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nora Three (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -17 487 807,56   10 048 286,43  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -2 650 067,72   3 032 309,28  
Kor ko tuo tot 14 096,55   166,98  
Muut tuo tot 452 586,72   680 891,39  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le 5 664,36   -11 542,65  

Kor ko ku lut -366,88   -2 891,28  
Muut kulut -1 047 970,10   -166 165,11  

Ti li kau den voit to/tap pio -20 713 864,63   13 581 055,04  

Tase (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 175 671 139,43   188 656 084,03  
Myyn ti saa mi set 44 113,30   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   268 231,05  
Muut 117 642,11   2 866 008,27  

Siir to saa mi set 105 957,09   106 179,35  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 218 030,96   1 271 926,94  
Vas taa vaa yh teen sä 177 156 882,89   193 168 429,64  

Ra has ton arvo 175 394 174,39   188 861 915,14  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 76 162,31   2 591 501,06  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 1 499 161,72   1 335 503,13  
Muut 85 346,77   274 134,49  

Siir to ve lat 102 037,70   105 375,82  
Vas tat ta vaa yh teen sä 177 156 882,89   193 168 429,64  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 410 445,61   1 756 799,36  
Luo vu tus tap piot -112 631,62   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -17 785 621,55   8 291 487,07  

Yh teen sä -17 487 807,56   10 048 286,43  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 6 025 850,79   9 433 198,31  
Tap piot -8 244 028,87   -3 844 610,15  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -431 889,64   -2 556 278,88  

Yh teen sä -2 650 067,72   3 032 309,28  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 1 335 503,13   8 559 718,12  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -19 553 014,32   -2 824 509,93  

Ra has ton arvo 1.1. 188 861 915,14   112 566 398,40  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 59 504 587,21   108 228 250,73  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -52 258 463,33   -45 513 789,03  
Ti li kau den voit to/tap pio -20 713 864,63   13 581 055,04  
Ra has ton arvo 31.12. 175 394 174,39   188 861 915,14  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 175 394 174,39   188 861 915,14  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Three (SEK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nora Three (SEK) on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus

Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan Ruot sin kruu nu heik ke ni mer kit tä väs ti,
mikä pa ran si huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa.
Ener gia sek to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin,
vaik ka ylei nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Three (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa läh tö koh tai ses ti
kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nora Three Mas ter - rahastoon (koh de ra has to).
Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin. Koh de ra has ton
vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor dea.fi/ra -
has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -3 %:n ja +1 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Osakesijoitukset 50 %

Korkosijoitukset ja käteisvarat
50 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.12.2017
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Three (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 196,2 204,2 132,2

Kas vuo suus A, SEK 118,39766 131,34757 115,66343

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,69
Juok se vat kulut A, % 0,69
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 1 348,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,63–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esi mer kik si
0,63 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö- 
ja koh de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk -
kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -9,86
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 9,50
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,14
Sal kun kier to no peus, % -20

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Nora Three (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 198 167,5 101,02

Yh dis tel mä ra has tot 198 167,5 101,02
Nora Fund Three Mas ter 1 587,1 124,86 198 167,5 101,02

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -3 373,4 -1,72
Va luut ta joh dan nai set -3 373,4 -1,72

Ter mii ni so pi muk set -3 373,4 -1,72
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -3 373,4 -1,72

Ar vo pa pe rit yh teen sä 198 167,5 101,02
Joh dan nais so pi muk set -3 373,4 -1,72
Kassa ja muut varat, netto 1 363,5 0,70

Ra has ton arvo 196 157,5 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 1 656,8 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -95 653,5
SEK 92 280,1

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
BNP Pa ri bas SA

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nora Three (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -13 210 497,39   22 143 794,02  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -6 958 552,18   -1 234 347,64  
Kor ko tuo tot 6 601,84   -  
Muut tuo tot 784 295,21   269 253,55  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le 466,04   -7 543,02  

Kor ko ku lut -3 143,39   -6 895,35  
Muut kulut -1 276 553,43   -292 436,27  

Ti li kau den voit to/tap pio -20 657 383,30   20 871 825,29  

Tase (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 198 167 451,45   205 528 128,26  
Myyn ti saa mi set 240 165,54   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   1 092 996,04  
Muut 133 683,00   4 395 039,00  

Siir to saa mi set 117 554,84   114 152,64  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 361 617,36   1 486 382,14  
Vas taa vaa yh teen sä 200 020 472,19   212 616 698,08  

Ra has ton arvo 196 157 516,38   204 160 369,69  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   3 209 654,33  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 3 373 386,59   3 948 406,83  
Muut 374 418,18   1 184 597,59  

Siir to ve lat 115 151,04   113 669,64  
Vas tat ta vaa yh teen sä 200 020 472,19   212 616 698,08  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 3 329 356,31   2 175 528,74  
Luo vu tus tap piot 212 296,30   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -16 752 150,00   19 968 265,28  

Yh teen sä -13 210 497,39   22 143 794,02  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 4 061 947,55   3 509 834,58  
Tap piot -10 502 523,93   -888 954,42  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -517 975,80   -3 855 227,80  

Yh teen sä -6 958 552,18   -1 234 347,64  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 3 948 406,83   21 061 261,32  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -21 218 532,63   -4 948 223,84  

Ra has ton arvo 1.1. 204 160 369,69   132 212 482,59  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 77 669 970,90   112 969 086,94  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -65 015 440,91   -61 893 025,13  
Ti li kau den voit to/tap pio -20 657 383,30   20 871 825,29  
Ra has ton arvo 31.12. 196 157 516,38   204 160 369,69  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 196 157 516,38   204 160 369,69  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Three Mas ter
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus Ve -
nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan euro heik ke ni mer kit tä väs ti, mikä pa ran si
huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa. Ener gia sek -
to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin, vaik ka ylei -
nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
50 %

Osakesijoitukset 50 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.12.2017
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Three Mas ter Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 99,8 112,0 58,3

Kas vuo suus A, EUR 11,22849 13,03619 11,62197

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,69
Juok se vat kulut A, % 0,69
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 730,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Nora- rahastoperheen koh de ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a.

Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Kun koh de ra has to si -
joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee na ole van
ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -13,87
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 11,15
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,06
Sal kun kier to no peus, % 13

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Nora Three Mas ter Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 98 833,6 99,02

Ly hyen koron ra has tot 9 045,5 9,06
Nor dea Mo de ra te Yield A growth 876,8 10,32 9 045,5 9,06

Osa ke ra has tot 49 915,1 50,01
Nor dea 2 - Emer ging Mar kets En hanced Eq Fd

Y-SEK
66,9 14 099,35 7 628,6 7,64

Nor dea 2 - Eu ro pean En hanced Equi ty Fund Y-
EUR

27,2 131,52 3 570,9 3,58

Nor dea 2 - Glo bal En hanced Equi ty Fund Y-
EUR

58,0 174,33 10 106,3 10,12

Nor dea 2 - Glo bal En hanced Small Cap Fund
Y-EUR

11,8 149,29 1 756,9 1,76

Nor dea 2 - Ja pa ne se En hanced Equi ty Fund Y-
EUR

18,9 91,39 1 724,8 1,73

Nor dea Eu ro pean Pas si ve Fund I growth 74,2 31,90 2 366,5 2,37
Nor dea Glo bal Pas si ve Fund I growth 359,0 28,41 10 198,5 10,22
Nor dea North Ame rican En hanced Fund A

growth
719,2 17,47 12 562,7 12,59

Pit kän koron ra has tot 39 872,9 39,95
Nor dea 2 - Emer ging Mkt Hard Ccy Enh Bd

HY- EUR
98,6 82,80 8 167,4 8,18

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En hanced Bd Fund
- Y

117,9 84,52 9 962,9 9,98

Nor dea 2 - US Corp. En hanced Bd Fd HY- EUR 107,9 92,72 10 005,4 10,02
Nor dea Euro Bond Fund I growth 27 525,2 0,43 11 737,3 11,76

Ar vo pa pe rit yh teen sä 98 833,6 99,02
Kassa ja muut varat, netto 982,5 0,98

Ra has ton arvo 99 816,1 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 8 889,5 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nora Three Mas ter Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -15 766 592,56   10 108 958,62  
Kor ko tuo tot 3 031,95   -  
Muut tuo tot 30 836,88   28 650,98  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -531 594,87   -437 343,04  

Kor ko ku lut -4 362,18   -7 827,81  
Muut kulut -7 081,03   -7 892,53  

Ti li kau den voit to/tap pio -16 275 761,81   9 684 546,22  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 98 833 565,86   110 331 727,00  
Muut saa mi set

Muut 5 890,31   609 192,20  
Siir to saa mi set 19 077,86   18 819,21  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 089 360,99   1 150 970,32  
Vas taa vaa yh teen sä 99 947 895,02   112 110 708,73  

Ra has ton arvo 99 816 076,24   112 047 444,87  
Vie ras pää oma

Muut velat
Muut 72 356,54   -  

Siir to ve lat 59 462,24   63 263,86  
Vas tat ta vaa yh teen sä 99 947 895,02   112 110 708,73  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 524 235,67   573 793,92  
Luo vu tus tap piot -6 222,77   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -9 203 008,28   10 304 945,95  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot -   7 499,25  
Luo vu tus tap piot -919 574,77   -5 593,25  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -7 162 022,41   -771 687,25  

Yh teen sä -15 766 592,56   10 108 958,62  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut -   10 304 945,95  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -16 365 030,69   -771 687,25  

Ra has ton arvo 1.1. 112 047 444,87   58 320 632,50  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 19 943 788,83   51 359 616,35  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -15 899 395,65   -7 317 350,20  
Ti li kau den voit to/tap pio -16 275 761,81   9 684 546,22  
Ra has ton arvo 31.12. 99 816 076,24   112 047 444,87  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 99 816 076,24   112 047 444,87  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Two (EUR)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus Ve -
nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan euro heik ke ni mer kit tä väs ti, mikä pa ran si
huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa. Ener gia sek -
to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin, vaik ka ylei -
nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Two (EUR) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa läh tö koh tai ses ti kaik -
ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nora Two Mas ter - rahastoon (koh de ra has to). Enin -
tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin. Koh de ra has ton vuo si -
ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
75 %

Osakesijoitukset 25 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.3.2018
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Two (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 2,5 2,8 3,2

Kas vuo suus A, EUR 10,18889 11,73170 11,20583

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,64
Juok se vat kulut A, % 0,64
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 16,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,63–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esi mer kik si
0,63 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö- 
ja koh de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk -
kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -13,15
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 8,07
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,21
Sal kun kier to no peus, % -15

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Nora Two (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 2 480,8 99,31

Yh dis tel mä ra has tot 2 480,8 99,31
Nora Fund Two Mas ter 246,5 10,06 2 480,8 99,31

Ar vo pa pe rit yh teen sä 2 480,8 99,31
Kassa ja muut varat, netto 17,2 0,69

Ra has ton arvo 2 498,0 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 245,2 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nora Two (EUR) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -374 896,95   128 434,17  
Kor ko tuo tot 59,74   -  
Muut tuo tot 0,02   0,01  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -130,95   -136,53  

Kor ko ku lut -75,93   -130,19  

Ti li kau den voit to/tap pio -375 044,07   128 167,46  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 480 763,78   2 756 686,21  
Myyn ti saa mi set 1 308,94   -  
Muut saa mi set

Muut 1 220,00   6 728,05  
Siir to saa mi set 1 391,04   1 444,61  
Rahat ja pank ki saa mi set 17 185,67   20 772,61  
Vas taa vaa yh teen sä 2 501 869,43   2 785 631,48  

Ra has ton arvo 2 497 963,55   2 777 435,37  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 560,00   3 020,00  
Muut velat

Muut 1 967,82   3 710,23  
Siir to ve lat 1 378,06   1 465,88  

Vas tat ta vaa yh teen sä 2 501 869,43   2 785 631,48  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 12 093,95   110 124,26  
Luo vu tus tap piot -4 942,10   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -382 048,80   18 309,91  

Yh teen sä -374 896,95   128 434,17  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut -   18 309,91  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -382 048,80   -  

Ra has ton arvo 1.1. 2 777 435,37   3 198 022,31  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 761 988,97   2 047 823,55  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -666 416,72   -2 596 577,95  
Ti li kau den voit to/tap pio -375 044,07   128 167,46  
Ra has ton arvo 31.12. 2 497 963,55   2 777 435,37  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 497 963,55   2 777 435,37  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Two (NOK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nora Two (NOK) on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus

Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan Nor jan kruu nu heik ke ni mer kit tä väs ti,
mikä pa ran si huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa.
Ener gia sek to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin,
vaik ka ylei nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Two (NOK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa läh tö koh tai ses ti
kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nora Two Mas ter - rahastoon (koh de ra has to).
Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin. Koh de ra has ton
vuo si ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor dea.fi/ra -
has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -6 %:n ja +5 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
75 %

Osakesijoitukset 25 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 16.4.2018
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Two (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 23,8 29,3 32,0

Kas vuo suus A, NOK 108,69438 122,39098 117,71949

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,63
Juok se vat kulut A, % 0,63
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 167,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Nora Two (NOK) - rahaston A- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta on alen net tu 1.4.2022 al kaen:
vuo tui nen palk kio on 0,63 % (ai em min 0,64 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,63–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esi mer kik si
0,63 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö- 
ja koh de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk -
kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -11,19
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 6,64
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,25
Sal kun kier to no peus, % 3

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Nora Two (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set
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Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 23 906,5 100,56

Yh dis tel mä ra has tot 23 906,5 100,56
Nora Fund Two Mas ter 226,0 105,79 23 906,5 100,56

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -319,6 -1,34
Va luut ta joh dan nai set -319,6 -1,34

Ter mii ni so pi muk set -319,6 -1,34
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -319,6 -1,34

Ar vo pa pe rit yh teen sä 23 906,5 100,56
Joh dan nais so pi muk set -319,6 -1,34
Kassa ja muut varat, netto 186,4 0,78

Ra has ton arvo 23 773,3 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 218,7 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -18 260,7
NOK 17 941,1

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nora Two (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -2 515 402,78   -242 571,23  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -605 061,52   1 143 266,33  
Kor ko tuo tot 2 085,13   28,19  
Muut tuo tot 83 911,76   217 692,95  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le 922,47   -2 611,31  

Kor ko ku lut -48,51   -612,97  
Muut kulut -219 213,43   -22 132,74  

Ti li kau den voit to/tap pio -3 252 806,88   1 093 059,22  

Tase (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 23 906 496,78   29 397 800,24  
Myyn ti saa mi set 12 853,89   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 760,71   46 040,69  
Muut 1 200,00   118 802,01  

Siir to saa mi set 13 686,39   15 612,12  
Rahat ja pank ki saa mi set 185 859,81   203 112,88  
Vas taa vaa yh teen sä 24 120 857,58   29 781 367,94  

Ra has ton arvo 23 773 298,66   29 338 203,37  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 99,98   112 766,94  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 320 365,26   309 014,03  
Muut 14 000,87   6 005,53  

Siir to ve lat 13 092,81   15 378,07  
Vas tat ta vaa yh teen sä 24 120 857,58   29 781 367,94  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 65 446,36   1 223 032,64  
Luo vu tus tap piot -21 830,27   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 559 018,87   -1 465 603,87  

Yh teen sä -2 515 402,78   -242 571,23  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 1 473 798,11   3 123 632,34  
Tap piot -2 022 228,42   -1 176 312,96  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -56 631,21   -804 053,05  

Yh teen sä -605 061,52   1 143 266,33  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 309 774,74   46 040,69  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -2 925 424,82   -2 315 697,61  

Ra has ton arvo 1.1. 29 338 203,37   31 977 837,68  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 4 048 959,72   23 080 646,89  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -6 361 057,55   -26 813 340,42  
Ti li kau den voit to/tap pio -3 252 806,88   1 093 059,22  
Ra has ton arvo 31.12. 23 773 298,66   29 338 203,37  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 23 773 298,66   29 338 203,37  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Two (SEK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nora Two (SEK) on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus

Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan Ruot sin kruu nu heik ke ni mer kit tä väs ti,
mikä pa ran si huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa.
Ener gia sek to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin,
vaik ka ylei nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta

Nora Two (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa läh tö koh tai ses ti kaik -
ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nora Two Mas ter - rahastoon (koh de ra has to). Enin -
tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin. Koh de ra has ton vuo si -
ker to mus ja puo li vuo tis kat saus ovat saa ta vil la osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -5 %:n ja +2 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
74 %

Osakesijoitukset 26 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.12.2017
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Two (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 33,0 38,9 32,8

Kas vuo suus A, SEK 103,67109 116,71313 110,53817

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,64
Juok se vat kulut A, % 0,64
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 225,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nora- rahastoperheen syöt tö ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,63–0,79 % p.a. ja koh de ra has to jen vas taa vas ti 0,64–0,79 % p.a. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa syöt tö ra has ton ja koh de -
ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta on kui ten kin esi mer kik si
0,63 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal lin noi ni ti palk kio ta. Syöttö- 
ja koh de ra has to jen ko ko nais ku lut koos tu vat siten yleen sä syöt tö ra has ton hal lin noin ti palk -
kios ta.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Kun koh de -
ra has to si joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee -
na ole van ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -11,17
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 7,35
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,20
Sal kun kier to no peus, % -9

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Nora Two (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 33 676,0 101,93

Yh dis tel mä ra has tot 33 676,0 101,93
Nora Fund Two Mas ter 301,0 111,89 33 676,0 101,93

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -882,9 -2,67
Va luut ta joh dan nai set -882,9 -2,67

Ter mii ni so pi muk set -882,9 -2,67
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -882,9 -2,67

Ar vo pa pe rit yh teen sä 33 676,0 101,93
Joh dan nais so pi muk set -882,9 -2,67
Kassa ja muut varat, netto 243,8 0,74

Ra has ton arvo 33 036,9 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 318,7 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -25 035,8
SEK 24 152,9

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
BNP Pa ri bas SA

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nora Two (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -2 261 141,55   2 260 058,32  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -1 875 860,82   -348 011,63  
Kor ko tuo tot 1 052,37   -  
Muut tuo tot 186 180,16   78 623,79  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le 990,36   -1 381,24  

Kor ko ku lut -645,36   -1 563,49  
Muut kulut -428 479,64   -87 847,69  

Ti li kau den voit to/tap pio -4 377 904,48   1 899 878,06  

Tase (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 33 676 022,91   39 400 299,02  
Myyn ti saa mi set 44 736,05   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   167 726,56  
Muut 8 808,00   844 583,00  

Siir to saa mi set 18 464,82   20 340,99  
Rahat ja pank ki saa mi set 243 437,92   300 252,66  
Vas taa vaa yh teen sä 33 991 469,70   40 733 202,23  

Ra has ton arvo 33 036 900,58   38 852 367,59  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   638 881,08  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 882 930,75   1 016 590,76  
Muut 53 683,28   205 243,06  

Siir to ve lat 17 955,09   20 119,74  
Vas tat ta vaa yh teen sä 33 991 469,70   40 733 202,23  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 319 272,02   514 111,47  
Luo vu tus tap piot -55 641,84   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 524 771,73   1 745 946,85  

Yh teen sä -2 261 141,55   2 260 058,32  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 919 289,17   1 190 158,41  
Tap piot -2 761 083,44   -413 795,48  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -34 066,55   -1 124 374,56  

Yh teen sä -1 875 860,82   -348 011,63  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 1 016 590,76   2 080 989,05  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -3 575 429,04   -1 459 416,76  

Ra has ton arvo 1.1. 38 852 367,59   32 780 686,05  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 13 090 965,68   18 324 616,45  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -14 528 528,21   -14 152 812,97  
Ti li kau den voit to/tap pio -4 377 904,48   1 899 878,06  
Ra has ton arvo 31.12. 33 036 900,58   38 852 367,59  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 33 036 900,58   38 852 367,59  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nora Two Mas ter
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus Ve -
nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan euro heik ke ni mer kit tä väs ti, mikä pa ran si
huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa. Ener gia sek -
to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin, vaik ka ylei -
nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
75 %

Osakesijoitukset 25 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.12.2017
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nora Two Mas ter Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 25,7 31,8 19,5

Kas vuo suus A, EUR 10,06208 11,59777 11,07328

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,64
Juok se vat kulut A, % 0,64
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 182,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Nora- rahastoperheen koh de ra has to jen hal lin noin ti palk kiot
vaih te le vat 0,64–0,79 % p.a.

Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Kun koh de ra has to si -
joit taa Nor dean hal lin noi maan ul ko mai seen yh teis si joi tus yri tyk seen, si joi tus koh tee na ole van
ra has ton va rois ta ei yleen sä ve loi te ta mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -13,24
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 8,14
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,21
Sal kun kier to no peus, % 5

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Nora Two Mas ter Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 25 412,8 98,96

Ly hyen koron ra has tot 4 902,0 19,09
Nor dea Mo de ra te Yield A growth 475,2 10,32 4 902,0 19,09

Osa ke ra has tot 6 446,7 25,10
Nor dea 2 - Emer ging Mar kets En hanced Eq Fd

Y-SEK
8,6 14 099,35 974,9 3,80

Nor dea 2 - Eu ro pean En hanced Equi ty Fund Y-
EUR

3,5 131,52 458,1 1,78

Nor dea 2 - Glo bal En hanced Equi ty Fund Y-
EUR

7,5 174,33 1 313,1 5,11

Nor dea 2 - Glo bal En hanced Small Cap Fund
Y-EUR

1,5 149,29 230,1 0,90

Nor dea 2 - Ja pa ne se En hanced Equi ty Fund Y-
EUR

2,4 91,39 221,0 0,86

Nor dea Eu ro pean Pas si ve Fund I growth 9,5 31,90 303,6 1,18
Nor dea Glo bal Pas si ve Fund I growth 46,4 28,41 1 317,8 5,13
Nor dea North Ame rican En hanced Fund A

growth
93,2 17,47 1 628,2 6,34

Pit kän koron ra has tot 14 064,1 54,76
Nor dea 2 - Emer ging Mkt Hard Ccy Enh Bd

HY- EUR
34,1 82,80 2 826,5 11,01

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En hanced Bd Fund
- Y

41,9 84,52 3 538,1 13,78

Nor dea 2 - US Corp. En hanced Bd Fd HY- EUR 37,7 92,72 3 492,3 13,60
Nor dea Euro Bond Fund I growth 9 866,4 0,43 4 207,2 16,38

Ar vo pa pe rit yh teen sä 25 412,8 98,96
Kassa ja muut varat, netto 268,3 1,04

Ra has ton arvo 25 681,2 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 2 552,3 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nora Two Mas ter Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -4 102 464,43   1 302 800,03  
Kor ko tuo tot 753,07   -  
Muut tuo tot 6 863,26   6 280,40  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -137 579,24   -124 668,54  

Kor ko ku lut -1 134,81   -2 415,27  
Muut kulut -1 614,06   -1 726,07  

Ti li kau den voit to/tap pio -4 235 176,21   1 180 270,55  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 25 412 847,73   31 484 229,79  
Muut saa mi set

Muut 583,27   76 738,92  
Siir to saa mi set 4 207,46   4 538,22  
Rahat ja pank ki saa mi set 284 293,21   296 893,16  
Vas taa vaa yh teen sä 25 701 931,67   31 862 400,09  

Ra has ton arvo 25 681 177,75   31 845 615,67  
Vie ras pää oma

Muut velat
Muut 6 554,50   -  

Siir to ve lat 14 199,42   16 784,42  
Vas tat ta vaa yh teen sä 25 701 931,67   31 862 400,09  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 309 199,21   297 926,12  
Luo vu tus tap piot -3 261,88   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 341 776,87   1 344 182,18  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot -   15 011,69  
Luo vu tus tap piot -323 143,51   -4 945,57  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 743 481,38   -349 374,39  

Yh teen sä -4 102 464,43   1 302 800,03  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut -   1 344 182,18  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -4 085 258,25   -349 374,39  

Ra has ton arvo 1.1. 31 845 615,67   19 451 116,51  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 3 993 109,70   15 508 160,03  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -5 922 371,41   -4 293 931,42  
Ti li kau den voit to/tap pio -4 235 176,21   1 180 270,55  
Ra has ton arvo 31.12. 25 681 177,75   31 845 615,67  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 25 681 177,75   31 845 615,67  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Al lo ke rings fond
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Al lo ke rings fond on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Ra has to pyr kii saa maan tuot toa pää asias sa tak ti sis ta po si tiois ta, jotka pe rus tu -

vat nä ke myk seem me osake- , joukkolaina-  ja luot to mark ki noi den mah dol li suuk sis -
ta. Tak ti sia po si tioi ta käy te tään kus tan nus te hok kaas ti in dek si joh dan nais ten kaut -
ta. Tak ti set po si tiot edus ta vat yleis tä nä ke mys tä mark ki noi den suun nas ta, ei vät kä
niin kään yk sit täi sis tä ar vo pa pe reis ta. Ra has to si joit taa myös ly hyen ja kes ki pit kän
ai ka vä lin jouk ko lai noi hin pää asias sa Nor jan kruu nuis sa sekä li kvi dei hin vaih toeh -
toi siin yh dis tel mä ra has toi hin, joi den ta voit tee na on saa vut taa hyvää tuot toa mark -
ki na ke hi tyk ses tä riip pu mat ta.

Ra has ton ke hi tys

Rahasto- osuuden ab so luut ti nen tuot to oli erit täin heik ko. Epä suo tui saa ke hi tys tä
vauh dit ti eni ten se, että ra has tol la oli suu rim man osan vuo des ta tak ti nen yli pai no
osak keis sa op ti mis tis ten tak tis ten sig naa lien vuok si. Tämä ei kui ten kaan vas tan -
nut to teu tu nut ta yleis tä mark ki na ke hi tys tä. Myös tak ti nen du raa tio hei ken si ra has -
ton ke hi tys tä huo mat ta vas ti, kun taas tak tis ten luot to ris ki po si tioi den ja vaih toeh -
tois ten si joi tus ten ne ga tii vi nen vai ku tus oli lie vem pi.

Vuo den 2023 al kaes sa pi däm me osak keet edel leen tak ti ses sa yli pai nos sa, sillä
sitä tu ke vat sekä ar vos tus kon sep ti että tak ti nen kon sep ti. Du raa tio on neut raa li
ris ti rii tais ten sig naa lien vuok si.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na laa ja mit tai ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta joh -
dan nai sia osana si joi tus stra te gi aa, suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal -
kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 95 %:n ja 180 %:n
vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osakesijoitukset 37 %

Korkosijoitukset ja käteisvarat
63 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 4.6.2018
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Al lo ke rings fond Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 946,8 1 285,4 760,1

Kas vuo suus C, NOK 104,69390 151,77011 120,64190

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,50
Juok se vat kulut C, % 0,52
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 5 374,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % -31,02
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 16,87
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,08
Sal kun kier to no peus, % 25

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen ab so luut tis ta Value- at-Risk-
menetelmää. Ra has tol la ei ole vi ral lis ta ver tai luin dek siä.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Ab so luut ti sel la VaR- menetelmällä py ri tään ku vaa maan, miten suuri
ra has ton tap pion mak si mi mää rän odo te taan ole van tiet ty nä ajan jak so -
na ja tie tyl lä luot ta mus ta sol la (to den nä köi syy del lä) sil loin, kun mark ki -
nao lo suh teet ovat nor maa lit. To den nä köi syyt tä kuvaa luot ta mus ta so, ja
95 %:n luot ta mus ta so tar koit taa, että 95 %:n to den nä köi syy del lä tap -
pion mak si mi mää rä ei to teu du. Vas taa vas ti on ole mas sa 5 %:n to den nä -
köi syys, että to teu tu nut tap pio on mak si mi mää rää suu rem pi.

Ra has to on vä liai kai ses ti ylit tä nyt VaR- rajan mark ki noil la li sään ty -
neen vo la ti li tee tin seu rauk se na. VaR- rajan yli tyk set oli vat pas sii vi sia ja
ne ai heu tui vat poik keuk sel li sis ta mark ki nao lo suh teis ta.

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,37 1,51 0,81 20,0

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä

133,1 377,1 208,9 3.1.2022 30.12.2022

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra ha mark ki na si joi tuk set (val tion so pi mus ve lat ja sijoitus- , kunta- 
sekä yri tys to dis tuk set) on ar vos tet tu jäl jel lä ole vaa juok suai kaa vas taa -
val la mark ki na tuo tol la.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 749 076,1 79,12

Ly hyen koron ra has tot 47 327,1 5,00
Nor dea Kort Obli gas jon 20 46,5 1 017,07 47 327,1 5,00

Pit kän koron ra has tot 449 806,2 47,51
Nor dea 1 - Ba lanced Inco me Fund HYN- NOK 111,3 1 118,46 124 486,7 13,15
Nor dea Obli gas jon II 111,2 1 185,02 131 771,8 13,92
Nor dea Obli gas jon III 180,3 979,52 176 573,7 18,65
Nor dea Stat sobli gas jon II 17,7 956,58 16 974,0 1,79

Yh dis tel mä ra has tot 251 942,8 26,61
Nor dea 1 - Alpha 15 MA Fund Y-EUR 59,0 2 142,80 126 385,3 13,35
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund HY- NOK 106,4 1 180,50 125 557,5 13,26

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -3 175,0 -0,34
Kor ko joh dan nai set -1 872,5 -0,20

Fu tuu ri so pi muk set -1 872,5 -0,20
EURO- BUXL 30Y BND 3/2023 4 000,0 -36,80 -1 471,9 -0,16
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 19 600,0 -0,77 -150,8 -0,02
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 3 900,0 -0,85 -33,0 -0,00
US ULTRA BOND CBT 3/2023 4 400,0 -4,93 -216,7 -0,02

Osa ke joh dan nai set -1 302,5 -0,14
Fu tuu ri so pi muk set -1 302,5 -0,14
S&P500 EMINI FUT 3/2023 12,3 -105,90 -1 302,5 -0,14

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 5 722,3 0,60
Va luut ta joh dan nai set 1 906,4 0,20

Ter mii ni so pi muk set 1 906,4 0,20
FX FWD EUR/NOK 09-03-2023 47,1 0,00
FX FWD USD/NOK 09-03-2023 1 859,3 0,20

Luot to ris ki joh dan nai set 3 816,0 0,40
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 481,0 199,4 0,02
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 350,0 191,9 0,02
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 408,0 80,7 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 343,0 76,9 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 715,0 41,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 786,0 45,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 913,0 52,3 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 444,0 25,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 960,0 55,0 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 414,0 358,6 0,04
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 316,0 138,2 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 740,0 182,8 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 573,0 375,3 0,04
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 9 614,0 1 009,9 0,11

ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 645,0 277,8 0,03
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 897,0 199,3 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 763,0 80,1 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 497,0 157,3 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 523,0 160,0 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 518,0 54,4 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 519,0 54,5 0,01

Ar vo pa pe rit yh teen sä 859 886,1 90,83
Joh dan nais so pi muk set 2 547,3 0,27
Kassa ja muut varat, netto 84 317,7 8,91

Ra has ton arvo 946 751,2 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus C 9 043,0 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -23 990,0
NOK 114 461,0
USD -88 564,7

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 467 826,9
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 291 467,3

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 437 094,1

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 110 810,0 11,70

Saksa 20 984,2 2,22
Bun de sobli ga tion 0.000000% 10-04-2026 1 250,0 970,44 12 130,5 1,28
Bun des re publik Deutsch land B 1.5% 15-05-

2024
100,0 1 037,57 1 037,6 0,11

Bun des re publik Deutsch land B 1.75% 15-02-
2024

100,0 1 043,12 1 043,1 0,11

Bundesschatzanweisungen 0.000000% 10-03-
2023

200,0 1 048,76 2 097,5 0,22

Ger man Trea su ry Bill 19-07-2023 350,0 1 038,28 3 634,0 0,38
Ger man Trea su ry Bill 21-06-2023 100,0 1 041,55 1 041,6 0,11

Yh dys val lat 89 825,7 9,49
Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 0.125% 31-08-

2023
2 000,0 955,39 19 107,7 2,02

Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 0.25% 31-10-
2025

4 000,0 881,90 35 275,8 3,73

Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 0.875% 30-09-
2026

2 500,0 876,08 21 902,1 2,31

Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 2.5% 31-03-2023 100,0 980,49 980,5 0,10
Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 2.625% 28-02-

2023
100,0 982,26 982,3 0,10

Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 2.75% 30-04-
2023

100,0 979,61 979,6 0,10

Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 2.75% 31-05-
2023

100,0 977,81 977,8 0,10

Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 3% 30-06-2024 1 000,0 961,99 9 619,9 1,02

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
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(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 
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Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -36 709 892,04   26 549 088,25  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -423 658 480,32   189 534 405,53  
Osin ko tuo tot 9 555 437,64   5 078 519,80  
Kor ko tuo tot 28 009 956,35   12 598 967,47  
Muut tuo tot 67 444 583,96   75 018 979,54  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -4 668 111,19   -4 347 917,92  

Kor ko ku lut -355 204,67   -9 510 170,15  
Muut kulut -70 719 451,68   -67 313 857,26  

Ti li kau den voit to/tap pio -431 101 161,95   227 608 015,26  

Tase (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 847 152 135,97   1 130 725 402,03  
Myyn ti saa mi set 8 249 355,98   3 648 415,50  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 18 796 025,57   8 186 340,36  
Muut 261 297,96   622 078,00  

Siir to saa mi set 1 020 265,25   1 373 655,13  
Rahat ja pank ki saa mi set 83 756 989,07   147 047 005,92  
Vas taa vaa yh teen sä 959 236 069,80   1 291 602 896,94  

Ra has ton arvo 946 751 169,50   1 285 417 738,19  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 8 258 892,22   3 652 371,96  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 3 514 715,49   1 998 443,85  
Muut 298 789,85   14 976,62  

Siir to ve lat 412 502,74   519 366,32  
Vas tat ta vaa yh teen sä 959 236 069,80   1 291 602 896,94  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 11 627 182,95   270 048,58  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -16 386 378,32   27 567 667,51  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 8 573 332,24   2 089 808,51  
Luo vu tus tap piot -15 256 828,69   -1 198 350,07  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -25 267 200,22   -2 180 086,28  

Yh teen sä -36 709 892,04   26 549 088,25  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 31 883 312,61   241 736 634,27  
Tap piot -202 032 947,14   -66 881 020,96  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -26 325 536,08   5 072 052,68  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 12 221 845,29   41 379 680,33  
Tap piot -243 277 087,80   -17 482 570,15  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 17 524 217,25   -11 244 815,92  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 83 429 712,39   22 534 450,00  
Tap piot -94 264 110,41   -28 215 770,05  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 817 886,43   2 635 765,33  

Yh teen sä -423 658 480,32   189 534 405,53  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 37 058 282,75   56 597 152,73  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -90 331 066,55   -34 746 569,41  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  121 554,41   145 119,47  

Ra has ton arvo 1.1. 1 285 417 738,19   760 105 541,40  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 291 056 569,04   461 970 687,27  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -198 621 975,78   -164 266 505,74  
Ti li kau den voit to/tap pio -431 101 161,95   227 608 015,26  
Ra has ton arvo 31.12. 946 751 169,50   1 285 417 738,19  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 946 751 169,50   1 285 417 738,19  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea De fen siv
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea De fen siv on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuo des ta 2022 muo dos tui vai kea. Eri tyi sen tus kal lis ta oli kor ko si joit ta jil la, kun

nol la kor ko jen ja hal van rahan ai ka kausi päät tyi. Ta lou del li ses sa mie les sä mer kit tä -
vin tä antia viime vuon na oli vat Fedin ri va kat ko ron nos tot in flaa tion tal tut ta mi sek -
si. USA:n kes kus pank ki jou tui nos ta maan oh jaus kor ko aan 425 kor ko pis teel lä viime
vuo den ai ka na. Pit kien mark ki na kor ko jen nousu oli suu rin ta ai na kin 60 vuo teen ja
esi mer kik si eu roa lu een val tion lai noil le vuosi oli mit taus his to rian hei koin. Tu los nä -
ky mien kas va nut epä var muus sekä kor ko jen nousu hei jas tui vat myös osa ke mark -
ki noil le. Ke hit ty nei den osa ke mark ki noi den kurs si ke hi tys tä ku vaa va MSCI World - 
indeksi laski 12,8% eu rois sa mi tat tu na, mikä oli suu rin lasku sit ten vuo den 2008.

Ra has ton mak si mi pai no osa ke si joi tuk sis sa on ra jat tu 8 %:iin ja viime vuon na
osa ke si joi tus ten paino pi det tiin kes ki mää rin 6 %:ssa. Viime vuon na ra has ton si joi -
tuk sis ta par hai ten tuot ti vat ly hyen koron si joi tuk set, jotka pää tyi vät vai keas sa
mark ki naym pä ris tös sä mu ka vas ti plus sal le. Näitä si joi tuk sia on run saat 60 % sal -
kus ta. Si joi tuk set mui hin omai suus la jei hin pää tyi vät sen si jaan mii nuk sel le.

High yield - lainat oli vat hie noi ses sa yli pai nos sa lähes koko vuo den ajan hei jas -
taen suh teel li sen hou kut te le vaa luot to ris kipree mio ta suh teu tet tu na al hai si na py -
syt te le viin luot to vas tuu ta pah tu miin. Noin 60 % ra has ton va rois ta si joi te taan edel -
leen ly hyen ma tu ri tee tin jouk ko lai noi hin. Tämä pitää kor ko ris kin ma ta la na. Ra has -
ton kor ko ris ki on vaih del lut 1,9–2,1 vuo den vä lil lä. Jat kos sa kor keam pi kor ko ta so
tuo mu ka naan sekä tuot to ja että suo jaa kor ko ta son mah dol lis ta li sä nousua vas -
taan. Uuden vuo den al kaes sa jat kam me high yield - lainojen sekä osa ke si joi tus ten
hie nois ta yli pai not ta mis ta suh tees sa si joi tus ten pe rus pai noon.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Norja 57 %

Yhdysvallat 12 %

Tanska 6 %

Ruotsi 4 %

Alankomaat 3 %

Muut 18 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 18.8.2014
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 1 339,8 1 782,3 1 879,5

Kas vuo suus A, NOK 1 110,83781 1 161,35320 1 144,78802

Kas vuo suus I, NOK 1 143,88074 1 191,70295 1 170,60099

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut A, % 0,78
Juok se vat kulut I, % 0,43
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 7 434,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -4,35
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % -4,01
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 3,94
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,26
Sal kun kier to no peus, % 33
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 1,68
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 2,94

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK) Muut ar vo pa pe rit

Kor ko si joi tuk set 4 024,5 0,30
TOMRA Sys tems ASA FRN 04-11-2025 4 000,0 100,61 4 024,5 0,30

Ra has tot 967 433,6 72,21

Ly hyen koron ra has tot 427 120,7 31,88
Nor dea FRN Kre ditt 153,9 1 051,51 161 842,1 12,08
Nor dea FRN OMF 66,3 996,16 66 019,0 4,93
Nor dea FRN Pens jon 155,5 1 026,22 159 557,8 11,91
Nor dea Kort Obli gas jon III 23,8 1 027,03 24 468,3 1,83
Nor dea Kort Obli gas jon Pluss 15,0 1 014,56 15 233,5 1,14

Osa ke ra has tot 80 182,7 5,98
Nor dea 2 - Glo bal En hanced Equi ty Fund BI- 

NOK
8,9 1 807,33 16 030,2 1,20

Nor dea Emer ging Mar ket Equi ties A growth
NOK

38,0 271,10 10 306,9 0,77

Nor dea Ka pi tal 0,7 15 889,60 11 639,6 0,87
Nor dea Norge Verdi 0,7 16 356,51 11 975,6 0,89
Nor dea Sta bi le Aks jer Glo bal 4,4 3 393,33 14 986,5 1,12
Nor dea World Fund A Growth NOK 2 559,3 5,96 15 243,8 1,14

Pit kän koron ra has tot 460 130,2 34,34
Nor dea 1 - Emer ging Mar ket Bond HBIN- NOK 96,8 686,82 66 497,8 4,96
Nor dea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hed ged HBI- 

NOK
53,3 729,60 38 867,6 2,90

Nor dea 1 - US Cor po ra te Bond Fund HBIN- 
NOK

689,8 91,99 63 457,3 4,74

Nor dea Eu ro peisk Kre dit tobli gas jon 137,9 786,52 108 447,8 8,09
Nor dea Glo bal High Yield 66,8 760,26 50 808,4 3,79
Nor dea Obli gas jon III 67,5 979,52 66 160,4 4,94
Nor dea Obli gas jon Stars S growth 54,9 1 199,26 65 890,9 4,92

Ar vo pa pe rit yh teen sä 1 313 089,0 98,01
Kassa ja muut varat, netto 26 672,6 1,99

Ra has ton arvo 1 339 761,7 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 861,7 73,57
Kas vuo suus A 318,7 26,43

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 341 631,0 25,50

Alan ko maat 4 897,4 0,37
Lea sePlan Corp NV FRN 07-05-2025 5 000,0 97,95 4 897,4 0,37

Norja 274 857,7 20,52
Bane NOR Eien dom AS 22/25 FRN 5 000,0 99,38 4 969,0 0,37
Bien Spb ASA 18/23 FRN 5 000,0 100,16 5 007,9 0,37
Brage Fi nans AS 20/23 FRN 8 000,0 99,63 7 970,0 0,59
Brage Fi nans AS 21/24 FRN 4 000,0 98,51 3 940,3 0,29
Brage Fi nans AS 21/24 FRN 4 000,0 98,02 3 920,7 0,29
Eien doms kre ditt AS 19/24 FRN STEP C COVD 5 000,0 100,10 5 004,8 0,37
Eien doms kre ditt AS 21/24 FRN 18 000,0 99,01 17 821,4 1,33
Eika Bo lig kre ditt AS 20/25 FRN 5 000,0 99,27 4 963,6 0,37
Ferde AS 19/24 FRN 4 000,0 99,87 3 994,7 0,30
Fren de Hol ding AS 18/28 FRN C SUB 3 000,0 99,97 2 999,2 0,22
Hel ge land Kraft AS 20/23 FRN 12 000,0 99,87 11 984,0 0,89
Kre ditt fo re nin gen for Spb 19/24 FRN 7 000,0 100,03 7 002,0 0,52
Land kre ditt Bol AS 20/25 FRN STEP C COVD 10 000,0 100,03 10 003,2 0,75
Møller Mo bi li ty Group AS 20/23 FRN 3 000,0 99,72 2 991,7 0,22
Norwegian Pro per ty ASA 17/24 FRN 1 000,0 99,63 996,3 0,07
Norwegian Pro per ty ASA 20/23 FRN 3 000,0 99,46 2 983,9 0,22
Norwegian Pro per ty ASA 20/24 FRN 4 000,0 98,38 3 935,2 0,29
OBOS- banken AS 22/25 FRN 10 000,0 99,64 9 963,9 0,74
OBOS- banken AS 22/25 FRN 5 000,0 100,57 5 028,3 0,38
Olav Thon Eien doms sels kap ASA 20/23 FRN 4 000,0 99,35 3 974,0 0,30
Orkla ASA 16/23 FRN 6 000,0 100,01 6 000,8 0,45
Pa re to Bank ASA 18/23 FRN 10 000,0 100,02 10 001,8 0,75
Pa re to Bank ASA 20/25 FRN 5 000,0 98,19 4 909,6 0,37
Pa re to Bank ASA 21/24 FRN 6 000,0 99,04 5 942,4 0,44
San tan der Con su mer Bank AS 19/24 FRN 10 000,0 99,42 9 942,4 0,74
San tan der Con su mer Bank AS 21/24 FRN 4 000,0 98,69 3 947,6 0,29
San tan der Con su mer Bank AS 22/25 FRN 8 000,0 99,37 7 949,8 0,59
Sogn og Fjor da ne Ener gi AS 19/24 FRN 5 000,0 99,62 4 980,9 0,37
Spb 1 Bo lig kre di AS 19/29 FRN STEP C SUB 3 000,0 99,74 2 992,3 0,22
Spb 1 Bo lig kre ditt AS 18/28 FRN C SUB 1 000,0 99,67 996,7 0,07
Spb 1 Næringskr AS 20/24 FRN STEP C COVD 14 000,0 101,19 14 166,9 1,06
Spb 1 Næringskreditt AS 19/23 FRN C COVD 4 000,0 100,07 4 002,9 0,30
Spb 1 SMN 21/25 FRN C 7 000,0 98,43 6 890,0 0,51
Spb 1 SMN 22/25 FRN 3 000,0 99,82 2 994,7 0,22
Spb 1 Sørøst- Norge 19/25 FRN 8 000,0 99,58 7 966,3 0,59
Spb 1 Sørøst- Norge 22/25 FRN 4 000,0 99,82 3 992,9 0,30
Spb Sogn og Fjor da ne 21/25 FRN C 7 000,0 98,54 6 897,5 0,51
Spb Vest 18/28 FRN C SUB 5 000,0 99,90 4 994,8 0,37
Spb Vest 19/29 FRN C SUB 5 000,0 99,11 4 955,4 0,37
Tomra Sys tems ASA 19/24 FRN 20 000,0 99,45 19 889,8 1,48
To tens Spb Boli AS 19/24 FRN STEP C COVD 7 000,0 100,16 7 011,0 0,52
Ve ga mot AS 20/23 FRN 10 000,0 100,01 10 000,9 0,75
Å Ener gi AS 21/24 FRN 4 000,0 99,40 3 976,1 0,30

Ruot si 29 799,5 2,22
Sca nia CV AB FRN 04-04-2024 14 000,0 99,81 13 973,1 1,04
Swedbank AB 2.68% 11-11-2024 5 000,0 96,52 4 826,1 0,36
Vol vo fi nans Bank AB 18/23 FRN 11 000,0 100,00 11 000,2 0,82

Suomi 4 001,6 0,30
Nor dea Bank Abp 18/23 FRN 4 000,0 100,04 4 001,6 0,30

Tans ka 28 074,8 2,10
Dans ke Bank A/S 19/24 FRN 10 000,0 100,54 10 054,0 0,75
Dans ke Bank A/S 21/24 FRN 18 000,0 100,12 18 020,8 1,35

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -122 008 426,35   22 191 939,61  
Osin ko tuo tot 45 742 149,78   10 110 896,66  
Kor ko tuo tot 10 262 048,23   5 073 515,23  
Muut tuo tot -   0,09  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -4 150 790,54   -5 002 437,01  

Kor ko ku lut -   -69 763,17  
Muut kulut -0,01   -  

Ti li kau den voit to/tap pio -70 155 018,89   32 304 151,41  

Tase (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 313 089 030,75   1 754 238 467,32  
Muut saa mi set

Muut 299 999,95   89 255,83  
Siir to saa mi set 2 037 736,99   988 358,96  
Rahat ja pank ki saa mi set 24 892 857,02   28 802 988,18  
Vas taa vaa yh teen sä 1 340 319 624,71   1 784 119 070,29  

Ra has ton arvo 1 339 761 677,90   1 782 293 574,49  
Vie ras pää oma

Muut velat
Muut -   1 100 000,04  

Siir to ve lat 557 946,81   725 495,76  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 340 319 624,71   1 784 119 070,29  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 6 069 638,85   14 179 138,92  
Luo vu tus tap piot -22 745,83   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -13 737 195,85   9 827 641,65  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 3 042 039,85   3 431 198,47  
Luo vu tus tap piot -13 041 962,12   -926 420,77  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -104 318 201,25   -4 319 618,66  

Yh teen sä -122 008 426,35   22 191 939,61  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 1 201 447,80   16 363 309,33  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -119 256 844,90   -10 855 286,34  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  4 716,28   149 772,56  

Ra has ton arvo 1.1. 1 782 293 574,49   1 879 477 752,07  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 61 671 922,48   272 244 988,28  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -434 048 800,18   -401 733 317,27  
Ti li kau den voit to/tap pio -70 155 018,89   32 304 151,41  
Ra has ton arvo 31.12. 1 339 761 677,90   1 782 293 574,49  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 339 761 677,90   1 782 293 574,49  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Disc re tio na ry Asset Al loca tion
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Disc re tio na ry Asset Al loca tion on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Ra has to pyr kii saa maan tuot toa pää asias sa tak ti sis ta po si tiois ta, jotka pe rus tu -

vat nä ke myk seem me osake- , valtionlaina-  ja yri tys lai na mark ki noi den mah dol li -
suuk sis ta. Tak ti sia po si tioi ta käy te tään kus tan nus te hok kaas ti in dek si joh dan nais ten
kaut ta. Se osa ra has ton va rois ta, jota ei käy te tä näi den joh dan nais ten va kuu te na,
si joi te taan ruot sa lai siin ly hy tai kai siin ja kes ki pit kiin kor koa tuot ta viin ra hoi tus vä li -
nei siin.

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut ja li sään ty nyt epä var muus
Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Mark ki noi den voi mak kaat liik keet ja laaja- alainen lasku hei ken si vät rahasto- 
osuuden tuot toa sel väs ti vuo den al ku puo lis kol la.

Vuo den jäl ki puo lis kol la ra has to piti pa rem min pin tan sa mark ki noi den hei lah te -
lus ta huo li mat ta. Hei koim min ke hit tyi vät kor ko si joi tuk set mutta myös osa ke si joi -
tus ten vai ku tus oli ne ga tii vi nen. Vä hen sim me osa ke si joi tus ten osuut ta vuo den
alus sa. Pi dim me ne kui ten kin yli pai nos sa koko vuo den, sillä nii den ar vos tuk set pa -
ra ni vat, kun mark ki nat las ki vat yri tys ten tu los nä ky miä enem män.

Vuo den alus sa ra has to oli va rau tu nut kor ko jen las kuun. In flaa tion kiih ty mi nen
vai kut ti ti la päi sel tä, sillä se se lit tyi suu rel ta osin pan de mian jäl kei sil lä pul lon kau -
loil la. Sit ten alkoi sota ja ener gia krii si, ja korot läh ti vät nousuun. Hei lun ta oli voi -
ma kas ta myös jouk ko lai na mark ki noil la. Pa him mil laan mark ki noil la va rau dut tiin
sii hen, että noin 40 % ma ta lan luot to luo ki tuk sen yri tys lai nois ta koos tu van iTraxx
Eu ro pe Cros so ver - indeksin yh tiöis tä ei sel viäi si mak suis taan.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na laa ja mit tai ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta joh -
dan nai sia, jotka ovat tär keä osa si joi tus stra te gi aa, sekä suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut
103 %:n ja 243 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022

80

100

120

140

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
57 %

Osakesijoitukset 43 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 21.3.2017
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 6 006,6 6 935,1 5 130,5

Kas vuo suus C, SEK 95,59162 145,79653 127,37666

Kas vuo suus I, SEK 96,98448 147,54559 128,58460

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,25
Juok se vat kulut C, % 0,50
Juok se vat kulut I, % 0,25
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 28 909,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % -34,43
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % -34,27
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 15,95
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,39
Sal kun kier to no peus, % 131

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen ab so luut tis ta Value- at-Risk-
menetelmää. Ra has tol la ei ole vi ral lis ta ver tai luin dek siä.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Ab so luut ti sel la VaR- menetelmällä py ri tään ku vaa maan, miten suuri
ra has ton tap pion mak si mi mää rän odo te taan ole van tiet ty nä ajan jak so -
na ja tie tyl lä luot ta mus ta sol la (to den nä köi syy del lä) sil loin, kun mark ki -
nao lo suh teet ovat nor maa lit. To den nä köi syyt tä kuvaa luot ta mus ta so, ja
95 %:n luot ta mus ta so tar koit taa, että 95 %:n to den nä köi syy del lä tap -
pion mak si mi mää rä ei to teu du. Vas taa vas ti on ole mas sa 5 %:n to den nä -
köi syys, että to teu tu nut tap pio on mak si mi mää rää suu rem pi.

Ra has to on vä liai kai ses ti ylit tä nyt VaR- rajan mark ki noil la li sään ty -
neen vo la ti li tee tin seu rauk se na. VaR- rajan yli tyk set oli vat pas sii vi sia ja
ne ai heu tui vat poik keuk sel li sis ta mark ki nao lo suh teis ta. 

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,37 1,52 0,85 20,0

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä

109,7 288,6 204,6 3.1.2022 30.12.2022

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Vuo si ker to mus 2022 • 222
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Muut ar vo pa pe rit

Kor ko si joi tuk set 78 809,1 1,31
Kraft rin gen Ener gi AB FRN 06-05-2025 50 000,0 98,79 49 393,5 0,82
Kraft rin gen Ener gi AB FRN 06-11-2026 30 000,0 98,05 29 415,6 0,49

Ra has tot 767 742,9 12,78

Pit kän koron ra has tot 767 742,9 12,78
Nor dea Pri va te Ban king Rän te portfölj icke- utd 6 774,9 113,32 767 742,9 12,78

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -18 208,5 -0,30
Kor ko joh dan nai set -11 090,2 -0,18

Fu tuu ri so pi muk set -11 090,2 -0,18
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 80 200,0 -11,79 -9 453,5 -0,16
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 101 700,0 -1,47 -1 490,2 -0,02
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 18 000,0 -0,81 -146,5 -0,00

Osa ke joh dan nai set -7 118,2 -0,12
Fu tuu ri so pi muk set -7 118,2 -0,12
S&P500 EMINI FUT 3/2023 63,6 -112,01 -7 118,2 -0,12

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 32 263,3 0,54
Va luut ta joh dan nai set -2 049,9 -0,03

Ter mii ni so pi muk set -2 049,9 -0,03
FX FWD EUR/SEK 28-02-2023 -1 450,2 -0,02
FX FWD USD/SEK 28-02-2023 -599,7 -0,01

Luot to ris ki joh dan nai set 34 313,3 0,57
CDX- NAHYS39V1-5Y 44 066,0 2 670,2 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 41 482,0 2 513,6 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 13 503,0 818,2 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 17 178,0 1 040,9 0,02
CDX- NAHYS39V1-5Y 9 211,0 558,2 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 079,0 186,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 9 653,0 584,9 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 8 410,0 509,6 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 8 329,0 504,7 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 18 180,0 2 019,9 0,03
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 21 021,0 2 335,6 0,04
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 24 145,0 2 682,7 0,04
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 19 690,0 2 187,7 0,04
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 21 902,0 2 433,5 0,04
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 53 578,0 5 952,9 0,10
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 17 339,0 1 926,5 0,03
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 15 420,0 1 713,3 0,03
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 8 722,0 969,1 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 12 696,0 1 410,6 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 5 826,0 647,3 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 5 826,0 647,3 0,01

Ar vo pa pe rit yh teen sä 5 347 974,9 89,03
Joh dan nais so pi muk set 14 054,9 0,23
Kassa ja muut varat, netto 644 614,8 10,73

Ra has ton arvo 6 006 644,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus C 60 003,4 95,49
Kas vuo suus I 2 792,5 4,51

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -59 950,6
SEK 237 127,2
USD -179 226,5

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 2 556 596,8
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 1 812 064,2

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 4 501 422,9 74,94

Norja 99 741,0 1,66
DNB Bank ASA FRN 24-03-2025 100 000,0 99,74 99 741,0 1,66

Ruot si 4 085 048,8 68,01
Bil le rud AB 1.5% 20-03-2023 40 000,0 99,59 39 836,0 0,66
Bil le rud AB FRN 20-03-2023 94 000,0 100,03 94 030,1 1,57
City of Hel sing borg Sweden 0.87% 04-02-

2026
100 000,0 92,24 92 240,0 1,54

City of Os ter sund Sweden FRN 21-05-2027 100 000,0 100,20 100 201,0 1,67
City of Sunds valls Sweden FRN 10-09-2025 28 000,0 101,59 28 445,1 0,47
Epi roc AB FRN 18-05-2026 92 000,0 99,16 91 227,2 1,52
Es si ty AB 0.5% 17-01-2025 107 000,0 92,50 98 979,3 1,65
Fa be ge AB FRN 10-09-2024 66 000,0 96,79 63 882,4 1,06
Hol men AB 0.73% 29-10-2024 100 000,0 93,72 93 717,0 1,56
Hol men AB FRN 28-08-2025 20 000,0 99,26 19 852,5 0,33
ICA Grup pen AB FRN 25-03-2024 100 000,0 99,23 99 234,0 1,65
Jern husen AB 0.23% 05-02-2025 70 000,0 92,23 64 558,9 1,07
Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.25% 26-11-

2027
100 000,0 85,34 85 340,5 1,42

Lands hy po tek Bank AB 0.138% 20-05-2024 150 000,0 95,68 143 523,0 2,39
Lands hy po tek Bank AB FRN 03-03-2031 32 000,0 93,18 29 819,0 0,50
Lans for sa krin gar Bank AB 0.353% 12-10-

2023
100 000,0 97,34 97 337,0 1,62

Lans for sa krin gar Bank AB FRN 01-03-2028 26 000,0 99,91 25 975,6 0,43
Lans for sa krin gar Bank AB FRN 25-02-2031 80 000,0 96,16 76 926,8 1,28
Lans for sa krin gar Hy po tek AB 1.5% 18-09-

2024
400 000,0 96,84 387 380,0 6,45

SBAB Bank AB 0.315% 18-01-2024 100 000,0 96,16 96 160,5 1,60
SBAB Bank AB FRN 02-09-2025 80 000,0 99,22 79 376,4 1,32
Sca nia CV AB FRN 11-11-2023 60 000,0 99,59 59 755,2 0,99
Spar ban ken Sju ha rad AB 0.507% 07-08-

2024
74 000,0 93,73 69 358,0 1,15

Spar ban ken Skane AB FRN 11-12-2024 54 000,0 99,72 53 850,4 0,90
Stads hy po tek AB 1% 01-03-2027 400 000,0 89,95 359 816,0 5,99
Sveas kog AB FRN 03-03-2026 120 000,0 97,77 117 321,0 1,95
Svensk Exportkredit AB 0.25% 26-06-2025 80 000,0 91,78 73 424,0 1,22
Sweden Go vern ment Bond 0.5% 24-11-2045 65 000,0 69,55 45 209,5 0,75
Sweden Go vern ment Bond 1% 12-11-2026 200 000,0 94,04 188 078,0 3,13
Sweden Go vern ment Bond 2.25% 01-06-

2032
690 000,0 99,16 684 197,1 11,39

Sweden Go vern ment Bond 3.5% 30-03-2039 230 000,0 116,56 268 083,4 4,46
Sweden Go vern ment In ter na tio 0.125% 09-

09-2030
100 000,0 85,07 85 070,0 1,42

Telia Co AB FRN 07-11-2024 125 000,0 99,90 124 872,5 2,08
Volvo Trea su ry AB 0.499% 26-02-2024 50 000,0 95,94 47 971,5 0,80

Saksa 1 090,5 0,02
Bun de sobli ga tion 0.000000% 05-04-2024 20,0 1 078,69 215,7 0,00
Bun de sobli ga tion 0.000000% 13-10-2023 20,0 1 092,00 218,4 0,00
Bun de sobli ga tion 0.000000% 14-04-2023 20,0 1 106,67 221,3 0,00
Bun de sobli ga tion 0.000000% 18-10-2024 20,0 1 062,86 212,6 0,00
Bun des re publik Deutsch land B 1.5% 15-02-

2023
20,0 1 112,10 222,4 0,00

Suomi 314 513,0 5,24
Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 94 000,0 95,28 89 563,2 1,49
Stora Enso Oyj 2.375% 29-04-2025 38 000,0 95,15 36 157,0 0,60
Stora Enso Oyj FRN 20-02-2024 61 000,0 100,39 61 240,3 1,02
Stora Enso Oyj FRN 29-04-2025 125 000,0 102,04 127 552,5 2,12

Yh dys val lat 1 029,7 0,02
Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 0.125% 30-04-

2023
20,0 1 027,64 205,5 0,00

Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 0.125% 31-03-
2023

20,0 1 031,29 206,3 0,00

Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 0.125% 31-07-
2023

20,0 1 014,55 202,9 0,00

Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 2.375% 31-01-
2023

20,0 1 040,56 208,1 0,00

Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 2.75% 31-05-
2023

20,0 1 034,24 206,8 0,00

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 
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Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 4 108 859,0

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Socie te Ge ne ra le SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Joh dan nais ten va kuu det

Saa tu jen va kuuk sien tyyp pi, va luut ta ja arvo pe rus va luu tas sa
Kä teis va kuu det EUR 35 473,5

Va kuu det yh teen sä 35 473,5

Li sä tie to ja ar vo pa pe rei den lai nak sian non,
ta kai si nos to so pi mus ten, osto- takaisinmyyntitransaktioiden ja
va kioi mat to mien joh dan nais so pi mus ten va kuuk sis ta
Ei liik kee seen las ki joi ta, joil ta saa dun va kuu den arvo vas taa yli 20 %
ra has ton net to va ral li suu des ta

Ra has ton saama va kuus koos tuu usean liik kee seen las ki jan
liik kee seen las ke mis ta tai ta kaa mis ta ar vo pa pe reis ta ja/tai kä teis va rois ta
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Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -402 068 663,65   -63 397 729,79  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -2 365 156 933,54   801 893 594,18  
Kor ko tuo tot 284 358 153,11   129 393 555,06  
Muut tuo tot 405 993 973,27   278 608 495,82  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -26 971 839,97   -27 536 644,91  

Kor ko ku lut -2 896 022,51   -60 721 267,45  
Muut kulut -389 368 735,33   -247 613 778,46  

Ti li kau den voit to/tap pio -2 496 110 068,62   810 626 224,45  

Tase (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 5 228 390 442,55   6 269 491 215,01  
Myyn ti saa mi set 64 982 377,33   70 000 000,00  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 157 412 827,70   27 586 693,62  
Muut 9 217 665,78   942 929,63  

Siir to saa mi set 36 260 171,11   25 727 869,78  
Rahat ja pank ki saa mi set 539 237 567,32   549 931 468,45  
Vas taa vaa yh teen sä 6 035 501 051,79   6 943 680 176,49  

Ra has ton arvo 6 006 644 593,00   6 935 071 917,51  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   1 308,78  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 23 773 447,12   3 256 980,92  
Muut 2 486 309,97   2 449 387,80  

Siir to ve lat 2 596 701,70   2 900 581,48  
Vas tat ta vaa yh teen sä 6 035 501 051,79   6 943 680 176,49  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 3 754 319,17   11 669 391,31  
Luo vu tus tap piot -156 435 094,01   -22 077 125,77  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -249 387 888,81   -52 989 995,33  

Yh teen sä -402 068 663,65   -63 397 729,79  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 146 151 781,08   1 222 853 230,76  
Tap piot -846 380 489,83   -311 622 008,02  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -132 605 652,11   17 011 752,06  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 138 449 236,95   139 733 445,79  
Tap piot -1 756 203 199,62   -170 797 669,77  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 142 159 872,67   -55 248 304,44  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 133 011 633,62   39 704 666,51  
Tap piot -185 525 055,10   -75 179 482,31  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -4 215 061,20   -4 562 036,40  

Yh teen sä -2 365 156 933,54   801 893 594,18  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 267 048 909,83   131 099 222,50  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -511 097 639,28   -226 887 806,61  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  850 042,06   1 030 695,29  

Ra has ton arvo 1.1. 6 935 071 917,51   5 130 487 987,90  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 2 361 498 324,11   1 780 058 937,75  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -793 815 580,00   -786 101 232,59  
Ti li kau den voit to/tap pio -2 496 110 068,62   810 626 224,45  
Ra has ton arvo 31.12. 6 006 644 593,00   6 935 071 917,51  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 6 006 644 593,00   6 935 071 917,51  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Pre mium Va rain hoi to Kasvu
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 oli ra has tol le ab so luut ti sen tuo ton nä kö kul mas ta annus hor ri bi lis. Pa -
ko paik kaa ei löy ty nyt sen pa rem min osake-  kuin kor ko si joi tuk sis ta. Ainoa tur va sa -
ta ma si joit ta jil le oli Yh dys val tain dol la ri. Euroa vas taan dol la ri vah vis tui viime
vuon na 6,2 % peh men täen osak kei den kurs si las kua eu ro si joit ta jan nä kö kul mas ta.
Li kvi dit vaih toeh toi set si joi tuk set Alpha 10 MA - hedgerahastoon las ki vat sen tään
sel keäs ti vä hem män kuin pe rin tei set omai suus la jit.

Osak keis sa po si tii vi ses ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen vai kut ti vat si joi tuk set
ame rik ka lai sel le ter vey den huol to sek to ril le ja eu roop pa lai seen pe rus teol li suu teen.
Ne ga tii vi ses ti ke hi tyk seen vai kut ti vat si joi tuk set pit kän juok sua jan kor ko si joi tuk -
siin. Kor ko jen nousu iski eri tyi ses ti ame rik ka lai siin kor kean luot to luo ki tuk sen yri -
tys lai noi hin ja eu roa lu een val tion lai noi hin. Tak ti set omai suus la ji pai no tuk set vai -
kut ti vat niin ikään ne ga tii vi ses ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen. Pi dim me osak keet
ja ris kiy ri tys lai nat yli pai nos sa suu rim man osan vuot ta. Sekä arvostus-  että tak ti nen
mal lim me puol si vat vuo den lo pus sa osak kei ta suh tees sa kor ko si joi tuk siin.

Suh teel li seen ke hi tyk seen po si tii vi ses ti vai kut ti vat si joi tuk set ke hit ty vil le kor ko -
mark ki noil le pai kal li ses sa va luu tas sa sekä de fen sii vi set osa ke si joi tuk set. Eri tyi ses ti
hyvät osin gon mak sa jat ja va kaat osak keet tuot ti vat yleis tä mark ki na ke hi tys tä pa -
rem min viime vuon na. Osa ke si joi tuk sis sa mer kit tä vin muu tos oli li säys va li koi tui -
hin ame rik ka lai siin yh tiöi hin sys te maat tis ta toi mia la pro ses siam me hyö dyn täen.
Muu tok sel la py rim me var mis ta maan, että sal kus sa on riit tä vä al tis tu ma laa tu yh -
tiöil le ja vah van tu los kas vu po ten ti aa lin yh tiöil le. Vä hen sim me pää sään töi ses ti ma -
ta lan ak tii vi ris kin glo baa le ja osa ke si joi tuk sia ja va kai ta osak kei ta.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta joh -
dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten
osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 12 %:n ja 23 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 54 %

Suomi 15 %

Iso-Britannia 3 %

Ranska 3 %

Saksa 3 %

Muut 21 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 24.11.1999
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, P kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 445,5 476,6 356,5

Kas vuo suus I, EUR 15,22690 17,69846 14,25540

Tuotto- osuus I, EUR 13,17817 15,74097 12,92671

Kas vuo suus P, EUR 1 856,18745 2 173,47989 1 763,74830

Tuotto- osuus P, EUR 1 194,88995 1 437,86747 1 189,72812

Kas vuo suus Y, EUR 1 872,03331 2 190,11447 1 775,56933

Tuotto- osuus Y, EUR 1 587,28471 1 908,46916 1 577,44504

Kulut
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio P, % p.a. 1,59
Hal lin noin ti palk kio Y, % p.a. 1,50
Juok se vat kulut I, % 0,86
Juok se vat kulut P, % 1,60
Juok se vat kulut Y, % 1,51
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 6 485,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -13,96
Kas vuo suu den tuot to P EUR, % -14,60
Kas vuo suu den tuot to Y EUR, % -14,52
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 15,36
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,23
Sal kun kier to no peus, % 39

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den P arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 133 954,3 30,07

Ener gia 3 731,3 0,84
Neste 86,7 43,02 3 731,3 0,84

In for maa tio tek no lo gia, IT 42 334,1 9,50
Accen tu re 2,6 284,78 654,8 0,15
Adobe 3,1 359,16 987,3 0,22
Ad vanced Micro De vices 4,3 69,13 259,1 0,06
Aka mai Tech no lo gies 0,5 89,97 37,0 0,01
Ana log De vices 1,4 175,06 210,9 0,05
Apple 76,5 138,67 9 312,7 2,09
Applied Ma te rials 3,1 103,93 280,1 0,06
Au to desk 0,9 199,44 150,2 0,03
Bit tium Cor po ra tion 9,2 3,98 36,7 0,01
Broadcom 1,4 596,73 731,9 0,16
Ca dence De sign Sys tems 3,1 171,44 468,9 0,11
Cisco Sys tems 30,7 50,84 1 370,0 0,31
Cloud fla re 0,4 48,25 17,5 0,00
Cognizant Tech no lo gy So lu tions 5,6 61,04 300,8 0,07
Con duent 32,2 4,32 122,4 0,03
Cor ning 3,4 34,09 100,3 0,02
Crowdstrike Hol dings 1,2 112,37 120,5 0,03
Da ta dog 1,8 78,44 122,9 0,03
Dell Tech no lo gies 4,1 42,92 154,2 0,03
DIGIA 43,5 5,71 248,5 0,06
DocuSign 1,9 59,15 96,9 0,02
Dropbox 4,1 23,89 85,9 0,02
Dy nat race 1,3 40,88 47,9 0,01
Enp ha se Ener gy 0,6 282,78 147,7 0,03
EPAM Sys tems 0,8 349,78 247,5 0,06
F- Secure 49,0 2,83 138,6 0,03
F5 0,7 153,16 88,6 0,02
Fair Isaac 0,4 638,83 215,4 0,05
For ti net 8,4 52,18 383,7 0,09
Gen Di gi tal 4,6 22,87 92,8 0,02
Go Dad dy 1,3 79,85 89,7 0,02
Hewlett Pac kard En terpri se 15,5 17,03 231,4 0,05
HP 19,0 28,68 478,8 0,11
In ter na tio nal Busi ness Mac hi nes 1,1 150,36 144,4 0,03
In tuit 1,9 415,40 695,1 0,16
Jack Henry & As socia tes 0,8 187,37 127,3 0,03
Kyndryl Hol dings 6,7 11,87 69,4 0,02
Lam Re search 0,6 448,57 248,1 0,06
Mar vell Tech no lo gy 10,9 39,53 377,0 0,08
Mas tercard 4,7 371,11 1 542,4 0,35
Mic ro soft 33,3 255,95 7 472,7 1,68
Ne tApp 1,3 64,10 72,6 0,02
Nokia 1 001,1 4,33 4 331,8 0,97
NVI DIA 8,6 155,97 1 180,9 0,27
NXP Se micon duc tors 4,2 168,66 619,7 0,14
ON Se micon duc tor 6,2 66,56 364,0 0,08
Pa lan tir Tech no lo gies 15,0 6,85 90,5 0,02
Palo Alto Networks 1,4 148,92 176,5 0,04
Qt Group Plc 12,7 44,50 563,7 0,13
QUALCOMM 1,4 117,33 143,2 0,03
Sa les force 1,6 141,51 199,9 0,04
Scan fil plc 19,2 6,58 126,4 0,03
Sea ga te Tech no lo gy Hol dings 2,7 56,15 133,2 0,03
ServiceNow 2,0 414,38 730,5 0,16
Skyworks So lu tions 0,7 97,26 63,1 0,01
Snowflake 1,2 153,19 155,9 0,04
Sy nop sys 1,3 340,76 375,2 0,08
Texas In stru ments 5,2 176,33 797,3 0,18
Tie toEV RY Cor po ra tion 49,1 26,52 1 302,5 0,29
Vai sa la A 6,3 39,45 246,9 0,06
Ve ri Sign 0,4 219,26 83,2 0,02
Visa 8,5 221,73 1 648,6 0,37
WithSecure 46,8 1,37 64,3 0,01
Workday 0,5 178,58 81,8 0,02
Zoom Video Com mu nica tions 1,2 72,30 74,5 0,02

Kiin teis töt 1 198,3 0,27
Ko ja mo plc 86,8 13,80 1 198,3 0,27

Ku lu tus ta va rat 3 660,1 0,82
Airbnb 1,1 91,25 86,7 0,02
Amazon.com 1,6 89,65 127,0 0,03
Boo king Hol dings 0,1 2 150,81 141,6 0,03
Fis kars 19,1 15,38 294,4 0,07
Hil ton Worldwide Hol dings 0,8 134,86 100,2 0,02
Home Depot 0,5 337,10 153,0 0,03
Len nar 1,2 96,59 103,8 0,02
Lowe's Cos 0,5 212,64 87,6 0,02
Ma ri mek ko 48,3 8,76 423,3 0,10
Mar riott In ter na tio nal 0,7 158,90 92,8 0,02
Mc Do nald's 1,1 281,25 272,4 0,06
Merca do Libre 0,1 903,15 48,4 0,01
Musti Group 6,8 15,61 106,8 0,02
No kian Ren kaat 32,1 9,58 307,1 0,07

Pul teGroup 1,8 48,59 77,9 0,02
Purmo Group Plc 9,4 8,22 77,2 0,02
Ra pa la VMC 34,5 5,00 172,6 0,04
Star bucks 1,6 105,87 151,2 0,03
Tesla 1,8 131,46 203,5 0,05
Tok man ni Group 47,9 11,29 541,1 0,12
Vail Re sorts 0,4 254,38 91,8 0,02

Pe rus teol li suus 15 519,7 3,48
Al be mar le 0,2 231,44 46,5 0,01
Alcoa 0,8 48,53 35,8 0,01
An to fa gas ta 32,5 13,71 565,5 0,13
Arce lor Mit tal 19,6 24,58 480,7 0,11
Bo li den 9,6 4 350,78 339,2 0,08
Eco lab 0,6 155,35 86,3 0,02
Huh ta mä ki 32,8 32,00 1 049,0 0,24
Ke mi ra 74,9 14,33 1 072,9 0,24
Linde 1,0 348,12 298,0 0,07
Metsä Board Cor po ra tion B 113,9 8,77 998,8 0,22
Norsk Hydro 57,0 770,85 397,3 0,09
Nucor 0,5 140,67 65,6 0,01
Ou to kum pu 156,5 4,73 740,2 0,17
Rio Tinto 46,3 51,44 3 025,2 0,68
SSAB B 85,4 4,88 416,4 0,09
Stora Enso R 215,2 13,15 2 830,5 0,64
UPM- Kymmene 87,9 34,93 3 071,8 0,69

Päi vit täis ta va rat 3 788,7 0,85
Kesko B 161,0 20,62 3 319,7 0,75
Rai sio V 188,3 2,49 469,0 0,11

Ra hoi tus 22 971,6 5,16
A�  lia ted Ma na gers Group 0,5 169,08 76,6 0,02
Aflac 4,5 76,78 301,0 0,07
Aktia Bank plc 34,9 10,22 356,9 0,08
Alls ta te 3,6 144,72 455,9 0,10
Ame rican Express 5,4 157,69 750,3 0,17
Ame rican In ter na tio nal Group 1,5 67,49 87,6 0,02
Ame ripri se Fi nancial 0,2 332,31 49,3 0,01
Bank of Ame rica 15,0 35,35 465,6 0,10
Bank of New York Mel lon 1,9 48,58 79,8 0,02
Black Rock 0,5 756,29 335,3 0,08
Ca pi tal One Fi nancial 0,7 99,21 63,3 0,01
Cap Man 129,7 2,71 350,9 0,08
Char les Schwab 3,7 88,86 290,8 0,07
Chubb 2,3 235,44 474,2 0,11
Ci tigroup 15,0 48,27 635,0 0,14
Citizens Fi nancial Group 5,3 42,02 195,7 0,04
CME Group 1,1 179,47 177,4 0,04
Disco ver Fi nancial Ser vices 0,7 104,41 66,4 0,01
eQ Plc 7,8 25,45 199,3 0,04
Eve rest Re Group 0,3 353,55 85,0 0,02
F&G An nui ties & Life 0,1 21,36 2,0 0,00
Fact Set Re search Sys tems 0,2 428,19 89,8 0,02
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 4,7 40,15 166,7 0,04
Fifth Third Bancorp 1,0 35,02 32,1 0,01
Hart ford Fi nancial Ser vices Group 4,5 80,93 320,1 0,07
Hun ting ton Bancs ha res 11,4 15,05 150,4 0,03
In tercon ti nen tal Exchange 3,8 109,49 366,4 0,08
JP Mor gan Chase 8,3 143,12 1 044,0 0,23
KeyCorp 3,7 18,59 59,8 0,01
LPL Fi nancial Hol dings 0,5 230,71 97,4 0,02
MarketAxess Hol dings 0,2 297,65 48,3 0,01
Met Li fe 5,2 77,24 354,8 0,08
Moody's 1,3 297,36 349,0 0,08
Mor gan Stan ley 6,4 90,74 513,7 0,12
MSCI 0,6 496,45 259,3 0,06
Nas daq 4,4 65,48 253,0 0,06
Nor dea Bank 513,9 10,03 5 154,2 1,16
Pru den tial Fi nancial 1,3 106,15 120,4 0,03
Ray mond James Fi nancial 2,9 114,04 293,4 0,07
Re gions Fi nancial 4,2 23,01 84,9 0,02
S&P Glo bal 2,8 357,46 873,1 0,20
Sampo A 103,9 48,82 5 072,7 1,14
Sig na tu re Bank/New York NY 0,4 122,97 44,9 0,01
Synchro ny Fi nancial 4,1 35,07 126,3 0,03
T Rowe Price Group 1,2 116,39 124,3 0,03
Tra ve lers Cos 3,0 200,10 532,6 0,12
Truist Fi nancial 7,6 45,92 308,4 0,07
US Bancorp 3,4 46,54 137,0 0,03
Wells Fargo 12,8 44,07 495,8 0,11

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 16 777,3 3,77
3M 2,1 127,98 230,3 0,05
Aspo 9,8 8,20 80,2 0,02
Car go tec B 23,8 41,32 982,8 0,22
Ca ter pil lar 0,9 255,67 191,7 0,04
CH Ro bin son Worldwide 1,3 97,72 110,8 0,02
CSX 9,9 33,06 288,2 0,06
Cum mins 0,4 258,58 85,8 0,02
Emer son Elect ric 1,6 102,52 142,5 0,03
Enen to Group Plc 4,8 21,40 102,6 0,02
Et teplan 7,1 14,60 104,0 0,02
Expeditors In ter na tio nal of Washington 1,9 110,91 183,5 0,04
FedEx 0,6 184,85 89,6 0,02
For tu ne Brands In no va tions 1,4 60,95 74,1 0,02
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 2,0 55,93 98,7 0,02
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Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 305 681,0 68,61

Ly hyen koron ra has tot 12 493,9 2,80
Nor dea Mo de ra te Yield A growth 1 211,1 10,32 12 493,9 2,80

Osa ke ra has tot 201 519,4 45,23
Nor dea 2 - Glo bal En hanced Small Cap Fund Y-

EUR
191,2 149,29 28 544,1 6,41

Nor dea Emer ging Mar ket Equi ties A growth 1 672,6 25,79 43 129,1 9,68
Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth 840,9 23,20 19 506,0 4,38
Nor dea Pro Stable Re turn I growth 16 271,6 2,99 48 623,3 10,91
Nor dea World Fund I growth 2 571,0 24,00 61 716,9 13,85

Pit kän koron ra has tot 77 870,0 17,48
Nor dea 1 - US Cor po ra te Bond Fund HBIE- EUR 354,0 9,61 3 402,6 0,76
Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-

EUR
14,2 80,60 1 145,5 0,26

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En hanced Bd Fund - Y 26,6 84,52 2 247,6 0,50
Nor dea 2 - US Corp. En hanced Bd Fd HY- EUR 147,4 92,72 13 668,6 3,07
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 8 590,5 2,10 18 066,6 4,06
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 309,5 18,70 5 788,3 1,30
Nor dea Euro Bond Fund A growth 53 763,3 0,41 22 268,8 5,00
Nor dea Glo bal High Yield growth 446,9 25,25 11 282,0 2,53

Yh dis tel mä ra has tot 13 797,7 3,10
Nor dea 1 - Alpha 15 MA Fund Y-EUR 67,7 203,81 13 797,7 3,10

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -123,7 -0,03
Kor ko joh dan nai set -62,8 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -62,8 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 3 900,0 -1,06 -41,3 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 7 400,0 -0,15 -9,8 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 16 000,0 -0,08 -11,7 -0,00

Osa ke joh dan nai set -60,9 -0,01
Fu tuu ri so pi muk set -60,9 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 6,1 -11,47 -60,9 -0,01

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -2 443,0 -0,55
Va luut ta joh dan nai set -2 610,7 -0,59

Ter mii ni so pi muk set -2 610,7 -0,59
FX FWD EUR/USD 13-01-2023 -2 610,7 -0,59

Luot to ris ki joh dan nai set 167,7 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 306,0 18,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 315,0 18,1 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 241,0 6,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 414,0 7,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 558,0 3,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 566,0 3,1 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 845,0 4,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 624,0 3,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 423,0 4,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 375,0 3,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 311,0 3,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 417,0 4,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 438,0 4,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 468,0 4,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 348,0 3,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 725,0 17,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 200,0 22,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 000,0 20,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 262,0 2,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 432,0 4,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 282,0 2,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 310,0 3,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 321,0 3,2 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 439 635,4 98,68
Joh dan nais so pi muk set -2 566,8 -0,58
Kassa ja muut varat, netto 8 462,5 1,90

Ra has ton arvo 445 531,1 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus P 168,5 70,19
Kas vuo suus I 6 533,9 22,33
Kas vuo suus Y 13,5 5,69
Tuotto- osuus I 433,3 1,28
Tuotto- osuus P 1,5 0,40
Tuotto- osuus Y 0,3 0,11

Kone B 95,8 48,30 4 627,9 1,04
Ko nec ra nes 32,8 28,76 942,6 0,21
Las si la&Ti ka no ja 8,4 10,64 89,0 0,02
Metso Ou to tec Oyj 233,6 9,61 2 245,7 0,50
Nor folk Sout hern 0,5 262,99 124,0 0,03
Otis Worldwide 1,7 83,58 122,1 0,03
Owens Cor ning 0,6 91,04 47,8 0,01
Parker- Hannifin 0,9 310,57 236,7 0,05
Pons se 11,2 25,30 284,5 0,06
Raute A 2,8 8,26 23,5 0,01
Southwest Air li nes 1,3 35,93 41,7 0,01
Ta le nom Plc 34,1 9,10 310,7 0,07
Uni ted Parcel Ser vice 2,7 185,53 433,1 0,10
Uni ted Ren tals 0,4 379,32 127,2 0,03
Upo nor 40,9 16,61 679,4 0,15
Val met Cor po ra tion 60,7 25,16 1 527,6 0,34
Wärtsilä 273,2 7,87 2 149,2 0,48

Ter vey den huol to 16 216,4 3,64
Ab bott La bo ra to ries 8,6 117,17 880,7 0,20
Abb Vie 2,7 172,48 404,6 0,09
Agi lent Tech no lo gies 1,1 159,71 154,5 0,03
Align Tech no lo gy 0,2 225,08 35,8 0,01
Ame ri source Ber gen 0,4 176,85 58,1 0,01
Amgen 1,4 280,30 349,0 0,08
Bio gen 0,6 295,54 162,4 0,04
Bristol- Myers Squibb 4,1 76,79 277,9 0,06
Car di nal Health 0,5 82,04 34,1 0,01
Cen te ne 2,0 87,53 155,4 0,03
Cigna 0,9 353,62 280,0 0,06
CVS Health 7,5 99,46 658,5 0,15
Da na her 1,4 283,27 338,7 0,08
Da Vi ta 0,7 79,69 51,4 0,01
DENTSPLY SI RO NA 4,6 33,98 137,4 0,03
Dexcom 0,2 120,86 26,3 0,01
Edwards Li fesciences 1,1 79,63 77,8 0,02
Ele vance Health 1,4 547,47 663,3 0,15
Eli Lilly 1,5 390,44 501,5 0,11
Exact Sciences 0,2 52,84 11,5 0,00
Gi lead Sciences 2,2 91,62 173,4 0,04
HCA Healthca re 1,3 256,10 297,2 0,07
Henry Schein 0,2 85,24 11,7 0,00
Ho lo gic 4,0 79,84 282,5 0,06
Horizon The ra peu tics 0,3 121,45 36,5 0,01
Hu ma na 0,1 546,63 36,5 0,01
IDEXX La bo ra to ries 0,1 435,40 33,3 0,01
Il lu mi na 0,1 215,80 21,6 0,00
In tui ti ve Sur gical 0,2 283,19 44,8 0,01
IQVIA Hol dings 0,2 218,67 31,5 0,01
John son & John son 4,1 188,53 670,5 0,15
La bo ra to ry Corp of Ame rica 0,7 251,32 163,1 0,04
Mc Kes son 1,3 400,35 458,3 0,10
Medt ro nic 2,8 82,95 201,8 0,05
Merck 5,2 118,41 542,4 0,12
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,2 1 542,66 274,9 0,06
Mo der na 0,9 191,70 144,6 0,03
Mo li na Healthca re 0,1 352,43 15,8 0,00
Or ga non 1,2 29,81 31,6 0,01
Orio la B 16,8 1,74 29,2 0,01
Orion B 47,0 51,24 2 407,2 0,54
Pfizer 10,9 54,69 523,0 0,12
Pih la ja lin na Plc 5,7 8,52 48,7 0,01
Quest Diag nos tics 1,9 166,96 282,3 0,06
Re ge ne ron Phar maceu ticals 0,2 770,01 164,3 0,04
Res Med 0,1 222,13 12,9 0,00
Re ve nio Group Cor po ra tion 19,6 38,60 757,4 0,17
Ter veys ta lo Plc 39,9 6,25 249,1 0,06
Ther mo Fis her Scien ti fic 0,8 587,72 432,9 0,10
Uni ted Health Group 3,7 565,83 1 852,0 0,42
Veeva Sys tems 0,0 172,23 6,8 0,00
Vertex Phar maceu ticals 1,0 308,20 257,6 0,06
Waters 0,3 365,62 98,5 0,02
West Phar maceu tical Ser vices 0,5 251,18 99,7 0,02
Zimmer Bio met Hol dings 0,4 136,07 52,7 0,01
Zoetis 1,5 156,41 211,5 0,05

Vies tin tä pal ve lut 4 715,2 1,06
Alp ha bet 1,5 94,70 127,5 0,03
Alp ha bet 1,2 94,16 103,0 0,02
Comcast 4,0 37,32 130,0 0,03
Elisa 65,2 49,46 3 225,1 0,72
Match Group 1,3 44,28 51,6 0,01
Sa no ma Plc 65,7 9,82 645,4 0,14
Telia Com pa ny FDR 160,4 2,40 384,1 0,09
Trade Desk 1,2 47,84 48,5 0,01

Yh dys kun ta pal ve lut 3 041,5 0,68
For tum 195,7 15,54 3 041,5 0,68
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Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -30 978,9
USD 28 368,1

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 21 887,1
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 23 521,9

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 21 433,1

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -61 833 127,14   75 638 152,77  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -11 184 575,53   11 057 490,66  
Osin ko tuo tot 3 593 804,59   2 359 164,28  
Kor ko tuo tot 1 223 639,72   325 998,14  
Muut tuo tot 2 334 218,97   1 520 041,12  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -4 006 144,26   -3 731 912,59  

Kor ko ku lut -19 099,10   -205 725,80  
Muut kulut -2 072 858,28   -1 264 537,92  

Ti li kau den voit to/tap pio -71 964 141,03   85 698 670,66  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 438 939 550,12   468 362 726,42  
Myyn ti saa mi set 253 651,48   500 000,00  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 863 522,29   1 086 827,45  
Muut 70 924,29   55 713,75  

Siir to saa mi set 290 982,21   299 170,61  
Rahat ja pank ki saa mi set 8 910 629,42   7 016 220,86  
Vas taa vaa yh teen sä 449 329 259,81   477 320 659,09  

Ra has ton arvo 445 531 069,81   476 613 469,69  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 252 706,41   12,92  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 2 734 484,77   216,07  
Muut 267 187,53   140 049,99  

Siir to ve lat 543 811,29   566 910,42  
Vas tat ta vaa yh teen sä 449 329 259,81   477 320 659,09  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 24 227 730,05   21 433 868,35  
Luo vu tus tap piot -2 893 996,29   -540 886,09  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -69 594 687,82   56 151 743,41  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 50 485,75   257 763,25  
Luo vu tus tap piot -1 243 244,55   -8 658,94  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -12 379 414,28   -1 655 677,21  

Yh teen sä -61 833 127,14   75 638 152,77  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 1 895 526,88   10 471 740,50  
Tap piot -7 976 765,68   -2 717 977,43  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 113 230,60   110 592,07  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 485 747,19   502 069,77  
Tap piot -8 596 518,52   -607 273,38  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 655 257,65   -98 377,10  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 7 070 978,60   2 130 139,82  
Tap piot -61,25   -1 087 580,25  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -3 605 509,80   2 354 156,66  

Yh teen sä -11 184 575,53   11 057 490,66  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 3 458 095,40   63 180 062,26  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -89 495 680,25   -6 317 624,43  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  47 744,70   18 385,09  

Ra has ton arvo 1.1. 476 613 469,69   356 457 813,71  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 86 865 161,56   91 619 582,74  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -45 761 626,42   -57 068 153,89  
Tuo ton ja ko -221 793,99   -94 443,53  
Ti li kau den voit to/tap pio -71 964 141,03   85 698 670,66  
Ra has ton arvo 31.12. 445 531 069,81   476 613 469,69  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 445 531 069,81   476 613 469,69  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Pre mium Va rain hoi to Malt ti
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 oli ra has tol le ab so luut ti sen tuo ton nä kö kul mas ta annus hor ri bi lis. Pa -
ko paik kaa ei löy ty nyt sen pa rem min osake-  kuin kor ko si joi tuk sis ta. Ainoa tur va sa -
ta ma si joit ta jil le oli Yh dys val tain dol la ri. Euroa vas taan dol la ri vah vis tui viime
vuon na 6,2 % peh men täen osak kei den kurs si las kua eu ro si joit ta jan nä kö kul mas ta.
Li kvi dit vaih toeh toi set si joi tuk set Alpha 10 MA - hedgerahastoon las ki vat sen tään
sel keäs ti vä hem män kuin pe rin tei set omai suus la jit.

Osak keis sa po si tii vi ses ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen vai kut ti vat si joi tuk set
ame rik ka lai sel le ter vey den huol to sek to ril le ja eu roop pa lai seen pe rus teol li suu teen.
Ne ga tii vi ses ti ke hi tyk seen vai kut ti vat si joi tuk set pit kän juok sua jan kor ko si joi tuk -
siin. Kor ko jen nousu iski eri tyi ses ti ame rik ka lai siin kor kean luot to luo ki tuk sen yri -
tys lai noi hin ja eu roa lu een val tion lai noi hin. Tak ti set omai suus la ji pai no tuk set vai -
kut ti vat niin ikään ne ga tii vi ses ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen. Pi dim me osak keet
ja ris kiy ri tys lai nat yli pai nos sa suu rim man osan vuot ta. Sekä arvostus-  että tak ti nen
mal lim me puol si vat vuo den lo pus sa osak kei ta suh tees sa kor ko si joi tuk siin.

Suh teel li seen ke hi tyk seen po si tii vi ses ti vai kut ti vat si joi tuk set ke hit ty vil le kor ko -
mark ki noil le pai kal li ses sa va luu tas sa sekä de fen sii vi set osa ke si joi tuk set. Eri tyi ses ti
hyvät osin gon mak sa jat ja va kaat osak keet tuot ti vat yleis tä mark ki na ke hi tys tä pa -
rem min viime vuon na. Osa ke si joi tuk sis sa mer kit tä vin muu tos oli li säys va li koi tui -
hin ame rik ka lai siin yh tiöi hin sys te maat tis ta toi mia la pro ses siam me hyö dyn täen.
Muu tok sel la py rim me var mis ta maan, että sal kus sa on riit tä vä al tis tu ma laa tu yh -
tiöil le ja vah van tu los kas vu po ten ti aa lin yh tiöil le. Vä hen sim me pää sään töi ses ti ma -
ta lan ak tii vi ris kin glo baa le ja osa ke si joi tuk sia ja va kai ta osak kei ta.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta joh -
dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten
osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 13 %:n ja 23 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 45 %

Suomi 7 %

Saksa 7 %

Ranska 6 %

Alankomaat 6 %

Muut 30 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 2.1.2003
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, P kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 2 498,8 3 130,2 2 774,2

Kas vuo suus I, EUR 11,72633 13,64739 12,46872

Tuotto- osuus I, EUR 10,74034 12,70171 11,72123

Kas vuo suus P, EUR 19,25746 22,51273 20,66185

Tuotto- osuus P, EUR 14,06957 16,71412 15,49383

Kas vuo suus Y, EUR 19,42579 22,68703 20,80083

Tuotto- osuus Y, EUR 17,65129 20,94744 19,39896

Kulut
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,65
Hal lin noin ti palk kio P, % p.a. 1,10
Hal lin noin ti palk kio Y, % p.a. 1,00
Juok se vat kulut I, % 0,67
Juok se vat kulut P, % 1,13
Juok se vat kulut Y, % 1,03
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 29 252,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -14,08
Kas vuo suu den tuot to P EUR, % -14,46
Kas vuo suu den tuot to Y EUR, % -14,37
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 9,48
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,06
Sal kun kier to no peus, % 35

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den P arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 305 339,5 12,22

Ener gia 8 466,4 0,34
Neste 196,8 43,02 8 466,4 0,34

In for maa tio tek no lo gia, IT 93 276,4 3,73
Accen tu re 5,7 284,78 1 429,1 0,06
Adobe 6,9 359,16 2 168,8 0,09
Ad vanced Micro De vices 9,4 69,13 568,5 0,02
Aka mai Tech no lo gies 1,1 89,97 86,3 0,00
Ana log De vices 3,1 175,06 474,8 0,02
Apple 168,0 138,67 20 455,1 0,82
Applied Ma te rials 6,7 103,93 615,2 0,02
Au to desk 1,8 199,44 321,1 0,01
Bit tium Cor po ra tion 17,0 3,98 67,6 0,00
Broadcom 3,0 596,73 1 578,0 0,06
Ca dence De sign Sys tems 6,8 171,44 1 025,9 0,04
Cisco Sys tems 67,7 50,84 3 024,0 0,12
Cloud fla re 0,9 48,25 37,0 0,00
Cognizant Tech no lo gy So lu tions 12,4 61,04 663,8 0,03
Con duent 69,4 4,32 263,2 0,01
Cor ning 7,5 34,09 225,5 0,01
Crowdstrike Hol dings 2,8 112,37 274,9 0,01
Da ta dog 3,8 78,44 264,4 0,01
Dell Tech no lo gies 8,9 42,92 333,6 0,01
DIGIA 99,0 5,71 565,4 0,02
DocuSign 4,3 59,15 222,6 0,01
Dropbox 9,2 23,89 193,4 0,01
Dy nat race 3,0 40,88 107,8 0,00
Enp ha se Ener gy 1,3 282,78 318,5 0,01
EPAM Sys tems 1,8 349,78 543,5 0,02
F- Secure 106,7 2,83 302,1 0,01
F5 1,4 153,16 189,2 0,01
Fair Isaac 0,8 638,83 454,9 0,02
For ti net 18,5 52,18 848,2 0,03
Gen Di gi tal 10,1 22,87 202,5 0,01
Go Dad dy 2,9 79,85 201,8 0,01
Hewlett Pac kard En terpri se 33,8 17,03 505,3 0,02
HP 42,3 28,68 1 065,1 0,04
In ter na tio nal Busi ness Mac hi nes 2,4 150,36 310,4 0,01
In tuit 4,2 415,40 1 524,4 0,06
Jack Henry & As socia tes 1,6 187,37 265,2 0,01
Kyndryl Hol dings 14,4 11,87 150,1 0,01
Lam Re search 1,4 448,57 544,6 0,02
Mar vell Tech no lo gy 23,9 39,53 830,0 0,03
Mas tercard 10,4 371,11 3 377,1 0,14
Mic ro soft 72,7 255,95 16 342,1 0,65
Ne tApp 2,8 64,10 158,9 0,01
Nokia 2 271,7 4,33 9 829,5 0,39
NVI DIA 18,8 155,97 2 571,8 0,10
NXP Se micon duc tors 9,1 168,66 1 347,3 0,05
ON Se micon duc tor 13,6 66,56 796,8 0,03
Pa lan tir Tech no lo gies 33,1 6,85 198,9 0,01
Palo Alto Networks 3,0 148,92 393,8 0,02
Qt Group Plc 28,2 44,50 1 256,6 0,05
QUALCOMM 3,0 117,33 307,8 0,01
Sa les force 3,6 141,51 442,3 0,02
Scan fil plc 45,8 6,58 301,4 0,01
Sea ga te Tech no lo gy Hol dings 5,9 56,15 293,3 0,01
ServiceNow 4,4 414,38 1 597,5 0,06
Skyworks So lu tions 1,7 97,26 145,4 0,01
Snowflake 2,6 153,19 352,8 0,01
Sy nop sys 2,8 340,76 825,4 0,03
Texas In stru ments 11,2 176,33 1 728,3 0,07
Tie toEV RY Cor po ra tion 111,4 26,52 2 955,6 0,12
Vai sa la A 14,2 39,45 560,2 0,02
Ve ri Sign 0,9 219,26 171,5 0,01
Visa 18,5 221,73 3 601,0 0,14
WithSecure 111,6 1,37 153,2 0,01
Workday 1,2 178,58 184,2 0,01
Zoom Video Com mu nica tions 2,6 72,30 162,1 0,01

Kiin teis töt 2 719,0 0,11
Ko ja mo plc 197,0 13,80 2 719,0 0,11

Ku lu tus ta va rat 8 272,0 0,33
Airbnb 2,4 91,25 195,0 0,01
Amazon.com 3,6 89,65 285,8 0,01
Boo king Hol dings 0,2 2 150,81 317,2 0,01
Fis kars 44,5 15,38 685,1 0,03
Hil ton Worldwide Hol dings 1,9 134,86 225,4 0,01
Home Depot 1,2 337,10 344,8 0,01
Len nar 2,8 96,59 233,7 0,01
Lowe's Cos 1,1 212,64 197,3 0,01
Ma ri mek ko 109,6 8,76 960,5 0,04
Mar riott In ter na tio nal 1,5 158,90 208,8 0,01
Mc Do nald's 2,5 281,25 612,6 0,02
Merca do Libre 0,1 903,15 115,0 0,00
Musti Group 15,5 15,61 242,4 0,01
No kian Ren kaat 73,8 9,58 706,7 0,03

Pul teGroup 4,1 48,59 175,3 0,01
Purmo Group Plc 19,2 8,22 158,1 0,01
Ra pa la VMC 78,3 5,00 391,4 0,02
Star bucks 3,7 105,87 340,3 0,01
Tesla 4,0 131,46 458,0 0,02
Tok man ni Group 108,2 11,29 1 221,2 0,05
Vail Re sorts 0,9 254,38 197,4 0,01

Pe rus teol li suus 37 640,4 1,51
Al be mar le 0,5 231,44 105,1 0,00
Alcoa 1,9 48,53 80,6 0,00
An to fa gas ta 89,9 13,71 1 565,8 0,06
Arce lor Mit tal 54,2 24,58 1 332,9 0,05
Bo li den 26,8 4 350,78 941,3 0,04
Eco lab 1,4 155,35 194,4 0,01
Huh ta mä ki 74,4 32,00 2 380,4 0,10
Ke mi ra 171,9 14,33 2 463,2 0,10
Linde 2,2 348,12 671,2 0,03
Metsä Board Cor po ra tion B 258,9 8,77 2 269,4 0,09
Norsk Hydro 158,0 770,85 1 101,9 0,04
Nucor 1,2 140,67 151,9 0,01
Ou to kum pu 357,0 4,73 1 689,0 0,07
Rio Tinto 128,2 51,44 8 377,1 0,34
SSAB B 195,4 4,88 952,4 0,04
Stora Enso R 488,4 13,15 6 422,7 0,26
UPM- Kymmene 198,7 34,93 6 941,2 0,28

Päi vit täis ta va rat 8 626,2 0,35
Kesko B 366,7 20,62 7 562,0 0,30
Rai sio V 427,4 2,49 1 064,2 0,04

Ra hoi tus 52 405,4 2,10
A�  lia ted Ma na gers Group 1,2 169,08 176,5 0,01
Aflac 10,3 76,78 693,6 0,03
Aktia Bank plc 79,3 10,22 810,0 0,03
Alls ta te 8,3 144,72 1 050,6 0,04
Ame rican Express 12,5 157,69 1 727,3 0,07
Ame rican In ter na tio nal Group 3,3 67,49 197,1 0,01
Ame ripri se Fi nancial 0,4 332,31 113,2 0,00
Bank of Ame rica 34,5 35,35 1 070,1 0,04
Bank of New York Mel lon 4,4 48,58 188,1 0,01
Black Rock 1,2 756,29 772,9 0,03
Ca pi tal One Fi nancial 1,6 99,21 142,2 0,01
Cap Man 294,7 2,71 797,2 0,03
Char les Schwab 8,7 88,86 674,9 0,03
Chubb 5,2 235,44 1 084,3 0,04
Ci tigroup 34,2 48,27 1 448,6 0,06
Citizens Fi nancial Group 12,2 42,02 451,0 0,02
CME Group 2,6 179,47 407,8 0,02
Disco ver Fi nancial Ser vices 1,7 104,41 153,1 0,01
eQ Plc 17,4 25,45 443,6 0,02
Eve rest Re Group 0,6 353,55 196,2 0,01
F&G An nui ties & Life 0,3 21,36 4,7 0,00
Fact Set Re search Sys tems 0,5 428,19 203,4 0,01
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 10,8 40,15 381,0 0,02
Fifth Third Bancorp 2,4 35,02 73,9 0,00
Hart ford Fi nancial Ser vices Group 10,2 80,93 723,6 0,03
Hun ting ton Bancs ha res 26,2 15,05 346,7 0,01
In tercon ti nen tal Exchange 8,8 109,49 844,5 0,03
JP Mor gan Chase 19,1 143,12 2 401,5 0,10
KeyCorp 8,2 18,59 134,5 0,01
LPL Fi nancial Hol dings 1,1 230,71 224,4 0,01
MarketAxess Hol dings 0,4 297,65 111,1 0,00
Met Li fe 11,9 77,24 809,9 0,03
Moody's 3,1 297,36 802,5 0,03
Mor gan Stan ley 14,7 90,74 1 171,8 0,05
MSCI 1,3 496,45 586,7 0,02
Nas daq 10,0 65,48 577,1 0,02
Nor dea Bank 1 166,1 10,03 11 695,7 0,47
Pru den tial Fi nancial 3,0 106,15 277,5 0,01
Ray mond James Fi nancial 6,8 114,04 676,3 0,03
Re gions Fi nancial 9,7 23,01 195,8 0,01
S&P Glo bal 6,4 357,46 2 005,4 0,08
Sampo A 235,8 48,82 11 511,1 0,46
Sig na tu re Bank/New York NY 1,0 122,97 106,0 0,00
Synchro ny Fi nancial 9,3 35,07 287,7 0,01
T Rowe Price Group 2,8 116,39 286,4 0,01
Tra ve lers Cos 6,9 200,10 1 216,0 0,05
Truist Fi nancial 17,3 45,92 697,0 0,03
US Bancorp 7,8 46,54 319,7 0,01
Wells Fargo 29,3 44,07 1 135,0 0,05

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 38 035,1 1,52
3M 4,6 127,98 518,4 0,02
Aspo 20,6 8,20 169,1 0,01
Car go tec B 53,3 41,32 2 203,3 0,09
Ca ter pil lar 1,9 255,67 431,4 0,02
CH Ro bin son Worldwide 2,9 97,72 249,6 0,01
CSX 22,7 33,06 657,9 0,03
Cum mins 0,9 258,58 193,0 0,01
Emer son Elect ric 3,6 102,52 321,0 0,01
Enen to Group Plc 11,7 21,40 250,5 0,01
Et teplan 17,4 14,60 254,0 0,01
Expeditors In ter na tio nal of Washington 4,3 110,91 421,9 0,02
FedEx 1,2 184,85 201,7 0,01
For tu ne Brands In no va tions 3,1 60,95 166,7 0,01
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 4,5 55,93 222,1 0,01
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Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 2 150 074,1 86,04

Ly hyen koron ra has tot 263 613,6 10,55
Nor dea Mo de ra te Yield A growth 25 553,2 10,32 263 613,6 10,55

Osa ke ra has tot 457 380,6 18,30
Nor dea 1 - Glo bal Real Es ta te Fund BI- EUR 61,1 186,10 11 376,9 0,46
Nor dea 1 - Glo bal Stable Equi ty Fd Y-EUR 1 640,7 32,45 53 236,9 2,13
Nor dea 2 - Glo bal En hanced Small Cap Fund Y-

EUR
440,8 149,29 65 805,8 2,63

Nor dea Emer ging Mar ket Equi ties A growth 3 642,1 25,79 93 915,8 3,76
Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth 1 873,7 23,20 43 463,9 1,74
Nor dea Pro Stable Re turn I growth 18 655,8 2,99 55 748,0 2,23
Nor dea World Fund I growth 5 575,3 24,00 133 833,3 5,36

Pit kän koron ra has tot 1 222 704,0 48,93
Nor dea 1 - Eu ro pean Cor po ra te Bond Fund Y-

EUR
1 325,6 47,89 63 482,9 2,54

Nor dea 1 - Eu ro pean High Yield Bond Fund BI- 
EUR

1 395,2 35,90 50 081,2 2,00

Nor dea 1 - US Cor po ra te Bond Fund HBIE- EUR 4 606,3 9,61 44 278,3 1,77
Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-

EUR
322,5 80,60 25 995,9 1,04

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En hanced Bd Fund -
Y

299,7 84,52 25 329,7 1,01

Nor dea 2 - US Corp. En hanced Bd Fd HY- EUR 2 336,7 92,72 216 651,4 8,67
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 108 961,7 2,10 229 156,3 9,17
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 4 030,8 18,70 75 392,4 3,02
Nor dea Euro Bond Fund A growth 360 203,4 0,41 149 196,2 5,97
Nor dea Glo bal High Yield growth 4 968,7 25,25 125 447,7 5,02
Nor dea Pro Euro Bond I growth 9 981,9 21,81 217 692,0 8,71

Yh dis tel mä ra has tot 206 375,9 8,26
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 11 255,5 16,11 181 293,7 7,26
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 212,4 118,09 25 082,2 1,00

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -696,3 -0,03
Kor ko joh dan nai set -357,8 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -357,8 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 21 800,0 -1,06 -231,1 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 41 300,0 -0,15 -54,4 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 98 800,0 -0,08 -72,3 -0,00

Osa ke joh dan nai set -338,4 -0,01
Fu tuu ri so pi muk set -338,4 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 33,6 -11,47 -338,4 -0,01

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -2 160,2 -0,09
Va luut ta joh dan nai set -3 116,0 -0,12

Ter mii ni so pi muk set -3 116,0 -0,12
FX FWD EUR/USD 13-01-2023 -3 116,0 -0,12

Luot to ris ki joh dan nai set 955,9 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 19 521,0 106,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 19 521,0 106,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 8 456,0 46,1 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 6 218,0 33,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 672,0 14,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 437,0 18,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 4 353,0 23,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 721,0 20,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 568,0 15,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 4 204,0 42,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 844,0 28,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 635,0 36,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 646,0 36,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 9 279,0 92,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 14 400,0 143,9 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 11 300,0 112,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 427,0 24,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 208,0 22,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 721,0 17,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 845,0 8,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 561,0 5,6 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 2 455 413,7 98,26
Joh dan nais so pi muk set -2 856,4 -0,11
Kassa ja muut varat, netto 46 247,0 1,85

Ra has ton arvo 2 498 804,2 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus P 118 029,8 90,96
Kas vuo suus I 12 108,1 5,68
Kas vuo suus Y 3 330,0 2,59
Tuotto- osuus P 657,4 0,37
Tuotto- osuus I 675,5 0,29
Tuotto- osuus Y 151,5 0,11

Kone B 217,4 48,30 10 501,7 0,42
Ko nec ra nes 74,1 28,76 2 129,9 0,09
Las si la&Ti ka no ja 18,7 10,64 198,8 0,01
Metso Ou to tec Oyj 530,2 9,61 5 095,9 0,20
Nor folk Sout hern 1,2 262,99 279,6 0,01
Otis Worldwide 3,7 83,58 274,8 0,01
Owens Cor ning 1,3 91,04 107,6 0,00
Parker- Hannifin 2,0 310,57 532,5 0,02
Pons se 25,7 25,30 651,0 0,03
Raute A 7,3 8,26 60,4 0,00
Southwest Air li nes 3,0 35,93 93,9 0,00
Ta le nom Plc 76,3 9,10 694,1 0,03
Uni ted Parcel Ser vice 6,0 185,53 974,9 0,04
Uni ted Ren tals 0,9 379,32 286,4 0,01
Upo nor 93,6 16,61 1 554,6 0,06
Val met Cor po ra tion 136,6 25,16 3 437,4 0,14
Wärtsilä 622,9 7,87 4 901,2 0,20

Ter vey den huol to 38 302,7 1,53
Ab bott La bo ra to ries 20,0 117,17 2 054,8 0,08
Abb Vie 6,5 172,48 982,6 0,04
Agi lent Tech no lo gies 2,6 159,71 370,3 0,01
Align Tech no lo gy 0,4 225,08 83,6 0,00
Ame ri source Ber gen 0,9 176,85 141,0 0,01
Amgen 3,4 280,30 846,8 0,03
Bio gen 1,5 295,54 394,7 0,02
Bristol- Myers Squibb 10,0 76,79 672,9 0,03
Car di nal Health 1,2 82,04 82,8 0,00
Cen te ne 4,9 87,53 377,1 0,02
Cigna 2,2 353,62 684,9 0,03
CVS Health 17,7 99,46 1 546,1 0,06
Da na her 3,3 283,27 822,2 0,03
Da Vi ta 1,8 79,69 123,6 0,00
DENTSPLY SI RO NA 10,4 33,98 311,6 0,01
Dexcom 0,6 120,86 63,7 0,00
Edwards Li fesciences 2,7 79,63 185,7 0,01
Ele vance Health 3,2 547,47 1 559,7 0,06
Eli Lilly 3,6 390,44 1 217,6 0,05
Exact Sciences 0,6 52,84 27,9 0,00
Gi lead Sciences 5,2 91,62 421,1 0,02
HCA Healthca re 3,1 256,10 703,7 0,03
Henry Schein 0,4 85,24 30,8 0,00
Ho lo gic 9,3 79,84 653,5 0,03
Horizon The ra peu tics 0,8 121,45 88,5 0,00
Hu ma na 0,2 546,63 87,8 0,00
IDEXX La bo ra to ries 0,2 435,40 81,4 0,00
Il lu mi na 0,3 215,80 52,5 0,00
In tui ti ve Sur gical 0,4 283,19 108,2 0,00
IQVIA Hol dings 0,4 218,67 76,2 0,00
John son & John son 9,8 188,53 1 626,9 0,07
La bo ra to ry Corp of Ame rica 1,7 251,32 379,3 0,02
Mc Kes son 3,0 400,35 1 067,1 0,04
Medt ro nic 6,7 82,95 486,2 0,02
Merck 12,7 118,41 1 316,3 0,05
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,5 1 542,66 667,7 0,03
Mo der na 2,1 191,70 351,2 0,01
Mo li na Healthca re 0,1 352,43 38,1 0,00
Or ga non 2,8 29,81 74,0 0,00
Orio la B 35,3 1,74 61,5 0,00
Orion B 106,6 51,24 5 462,3 0,22
Pfizer 26,4 54,69 1 265,4 0,05
Pih la ja lin na Plc 13,9 8,52 118,7 0,00
Quest Diag nos tics 4,5 166,96 654,6 0,03
Re ge ne ron Phar maceu ticals 0,6 770,01 399,5 0,02
Res Med 0,2 222,13 31,2 0,00
Re ve nio Group Cor po ra tion 44,5 38,60 1 718,6 0,07
Ter veys ta lo Plc 89,3 6,25 558,1 0,02
Ther mo Fis her Scien ti fic 2,0 587,72 1 051,1 0,04
Uni ted Health Group 8,8 565,83 4 347,7 0,17
Veeva Sys tems 0,1 172,23 16,5 0,00
Vertex Phar maceu ticals 2,3 308,20 629,6 0,03
Waters 0,7 365,62 239,5 0,01
West Phar maceu tical Ser vices 1,1 251,18 242,1 0,01
Zimmer Bio met Hol dings 1,1 136,07 132,8 0,01
Zoetis 3,7 156,41 513,4 0,02

Vies tin tä pal ve lut 10 694,0 0,43
Alp ha bet 3,5 94,70 287,0 0,01
Alp ha bet 2,8 94,16 232,0 0,01
Comcast 8,9 37,32 292,6 0,01
Elisa 148,0 49,46 7 318,3 0,29
Match Group 3,0 44,28 116,2 0,00
Sa no ma Plc 149,4 9,82 1 467,0 0,06
Telia Com pa ny FDR 363,9 2,40 871,6 0,03
Trade Desk 2,6 47,84 109,3 0,00

Yh dys kun ta pal ve lut 6 901,8 0,28
For tum 444,1 15,54 6 901,8 0,28

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Pre mium Va rain hoi to Malt ti Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Vuo si ker to mus 2022 • 236

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -36 974,8
USD 33 858,7

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 121 555,0
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 139 838,9

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 122 258,5

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Joh dan nais ten va kuu det

Saa tu jen va kuuk sien tyyp pi, va luut ta ja arvo pe rus va luu tas sa
Kä teis va kuu det EUR 850,0

Va kuu det yh teen sä 850,0

Li sä tie to ja ar vo pa pe rei den lai nak sian non,
ta kai si nos to so pi mus ten, osto- takaisinmyyntitransaktioiden ja
va kioi mat to mien joh dan nais so pi mus ten va kuuk sis ta

Ei liik kee seen las ki joi ta, joil ta saa dun va kuu den arvo vas taa yli 20 %
ra has ton net to va ral li suu des ta

Ra has ton saama va kuus koos tuu usean liik kee seen las ki jan
liik kee seen las ke mis ta tai ta kaa mis ta ar vo pa pe reis ta ja/tai kä teis va rois ta
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -357 825 595,76   207 018 054,79  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -86 740 343,01   58 171 697,97  
Osin ko tuo tot 9 427 438,52   6 369 040,69  
Kor ko tuo tot 7 453 468,46   2 227 369,72  
Muut tuo tot 12 762 432,32   10 273 063,91  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -18 849 040,75   -20 065 162,26  

Kor ko ku lut -117 880,00   -1 516 803,56  
Muut kulut -10 624 374,04   -8 070 610,30  

Ti li kau den voit to/tap pio -444 513 894,26   254 406 650,96  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 451 321 167,62   3 094 730 209,52  
Myyn ti saa mi set 5 252 965,72   3 500 000,00  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 5 048 365,23   1 715 266,04  
Muut 1 054 588,00   1 437 288,23  

Siir to saa mi set 1 141 030,24   1 334 314,91  
Rahat ja pank ki saa mi set 44 867 940,70   34 490 347,54  
Vas taa vaa yh teen sä 2 508 686 057,51   3 137 207 426,24  

Ra has ton arvo 2 498 804 213,05   3 130 152 763,20  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 2 001 442,96   3 500 108,07  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 3 812 307,38   1 656,50  
Muut 1 754 642,74   819 858,89  

Siir to ve lat 2 313 451,38   2 733 039,58  
Vas tat ta vaa yh teen sä 2 508 686 057,51   3 137 207 426,24  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 89 348 190,99   84 426 668,62  
Luo vu tus tap piot -8 392 383,71   -1 820 158,99  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -203 153 930,24   154 293 425,63  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 3 855 383,14   16 423 676,97  
Luo vu tus tap piot -13 670 245,22   -134 772,07  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -225 812 610,72   -46 170 785,37  

Yh teen sä -357 825 595,76   207 018 054,79  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 11 542 973,16   76 511 910,50  
Tap piot -49 379 863,56   -21 639 001,90  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -6 721 068,06   -268 839,64  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 3 240 949,91   3 571 003,13  
Tap piot -53 318 556,44   -4 313 717,55  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 3 985 879,17   -666 713,35  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 8 123 020,42   3 248 274,07  
Tap piot -835,42   -1 963 688,60  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -4 212 842,19   3 692 471,31  

Yh teen sä -86 740 343,01   58 171 697,97  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 12 159 158,36   176 314 912,11  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -448 073 730,40   -65 435 353,53  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  159 504,63   99 938,80  

Ra has ton arvo 1.1. 3 130 152 763,20   2 774 202 331,44  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 138 927 653,09   351 864 400,94  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -325 394 048,60   -250 105 699,13  
Tuo ton ja ko -368 260,38   -214 921,01  
Ti li kau den voit to/tap pio -444 513 894,26   254 406 650,96  
Ra has ton arvo 31.12. 2 498 804 213,05   3 130 152 763,20  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 498 804 213,05   3 130 152 763,20  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vuo si ker to mus 2022 • 237
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Nor dea Pre mium Va rain hoi to Ta sa pai no
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 oli ra has tol le ab so luut ti sen tuo ton nä kö kul mas ta annus hor ri bi lis. Pa -
ko paik kaa ei löy ty nyt sen pa rem min osake-  kuin kor ko si joi tuk sis ta. Ainoa tur va sa -
ta ma si joit ta jil le oli Yh dys val tain dol la ri. Euroa vas taan dol la ri vah vis tui viime
vuon na 6,2 % peh men täen osak kei den kurs si las kua eu ro si joit ta jan nä kö kul mas ta.
Li kvi dit vaih toeh toi set si joi tuk set Alpha 10 MA - hedgerahastoon las ki vat sen tään
sel keäs ti vä hem män kuin pe rin tei set omai suus la jit.

Osak keis sa po si tii vi ses ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen vai kut ti vat si joi tuk set
ame rik ka lai sel le ter vey den huol to sek to ril le ja eu roop pa lai seen pe rus teol li suu teen.
Ne ga tii vi ses ti ke hi tyk seen vai kut ti vat si joi tuk set pit kän juok sua jan kor ko si joi tuk -
siin. Kor ko jen nousu iski eri tyi ses ti ame rik ka lai siin kor kean luot to luo ki tuk sen yri -
tys lai noi hin ja eu roa lu een val tion lai noi hin. Tak ti set omai suus la ji pai no tuk set vai -
kut ti vat niin ikään ne ga tii vi ses ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen. Pi dim me osak keet
ja ris kiy ri tys lai nat yli pai nos sa suu rim man osan vuot ta. Sekä arvostus-  että tak ti nen
mal lim me puol si vat vuo den lo pus sa osak kei ta suh tees sa kor ko si joi tuk siin.

Suh teel li seen ke hi tyk seen po si tii vi ses ti vai kut ti vat si joi tuk set ke hit ty vil le kor ko -
mark ki noil le pai kal li ses sa va luu tas sa sekä de fen sii vi set osa ke si joi tuk set. Eri tyi ses ti
hyvät osin gon mak sa jat ja va kaat osak keet tuot ti vat yleis tä mark ki na ke hi tys tä pa -
rem min viime vuon na. Osa ke si joi tuk sis sa mer kit tä vin muu tos oli li säys va li koi tui -
hin ame rik ka lai siin yh tiöi hin sys te maat tis ta toi mia la pro ses siam me hyö dyn täen.
Muu tok sel la py rim me var mis ta maan, että sal kus sa on riit tä vä al tis tu ma laa tu yh -
tiöil le ja vah van tu los kas vu po ten ti aa lin yh tiöil le. Vä hen sim me pää sään töi ses ti ma -
ta lan ak tii vi ris kin glo baa le ja osa ke si joi tuk sia ja va kai ta osak kei ta.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta joh -
dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten
osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 12 %:n ja 22 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 49 %

Suomi 10 %

Saksa 5 %

Ranska 5 %

Alankomaat 4 %

Muut 27 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 2.1.2003
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, P kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 553,7 1 824,1 1 508,4

Kas vuo suus I, EUR 13,37280 15,56997 13,42120

Tuotto- osuus I, EUR 11,97456 14,24607 12,46271

Kas vuo suus P, EUR 23,13496 27,11142 23,52333

Tuotto- osuus P, EUR 16,49779 19,75537 17,39632

Kas vuo suus Y, EUR 23,33766 27,32178 23,68191

Tuotto- osuus Y, EUR 20,58104 24,62048 21,65806

Kulut
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio P, % p.a. 1,40
Hal lin noin ti palk kio Y, % p.a. 1,30
Juok se vat kulut I, % 0,77
Juok se vat kulut P, % 1,42
Juok se vat kulut Y, % 1,32
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 21 613,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -14,11
Kas vuo suu den tuot to P EUR, % -14,67
Kas vuo suu den tuot to Y EUR, % -14,58
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 12,17
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,10
Sal kun kier to no peus, % 43

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den P arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 313 575,7 20,18

Ener gia 8 720,4 0,56
Neste 202,7 43,02 8 720,4 0,56

In for maa tio tek no lo gia, IT 96 420,3 6,21
Accen tu re 5,9 284,78 1 478,7 0,10
Adobe 7,1 359,16 2 242,9 0,14
Ad vanced Micro De vices 9,7 69,13 585,8 0,04
Aka mai Tech no lo gies 1,1 89,97 89,1 0,01
Ana log De vices 3,2 175,06 492,1 0,03
Apple 173,8 138,67 21 163,3 1,36
Applied Ma te rials 7,0 103,93 635,7 0,04
Au to desk 1,9 199,44 328,5 0,02
Bit tium Cor po ra tion 20,7 3,98 82,3 0,01
Broadcom 3,1 596,73 1 630,9 0,11
Ca dence De sign Sys tems 7,0 171,44 1 061,0 0,07
Cisco Sys tems 70,1 50,84 3 128,1 0,20
Cloud fla re 1,1 48,25 45,3 0,00
Cognizant Tech no lo gy So lu tions 12,8 61,04 685,3 0,04
Con duent 71,5 4,32 271,4 0,02
Cor ning 7,8 34,09 233,0 0,02
Crowdstrike Hol dings 2,9 112,37 283,2 0,02
Da ta dog 4,0 78,44 273,9 0,02
Dell Tech no lo gies 9,3 42,92 351,0 0,02
DIGIA 104,2 5,71 595,2 0,04
DocuSign 4,3 59,15 221,1 0,01
Dropbox 9,6 23,89 200,5 0,01
Dy nat race 3,1 40,88 111,8 0,01
Enp ha se Ener gy 1,3 282,78 329,7 0,02
EPAM Sys tems 1,8 349,78 556,8 0,04
F- Secure 116,3 2,83 329,2 0,02
F5 1,4 153,16 188,7 0,01
Fair Isaac 0,9 638,83 477,3 0,03
For ti net 19,1 52,18 875,3 0,06
Gen Di gi tal 10,4 22,87 208,6 0,01
Go Dad dy 3,0 79,85 209,3 0,01
Hewlett Pac kard En terpri se 34,9 17,03 522,3 0,03
HP 43,4 28,68 1 093,5 0,07
In ter na tio nal Busi ness Mac hi nes 2,4 150,36 320,7 0,02
In tuit 4,3 415,40 1 576,2 0,10
Jack Henry & As socia tes 1,7 187,37 284,9 0,02
Kyndryl Hol dings 15,3 11,87 159,0 0,01
Lam Re search 1,4 448,57 563,2 0,04
Mar vell Tech no lo gy 24,7 39,53 858,7 0,06
Mas tercard 10,7 371,11 3 492,8 0,22
Mic ro soft 75,2 255,95 16 901,4 1,09
Ne tApp 3,1 64,10 172,5 0,01
Nokia 2 346,5 4,33 10 153,2 0,65
NVI DIA 19,3 155,97 2 645,4 0,17
NXP Se micon duc tors 9,3 168,66 1 384,3 0,09
ON Se micon duc tor 14,1 66,56 823,9 0,05
Pa lan tir Tech no lo gies 34,1 6,85 205,0 0,01
Palo Alto Networks 3,1 148,92 407,8 0,03
Qt Group Plc 29,0 44,50 1 289,3 0,08
QUALCOMM 3,1 117,33 318,1 0,02
Sa les force 3,7 141,51 454,9 0,03
Scan fil plc 46,4 6,58 305,1 0,02
Sea ga te Tech no lo gy Hol dings 6,3 56,15 308,7 0,02
ServiceNow 4,5 414,38 1 652,0 0,11
Skyworks So lu tions 1,8 97,26 152,1 0,01
Snowflake 2,6 153,19 352,1 0,02
Sy nop sys 2,9 340,76 854,1 0,06
Texas In stru ments 11,5 176,33 1 784,8 0,11
Tie toEV RY Cor po ra tion 114,8 26,52 3 044,5 0,20
Vai sa la A 13,9 39,45 547,8 0,04
Ve ri Sign 0,9 219,26 177,1 0,01
Visa 19,1 221,73 3 724,6 0,24
WithSecure 115,9 1,37 159,1 0,01
Workday 1,2 178,58 191,0 0,01
Zoom Video Com mu nica tions 2,8 72,30 175,2 0,01

Kiin teis töt 2 801,1 0,18
Ko ja mo plc 203,0 13,80 2 801,1 0,18

Ku lu tus ta va rat 8 560,7 0,55
Airbnb 2,5 91,25 202,2 0,01
Amazon.com 3,8 89,65 296,3 0,02
Boo king Hol dings 0,2 2 150,81 328,6 0,02
Fis kars 44,8 15,38 688,4 0,04
Hil ton Worldwide Hol dings 2,0 134,86 233,7 0,02
Home Depot 1,2 337,10 357,5 0,02
Len nar 2,9 96,59 242,4 0,02
Lowe's Cos 1,1 212,64 204,6 0,01
Ma ri mek ko 116,3 8,76 1 018,8 0,07
Mar riott In ter na tio nal 1,6 158,90 216,5 0,01
Mc Do nald's 2,6 281,25 635,3 0,04
Merca do Libre 0,2 903,15 118,9 0,01
Musti Group 15,5 15,61 242,0 0,02
No kian Ren kaat 74,1 9,58 709,7 0,05

Pul teGroup 4,3 48,59 181,7 0,01
Purmo Group Plc 21,6 8,22 177,2 0,01
Ra pa la VMC 81,4 5,00 406,8 0,03
Star bucks 3,8 105,87 352,8 0,02
Tesla 4,1 131,46 474,9 0,03
Tok man ni Group 111,4 11,29 1 258,0 0,08
Vail Re sorts 1,0 254,38 214,2 0,01

Pe rus teol li suus 38 485,4 2,48
Al be mar le 0,5 231,44 107,7 0,01
Alcoa 2,0 48,53 83,6 0,01
An to fa gas ta 90,7 13,71 1 580,8 0,10
Arce lor Mit tal 54,7 24,58 1 343,5 0,09
Bo li den 26,9 4 350,78 948,2 0,06
Eco lab 1,5 155,35 201,6 0,01
Huh ta mä ki 75,7 32,00 2 423,9 0,16
Ke mi ra 174,9 14,33 2 506,7 0,16
Linde 2,3 348,12 695,9 0,04
Metsä Board Cor po ra tion B 270,0 8,77 2 366,3 0,15
Norsk Hydro 159,2 770,85 1 110,6 0,07
Nucor 1,3 140,67 157,5 0,01
Ou to kum pu 372,3 4,73 1 761,2 0,11
Rio Tinto 129,4 51,44 8 456,0 0,54
SSAB B 203,1 4,88 990,2 0,06
Stora Enso R 501,3 13,15 6 592,5 0,42
UPM- Kymmene 205,0 34,93 7 159,5 0,46

Päi vit täis ta va rat 8 885,1 0,57
Kesko B 377,7 20,62 7 788,9 0,50
Rai sio V 440,2 2,49 1 096,2 0,07

Ra hoi tus 54 495,0 3,51
A�  lia ted Ma na gers Group 1,2 169,08 180,1 0,01
Aflac 10,8 76,78 728,3 0,05
Aktia Bank plc 81,6 10,22 834,3 0,05
Alls ta te 8,7 144,72 1 103,6 0,07
Ame rican Express 13,1 157,69 1 807,2 0,12
Ame rican In ter na tio nal Group 3,5 67,49 207,0 0,01
Ame ripri se Fi nancial 0,4 332,31 119,0 0,01
Bank of Ame rica 36,2 35,35 1 122,0 0,07
Bank of New York Mel lon 4,6 48,58 197,5 0,01
Black Rock 1,2 756,29 812,0 0,05
Ca pi tal One Fi nancial 1,8 99,21 153,4 0,01
Cap Man 305,8 2,71 827,1 0,05
Char les Schwab 9,1 88,86 708,2 0,05
Chubb 5,5 235,44 1 133,7 0,07
Ci tigroup 35,7 48,27 1 513,9 0,10
Citizens Fi nancial Group 12,7 42,02 469,9 0,03
CME Group 2,7 179,47 428,3 0,03
Disco ver Fi nancial Ser vices 1,8 104,41 160,7 0,01
eQ Plc 18,9 25,45 481,0 0,03
Eve rest Re Group 0,7 353,55 206,1 0,01
F&G An nui ties & Life 0,3 21,36 4,9 0,00
Fact Set Re search Sys tems 0,6 428,19 210,9 0,01
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 11,3 40,15 396,8 0,03
Fifth Third Bancorp 2,5 35,02 76,8 0,00
Hart ford Fi nancial Ser vices Group 10,7 80,93 759,6 0,05
Hun ting ton Bancs ha res 27,6 15,05 364,2 0,02
In tercon ti nen tal Exchange 9,2 109,49 886,8 0,06
JP Mor gan Chase 20,1 143,12 2 519,3 0,16
KeyCorp 8,5 18,59 139,5 0,01
LPL Fi nancial Hol dings 1,2 230,71 235,8 0,02
MarketAxess Hol dings 0,4 297,65 116,5 0,01
Met Li fe 12,5 77,24 846,0 0,05
Moody's 3,2 297,36 842,7 0,05
Mor gan Stan ley 15,4 90,74 1 223,5 0,08
MSCI 1,4 496,45 605,4 0,04
Nas daq 10,5 65,48 603,0 0,04
Nor dea Bank 1 203,2 10,03 12 068,2 0,78
Pru den tial Fi nancial 3,2 106,15 296,0 0,02
Ray mond James Fi nancial 7,1 114,04 710,2 0,05
Re gions Fi nancial 10,4 23,01 209,8 0,01
S&P Glo bal 6,7 357,46 2 102,7 0,14
Sampo A 242,9 48,82 11 857,1 0,76
Sig na tu re Bank/New York NY 1,0 122,97 108,5 0,01
Synchro ny Fi nancial 9,9 35,07 304,8 0,02
T Rowe Price Group 2,9 116,39 300,8 0,02
Tra ve lers Cos 7,2 200,10 1 265,6 0,08
Truist Fi nancial 18,0 45,92 727,0 0,05
US Bancorp 8,1 46,54 331,6 0,02
Wells Fargo 30,7 44,07 1 187,7 0,08

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 39 176,5 2,52
3M 4,8 127,98 537,5 0,03
Aspo 22,3 8,20 182,9 0,01
Car go tec B 54,8 41,32 2 265,7 0,15
Ca ter pil lar 2,0 255,67 447,4 0,03
CH Ro bin son Worldwide 3,0 97,72 258,7 0,02
CSX 23,2 33,06 672,8 0,04
Cum mins 0,9 258,58 200,2 0,01
Emer son Elect ric 3,7 102,52 332,8 0,02
Enen to Group Plc 12,1 21,40 258,2 0,02
Et teplan 16,5 14,60 240,9 0,02
Expeditors In ter na tio nal of Washington 4,4 110,91 428,3 0,03
FedEx 1,3 184,85 209,2 0,01
For tu ne Brands In no va tions 3,2 60,95 172,9 0,01
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 4,7 55,93 230,3 0,01
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Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 1 215 702,5 78,24

Ly hyen koron ra has tot 98 504,8 6,34
Nor dea Mo de ra te Yield A growth 9 548,5 10,32 98 504,8 6,34

Osa ke ra has tot 471 412,0 30,34
Nor dea 1 - Glo bal Real Es ta te Fund BI- EUR 41,1 186,10 7 656,9 0,49
Nor dea 1 - Glo bal Stable Equi ty Fd Y-EUR 1 544,9 32,45 50 128,7 3,23
Nor dea 2 - Glo bal En hanced Small Cap Fund Y-

EUR
450,4 149,29 67 247,2 4,33

Nor dea Emer ging Mar ket Equi ties A growth 3 908,2 25,79 100 776,8 6,49
Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth 1 962,7 23,20 45 526,5 2,93
Nor dea Pro Stable Re turn I growth 21 099,5 2,99 63 050,3 4,06
Nor dea World Fund I growth 5 708,3 24,00 137 025,5 8,82

Pit kän koron ra has tot 550 303,6 35,42
Nor dea 1 - US Cor po ra te Bond Fund HBIE- EUR 2 032,6 9,61 19 538,3 1,26
Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-

EUR
205,5 80,60 16 560,1 1,07

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En hanced Bd Fund -
Y

186,6 84,52 15 770,7 1,02

Nor dea 2 - US Corp. En hanced Bd Fd HY- EUR 1 052,7 92,72 97 599,5 6,28
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 59 645,8 2,10 125 440,4 8,07
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 2 115,8 18,70 39 574,5 2,55
Nor dea Euro Bond Fund A growth 381 415,6 0,41 157 982,4 10,17
Nor dea Glo bal High Yield growth 3 083,0 25,25 77 837,6 5,01

Yh dis tel mä ra has tot 95 482,1 6,15
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 3 691,0 16,11 59 451,3 3,83
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 305,1 118,09 36 030,8 2,32

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -432,2 -0,03
Kor ko joh dan nai set -221,2 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -221,2 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 13 600,0 -1,06 -144,2 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 25 700,0 -0,15 -33,9 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 59 000,0 -0,08 -43,2 -0,00

Osa ke joh dan nai set -211,0 -0,01
Fu tuu ri so pi muk set -211,0 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 21,0 -11,47 -211,0 -0,01

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -2 861,2 -0,18
Va luut ta joh dan nai set -3 452,9 -0,22

Ter mii ni so pi muk set -3 452,9 -0,22
FX FWD EUR/USD 13-01-2023 -3 452,9 -0,22

Luot to ris ki joh dan nai set 591,7 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 11 679,0 63,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 12 251,0 66,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 5 211,0 28,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 4 051,0 22,1 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 754,0 9,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 098,0 11,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 863,0 15,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 272,0 12,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 106,0 11,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 078,0 20,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 401,0 24,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 074,0 20,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 077,0 20,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 5 288,0 52,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 8 350,0 83,4 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 7 150,0 71,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 610,0 16,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 419,0 14,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 049,0 10,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 028,0 10,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 585,0 5,8 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 1 529 278,2 98,43
Joh dan nais so pi muk set -3 293,5 -0,21
Kassa ja muut varat, netto 27 736,1 1,79

Ra has ton arvo 1 553 720,8 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus P 55 047,1 81,97
Kas vuo suus I 15 120,9 13,01
Kas vuo suus Y 2 191,1 3,29
Tuotto- osuus I 1 486,0 1,15
Tuotto- osuus P 330,4 0,35
Tuotto- osuus Y 175,8 0,23

Kone B 224,0 48,30 10 817,4 0,70
Ko nec ra nes 75,5 28,76 2 172,4 0,14
Las si la&Ti ka no ja 19,1 10,64 203,0 0,01
Metso Ou to tec Oyj 549,4 9,61 5 280,9 0,34
Nor folk Sout hern 1,3 262,99 289,8 0,02
Otis Worldwide 3,9 83,58 285,0 0,02
Owens Cor ning 1,4 91,04 111,5 0,01
Parker- Hannifin 2,0 310,57 552,1 0,04
Pons se 25,6 25,30 647,5 0,04
Raute A 5,9 8,26 49,1 0,00
Southwest Air li nes 3,1 35,93 97,4 0,01
Ta le nom Plc 81,5 9,10 742,1 0,05
Uni ted Parcel Ser vice 6,2 185,53 1 010,9 0,07
Uni ted Ren tals 0,9 379,32 297,1 0,02
Upo nor 95,6 16,61 1 587,2 0,10
Val met Cor po ra tion 141,9 25,16 3 570,8 0,23
Wärtsilä 638,6 7,87 5 024,7 0,32

Ter vey den huol to 37 874,7 2,44
Ab bott La bo ra to ries 20,0 117,17 2 055,0 0,13
Abb Vie 6,2 172,48 944,3 0,06
Agi lent Tech no lo gies 2,6 159,71 360,5 0,02
Align Tech no lo gy 0,4 225,08 79,4 0,01
Ame ri source Ber gen 0,9 176,85 140,2 0,01
Amgen 3,3 280,30 816,0 0,05
Bio gen 1,5 295,54 382,7 0,02
Bristol- Myers Squibb 9,7 76,79 650,9 0,04
Car di nal Health 1,2 82,04 83,0 0,01
Cen te ne 4,8 87,53 366,0 0,02
Cigna 2,1 353,62 653,2 0,04
CVS Health 17,6 99,46 1 538,6 0,10
Da na her 3,2 283,27 789,9 0,05
Da Vi ta 1,8 79,69 123,0 0,01
DENTSPLY SI RO NA 10,7 33,98 320,3 0,02
Dexcom 0,6 120,86 64,7 0,00
Edwards Li fesciences 2,6 79,63 182,3 0,01
Ele vance Health 3,2 547,47 1 547,7 0,10
Eli Lilly 3,4 390,44 1 168,6 0,08
Exact Sciences 0,6 52,84 29,6 0,00
Gi lead Sciences 5,1 91,62 407,2 0,03
HCA Healthca re 3,1 256,10 691,2 0,04
Henry Schein 0,4 85,24 27,5 0,00
Ho lo gic 9,4 79,84 659,4 0,04
Horizon The ra peu tics 0,8 121,45 90,1 0,01
Hu ma na 0,2 546,63 83,5 0,01
IDEXX La bo ra to ries 0,2 435,40 75,3 0,00
Il lu mi na 0,3 215,80 47,6 0,00
In tui ti ve Sur gical 0,4 283,19 102,9 0,01
IQVIA Hol dings 0,4 218,67 76,6 0,00
John son & John son 9,4 188,53 1 563,0 0,10
La bo ra to ry Corp of Ame rica 1,7 251,32 376,6 0,02
Mc Kes son 3,0 400,35 1 067,8 0,07
Medt ro nic 6,5 82,95 471,3 0,03
Merck 12,2 118,41 1 270,3 0,08
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,5 1 542,66 640,6 0,04
Mo der na 2,0 191,70 339,1 0,02
Mo li na Healthca re 0,1 352,43 35,6 0,00
Or ga non 2,8 29,81 73,7 0,00
Orio la B 36,1 1,74 62,7 0,00
Orion B 109,8 51,24 5 626,5 0,36
Pfizer 25,4 54,69 1 220,4 0,08
Pih la ja lin na Plc 15,7 8,52 134,1 0,01
Quest Diag nos tics 4,5 166,96 662,8 0,04
Re ge ne ron Phar maceu ticals 0,6 770,01 379,9 0,02
Res Med 0,1 222,13 27,3 0,00
Re ve nio Group Cor po ra tion 45,8 38,60 1 767,1 0,11
Ter veys ta lo Plc 92,4 6,25 577,7 0,04
Ther mo Fis her Scien ti fic 2,0 587,72 1 006,2 0,06
Uni ted Health Group 8,7 565,83 4 318,4 0,28
Veeva Sys tems 0,1 172,23 17,5 0,00
Vertex Phar maceu ticals 2,2 308,20 600,7 0,04
Waters 0,7 365,62 226,0 0,01
West Phar maceu tical Ser vices 1,1 251,18 231,5 0,01
Zimmer Bio met Hol dings 1,1 136,07 127,7 0,01
Zoetis 3,6 156,41 492,7 0,03

Vies tin tä pal ve lut 11 047,2 0,71
Alp ha bet 3,6 94,70 297,6 0,02
Alp ha bet 2,9 94,16 240,5 0,02
Comcast 9,3 37,32 303,5 0,02
Elisa 152,4 49,46 7 538,0 0,49
Match Group 3,1 44,28 120,5 0,01
Sa no ma Plc 156,4 9,82 1 536,1 0,10
Telia Com pa ny FDR 374,9 2,40 897,8 0,06
Trade Desk 2,7 47,84 113,3 0,01

Yh dys kun ta pal ve lut 7 109,3 0,46
For tum 457,5 15,54 7 109,3 0,46
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Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -40 972,0
USD 37 519,1

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 75 791,0
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 84 817,4

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 75 736,2

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Joh dan nais ten va kuu det

Saa tu jen va kuuk sien tyyp pi, va luut ta ja arvo pe rus va luu tas sa
Kä teis va kuu det EUR 240,0

Va kuu det yh teen sä 240,0

Li sä tie to ja ar vo pa pe rei den lai nak sian non,
ta kai si nos to so pi mus ten, osto- takaisinmyyntitransaktioiden ja
va kioi mat to mien joh dan nais so pi mus ten va kuuk sis ta

Ei liik kee seen las ki joi ta, joil ta saa dun va kuu den arvo vas taa yli 20 %
ra has ton net to va ral li suu des ta

Ra has ton saama va kuus koos tuu usean liik kee seen las ki jan
liik kee seen las ke mis ta tai ta kaa mis ta ar vo pa pe reis ta ja/tai kä teis va rois ta
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -218 337 538,28   206 136 952,00  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -49 759 328,35   35 492 801,09  
Osin ko tuo tot 9 070 764,67   6 591 134,25  
Kor ko tuo tot 4 478 011,10   1 276 161,09  
Muut tuo tot 8 512 320,69   6 484 531,21  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -13 942 622,31   -14 151 588,63  

Kor ko ku lut -72 948,45   -837 875,24  
Muut kulut -7 186 502,35   -5 474 375,57  

Ti li kau den voit to/tap pio -267 237 843,28   235 517 740,20  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 526 795 130,35   1 803 067 684,88  
Myyn ti saa mi set 879 601,60   1 574 995,59  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 3 074 725,93   1 500 764,10  
Muut 732 038,88   273 277,83  

Siir to saa mi set 848 138,18   953 190,78  
Rahat ja pank ki saa mi set 29 330 038,38   23 090 202,97  
Vas taa vaa yh teen sä 1 561 659 673,32   1 830 460 116,15  

Ra has ton arvo 1 553 720 841,27   1 824 055 288,85  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 877 118,04   4 075 252,06  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 3 885 152,25   792,24  
Muut 1 422 780,74   372 621,15  

Siir to ve lat 1 753 781,02   1 956 161,85  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 561 659 673,32   1 830 460 116,15  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 80 891 938,25   72 465 637,64  
Luo vu tus tap piot -7 790 914,89   -1 784 827,24  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -188 129 509,44   146 766 526,50  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 1 143 608,37   2 405 686,30  
Luo vu tus tap piot -9 117 918,60   -9 730,22  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -95 334 741,97   -13 706 340,98  

Yh teen sä -218 337 538,28   206 136 952,00  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 7 015 100,88   42 690 040,66  
Tap piot -29 454 059,60   -11 267 407,83  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -4 047 230,21   -11 445,31  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 1 908 652,94   2 015 235,33  
Tap piot -31 736 098,04   -2 442 236,87  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 2 385 269,38   -398 384,76  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 8 769 905,12   3 175 815,97  
Tap piot -142,94   -1 812 633,74  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -4 600 725,88   3 543 817,64  

Yh teen sä -49 759 328,35   35 492 801,09  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 9 488 730,14   165 702 197,71  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -299 215 668,26   -29 508 024,62  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  137 214,51   56 708,83  

Ra has ton arvo 1.1. 1 824 055 288,85   1 508 407 663,18  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 173 095 898,92   227 487 408,06  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -175 555 904,84   -146 969 498,75  
Tuo ton ja ko -636 598,38   -388 023,84  
Ti li kau den voit to/tap pio -267 237 843,28   235 517 740,20  
Ra has ton arvo 31.12. 1 553 720 841,27   1 824 055 288,85  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 553 720 841,27   1 824 055 288,85  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Pre mium Va rain hoi to Va ro vai nen
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 oli ra has tol le ab so luut ti sen tuo ton nä kö kul mas ta annus hor ri bi lis. Pa -
ko paik kaa ei löy ty nyt sen pa rem min osake-  kuin kor ko si joi tuk sis ta. Ainoa tur va sa -
ta ma si joit ta jil le oli Yh dys val tain dol la ri. Euroa vas taan dol la ri vah vis tui viime
vuon na 6,2 % peh men täen osak kei den kurs si las kua eu ro si joit ta jan nä kö kul mas ta.
Li kvi dit vaih toeh toi set si joi tuk set Alpha 10 MA - hedgerahastoon las ki vat sen tään
sel keäs ti vä hem män kuin pe rin tei set omai suus la jit.

Osak keis sa po si tii vi ses ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen vai kut ti vat si joi tuk set
ame rik ka lai sel le ter vey den huol to sek to ril le ja eu roop pa lai seen pe rus teol li suu teen.
Ne ga tii vi ses ti ke hi tyk seen vai kut ti vat si joi tuk set pit kän juok sua jan kor ko si joi tuk -
siin. Kor ko jen nousu iski eri tyi ses ti ame rik ka lai siin kor kean luot to luo ki tuk sen yri -
tys lai noi hin ja eu roa lu een val tion lai noi hin. Tak ti set omai suus la ji pai no tuk set vai -
kut ti vat niin ikään ne ga tii vi ses ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen. Pi dim me osak keet
ja ris kiy ri tys lai nat yli pai nos sa suu rim man osan vuot ta. Sekä arvostus-  että tak ti nen
mal lim me puol si vat vuo den lo pus sa osak kei ta suh tees sa kor ko si joi tuk siin.

Suh teel li seen ke hi tyk seen po si tii vi ses ti vai kut ti vat si joi tuk set ke hit ty vil le kor ko -
mark ki noil le pai kal li ses sa va luu tas sa sekä de fen sii vi set osa ke si joi tuk set. Eri tyi ses ti
hyvät osin gon mak sa jat ja va kaat osak keet tuot ti vat yleis tä mark ki na ke hi tys tä pa -
rem min viime vuon na. Osa ke si joi tuk sis sa mer kit tä vin muu tos oli li säys va li koi tui -
hin ame rik ka lai siin yh tiöi hin sys te maat tis ta toi mia la pro ses siam me hyö dyn täen.
Muu tok sel la py rim me var mis ta maan, että sal kus sa on riit tä vä al tis tu ma laa tu yh -
tiöil le ja vah van tu los kas vu po ten ti aa lin yh tiöil le. Vä hen sim me pää sään töi ses ti ma -
ta lan ak tii vi ris kin glo baa le ja osa ke si joi tuk sia ja va kai ta osak kei ta.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta -
joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais -
ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 13 %:n ja 23 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 44 %

Saksa 7 %

Ranska 7 %

Alankomaat 6 %

Italia 5 %

Muut 31 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 7.4.2014
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, P kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 177,3 238,8 233,8

Kas vuo suus I, EUR 10,90290 12,68793 12,06017

Tuotto- osuus I, EUR 10,08528 11,92527 11,45031

Kas vuo suus P, EUR 11,44510 13,35920 12,73638

Tuotto- osuus P, EUR 10,45265 12,39711 11,93916

Kas vuo suus Y, EUR 11,51663 13,42917 12,79028

Tuotto- osuus Y, EUR 10,51405 12,45733 11,98516

Kulut
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio P, % p.a. 0,80
Hal lin noin ti palk kio Y, % p.a. 0,70
Juok se vat kulut I, % 0,52
Juok se vat kulut P, % 0,82
Juok se vat kulut Y, % 0,72
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 1 467,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -14,07
Kas vuo suu den tuot to P EUR, % -14,33
Kas vuo suu den tuot to Y EUR, % -14,24
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 7,98
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,20
Sal kun kier to no peus, % 7

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den P arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 168 711,2 95,16

Ly hyen koron ra has tot 20 382,6 11,50
Nor dea Mo de ra te Yield A growth 1 975,8 10,32 20 382,6 11,50

Osa ke ra has tot 22 446,0 12,66
Nor dea 1 - Glo bal Real Es ta te Fund BI- EUR 4,6 186,10 865,0 0,49
Nor dea 2 - Glo bal En hanced Small Cap Fund Y-

EUR
15,0 149,29 2 237,5 1,26

Nor dea Emer ging Mar ket Equi ties A growth 127,0 25,79 3 275,6 1,85
Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth 65,1 23,20 1 511,1 0,85
Nor dea Pro Stable Re turn I growth 1 301,9 2,99 3 890,3 2,19
Nor dea World Fund I growth 444,3 24,00 10 666,4 6,02

Pit kän koron ra has tot 104 725,8 59,07
Nor dea 1 - US Cor po ra te Bond Fund HBIE- EUR 319,5 9,61 3 071,3 1,73
Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-

EUR
22,8 80,60 1 837,7 1,04

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En hanced Bd Fund - Y 41,6 84,52 3 518,5 1,98
Nor dea 2 - US Corp. En hanced Bd Fd HY- EUR 208,6 92,72 19 340,2 10,91
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 11 195,8 2,10 23 545,8 13,28
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 404,1 18,70 7 558,9 4,26
Nor dea Euro Bond Fund A growth 37 101,2 0,41 15 367,3 8,67
Nor dea Glo bal High Yield growth 598,8 25,25 15 119,3 8,53
Nor dea Pro Euro Bond I growth 704,6 21,81 15 366,8 8,67

Yh dis tel mä ra has tot 21 156,8 11,93
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 922,3 16,11 14 855,2 8,38
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 53,4 118,09 6 301,6 3,55

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -49,3 -0,03
Kor ko joh dan nai set -25,1 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -25,1 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 1 500,0 -1,06 -15,9 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 2 900,0 -0,15 -3,8 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 7 400,0 -0,08 -5,4 -0,00

Osa ke joh dan nai set -24,2 -0,01
Fu tuu ri so pi muk set -24,2 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 2,4 -11,47 -24,2 -0,01

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -141,5 -0,08
Va luut ta joh dan nai set -210,5 -0,12

Ter mii ni so pi muk set -210,5 -0,12
FX FWD EUR/USD 13-01-2023 -210,5 -0,12

Luot to ris ki joh dan nai set 69,1 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 531,0 8,3 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 409,0 7,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 603,0 3,3 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 254,0 1,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 313,0 1,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 407,0 2,2 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 406,0 2,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 254,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 100,0 11,0 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 800,0 8,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 447,0 4,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 375,0 3,7 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 174 038,4 98,17
Joh dan nais so pi muk set -190,8 -0,11
Kassa ja muut varat, netto 3 443,0 1,94

Ra has ton arvo 177 290,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus P 11 101,1 71,66
Kas vuo suus I 3 197,1 19,66
Kas vuo suus Y 945,3 6,14
Tuotto- osuus I 314,2 1,79
Tuotto- osuus Y 76,0 0,45
Tuotto- osuus P 50,3 0,30

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 5 327,1 3,00

Ener gia 309,7 0,17
Neste 7,2 43,02 309,7 0,17

In for maa tio tek no lo gia, IT 587,9 0,33
Bit tium Cor po ra tion 0,8 3,98 3,3 0,00
DIGIA 3,6 5,71 20,6 0,01
F- Secure 4,0 2,83 11,3 0,01
Nokia 83,4 4,33 361,0 0,20
Qt Group Plc 1,1 44,50 46,9 0,03
Scan fil plc 1,7 6,58 10,9 0,01
Tie toEV RY Cor po ra tion 4,1 26,52 108,5 0,06
Vai sa la A 0,5 39,45 19,8 0,01
WithSecure 4,1 1,37 5,6 0,00

Kiin teis töt 100,8 0,06
Ko ja mo plc 7,3 13,80 100,8 0,06

Ku lu tus ta va rat 160,1 0,09
Fis kars 1,6 15,38 25,1 0,01
Ma ri mek ko 4,0 8,76 35,2 0,02
Musti Group 0,5 15,61 8,3 0,00
No kian Ren kaat 2,7 9,58 26,2 0,01
Purmo Group Plc 0,7 8,22 6,1 0,00
Ra pa la VMC 2,9 5,00 14,4 0,01
Tok man ni Group 4,0 11,29 44,8 0,03

Pe rus teol li suus 848,2 0,48
Huh ta mä ki 2,7 32,00 87,2 0,05
Ke mi ra 6,3 14,33 90,2 0,05
Metsä Board Cor po ra tion B 9,5 8,77 83,1 0,05
Ou to kum pu 13,3 4,73 62,7 0,04
SSAB B 7,3 4,88 35,4 0,02
Stora Enso R 17,9 13,15 234,9 0,13
UPM- Kymmene 7,3 34,93 254,7 0,14

Päi vit täis ta va rat 316,5 0,18
Kesko B 13,5 20,62 277,5 0,16
Rai sio V 15,7 2,49 39,1 0,02

Ra hoi tus 928,0 0,52
Aktia Bank plc 2,9 10,22 29,7 0,02
Cap Man 10,9 2,71 29,6 0,02
eQ Plc 0,6 25,45 16,3 0,01
Nor dea Bank 42,9 10,03 430,0 0,24
Sampo A 8,7 48,82 422,4 0,24

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 1 178,0 0,66
Aspo 0,8 8,20 6,5 0,00
Car go tec B 2,0 41,32 80,8 0,05
Enen to Group Plc 0,4 21,40 8,9 0,01
Et teplan 0,6 14,60 9,4 0,01
Kone B 8,0 48,30 385,3 0,22
Ko nec ra nes 2,7 28,76 78,2 0,04
Las si la&Ti ka no ja 0,7 10,64 7,4 0,00
Metso Ou to tec Oyj 19,5 9,61 187,0 0,11
Pons se 0,9 25,30 22,9 0,01
Raute A 0,2 8,26 1,9 0,00
Ta le nom Plc 2,9 9,10 26,5 0,01
Upo nor 3,5 16,61 57,8 0,03
Val met Cor po ra tion 5,1 25,16 127,2 0,07
Wärtsilä 22,7 7,87 178,3 0,10

Ter vey den huol to 290,4 0,16
Orio la B 1,2 1,74 2,2 0,00
Orion B 3,9 51,24 200,5 0,11
Pih la ja lin na Plc 0,5 8,52 4,3 0,00
Re ve nio Group Cor po ra tion 1,6 38,60 62,8 0,04
Ter veys ta lo Plc 3,3 6,25 20,6 0,01

Vies tin tä pal ve lut 354,2 0,20
Elisa 5,4 49,46 267,5 0,15
Sa no ma Plc 5,6 9,82 54,7 0,03
Telia Com pa ny FDR 13,4 2,40 32,0 0,02

Yh dys kun ta pal ve lut 253,3 0,14
For tum 16,3 15,54 253,3 0,14

Kpl/ 
Nim. 
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Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -2 498,3
USD 2 287,8

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 8 682,5
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 10 210,3

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 8 838,8

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -26 633 943,41   7 183 752,75  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -6 436 525,78   4 493 304,08  
Osin ko tuo tot 227 572,61   158 268,70  
Kor ko tuo tot 546 155,10   174 724,23  
Muut tuo tot 898 653,94   860 022,38  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -640 718,90   -775 977,27  

Kor ko ku lut -8 120,98   -123 321,73  
Muut kulut -738 056,93   -656 717,72  

Ti li kau den voit to/tap pio -32 784 984,35   11 314 055,42  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 173 746 230,00   234 895 446,75  
Myyn ti saa mi set 432 323,95   400 000,00  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 361 172,70   148 409,64  
Muut 23 805,00   50 295,00  

Siir to saa mi set 81 019,19   99 476,42  
Rahat ja pank ki saa mi set 3 234 241,04   3 433 269,56  
Vas taa vaa yh teen sä 177 878 791,88   239 026 897,37  

Ra has ton arvo 177 290 589,77   238 755 264,13  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 132 281,04   6,23  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 259 855,99   144,04  
Muut 84 313,00   125 892,76  

Siir to ve lat 111 752,08   145 590,21  
Vas tat ta vaa yh teen sä 177 878 791,88   239 026 897,37  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 3 641 703,29   3 854 412,58  
Luo vu tus tap piot -64 720,80   -3 972,86  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -8 604 583,86   6 466 269,62  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 280 590,21   1 781 809,64  
Luo vu tus tap piot -1 469 312,76   -25 540,22  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -20 417 619,49   -4 889 226,01  

Yh teen sä -26 633 943,41   7 183 752,75  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 827 034,31   6 259 213,97  
Tap piot -3 669 518,18   -1 967 043,73  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -498 487,74   -53 236,85  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 233 370,55   289 137,84  
Tap piot -3 987 146,80   -349 563,48  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 293 154,66   -53 078,59  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 677 682,55   236 678,72  
Tap piot -43,96   -90 631,69  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -312 571,17   221 827,89  

Yh teen sä -6 436 525,78   4 493 304,08  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 626 754,47   7 402 968,93  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -30 166 862,07   -5 710 412,87  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  3 925,35   4 944,83  

Ra has ton arvo 1.1. 238 755 264,13   233 777 673,13  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 17 018 869,89   46 540 269,04  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -45 612 631,72   -52 829 142,99  
Tuo ton ja ko -85 928,18   -47 590,47  
Ti li kau den voit to/tap pio -32 784 984,35   11 314 055,42  
Ra has ton arvo 31.12. 177 290 589,77   238 755 264,13  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 177 290 589,77   238 755 264,13  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Stra te ga 90
Sal kun hoi ta jan kom ment ti kesä–jou lu kuu 2022

Nor dea Stra te ga 90 on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut ja li sään ty nyt epä var muus

Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan Ruot sin kruu nu heik ke ni mer kit tä väs ti,
mikä pa ran si huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa.
Ener gia sek to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin,
vaik ka ylei nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Ra has to aloit ti toi min tan sa 8.6.2022.
Rahasto- osuuden tuot to on ollut hie man ne ga tii vi nen alus ta läh tien. Ko roil la ja

ruot sa lai sil la osa ke si joi tuk sil la oli suu rin ne ga tii vi nen vai ku tus tuot toon. Kan sain -
vä li set osa ke si joi tuk set sen si jaan kas vat ti vat tuot toa. Nämä si joi tuk set tu ki vat
tuot toa myös suh tees sa ra has ton ver tai luin dek siin, kun taas ruot sa lai set osa keo -
mis tuk set yh des sä muu ta mien tak tis ten po si tioi dem me kans sa hei ken si vät sitä.
Olim me muun muas sa ase moi tu neet pörs si kurs sien nousuun.

Suh teel li sen suuri osa ra has ton omis tuk sis ta oli ai em min päivittäistavara-  ja ter -
vey den huol to sek to rin yh tiöis sä. Nämä yh tiöt te ke vät usein va kaa ta tu los ta ja ta -
lous ti lan teen muu tok set vai kut ta vat nii hin vä hem män kuin mui hin yh tiöi hin. Ne
hyö tyi vät kin kor keas ta in flaa tios ta sekä taan tu ma huo lis ta ja ke hit tyi vät mark ki noi -
ta pa rem min. Sen vuok si vä hen sim me nii den osuut ta ra has tos sa myö hem min vuo -
den ai ka na.

Kor ko mark ki nois ta ja eten kin yri tys lai nois ta muo dos tui mie les täm me ai em paa
hou kut te le vam mat syk syl lä. Val tion lai no jen kor ko jen nousu ja mark ki noi den le vot -
to muu den li sään ty mi nen pai noi vat yri tys lai no ja, ja kas va tim me siitä syys tä nii den
osuut ta ra has tos sa.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia, jotka ovat tär -
keä osa si joi tus stra te gi aa, sekä suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 0 %:n ja 31 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 55 %

Ruotsi 20 %

Japani 4 %

Iso-Britannia 4 %

Ranska 3 %

Muut 15 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 8.6.2022
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 260,9 - -

Kas vuo suus A, SEK 98,64028 - -

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,50
Juok se vat kulut A, % 1,51
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 1 930,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole -
van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne ote taan huo -
mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -1,36
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -0,23
Osuu den vo la ti li teet ti, % -
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -
Sal kun kier to no peus, % 56

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
HFRX Glo bal Hedge Fund Index (Hed ged to SEK) 1,5 %, MSCI World
net re turn 76,5 %, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 13,5 %, OMRX- 
TBond 6,5 %, OMRX- TBill 2 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 143 261,8 54,92

In for maa tio tek no lo gia, IT 43 821,9 16,80
Accen tu re 0,6 2 780,34 1 701,6 0,65
Adobe 0,2 3 506,47 799,5 0,31
Ad vanced Micro De vices 0,3 674,87 205,2 0,08
Aka mai Tech no lo gies 0,0 878,36 29,9 0,01
Ana log De vices 0,1 1 709,11 189,7 0,07
Apple 8,3 1 353,81 11 246,1 4,31
Applied Ma te rials 0,5 1 014,65 460,7 0,18
ASML Hol ding 0,1 5 602,36 308,1 0,12
Au to desk 0,1 1 947,09 118,8 0,05
Broadcom 0,1 5 825,86 570,9 0,22
Ca dence De sign Sys tems 0,2 1 673,79 381,6 0,15
Cisco Sys tems 2,6 496,38 1 277,7 0,49
Cloud fla re 0,0 471,07 17,9 0,01
Cognizant Tech no lo gy So lu tions 0,4 595,89 246,1 0,09
Con duent 2,2 42,20 94,7 0,04
Cor ning 0,2 332,80 78,2 0,03
Crowdstrike Hol dings 0,1 1 097,07 111,9 0,04
Da ta dog 0,1 765,83 102,6 0,04
Dell Tech no lo gies 0,3 419,07 120,3 0,05
DocuSign 0,3 577,45 162,3 0,06
Dropbox 0,3 233,19 78,4 0,03
Dy nat race 0,1 399,07 45,5 0,02
Enp ha se Ener gy 0,0 2 760,75 121,5 0,05
EPAM Sys tems 0,1 3 414,89 198,1 0,08
Erics son B 13,2 60,90 801,5 0,31
F5 0,0 1 495,30 68,8 0,03
Fair Isaac 0,0 6 236,90 168,4 0,06
For ti net 0,6 509,41 309,2 0,12
Fortnox 3,8 47,29 178,0 0,07
Gen Di gi tal 0,3 223,29 72,1 0,03
Go Dad dy 0,1 779,59 82,6 0,03
Hewlett Pac kard En terpri se 1,2 166,30 195,6 0,08
Hexagon B 6,8 109,00 743,9 0,29
HMS Networks 0,3 339,60 104,9 0,04
HP 1,4 279,97 387,8 0,15
In fi neon Tech no lo gies 1,7 316,15 540,3 0,21
Intel 0,8 275,39 207,6 0,08
In ter na tio nal Busi ness Mac hi nes 0,1 1 468,00 110,1 0,04
In tuit 0,1 4 055,48 559,7 0,21
Jack Henry & As socia tes 0,1 1 829,25 100,6 0,04
Knowit 0,2 203,80 47,7 0,02
Kyndryl Hol dings 0,5 115,86 52,5 0,02
Lagercrantz Group B 0,1 103,30 8,2 0,00
Lam Re search 0,3 4 379,32 1 116,7 0,43
Mar vell Tech no lo gy 0,8 385,94 303,7 0,12
Mas tercard 0,7 3 623,17 2 688,4 1,03
Mic ron Tech no lo gy 0,4 520,77 225,5 0,09
Mic ro soft 3,8 2 498,80 9 555,4 3,66
Myc ro nic 0,3 195,80 59,1 0,02
Ne tApp 0,1 625,80 63,8 0,02
Nokia 1,0 48,12 48,6 0,02
NVI DIA 0,8 1 522,71 1 155,7 0,44
NXP Se micon duc tors 0,3 1 646,59 497,3 0,19
ON Se micon duc tor 0,5 649,86 292,4 0,11
Pa lan tir Tech no lo gies 1,1 66,89 72,8 0,03
Palo Alto Networks 0,1 1 453,94 154,1 0,06
QUALCOMM 0,1 1 145,52 114,6 0,04
Sa les force 0,1 1 381,52 167,2 0,06
Sea ga te Tech no lo gy Hol dings 0,2 548,17 103,1 0,04
ServiceNow 0,1 4 045,58 594,7 0,23
Sho pi fy 0,2 361,50 72,3 0,03
Sinch 0,9 38,23 34,1 0,01
Skyworks So lu tions 0,1 949,53 53,2 0,02
Snowflake 0,1 1 495,62 134,6 0,05
Sy nop sys 0,1 3 326,84 312,7 0,12
Texas In stru ments 0,4 1 721,51 619,7 0,24
Tie toEV RY Cor po ra tion 0,4 294,91 104,4 0,04
Tokyo Elect ron 0,1 3 070,30 307,0 0,12
Truecal ler B 0,2 32,76 6,1 0,00
Ve ri Sign 0,0 2 140,58 66,4 0,03
Visa 0,6 2 164,76 1 350,8 0,52
Workday 0,0 1 743,49 73,2 0,03
Zoom Video Com mu nica tions 0,1 705,82 67,8 0,03

Kiin teis töt 2 190,4 0,84
Ame rican Tower 0,1 2 207,48 273,7 0,10
At rium Ljung berg B 1,3 170,90 228,8 0,09
Bal der B 1,8 48,52 85,2 0,03
Cas tel lum 1,0 126,25 122,1 0,05
Ca te na 0,1 388,60 31,1 0,01
Crown Cast le 0,2 1 413,30 286,9 0,11
Daiwa House In dustry 0,6 239,99 144,0 0,06
Diös Fas tig he ter 3,3 75,45 250,3 0,10
Fa be ge 0,7 88,70 65,2 0,03
Jones Lang La Sal le 0,2 1 660,56 297,2 0,11
Neobo Fas tig he ter 0,1 19,55 1,8 0,00
Sagax B 0,5 236,50 117,1 0,04

Sam hälls bygg nads bo la get B 0,9 17,38 15,9 0,01
Vo no via 0,3 244,87 79,1 0,03
Wihlborgs Fas tig he ter 2,4 78,50 192,0 0,07

Ku lu tus ta va rat 8 745,6 3,35
Airbnb 0,1 890,87 76,6 0,03
Amazon.com 1,2 875,24 1 073,0 0,41
Aris toc rat Lei su re 1,1 215,65 226,7 0,09
Au to liv SDB 0,2 796,40 187,2 0,07
Bilia A 0,2 114,30 25,9 0,01
Boo king Hol dings 0,0 20 998,21 126,0 0,05
Com pass Group 0,8 240,33 189,4 0,07
Do me tic Group 0,4 67,28 26,5 0,01
Dus tin Group 0,4 41,28 17,8 0,01
Electrolux B 0,5 140,78 67,9 0,03
Hen nes & Mauritz B 2,9 112,24 322,4 0,12
Hil ton Worldwide Hol dings 0,1 1 316,61 90,8 0,03
Home Depot 0,5 3 291,10 1 790,4 0,69
Ke ring 0,0 5 287,66 216,8 0,08
Len nar 0,1 942,96 93,4 0,04
Lowe's Cos 0,0 2 075,98 78,9 0,03
LVMH Moet Hen nes sy Louis Vuit ton 0,0 7 560,63 98,3 0,04
Mar riott In ter na tio nal 0,1 1 551,36 82,2 0,03
Mc Do nald's 0,5 2 745,85 1 301,5 0,50
MEKO 0,3 112,60 37,2 0,01
Merca do Libre 0,0 8 817,40 44,1 0,02
MIPS 0,1 429,90 29,2 0,01
New Wave Group B 0,4 206,40 83,2 0,03
Nobia 1,0 21,30 21,8 0,01
Pul teGroup 0,7 474,40 352,0 0,13
Se ki sui Che mical 0,8 145,70 116,6 0,04
Se ki sui House 0,9 184,27 165,8 0,06
SkiS tar B 0,1 111,00 13,2 0,01
Star bucks 0,3 1 033,61 325,6 0,12
Stel lan tis 2,8 147,57 410,7 0,16
Tesla 0,4 1 283,47 517,2 0,20
Thule Group AB 0,2 217,70 47,7 0,02
To y ota Motor 2,3 143,13 329,2 0,13
Vail Re sorts 0,0 2 483,49 82,0 0,03
Volvo Car B 1,7 47,38 78,7 0,03

Pe rus teol li suus 9 436,7 3,62
Air Liqui de 0,3 1 472,32 443,2 0,17
Al be mar le 0,0 2 259,57 40,7 0,02
Alcoa 0,1 473,77 32,7 0,01
An to fa gas ta 2,7 193,71 529,4 0,20
Arce lor Mit tal 1,6 273,28 447,1 0,17
Bil le rud 2,1 127,10 273,1 0,10
Bo li den 1,9 391,25 758,6 0,29
Dow 0,4 525,04 230,5 0,09
Eco lab 0,1 1 516,66 78,9 0,03
Hexpol B 0,4 111,10 48,8 0,02
Hol men B 0,1 413,90 26,5 0,01
In ter na tio nal Paper 0,3 360,83 125,6 0,05
Linde 0,2 3 398,63 659,3 0,25
Lun din Mi ning 0,8 63,96 50,5 0,02
Mo saic 0,5 457,10 215,8 0,08
Nitto Denko 0,3 604,11 181,2 0,07
Norsk Hydro 4,9 77,55 377,9 0,14
Nucor 0,0 1 373,39 60,4 0,02
Rio Tinto 3,9 726,70 2 853,0 1,09
Rio Tinto 0,9 822,55 749,3 0,29
SCA B 1,1 131,95 149,2 0,06
Sika 0,1 2 496,76 264,7 0,10
SSAB B 2,0 54,20 110,4 0,04
Steel Dy na mics 0,6 1 017,99 612,8 0,23
Stora Enso R 0,8 146,23 117,1 0,04

Päi vit täis ta va rat 5 905,4 2,26
Aji no mo to 0,8 318,32 254,7 0,10
Axfood 0,5 285,90 141,8 0,05
Cloet ta 3,7 20,86 77,5 0,03
Dia geo 1,2 457,48 533,0 0,20
Es si ty B 2,4 273,30 664,4 0,25
Estee Lau der Cos 0,2 2 585,18 488,6 0,19
Ko ninklij ke Ahold Delhaize 2,4 298,47 713,9 0,27
NH Foods 0,2 290,21 58,0 0,02
Pep siCo 0,5 1 882,39 952,5 0,37
Per nod Ricard 0,3 2 043,34 517,0 0,20
Proc ter & Gamble 0,4 1 579,18 680,6 0,26
Tyson Foods 0,5 648,61 325,6 0,12
Walmart 0,3 1 477,38 497,9 0,19

Ra hoi tus 24 843,4 9,52
A�  lia ted Ma na gers Group 0,0 1 650,76 66,0 0,03
Aflac 0,3 749,58 248,9 0,10
Allianz 0,2 2 234,05 420,0 0,16
Alls ta te 0,3 1 412,88 378,7 0,15
Ame rican Express 0,9 1 539,48 1 391,7 0,53
Ame rican In ter na tio nal Group 0,1 658,93 69,8 0,03
Ame ripri se Fi nancial 0,0 3 244,32 45,4 0,02
Austra lia & New Zealand Ban king Group 2,1 167,18 355,9 0,14
AXA 2,6 289,74 762,6 0,29
Bank of Ame rica 1,1 345,09 393,8 0,15
Bank of New York Mel lon 0,1 474,30 64,0 0,02
Black Rock 0,0 7 383,57 280,6 0,11
Ca na dian Im pe rial Bank of Com merce 0,7 421,18 294,8 0,11
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Ca pi tal One Fi nancial 0,1 968,60 50,4 0,02
Char les Schwab 0,3 867,53 248,1 0,10
Chubb 0,2 2 298,54 411,4 0,16
Ci tigroup 2,0 471,27 937,8 0,36
Citizens Fi nancial Group 0,4 410,22 159,6 0,06
CME Group 0,1 1 752,14 150,7 0,06
DBS Group Hol dings 2,5 263,52 658,8 0,25
Disco ver Fi nancial Ser vices 0,4 1 019,34 373,1 0,14
DNB Bank 2,4 205,67 487,6 0,19
EQT 2,5 220,60 548,4 0,21
Eve rest Re Group 0,0 3 451,67 72,5 0,03
Fact Set Re search Sys tems 0,0 4 180,41 79,4 0,03
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 0,4 391,98 141,5 0,05
Fifth Third Bancorp 0,1 341,86 21,9 0,01
Hart ford Fi nancial Ser vices Group 0,8 790,11 659,7 0,25
Hun ting ton Bancs ha res 0,9 146,91 128,3 0,05
In dustri vär den A 0,1 253,50 15,2 0,01
In dustri vär den C 0,6 253,00 144,2 0,06
In tercon ti nen tal Exchange 0,3 1 068,94 304,6 0,12
In ves tor B 7,6 188,56 1 441,2 0,55
JP Mor gan Chase 1,6 1 397,25 2 304,1 0,88
Ju lius Baer Group 0,4 606,57 237,8 0,09
KBC Group 0,4 668,10 239,8 0,09
KeyCorp 0,3 181,51 52,1 0,02
Kin ne vik B 1,4 143,20 205,2 0,08
Llo yds Ban king Group 20,0 5,69 113,6 0,04
LPL Fi nancial Hol dings 0,0 2 252,38 85,6 0,03
Lund bergfö re ta gen B 0,3 444,10 150,5 0,06
MarketAxess Hol dings 0,0 2 905,89 40,7 0,02
Met Li fe 1,0 754,06 750,3 0,29
Mizuho Fi nancial Group 1,9 146,57 278,5 0,11
Moody's 0,1 2 903,08 296,1 0,11
Mor gan Stan ley 0,5 885,87 444,7 0,17
MSCI 0,0 4 846,84 227,8 0,09
Nas daq 0,3 639,24 213,5 0,08
Nor dea Bank 7,2 111,54 804,8 0,31
Nord net 0,2 150,95 36,7 0,01
ORIX 1,6 167,29 267,7 0,10
Pru den tial Fi nancial 0,5 1 036,32 565,8 0,22
Ray mond James Fi nancial 0,2 1 113,32 239,4 0,09
Re gions Fi nancial 3,5 224,64 795,9 0,31
S&P Glo bal 0,2 3 489,91 732,9 0,28
SEB A 8,9 119,95 1 068,6 0,41
Sig na tu re Bank/New York NY 0,0 1 200,53 43,2 0,02
Svens ka Han dels ban ken A 4,8 105,10 503,3 0,19
Swedbank A 2,5 177,30 436,2 0,17
Synchro ny Fi nancial 1,6 342,38 533,4 0,20
T Rowe Price Group 0,1 1 136,35 105,7 0,04
Tra ve lers Cos 0,2 1 953,55 463,0 0,18
Truist Fi nancial 0,6 448,35 268,1 0,10
US Bancorp 0,2 454,39 110,4 0,04
Wells Fargo 1,0 430,22 421,2 0,16

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 18 169,1 6,96
3M 0,2 1 249,51 208,7 0,08
ABB Ltd 1,4 316,20 433,2 0,17
Alfa Laval 0,7 301,10 218,9 0,08
Assa Abloy B 4,0 223,70 899,5 0,34
Atlas Copco A 5,7 123,10 701,1 0,27
Atlas Copco B 9,7 111,10 1 081,1 0,41
Brambles 1,1 85,29 97,0 0,04
Bra vi da Hol ding 0,5 111,40 59,3 0,02
Bufab 0,0 234,00 10,5 0,00
Ca ter pil lar 0,1 2 496,10 349,5 0,13
CH Ro bin son Worldwide 0,1 954,01 103,0 0,04
CSX 0,8 322,80 258,9 0,10
CTEK 0,2 41,00 8,6 0,00
Cum mins 0,4 2 524,54 921,5 0,35
Ei� a ge 0,1 1 022,17 141,1 0,05
Electrolux Pro fes sio nal B 0,6 43,82 25,6 0,01
Emer son Elect ric 0,6 1 000,90 635,6 0,24
Epi roc A 0,3 189,85 60,2 0,02
Epi roc B 4,8 167,65 801,2 0,31
Expeditors In ter na tio nal of Washington 0,2 1 082,79 167,8 0,06
FANUC 0,1 1 566,34 156,6 0,06
FedEx 0,0 1 804,66 77,6 0,03
Fer guson 0,5 1 308,51 676,5 0,26
For tu ne Brands In no va tions 0,1 595,06 66,6 0,03
Hexatronic Group 0,8 141,55 106,9 0,04
Hi tac hi 0,8 528,38 422,7 0,16
Husqvar na B 2,0 73,12 143,6 0,06
In ter tek Group 0,2 505,61 121,9 0,05
Int rum 0,8 126,20 106,5 0,04
Inwido 0,7 110,70 77,6 0,03
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 0,2 546,09 89,0 0,03
Ko mat su 0,6 227,11 136,3 0,05
Lifco B 0,4 174,15 61,6 0,02
NIBE In dustrier B 5,6 97,10 540,1 0,21
Nor folk Sout hern 0,4 2 567,57 929,5 0,36
Otis Worldwide 0,1 815,95 109,3 0,04
Owens Cor ning 0,1 888,78 46,2 0,02
Parker- Hannifin 0,1 3 032,07 212,2 0,08
Sand vik 5,2 188,40 986,3 0,38
Sch nei der Elect ric 0,4 1 453,63 569,8 0,22
SG Hol dings 0,5 144,51 72,3 0,03
Skans ka B 0,6 165,00 90,9 0,03
SKF B 3,0 159,15 478,2 0,18

Southwest Air li nes 0,1 350,82 34,7 0,01
Sweco B 1,3 99,85 126,9 0,05
Trel le borg B 0,5 240,80 113,9 0,04
Uni ted Parcel Ser vice 0,2 1 811,33 385,8 0,15
Uni ted Ren tals 0,4 3 703,30 1 318,4 0,51
Vinci 0,4 1 037,40 391,1 0,15
Volvo B 7,6 188,48 1 438,9 0,55
Waste Ma na ge ment 0,6 1 634,61 899,0 0,34

Ter vey den huol to 23 019,3 8,83
Ab bott La bo ra to ries 0,7 1 143,96 776,7 0,30
Abb Vie 0,2 1 683,90 358,7 0,14
Add Li fe B 0,5 108,60 57,6 0,02
Agi lent Tech no lo gies 0,1 1 559,28 137,2 0,05
Align Tech no lo gy 0,0 2 197,47 35,2 0,01
Ame ri source Ber gen 0,0 1 726,62 51,8 0,02
Amgen 0,3 2 736,58 886,7 0,34
Arjo B 3,1 38,94 122,0 0,05
As tel las Phar ma 1,8 158,45 285,2 0,11
AstraZeneca 0,2 1 406,02 338,9 0,13
AstraZeneca 0,5 1 403,50 648,4 0,25
Bio Arc tic B 0,1 272,00 36,7 0,01
Bio Gaia B 0,1 83,57 5,5 0,00
Bio gen 0,1 2 885,37 320,3 0,12
Bio ta ge 0,3 185,50 47,7 0,02
Bristol- Myers Squibb 0,3 749,68 246,6 0,09
Ca mu rus 0,1 252,60 30,8 0,01
Car di nal Health 0,0 800,95 36,0 0,01
Cen te ne 0,2 854,50 134,2 0,05
Cigna 0,1 3 452,40 248,6 0,10
CVS Health 1,0 970,99 1 017,6 0,39
Da na her 0,1 2 765,54 301,4 0,12
Da Vi ta 0,1 778,02 46,7 0,02
DENTSPLY SI RO NA 0,3 331,76 115,1 0,04
Dexcom 0,0 1 179,90 24,8 0,01
Edwards Li fesciences 0,1 777,40 73,1 0,03
Elek ta B 1,2 62,80 73,6 0,03
Ele vance Health 0,4 5 344,89 2 105,9 0,81
Eli Lilly 0,1 3 811,87 442,2 0,17
Exact Sciences 0,0 515,87 10,8 0,00
Fre se nius 0,5 291,91 145,4 0,06
Ge tin ge B 0,5 216,30 109,4 0,04
Gi lead Sciences 0,5 894,51 449,9 0,17
GSK 1,1 180,18 190,1 0,07
HCA Healthca re 0,1 2 500,26 267,5 0,10
Henry Schein 0,0 832,21 15,8 0,01
Ho lo gic 0,3 779,48 258,8 0,10
Horizon The ra peu tics 0,0 1 185,74 30,8 0,01
Hu ma na 0,0 5 336,76 32,0 0,01
IDEXX La bo ra to ries 0,0 4 250,74 29,8 0,01
Il lu mi na 0,0 2 106,82 23,2 0,01
In tui ti ve Sur gical 0,0 2 764,81 38,7 0,01
IQVIA Hol dings 0,0 2 134,85 27,8 0,01
John son & John son 0,8 1 840,60 1 408,1 0,54
La bo ra to ry Corp of Ame rica 0,1 2 453,58 142,3 0,05
Mc Kes son 0,3 3 908,56 1 090,5 0,42
Medt ro nic 0,2 809,80 173,3 0,07
Merck 1,2 1 156,04 1 373,4 0,53
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,0 15 060,87 241,0 0,09
Mo der na 0,1 1 871,55 125,4 0,05
Mo li na Healthca re 0,0 3 440,73 13,8 0,01
Ono Phar maceu tical 0,5 243,46 121,7 0,05
Or ga non 0,1 291,02 24,7 0,01
Pfizer 1,9 533,90 1 003,2 0,38
Quest Diag nos tics 0,2 1 630,03 252,7 0,10
Re ge ne ron Phar maceu ticals 0,0 7 517,57 142,8 0,05
Res Med 0,0 2 168,61 15,2 0,01
Roche Hol ding 0,3 3 271,58 929,1 0,36
SECT RA B 0,2 148,80 35,7 0,01
Sonic Healthca re 1,0 211,77 214,3 0,08
Swedish Orp han Bio vit rum 0,9 215,70 186,1 0,07
Ther mo Fis her Scien ti fic 0,1 5 737,91 654,1 0,25
Uni ted Health Group 0,6 5 524,21 3 530,0 1,35
Veeva Sys tems 0,0 1 681,50 10,1 0,00
Vertex Phar maceu ticals 0,1 3 008,94 228,7 0,09
Vit ro li fe 0,4 186,20 66,8 0,03
Waters 0,0 3 569,51 82,1 0,03
West Phar maceu tical Ser vices 0,0 2 452,23 88,3 0,03
Zimmer Bio met Hol dings 0,0 1 328,49 49,2 0,02
Zoetis 0,1 1 526,98 181,7 0,07

Vies tin tä pal ve lut 5 198,6 1,99
Alp ha bet 1,8 924,52 1 621,6 0,62
Alp ha bet 0,1 919,31 92,9 0,04
Comcast 1,5 364,37 529,8 0,20
Elect ro nic Arts 0,3 1 273,05 356,5 0,14
Hem net Group 1,0 125,60 127,5 0,05
KDDI 0,5 314,45 157,2 0,06
Match Group 0,1 432,31 43,7 0,02
Meta Plat forms 0,4 1 253,88 553,0 0,21
MTG B 0,4 89,10 39,8 0,02
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 1,2 297,08 356,5 0,14
Stillfront Group 0,8 17,52 13,4 0,01
Tele2 B 2,8 85,10 241,8 0,09
Telia Com pa ny 10,2 26,66 271,2 0,10
Tel stra Group 3,0 28,19 84,6 0,03
Trade Desk 0,1 467,11 44,4 0,02
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Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 112 532,8 43,14

Osa ke ra has tot 92 347,3 35,40
Nor dea 1 - Glo bal Stable Equi ty Fund Y-SEK 110,4 360,76 39 838,8 15,27
Nor dea 2 - Glo bal En hanced Equi ty Fund Y-SEK 0,4 1 938,26 710,5 0,27
Nor dea 2 - Glo bal En hanced Small Cap Fund Y-

SEK
14,3 1 659,93 23 684,8 9,08

Nor dea 2 - Swedish Resp En hanced Equi ty Fd
Y-SEK

4,7 174,53 824,4 0,32

Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth SEK 61,4 257,95 15 828,4 6,07
Nor dea Småbolagsfond Sve ri ge 9,5 493,64 4 692,4 1,80
Nor dea Swedish Ideas Equi ty Fund A Growth 35,8 189,03 6 768,0 2,59

Pit kän koron ra has tot 17 793,5 6,82
Nor dea 1 - Ba lanced Inco me Fund HY - SEK 0,5 1 181,34 646,4 0,25
Nor dea 1 - Flexible Fixed Inco me Fund HY -

SEK
0,6 1 172,69 648,4 0,25

Nor dea Int. Fund - Obli ga tion sin vest Sub- Fd Y-
SEK

33,0 499,67 16 498,8 6,32

Yh dis tel mä ra has tot 2 392,0 0,92
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund HY- SEK 10,9 159,94 1 736,3 0,67
Nor dea 1 - Alpha 15 MA Fund HY- SEK 0,2 2 023,09 331,8 0,13
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund HY- SEK 0,3 1 225,68 323,9 0,12

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -45,7 -0,02
Kor ko joh dan nai set -16,2 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -16,2 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 200,0 -11,79 -23,6 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 -700,0 -1,47 10,3 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 200,0 -1,47 -2,9 -0,00

Osa ke joh dan nai set -29,5 -0,01
Fu tuu ri so pi muk set -29,5 -0,01
OMXS30 IND FU TU RE 1/2023 0,2 -35,25 -7,1 -0,00
S&P500 EMINI FUT 3/2023 0,2 -112,01 -22,4 -0,01

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 80,7 0,03
Luot to ris ki joh dan nai set 80,7 0,03

CDX- NAHYS39V1-5Y 380,0 23,0 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 27,8 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 269,0 29,9 0,01

Ar vo pa pe rit yh teen sä 255 794,6 98,06
Joh dan nais so pi muk set 35,0 0,01
Kassa ja muut varat, netto 5 030,5 1,93

Ra has ton arvo 260 860,1 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 2 644,6 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 8 454,3
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -6 387,4
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 3 581,3

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 9 730,8

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Uni ver sal Music Group 0,4 250,32 102,9 0,04
Verizon Com mu nica tions 0,8 410,53 344,8 0,13
Viaplay Group B 0,3 198,05 57,6 0,02
Vi ven di 0,9 99,13 86,4 0,03
Vo da fo ne Group 6,9 10,56 73,1 0,03

Yh dys kun ta pal ve lut 1 931,5 0,74
Cons tel la tion Ener gy 0,2 898,27 176,1 0,07
Enel 6,2 55,93 344,5 0,13
En ter gy 0,4 1 172,19 456,0 0,17
Exelon 0,6 450,43 262,6 0,10
Public Ser vice En terpri se Group 0,8 638,40 527,3 0,20
SSE 0,8 214,58 165,0 0,06
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Nim. 
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Tu los las kel ma (SEK) 8.6. - 31.12.2022    

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -1 789 212,82    
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -1 309 918,83    
Osin ko tuo tot 1 113 805,49    
Kor ko tuo tot 312 847,17    
Muut tuo tot 682 598,33    

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 748 236,86    

Kor ko ku lut -3 259,24    
Muut kulut -758 629,38    

Ti li kau den voit to/tap pio -3 500 006,14    

Tase (SEK) 31.12.2022    

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 255 521 507,96    
Myyn ti saa mi set 5 756 537,77    
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 364 038,76    
Muut 1 594 688,45    

Siir to saa mi set 144 390,49    
Rahat ja pank ki saa mi set 6 752 582,49    
Vas taa vaa yh teen sä 270 133 745,92    

Ra has ton arvo 260 860 090,98    
Vie ras pää oma

Os to ve lat 8 853 028,99    
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 55 957,16    
Muut 35 633,45    

Siir to ve lat 329 035,34    
Vas tat ta vaa yh teen sä 270 133 745,92    

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 093 305,98    
Luo vu tus tap piot -2 125 273,76    
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 503 091,49    

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 8 022,37    
Luo vu tus tap piot -5 276,48    
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -256 899,44    

Yh teen sä -1 789 212,82    

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 657 527,67    
Tap piot -1 315 095,41    
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -236 874,53    

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 460 657,49    
Tap piot -1 160 425,04    
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 284 290,99    

Yh teen sä -1 309 918,83    

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 8 049 620,42    
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -9 762 194,89    
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  70 979,73    

Rahasto- osuuksien mer kin nät 268 000 337,64    
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -3 640 240,52    
Ti li kau den voit to/tap pio -3 500 006,14    
Ra has ton arvo 31.12. 260 860 090,98    
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 260 860 090,98    

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 8.6. - 31.12.2022    

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022    
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Nor dea Sääs tö 15
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 koh te li si joit ta jia poik keuk sel li sen ty lys ti. En sim mäis tä ker taa 150 vuo -
teen sekä ame rik ka lais ten osak kei den että jouk ko lai no jen vuo si tuo tot oli vat alle
-10 %. Odo tet tua sit keäm mäk si osoit tau tu nut in flaa tio pa kot ti kes kus pan kit ym pä -
ri maa il man mit ta viin ra ha po li tii kan ki ris tys toi miin, vaik ka Ve nä jän hyök käys so ta,
ener gia krii si ja ruuan voi ma kas hinn an nousu nos ti vat taan tu ma pe lot ot si koi hin.

Pai no tus tem me osal ta vuo teen mah tui on nis tu mi sia, mutta pa ran net ta vaa kin
jäi. Tak ti set omai suus la ji pai no tuk sem me eivät tuot ta neet tu los ta. Osa ke si joi tus ten
pai not ta mi nen suh tees sa kor ko si joi tuk siin, hei kom man luot to luo ki tuk sen yri tys lai -
no jen suo si mi nen sekä pe rus ja kau maa kor keam pi kor ko ris ki ra sit ti vat rahasto- 
osuuden tuot to ke hi tys tä. Sen si jaan va lin tam me osa ke si joi tuk sis sa on nis tui vat ja
pa ran si vat rahasto- osuuden tuot toa suh tees sa ver tai luin dek siin. Va li koi dut ame -
rik ka lai set ter vey den huol to yh tiöt ja si joi tuk set va kai siin osak kei siin Nor dea Glo bal
Equi ty Al loca tion - rahaston kaut ta peit to si vat maa il man osa ke mark ki noi den ke hi -
tyk sen rei lul la mar gi naa lil la. Myös li kvi dit vaih toeh toi set si joi tuk sem me, jois sa yh -
dis te lem me Nor dean Alpha- rahastoja ja ly hyen koron si joi tuk sia, pär jä si vät hyvin
ver rat tu na osake-  tai kor ko mark ki noi den tar joa miin tuot toi hin. Kor ko si joi tuk sis sa
tur va sa ta mat oli vat vä his sä. Ly hyen koron si joi tuk sis sa ja ke hit ty vien mai den pai -
kal li sen va luu tan lai nois sa ar von las ku jäi muita korko- omaisuusluokkia pie nem -
mäk si.

Uuden vuo den al kaes sa si joit ta jien odo tuk set ovat mal til li set ja tun nel mat pes si -
mis ti set. Mal til lis ten odo tus ten myötä po si tii vi sil le yl lä tyk sil le on tilaa. Osake-  ja
kor ko si joi tus ten pa ran tu nei den ar vos tus ta so jen an siois ta vuo des ta 2023 saat taa
muo dos tua vä hin tään koh tuul li nen si joi tus vuo si – edel lyt täen, että ta lous kas vun
not kah das jää mal til li sek si ja in flaa tio saa daan ku riin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak -
seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar -
vos ta on vaih del lut 12 %:n ja 21 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 38 %

Ranska 8 %

Saksa 7 %

Italia 6 %

Alankomaat 6 %

Muut 35 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 5.12.2010
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 275,8 359,0 364,1

Kas vuo suus A, EUR 13,47407 15,68750 14,99353

Tuotto- osuus A, EUR 11,76581 13,91848 13,43788

Ra has ton nimi oli Nor dea Sääs tö 10 12.4.2021 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,00
Juok se vat kulut A, % 1,02
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 3 076,2
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -14,11
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -11,73
Osuu den vo la ti li teet ti, % 7,25
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 6,25
Trac king Error, % 1,97
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,27
Sal kun kier to no peus, % 8
Kor ko herk kyys, mo di fioi tu du raa tio 3,65
Kor ko ris ki, du raa tio, vuo sia 3,74

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2016-09-30 OMX Hel sin ki Cap gross re turn 1,5 %, MSCI World net re -
turn 8,5 %, Eu ri bor 3M (365/360) 18 %, JP Mor gan EMU Go vern ment
Bond 36 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 36 %

2018-10-31 MSCI World net re turn 8,5 %, OMX Hel sin ki Bench mark
Cap ped gross re turn 1,5 %, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR)
7,2 %, Eu ri bor 3M (365/360) 18 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn
10,8 %, JP Mor gan EMBI Glo bal Di ver si fied (Hed ged EUR) 3,6 %, JP
Mor gan EMU Go vern ment Bond 36 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 10,8 %,
ICE BofA Glo bal High Yield Con strai ned (Hed ged EUR) 3,6 %

2019-11-29 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged EUR) 12,6 %, MSCI
World net re turn 8,5 %, OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross re turn
1,5 %, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR) 7,2 %, Eu ri bor 3M
(365/360) 18 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 9 %, JP Mor gan
EMBI Glo bal Di ver si fied (Hed ged EUR) 4,5 %, JP Mor gan EMU Go vern -
ment Bond 23,4 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 10,8 %, ICE BofA Glo bal
High Yield Con strai ned (Hed ged EUR) 4,5 %

2021-04-12 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged EUR) 11,9 %, MSCI
World net re turn 12,8 %, OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross re turn
2,3 %, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR) 6,8 %, Eu ri bor 3M
(365/360) 17 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 8,5 %, JP Mor gan
EMBI Glo bal Di ver si fied (Hed ged EUR) 4,3 %, JP Mor gan EMU Go vern -
ment Bond 22,1 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 10,2 %, ICE BofA Glo bal
High Yield Con strai ned (Hed ged EUR) 4,3 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 260 213,1 94,36

Ly hyen koron ra has tot 37 398,3 13,56
Nor dea Mo de ra te Yield B growth 3 586,2 10,43 37 398,3 13,56

Osa ke ra has tot 34 646,6 12,56
Nor dea Glo bal Equi ty Al loca tion Fund I growth 1 028,6 16,92 17 406,8 6,31
Nor dea Sus tai nable Equi ties Glo bal I growth 868,9 11,90 10 338,8 3,75
Nor dea World Fund I growth 287,5 24,00 6 901,1 2,50

Pit kän koron ra has tot 161 758,9 58,66
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE EUR 122,3 81,97 10 022,5 3,63
Nor dea 1 - EUR Cor po ra te Bond Fd 1-3 Years BI- 

EUR
11,1 97,97 1 086,0 0,39

Nor dea 1 - Eu ro pean Co ve red Bond Y-EUR 1 759,2 13,40 23 566,9 8,55
Nor dea 1 - Eu ro pean High Yield Bond Fund Y-

EUR
73,7 39,64 2 922,4 1,06

Nor dea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hed ged HY- EUR 27,7 115,18 3 195,2 1,16
Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 

EUR
135,4 85,20 11 533,3 4,18

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

39,3 80,60 3 168,3 1,15

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En hanced Bd Fund - Y 50,7 84,52 4 289,4 1,56
Nor dea 2 - US Corp. En hanced Bd Fd HY- EUR 101,2 92,72 9 379,1 3,40
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 11 392,7 2,10 23 959,8 8,69
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 379,3 18,70 7 094,0 2,57
Nor dea Euro Bond Fund I growth 73 835,9 0,43 31 485,1 11,42
Nor dea Glo bal High Yield growth 459,8 25,25 11 608,7 4,21
Nor dea Pro Euro Bond I growth 845,9 21,81 18 448,3 6,69

Yh dis tel mä ra has tot 26 409,3 9,58
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 1 326,3 16,11 21 362,6 7,75
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 42,7 118,09 5 046,7 1,83

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -69,9 -0,03
Kor ko joh dan nai set -39,7 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -39,7 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 2 400,0 -1,06 -25,4 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 4 600,0 -0,15 -6,1 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 11 200,0 -0,08 -8,2 -0,00

Osa ke joh dan nai set -30,2 -0,01
Fu tuu ri so pi muk set -30,2 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 3,0 -11,47 -30,2 -0,01

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 105,9 0,04
Luot to ris ki joh dan nai set 105,9 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 198,0 12,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 283,0 12,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 831,0 4,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 901,0 4,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 573,0 3,1 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 633,0 3,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 301,0 3,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 414,0 4,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 500,0 5,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 615,0 6,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 650,0 16,5 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 250,0 12,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 510,0 5,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 316,0 3,2 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 270 636,0 98,14
Joh dan nais so pi muk set 36,0 0,01
Kassa ja muut varat, netto 5 104,2 1,85

Ra has ton arvo 275 776,2 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 20 423,0 99,78
Tuotto- osuus A 50,5 0,22

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 6 951,9 2,52

Ener gia 405,4 0,15
Neste 9,4 43,02 405,4 0,15

In for maa tio tek no lo gia, IT 767,1 0,28
Bit tium Cor po ra tion 0,9 3,98 3,7 0,00
DIGIA 4,8 5,71 27,5 0,01
F- Secure 5,3 2,83 15,0 0,01
Nokia 108,8 4,33 470,8 0,17
Qt Group Plc 1,3 44,50 59,9 0,02
Scan fil plc 2,2 6,58 14,6 0,01
Tie toEV RY Cor po ra tion 5,3 26,52 141,6 0,05
Vai sa la A 0,7 39,45 26,6 0,01
WithSecure 5,3 1,37 7,3 0,00

Kiin teis töt 130,2 0,05
Ko ja mo plc 9,4 13,80 130,2 0,05

Ku lu tus ta va rat 210,4 0,08
Fis kars 2,2 15,38 33,1 0,01
Ma ri mek ko 5,4 8,76 46,9 0,02
Musti Group 0,7 15,61 10,9 0,00
No kian Ren kaat 3,6 9,58 34,0 0,01
Purmo Group Plc 0,9 8,22 7,4 0,00
Ra pa la VMC 3,7 5,00 18,3 0,01
Tok man ni Group 5,3 11,29 59,7 0,02

Pe rus teol li suus 1 105,9 0,40
Huh ta mä ki 3,6 32,00 113,9 0,04
Ke mi ra 8,2 14,33 117,1 0,04
Metsä Board Cor po ra tion B 12,5 8,77 109,6 0,04
Ou to kum pu 17,0 4,73 80,5 0,03
SSAB B 9,5 4,88 46,2 0,02
Stora Enso R 23,3 13,15 306,2 0,11
UPM- Kymmene 9,5 34,93 332,4 0,12

Päi vit täis ta va rat 413,1 0,15
Kesko B 17,6 20,62 362,1 0,13
Rai sio V 20,5 2,49 51,0 0,02

Ra hoi tus 1 210,9 0,44
Aktia Bank plc 3,8 10,22 38,8 0,01
Cap Man 14,4 2,71 38,9 0,01
eQ Plc 0,9 25,45 21,7 0,01
Nor dea Bank 55,8 10,03 560,1 0,20
Sampo A 11,3 48,82 551,4 0,20

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 1 538,1 0,56
Aspo 1,0 8,20 8,2 0,00
Car go tec B 2,6 41,32 105,4 0,04
Enen to Group Plc 0,5 21,40 11,7 0,00
Et teplan 0,8 14,60 12,0 0,00
Kone B 10,4 48,30 503,0 0,18
Ko nec ra nes 3,6 28,76 102,4 0,04
Las si la&Ti ka no ja 1,0 10,64 10,1 0,00
Metso Ou to tec Oyj 25,5 9,61 245,5 0,09
Pons se 1,2 25,30 30,7 0,01
Raute A 0,3 8,26 2,6 0,00
Ta le nom Plc 3,8 9,10 34,2 0,01
Upo nor 4,4 16,61 73,8 0,03
Val met Cor po ra tion 6,6 25,16 166,0 0,06
Wärtsilä 29,5 7,87 232,3 0,08

Ter vey den huol to 378,4 0,14
Orio la B 1,7 1,74 3,0 0,00
Orion B 5,1 51,24 261,7 0,09
Pih la ja lin na Plc 0,6 8,52 5,5 0,00
Re ve nio Group Cor po ra tion 2,1 38,60 82,0 0,03
Ter veys ta lo Plc 4,2 6,25 26,3 0,01

Vies tin tä pal ve lut 461,8 0,17
Elisa 7,1 49,46 349,1 0,13
Sa no ma Plc 7,2 9,82 70,9 0,03
Telia Com pa ny FDR 17,4 2,40 41,8 0,02

Yh dys kun ta pal ve lut 330,6 0,12
For tum 21,3 15,54 330,6 0,12

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 3 471,0 1,26

Suomi 3 471,0 1,26
Nor dea Bank Abp 1% 22-02-2023 2 000,0 99,85 1 997,0 0,72
Nor dea Kiin ni tys luot to pank ki 2.625% 01-12-2025 1 500,0 98,26 1 473,9 0,53

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %
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(1 000) %
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Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %
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Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 10 853,1
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 15 728,8

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 13 507,5

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -38 782 304,47   12 905 161,03  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -9 340 295,51   5 260 193,67  
Osin ko tuo tot 325 467,14   477 951,60  
Kor ko tuo tot 866 668,00   310 284,69  
Muut tuo tot 1 297 782,14   1 440 493,49  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -2 273 706,90   -2 585 825,33  

Kor ko ku lut -20 341,69   -287 049,68  
Muut kulut -1 063 429,68   -1 142 740,17  

Ti li kau den voit to/tap pio -48 990 160,97   16 378 469,30  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 270 181 408,58   352 615 876,85  
Myyn ti saa mi set 300 064,97   1 600 000,00  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 560 484,79   65 897,00  
Muut 10 618,57   368 433,29  

Siir to saa mi set 111 972,75   122 054,52  
Rahat ja pank ki saa mi set 5 331 925,52   7 446 333,66  
Vas taa vaa yh teen sä 276 496 475,18   362 218 595,32  

Ra has ton arvo 275 776 150,17   359 011 460,91  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   500 015,77  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 69 917,41   906,07  
Muut 411 762,59   2 408 458,26  

Siir to ve lat 238 645,01   297 754,31  
Vas tat ta vaa yh teen sä 276 496 475,18   362 218 595,32  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 541 010,60   15 078 747,17  
Luo vu tus tap piot -109 468,04   -23 061,02  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -10 249 958,51   2 560 794,70  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 1 437 896,04   5 485 800,61  
Luo vu tus tap piot -640 853,85   -663 578,39  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -31 760 930,71   -9 533 542,04  

Yh teen sä -38 782 304,47   12 905 161,03  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 1 117 618,88   7 574 662,13  
Tap piot -4 571 215,30   -2 076 781,39  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -612 338,11   -57 240,85  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 495 920,57   583 618,77  
Tap piot -6 098 275,06   -805 120,09  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 327 993,51   41 055,10  

Yh teen sä -9 340 295,51   5 260 193,67  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 845 200,50   8 734 260,85  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -43 140 434,32   -15 723 193,94  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  5 503,47   7 194,47  

Ra has ton arvo 1.1. 359 011 460,91   364 068 601,99  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 9 853 018,02   22 762 114,00  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -44 084 864,53   -44 188 209,85  
Tuo ton ja ko -13 303,26   -9 514,53  
Ti li kau den voit to/tap pio -48 990 160,97   16 378 469,30  
Ra has ton arvo 31.12. 275 776 150,17   359 011 460,91  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 275 776 150,17   359 011 460,91  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vuo si ker to mus 2022 • 259



Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Sääs tö 30
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 koh te li si joit ta jia poik keuk sel li sen ty lys ti. En sim mäis tä ker taa 150 vuo -
teen sekä ame rik ka lais ten osak kei den että jouk ko lai no jen vuo si tuo tot oli vat alle
-10 %. Odo tet tua sit keäm mäk si osoit tau tu nut in flaa tio pa kot ti kes kus pan kit ym pä -
ri maa il man mit ta viin ra ha po li tii kan ki ris tys toi miin, vaik ka Ve nä jän hyök käys so ta,
ener gia krii si ja ruuan voi ma kas hinn an nousu nos ti vat taan tu ma pe lot ot si koi hin.

Pai no tus tem me osal ta vuo teen mah tui on nis tu mi sia, mutta pa ran net ta vaa kin
jäi. Tak ti set omai suus la ji pai no tuk sem me eivät tuot ta neet tu los ta. Osa ke si joi tus ten
pai not ta mi nen suh tees sa kor ko si joi tuk siin, hei kom man luot to luo ki tuk sen yri tys lai -
no jen suo si mi nen sekä pe rus ja kau maa kor keam pi kor ko ris ki ra sit ti vat rahasto- 
osuuden tuot to ke hi tys tä. Sen si jaan va lin tam me osa ke si joi tuk sis sa on nis tui vat ja
pa ran si vat rahasto- osuuden tuot toa suh tees sa ver tai luin dek siin. Va li koi dut ame -
rik ka lai set ter vey den huol to yh tiöt, toi mia la va lin tam me eu roop pa lai sis sa osa ke si joi -
tuk sis sa sekä va kaat osak keet peit to si vat maa il man osa ke mark ki noi den ke hi tyk -
sen rei lul la mar gi naa lil la. Myös li kvi dit vaih toeh toi set si joi tuk sem me, jois sa yh dis -
te lem me Nor dean Alpha- rahastoja ja ly hyen koron si joi tuk sia, pär jä si vät hyvin ver -
rat tu na osake-  tai kor ko mark ki noi den tar joa miin tuot toi hin. Kor ko si joi tuk sis sa tur -
va sa ta mat oli vat vä his sä. Ly hyen koron si joi tuk sis sa ja ke hit ty vien mai den pai kal li -
sen va luu tan lai nois sa ar von las ku jäi muita korko- omaisuusluokkia pie nem mäk si.

Uuden vuo den al kaes sa si joit ta jien odo tuk set ovat mal til li set ja tun nel mat pes si -
mis ti set. Mal til lis ten odo tus ten myötä po si tii vi sil le yl lä tyk sil le on tilaa. Osake-  ja
kor ko si joi tus ten pa ran tu nei den ar vos tus ta so jen an siois ta vuo des ta 2023 saat taa
muo dos tua vä hin tään koh tuul li nen si joi tus vuo si – edel lyt täen, että ta lous kas vun
not kah das jää mal til li sek si ja in flaa tio saa daan ku riin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak -
seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar -
vos ta on vaih del lut 13 %:n ja 23 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022

90

100

110

120

130

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 44 %

Ranska 7 %

Suomi 7 %

Saksa 6 %

Alankomaat 5 %

Muut 31 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 1.9.2004
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 325,2 1 649,8 1 522,6

Kas vuo suus A, EUR 19,01697 22,15276 20,24351

Tuotto- osuus A, EUR 14,64284 17,33289 15,99835

Ra has ton nimi oli Nor dea Sääs tö 25 12.4.2021 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,15
Juok se vat kulut A, % 1,17
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 16 630,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -14,16
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -11,76
Osuu den vo la ti li teet ti, % 9,03
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 8,02
Trac king Error, % 1,99
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,05
Sal kun kier to no peus, % 23

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2016-09-30 OMX Hel sin ki Cap gross re turn 3,8 %, MSCI World net re -
turn 21,3 %, Eu ri bor 3M (365/360) 15 %, JP Mor gan EMU Go vern ment
Bond 30 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 30 %

2018-10-31 MSCI World net re turn 21,3 %, OMX Hel sin ki Bench mark
Cap ped gross re turn 3,8 %, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR)
6 %, Eu ri bor 3M (365/360) 15 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 9
%, JP Mor gan EMBI Glo bal Di ver si fied (Hed ged EUR) 3 %, JP Mor gan
EMU Go vern ment Bond 30 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 9 %, ICE BofA
Glo bal High Yield Con strai ned (Hed ged EUR) 3 %

2019-11-29 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged EUR) 10,5 %, MSCI
World net re turn 21,3 %, OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross re turn
3,7 %, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR) 6 %, Eu ri bor 3M
(365/360) 15 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 7,5 %, JP Mor gan
EMBI Glo bal Di ver si fied (Hed ged EUR) 3,8 %, JP Mor gan EMU Go vern -
ment Bond 19,5 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 9 %, ICE BofA Glo bal High
Yield Con strai ned (Hed ged EUR) 3,8 %

2021-04-12 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged EUR) 9,8 %, MSCI
World net re turn 25,5 %, OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross re turn
4,5 %, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR) 5,6 %, Eu ri bor 3M
(365/360) 14 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 7 %, JP Mor gan
EMBI Glo bal Di ver si fied (Hed ged EUR) 3,5 %, JP Mor gan EMU Go vern -
ment Bond 18,2 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 8,4 %, ICE BofA Glo bal
High Yield Con strai ned (Hed ged EUR) 3,5 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 164 540,2 12,42

Ener gia 3 773,6 0,28
Neste 87,7 43,02 3 773,6 0,28

In for maa tio tek no lo gia, IT 57 929,3 4,37
Accen tu re 3,8 284,78 937,6 0,07
Adobe 4,5 359,16 1 427,5 0,11
Ad vanced Micro De vices 6,2 69,13 376,1 0,03
Aka mai Tech no lo gies 0,7 89,97 55,7 0,00
Ana log De vices 2,0 175,06 304,5 0,02
Apple 110,0 138,67 13 395,8 1,01
Applied Ma te rials 4,4 103,93 404,2 0,03
Au to desk 1,2 199,44 215,9 0,02
Bit tium Cor po ra tion 8,0 3,98 31,8 0,00
Broadcom 2,0 596,73 1 056,2 0,08
Ca dence De sign Sys tems 4,6 171,44 686,5 0,05
Cisco Sys tems 44,0 50,84 1 965,8 0,15
Cloud fla re 0,7 48,25 28,2 0,00
Cognizant Tech no lo gy So lu tions 8,1 61,04 431,4 0,03
Con duent 45,8 4,32 173,9 0,01
Cor ning 4,8 34,09 144,7 0,01
Crowdstrike Hol dings 1,8 112,37 174,5 0,01
Da ta dog 2,4 78,44 167,5 0,01
Dell Tech no lo gies 5,9 42,92 222,5 0,02
DIGIA 44,1 5,71 251,6 0,02
DocuSign 2,8 59,15 143,6 0,01
Dropbox 5,8 23,89 121,4 0,01
Dy nat race 1,9 40,88 68,0 0,01
Enp ha se Ener gy 0,8 282,78 209,0 0,02
EPAM Sys tems 1,2 349,78 355,6 0,03
F- Secure 50,1 2,83 141,8 0,01
F5 0,9 153,16 126,3 0,01
Fair Isaac 0,6 638,83 309,0 0,02
For ti net 12,0 52,18 551,5 0,04
Gen Di gi tal 6,7 22,87 134,7 0,01
Go Dad dy 1,8 79,85 126,7 0,01
Hewlett Pac kard En terpri se 21,8 17,03 325,6 0,02
HP 27,7 28,68 696,8 0,05
In ter na tio nal Busi ness Mac hi nes 1,6 150,36 205,8 0,02
In tuit 2,8 415,40 1 008,0 0,08
Jack Henry & As socia tes 1,1 187,37 181,3 0,01
Kyndryl Hol dings 9,6 11,87 100,1 0,01
Lam Re search 0,9 448,57 364,7 0,03
Mar vell Tech no lo gy 15,7 39,53 543,7 0,04
Mas tercard 6,8 371,11 2 224,4 0,17
Mic ro soft 47,9 255,95 10 762,9 0,81
Ne tApp 1,9 64,10 106,0 0,01
Nokia 1 012,6 4,33 4 381,6 0,33
NVI DIA 12,4 155,97 1 696,9 0,13
NXP Se micon duc tors 6,0 168,66 892,9 0,07
ON Se micon duc tor 9,0 66,56 525,1 0,04
Pa lan tir Tech no lo gies 21,9 6,85 131,9 0,01
Palo Alto Networks 2,0 148,92 264,0 0,02
Qt Group Plc 12,7 44,50 564,5 0,04
QUALCOMM 1,9 117,33 199,6 0,02
Sa les force 2,3 141,51 283,9 0,02
Scan fil plc 20,8 6,58 136,8 0,01
Sea ga te Tech no lo gy Hol dings 3,9 56,15 192,3 0,01
ServiceNow 2,9 414,38 1 056,1 0,08
Skyworks So lu tions 1,1 97,26 96,5 0,01
Snowflake 1,6 153,19 220,8 0,02
Sy nop sys 1,8 340,76 542,7 0,04
Texas In stru ments 7,4 176,33 1 143,6 0,09
Tie toEV RY Cor po ra tion 49,7 26,52 1 317,8 0,10
Vai sa la A 6,2 39,45 243,5 0,02
Ve ri Sign 0,6 219,26 119,7 0,01
Visa 12,2 221,73 2 371,3 0,18
WithSecure 51,5 1,37 70,7 0,01
Workday 0,7 178,58 113,5 0,01
Zoom Video Com mu nica tions 1,7 72,30 105,3 0,01

Kiin teis töt 1 212,0 0,09
Ko ja mo plc 87,8 13,80 1 212,0 0,09

Ku lu tus ta va rat 4 430,1 0,33
Airbnb 1,5 91,25 122,5 0,01
Amazon.com 2,3 89,65 177,5 0,01
Boo king Hol dings 0,1 2 150,81 203,9 0,02
Fis kars 19,8 15,38 304,0 0,02
Hil ton Worldwide Hol dings 1,2 134,86 141,8 0,01
Home Depot 0,7 337,10 220,5 0,02
Len nar 1,7 96,59 143,9 0,01
Lowe's Cos 0,7 212,64 126,8 0,01
Ma ri mek ko 49,4 8,76 432,5 0,03
Mar riott In ter na tio nal 0,9 158,90 131,4 0,01
Mc Do nald's 1,6 281,25 393,4 0,03
Merca do Libre 0,1 903,15 70,6 0,01
Musti Group 6,5 15,61 101,2 0,01
No kian Ren kaat 32,4 9,58 310,3 0,02

Pul teGroup 2,5 48,59 107,9 0,01
Purmo Group Plc 9,2 8,22 75,7 0,01
Ra pa la VMC 35,3 5,00 176,3 0,01
Star bucks 2,4 105,87 220,5 0,02
Tesla 2,5 131,46 294,0 0,02
Tok man ni Group 48,2 11,29 544,4 0,04
Vail Re sorts 0,6 254,38 131,1 0,01

Pe rus teol li suus 18 794,0 1,42
Al be mar le 0,3 231,44 68,1 0,01
Alcoa 1,2 48,53 49,6 0,00
An to fa gas ta 52,3 13,71 910,2 0,07
Arce lor Mit tal 31,4 24,58 772,1 0,06
Bo li den 15,5 4 350,78 546,0 0,04
Eco lab 0,9 155,35 127,8 0,01
Huh ta mä ki 33,1 32,00 1 059,8 0,08
Ke mi ra 75,7 14,33 1 084,8 0,08
Linde 1,4 348,12 422,4 0,03
Metsä Board Cor po ra tion B 116,8 8,77 1 023,7 0,08
Norsk Hydro 91,7 770,85 639,6 0,05
Nucor 0,7 140,67 91,1 0,01
Ou to kum pu 158,4 4,73 749,6 0,06
Rio Tinto 74,4 51,44 4 862,1 0,37
SSAB B 85,7 4,88 417,6 0,03
Stora Enso R 217,7 13,15 2 862,5 0,22
UPM- Kymmene 88,9 34,93 3 107,0 0,23

Päi vit täis ta va rat 3 845,1 0,29
Kesko B 163,5 20,62 3 370,6 0,25
Rai sio V 190,5 2,49 474,5 0,04

Ra hoi tus 27 329,9 2,06
A�  lia ted Ma na gers Group 0,7 169,08 102,3 0,01
Aflac 6,0 76,78 404,0 0,03
Aktia Bank plc 35,3 10,22 361,1 0,03
Alls ta te 4,8 144,72 608,1 0,05
Ame rican Express 7,4 157,69 1 030,1 0,08
Ame rican In ter na tio nal Group 2,0 67,49 117,2 0,01
Ame ripri se Fi nancial 0,2 332,31 72,1 0,01
Bank of Ame rica 20,2 35,35 626,8 0,05
Bank of New York Mel lon 2,6 48,58 109,3 0,01
Black Rock 0,7 756,29 447,5 0,03
Ca pi tal One Fi nancial 1,0 99,21 84,8 0,01
Cap Man 133,8 2,71 361,8 0,03
Char les Schwab 5,0 88,86 389,1 0,03
Chubb 3,1 235,44 644,5 0,05
Ci tigroup 20,2 48,27 855,3 0,06
Citizens Fi nancial Group 7,1 42,02 261,8 0,02
CME Group 1,5 179,47 236,7 0,02
Disco ver Fi nancial Ser vices 1,0 104,41 90,0 0,01
eQ Plc 7,7 25,45 195,8 0,01
Eve rest Re Group 0,4 353,55 112,4 0,01
F&G An nui ties & Life 0,1 21,36 2,8 0,00
Fact Set Re search Sys tems 0,3 428,19 128,9 0,01
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 6,6 40,15 231,7 0,02
Fifth Third Bancorp 1,4 35,02 42,9 0,00
Hart ford Fi nancial Ser vices Group 6,3 80,93 446,1 0,03
Hun ting ton Bancs ha res 15,3 15,05 201,6 0,02
In tercon ti nen tal Exchange 5,1 109,49 490,1 0,04
JP Mor gan Chase 11,2 143,12 1 402,6 0,11
KeyCorp 5,1 18,59 82,9 0,01
LPL Fi nancial Hol dings 0,6 230,71 129,8 0,01
MarketAxess Hol dings 0,2 297,65 63,8 0,00
Met Li fe 7,2 77,24 489,9 0,04
Moody's 1,8 297,36 465,7 0,04
Mor gan Stan ley 8,9 90,74 708,7 0,05
MSCI 0,8 496,45 366,6 0,03
Nas daq 6,1 65,48 348,5 0,03
Nor dea Bank 519,8 10,03 5 213,1 0,39
Pru den tial Fi nancial 1,7 106,15 161,2 0,01
Ray mond James Fi nancial 3,9 114,04 392,5 0,03
Re gions Fi nancial 5,7 23,01 115,9 0,01
S&P Glo bal 3,8 357,46 1 180,3 0,09
Sampo A 105,1 48,82 5 132,1 0,39
Sig na tu re Bank/New York NY 0,6 122,97 61,8 0,00
Synchro ny Fi nancial 5,6 35,07 173,6 0,01
T Rowe Price Group 1,6 116,39 165,1 0,01
Tra ve lers Cos 4,2 200,10 732,2 0,06
Truist Fi nancial 10,7 45,92 432,3 0,03
US Bancorp 4,5 46,54 185,7 0,01
Wells Fargo 17,3 44,07 670,9 0,05

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 18 082,6 1,36
3M 3,0 127,98 333,6 0,03
Aspo 9,2 8,20 75,2 0,01
Car go tec B 24,1 41,32 994,2 0,08
Ca ter pil lar 1,2 255,67 278,8 0,02
CH Ro bin son Worldwide 1,9 97,72 158,7 0,01
CSX 14,4 33,06 416,6 0,03
Cum mins 0,6 258,58 127,1 0,01
Emer son Elect ric 2,2 102,52 198,0 0,01
Enen to Group Plc 4,8 21,40 102,2 0,01
Et teplan 7,4 14,60 107,5 0,01
Expeditors In ter na tio nal of Washington 2,7 110,91 262,7 0,02
FedEx 0,8 184,85 127,1 0,01
For tu ne Brands In no va tions 2,0 60,95 104,6 0,01
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 2,8 55,93 136,7 0,01
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Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 1 128 555,7 85,16

Ly hyen koron ra has tot 144 333,6 10,89
Nor dea Mo de ra te Yield B growth 13 840,4 10,43 144 333,6 10,89

Osa ke ra has tot 232 470,3 17,54
Nor dea 1 - Glo bal Stable Equi ty Fd Y-EUR 2 034,9 32,45 66 024,5 4,98
Nor dea 2 - Glo bal En hanced Small Cap Fund Y-

EUR
270,8 149,29 40 431,6 3,05

Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth 1 053,0 23,20 24 425,8 1,84
Nor dea Nor dic Small Cap Fund A growth 0,0 21,04 0,0 0,00
Nor dea Pro Stable Re turn I growth 0,0 2,99 0,0 0,00
Nor dea Sus tai nable Equi ties Glo bal I growth 2 010,0 11,90 23 915,4 1,80
Nor dea World Fund I growth 3 235,7 24,00 77 673,0 5,86

Pit kän koron ra has tot 647 342,1 48,85
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
488,1 81,97 40 011,8 3,02

Nor dea 1 - EUR Cor po ra te Bond Fd 1-3 Years
BI- EUR

43,9 97,97 4 299,5 0,32

Nor dea 1 - Eu ro pean Co ve red Bond Y-EUR 6 991,5 13,40 93 661,1 7,07
Nor dea 1 - Eu ro pean High Yield Bond Fund Y-

EUR
360,0 39,64 14 268,5 1,08

Nor dea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hed ged HY- 
EUR

115,6 115,18 13 316,4 1,00

Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 
EUR

543,0 85,20 46 263,8 3,49

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

156,6 80,60 12 624,4 0,95

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En hanced Bd Fund -
Y

194,4 84,52 16 430,4 1,24

Nor dea 2 - US Corp. En hanced Bd Fd HY- EUR 391,9 92,72 36 340,0 2,74
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 45 564,5 2,10 95 826,3 7,23
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 1 519,5 18,70 28 421,3 2,14
Nor dea Euro Bond Fund A growth 242 940,8 0,41 100 626,1 7,59
Nor dea Glo bal High Yield growth 1 901,0 25,25 47 995,4 3,62
Nor dea Pro Euro Bond I growth 4 459,6 21,81 97 257,2 7,34

Yh dis tel mä ra has tot 104 409,7 7,88
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 5 251,7 16,11 84 590,2 6,38
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 167,8 118,09 19 819,5 1,50

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -369,8 -0,03
Kor ko joh dan nai set -190,0 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -190,0 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 11 600,0 -1,06 -123,0 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 21 900,0 -0,15 -28,9 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 52 200,0 -0,08 -38,2 -0,00

Osa ke joh dan nai set -179,8 -0,01
Fu tuu ri so pi muk set -179,8 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 17,9 -11,47 -179,8 -0,01

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 509,3 0,04
Luot to ris ki joh dan nai set 509,3 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 10 377,0 56,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 10 377,0 56,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 4 476,0 24,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 376,0 18,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 406,0 7,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 832,0 10,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 301,0 12,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 962,0 10,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 751,0 17,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 759,0 17,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 928,0 19,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 158,0 11,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 921,0 19,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 4 856,0 48,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 7 550,0 75,4 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 6 050,0 60,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 326,0 13,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 168,0 11,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 800,0 8,0 0,00

Kone B 96,9 48,30 4 682,1 0,35
Ko nec ra nes 33,2 28,76 953,5 0,07
Las si la&Ti ka no ja 8,8 10,64 94,1 0,01
Metso Ou to tec Oyj 237,8 9,61 2 285,3 0,17
Nor folk Sout hern 0,7 262,99 172,2 0,01
Otis Worldwide 2,4 83,58 173,1 0,01
Owens Cor ning 0,9 91,04 74,0 0,01
Parker- Hannifin 1,3 310,57 342,5 0,03
Pons se 11,1 25,30 280,4 0,02
Raute A 3,1 8,26 25,5 0,00
Southwest Air li nes 1,9 35,93 59,2 0,00
Ta le nom Plc 34,0 9,10 309,2 0,02
Uni ted Parcel Ser vice 3,8 185,53 620,1 0,05
Uni ted Ren tals 0,5 379,32 180,5 0,01
Upo nor 42,2 16,61 701,5 0,05
Val met Cor po ra tion 60,9 25,16 1 531,9 0,12
Wärtsilä 276,4 7,87 2 174,4 0,16

Ter vey den huol to 21 109,3 1,59
Ab bott La bo ra to ries 12,0 117,17 1 232,1 0,09
Abb Vie 3,7 172,48 556,5 0,04
Agi lent Tech no lo gies 1,5 159,71 211,6 0,02
Align Tech no lo gy 0,2 225,08 49,2 0,00
Ame ri source Ber gen 0,5 176,85 82,3 0,01
Amgen 1,9 280,30 477,9 0,04
Bio gen 0,9 295,54 224,4 0,02
Bristol- Myers Squibb 5,6 76,79 379,4 0,03
Car di nal Health 0,7 82,04 46,8 0,00
Cen te ne 2,8 87,53 212,9 0,02
Cigna 1,2 353,62 383,4 0,03
CVS Health 10,5 99,46 915,7 0,07
Da na her 1,9 283,27 464,1 0,04
Da Vi ta 1,0 79,69 71,8 0,01
DENTSPLY SI RO NA 6,4 33,98 189,8 0,01
Dexcom 0,3 120,86 36,0 0,00
Edwards Li fesciences 1,5 79,63 106,8 0,01
Ele vance Health 1,9 547,47 926,7 0,07
Eli Lilly 2,0 390,44 687,3 0,05
Exact Sciences 0,3 52,84 15,7 0,00
Gi lead Sciences 3,0 91,62 237,6 0,02
HCA Healthca re 1,8 256,10 415,3 0,03
Henry Schein 0,2 85,24 15,6 0,00
Ho lo gic 5,6 79,84 393,9 0,03
Horizon The ra peu tics 0,5 121,45 50,0 0,00
Hu ma na 0,1 546,63 49,0 0,00
IDEXX La bo ra to ries 0,1 435,40 45,9 0,00
Il lu mi na 0,2 215,80 30,3 0,00
In tui ti ve Sur gical 0,2 283,19 61,2 0,00
IQVIA Hol dings 0,2 218,67 43,0 0,00
John son & John son 5,5 188,53 917,0 0,07
La bo ra to ry Corp of Ame rica 1,0 251,32 224,4 0,02
Mc Kes son 1,8 400,35 645,7 0,05
Medt ro nic 3,8 82,95 274,0 0,02
Merck 7,1 118,41 742,4 0,06
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,3 1 542,66 377,9 0,03
Mo der na 1,2 191,70 198,3 0,02
Mo li na Healthca re 0,1 352,43 21,7 0,00
Or ga non 1,6 29,81 40,9 0,00
Orio la B 16,0 1,74 27,8 0,00
Orion B 47,5 51,24 2 435,3 0,18
Pfizer 14,9 54,69 713,8 0,05
Pih la ja lin na Plc 6,0 8,52 50,7 0,00
Quest Diag nos tics 2,7 166,96 400,9 0,03
Re ge ne ron Phar maceu ticals 0,3 770,01 223,1 0,02
Res Med 0,1 222,13 18,3 0,00
Re ve nio Group Cor po ra tion 19,8 38,60 765,6 0,06
Ter veys ta lo Plc 38,9 6,25 242,9 0,02
Ther mo Fis her Scien ti fic 1,1 587,72 590,8 0,04
Uni ted Health Group 5,2 565,83 2 586,7 0,20
Veeva Sys tems 0,1 172,23 9,4 0,00
Vertex Phar maceu ticals 1,3 308,20 354,2 0,03
Waters 0,4 365,62 134,5 0,01
West Phar maceu tical Ser vices 0,6 251,18 136,7 0,01
Zimmer Bio met Hol dings 0,6 136,07 74,9 0,01
Zoetis 2,1 156,41 289,6 0,02

Vies tin tä pal ve lut 4 957,2 0,37
Alp ha bet 2,2 94,70 183,8 0,01
Alp ha bet 1,8 94,16 148,8 0,01
Comcast 5,5 37,32 181,8 0,01
Elisa 66,0 49,46 3 262,1 0,25
Match Group 1,8 44,28 71,5 0,01
Sa no ma Plc 66,5 9,82 653,3 0,05
Telia Com pa ny FDR 162,3 2,40 388,6 0,03
Trade Desk 1,6 47,84 67,3 0,01

Yh dys kun ta pal ve lut 3 077,1 0,23
For tum 198,0 15,54 3 077,1 0,23
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Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 7 369,7 0,56

Suomi 7 369,7 0,56
Nor dea Kiin ni tys luot to pank ki 2.625% 01-12-2025 7 500,0 98,26 7 369,7 0,56
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ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 506,0 5,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 505,0 5,0 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 1 300 465,6 98,13
Joh dan nais so pi muk set 139,4 0,01
Kassa ja muut varat, netto 24 585,5 1,86

Ra has ton arvo 1 325 190,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 69 495,7 99,73
Tuotto- osuus A 245,3 0,27

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 64 576,1
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 74 012,7

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 65 109,8

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Joh dan nais ten va kuu det

Saa tu jen va kuuk sien tyyp pi, va luut ta ja arvo pe rus va luu tas sa
Kä teis va kuu det EUR 200,0

Va kuu det yh teen sä 200,0

Li sä tie to ja ar vo pa pe rei den lai nak sian non,
ta kai si nos to so pi mus ten, osto- takaisinmyyntitransaktioiden ja
va kioi mat to mien joh dan nais so pi mus ten va kuuk sis ta

Ei liik kee seen las ki joi ta, joil ta saa dun va kuu den arvo vas taa yli 20 %
ra has ton net to va ral li suu des ta

Ra has ton saama va kuus koos tuu usean liik kee seen las ki jan
liik kee seen las ke mis ta tai ta kaa mis ta ar vo pa pe reis ta ja/tai kä teis va rois ta
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -178 034 308,04   122 524 300,35  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -48 211 723,22   28 091 618,51  
Osin ko tuo tot 5 032 858,95   4 681 405,39  
Kor ko tuo tot 3 974 518,24   1 297 218,14  
Muut tuo tot 7 758 246,40   6 769 214,83  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -12 728 577,55   -13 951 499,30  

Kor ko ku lut -98 565,17   -1 242 287,00  
Muut kulut -6 581 747,43   -5 398 329,35  

Ti li kau den voit to/tap pio -228 889 297,82   142 771 641,57  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 298 313 033,12   1 616 756 035,05  
Myyn ti saa mi set 1 401 249,37   3 048 433,77  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 2 661 881,96   326 960,08  
Muut 289 564,90   548 985,08  

Siir to saa mi set 513 668,16   558 321,70  
Rahat ja pank ki saa mi set 24 707 560,11   38 169 597,07  
Vas taa vaa yh teen sä 1 327 886 957,62   1 659 408 332,75  

Ra has ton arvo 1 325 190 597,97   1 649 811 411,99  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   7 200 058,35  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 369 825,05   3 906,28  
Muut 1 007 865,45   834 327,83  

Siir to ve lat 1 318 669,15   1 558 628,30  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 327 886 957,62   1 659 408 332,75  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 42 965 484,12   52 136 021,74  
Luo vu tus tap piot -4 525 984,53   -1 256 411,98  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -97 263 822,80   88 768 305,20  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 3 397 921,53   17 102 420,76  
Luo vu tus tap piot -3 106 069,15   -2 497 597,31  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -119 501 837,21   -31 728 438,06  

Yh teen sä -178 034 308,04   122 524 300,35  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 6 525 353,76   40 845 201,56  
Tap piot -26 611 353,96   -11 795 427,39  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -3 559 714,88   -148 176,38  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 2 216 121,11   2 522 684,64  
Tap piot -28 383 451,72   -3 470 248,05  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 1 601 404,14   137 584,13  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Tap piot -81,67   -  

Yh teen sä -48 211 723,22   28 091 618,51  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 5 973 927,05   102 309 079,61  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -224 697 897,80   -45 279 804,72  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  83 585,19   49 010,61  

Ra has ton arvo 1.1. 1 649 811 411,99   1 522 620 708,22  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 61 820 813,88   105 613 425,27  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -157 486 157,50   -121 156 640,33  
Tuo ton ja ko -66 172,58   -37 722,74  
Ti li kau den voit to/tap pio -228 889 297,82   142 771 641,57  
Ra has ton arvo 31.12. 1 325 190 597,97   1 649 811 411,99  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 325 190 597,97   1 649 811 411,99  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Sääs tö 50
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 koh te li si joit ta jia poik keuk sel li sen ty lys ti. En sim mäis tä ker taa 150 vuo -
teen sekä ame rik ka lais ten osak kei den että jouk ko lai no jen vuo si tuo tot oli vat alle
-10 %. Odo tet tua sit keäm mäk si osoit tau tu nut in flaa tio pa kot ti kes kus pan kit ym pä -
ri maa il man mit ta viin ra ha po li tii kan ki ris tys toi miin, vaik ka Ve nä jän hyök käys so ta,
ener gia krii si ja ruuan voi ma kas hinn an nousu nos ti vat taan tu ma pe lot ot si koi hin.

Pai no tus tem me osal ta vuo teen mah tui on nis tu mi sia, mutta pa ran net ta vaa kin
jäi. Tak ti set omai suus la ji pai no tuk sem me eivät tuot ta neet tu los ta. Osa ke si joi tus ten
pai not ta mi nen suh tees sa kor ko si joi tuk siin, hei kom man luot to luo ki tuk sen yri tys lai -
no jen suo si mi nen sekä pe rus ja kau maa kor keam pi kor ko ris ki ra sit ti vat rahasto- 
osuuden tuot to ke hi tys tä. Sen si jaan va lin tam me osa ke si joi tuk sis sa on nis tui vat ja
pa ran si vat rahasto- osuuden tuot toa suh tees sa ver tai luin dek siin. Va li koi dut ame -
rik ka lai set ter vey den huol to yh tiöt, toi mia la va lin tam me eu roop pa lai sis sa osa ke si joi -
tuk sis sa sekä va kaat osak keet peit to si vat maa il man osa ke mark ki noi den ke hi tyk -
sen rei lul la mar gi naa lil la. Myös li kvi dit vaih toeh toi set si joi tuk sem me, jois sa yh dis -
te lem me Nor dean Alpha- rahastoja ja ly hyen koron si joi tuk sia, pär jä si vät hyvin ver -
rat tu na osake-  tai kor ko mark ki noi den tar joa miin tuot toi hin. Kor ko si joi tuk sis sa tur -
va sa ta mat oli vat vä his sä. Ly hyen koron si joi tuk sis sa ja ke hit ty vien mai den pai kal li -
sen va luu tan lai nois sa ar von las ku jäi muita korko- omaisuusluokkia pie nem mäk si.

Uuden vuo den al kaes sa si joit ta jien odo tuk set ovat mal til li set ja tun nel mat pes si -
mis ti set. Mal til lis ten odo tus ten myötä po si tii vi sil le yl lä tyk sil le on tilaa. Osake-  ja
kor ko si joi tus ten pa ran tu nei den ar vos tus ta so jen an siois ta vuo des ta 2023 saat taa
muo dos tua vä hin tään koh tuul li nen si joi tus vuo si – edel lyt täen, että ta lous kas vun
not kah das jää mal til li sek si ja in flaa tio saa daan ku riin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak -
seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar -
vos ta on vaih del lut 13 %:n ja 22 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 51 %

Suomi 9 %

Ranska 6 %

Saksa 5 %

Alankomaat 4 %

Muut 25 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.9.2003
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 126,1 1 336,0 1 151,5

Kas vuo suus A, EUR 23,34446 27,22346 23,42387

Tuotto- osuus A, EUR 17,06837 20,33864 17,76136

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,55
Juok se vat kulut A, % 1,57
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 18 606,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -14,25
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -11,88
Osuu den vo la ti li teet ti, % 12,06
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 11,09
Trac king Error, % 2,00
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,11
Sal kun kier to no peus, % 30

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2016-09-30 OMX Hel sin ki Cap gross re turn 7,5 %, MSCI World net re -
turn 42,5 %, Eu ri bor 3M (365/360) 10 %, JP Mor gan EMU Go vern ment
Bond 20 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 20 %

2018-10-31 MSCI World net re turn 42,5 %, OMX Hel sin ki Bench mark
Cap ped gross re turn 7,5 %, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR) 4
%, Eu ri bor 3M (365/360) 10 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 6 %,
JP Mor gan EMBI Glo bal Di ver si fied (Hed ged EUR) 2 %, JP Mor gan
EMU Go vern ment Bond 20 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 6 %, ICE BofA
Glo bal High Yield Con strai ned (Hed ged EUR) 2 %

2019-11-29 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged EUR) 7 %, MSCI World
net re turn 42,5 %, OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross re turn 7,5 %,
Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR) 4 %, Eu ri bor 3M (365/360)
10 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 5 %, JP Mor gan EMBI Glo bal
Di ver si fied (Hed ged EUR) 2,5 %, JP Mor gan EMU Go vern ment Bond 13
%, ICE BofA Euro Cor po ra te 6 %, ICE BofA Glo bal High Yield Con strai -
ned (Hed ged EUR) 2,5 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 233 089,6 20,70

Ener gia 5 343,0 0,47
Neste 124,2 43,02 5 343,0 0,47

In for maa tio tek no lo gia, IT 81 285,4 7,22
Accen tu re 5,2 284,78 1 304,6 0,12
Adobe 6,3 359,16 2 000,1 0,18
Ad vanced Micro De vices 8,6 69,13 523,9 0,05
Aka mai Tech no lo gies 1,0 89,97 81,6 0,01
Ana log De vices 2,8 175,06 425,9 0,04
Apple 154,0 138,67 18 751,9 1,67
Applied Ma te rials 6,2 103,93 566,4 0,05
Au to desk 1,8 199,44 306,8 0,03
Bit tium Cor po ra tion 11,2 3,98 44,5 0,00
Broadcom 2,8 596,73 1 479,0 0,13
Ca dence De sign Sys tems 6,4 171,44 962,0 0,09
Cisco Sys tems 61,7 50,84 2 753,2 0,24
Cloud fla re 0,9 48,25 40,0 0,00
Cognizant Tech no lo gy So lu tions 11,3 61,04 607,3 0,05
Con duent 65,9 4,32 250,2 0,02
Cor ning 6,9 34,09 205,1 0,02
Crowdstrike Hol dings 2,5 112,37 245,6 0,02
Da ta dog 3,4 78,44 235,4 0,02
Dell Tech no lo gies 8,3 42,92 311,8 0,03
DIGIA 64,8 5,71 370,0 0,03
DocuSign 3,8 59,15 197,8 0,02
Dropbox 8,1 23,89 170,2 0,02
Dy nat race 2,6 40,88 93,7 0,01
Enp ha se Ener gy 1,2 282,78 296,4 0,03
EPAM Sys tems 1,6 349,78 504,5 0,04
F- Secure 66,6 2,83 188,5 0,02
F5 1,3 153,16 172,0 0,02
Fair Isaac 0,8 638,83 426,8 0,04
For ti net 16,9 52,18 772,2 0,07
Gen Di gi tal 9,3 22,87 187,4 0,02
Go Dad dy 2,5 79,85 177,6 0,02
Hewlett Pac kard En terpri se 30,6 17,03 458,1 0,04
HP 38,8 28,68 976,2 0,09
In ter na tio nal Busi ness Mac hi nes 2,2 150,36 287,0 0,03
In tuit 3,9 415,40 1 413,9 0,13
Jack Henry & As socia tes 1,5 187,37 248,1 0,02
Kyndryl Hol dings 13,7 11,87 142,8 0,01
Lam Re search 1,3 448,57 507,6 0,05
Mar vell Tech no lo gy 21,7 39,53 754,4 0,07
Mas tercard 9,5 371,11 3 106,0 0,28
Mic ro soft 67,1 255,95 15 078,2 1,34
Ne tApp 2,7 64,10 153,5 0,01
Nokia 1 442,1 4,33 6 240,2 0,55
NVI DIA 17,4 155,97 2 387,4 0,21
NXP Se micon duc tors 8,4 168,66 1 250,9 0,11
ON Se micon duc tor 12,6 66,56 735,9 0,07
Pa lan tir Tech no lo gies 32,1 6,85 193,3 0,02
Palo Alto Networks 2,7 148,92 359,2 0,03
Qt Group Plc 17,8 44,50 792,1 0,07
QUALCOMM 2,8 117,33 289,9 0,03
Sa les force 3,1 141,51 390,6 0,03
Scan fil plc 27,5 6,58 181,0 0,02
Sea ga te Tech no lo gy Hol dings 5,7 56,15 280,2 0,02
ServiceNow 4,1 414,38 1 480,0 0,13
Skyworks So lu tions 1,6 97,26 135,5 0,01
Snowflake 2,3 153,19 314,9 0,03
Sy nop sys 2,6 340,76 766,2 0,07
Texas In stru ments 10,4 176,33 1 602,7 0,14
Tie toEV RY Cor po ra tion 70,6 26,52 1 871,5 0,17
Vai sa la A 8,8 39,45 346,8 0,03
Ve ri Sign 0,8 219,26 162,3 0,01
Visa 17,1 221,73 3 319,5 0,29
WithSecure 74,5 1,37 102,3 0,01
Workday 1,0 178,58 155,4 0,01
Zoom Video Com mu nica tions 2,4 72,30 149,5 0,01

Kiin teis töt 1 721,4 0,15
Ko ja mo plc 124,7 13,80 1 721,4 0,15

Ku lu tus ta va rat 6 242,0 0,55
Airbnb 2,1 91,25 171,4 0,02
Amazon.com 3,2 89,65 252,1 0,02
Boo king Hol dings 0,2 2 150,81 283,2 0,03
Fis kars 27,8 15,38 427,6 0,04
Hil ton Worldwide Hol dings 1,7 134,86 198,3 0,02
Home Depot 1,0 337,10 308,4 0,03
Len nar 2,4 96,59 203,1 0,02
Lowe's Cos 1,0 212,64 177,5 0,02
Ma ri mek ko 71,2 8,76 623,6 0,06
Mar riott In ter na tio nal 1,3 158,90 183,6 0,02
Mc Do nald's 2,2 281,25 550,4 0,05
Merca do Libre 0,1 903,15 103,1 0,01
Musti Group 8,6 15,61 134,6 0,01
No kian Ren kaat 46,1 9,58 441,2 0,04

Pul teGroup 3,6 48,59 152,3 0,01
Purmo Group Plc 12,4 8,22 102,1 0,01
Ra pa la VMC 50,1 5,00 250,4 0,02
Star bucks 3,2 105,87 300,2 0,03
Tesla 3,6 131,46 411,2 0,04
Tok man ni Group 69,8 11,29 787,7 0,07
Vail Re sorts 0,8 254,38 179,8 0,02

Pe rus teol li suus 26 484,0 2,35
Al be mar le 0,5 231,44 95,1 0,01
Alcoa 1,6 48,53 70,0 0,01
An to fa gas ta 72,8 13,71 1 267,8 0,11
Arce lor Mit tal 43,9 24,58 1 079,2 0,10
Bo li den 21,7 4 350,78 762,1 0,07
Eco lab 1,3 155,35 171,2 0,02
Huh ta mä ki 46,5 32,00 1 489,1 0,13
Ke mi ra 108,7 14,33 1 558,0 0,14
Linde 1,9 348,12 592,3 0,05
Metsä Board Cor po ra tion B 165,3 8,77 1 448,5 0,13
Norsk Hydro 127,9 770,85 892,2 0,08
Nucor 1,1 140,67 135,1 0,01
Ou to kum pu 227,1 4,73 1 074,6 0,10
Rio Tinto 103,8 51,44 6 782,5 0,60
SSAB B 124,5 4,88 606,9 0,05
Stora Enso R 309,2 13,15 4 065,3 0,36
UPM- Kymmene 125,8 34,93 4 394,0 0,39

Päi vit täis ta va rat 5 451,9 0,48
Kesko B 231,7 20,62 4 778,0 0,42
Rai sio V 270,6 2,49 673,9 0,06

Ra hoi tus 39 301,5 3,49
A�  lia ted Ma na gers Group 1,0 169,08 149,8 0,01
Aflac 8,7 76,78 587,7 0,05
Aktia Bank plc 50,2 10,22 512,9 0,05
Alls ta te 7,0 144,72 890,4 0,08
Ame rican Express 10,7 157,69 1 480,6 0,13
Ame rican In ter na tio nal Group 2,9 67,49 171,6 0,02
Ame ripri se Fi nancial 0,3 332,31 101,5 0,01
Bank of Ame rica 29,4 35,35 913,7 0,08
Bank of New York Mel lon 3,8 48,58 160,0 0,01
Black Rock 1,0 756,29 654,7 0,06
Ca pi tal One Fi nancial 1,4 99,21 124,1 0,01
Cap Man 188,6 2,71 510,1 0,05
Char les Schwab 7,4 88,86 573,6 0,05
Chubb 4,5 235,44 936,3 0,08
Ci tigroup 29,3 48,27 1 240,9 0,11
Citizens Fi nancial Group 10,3 42,02 380,0 0,03
CME Group 2,2 179,47 346,3 0,03
Disco ver Fi nancial Ser vices 1,4 104,41 131,8 0,01
eQ Plc 10,9 25,45 276,9 0,02
Eve rest Re Group 0,5 353,55 164,2 0,01
F&G An nui ties & Life 0,2 21,36 3,9 0,00
Fact Set Re search Sys tems 0,5 428,19 180,8 0,02
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 9,2 40,15 325,5 0,03
Fifth Third Bancorp 2,0 35,02 62,8 0,01
Hart ford Fi nancial Ser vices Group 8,9 80,93 632,6 0,06
Hun ting ton Bancs ha res 22,4 15,05 295,6 0,03
In tercon ti nen tal Exchange 7,5 109,49 721,4 0,06
JP Mor gan Chase 16,3 143,12 2 049,5 0,18
KeyCorp 7,2 18,59 116,9 0,01
LPL Fi nancial Hol dings 0,9 230,71 190,0 0,02
MarketAxess Hol dings 0,4 297,65 93,6 0,01
Met Li fe 10,4 77,24 707,1 0,06
Moody's 2,6 297,36 682,2 0,06
Mor gan Stan ley 12,8 90,74 1 019,4 0,09
MSCI 1,2 496,45 516,5 0,05
Nas daq 8,7 65,48 500,3 0,04
Nor dea Bank 740,1 10,03 7 422,9 0,66
Pru den tial Fi nancial 2,6 106,15 239,5 0,02
Ray mond James Fi nancial 5,7 114,04 574,7 0,05
Re gions Fi nancial 8,4 23,01 169,3 0,02
S&P Glo bal 5,5 357,46 1 715,7 0,15
Sampo A 149,3 48,82 7 288,9 0,65
Sig na tu re Bank/New York NY 0,8 122,97 87,6 0,01
Synchro ny Fi nancial 8,2 35,07 252,8 0,02
T Rowe Price Group 2,4 116,39 241,9 0,02
Tra ve lers Cos 6,0 200,10 1 051,2 0,09
Truist Fi nancial 15,1 45,92 608,6 0,05
US Bancorp 6,7 46,54 271,9 0,02
Wells Fargo 25,1 44,07 971,3 0,09

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 25 596,4 2,27
3M 4,1 127,98 464,4 0,04
Aspo 13,3 8,20 108,8 0,01
Car go tec B 34,0 41,32 1 406,7 0,12
Ca ter pil lar 1,7 255,67 389,9 0,03
CH Ro bin son Worldwide 2,6 97,72 222,0 0,02
CSX 19,9 33,06 577,6 0,05
Cum mins 0,8 258,58 177,8 0,02
Emer son Elect ric 3,1 102,52 277,0 0,02
Enen to Group Plc 7,4 21,40 158,4 0,01
Et teplan 10,3 14,60 150,4 0,01
Expeditors In ter na tio nal of Washington 3,8 110,91 368,9 0,03
FedEx 1,1 184,85 175,4 0,02
For tu ne Brands In no va tions 2,7 60,95 146,9 0,01
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 4,1 55,93 199,3 0,02
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Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 872 341,3 77,47

Ly hyen koron ra has tot 79 069,3 7,02
Nor dea Mo de ra te Yield B growth 7 582,1 10,43 79 069,3 7,02

Osa ke ra has tot 330 133,0 29,32
Nor dea 1 - Glo bal Stable Equi ty Fd Y-EUR 2 878,9 32,45 93 411,7 8,30
Nor dea 2 - Glo bal En hanced Small Cap Fund Y-

EUR
383,6 149,29 57 269,8 5,09

Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth 1 544,7 23,20 35 831,0 3,18
Nor dea Nor dic Small Cap Fund A growth 0,0 21,04 0,0 0,00
Nor dea Pro Stable Re turn I growth 0,0 2,99 0,0 0,00
Nor dea Sus tai nable Equi ties Glo bal I growth 2 839,0 11,90 33 778,8 3,00
Nor dea World Fund I growth 4 575,9 24,00 109 841,7 9,75

Pit kän koron ra has tot 399 434,6 35,47
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
298,1 81,97 24 436,6 2,17

Nor dea 1 - EUR Cor po ra te Bond Fd 1-3 Years
BI- EUR

26,7 97,97 2 612,1 0,23

Nor dea 1 - Eu ro pean Co ve red Bond Y-EUR 4 264,0 13,40 57 122,8 5,07
Nor dea 1 - Eu ro pean High Yield Bond Fund Y-

EUR
305,0 39,64 12 087,4 1,07

Nor dea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hed ged HY- EUR 72,5 115,18 8 352,9 0,74
Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 

EUR
330,3 85,20 28 144,8 2,50

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

95,7 80,60 7 710,4 0,68

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En hanced Bd Fund -
Y

115,0 84,52 9 722,8 0,86

Nor dea 2 - US Corp. En hanced Bd Fd HY- EUR 237,1 92,72 21 981,6 1,95
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 27 558,7 2,10 57 958,4 5,15
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 922,0 18,70 17 245,7 1,53
Nor dea Euro Bond Fund A growth 126 911,4 0,41 52 566,7 4,67
Nor dea Glo bal High Yield growth 1 262,8 25,25 31 881,9 2,83
Nor dea Pro Euro Bond I growth 3 100,2 21,81 67 610,7 6,00

Yh dis tel mä ra has tot 63 704,5 5,66
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 3 200,5 16,11 51 550,9 4,58
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 102,9 118,09 12 153,6 1,08

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -313,3 -0,03
Kor ko joh dan nai set -160,2 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -160,2 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 9 800,0 -1,06 -103,9 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 18 600,0 -0,15 -24,5 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 43 400,0 -0,08 -31,8 -0,00

Osa ke joh dan nai set -153,1 -0,01
Fu tuu ri so pi muk set -153,1 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 15,2 -11,47 -153,1 -0,01

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 432,1 0,04
Luot to ris ki joh dan nai set 432,1 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 8 931,0 48,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 8 559,0 46,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 770,0 20,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 051,0 16,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 249,0 6,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 517,0 8,3 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 034,0 11,1 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 620,0 8,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 678,0 6,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 621,0 16,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 687,0 16,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 394,0 13,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 447,0 14,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 798,0 37,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 6 150,0 61,4 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 5 150,0 51,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 224,0 12,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 020,0 10,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 758,0 7,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 721,0 7,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 418,0 4,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 417,0 4,2 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 1 105 430,8 98,17
Joh dan nais so pi muk set 118,8 0,01
Kassa ja muut varat, netto 20 507,6 1,82

Ra has ton arvo 1 126 057,3 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 48 065,1 99,64
Tuotto- osuus A 234,6 0,36

Kone B 137,7 48,30 6 649,8 0,59
Ko nec ra nes 46,4 28,76 1 335,1 0,12
Las si la&Ti ka no ja 12,1 10,64 128,7 0,01
Metso Ou to tec Oyj 337,7 9,61 3 245,8 0,29
Nor folk Sout hern 1,1 262,99 248,9 0,02
Otis Worldwide 3,3 83,58 242,1 0,02
Owens Cor ning 1,2 91,04 95,8 0,01
Parker- Hannifin 1,8 310,57 479,1 0,04
Pons se 16,2 25,30 409,7 0,04
Raute A 3,5 8,26 29,1 0,00
Southwest Air li nes 2,6 35,93 81,6 0,01
Ta le nom Plc 48,9 9,10 445,3 0,04
Uni ted Parcel Ser vice 5,3 185,53 868,2 0,08
Uni ted Ren tals 0,8 379,32 252,4 0,02
Upo nor 58,9 16,61 978,3 0,09
Val met Cor po ra tion 87,2 25,16 2 194,7 0,19
Wärtsilä 392,5 7,87 3 088,3 0,27

Ter vey den huol to 30 285,9 2,69
Ab bott La bo ra to ries 17,0 117,17 1 751,2 0,16
Abb Vie 5,3 172,48 802,0 0,07
Agi lent Tech no lo gies 2,2 159,71 303,9 0,03
Align Tech no lo gy 0,4 225,08 71,5 0,01
Ame ri source Ber gen 0,7 176,85 115,2 0,01
Amgen 2,8 280,30 692,0 0,06
Bio gen 1,2 295,54 321,7 0,03
Bristol- Myers Squibb 8,2 76,79 552,9 0,05
Car di nal Health 0,9 82,04 67,7 0,01
Cen te ne 4,0 87,53 308,1 0,03
Cigna 1,8 353,62 555,1 0,05
CVS Health 14,9 99,46 1 305,1 0,12
Da na her 2,7 283,27 671,7 0,06
Da Vi ta 1,5 79,69 104,2 0,01
DENTSPLY SI RO NA 9,0 33,98 269,7 0,02
Dexcom 0,5 120,86 52,1 0,00
Edwards Li fesciences 2,2 79,63 154,9 0,01
Ele vance Health 2,8 547,47 1 321,8 0,12
Eli Lilly 2,9 390,44 994,8 0,09
Exact Sciences 0,5 52,84 22,8 0,00
Gi lead Sciences 4,3 91,62 348,1 0,03
HCA Healthca re 2,6 256,10 593,8 0,05
Henry Schein 0,3 85,24 24,8 0,00
Ho lo gic 8,1 79,84 564,6 0,05
Horizon The ra peu tics 0,7 121,45 72,4 0,01
Hu ma na 0,1 546,63 71,0 0,01
IDEXX La bo ra to ries 0,2 435,40 66,5 0,01
Il lu mi na 0,2 215,80 40,5 0,00
In tui ti ve Sur gical 0,4 283,19 88,5 0,01
IQVIA Hol dings 0,3 218,67 62,4 0,01
John son & John son 8,0 188,53 1 331,4 0,12
La bo ra to ry Corp of Ame rica 1,5 251,32 323,7 0,03
Mc Kes son 2,6 400,35 916,3 0,08
Medt ro nic 5,5 82,95 399,4 0,04
Merck 10,4 118,41 1 079,1 0,10
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,4 1 542,66 545,8 0,05
Mo der na 1,7 191,70 287,0 0,03
Mo li na Healthca re 0,1 352,43 31,3 0,00
Or ga non 2,4 29,81 62,3 0,01
Orio la B 26,9 1,74 46,8 0,00
Orion B 67,5 51,24 3 458,8 0,31
Pfizer 21,6 54,69 1 036,8 0,09
Pih la ja lin na Plc 8,4 8,52 71,4 0,01
Quest Diag nos tics 3,8 166,96 560,7 0,05
Re ge ne ron Phar maceu ticals 0,5 770,01 324,5 0,03
Res Med 0,1 222,13 23,2 0,00
Re ve nio Group Cor po ra tion 28,2 38,60 1 087,4 0,10
Ter veys ta lo Plc 55,1 6,25 344,3 0,03
Ther mo Fis her Scien ti fic 1,7 587,72 858,1 0,08
Uni ted Health Group 7,4 565,83 3 685,6 0,33
Veeva Sys tems 0,1 172,23 13,5 0,00
Vertex Phar maceu ticals 1,9 308,20 510,3 0,05
Waters 0,6 365,62 191,6 0,02
West Phar maceu tical Ser vices 0,9 251,18 197,8 0,02
Zimmer Bio met Hol dings 0,9 136,07 108,5 0,01
Zoetis 3,1 156,41 419,4 0,04

Vies tin tä pal ve lut 7 007,8 0,62
Alp ha bet 3,1 94,70 257,1 0,02
Alp ha bet 2,4 94,16 201,6 0,02
Comcast 7,8 37,32 254,3 0,02
Elisa 93,4 49,46 4 619,2 0,41
Match Group 2,6 44,28 101,0 0,01
Sa no ma Plc 94,5 9,82 927,9 0,08
Telia Com pa ny FDR 230,4 2,40 551,9 0,05
Trade Desk 2,3 47,84 94,9 0,01

Yh dys kun ta pal ve lut 4 370,3 0,39
For tum 281,2 15,54 4 370,3 0,39
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Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 54 989,2
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 61 979,9

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 55 277,6

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Joh dan nais ten va kuu det

Saa tu jen va kuuk sien tyyp pi, va luut ta ja arvo pe rus va luu tas sa
Kä teis va kuu det EUR 30,0

Va kuu det yh teen sä 30,0

Li sä tie to ja ar vo pa pe rei den lai nak sian non,
ta kai si nos to so pi mus ten, osto- takaisinmyyntitransaktioiden ja
va kioi mat to mien joh dan nais so pi mus ten va kuuk sis ta

Ei liik kee seen las ki joi ta, joil ta saa dun va kuu den arvo vas taa yli 20 %
ra has ton net to va ral li suu des ta

Ra has ton saama va kuus koos tuu usean liik kee seen las ki jan
liik kee seen las ke mis ta tai ta kaa mis ta ar vo pa pe reis ta ja/tai kä teis va rois ta
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -146 251 661,89   173 058 593,34  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -39 561 205,78   22 342 976,20  
Osin ko tuo tot 6 834 326,33   5 707 821,25  
Kor ko tuo tot 3 275 844,31   1 048 823,53  
Muut tuo tot 6 697 125,25   5 954 783,25  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -15 156 158,28   -15 855 079,25  

Kor ko ku lut -81 053,67   -952 257,80  
Muut kulut -5 880 302,41   -5 115 974,43  

Ti li kau den voit to/tap pio -190 123 086,14   186 189 686,09  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 103 621 443,08   1 312 800 386,77  
Myyn ti saa mi set 1 051 774,11   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 2 241 456,39   93 791,81  
Muut 316 598,85   258 267,11  

Siir to saa mi set 467 403,23   506 375,66  
Rahat ja pank ki saa mi set 21 176 053,75   31 888 651,33  
Vas taa vaa yh teen sä 1 128 874 729,41   1 345 547 472,68  

Ra has ton arvo 1 126 057 254,78   1 336 025 986,42  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   7 400 000,00  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 313 262,46   111 071,93  
Muut 993 393,87   256 329,27  

Siir to ve lat 1 510 818,30   1 754 085,06  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 128 874 729,41   1 345 547 472,68  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 55 217 188,91   65 475 281,65  
Luo vu tus tap piot -5 539 736,87   -1 848 987,68  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -124 994 154,72   118 244 656,19  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 1 300 516,64   7 488 922,19  
Luo vu tus tap piot -2 595 456,83   -1 338 751,96  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -69 640 019,02   -14 962 527,05  

Yh teen sä -146 251 661,89   173 058 593,34  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 5 348 900,54   31 752 577,31  
Tap piot -21 997 776,68   -8 301 700,76  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 431 180,60   -539 166,78  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 1 773 354,48   2 018 747,78  
Tap piot -23 527 246,85   -2 766 846,67  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 1 272 845,42   179 365,32  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Tap piot -102,09   -  

Yh teen sä -39 561 205,78   22 342 976,20  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 6 712 696,84   134 132 370,67  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -202 505 205,76   -31 210 042,99  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  98 804,62   44 017,66  

Ra has ton arvo 1.1. 1 336 025 986,42   1 151 519 336,63  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 87 841 016,91   104 385 060,11  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -107 584 888,98   -106 016 577,79  
Tuo ton ja ko -101 773,43   -51 518,62  
Ti li kau den voit to/tap pio -190 123 086,14   186 189 686,09  
Ra has ton arvo 31.12. 1 126 057 254,78   1 336 025 986,42  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 126 057 254,78   1 336 025 986,42  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vuo si ker to mus 2022 • 271
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Nor dea Sääs tö 75
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 koh te li si joit ta jia poik keuk sel li sen ty lys ti. En sim mäis tä ker taa 150 vuo -
teen sekä ame rik ka lais ten osak kei den että jouk ko lai no jen vuo si tuo tot oli vat alle
-10 %. Odo tet tua sit keäm mäk si osoit tau tu nut in flaa tio pa kot ti kes kus pan kit ym pä -
ri maa il man mit ta viin ra ha po li tii kan ki ris tys toi miin, vaik ka Ve nä jän hyök käys so ta,
ener gia krii si ja ruuan voi ma kas hinn an nousu nos ti vat taan tu ma pe lot ot si koi hin.

Pai no tus tem me osal ta vuo teen mah tui on nis tu mi sia, mutta pa ran net ta vaa kin
jäi. Tak ti set omai suus la ji pai no tuk sem me eivät tuot ta neet tu los ta. Osa ke si joi tus ten
pai not ta mi nen suh tees sa kor ko si joi tuk siin, hei kom man luot to luo ki tuk sen yri tys lai -
no jen suo si mi nen sekä pe rus ja kau maa kor keam pi kor ko ris ki ra sit ti vat rahasto- 
osuuden tuot to ke hi tys tä. Sen si jaan va lin tam me osa ke si joi tuk sis sa on nis tui vat ja
pa ran si vat rahasto- osuuden tuot toa suh tees sa ver tai luin dek siin. Va li koi dut ame -
rik ka lai set ter vey den huol to yh tiöt, toi mia la va lin tam me eu roop pa lai sis sa osa ke si joi -
tuk sis sa sekä va kaat osak keet peit to si vat maa il man osa ke mark ki noi den ke hi tyk -
sen rei lul la mar gi naa lil la. Myös li kvi dit vaih toeh toi set si joi tuk sem me, jois sa yh dis -
te lem me Nor dean Alpha- rahastoja ja ly hyen koron si joi tuk sia, pär jä si vät hyvin ver -
rat tu na osake-  tai kor ko mark ki noi den tar joa miin tuot toi hin. Kor ko si joi tuk sis sa tur -
va sa ta mat oli vat vä his sä. Ly hyen koron si joi tuk sis sa ja ke hit ty vien mai den pai kal li -
sen va luu tan lai nois sa ar von las ku jäi muita korko- omaisuusluokkia pie nem mäk si.

Uuden vuo den al kaes sa si joit ta jien odo tuk set ovat mal til li set ja tun nel mat pes si -
mis ti set. Mal til lis ten odo tus ten myötä po si tii vi sil le yl lä tyk sil le on tilaa. Osake-  ja
kor ko si joi tus ten pa ran tu nei den ar vos tus ta so jen an siois ta vuo des ta 2023 saat taa
muo dos tua vä hin tään koh tuul li nen si joi tus vuo si – edel lyt täen, että ta lous kas vun
not kah das jää mal til li sek si ja in flaa tio saa daan ku riin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak -
seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar -
vos ta on vaih del lut 13 %:n ja 22 %:n vä lil lä.
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Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 59 %

Suomi 13 %

Ranska 4 %

Iso-Britannia 4 %

Saksa 3 %

Muut 17 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.9.2003
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 489,4 571,2 454,0

Kas vuo suus A, EUR 27,23026 31,75347 25,35896

Tuotto- osuus A, EUR 19,04238 22,82083 18,58338

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,60
Juok se vat kulut A, % 1,62
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 8 269,2
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -14,24
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -12,17
Osuu den vo la ti li teet ti, % 15,60
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 14,62
Trac king Error, % 2,14
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,24
Sal kun kier to no peus, % 34

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2016-09-30 OMX Hel sin ki Cap gross re turn 11,3 %, MSCI World net re -
turn 63,8 %, Eu ri bor 3M (365/360) 5 %, JP Mor gan EMU Go vern ment
Bond 10 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 10 %

2018-10-31 MSCI World net re turn 63,8 %, OMX Hel sin ki Bench mark
Cap ped gross re turn 11,3 %, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR)
2 %, Eu ri bor 3M (365/360) 5 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 3
%, JP Mor gan EMBI Glo bal Di ver si fied (Hed ged EUR) 1 %, JP Mor gan
EMU Go vern ment Bond 10 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 3 %, ICE BofA
Glo bal High Yield Con strai ned (Hed ged EUR) 1 %

2019-11-29 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged EUR) 3,5 %, MSCI World
net re turn 63,8 %, OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross re turn 11,3
%, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR) 2 %, Eu ri bor 3M
(365/360) 5 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 2,5 %, JP Mor gan
EMBI Glo bal Di ver si fied (Hed ged EUR) 1,3 %, JP Mor gan EMU Go vern -
ment Bond 6,5 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 3 %, ICE BofA Glo bal High
Yield Con strai ned (Hed ged EUR) 1,3 %

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 153 713,6 31,41

Ener gia 3 539,3 0,72
Neste 82,3 43,02 3 539,3 0,72

In for maa tio tek no lo gia, IT 52 846,8 10,80
Accen tu re 3,4 284,78 859,1 0,18
Adobe 4,1 359,16 1 289,7 0,26
Ad vanced Micro De vices 5,5 69,13 336,7 0,07
Aka mai Tech no lo gies 0,6 89,97 49,5 0,01
Ana log De vices 1,8 175,06 282,6 0,06
Apple 100,2 138,67 12 197,3 2,49
Applied Ma te rials 4,0 103,93 364,1 0,07
Au to desk 1,1 199,44 193,7 0,04
Bit tium Cor po ra tion 8,2 3,98 32,6 0,01
Broadcom 1,8 596,73 945,1 0,19
Ca dence De sign Sys tems 4,1 171,44 620,4 0,13
Cisco Sys tems 40,1 50,84 1 791,4 0,37
Cloud fla re 0,6 48,25 25,3 0,01
Cognizant Tech no lo gy So lu tions 7,4 61,04 396,9 0,08
Con duent 41,7 4,32 158,4 0,03
Cor ning 4,4 34,09 131,3 0,03
Crowdstrike Hol dings 1,7 112,37 163,0 0,03
Da ta dog 2,3 78,44 155,5 0,03
Dell Tech no lo gies 5,3 42,92 200,8 0,04
DIGIA 41,6 5,71 237,3 0,05
DocuSign 2,5 59,15 128,2 0,03
Dropbox 5,4 23,89 112,9 0,02
Dy nat race 1,8 40,88 62,8 0,01
Enp ha se Ener gy 0,8 282,78 192,9 0,04
EPAM Sys tems 1,1 349,78 326,7 0,07
F- Secure 44,7 2,83 126,5 0,03
F5 0,8 153,16 110,3 0,02
Fair Isaac 0,5 638,83 280,4 0,06
For ti net 11,0 52,18 505,3 0,10
Gen Di gi tal 6,1 22,87 121,9 0,02
Go Dad dy 1,7 79,85 117,8 0,02
Hewlett Pac kard En terpri se 20,2 17,03 301,9 0,06
HP 24,9 28,68 626,0 0,13
In ter na tio nal Busi ness Mac hi nes 1,4 150,36 182,0 0,04
In tuit 2,5 415,40 913,9 0,19
Jack Henry & As socia tes 1,0 187,37 165,5 0,03
Kyndryl Hol dings 8,7 11,87 90,7 0,02
Lam Re search 0,8 448,57 328,4 0,07
Mar vell Tech no lo gy 14,1 39,53 489,3 0,10
Mas tercard 6,2 371,11 2 020,4 0,41
Mic ro soft 43,4 255,95 9 760,0 1,99
Ne tApp 1,8 64,10 100,4 0,02
Nokia 952,3 4,33 4 120,6 0,84
NVI DIA 11,2 155,97 1 536,9 0,31
NXP Se micon duc tors 5,5 168,66 810,7 0,17
ON Se micon duc tor 8,1 66,56 473,0 0,10
Pa lan tir Tech no lo gies 19,7 6,85 118,6 0,02
Palo Alto Networks 1,8 148,92 240,8 0,05
Qt Group Plc 12,0 44,50 532,2 0,11
QUALCOMM 1,8 117,33 180,5 0,04
Sa les force 2,1 141,51 260,8 0,05
Scan fil plc 18,7 6,58 122,7 0,03
Sea ga te Tech no lo gy Hol dings 3,5 56,15 173,2 0,04
ServiceNow 2,6 414,38 958,6 0,20
Skyworks So lu tions 1,0 97,26 88,8 0,02
Snowflake 1,5 153,19 204,4 0,04
Sy nop sys 1,7 340,76 493,6 0,10
Texas In stru ments 6,7 176,33 1 036,6 0,21
Tie toEV RY Cor po ra tion 46,5 26,52 1 232,4 0,25
Vai sa la A 5,8 39,45 228,6 0,05
Ve ri Sign 0,6 219,26 106,4 0,02
Visa 11,1 221,73 2 160,4 0,44
WithSecure 47,6 1,37 65,4 0,01
Workday 0,7 178,58 108,7 0,02
Zoom Video Com mu nica tions 1,5 72,30 97,7 0,02

Kiin teis töt 1 148,6 0,23
Ko ja mo plc 83,2 13,80 1 148,6 0,23

Ku lu tus ta va rat 4 136,5 0,85
Airbnb 1,4 91,25 113,8 0,02
Amazon.com 2,1 89,65 164,5 0,03
Boo king Hol dings 0,1 2 150,81 188,8 0,04
Fis kars 18,5 15,38 285,2 0,06
Hil ton Worldwide Hol dings 1,1 134,86 131,5 0,03
Home Depot 0,7 337,10 204,5 0,04
Len nar 1,6 96,59 134,5 0,03
Lowe's Cos 0,6 212,64 117,6 0,02
Ma ri mek ko 46,2 8,76 404,5 0,08
Mar riott In ter na tio nal 0,9 158,90 124,7 0,03
Mc Do nald's 1,5 281,25 360,3 0,07
Merca do Libre 0,1 903,15 67,4 0,01
Musti Group 5,9 15,61 92,2 0,02
No kian Ren kaat 31,1 9,58 298,0 0,06

Pul teGroup 2,3 48,59 99,8 0,02
Purmo Group Plc 9,1 8,22 75,2 0,02
Ra pa la VMC 32,5 5,00 162,3 0,03
Star bucks 2,2 105,87 201,0 0,04
Tesla 2,4 131,46 274,1 0,06
Tok man ni Group 45,6 11,29 514,6 0,11
Vail Re sorts 0,5 254,38 121,9 0,02

Pe rus teol li suus 17 519,0 3,58
Al be mar le 0,3 231,44 62,0 0,01
Alcoa 1,1 48,53 45,9 0,01
An to fa gas ta 48,3 13,71 842,1 0,17
Arce lor Mit tal 29,1 24,58 715,7 0,15
Bo li den 14,4 4 350,78 505,1 0,10
Eco lab 0,8 155,35 115,1 0,02
Huh ta mä ki 30,8 32,00 986,1 0,20
Ke mi ra 71,8 14,33 1 029,6 0,21
Linde 1,3 348,12 397,0 0,08
Metsä Board Cor po ra tion B 108,1 8,77 947,5 0,19
Norsk Hydro 84,8 770,85 591,6 0,12
Nucor 0,7 140,67 84,7 0,02
Ou to kum pu 149,7 4,73 708,2 0,14
Rio Tinto 68,9 51,44 4 504,5 0,92
SSAB B 80,3 4,88 391,7 0,08
Stora Enso R 204,1 13,15 2 684,5 0,55
UPM- Kymmene 83,2 34,93 2 907,7 0,59

Päi vit täis ta va rat 3 602,6 0,74
Kesko B 153,1 20,62 3 157,3 0,65
Rai sio V 178,9 2,49 445,3 0,09

Ra hoi tus 26 047,8 5,32
A�  lia ted Ma na gers Group 0,7 169,08 97,1 0,02
Aflac 5,8 76,78 390,8 0,08
Aktia Bank plc 32,3 10,22 330,3 0,07
Alls ta te 4,7 144,72 592,2 0,12
Ame rican Express 7,1 157,69 982,6 0,20
Ame rican In ter na tio nal Group 1,9 67,49 114,1 0,02
Ame ripri se Fi nancial 0,2 332,31 66,5 0,01
Bank of Ame rica 19,5 35,35 605,7 0,12
Bank of New York Mel lon 2,5 48,58 106,4 0,02
Black Rock 0,7 756,29 435,6 0,09
Ca pi tal One Fi nancial 0,9 99,21 82,6 0,02
Cap Man 124,3 2,71 336,2 0,07
Char les Schwab 4,9 88,86 379,4 0,08
Chubb 3,0 235,44 624,4 0,13
Ci tigroup 19,5 48,27 825,2 0,17
Citizens Fi nancial Group 6,9 42,02 254,9 0,05
CME Group 1,5 179,47 230,4 0,05
Disco ver Fi nancial Ser vices 1,0 104,41 87,6 0,02
eQ Plc 7,3 25,45 185,5 0,04
Eve rest Re Group 0,4 353,55 111,4 0,02
F&G An nui ties & Life 0,1 21,36 2,7 0,00
Fact Set Re search Sys tems 0,3 428,19 119,9 0,02
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 6,2 40,15 217,7 0,04
Fifth Third Bancorp 1,4 35,02 41,8 0,01
Hart ford Fi nancial Ser vices Group 5,9 80,93 418,6 0,09
Hun ting ton Bancs ha res 14,8 15,05 195,1 0,04
In tercon ti nen tal Exchange 5,0 109,49 479,8 0,10
JP Mor gan Chase 10,8 143,12 1 362,7 0,28
KeyCorp 4,7 18,59 76,6 0,02
LPL Fi nancial Hol dings 0,6 230,71 126,8 0,03
MarketAxess Hol dings 0,2 297,65 62,2 0,01
Met Li fe 6,9 77,24 465,2 0,10
Moody's 1,7 297,36 453,7 0,09
Mor gan Stan ley 8,5 90,74 676,9 0,14
MSCI 0,8 496,45 343,0 0,07
Nas daq 5,9 65,48 337,9 0,07
Nor dea Bank 488,6 10,03 4 901,0 1,00
Pru den tial Fi nancial 1,7 106,15 157,0 0,03
Ray mond James Fi nancial 3,8 114,04 382,1 0,08
Re gions Fi nancial 5,5 23,01 110,7 0,02
S&P Glo bal 3,6 357,46 1 140,8 0,23
Sampo A 98,6 48,82 4 814,5 0,98
Sig na tu re Bank/New York NY 0,6 122,97 59,6 0,01
Synchro ny Fi nancial 5,5 35,07 168,3 0,03
T Rowe Price Group 1,6 116,39 163,1 0,03
Tra ve lers Cos 4,0 200,10 698,5 0,14
Truist Fi nancial 10,2 45,92 410,0 0,08
US Bancorp 4,4 46,54 178,4 0,04
Wells Fargo 16,7 44,07 644,4 0,13

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 16 916,0 3,46
3M 2,7 127,98 304,5 0,06
Aspo 8,8 8,20 72,0 0,01
Car go tec B 22,6 41,32 931,8 0,19
Ca ter pil lar 1,2 255,67 258,4 0,05
CH Ro bin son Worldwide 1,7 97,72 147,5 0,03
CSX 13,2 33,06 383,5 0,08
Cum mins 0,5 258,58 115,8 0,02
Emer son Elect ric 2,1 102,52 186,0 0,04
Enen to Group Plc 4,9 21,40 104,7 0,02
Et teplan 6,8 14,60 99,4 0,02
Expeditors In ter na tio nal of Washington 2,5 110,91 244,0 0,05
FedEx 0,7 184,85 119,0 0,02
For tu ne Brands In no va tions 1,9 60,95 102,4 0,02
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 2,6 55,93 127,8 0,03
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Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 326 552,3 66,72

Ly hyen koron ra has tot 7 594,2 1,55
Nor dea Mo de ra te Yield B growth 728,2 10,43 7 594,2 1,55

Osa ke ra has tot 213 740,9 43,67
Nor dea 1 - Glo bal Stable Equi ty Fd Y-EUR 1 879,8 32,45 60 994,7 12,46
Nor dea 2 - Glo bal En hanced Small Cap Fund Y-

EUR
247,2 149,29 36 909,4 7,54

Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth 994,8 23,20 23 074,8 4,71
Nor dea Nor dic Small Cap Fund A growth 0,0 21,04 0,0 0,00
Nor dea Pro Stable Re turn I growth 0,0 2,99 0,0 0,00
Nor dea Sus tai nable Equi ties Glo bal I growth 1 857,3 11,90 22 097,7 4,52
Nor dea World Fund I growth 2 943,8 24,00 70 664,3 14,44

Pit kän koron ra has tot 92 123,6 18,82
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE EUR 64,3 81,97 5 272,1 1,08
Nor dea 1 - EUR Cor po ra te Bond Fd 1-3 Years BI- 

EUR
5,8 97,97 568,0 0,12

Nor dea 1 - Eu ro pean Co ve red Bond Y-EUR 930,4 13,40 12 464,6 2,55
Nor dea 1 - Eu ro pean High Yield Bond Fund Y-

EUR
129,3 39,64 5 126,0 1,05

Nor dea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hed ged HY- EUR 19,6 115,18 2 256,1 0,46
Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 

EUR
72,4 85,20 6 172,6 1,26

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

20,4 80,60 1 645,9 0,34

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En hanced Bd Fund - Y 24,5 84,52 2 072,4 0,42
Nor dea 2 - US Corp. En hanced Bd Fd HY- EUR 51,6 92,72 4 786,1 0,98
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 6 022,5 2,10 12 665,9 2,59
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 204,4 18,70 3 823,9 0,78
Nor dea Euro Bond Fund A growth 63 585,8 0,41 26 337,2 5,38
Nor dea Glo bal High Yield growth 353,8 25,25 8 932,7 1,83

Yh dis tel mä ra has tot 13 093,6 2,68
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 812,9 16,11 13 093,5 2,68
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 0,0 118,09 0,1 0,00

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -136,9 -0,03
Kor ko joh dan nai set -69,9 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -69,9 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 4 300,0 -1,06 -45,6 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 8 100,0 -0,15 -10,7 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 18 600,0 -0,08 -13,6 -0,00

Osa ke joh dan nai set -67,0 -0,01
Fu tuu ri so pi muk set -67,0 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 6,7 -11,47 -67,0 -0,01

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 185,3 0,04
Luot to ris ki joh dan nai set 185,3 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 756,0 20,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 775,0 20,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 656,0 9,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 409,0 7,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 589,0 3,2 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 644,0 3,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 923,0 5,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 680,0 3,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 553,0 5,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 379,0 3,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 544,0 5,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 894,0 18,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 600,0 26,0 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 200,0 22,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 575,0 5,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 468,0 4,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 322,0 3,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 332,0 3,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 351,0 3,5 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 480 265,9 98,13
Joh dan nais so pi muk set 48,4 0,01
Kassa ja muut varat, netto 9 106,8 1,86

Ra has ton arvo 489 421,1 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 17 872,7 99,44
Tuotto- osuus A 144,0 0,56

Kone B 90,8 48,30 4 383,7 0,90
Ko nec ra nes 31,1 28,76 893,9 0,18
Las si la&Ti ka no ja 7,7 10,64 82,2 0,02
Metso Ou to tec Oyj 221,6 9,61 2 130,4 0,44
Nor folk Sout hern 0,7 262,99 165,1 0,03
Otis Worldwide 2,2 83,58 160,8 0,03
Owens Cor ning 0,8 91,04 66,3 0,01
Parker- Hannifin 1,2 310,57 317,9 0,07
Pons se 10,5 25,30 264,9 0,05
Raute A 2,7 8,26 22,3 0,00
Southwest Air li nes 1,7 35,93 53,5 0,01
Ta le nom Plc 32,1 9,10 292,3 0,06
Uni ted Parcel Ser vice 3,5 185,53 576,3 0,12
Uni ted Ren tals 0,5 379,32 167,8 0,03
Upo nor 39,5 16,61 656,8 0,13
Val met Cor po ra tion 57,5 25,16 1 445,6 0,30
Wärtsilä 259,2 7,87 2 039,2 0,42

Ter vey den huol to 20 435,4 4,18
Ab bott La bo ra to ries 11,4 117,17 1 175,1 0,24
Abb Vie 3,6 172,48 547,4 0,11
Agi lent Tech no lo gies 1,5 159,71 206,3 0,04
Align Tech no lo gy 0,2 225,08 48,4 0,01
Ame ri source Ber gen 0,5 176,85 81,1 0,02
Amgen 1,9 280,30 472,7 0,10
Bio gen 0,8 295,54 219,3 0,04
Bristol- Myers Squibb 5,6 76,79 374,8 0,08
Car di nal Health 0,6 82,04 46,2 0,01
Cen te ne 2,7 87,53 210,5 0,04
Cigna 1,2 353,62 381,2 0,08
CVS Health 10,1 99,46 880,2 0,18
Da na her 1,8 283,27 458,8 0,09
Da Vi ta 1,0 79,69 68,8 0,01
DENTSPLY SI RO NA 6,0 33,98 179,9 0,04
Dexcom 0,3 120,86 35,5 0,01
Edwards Li fesciences 1,5 79,63 103,3 0,02
Ele vance Health 1,9 547,47 893,5 0,18
Eli Lilly 2,0 390,44 679,4 0,14
Exact Sciences 0,3 52,84 15,5 0,00
Gi lead Sciences 3,0 91,62 237,4 0,05
HCA Healthca re 1,8 256,10 401,3 0,08
Henry Schein 0,2 85,24 15,6 0,00
Ho lo gic 5,4 79,84 377,5 0,08
Horizon The ra peu tics 0,5 121,45 49,5 0,01
Hu ma na 0,1 546,63 50,4 0,01
IDEXX La bo ra to ries 0,1 435,40 45,5 0,01
Il lu mi na 0,2 215,80 29,7 0,01
In tui ti ve Sur gical 0,2 283,19 60,4 0,01
IQVIA Hol dings 0,2 218,67 42,6 0,01
John son & John son 5,5 188,53 906,2 0,19
La bo ra to ry Corp of Ame rica 1,0 251,32 217,3 0,04
Mc Kes son 1,8 400,35 615,4 0,13
Medt ro nic 3,7 82,95 270,7 0,06
Merck 7,1 118,41 733,4 0,15
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,3 1 542,66 373,8 0,08
Mo der na 1,2 191,70 196,1 0,04
Mo li na Healthca re 0,1 352,43 21,3 0,00
Or ga non 1,6 29,81 40,9 0,01
Orio la B 14,0 1,74 24,4 0,01
Orion B 44,6 51,24 2 285,4 0,47
Pfizer 14,7 54,69 707,3 0,14
Pih la ja lin na Plc 5,8 8,52 49,1 0,01
Quest Diag nos tics 2,5 166,96 372,9 0,08
Re ge ne ron Phar maceu ticals 0,3 770,01 220,4 0,05
Res Med 0,1 222,13 18,1 0,00
Re ve nio Group Cor po ra tion 18,3 38,60 706,1 0,14
Ter veys ta lo Plc 37,6 6,25 234,9 0,05
Ther mo Fis her Scien ti fic 1,1 587,72 584,6 0,12
Uni ted Health Group 5,0 565,83 2 485,4 0,51
Veeva Sys tems 0,1 172,23 9,2 0,00
Vertex Phar maceu ticals 1,3 308,20 350,4 0,07
Waters 0,4 365,62 133,5 0,03
West Phar maceu tical Ser vices 0,6 251,18 135,2 0,03
Zimmer Bio met Hol dings 0,6 136,07 71,2 0,01
Zoetis 2,1 156,41 283,8 0,06

Vies tin tä pal ve lut 4 639,8 0,95
Alp ha bet 2,1 94,70 170,7 0,03
Alp ha bet 1,6 94,16 135,7 0,03
Comcast 5,2 37,32 169,7 0,03
Elisa 61,7 49,46 3 053,1 0,62
Match Group 1,8 44,28 69,3 0,01
Sa no ma Plc 62,3 9,82 611,8 0,13
Telia Com pa ny FDR 153,4 2,40 367,3 0,08
Trade Desk 1,5 47,84 62,2 0,01

Yh dys kun ta pal ve lut 2 881,8 0,59
For tum 185,4 15,54 2 881,8 0,59
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Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 24 057,8
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 26 747,3

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 23 803,6

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -63 922 144,67   108 211 134,45  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -17 046 144,71   9 252 218,03  
Osin ko tuo tot 4 366 115,57   3 297 299,39  
Kor ko tuo tot 1 399 630,83   441 155,24  
Muut tuo tot 3 033 234,39   2 402 632,54  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -6 609 943,95   -6 641 296,46  

Kor ko ku lut -33 773,95   -384 553,85  
Muut kulut -2 683 754,79   -2 143 553,35  

Ti li kau den voit to/tap pio -81 496 781,28   114 435 035,99  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 479 497 349,32   560 065 510,66  
Myyn ti saa mi set 209 788,33   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 953 860,12   36 601,94  
Muut 126 322,39   139 534,13  

Siir to saa mi set 231 318,34   247 788,49  
Rahat ja pank ki saa mi set 9 467 697,18   13 101 375,86  
Vas taa vaa yh teen sä 490 486 335,68   573 590 811,08  

Ra has ton arvo 489 421 133,13   571 220 702,01  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   1 500 000,00  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 136 850,99   47 205,57  
Muut 249 410,74   53 830,58  

Siir to ve lat 678 940,82   769 072,92  
Vas tat ta vaa yh teen sä 490 486 335,68   573 590 811,08  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 30 705 705,87   32 517 860,69  
Luo vu tus tap piot -3 434 214,55   -886 926,48  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -75 534 794,36   78 408 849,59  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 210 488,47   1 844 061,95  
Luo vu tus tap piot -710 518,34   -297 296,44  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -15 158 811,76   -3 375 414,86  

Yh teen sä -63 922 144,67   108 211 134,45  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 2 251 905,93   12 937 866,39  
Tap piot -9 429 146,32   -3 329 305,23  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 052 407,58   -121 477,87  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 751 000,37   829 687,15  
Tap piot -10 108 455,93   -1 138 214,18  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 541 020,07   73 661,77  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Tap piot -61,25   -  

Yh teen sä -17 046 144,71   9 252 218,03  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 3 889 355,37   87 861 777,19  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -95 094 349,00   -12 876 158,56  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  58 082,62   20 956,39  

Ra has ton arvo 1.1. 571 220 702,01   454 041 145,43  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 40 279 906,30   45 029 255,29  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -40 494 350,76   -42 237 460,28  
Tuo ton ja ko -88 343,14   -47 274,42  
Ti li kau den voit to/tap pio -81 496 781,28   114 435 035,99  
Ra has ton arvo 31.12. 489 421 133,13   571 220 702,01  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 489 421 133,13   571 220 702,01  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Tac tical Asset Al loca tion
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Ra has to on val ta kir ja salk ku jen osana käy tet tä vä, niin sa not tu työ ka lu ra has to. Ra -
has ton pe rus al lo kaa tio on 50,0 % eu roa lu een val tion lai no ja, 33,3 % ly hyen koron
si joi tuk sia ja 16,7 % va kuu del li sia lai no ja. Ra has to hyö dyn tää Nor dean Multi Asset
- tiimin ku ri na lais ta ja sys te maat tis ta lä hes ty mis ta paa to teut taes saan al lo kaa tio -
pai no tuk si aan osa ke si joi tus ten ja kor ko si joi tus ten vä lil lä sekä tak tis ten korko-  ja
luot to ris ki pai no tus ten osal ta. Ra has to käyt tää ak tii vi ses ti joh dan nai sia al lo kaa tio -
nä ke mys ten to teut ta mi seen.

Vuosi oli ra has tol le vai kea. Al lo kaa tio pai no tuk sem me osake-  ja kor ko si joi tus ten
vä lil lä ra sit ti vat rahasto- osuuden tuot to ke hi tys tä. Tak tis ten kor ko ris ki pai no tus tem -
me vai ku tus tuot toon oli ne ga tii vi nen. Vas taa vas ti myös luot to ris ki pai no tuk sem me
jar rut ti vat rahasto- osuuden tuot to ke hi tys tä. Ra has ton pe rus ja kau man mu kai set
kor ko si joi tuk set ra sit ti vat puo les taan rahasto- osuuden ab so luut tis ta tuot to ke hi tys -
tä kor ko ta son nousun vuok si.

Tam mi kuun al kaes sa ra has ton netto- osakepaino on noin 42 % ja sal kun kor ko -
ris ki noin 7,2 vuot ta, mikä hei jas te lee ly hyen ai ka vä lin mit ta rei dem me po si tii vis ta
suh tau tu mis ta osa ke si joi tuk siin ja po si tii vis ta nä ke mys tä kor ko ris kis tä. Luot to ris kin
osal ta nä ke myk sem me on po si tii vi nen luot to ris kipree mioi den tar jo tes sa riit tä vän
kom pen saa tion huo mioi den odo te tut mak su häi riöt. Luot to ris kipree mioi den las -
kus ta hyö ty vien po si tioi den määrä sal kus sa on 58 % suh tees sa ra has ton va roi hin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na laa ja mit tai ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta joh -
dan nai sia ja ko ron vaih to so pi muk sia, jotka ovat tär keä osa si joi tus stra te gi aa, sekä
suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra -
has ton ar vos ta on vaih del lut 132 %:n ja 270 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Korkosijoitukset ja käteisvarat
59 %

Osakesijoitukset 41 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 19.11.2019
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 584,9 779,2 690,3

Kas vuo suus C, EUR 8,05794 12,43912 10,99510

Kas vuo suus I, EUR 8,12121 12,50500 11,02579

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,25
Juok se vat kulut C, % 0,51
Juok se vat kulut I, % 0,26
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 1 908,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -35,22
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -35,06
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 16,26
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,38
Sal kun kier to no peus, % 119

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen ab so luut tis ta Value- at-Risk-
menetelmää. Ra has tol la ei ole vi ral lis ta ver tai luin dek siä.

Ra has ton käytt tä mä VaR- laskentamalli on ni mel tään Monte Carlo,
luot ta mus ta so on vä hin tään 95 %, pi to jak so on 20 päi vää ja ai ka sar jan
pi tuus on kolme vuot ta.

Ab so luut ti sel la VaR- menetelmällä py ri tään ku vaa maan, miten suuri
ra has ton tap pion mak si mi mää rän odo te taan ole van tiet ty nä ajan jak so -
na ja tie tyl lä luot ta mus ta sol la (to den nä köi syy del lä) sil loin, kun mark ki -
nao lo suh teet ovat nor maa lit. To den nä köi syyt tä kuvaa luot ta mus ta so, ja
95 %:n luot ta mus ta so tar koit taa, että 95 %:n to den nä köi syy del lä tap -
pion mak si mi mää rä ei to teu du. Vas taa vas ti on ole mas sa 5 %:n to den nä -
köi syys, että to teu tu nut tap pio on mak si mi mää rää suu rem pi.

Ra has to on vä liai kai ses ti ylit tä nyt VaR- rajan mark ki noil la li sään ty -
neen vo la ti li tee tin seu rauk se na. VaR- rajan yli tyk set oli vat pas sii vi sia ja
ne ai heu tui vat poik keuk sel li sis ta mark ki nao lo suh teis ta. 

Si säi sen VaR- rajan käyt tö as te
Alin Ylin Kes ki mää räi nen Si säi nen VaR- raja
0,36 1,47 0,83 20,0

Vi vu tu ta so
Alin Ylin Kes ki mää räi nen En sim mäi nen päivä Vii mei nen päivä

133,2 257,6 203,7 3.1.2022 30.12.2022

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
ko ron vaih to so pi muk sia (IRS).
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 380 779,8 65,10

Alan ko maat 31 115,8 5,32
ABN AMRO Bank NV 0.625% 24-01-2037 400,0 69,96 279,8 0,05
Aegon Bank NV 0.01% 16-11-2025 300,0 90,96 272,9 0,05
Allianz Fi nance II BV FRN 22-11-2024 2 000,0 101,22 2 024,4 0,35
Co loplast Fi nance BV FRN 19-05-2024 3 000,0 100,44 3 013,1 0,52
Coo pe ra tie ve Ra bo bank UA 0.75% 02-03-2032 800,0 80,50 644,0 0,11
Daim ler Truck In ter na tio nal FRN 06-10-2023 2 000,0 100,19 2 003,9 0,34
ING Bank NV 1% 17-02-2037 800,0 74,37 594,9 0,10
ING Groep NV FRN 20-09-2023 2 600,0 100,47 2 612,2 0,45
Lea sePlan Corp NV 1% 02-05-2023 1 000,0 99,33 993,3 0,17
Mercedes- Benz In ter na tio nal 0.625% 27-02-2023 900,0 99,74 897,7 0,15
Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-

07-2030
460,0 81,48 374,8 0,06

Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-
07-2031

2 579,5 79,19 2 042,8 0,35

Net her lands Go vern ment Bond 0.25% 15-07-
2025

84,0 94,22 79,1 0,01

Net her lands Go vern ment Bond 0.25% 15-07-
2029

2 068,0 85,39 1 765,8 0,30

Net her lands Go vern ment Bond 0.5% 15-01-2040 2 287,0 69,17 1 582,0 0,27
Net her lands Go vern ment Bond 0.5% 15-07-2032 2 110,0 80,89 1 706,7 0,29
Net her lands Go vern ment Bond 0.75% 15-07-

2027
932,0 92,00 857,4 0,15

Net her lands Go vern ment Bond 0.75% 15-07-
2028

4 304,0 90,37 3 889,4 0,66

Net her lands Go vern ment Bond 2% 15-01-2054 192,0 86,80 166,7 0,03
NIBC Bank NV 0.01% 15-10-2029 100,0 80,23 80,2 0,01
NIBC Bank NV 0.5% 19-03-2027 200,0 89,07 178,1 0,03
NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 300,0 88,04 264,1 0,05
PPF Te lecom Group BV 3.5% 20-05-2024 2 000,0 98,52 1 970,3 0,34
Stel lan tis NV 2.375% 14-04-2023 1 717,0 99,85 1 714,4 0,29
Ther mo Fis her Scien ti fic Fin FRN 18-11-2023 100,0 99,86 99,9 0,02
To y ota Motor Fi nance Net herl FRN 22-02-2024 1 000,0 100,80 1 008,0 0,17

An dor ra 630,7 0,11
An dor ra In ter na tio nal Bond 1.7% 13-10-2041 1 000,0 63,07 630,7 0,11

Austra lia 929,7 0,16
Bank of Qu eens land Ltd 1.839% 09-06-2027 1 000,0 92,97 929,7 0,16

Bel gia 4 454,2 0,76
Com mu nau te Francai se de Belg 0.625% 11-06-

2035
500,0 69,88 349,4 0,06

KBC Group NV FRN 23-06-2024 500,0 100,08 500,4 0,09
King dom of Bel gium Go vern men 0.1% 22-06-

2030
360,0 81,20 292,3 0,05

King dom of Bel gium Go vern men 0.35% 22-06-
2032

33,0 77,48 25,6 0,00

King dom of Bel gium Go vern men 0.4% 22-06-
2040

3 120,0 61,13 1 907,4 0,33

King dom of Bel gium Go vern men 1.4% 22-06-
2053

362,0 63,55 230,1 0,04

King dom of Bel gium Go vern men 1.6% 22-06-
2047

417,6 71,42 298,3 0,05

King dom of Bel gium Go vern men 1.7% 22-06-
2050

250,0 70,77 176,9 0,03

King dom of Bel gium Go vern men 2.75% 22-04-
2039

732,0 92,06 673,9 0,12

Chile 655,1 0,11
Chile Go vern ment In ter na tion 0.555% 21-01-

2029
800,0 81,88 655,1 0,11

Es pan ja 28 424,8 4,86
Ama deus IT Group SA FRN 25-01-2024 1 400,0 99,95 1 399,3 0,24
Au to no mous Com mu ni ty of Madr 1.723% 30-04-

2032
1 000,0 84,22 842,2 0,14

Banco San tan der SA FRN 05-05-2024 1 000,0 100,87 1 008,7 0,17
Banco San tan der SA FRN 11-02-2025 1 200,0 99,95 1 199,5 0,21
CaixaBank SA 1.125% 12-01-2023 500,0 99,95 499,8 0,09
CaixaBank SA 2.375% 01-02-2024 500,0 99,10 495,5 0,08
Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-05-2024 5 130,0 96,10 4 930,2 0,84
Spain Go vern ment Bond 0.5% 30-04-2030 82,0 82,14 67,4 0,01
Spain Go vern ment Bond 0.5% 31-10-2031 4 042,0 77,89 3 148,4 0,54
Spain Go vern ment Bond 1.2% 31-10-2040 2 480,0 65,68 1 629,0 0,28
Spain Go vern ment Bond 1.3% 31-10-2026 1 427,0 94,01 1 341,5 0,23
Spain Go vern ment Bond 1.45% 31-10-2071 3 303,0 46,94 1 550,5 0,27
Spain Go vern ment Bond 1.5% 30-04-2027 18,0 93,90 16,9 0,00
Spain Go vern ment Bond 1.9% 31-10-2052 2 162,0 64,32 1 390,6 0,24
Spain Go vern ment Bond 1% 30-07-2042 851,0 61,30 521,6 0,09
Spain Go vern ment Bond 2.15% 31-10-2025 1 757,0 98,11 1 723,9 0,29
Spain Go vern ment Bond 2.35% 30-07-2033 2 409,0 89,29 2 151,0 0,37
Spain Go vern ment Bond 2.55% 31-10-2032 4 600,0 91,58 4 212,7 0,72
Spain Go vern ment Bond 3.45% 30-07-2043 319,0 92,89 296,3 0,05

Etelä- Korea 103,7 0,02
Korea Housing Fi nance Corp 0.1% 18-06-2024 109,0 95,17 103,7 0,02

Ir lan ti 4 844,5 0,83
Ire land Go vern ment Bond 0.000000% 18-10-

2031
1 070,0 77,39 828,0 0,14

Ire land Go vern ment Bond 0.2% 18-10-2030 2 300,0 81,28 1 869,4 0,32
Ire land Go vern ment Bond 0.4% 15-05-2035 1 455,0 72,05 1 048,3 0,18
Ire land Go vern ment Bond 1.1% 15-05-2029 157,0 89,89 141,1 0,02
IRE LAND GO VERN MENT BOND 1.3% 15-05-

2033
107,0 84,31 90,2 0,02

Ire land Go vern ment Bond 1.35% 18-03-2031 355,0 89,12 316,4 0,05
Ire land Go vern ment Bond 1.5% 15-05-2050 791,8 69,60 551,1 0,09

Is lan ti 225,9 0,04
Ice land Go vern ment In ter na ti 0.625% 03-06-

2026
250,0 90,38 225,9 0,04

Iso- Britannia 8 217,5 1,40
Barclays PLC FRN 12-05-2026 1 500,0 98,06 1 470,9 0,25
Bri tish Te lecom mu nica tions P 0.875% 26-09-

2023
2 000,0 98,60 1 972,0 0,34

ea sy Jet PLC 1.125% 18-10-2023 2 400,0 98,38 2 361,0 0,40
NatWest Group PLC 2.5% 22-03-2023 1 000,0 100,04 1 000,4 0,17
San tan der UK PLC 0.05% 12-01-2027 1 200,0 87,49 1 049,9 0,18
Skip ton Buil ding Socie ty 0.01% 22-09-2024 385,0 94,36 363,3 0,06

Ita lia 73 785,8 12,61
AMCO - Asset Ma na ge ment Co S 2.25% 17-07-

2027
1 000,0 89,67 896,7 0,15

FCA Bank SpA/Ire land 0.25% 28-02-2023 3 000,0 99,70 2 991,0 0,51
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 01-04-

2026
1 839,0 88,91 1 635,0 0,28

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 01-08-
2026

1 000,0 87,84 878,4 0,15

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 15-04-
2024

1 000,0 96,18 961,8 0,16

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 15-12-
2024

6 000,0 94,05 5 643,3 0,96

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.25% 15-03-2028 2 378,0 82,67 1 965,9 0,34
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.6% 01-08-2031 5 994,0 73,30 4 393,5 0,75
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.9% 01-04-2031 2 100,0 76,38 1 604,1 0,27
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.95% 01-06-2032 2 753,0 73,41 2 021,0 0,35
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.95% 01-08-2030 1 295,0 78,52 1 016,8 0,17
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.95% 01-12-2031 5 284,0 74,64 3 944,2 0,67
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.1% 01-04-2027 2 608,0 89,72 2 339,9 0,40
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.35% 01-04-2030 3 185,0 82,18 2 617,5 0,45
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.45% 15-11-2024 3 027,0 96,88 2 932,6 0,50
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.5% 01-06-2025 1 341,0 95,68 1 283,1 0,22
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.5% 30-04-2045 1 640,0 56,68 929,6 0,16
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.6% 01-06-2026 1 245,0 93,55 1 164,7 0,20
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.65% 01-12-2030 1 428,0 82,20 1 173,8 0,20
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.8% 01-03-2041 2 052,0 64,93 1 332,3 0,23
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.85% 01-07-2025 3 500,0 96,15 3 365,3 0,58
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.05% 01-08-2027 1 468,0 92,83 1 362,8 0,23
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.15% 01-09-2052 1 180,0 60,69 716,1 0,12
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.25% 01-09-2036 1 000,0 76,10 761,0 0,13
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.45% 01-09-2033 3 821,0 81,57 3 116,6 0,53
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.45% 01-10-2023 1 341,0 99,75 1 337,7 0,23
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.8% 01-03-2067 1 196,0 67,55 807,9 0,14
Italy Buoni Po lien na li Del T 2% 01-02-2028 552,0 91,45 504,8 0,09
Italy Buoni Po lien na li Del T 2% 01-12-2025 1 168,0 95,88 1 119,8 0,19
Italy Buoni Po lien na li Del T 3.1% 01-03-2040 3 000,0 80,72 2 421,6 0,41
Italy Buoni Po lien na li Del T 3.25% 01-03-2038 1 018,0 83,66 851,6 0,15
Italy Buoni Po lien na li Del T 3.35% 01-03-2035 1 495,0 86,80 1 297,6 0,22
Italy Buoni Po lien na li Del T 4.4% 01-05-2033 7 920,0 97,49 7 721,2 1,32
Italy Buoni Po lien na li Del T 4% 30-04-2035 3 970,0 93,10 3 696,2 0,63
UniC re dit SpA MULTI 30-06-2023 2 233,0 100,08 2 234,8 0,38
UniC re dit SpA MULTI 30-06-2023 748,0 99,67 745,5 0,13

Itä val ta 12 508,1 2,14
BAWAG PSK Bank fuer Ar beit u 2% 25-08-2032 500,0 88,60 443,0 0,08
BAWAG PSK Bank fuer Ar beit u 3% 17-05-2027 900,0 98,52 886,7 0,15
Re public of Austria Go vern me 0.000000% 20-02-

2031
2 300,0 78,32 1 801,4 0,31

Re public of Austria Go vern me 0.000000% 20-10-
2040

2 097,0 57,42 1 204,2 0,21

Re public of Austria Go vern me 0.25% 20-10-2036 820,0 68,20 559,2 0,10
Re public of Austria Go vern me 0.75% 20-03-2051 961,0 57,70 554,5 0,09
Re public of Austria Go vern me 0.9% 20-02-2032 6 081,0 82,71 5 029,6 0,86
Re public of Austria Go vern me 1.85% 23-05-2049 480,0 77,99 374,3 0,06
Re public of Austria Go vern me 2% 15-07-2026 1 700,0 97,36 1 655,2 0,28

Ja pa ni 1 534,9 0,26
Su mi to mo Mit sui Ban king Corp 0.409% 07-11-

2029
359,0 80,74 289,8 0,05

Su mi to mo Mit sui Trust Bank L 0.01% 15-10-2027 500,0 84,27 421,4 0,07
Su mi to mo Mit sui Trust Bank L 0.277% 25-10-

2028
1 000,0 82,37 823,7 0,14

Ka na da 3 815,1 0,65
Ca na dian Im pe rial Bank of Co 0.01% 30-04-2029 600,0 80,97 485,8 0,08
CPPIB Ca pi tal Inc 0.25% 18-01-2041 750,0 57,06 427,9 0,07
CPPIB Ca pi tal Inc 0.75% 02-02-2037 1 250,0 69,12 864,0 0,15
CPPIB Ca pi tal Inc 0.875% 06-02-2029 250,0 86,53 216,3 0,04
On ta rio Teac hers' Fi nance Tr 1.85% 03-05-2032 800,0 86,14 689,1 0,12
Royal Bank of Ca na da 0.125% 26-04-2027 1 300,0 87,07 1 131,9 0,19

Kreik ka 2 605,1 0,45
Hel le nic Re public Go vern ment 1.75% 18-06-2032 1 399,0 78,97 1 104,8 0,19
Hel le nic Re public Go vern ment 2% 22-04-2027 1 600,0 93,75 1 500,0 0,26
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Hel le nic Re public Go vern ment MULTI 15-10-
2042 112,0 0,25 0,3 0,00

Liet tua 1 632,5 0,28
Lit hua nia Go vern ment In ter na 0.25% 06-05-2025 649,0 93,29 605,5 0,10
Lit hua nia Go vern ment In ter na 4.125% 25-04-

2028
1 000,0 102,71 1 027,1 0,18

Luxemburg 3 473,7 0,59
Banque In ter na tio na le a Luxe FRN 09-02-2023 2 000,0 100,00 2 000,0 0,34
Eu ro pean Fi nancial Sta bi li ty 0.7% 17-01-2053 630,0 53,79 338,9 0,06
Eu ro pean Union 3% 04-03-2053 400,0 96,07 384,3 0,07
State of the Grand- Duchy of 0.000000% 14-09-

2032
1 000,0 75,06 750,6 0,13

Ma ke do nia 1 414,2 0,24
North Mace do nia Go vern ment I 1.625% 10-03-

2028
1 800,0 78,57 1 414,2 0,24

Mek si ko 570,6 0,10
Mexico Go vern ment In ter na tio 1.45% 25-10-2033 800,0 71,32 570,6 0,10

Norja 3 899,5 0,67
Moere Bo lig kre ditt AS 0.01% 09-10-2024 1 000,0 94,20 942,0 0,16
Spa re Bank 1 Bo lig kre ditt AS 1.75% 11-05-2032 900,0 87,06 783,6 0,13
Spa re ban ken Soer Bo lig kre dit 0.01% 26-10-2026 217,0 88,28 191,6 0,03
Stat kraft AS 1.5% 21-09-2023 2 000,0 99,12 1 982,4 0,34

Por tu ga li 2 474,5 0,42
Por tu gal Obri gacoes do Tesou 1.65% 16-07-2032 500,0 85,22 426,1 0,07
Por tu gal Obri gacoes do Tesou 1% 12-04-2052 600,0 50,12 300,7 0,05
Re giao Au to no ma Ma dei ra 1.141% 04-12-2034 2 500,0 69,91 1 747,7 0,30

Puola 2 693,5 0,46
Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-

2028
2 100,0 79,26 1 664,4 0,28

Bank Gospodarstwa Krajowego 4% 08-09-2027 1 050,0 98,01 1 029,1 0,18

Rans ka 55 234,7 9,44
BPCE SA FRN 11-01-2023 1 500,0 99,99 1 499,9 0,26
BPCE SFH SA 0.75% 23-02-2029 2 000,0 85,81 1 716,3 0,29
BPCE SFH SA 2.036% 17-04-2023 300,0 100,01 300,0 0,05
Cais se Francai se de Fi nancem 1.875% 25-05-

2034
1 300,0 85,88 1 116,4 0,19

Coent repri se de Trans port d' 0.875% 29-09-2024 2 200,0 95,46 2 100,2 0,36
Cre dit Agrico le SA/Lon don FRN 06-03-2023 500,0 100,07 500,4 0,09
Dexia Cre dit Local SA 0.625% 03-02-2024 400,0 97,33 389,3 0,07
Dexia Cre dit Local SA 1% 18-10-2027 150,0 90,44 135,7 0,02
Engie SA 0.375% 28-02-2023 1 200,0 99,67 1 196,0 0,20
French Re public Go vern ment B 0.000000% 25-

02-2025
2 500,0 94,18 2 354,5 0,40

French Re public Go vern ment B 0.000000% 25-
11-2029

2 500,0 82,50 2 062,6 0,35

French Re public Go vern ment B 0.000000% 25-
11-2031

1 872,1 77,27 1 446,6 0,25

French Re public Go vern ment B 0.5% 25-05-2029 2 890,0 86,51 2 500,1 0,43
French Re public Go vern ment B 0.5% 25-05-2040 2 988,1 63,49 1 897,1 0,32
French Re public Go vern ment B 0.5% 25-05-2072 1 305,4 37,99 495,9 0,08
French Re public Go vern ment B 0.5% 25-06-2044 3 529,0 58,38 2 060,3 0,35
French Re public Go vern ment B 0.75% 25-02-

2028
1 000,0 90,23 902,3 0,15

French Re public Go vern ment B 0.75% 25-05-
2052

2 510,0 53,82 1 350,8 0,23

French Re public Go vern ment B 0.75% 25-05-
2053

5 000,0 52,32 2 616,1 0,45

French Re public Go vern ment B 0.75% 25-11-
2028

700,0 88,98 622,9 0,11

French Re public Go vern ment B 1.5% 25-05-2050 758,0 68,58 519,9 0,09
French Re public Go vern ment B 1.75% 25-06-

2039
2 074,8 81,68 1 694,8 0,29

French Re public Go vern ment B 1% 25-05-2027 8 080,0 92,69 7 489,3 1,28
French Re public Go vern ment B 2.5% 25-05-2030 1 755,0 97,84 1 717,2 0,29
French Re public Go vern ment B 2.5% 25-05-2043 1 380,0 87,85 1 212,3 0,21
French Re public Go vern ment B 2% 25-05-2048 1 411,9 78,30 1 105,6 0,19
French Re public Go vern ment B 4.5% 25-04-2041 800,0 116,71 933,7 0,16
French Re public Go vern ment B 5.75% 25-10-

2032
2 237,0 122,91 2 749,5 0,47

Hol ding d'In fra struc tu res de 0.625% 27-03-2023 2 200,0 99,39 2 186,6 0,37
HSBC SFH France SA 2.5% 28-06-2028 1 600,0 95,72 1 531,5 0,26
HSBC SFH France SA 2.625% 07-09-2032 700,0 93,87 657,1 0,11
La Banque Pos ta le Home Loan 1.625% 12-05-

2030
500,0 89,57 447,8 0,08

MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025 418,0 93,03 388,8 0,07
RCI Banque SA 0.25% 08-03-2023 3 000,0 99,59 2 987,8 0,51
RCI Banque SA FRN 12-01-2023 344,0 99,99 344,0 0,06
Socie te Ge ne ra le SA 4% 07-06-2023 2 000,0 100,28 2 005,5 0,34

Ro ma nia 3 481,2 0,60
Ro ma nian Go vern ment In ter nat 1.375% 02-12-

2029
1 110,0 72,98 810,1 0,14

Ro ma nian Go vern ment In ter nat 1.75% 13-07-
2030

700,0 69,80 488,6 0,08

Ro ma nian Go vern ment In ter nat 2.124% 16-07-
2031

400,0 69,15 276,6 0,05

Ro ma nian Go vern ment In ter nat 2% 14-04-2033 2 000,0 64,34 1 286,9 0,22
Ro ma nian Go vern ment In ter nat 2% 28-01-2032 750,0 67,09 503,1 0,09
Ro ma nian Go vern ment In ter nat 3.375% 28-01-

2050
200,0 57,92 115,8 0,02

Ruot si 1 718,0 0,29

Skan di na vis ka Ens kil da Banke 0.75% 28-06-2027 800,0 89,44 715,5 0,12
Vat ten fall AB FRN 18-04-2024 1 000,0 100,24 1 002,4 0,17

Saksa 54 084,2 9,25
Bun de sobli ga tion 1.3% 15-10-2027 2 400,0 94,74 2 273,8 0,39
Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-

02-2032
1 800,0 80,02 1 440,3 0,25

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
08-2031

3 825,0 81,14 3 103,6 0,53

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
08-2050

300,0 52,37 157,1 0,03

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
08-2050

400,0 52,47 209,9 0,04

Bun des re publik Deutsch land B 0.000000% 15-
11-2027

8 027,7 88,80 7 128,4 1,22

Bun des re publik Deutsch land B 0.25% 15-02-
2027

2 221,0 91,45 2 031,2 0,35

Bun des re publik Deutsch land B 0.25% 15-02-
2029

8 691,0 87,68 7 620,0 1,30

Bun des re publik Deutsch land B 0.25% 15-08-
2028

172,0 88,56 152,3 0,03

Bun des re publik Deutsch land B 0.5% 15-02-2026 2 400,0 94,11 2 258,7 0,39
Bun des re publik Deutsch land B 0.5% 15-02-2028 2 038,0 90,64 1 847,3 0,32
Bun des re publik Deutsch land B 1.25% 15-08-

2048
1 060,0 77,88 825,5 0,14

Bun des re publik Deutsch land B 1.8% 15-08-2053 500,0 86,29 431,5 0,07
Bun des re publik Deutsch land B 2.5% 04-07-2044 167,0 100,05 167,1 0,03
Bun des re publik Deutsch land B 2.5% 15-08-2046 167,0 100,74 168,2 0,03
Bun des re publik Deutsch land B 3.25% 04-07-

2042
800,0 111,11 888,9 0,15

Commerzbank AG 2.25% 01-09-2032 500,0 92,07 460,4 0,08
Commerzbank AG FRN 24-11-2023 4 000,0 100,67 4 026,8 0,69
Deutsche Pfand brief bank AG FRN 28-07-2023 2 300,0 100,25 2 305,8 0,39
DZ HYP AG 0.01% 26-10-2026 1 500,0 88,63 1 329,4 0,23
Ham burg Com mercial Bank AG FRN 06-10-2023 1 500,0 100,03 1 500,5 0,26
Kre di tans talt fuer Wiederauf 0.000000% 15-09-

2031
300,0 76,92 230,7 0,04

Kre di tans talt fuer Wiederauf 0.000000% 18-02-
2025

1 100,0 94,09 1 035,0 0,18

Land Ber lin 0.125% 24-11-2045 500,0 52,28 261,4 0,04
Land Thue rin gen 0.25% 05-03-2040 600,0 61,27 367,6 0,06
Landwirtschaftliche Ren ten ba 0.000000% 30-06-

2031
500,0 77,48 387,4 0,07

Landwirtschaftliche Ren ten ba 0.05% 31-01-2031 1 000,0 78,84 788,4 0,13
Muenc he ner Hy pot he ken bank eG 1.25% 14-02-

2030
600,0 87,98 527,9 0,09

State of Bran den burg 0.375% 29-01-2035 2 000,0 72,43 1 448,5 0,25
State of Bran den burg 0.5% 21-11-2039 809,0 65,63 531,0 0,09
State of Bran den burg 1.45% 26-11-2038 130,0 78,58 102,2 0,02
State of Bre men 1% 27-05-2039 400,0 72,10 288,4 0,05
State of Hesse 0.01% 18-06-2031 600,0 77,54 465,3 0,08
State of North Rhine- Westpha 0.000000% 02-04-

2024
1 000,0 96,37 963,7 0,16

State of North Rhine- Westpha 0.2% 27-01-2051 1 030,0 47,38 488,0 0,08
State of North Rhine- Westpha 0.95% 10-01-2121 1 655,0 40,04 662,6 0,11
State of North Rhine- Westpha 1.45% 19-01-2122 500,0 53,80 269,0 0,05
State of North Rhine- Westpha 1.75% 26-10-2057 1 046,0 73,44 768,1 0,13
State of North Rhine- Westpha 1.95% 26-09-2078 800,0 73,38 587,0 0,10
UniC re dit Bank AG 0.01% 28-09-2026 410,0 88,87 364,4 0,06
Volkswagen Fi nancial Ser vice 0.875% 12-04-

2023
3 237,0 99,51 3 221,0 0,55

Slo va kia 2 509,8 0,43
Slo va kia Go vern ment Bond 0.000000% 17-06-

2024
1 500,0 95,63 1 434,5 0,25

Slo va kia Go vern ment Bond 4% 19-10-2032 696,0 103,10 717,6 0,12
Slo vens ka Spo ri tel na AS 0.125% 12-06-2026 400,0 89,45 357,8 0,06

Slo ve nia 299,7 0,05
Slo ve nia Go vern ment Bond 1.175% 13-02-2062 600,0 49,95 299,7 0,05

Suomi 22 835,6 3,90
Alands ban ken Abp 0.125% 19-03-2024 300,0 96,15 288,4 0,05
Fin land Go vern ment Bond 0.000000% 15-09-

2030
1 680,0 79,67 1 338,5 0,23

Fin land Go vern ment Bond 0.125% 15-04-2036 1 000,0 67,92 679,2 0,12
Fin land Go vern ment Bond 0.125% 15-04-2052 1 401,0 47,37 663,6 0,11
Fin land Go vern ment Bond 0.125% 15-09-2031 672,0 78,35 526,5 0,09
Fin land Go vern ment Bond 0.25% 15-09-2040 342,0 61,33 209,7 0,04
Fin land Go vern ment Bond 0.5% 15-09-2029 1 038,0 85,43 886,8 0,15
Fin land Go vern ment Bond 0.75% 15-04-2031 167,0 83,75 139,9 0,02
Fin land Go vern ment Bond 1.125% 15-04-2034 3 472,0 81,62 2 834,0 0,48
Fin land Go vern ment Bond 1.375% 15-04-2027 3 925,0 93,99 3 689,3 0,63
Fin land Go vern ment Bond 1.375% 15-04-2047 85,0 73,89 62,8 0,01
Fin land Go vern ment Bond 1.5% 15-09-2032 4 800,0 87,18 4 184,7 0,72
OP Cor po ra te Bank plc FRN 18-01-2024 1 000,0 100,77 1 007,7 0,17
POP Asun to luot to pank ki Oyj 2.625% 22-09-2025 1 000,0 97,80 978,0 0,17
S- Pankki Oyj FRN 04-04-2025 3 500,0 97,55 3 414,3 0,58
SP- Kiinnitysluottopankki Oyj 1% 28-04-2025 600,0 94,75 568,5 0,10
Teol li suu den Voima Oyj 2% 08-05-2024 1 400,0 97,40 1 363,6 0,23

Sveit si 6 402,7 1,09
Cre dit Suis se AG/Lon don FRN 31-05-2024 3 000,0 96,93 2 907,9 0,50
Cre dit Suis se Schweiz AG 3.39% 05-12-2025 900,0 98,60 887,4 0,15
UBS AG/Lon don 0.75% 21-04-2023 1 900,0 99,58 1 891,9 0,32
Zuercher Kan to nal bank 0.000000% 15-05-2026 800,0 89,43 715,4 0,12

Tans ka 5 258,3 0,90
Dans ke Bank A/S 0.010% MULTI 10-11-2024 200,0 96,86 193,7 0,03
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Muut ar vo pa pe rit

Kor ko si joi tuk set 1 602,4 0,27
In te sa San pao lo SpA FRN 03-03-2023 1 600,0 100,15 1 602,4 0,27

Ra has tot 132 921,5 22,72

Ly hyen koron ra has tot 25 780,7 4,41
Nor dea Mo de ra te Yield B growth 2 472,1 10,43 25 780,7 4,41

Pit kän koron ra has tot 107 140,9 18,32
Nor dea 1 - Eu ro pean Co ve red Bond Y-EUR 7 137,9 13,40 95 621,7 16,35
Nor dea Pro Euro Bond I growth 528,2 21,81 11 519,1 1,97

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -1 227,8 -0,21
Kor ko joh dan nai set -552,9 -0,09

Fu tuu ri so pi muk set -552,9 -0,09
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -4 500,0 -0,43 19,4 0,00
Euro- BTP Fu tu re 3/2023 -2 100,0 -1,12 23,5 0,00
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 30 400,0 -1,06 -322,2 -0,06
EURO- BUXL 30Y BND 3/2023 -7 600,0 -3,50 266,0 0,05
EURO- BUXL 30Y BND 3/2023 12 000,0 -3,50 -420,0 -0,07
Euro- OAT Fu tu re 3/2023 -7 900,0 -1,16 91,6 0,02
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 9 600,0 -0,13 -12,5 -0,00
Short Euro- BTP Fu 3/2023 -19 900,0 -0,13 25,9 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 46 000,0 -0,15 -60,6 -0,01
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 160 000,0 -0,08 -117,1 -0,02
US LONG BOND(CBT) 3/2023 32 000,0 -0,17 -46,8 -0,01

Osa ke joh dan nai set -674,9 -0,12
Fu tuu ri so pi muk set -674,9 -0,12
S&P500 EMINI FUT 3/2023 67,0 -11,47 -674,9 -0,12

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 1 584,6 0,27
Kor ko joh dan nai set -1 490,6 -0,26

Ko ron vaih to so pi muk set -1 490,6 -0,26
FI- IRS_EUR__20231026_BNP PA RI BAS -129,7 -0,02
FI- IRS_EUR__20231029_BOAML -131,5 -0,02
FI- IRS_EUR__20231101_BOAML -76,5 -0,01
FI- IRS_EUR__20231103_MSESE -63,5 -0,01
FI- IRS_EUR__20240912_GSIAG -54,5 -0,01
FI- IRS_EUR__20241116_BOAML -247,7 -0,04
FI- IRS_EUR__20281025_JPMAG 6,6 0,00
FI- IRS_EUR__20311103_CI TIEU -328,5 -0,06
FI- IRS_EUR__20320302_MSESE -181,5 -0,03
FI- IRS_EUR__20320303_DB -190,4 -0,03
FI- IRS_EUR__20321122_JPMAG -74,2 -0,01
FI- IRS_EUR__20321125_BNP PA RI BAS -95,2 -0,02
FI- IRS_EUR__20381025_DB -22,8 -0,00
FI- IRS_EUR__20421115_JPMAG -10,0 -0,00
FI- IRS_EUR__20421118_DB -35,3 -0,01
FI- IRS_EUR__20721115_DB 8,6 0,00
FI- IRS_EUR__20721117_MSESE 16,0 0,00
FI- IRS_EUR__20721118_DB 29,4 0,01
FI- IRS_EUR__20721122_DB 32,6 0,01
FI- IRS_EUR__20721125_GSIAG 57,6 0,01

Va luut ta joh dan nai set 595,5 0,10

Ter mii ni so pi muk set 595,5 0,10
FX FWD EUR/USD 28-02-2023 595,5 0,10

Luot to ris ki joh dan nai set 2 479,7 0,42
CDX- NAHYS39V1-5Y 68 350,0 372,5 0,06
CDX- NAHYS39V1-5Y 68 352,0 372,5 0,06
CDX- NAHYS39V1-5Y 22 671,0 123,5 0,02
CDX- NAHYS39V1-5Y 27 257,0 148,5 0,03
CDX- NAHYS39V1-5Y 9 005,0 49,1 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 15 165,0 82,6 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 12 686,0 69,1 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 13 206,0 72,0 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 9 131,0 91,2 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 12 808,0 128,0 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 13 537,0 135,3 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 15 659,0 156,5 0,03
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 33 340,0 333,1 0,06
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 11 428,0 114,2 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 5 180,0 51,8 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 6 126,0 61,2 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 5 356,0 53,5 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 266,0 32,6 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 267,0 32,6 0,01

Ar vo pa pe rit yh teen sä 515 303,8 88,09
Joh dan nais so pi muk set 356,8 0,06
Kassa ja muut varat, netto 69 286,4 11,84

Ra has ton arvo 584 947,0 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 61 166,3 84,92
Kas vuo suus C 10 946,1 15,08

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR 31 440,8
USD -30 845,3

Ko ron vaih to so pi mus ten kaut ta
vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- 
arvo Juok suai ka
Va luut ta
EUR Saa daan kiin teä korko - mak se taan
muut tu va korko > 10 vuot ta 1 425,0
EUR Saa daan kiin teä korko - mak se taan
muut tu va korko 0 - 1 vuot ta 15 500,0
EUR Saa daan kiin teä korko - mak se taan
muut tu va korko 1 - 3 vuot ta 7 000,0
EUR Saa daan kiin teä korko - mak se taan
muut tu va korko 3 - 10 vuot ta 10 500,0
EUR Saa daan muut tu va korko -
mak se taan kiin teä korko > 10 vuot ta 3 600,0

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 242 386,5
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -36 651,4
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 256 420,0

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -

Dans ke Bank A/S 0.875% 22-05-2023 1 300,0 99,19 1 289,4 0,22
Jyske Real kre dit A/S 0.01% 10-01-2027 SDO A E 800,0 85,65 685,2 0,12
Jyske Real kre dit A/S 0.5% 01-10-2026 1 201,0 90,23 1 083,6 0,19
Ny kre dit Real kre dit FRN 06-26-2023 EU RI BOR

3M
2 000,0 100,32 2 006,3 0,34

Viro 1 898,5 0,32
Es to nia Go vern ment In ter na ti 0.125% 10-06-

2030
1 500,0 78,66 1 179,8 0,20

Es to nia Go vern ment In ter na ti 4% 12-10-2032 700,0 102,67 718,7 0,12

Yh dys val lat 37 047,5 6,33
Abb Vie Inc 1.25% 01-06-2024 3 611,0 97,18 3 509,3 0,60
AT&T Inc FRN 05-09-2023 3 900,0 100,43 3 916,9 0,67
Bank of Ame rica Corp FRN 24-08-2025 4 000,0 99,62 3 984,9 0,68
Ci tigroup Inc FRN 21-03-2023 2 000,0 100,05 2 000,9 0,34
Fi de li ty Na tio nal In for ma tio 0.75% 21-05-2023 2 900,0 99,27 2 878,7 0,49
Gold man Sachs Group Inc/The FRN 07-02-2025 2 500,0 99,78 2 494,6 0,43
Gold man Sachs Group Inc/The FRN 30-04-2024 1 500,0 100,02 1 500,4 0,26
In ter na tio nal De ve lop ment As 0.7% 17-01-2042 700,0 65,57 459,0 0,08
JP Mor gan Chase & Co 2.75% 01-02-2023 2 300,0 100,07 2 301,5 0,39
Na tio nal Grid North Ame rica 0.75% 08-08-2023 1 000,0 98,79 987,9 0,17
Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 0.125% 28-02-2023 1 500,0 106,01 1 396,1 0,24
Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 0.125% 30-04-2023 5 500,0 105,26 5 082,7 0,87
Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 0.125% 31-01-2023 500,0 106,40 467,1 0,08
Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 0.125% 31-03-2023 5 500,0 105,63 5 100,7 0,87
US Bancorp 0.85% 07-06-2024 1 000,0 96,70 967,0 0,17
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Os te tut CDS- sopimukset 340 875,5

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
UBS Eu ro pe SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Joh dan nais ten va kuu det

Saa tu jen va kuuk sien tyyp pi, va luut ta ja arvo pe rus va luu tas sa
Kä teis va kuu det EUR 1 970,0

Va kuu det yh teen sä 1 970,0

Li sä tie to ja ar vo pa pe rei den lai nak sian non,
ta kai si nos to so pi mus ten, osto- takaisinmyyntitransaktioiden ja
va kioi mat to mien joh dan nais so pi mus ten va kuuk sis ta
Ei liik kee seen las ki joi ta, joil ta saa dun va kuu den arvo vas taa yli 20 %
ra has ton net to va ral li suu des ta

Ra has ton saama va kuus koos tuu usean liik kee seen las ki jan
liik kee seen las ke mis ta tai ta kaa mis ta ar vo pa pe reis ta ja/tai kä teis va rois ta
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -93 551 732,17   -18 841 228,69  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -228 730 538,57   103 733 287,99  
Kor ko tuo tot 26 308 373,72   13 146 430,29  
Muut tuo tot 21 911 481,63   19 817 720,41  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 778 496,63   -1 936 883,92  

Kor ko ku lut -449 862,33   -7 540 389,66  
Muut kulut -18 671 038,03   -15 482 119,03  

Ti li kau den voit to/tap pio -294 961 812,38   92 896 817,39  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 505 400 716,45   695 579 255,59  
Myyn ti saa mi set 6 228 288,44   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 13 637 044,24   2 650 022,10  
Muut 1 554 211,47   84 068,29  

Siir to saa mi set 2 653 116,08   2 134 441,39  
Rahat ja pank ki saa mi set 64 492 740,01   82 273 578,25  
Vas taa vaa yh teen sä 593 966 116,69   782 721 365,62  

Ra has ton arvo 584 947 016,27   779 181 183,58  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 4 893 626,28   3 200 243,90  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 3 377 143,72   118 587,85  
Muut 479 283,58   20 256,20  

Siir to ve lat 269 046,84   201 094,09  
Vas tat ta vaa yh teen sä 593 966 116,69   782 721 365,62  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Kor ko si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 461 741,90   3 393 640,27  
Luo vu tus tap piot -28 492 572,91   -2 990 596,61  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -67 520 901,16   -19 244 272,35  

Yh teen sä -93 551 732,17   -18 841 228,69  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 18 972 959,12   156 307 841,08  
Tap piot -99 245 360,63   -41 714 530,97  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -13 694 374,12   -326 463,62  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 20 819 443,13   15 196 700,03  
Tap piot -159 837 628,62   -16 287 638,74  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 11 381 904,25   -2 944 377,01  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 14 748 211,83   6 933 905,79  
Tap piot -22 086 480,33   -12 073 179,95  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 210 786,80   -1 358 968,62  

Yh teen sä -228 730 538,57   103 733 287,99  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 22 600 458,11   12 392 091,42  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -92 223 042,34   -36 266 173,02  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  95 440,33   107 356,76  

Ra has ton arvo 1.1. 779 181 183,58   690 321 101,87  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 216 492 034,29   75 688 872,07  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -115 764 389,22   -79 725 607,75  
Ti li kau den voit to/tap pio -294 961 812,38   92 896 817,39  
Ra has ton arvo 31.12. 584 947 016,27   779 181 183,58  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 584 947 016,27   779 181 183,58  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Vakaa Tuot to
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 oli ra has tol le ab so luut ti sen tuo ton nä kö kul mas ta poik keuk sel li nen.
Nol la kor ko jen ja hal van rahan ai ka kausi, joka kan nus ti ris kin ot toon, päät tyi. Pitkä
ko ro na pan de mia alkoi väis tyä, mutta Eu roo pas sa puh ke si jär kyt tä vä sota Ve nä jän
hyö kät tyä Ukrai naan. Ta lou del li ses sa mie les sä mer kit tä vin tä viime vuon na oli Yh -
dys val tain kes kus pan kin ri va kat ko ron nos tot huo mat ta vas ti odo tet tua ri peäm män
ja sit keäm män in flaa tion joh dos ta.

Pa ko paik kaa ei löy ty nyt sen pa rem min osake-  kuin kor ko si joi tuk sis ta. Li kvi dit
vaih toeh toi set si joi tuk set Alpha 10 MA - hedgerahastoon las ki vat sen tään sel keäs ti
vä hem män kuin pe rin tei set omai suus la jit. Ra has ton kaik ki va luut ta kurs si ris kit suo -
ja taan, joten Yh dys val tain dol la rin liik keet eivät ra has toon suo ra nai ses ti vai ku ta.

Ra has ton osa ke si joi tuk set ovat ns. va kais sa osak keis sa, jotka oli vat sel kei tä suh -
teel li sia voit ta jia viime vuon na. Epä var moi na ai koi na mark ki nat ovat pal kin neet
hou kut te le van ar vos tuk sen va kai ta tu lok sen te ki jöi tä. Ne ga tii vi ses ti rahasto- 
osuuden ke hi tyk seen vai kut ti vat si joi tuk set pit kän juok sua jan kor ko si joi tuk siin.
Kor ko jen nousu iski eri tyi ses ti ame rik ka lai siin kor kean luot to luo ki tuk sen yri tys lai -
noi hin ja eu roa lu een val tion lai noi hin. Tak ti set omai suus la ji pai no tuk set vai kut ti vat
niin ikään ne ga tii vi ses ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen. Pi dim me osak keet ja ris kiy -
ri tys lai nat nor maa lia suu rem mas sa pai nos sa val tao san vuot ta tak ti sen mal liem me
mu kai ses ti.

Edel li seen vuo den vaih tee seen ver rat tu na sal kus sa on nyt vä hem män val tion lai -
no ja ja enem män kor keam man luot to luo ki tuk sen yri tys lai no ja, joi den tuot to nä ky -
mät ovat sel keäs ti ko hen tu neet kor ko jen nousun joh dos ta. Näin ollen nä ky mät
ovat pa rem mat myös ha jau tuk sen nä kö kul mas ta. Osa ke si joi tuk set eivät ole enää
ainoa vaih toeh to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta joh -
dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten
osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 13 %:n ja 23 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 60 %

Saksa 7 %

Ranska 6 %

Eurooppa 4 %

Iso-Britannia 4 %

Muut 18 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 24.1.2006
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 375,6 448,1 420,1

Kas vuo suus A, EUR 17,94489 20,54650 18,26603

Tuotto- osuus A, EUR 13,63610 15,94869 14,39239

Kas vuo suus I, EUR 18,89205 21,51181 19,01945

Tuotto- osuus I, EUR 15,99817 18,60797 16,69997

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,75
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 1,20
Juok se vat kulut A, % 1,77
Juok se vat kulut I, % 1,22
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 6 626,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -12,66
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -12,18
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 11,62
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,03
Sal kun kier to no peus, % 66

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR) Muut ar vo pa pe rit

Osak keet 0,0 0,00
Keops 6,6 0,00 0,0 0,00

Ra has tot 159 094,2 42,36

Ly hyen koron ra has tot 9 354,0 2,49
Nor dea Mo de ra te Yield B growth 897,0 10,43 9 354,0 2,49

Pit kän koron ra has tot 114 257,8 30,42
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE EUR 205,8 81,97 16 867,6 4,49
Nor dea 1 - Eu ro pean Cor po ra te Bond Fund Y-

EUR
158,0 47,89 7 568,4 2,02

Nor dea 1 - Eu ro pean High Yield Bond Fund BI- 
EUR

521,6 35,90 18 722,5 4,99

Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 
EUR

225,3 85,20 19 191,9 5,11

Nor dea 2 - US Corp. En hanced Bd Fd HY- EUR 40,1 92,72 3 715,9 0,99
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 8 935,7 2,10 18 792,6 5,00
Nor dea Euro Bond Fund A growth 26 474,9 0,41 10 965,9 2,92
Nor dea Glo bal High Yield growth 294,6 25,25 7 436,9 1,98
Nor dea Pro Euro Bond I growth 504,2 21,81 10 996,0 2,93

Yh dis tel mä ra has tot 35 482,4 9,45
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 2 202,9 16,11 35 482,4 9,45

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -104,7 -0,03
Kor ko joh dan nai set -53,8 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -53,8 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 3 300,0 -1,06 -35,0 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 6 200,0 -0,15 -8,2 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 14 600,0 -0,08 -10,7 -0,00

Osa ke joh dan nai set -50,9 -0,01
Fu tuu ri so pi muk set -50,9 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 5,1 -11,47 -50,9 -0,01

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 5 792,2 1,54
Va luut ta joh dan nai set 5 647,9 1,50

Ter mii ni so pi muk set 5 647,9 1,50
FX FWD EUR/CAD 23-02-2023 196,3 0,05
FX FWD EUR/CHF 23-02-2023 23,1 0,01
FX FWD EUR/GBP 23-02-2023 70,9 0,02
FX FWD EUR/JPY 27-02-2023 -215,9 -0,06
FX FWD EUR/USD 23-02-2023 5 573,6 1,48

Luot to ris ki joh dan nai set 144,3 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 629,0 14,3 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 893,0 15,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 356,0 7,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 072,0 5,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 355,0 1,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 501,0 2,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 718,0 3,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 514,0 2,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 284,0 2,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 400,0 4,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 476,0 4,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 500,0 5,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 429,0 4,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 454,0 4,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 603,0 6,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 100,0 21,0 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 700,0 17,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 439,0 4,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 306,0 3,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 264,0 2,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 264,0 2,6 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 359 326,0 95,68
Joh dan nais so pi muk set 5 687,5 1,51
Kassa ja muut varat, netto 10 553,4 2,81

Ra has ton arvo 375 566,9 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 15 804,9 75,52
Kas vuo suus I 2 941,4 14,80
Tuotto- osuus A 2 240,2 8,13
Tuotto- osuus I 364,6 1,55

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 198 098,1 52,75

In for maa tio tek no lo gia, IT 41 468,7 11,04
Aka mai Tech no lo gies 55,2 89,97 4 357,8 1,16
Check Point Software Tech no lo gies 22,8 134,64 2 691,9 0,72
Cisco Sys tems 159,1 50,84 7 101,5 1,89
Cognizant Tech no lo gy So lu tions 38,9 61,04 2 086,1 0,56
Fi serv 66,9 107,87 6 331,5 1,69
Glo bal Pay ments 31,7 106,00 2 954,1 0,79
Mic ro soft 27,1 255,95 6 096,1 1,62
Oracle 66,3 87,24 5 078,4 1,35
Visa 17,2 221,73 3 348,7 0,89
VMware 12,4 131,02 1 422,6 0,38

Ku lu tus ta va rat 5 801,1 1,54
eBay 139,5 44,26 5 420,4 1,44
Trac tor Supply 1,8 240,10 380,7 0,10

Pe rus teol li suus 4 125,8 1,10
Air Liqui de 20,2 132,40 2 674,1 0,71
Shin- Etsu Che mical 12,6 115,22 1 451,8 0,39

Päi vit täis ta va rat 24 345,4 6,48
Coca- Cola 143,8 67,89 8 570,9 2,28
Mondelez In ter na tio nal 119,2 71,13 7 443,9 1,98
Nest le 10,3 105,79 1 118,9 0,30
Pep siCo 12,0 192,81 2 023,4 0,54
Rec kitt Benc ki ser Group 35,5 51,05 2 301,6 0,61
Uni le ver 61,6 46,87 2 886,7 0,77

Ra hoi tus 16 424,1 4,37
Allianz 31,3 200,90 6 290,8 1,68
Bank of Nova Sco tia/The 66,3 95,93 3 040,1 0,81
Chubb 7,0 235,44 1 453,5 0,39
Muenc he ner Rueckversicherungs- Gesellschaft AG

in M
10,1 304,00 3 081,0 0,82

Royal Bank of Ca na da 15,4 184,08 1 355,7 0,36
State Street 16,6 82,79 1 203,0 0,32

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 10 569,4 2,81
Deutsche Post 98,7 35,18 3 474,0 0,93
Sie mens 12,3 129,64 1 595,5 0,42
Vinci 59,0 93,29 5 499,9 1,46

Ter vey den huol to 63 175,4 16,82
Baxter In ter na tio nal 39,3 54,40 1 877,1 0,50
Bristol- Myers Squibb 99,2 76,79 6 687,0 1,78
Cen te ne 41,7 87,53 3 205,6 0,85
Cigna 23,5 353,62 7 281,9 1,94
CVS Health 84,8 99,46 7 400,9 1,97
Ele vance Health 10,7 547,47 5 126,6 1,37
GSK 66,9 12,75 1 084,1 0,29
John son & John son 54,1 188,53 8 947,0 2,38
La bo ra to ry Corp of Ame rica 8,0 251,32 1 767,6 0,47
Medt ro nic 73,3 82,95 5 338,8 1,42
Merck 26,9 118,41 2 799,5 0,75
Pfizer 67,8 54,69 3 256,9 0,87
Roche Hol ding 10,4 286,85 3 058,5 0,81
Sa no fi 59,5 89,84 5 344,0 1,42

Vies tin tä pal ve lut 26 328,4 7,01
Alp ha bet 103,7 94,16 8 570,9 2,28
Comcast 180,0 37,32 5 896,5 1,57
KDDI 98,2 28,28 2 776,4 0,74
Meta Plat forms 22,0 128,43 2 482,1 0,66
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 125,3 26,72 3 347,4 0,89
Verizon Com mu nica tions 88,2 42,05 3 255,0 0,87

Yh dys kun ta pal ve lut 5 859,8 1,56
Edi son In ter na tio nal 3,9 67,90 230,9 0,06
Iberdro la 231,0 10,93 2 525,2 0,67
Public Ser vice En terpri se Group 54,1 65,39 3 103,7 0,83

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 2 133,6 0,57

Luxemburg 1 058,5 0,28
Te lecom Ita lia Fi nance SA 7.75% 24-01-2033 1 000,0 105,85 1 058,5 0,28

Suomi 1 075,1 0,29
Ko ja mo Oyj 1.625% 17-10-2023 1 100,0 97,74 1 075,1 0,29
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Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
CAD -4 123,1
CHF -4 150,6
EUR 163 377,5
GBP -3 188,2
JPY -7 375,7
USD -138 892,0

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 18 269,4
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 20 806,0

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 18 374,5

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -26 392 865,51   59 360 527,67  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -28 406 195,48   -7 496 620,29  
Osin ko tuo tot 4 926 041,34   5 877 273,73  
Kor ko tuo tot 1 166 924,45   451 931,76  
Muut tuo tot 3 206 958,14   3 000 816,93  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -6 258 449,71   -6 829 902,21  

Kor ko ku lut -25 387,68   -229 132,26  
Muut kulut -4 022 044,34   -2 650 658,25  

Ti li kau den voit to/tap pio -55 805 018,79   51 484 237,08  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 358 732 359,15   440 749 324,04  
Myyn ti saa mi set 891 414,00   333 485,45  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 6 633 233,43   200 073,77  
Muut 66 275,38   14 543,32  

Siir to saa mi set 284 684,77   402 315,74  
Rahat ja pank ki saa mi set 10 539 701,09   7 436 493,42  
Vas taa vaa yh teen sä 377 147 667,82   449 136 235,74  

Ra has ton arvo 375 566 905,42   448 109 399,96  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 191 489,33   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 352 110,61   387 048,81  
Muut 499 676,74   14 333,15  

Siir to ve lat 537 485,72   625 453,82  
Vas tat ta vaa yh teen sä 377 147 667,82   449 136 235,74  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 37 506 433,56   35 132 917,02  
Luo vu tus tap piot -2 429 306,17   -13 305 371,84  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -40 392 089,87   40 359 595,09  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 1 138 572,28   9 912 111,09  
Luo vu tus tap piot -2 242 961,62   -12 788,74  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -19 973 513,69   -12 725 934,95  

Yh teen sä -26 392 865,51   59 360 527,67  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 1 720 712,87   12 073 940,63  
Tap piot -7 205 773,44   -2 981 247,83  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -809 383,47   -434 767,73  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 456 055,40   535 267,71  
Tap piot -7 741 850,35   -631 861,76  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 565 297,01   -82 000,75  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 8 554 926,29   5 184 341,02  
Tap piot -29 770 715,81   -15 481 096,52  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 5 824 536,02   -5 679 195,06  

Yh teen sä -28 406 195,48   -7 496 620,29  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 12 183 964,09   49 894 627,90  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -66 969 118,09   -28 456 931,30  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  71 499,69   77 560,26  

Ra has ton arvo 1.1. 448 109 399,96   420 108 446,05  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 12 265 747,60   14 927 752,77  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -28 126 105,69   -37 784 822,42  
Tuo ton ja ko -877 117,66   -626 213,52  
Ti li kau den voit to/tap pio -55 805 018,79   51 484 237,08  
Ra has ton arvo 31.12. 375 566 905,42   448 109 399,96  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 375 566 905,42   448 109 399,96  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vuo si ker to mus 2022 • 289



Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Erit täin
Tuot to ha kui nen
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus Ve -
nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan euro heik ke ni mer kit tä väs ti, mikä pa ran si
huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa. Ener gia sek -
to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin, vaik ka ylei -
nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Ra has to kärsi sekä osake-  että kor ko mark ki noi den voi mak kaas ta las kus ta. Kor -
ko si joi tuk sis ta hei koim min ke hit tyi vät yh dys val ta lai set yri tys lai nat ja ke hit ty vien
mark ki noi den jouk ko lai nat muun muas sa pit kien juok suai ko jen ja vä hen ty neen
ris kin ot to ha luk kuu den vuok si.

Kan sain vä li nen osa ke salk ku ke hit tyi hei kos ti, mutta hyö tyi euron jyr käs tä hei -
ken ty mi ses tä. Rahasto- osuuden tuot to ke hi tys tä tuki ar vo yh tiöi den suuri osuus
sekä po si tiot esim. Merc kis sä, Abb Vies sä ja Pan Paci ficis sa. Ener gia krii si vai kut ti
rahasto- osuuden ke hi tyk seen erit täin ne ga tii vi ses ti. Vaik ka ener gia sek to ri oli ainoa
po si tii vi seen tuot toon yl tä nyt sek to ri, ra has to vält tää sitä, koska suu rel la osal la sen
yh tiöis tä on suu ret hii li diok si di pääs töt.

Vuo den alus sa vä hen sim me osa ke si joi tus ten osuut ta vä hen ty neen ris kin ot to ha -
luk kuu den vuok si. Si joi tus ten ja kau ma pysyi sen jäl keen suh teel li sen va kaa na lu -
kuun ot ta mat ta muu ta mia pie niä muu tok sia ar vos tus ten eläes sä osake-  ja kor ko -
mark ki noil la.

Mark ki noi den voi mak kaat liik keet tar jo si vat mah dol li suuk sia si joit taa yh tiöi hin,
joi den ar vos tus oli ai em min hyvin kor kea. Os tim me siksi muun muas sa puo li joh -
deyh tiö Nvi dian osak kei ta kurs sin las ket tua dra maat ti ses ti. Mie les täm me Nvi dial la
on huo mat ta vaa nousu po ten ti aa lia tu le val la vuo si kym me nel lä, sillä yh tiön tuot tei -
ta käy te tään mo nel la toi mia lal la, jotka kas va vat tu le vai suu des sa voi mak kaas ti.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Erit täin Tuot to ha kui nen kes kit tyy si joi tus toi min nas -
saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä,
yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- 
seulonnassa ra has to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk -
set tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal -
la ra has tot pyr ki vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan
par haal la mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak -
seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar -
vos ta on vaih del lut 6 %:n ja 17 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

85

90

95

100

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 59 %

Japani 5 %

Kanada 4 %

Ranska 3 %

Iso-Britannia 3 %

Muut 27 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 18.1.2022
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, P kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 41,5 - -

Kas vuo suus A, EUR 8,58718 - -

Kas vuo suus I, EUR 8,64470 - -

Tuotto- osuus I, EUR 8,64510 - -

Kas vuo suus P, EUR 8,58976 - -

Tuotto- osuus P, EUR 8,58967 - -

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,65
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,95
Hal lin noin ti palk kio P, % p.a. 1,62
Juok se vat kulut A, % 1,67
Juok se vat kulut I, % 0,97
Juok se vat kulut P, % 1,64
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 294,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta - rahastoperheen koh de ra has to jen
hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 0,65–1,65 % p.a.

Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Nor dean hal lin noi -
man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita
ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -14,13
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -13,55
Kas vuo suu den tuot to P EUR, % -14,10
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % -
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -
Sal kun kier to no peus, % 84

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den P arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 25 286,0 61,00

In for maa tio tek no lo gia, IT 5 246,3 12,66
Adobe 0,6 359,16 189,2 0,46
Ad vanced Micro De vices 2,0 69,13 122,2 0,29
Aka mai Tech no lo gies 0,4 89,97 33,5 0,08
Ama deus IT Group 1,3 48,55 63,8 0,15
ANSYS 0,1 257,84 30,8 0,07
Apple 7,7 138,67 936,7 2,26
Applied Ma te rials 0,6 103,93 57,7 0,14
ASML Hol ding 0,0 503,80 17,1 0,04
Broadcom 0,1 596,73 62,3 0,15
Cap ge mi ni 0,5 155,95 75,5 0,18
Cisco Sys tems 3,3 50,84 147,2 0,36
Com pu ters ha re 2,6 41,23 43,7 0,11
Crowdstrike Hol dings 0,1 112,37 13,2 0,03
Da ta dog 0,4 78,44 24,4 0,06
DocuSign 0,2 59,15 9,7 0,02
Dropbox 2,1 23,89 44,6 0,11
Dy nat race 0,3 40,88 9,6 0,02
Enp ha se Ener gy 0,2 282,78 48,7 0,12
EPAM Sys tems 0,1 349,78 22,4 0,05
For ti net 1,7 52,18 79,2 0,19
Goer Tek 6,5 2,27 14,7 0,04
Hewlett Pac kard En terpri se 3,2 17,03 48,3 0,12
In fi neon Tech no lo gies 1,7 28,43 47,6 0,12
In fo sys ADR 5,2 19,22 87,0 0,21
Intel 1,8 28,21 43,6 0,11
Jack Henry & As socia tes 0,2 187,37 34,9 0,08
Keyence 0,1 365,15 36,5 0,09
Key sight Tech no lo gies 0,3 182,57 45,2 0,11
Lit tel fuse 0,1 235,01 29,9 0,07
Mas tercard 0,8 371,11 253,8 0,61
Mic ro soft 3,9 255,95 873,2 2,11
Ne metschek 0,1 47,69 7,1 0,02
Nice 0,8 2 560,74 149,0 0,36
Nokia 3,4 4,33 14,6 0,04
NVI DIA 2,1 155,97 284,7 0,69
Paycom Software 0,1 331,18 21,2 0,05
Pay Pal Hol dings 0,3 76,01 21,3 0,05
Re ne sas Elect ro nics 4,5 8,40 37,8 0,09
Sa les force 1,0 141,51 127,2 0,31
Sam sung Elect ro nics 3,9 74 629 430,66 158,8 0,38
Sam sung SDI 0,1 797 576 736,38 40,3 0,10
ServiceNow 0,4 414,38 131,3 0,32
SK Hynix 0,4 101 215 321,88 22,2 0,05
Snowflake 0,2 153,19 33,5 0,08
ST Mic roe lect ro nics 1,3 33,00 43,5 0,11
Sy nop sys 0,0 340,76 9,3 0,02
Taiwan Se micon duc tor Ma nu fac tu ring 17,0 14 711,90 232,4 0,56
Texas In stru ments 0,2 176,33 36,4 0,09
TIS 1,1 24,71 27,2 0,07
Tokyo Elect ron 0,3 276,10 82,8 0,20
Uni mic ron Tech no lo gy 6,0 3 936,30 21,9 0,05
Visa 0,5 221,73 97,1 0,23
Wipro 3,8 34 677,31 16,9 0,04
Wipro ADR 4,1 4,97 17,8 0,04
Workday 0,3 178,58 51,3 0,12
Zoom Video Com mu nica tions 0,2 72,30 14,3 0,03

Kiin teis töt 742,2 1,79
Aldar Pro per ties PJSC 71,3 17,36 80,5 0,19
Alexandria Real Es ta te Equi ties 0,1 155,47 8,7 0,02
Ame rican Tower 0,3 226,11 68,7 0,17
Crown Cast le 0,6 144,76 72,6 0,18
Dexus 20,3 12,20 100,0 0,24
Healthca re Real ty Trust 0,7 20,57 13,4 0,03
Jones Lang La Sal le 0,1 170,09 15,2 0,04
Land Secu ri ties Group 1,9 5,51 13,2 0,03
Mit su bis hi Es ta te 4,3 12,15 52,2 0,13
Segro 11,2 6,77 96,4 0,23
Stockland 22,8 5,71 52,5 0,13
Swire Pro per ties 53,2 165,26 126,7 0,31
Weyerhaeuser 1,4 33,08 42,0 0,10

Ku lu tus ta va rat 2 682,1 6,47
Adi das 0,1 127,46 12,1 0,03
Airbnb 0,7 91,25 52,8 0,13
Ali ba ba Group Hol ding 9,8 718,45 101,5 0,24
Amazon.com 0,9 89,65 70,3 0,17
Aptiv 0,3 99,39 25,8 0,06
Au to liv 0,6 81,73 44,4 0,11
Baye rische Mo to ren Werke 0,5 83,38 38,5 0,09
Boo king Hol dings 0,1 2 150,81 151,1 0,36
BYD 3,0 1 604,33 69,4 0,17
Dol la ra ma 1,4 114,51 76,7 0,19
Eco vacs Ro bo tics 0,8 9,83 7,9 0,02
Fuyao Glass In dustry Group 9,2 272,80 36,2 0,09
Gil dan Activewear 0,7 53,62 17,9 0,04
Hil ton Worldwide Hol dings 1,7 134,86 206,1 0,50

Home Depot 1,0 337,10 299,8 0,72
Honda Motor 1,6 21,53 34,5 0,08
JD Health In ter na tio nal 2,4 594,33 20,1 0,05
JD Sports Fas hion 8,6 1,12 12,2 0,03
JD.com 0,9 1 834,23 23,4 0,06
Ke ring 0,2 475,50 75,6 0,18
Len nar 1,9 96,59 165,2 0,40
LG Elect ro nics 0,4 116 735 004,56 23,4 0,06
Lowe's Cos 0,7 212,64 139,8 0,34
Mei tuan 1,5 1 455,22 31,5 0,08
Merca do Libre 0,1 903,15 61,1 0,15
Next 0,5 51,51 33,0 0,08
NIKE 0,5 124,88 52,5 0,13
Pan Paci fic In ter na tio nal Hol dings 3,5 17,42 61,0 0,15
Se ki sui Che mical 1,6 13,10 21,0 0,05
Se ki sui House 7,7 16,57 127,6 0,31
Shi ma no 0,1 148,56 14,9 0,04
Sony Group 1,3 71,26 92,6 0,22
Star bucks 0,9 105,87 83,5 0,20
Tar get 0,8 159,06 105,3 0,25
TJX Cos 1,0 84,95 74,0 0,18
Trac tor Supply 0,4 240,10 86,4 0,21
USS 1,3 14,88 19,3 0,05
Vail Re sorts 0,4 254,38 85,5 0,21
Yadea Group Hol dings 18,0 108,79 28,2 0,07

Pe rus teol li suus 1 451,6 3,50
Air Liqui de 0,3 132,40 43,4 0,10
Bo li den 4,0 4 350,78 139,3 0,34
Dow 1,3 53,78 62,5 0,15
Eco lab 0,3 155,35 38,2 0,09
Im pa la Pla ti num Hol dings 6,0 3 870,46 70,7 0,17
In ter na tio nal Fla vors & Fra grances 0,5 111,89 53,7 0,13
LG Chem 0,0 374 496 690,94 6,6 0,02
Linde 0,8 348,12 251,5 0,61
Lun din Mi ning 11,1 12,02 63,8 0,15
Mo saic 3,7 46,82 150,2 0,36
Newmont 0,6 50,37 25,3 0,06
Norsk Hydro 7,4 770,85 51,3 0,12
Nucor 1,7 140,67 207,0 0,50
Nut rien 1,1 142,94 75,2 0,18
Sea led Air 1,0 53,23 46,4 0,11
Socie dad Qui mica y Mi ne ra de Chile 0,8 62 374 113,53 57,0 0,14
Sol vay 0,9 94,46 81,9 0,20
Westrock 0,8 37,52 27,7 0,07

Päi vit täis ta va rat 2 202,3 5,31
Archer- Daniels-Midland 1,1 99,09 96,7 0,23
Car re four 2,9 15,64 45,4 0,11
Coca- Cola 1,6 67,89 98,2 0,24
Colgate- Palmolive 1,3 84,09 94,8 0,23
Dar ling Ingre dients 0,3 66,80 19,6 0,05
Estee Lau der Cos 0,2 264,80 36,3 0,09
Ge ne ral Mills 2,8 89,49 216,5 0,52
Ha leon 1,8 2,90 6,8 0,02
Hel lo Fresh 0,3 20,53 6,7 0,02
Hen kel 0,1 65,02 9,5 0,02
Hers hey 0,8 247,14 183,1 0,44
JDE Peet's 1,0 27,02 25,7 0,06
Kel logg 1,5 76,03 101,9 0,25
Kerry Group 0,7 84,24 59,9 0,14
Kimberly- Clark 0,6 144,88 81,7 0,20
Ko ninklij ke Ahold Delhaize 6,5 26,84 173,4 0,42
Kro ger 0,9 47,58 39,0 0,09
L'Oreal 0,2 333,60 51,4 0,12
LG H&H 0,1 974 366 165,25 43,3 0,10
Loblaw Cos 1,2 173,12 99,3 0,24
Mag nit PJSC 0,4 0,00 0,0 0,00
Nest le 1,7 105,79 184,1 0,44
Orkla 12,7 745,83 85,5 0,21
Proc ter & Gamble 1,0 161,75 142,6 0,34
Sun to ry Be ve ra ge & Food 1,4 31,96 44,7 0,11
Uni le ver 3,2 37,10 149,2 0,36
Uni le ver 2,0 46,87 92,6 0,22
Want Want China Hol dings 23,0 43,48 14,4 0,03

Ra hoi tus 3 990,1 9,63
3i Group 5,0 11,90 76,1 0,18
AIA Group 6,2 723,03 64,6 0,16
Alls ta te 0,7 144,72 89,8 0,22
Ame rican Express 0,7 157,69 92,1 0,22
AXA 2,8 26,06 73,0 0,18
Banco do Bra sil 12,5 195,70 77,0 0,19
Banco lom bia 3,5 173 620 327,92 23,0 0,06
Bank of Mont real 2,5 177,37 212,1 0,51
BNP Pa ri bas 2,0 53,25 105,3 0,25
BOC Hong Kong Hol dings 13,0 221,57 41,5 0,10
Cboe Glo bal Mar kets 0,1 133,91 15,0 0,04
China CITIC Bank 111,0 28,82 46,1 0,11
China Con struc tion Bank 20,0 40,73 11,7 0,03
China Galaxy Secu ri ties 17,0 31,74 7,8 0,02
Ci tigroup 2,6 48,27 110,5 0,27
Citizens Fi nancial Group 3,8 42,02 138,6 0,33
DBS Group Hol dings 2,2 48,55 52,1 0,13
Disco ver Fi nancial Ser vices 0,3 104,41 31,2 0,08
DNB Bank 7,0 2 044,35 129,6 0,31
East Money In for ma tion 5,7 2,61 14,8 0,04
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Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 15 506,9 37,41

Osa ke ra has tot 12 025,3 29,01
Nor dea 1 - Glo bal Stars Equi ty Fund Y-EUR 33,7 177,83 5 990,3 14,45
Nor dea 2 - Glob Res pon sible Enh. Eq Fd Y-EUR 48,8 123,74 6 035,0 14,56

Pit kän koron ra has tot 3 481,6 8,40
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE EUR 2,7 81,97 221,5 0,53
Nor dea 1 - Eu ro pean Cor po ra te Stars Bond - Y

EUR
7,4 93,98 694,1 1,67

Nor dea 1 - Eu ro pean High Yield Stars BF - Y EUR 2,0 108,27 215,4 0,52
Nor dea 1 - North Ame rican HY Stars Bd Fd HY- 

EUR
2,5 90,23 224,1 0,54

Erste Group Bank 2,2 29,90 65,6 0,16
Fact Set Re search Sys tems 0,0 428,19 14,3 0,03
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 2,6 40,15 93,3 0,23
Fi neco Bank Banca Fi neco 1,7 15,52 26,9 0,07
First Re public Bank/CA 0,2 130,09 21,6 0,05
Fubon Fi nancial Hol ding 48,7 1 846,78 83,6 0,20
Great- West Li feco 1,7 45,26 36,8 0,09
Grupo Fi nancie ro Ba nor te 12,3 2 909,82 82,7 0,20
HDFC Bank 0,3 143 755,21 5,0 0,01
HDFC Bank ADR 0,6 73,01 35,8 0,09
Hou li han Lokey 0,3 93,02 27,4 0,07
Hua tai Secu ri ties 20,2 74,39 21,7 0,05
ICICI Bank 3,8 78 656,35 37,9 0,09
ICICI Bank ADR 2,2 23,36 44,5 0,11
ING Groep 9,8 11,39 111,3 0,27
JP Mor gan Chase 0,3 143,12 35,8 0,09
Ju lius Baer Group 0,9 53,18 49,4 0,12
KB Fi nancial Group 1,6 65 452 574,81 56,6 0,14
KBC Group 0,6 60,08 37,1 0,09
KeyCorp 0,8 18,59 12,9 0,03
Ma nu li fe Fi nancial 9,8 34,92 163,7 0,39
Met Li fe 1,8 77,24 123,1 0,30
Mizuho Fi nancial Group 4,6 13,18 60,6 0,15
Mo ne ta Money Bank 7,8 1 835,70 24,5 0,06
Mor gan Stan ley 0,9 90,74 75,3 0,18
MSCI 0,1 496,45 30,9 0,07
ORIX 5,5 15,04 82,7 0,20
OTP Bank Nyrt 1,0 4 048 549,73 24,7 0,06
Phoenix Group Hol dings 3,6 5,40 24,5 0,06
Ping An In su rance Group Co of China 7,5 430,24 46,5 0,11
PRA Group 0,4 36,05 12,9 0,03
Progres si ve 0,5 138,43 54,9 0,13
QBE In su rance Group 4,3 21,14 36,4 0,09
S&P Glo bal 0,7 357,46 223,1 0,54
Sber bank of Rus sia PJSC 8,7 0,00 0,0 0,00
Shin han Fi nancial Group 1,0 47 503 724,40 27,0 0,07
State Bank of India 4,1 54 185,78 28,2 0,07
State Bank of India GDR 0,6 79,19 45,1 0,11
State Street 1,0 82,79 70,0 0,17
Su mi to mo Mit sui Fi nancial Group 2,9 37,61 109,1 0,26
Synchro ny Fi nancial 0,5 35,07 16,3 0,04
Tokio Ma ri ne Hol dings 3,0 20,08 60,2 0,15
Truist Fi nancial 1,6 45,92 66,4 0,16
UBS Group 7,2 16,99 125,3 0,30
UniC re dit 6,0 13,27 79,0 0,19
Wells Fargo 1,7 44,07 67,0 0,16

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 2 615,8 6,31
3M 0,4 127,98 42,8 0,10
A.P. Møller - Mærsk B 0,0 116 157,16 79,8 0,19
Al le gion 0,5 112,34 50,2 0,12
Bou ygues 0,7 28,04 18,6 0,04
Brambles 2,9 19,00 22,2 0,05
Bunzl 1,0 24,48 30,8 0,07
Ca ter pil lar 0,3 255,67 70,9 0,17
Cin tas 0,6 481,99 234,9 0,57
CNH In dustrial 3,8 14,97 56,8 0,14
Con tem po ra ry Amperex Tech no lo gy 0,9 53,03 47,7 0,12
Dai Nip pon Prin ting 2,0 18,82 37,6 0,09
Deere 0,1 457,59 26,9 0,06
DSV A/S 0,3 8 154,05 50,4 0,12
Ei� a ge 0,3 91,92 27,8 0,07
Emer son Elect ric 0,7 102,52 62,5 0,15
Epi roc A 2,0 2 111,17 34,7 0,08
Experian 0,9 24,96 29,3 0,07
FANUC 0,2 140,86 28,2 0,07
Fas te nal 0,9 50,50 38,9 0,09
For tu ne Brands In no va tions 0,3 60,95 18,6 0,04
GEA Group 0,4 38,20 14,9 0,04
Grupo Ae ro por tua rio del Su res te 2,6 9 455,91 57,6 0,14
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 0,5 55,93 22,6 0,05
Lixil 1,6 14,21 22,7 0,05
Masco 0,4 49,81 18,7 0,05
Ming Yang Smart Ener gy Group 9,3 3,40 31,7 0,08
Nab tesco 0,9 23,90 21,5 0,05
NGK In su la tors 2,1 11,92 25,0 0,06
NIBE In dustrier B 1,5 1 079,77 12,9 0,03
Owens Cor ning 0,8 91,04 65,2 0,16
Pen tair 0,2 48,00 10,1 0,02
Per sol Hol dings 0,9 20,08 18,1 0,04
Ro tork 22,6 2,72 78,2 0,19
Sch nei der Elect ric 0,6 130,72 84,3 0,20
Secom 0,4 53,57 21,4 0,05
Sie mens 0,5 129,64 62,5 0,15
Snap- on 0,5 243,86 101,1 0,24
Te le per for mance 0,2 222,70 37,4 0,09
TOP PAN 3,9 13,88 54,1 0,13
Trane Tech no lo gies 0,7 179,39 116,5 0,28
Uni ted Parcel Ser vice 0,5 185,53 80,1 0,19
Uni ted Ren tals 0,7 379,32 226,5 0,55
Ve risk Ana ly tics 0,3 188,28 47,6 0,11
Ves tas Wind Sys tems 1,0 1 502,90 27,1 0,07
Volvo B 4,6 2 095,94 78,3 0,19
Waste Ma na ge ment 0,3 167,43 40,1 0,10
Watsco 0,1 266,17 29,2 0,07
WEG 3,5 217,00 23,9 0,06
Wolters Kluwer 1,3 97,76 131,8 0,32

Yama to Hol dings 0,9 14,82 13,3 0,03
ZTO Express Cay man ADR 1,2 28,68 31,4 0,08

Ter vey den huol to 3 658,5 8,83
Abb Vie 2,0 172,48 301,5 0,73
Agi lent Tech no lo gies 0,2 159,71 32,7 0,08
Align Tech no lo gy 0,1 225,08 15,6 0,04
Amgen 0,9 280,30 222,5 0,54
AstraZeneca 0,9 99,53 109,5 0,26
Bec ton Dic kin son and 0,3 271,40 74,6 0,18
Bio gen 0,2 295,54 43,3 0,10
Bristol- Myers Squibb 2,3 76,79 154,3 0,37
China Me dical Sys tem Hol dings 18,0 102,29 26,5 0,06
CSPC Phar maceu tical Group 30,0 68,30 29,5 0,07
CVS Health 1,2 99,46 101,4 0,24
DENTSPLY SI RO NA 0,6 33,98 18,5 0,04
Eli Lilly 0,0 390,44 14,1 0,03
EssilorLuxottica 0,1 169,20 11,5 0,03
Glo bus Me dical 0,5 79,26 37,5 0,09
GSK 1,8 12,75 29,0 0,07
HCA Healthca re 0,7 256,10 155,4 0,37
Ho lo gic 0,7 79,84 51,1 0,12
Hoya 0,3 90,22 27,1 0,07
IQVIA Hol dings 0,5 218,67 87,2 0,21
John son & John son 1,1 188,53 177,6 0,43
Ko ninklij ke Phi lips 2,2 14,00 31,2 0,08
Lonza Group 0,1 447,40 43,6 0,11
Medt ro nic 2,0 82,95 142,0 0,34
Merck 3,3 118,41 338,9 0,82
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,1 1 542,66 127,3 0,31
Olym pus 0,6 16,70 10,0 0,02
Quest Diag nos tics 0,3 166,96 45,7 0,11
Rich ter Ge deon Nyrt 0,8 3 323 735,19 16,4 0,04
Roche Hol ding 0,9 286,85 256,0 0,62
Sar to rius 0,1 369,40 44,3 0,11
Shan dong Weigao Group Me dical Po ly -

mer
8,8 106,79 13,5 0,03

Stry ker 0,4 260,93 92,8 0,22
Te ru mo 0,4 26,60 10,6 0,03
Ther mo Fis her Scien ti fic 0,3 587,72 139,3 0,34
Uni ted Health Group 0,6 565,83 291,6 0,70
Vertex Phar maceu ticals 0,2 308,20 44,6 0,11
Waters 0,4 365,62 124,5 0,30
Zoetis 1,2 156,41 165,7 0,40

Vies tin tä pal ve lut 1 821,7 4,39
Ac ti vi sion Blizzard 0,8 81,70 55,8 0,13
Ad vanced Info Ser vice 11,0 7 208,02 58,0 0,14
Alp ha bet 8,0 94,16 665,2 1,60
BCE 2,6 86,03 107,0 0,26
Comcast 3,6 37,32 118,9 0,29
Live Na tion En ter tain ment 0,7 74,43 42,5 0,10
Ne tEa se 4,7 953,77 64,6 0,16
Que becor 3,8 43,67 79,4 0,19
Soft Bank Group 1,0 40,08 40,1 0,10
Spo ti fy Tech no lo gy 0,1 84,26 7,8 0,02
Te le nor 5,3 963,03 46,1 0,11
Tencent Hol dings 5,1 2 782,16 204,5 0,49
Trade Desk 0,6 47,84 25,4 0,06
Verizon Com mu nica tions 4,7 42,05 172,6 0,42
Vo da fo ne Group 50,8 0,75 48,3 0,12
Walt Dis ney 1,1 92,72 85,6 0,21

Yh dys kun ta pal ve lut 875,6 2,11
CPFL Ener gia 5,4 187,08 31,8 0,08
E.ON 1,0 9,33 9,6 0,02
Enel 4,0 5,03 20,3 0,05
Hydro One 8,5 52,45 213,2 0,51
Me ri dian Ener gy 37,0 8,84 114,9 0,28
NextEra Ener gy 3,1 89,22 240,9 0,58
North land Power 0,5 53,69 12,8 0,03
Power Grid Corp of India 3,5 18 868,34 8,5 0,02
Red Elect rica Corp 2,0 16,26 32,0 0,08
Ver bund 0,8 78,65 60,8 0,15
Xcel Ener gy 1,0 74,82 65,6 0,16
Ørsted 0,8 4 694,62 65,0 0,16
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Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 
EUR 8,0 85,20 683,0 1,65

Nor dea Euro Bond Fund I growth 2 430,1 0,43 1 036,3 2,50
Nor dea Euro Me dium Term Bond Fund A growth 280,2 1,45 407,2 0,98

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -7,2 -0,02
Kor ko joh dan nai set -3,7 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -3,7 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 300,0 -1,06 -3,2 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 400,0 -0,15 -0,5 -0,00

Osa ke joh dan nai set -3,5 -0,01
Fu tuu ri so pi muk set -3,5 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 0,4 -11,47 -3,5 -0,01

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 13,1 0,03
Luot to ris ki joh dan nai set 13,1 0,03
CDX- NAHYS39V1-5Y 296,0 1,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 252,0 1,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 283,0 2,8 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 483,0 4,8 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 251,0 2,5 0,01

Ar vo pa pe rit yh teen sä 40 792,9 98,42
Joh dan nais so pi muk set 5,9 0,01
Kassa ja muut varat, netto 651,4 1,57

Ra has ton arvo 41 450,3 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 4 459,2 93,00
Kas vuo suus P 186,8 3,87
Kas vuo suus A 147,7 3,06
Tuotto- osuus P 3,2 0,07
Tuotto- osuus I 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 1 266,2
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 565,1

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 1 530,5

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
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Tu los las kel ma (EUR) 18.1. - 31.12.2022    

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -3 921 580,03    
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -530 106,86    
Osin ko tuo tot 409 779,90    
Kor ko tuo tot 61 580,46    
Muut tuo tot 167 795,31    

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -290 216,41    

Kor ko ku lut -2 770,77    
Muut kulut -220 540,76    

Ti li kau den voit to/tap pio -4 326 059,16    

Tase (EUR) 31.12.2022    

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 40 750 530,04    
Myyn ti saa mi set 43 157,15    
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 55 563,15    
Muut 58 078,77    

Siir to saa mi set 29 649,74    
Rahat ja pank ki saa mi set 854 976,31    
Vas taa vaa yh teen sä 41 791 955,16    

Ra has ton arvo 41 450 278,09    
Vie ras pää oma

Os to ve lat 299 363,77    
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 7 232,46    
Siir to ve lat 35 080,84    

Vas tat ta vaa yh teen sä 41 791 955,16    

Lii te tie dot  

Ra has ton ve nä läi sil lä ar vo pa pe reil la ei ole ollut mah dol lis ta käydä kaup paa eikä niil le ole ollut saa ta vis sa luo tet ta vaa mark -
ki na hin taa hel mi kuun 2022 jäl keen. Ra has to yh tiön ar vos tus pe ri aat tei den mu kai ses ti ve nä läis ten ar vo pa pe rei den mark ki -
na hin nak si on mää ri tel ty 0,001 USD:tä vas taa va hinta.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 423 375,81    
Luo vu tus tap piot -1 042 022,38    
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 966 620,35    

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus tap piot -29 627,11    
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -306 686,00    

Yh teen sä -3 921 580,03    

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 126 351,05    
Tap piot -331 176,59    
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -35 287,09    

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 8 392,36    
Tap piot -328 836,36    
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 30 442,12    

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 8,46    
Tap piot -0,81    

Yh teen sä -530 106,86    

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 725 744,02    
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -4 003 895,34    
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  19 622,81    

Rahasto- osuuksien mer kin nät 47 586 646,01    
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -1 810 308,76    
Ti li kau den voit to/tap pio -4 326 059,16    
Ra has ton arvo 31.12. 41 450 278,09    
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 41 450 278,09    

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 18.1. - 31.12.2022    

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022    
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus Ve -
nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan euro heik ke ni mer kit tä väs ti, mikä pa ran si
huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa. Ener gia sek -
to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin, vaik ka ylei -
nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Ra has to kärsi sekä osake-  että kor ko mark ki noi den voi mak kaas ta las kus ta. Kor -
ko si joi tuk sis ta hei koim min ke hit tyi vät yh dys val ta lai set yri tys lai nat ja ke hit ty vien
mark ki noi den jouk ko lai nat muun muas sa pit kien juok suai ko jen ja vä hen ty neen
ris kin ot to ha luk kuu den vuok si.

Kan sain vä li nen osa ke salk ku ke hit tyi hei kos ti, mutta hyö tyi euron jyr käs tä hei -
ken ty mi ses tä. Rahasto- osuuden tuot to ke hi tys tä tuki ar vo yh tiöi den suuri osuus
sekä po si tiot esim. Merc kis sä, Abb Vies sä ja Pan Paci ficis sa. Ener gia krii si vai kut ti
rahasto- osuuden ke hi tyk seen erit täin ne ga tii vi ses ti. Vaik ka ener gia sek to ri oli ainoa
po si tii vi seen tuot toon yl tä nyt sek to ri, ra has to vält tää sitä, koska suu rel la osal la sen
yh tiöis tä on suu ret hii li diok si di pääs töt.

Vuo den alus sa vä hen sim me osa ke si joi tus ten osuut ta vä hen ty neen ris kin ot to ha -
luk kuu den vuok si. Si joi tus ten ja kau ma pysyi sen jäl keen suh teel li sen va kaa na lu -
kuun ot ta mat ta muu ta mia pie niä muu tok sia ar vos tus ten eläes sä osake-  ja kor ko -
mark ki noil la.

Mark ki noi den voi mak kaat liik keet tar jo si vat mah dol li suuk sia si joit taa yh tiöi hin,
joi den ar vos tus oli ai em min hyvin kor kea. Os tim me siksi muun muas sa puo li joh -
deyh tiö Nvi dian osak kei ta kurs sin las ket tua dra maat ti ses ti. Mie les täm me Nvi dial la
on huo mat ta vaa nousu po ten ti aa lia tu le val la vuo si kym me nel lä, sillä yh tiön tuot tei -
ta käy te tään mo nel la toi mia lal la, jotka kas va vat tu le vai suu des sa voi mak kaas ti.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu kes kit tyy si joi tus toi min nas saan tar koin va li -
koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä, yh teis kun taa ja
hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- seulonnassa ra has -
to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk set tai toi min ta ta -
vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal la ra has tot pyr ki -
vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan par haal la mah -
dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak -
seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar -
vos ta on vaih del lut 7 %:n ja 15 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 52 %

Saksa 5 %

Ranska 5 %

Japani 4 %

Italia 3 %

Muut 32 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.9.2016
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, P kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 468,8 451,2 234,2

Kas vuo suus A, EUR 10,72623 12,88407 10,79045

Kas vuo suus I, EUR 13,90320 16,57479 13,77804

Tuotto- osuus I, EUR 12,50226 15,31803 12,98646

Kas vuo suus P, EUR 13,23065 15,89073 13,30723

Tuotto- osuus P, EUR 11,90759 14,69873 12,55393

Kas vuo suus Y, EUR 13,31347 15,97575 13,36637

Tuotto- osuus Y, EUR 11,97409 14,76744 12,60130

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,60
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio P, % p.a. 1,59
Hal lin noin ti palk kio Y, % p.a. 1,50
Juok se vat kulut A, % 1,62
Juok se vat kulut I, % 0,87
Juok se vat kulut P, % 1,61
Juok se vat kulut Y, % 1,52
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 4 836,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta - rahastoperheen koh de ra has to jen
hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 0,65–1,65 % p.a.

Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Nor dean hal lin noi -
man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita
ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -16,75
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -16,12
Kas vuo suu den tuot to P EUR, % -16,74
Kas vuo suu den tuot to Y EUR, % -16,66
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 13,80
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,15
Sal kun kier to no peus, % 8

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den P arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 156 866,8 33,46

In for maa tio tek no lo gia, IT 32 499,2 6,93
Adobe 2,9 359,16 926,7 0,20
Ad vanced Micro De vices 14,6 69,13 883,3 0,19
Aka mai Tech no lo gies 3,3 89,97 261,8 0,06
Ama deus IT Group 5,5 48,55 267,1 0,06
Apple 52,3 138,67 6 364,2 1,36
Applied Ma te rials 2,5 103,93 229,2 0,05
ASML Hol ding 0,3 503,80 130,0 0,03
Broadcom 0,9 596,73 454,2 0,10
Cap ge mi ni 3,4 155,95 536,6 0,11
Cisco Sys tems 24,1 50,84 1 077,2 0,23
Com pu ters ha re 20,9 41,23 347,5 0,07
Crowdstrike Hol dings 0,9 112,37 87,1 0,02
Da ta dog 2,6 78,44 179,9 0,04
DocuSign 1,5 59,15 79,9 0,02
Dropbox 16,6 23,89 348,5 0,07
Dy nat race 2,6 40,88 95,1 0,02
Enp ha se Ener gy 1,3 282,78 329,7 0,07
EPAM Sys tems 0,5 349,78 164,0 0,04
For ti net 12,8 52,18 587,5 0,13
Goer Tek 44,3 2,27 100,5 0,02
Hewlett Pac kard En terpri se 24,0 17,03 359,2 0,08
In fo sys ADR 38,1 19,22 643,6 0,14
Intel 11,7 28,21 290,9 0,06
Key sight Tech no lo gies 2,0 182,57 322,5 0,07
Mas tercard 3,3 371,11 1 089,9 0,23
Mic ro soft 23,2 255,95 5 205,8 1,11
Ne metschek 1,2 47,69 58,4 0,01
Nice 6,1 2 560,74 1 092,8 0,23
Nokia 23,9 4,33 103,4 0,02
NVI DIA 13,7 155,97 1 873,9 0,40
Re ne sas Elect ro nics 31,7 8,40 266,4 0,06
Sa les force 6,1 141,51 760,9 0,16
Sam sung Elect ro nics 22,7 74 629 430,66 928,1 0,20
Sam sung SDI 0,7 797 576 736,38 285,1 0,06
ServiceNow 2,6 414,38 951,7 0,20
SK Hynix 2,9 101 215 321,88 160,8 0,03
Snowflake 1,9 153,19 256,9 0,05
ST Mic roe lect ro nics 10,1 33,00 331,9 0,07
Sy nop sys 0,3 340,76 77,8 0,02
Taiwan Se micon duc tor Ma nu fac tu ring 107,0 14 711,90 1 463,0 0,31
TIS 7,8 24,71 192,8 0,04
Tokyo Elect ron 2,5 276,10 690,3 0,15
Uni mic ron Tech no lo gy 43,0 3 936,30 157,3 0,03
Visa 3,7 221,73 710,9 0,15
Wipro 61,1 34 677,31 271,8 0,06
Workday 2,5 178,58 396,8 0,08
Zoom Video Com mu nica tions 1,7 72,30 106,3 0,02

Kiin teis töt 5 222,7 1,11
Aldar Pro per ties PJSC 525,4 17,36 593,8 0,13
Alexandria Real Es ta te Equi ties 0,6 155,47 86,5 0,02
Ame rican Tower 2,5 226,11 490,3 0,10
Crown Cast le 4,1 144,76 516,3 0,11
Dexus 146,9 12,20 723,5 0,15
Land Secu ri ties Group 11,2 5,51 78,4 0,02
Mit su bis hi Es ta te 31,6 12,15 384,0 0,08
Segro 82,8 6,77 712,6 0,15
Stockland 175,3 5,71 404,4 0,09
Swire Pro per ties 382,8 165,26 911,8 0,19
Weyerhaeuser 11,1 33,08 321,3 0,07

Ku lu tus ta va rat 16 991,7 3,62
Adi das 0,6 127,46 71,6 0,02
Airbnb 5,0 91,25 403,4 0,09
Ali ba ba Group Hol ding 16,9 718,45 175,0 0,04
Ali ba ba Group Hol ding ADR 3,6 94,01 294,7 0,06
Aptiv 1,9 99,39 170,0 0,04
Baye rische Mo to ren Werke 3,7 83,38 304,4 0,06
Boo king Hol dings 0,6 2 150,81 1 080,1 0,23
BYD 22,0 1 604,33 508,7 0,11
Dol la ra ma 11,0 114,51 602,4 0,13
Eco vacs Ro bo tics 5,9 9,83 58,0 0,01
Fuyao Glass In dustry Group 65,2 272,80 256,3 0,05
Gil dan Activewear 5,7 53,62 146,2 0,03
Hil ton Worldwide Hol dings 12,5 134,86 1 481,2 0,32
Home Depot 7,3 337,10 2 167,0 0,46
Honda Motor 11,6 21,53 249,8 0,05
JD Health In ter na tio nal 17,2 594,33 147,3 0,03
JD Sports Fas hion 63,0 1,12 89,5 0,02
JD.com 6,4 1 834,23 168,9 0,04
Ke ring 1,2 475,50 548,7 0,12
Len nar 14,6 96,59 1 239,9 0,26
LG Elect ro nics 2,6 116 735 004,56 164,1 0,04
Lowe's Cos 5,3 212,64 996,3 0,21
Mei tuan 10,5 1 455,22 220,2 0,05
Merca do Libre 0,5 903,15 433,7 0,09
Next 4,0 51,51 260,0 0,06

Se ki sui Che mical 10,9 13,10 142,8 0,03
Se ki sui House 56,1 16,57 929,6 0,20
Sony Group 9,5 71,26 677,0 0,14
Star bucks 6,8 105,87 634,3 0,14
Tar get 5,5 159,06 761,5 0,16
Trac tor Supply 2,9 240,10 602,7 0,13
USS 10,4 14,88 154,7 0,03
Vail Re sorts 2,8 254,38 625,8 0,13
Yadea Group Hol dings 144,0 108,79 225,8 0,05

Pe rus teol li suus 9 551,3 2,04
Bo li den 29,1 4 350,78 1 024,1 0,22
Dow 10,2 53,78 480,8 0,10
Eco lab 0,6 155,35 76,7 0,02
Im pa la Pla ti num Hol dings 44,2 3 870,46 518,3 0,11
LG Chem 0,2 374 496 690,94 40,9 0,01
Linde 6,0 348,12 1 819,1 0,39
Lun din Mi ning 81,6 12,02 468,9 0,10
Mo saic 26,0 46,82 1 069,1 0,23
Newmont 4,2 50,37 184,1 0,04
Norsk Hydro 54,1 770,85 377,4 0,08
Nucor 12,0 140,67 1 485,0 0,32
Nut rien 8,1 142,94 553,7 0,12
Sea led Air 7,8 53,23 365,3 0,08
Socie dad Qui mica y Mi ne ra de Chile 5,5 62 374 113,53 417,4 0,09
Sol vay 6,3 94,46 593,1 0,13
Westrock 2,4 37,52 77,4 0,02

Päi vit täis ta va rat 12 996,2 2,77
Archer- Daniels-Midland 8,1 99,09 707,4 0,15
Car re four 22,5 15,64 352,4 0,08
Coca- Cola 11,8 67,89 700,4 0,15
Dar ling Ingre dients 2,4 66,80 143,3 0,03
Ge ne ral Mills 20,2 89,49 1 585,5 0,34
Ha leon 19,7 2,90 72,7 0,02
Hel lo Fresh 1,9 20,53 39,3 0,01
Hen kel 1,2 65,02 76,5 0,02
Hers hey 6,2 247,14 1 339,6 0,29
JDE Peet's 7,5 27,02 202,1 0,04
Kel logg 11,2 76,03 747,8 0,16
Ko ninklij ke Ahold Delhaize 47,3 26,84 1 269,5 0,27
Kro ger 6,8 47,58 285,4 0,06
L'Oreal 1,1 333,60 350,3 0,07
LG H&H 0,6 974 366 165,25 309,2 0,07
Loblaw Cos 8,8 173,12 728,6 0,16
Mag nit PJSC 4,9 0,00 0,0 0,00
Nest le 8,3 105,79 897,7 0,19
Orkla 96,4 745,83 650,3 0,14
Proc ter & Gamble 7,1 161,75 1 013,0 0,22
Sun to ry Be ve ra ge & Food 10,6 31,96 338,7 0,07
Uni le ver 22,5 37,10 1 061,8 0,23
Want Want China Hol dings 199,0 43,48 124,7 0,03

Ra hoi tus 24 251,8 5,17
3i Group 35,4 11,90 534,8 0,11
Ame rican Express 4,8 157,69 665,6 0,14
Banco do Bra sil 92,0 195,70 567,0 0,12
Banco lom bia 29,0 173 620 327,92 187,9 0,04
Bank of Mont real 18,1 177,37 1 535,3 0,33
BNP Pa ri bas 14,5 53,25 771,2 0,16
BOC Hong Kong Hol dings 88,0 221,57 281,0 0,06
Cboe Glo bal Mar kets 1,0 133,91 120,9 0,03
China CITIC Bank 762,0 28,82 316,5 0,07
China Con struc tion Bank 166,0 40,73 97,4 0,02
China Galaxy Secu ri ties 139,0 31,74 63,6 0,01
Ci tigroup 18,5 48,27 785,5 0,17
Citizens Fi nancial Group 28,0 42,02 1 033,8 0,22
DBS Group Hol dings 16,2 48,55 384,9 0,08
Disco ver Fi nancial Ser vices 2,4 104,41 218,9 0,05
DNB Bank 51,6 2 044,35 953,8 0,20
Erste Group Bank 15,1 29,90 450,9 0,10
Fact Set Re search Sys tems 0,3 428,19 103,0 0,02
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 19,4 40,15 683,3 0,15
Fi neco Bank Banca Fi neco 14,4 15,52 223,8 0,05
Fubon Fi nancial Hol ding 341,3 1 846,78 585,8 0,13
Great- West Li feco 12,3 45,26 266,2 0,06
Grupo Fi nancie ro Ba nor te 94,4 2 909,82 635,0 0,14
Hua tai Secu ri ties 164,4 74,39 176,2 0,04
ICICI Bank 61,1 78 656,35 616,9 0,13
ING Groep 21,2 11,39 241,9 0,05
Ju lius Baer Group 6,3 53,18 345,2 0,07
KB Fi nancial Group 11,2 65 452 574,81 402,8 0,09
KBC Group 4,3 60,08 255,5 0,05
KeyCorp 4,6 18,59 75,3 0,02
Ma nu li fe Fi nancial 71,7 34,92 1 197,4 0,26
Met Li fe 13,3 77,24 901,3 0,19
Mizuho Fi nancial Group 33,0 13,18 434,9 0,09
Mo ne ta Money Bank 67,3 1 835,70 211,8 0,05
Mor gan Stan ley 6,9 90,74 551,5 0,12
ORIX 38,3 15,04 576,2 0,12
OTP Bank Nyrt 7,5 4 048 549,73 189,5 0,04
Phoenix Group Hol dings 28,2 5,40 193,3 0,04
Ping An In su rance Group Co of China 51,0 430,24 316,2 0,07
QBE In su rance Group 28,1 21,14 240,2 0,05
S&P Glo bal 4,0 357,46 1 265,1 0,27
Shin han Fi nancial Group 7,3 47 503 724,40 189,5 0,04
State Bank of India 77,2 54 185,78 536,8 0,11
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Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 303 419,7 64,72

Osa ke ra has tot 171 048,4 36,49
Nor dea 1 - Glo bal Stars Equi ty Fund Y-EUR 462,8 177,83 82 298,7 17,55
Nor dea 2 - Glob Res pon sible Enh. Eq Fd Y-EUR 717,2 123,74 88 749,7 18,93

Pit kän koron ra has tot 132 371,3 28,24
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE EUR 93,8 81,97 7 686,1 1,64
Nor dea 1 - Eu ro pean Cor po ra te Stars Bond - Y

EUR
249,3 93,98 23 434,7 5,00

Nor dea 1 - Eu ro pean High Yield Stars BF - Y EUR 71,7 108,27 7 758,6 1,66
Nor dea 1 - North Ame rican HY Stars Bd Fd HY- 

EUR
84,8 90,23 7 650,1 1,63

Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 
EUR

271,7 85,20 23 151,2 4,94

Nor dea Euro Bond Fund I growth 80 816,6 0,43 34 461,8 7,35
Nor dea Euro Me dium Term Bond Fund A growth 19 429,4 1,45 28 228,8 6,02

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -87,7 -0,02
Kor ko joh dan nai set -45,4 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -45,4 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 3 700,0 -1,06 -39,2 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 4 700,0 -0,15 -6,2 -0,00

Osa ke joh dan nai set -42,3 -0,01
Fu tuu ri so pi muk set -42,3 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 4,2 -11,47 -42,3 -0,01

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 145,4 0,03
Luot to ris ki joh dan nai set 145,4 0,03
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 182,0 11,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 178,0 11,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 936,0 5,1 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 415,0 2,3 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 334,0 1,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 420,0 2,3 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 409,0 2,2 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 443,0 2,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 489,0 4,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 950,0 9,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 090,0 10,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 235,0 12,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 851,0 8,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 045,0 30,4 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 598,0 6,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 779,0 7,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 539,0 5,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 370,0 3,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 308,0 3,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 309,0 3,1 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 460 286,5 98,18
Joh dan nais so pi muk set 57,7 0,01
Kassa ja muut varat, netto 8 467,2 1,81

Ra has ton arvo 468 811,4 100,00

State Street 7,5 82,79 543,8 0,12
Su mi to mo Mit sui Fi nancial Group 20,8 37,61 782,3 0,17
Synchro ny Fi nancial 4,5 35,07 138,7 0,03
Tokio Ma ri ne Hol dings 22,7 20,08 455,8 0,10
Truist Fi nancial 11,9 45,92 480,6 0,10
UBS Group 52,7 16,99 917,5 0,20
UniC re dit 41,4 13,27 549,3 0,12

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 16 275,4 3,47
3M 2,9 127,98 326,5 0,07
A.P. Møller - Mærsk B 0,3 116 157,16 562,9 0,12
Bou ygues 5,9 28,04 165,2 0,04
Brambles 20,9 19,00 160,2 0,03
Bunzl 7,6 24,48 235,2 0,05
Ca ter pil lar 2,2 255,67 504,4 0,11
Cin tas 4,1 481,99 1 719,7 0,37
CNH In dustrial 28,3 14,97 423,8 0,09
Con tem po ra ry Amperex Tech no lo gy 6,9 53,03 365,9 0,08
Dai Nip pon Prin ting 13,9 18,82 261,6 0,06
Deere 0,5 457,59 199,7 0,04
DSV A/S 2,4 8 154,05 353,0 0,08
Ei� a ge 2,2 91,92 199,7 0,04
Emer son Elect ric 5,1 102,52 460,5 0,10
FANUC 2,0 140,86 281,7 0,06
For tu ne Brands In no va tions 2,6 60,95 138,3 0,03
GEA Group 3,6 38,20 137,1 0,03
Grupo Ae ro por tua rio del Su res te 18,5 9 455,91 403,4 0,09
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 3,7 55,93 180,5 0,04
Lixil 13,2 14,21 187,6 0,04
Masco 3,5 49,81 152,4 0,03
Ming Yang Smart Ener gy Group 65,3 3,40 222,3 0,05
NGK In su la tors 17,0 11,92 202,6 0,04
NIBE In dustrier B 9,4 1 079,77 81,8 0,02
Owens Cor ning 6,0 91,04 481,2 0,10
Pen tair 1,5 48,00 63,1 0,01
Per sol Hol dings 6,2 20,08 124,5 0,03
Sch nei der Elect ric 4,5 130,72 592,3 0,13
Secom 3,3 53,57 176,8 0,04
Sie mens 3,5 129,64 457,4 0,10
SMC 0,2 394,69 78,9 0,02
Snap- on 3,4 243,86 731,6 0,16
TOP PAN 28,9 13,88 401,0 0,09
Trane Tech no lo gies 5,5 179,39 871,4 0,19
Uni ted Parcel Ser vice 3,6 185,53 587,9 0,13
Uni ted Ren tals 5,0 379,32 1 657,1 0,35
Ve risk Ana ly tics 0,5 188,28 78,7 0,02
Volvo B 34,0 2 095,94 577,1 0,12
WEG 25,4 217,00 173,6 0,04
Wolters Kluwer 9,9 97,76 965,4 0,21
Yama to Hol dings 7,1 14,82 105,2 0,02
ZTO Express Cay man ADR 9,0 28,68 226,5 0,05

Ter vey den huol to 21 859,3 4,66
Abb Vie 9,5 172,48 1 443,7 0,31
Agi lent Tech no lo gies 1,7 159,71 239,1 0,05
Align Tech no lo gy 0,2 225,08 38,5 0,01
Amgen 6,6 280,30 1 621,7 0,35
AstraZeneca 6,4 99,53 808,4 0,17
Bio gen 1,2 295,54 316,8 0,07
Bristol- Myers Squibb 16,7 76,79 1 129,2 0,24
China Me dical Sys tem Hol dings 126,0 102,29 185,8 0,04
CSPC Phar maceu tical Group 211,8 68,30 208,5 0,04
CVS Health 8,6 99,46 749,9 0,16
DENTSPLY SI RO NA 4,9 33,98 146,6 0,03
Eli Lilly 0,3 390,44 93,6 0,02
EssilorLuxottica 0,6 169,20 96,1 0,02
GSK 14,1 12,75 228,4 0,05
HCA Healthca re 5,0 256,10 1 123,5 0,24
Ho lo gic 5,4 79,84 377,0 0,08
Hoya 2,5 90,22 225,6 0,05
IQVIA Hol dings 3,3 218,67 630,3 0,13
John son & John son 8,0 188,53 1 331,4 0,28
Lonza Group 0,7 447,40 317,1 0,07
Medt ro nic 14,7 82,95 1 071,3 0,23
Merck 15,2 118,41 1 584,2 0,34
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,7 1 542,66 906,1 0,19
Olym pus 4,0 16,70 66,8 0,01
Quest Diag nos tics 2,3 166,96 338,8 0,07
Rich ter Ge deon Nyrt 6,5 3 323 735,19 134,9 0,03
Roche Hol ding 4,2 286,85 1 237,1 0,26
Sar to rius 0,8 369,40 304,8 0,07
Shan dong Weigao Group Me dical Po ly mer 61,6 106,79 94,8 0,02
Te ru mo 2,3 26,60 61,2 0,01
Ther mo Fis her Scien ti fic 1,1 587,72 548,5 0,12
Uni ted Health Group 4,3 565,83 2 136,6 0,46
Vertex Phar maceu ticals 1,1 308,20 299,5 0,06
Waters 1,8 365,62 576,2 0,12
Zoetis 8,6 156,41 1 187,4 0,25

Vies tin tä pal ve lut 11 578,0 2,47
Ad vanced Info Ser vice 83,9 7 208,02 442,6 0,09
Alp ha bet 48,4 94,16 4 000,2 0,85
BCE 19,2 86,03 789,9 0,17
Comcast 26,5 37,32 869,1 0,19
Live Na tion En ter tain ment 4,7 74,43 307,5 0,07

Ne tEa se 34,5 953,77 474,2 0,10
Que becor 28,6 43,67 597,3 0,13
Soft Bank Group 7,2 40,08 288,6 0,06
Te le nor 38,9 963,03 339,2 0,07
Tencent Hol dings 26,4 2 782,16 1 058,6 0,23
Trade Desk 4,8 47,84 202,5 0,04
Verizon Com mu nica tions 33,3 42,05 1 229,9 0,26
Vo da fo ne Group 390,0 0,75 370,3 0,08
Walt Dis ney 7,5 92,72 608,3 0,13

Yh dys kun ta pal ve lut 5 641,0 1,20
CPFL Ener gia 42,7 187,08 251,6 0,05
E.ON 7,7 9,33 72,1 0,02
Enel 35,4 5,03 178,2 0,04
Hydro One 63,5 52,45 1 592,7 0,34
Me ri dian Ener gy 261,0 8,84 810,6 0,17
NextEra Ener gy 18,5 89,22 1 449,0 0,31
North land Power 3,1 53,69 79,6 0,02
Power Grid Corp of India 28,3 18 868,34 68,4 0,01
Red Elect rica Corp 14,6 16,26 236,7 0,05
Ver bund 5,6 78,65 438,2 0,09
Ørsted 5,5 4 694,62 463,9 0,10
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Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 23 665,4 70,18
Kas vuo suus P 7 622,9 21,51
Kas vuo suus A 2 604,6 5,96
Tuotto- osuus I 546,8 1,46
Kas vuo suus Y 240,5 0,68
Tuotto- osuus P 59,5 0,15
Tuotto- osuus Y 20,5 0,05

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 15 194,4
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 6 778,6

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 17 418,9

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -69 159 723,78   58 609 226,29  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -10 059 513,23   3 952 601,36  
Osin ko tuo tot 3 477 663,55   2 274 814,27  
Kor ko tuo tot 990 901,55   268 476,97  
Muut tuo tot 997 317,55   672 293,40  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -4 538 801,97   -3 534 166,84  

Kor ko ku lut -26 947,03   -177 386,27  
Muut kulut -1 368 117,97   -859 319,48  

Ti li kau den voit to/tap pio -79 687 221,33   61 206 539,70  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 459 745 997,73   442 469 265,89  
Myyn ti saa mi set 140 178,96   9 907,19  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 685 873,28   43 156,21  
Muut 177 943,22   595 157,35  

Siir to saa mi set 234 275,89   175 179,41  
Rahat ja pank ki saa mi set 8 645 511,05   10 946 223,94  
Vas taa vaa yh teen sä 469 629 780,13   454 238 889,99  

Ra has ton arvo 468 811 359,80   451 222 414,69  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 140 374,94   2 553 819,99  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 87 718,11   24 759,78  
Muut 162 115,09   31 139,27  

Siir to ve lat 428 212,19   406 756,26  
Vas tat ta vaa yh teen sä 469 629 780,13   454 238 889,99  

Lii te tie dot  

Ra has ton ve nä läi sil lä ar vo pa pe reil la ei ole ollut mah dol lis ta käydä kaup paa eikä niil le ole ollut saa ta vis sa luo tet ta vaa mark -
ki na hin taa hel mi kuun 2022 jäl keen. Ra has to yh tiön ar vos tus pe ri aat tei den mu kai ses ti ve nä läis ten ar vo pa pe rei den mark ki -
na hin nak si on mää ri tel ty 0,001 USD:tä vas taa va hinta.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 7 035 731,18   5 616 582,73  
Luo vu tus tap piot -5 635 645,17   -747 398,90  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -52 101 955,60   54 957 195,49  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 8 706,15   25 637,62  
Luo vu tus tap piot -1 490 323,24   -11 812,42  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -16 976 237,10   -1 230 978,23  

Yh teen sä -69 159 723,78   58 609 226,29  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 1 356 772,03   5 418 044,33  
Tap piot -5 325 463,12   -1 339 661,75  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -622 867,77   38 324,88  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 276 648,09   388 002,91  
Tap piot -6 256 838,38   -449 206,17  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 512 235,92   -102 902,84  

Yh teen sä -10 059 513,23   3 952 601,36  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 6 574 271,45   60 428 292,42  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -75 763 096,00   -6 766 653,12  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  56 385,84   51 860,31  

Ra has ton arvo 1.1. 451 222 414,69   234 228 305,53  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 137 849 783,34   174 697 865,46  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -40 317 037,82   -18 777 729,27  
Tuo ton ja ko -256 579,08   -132 566,73  
Ti li kau den voit to/tap pio -79 687 221,33   61 206 539,70  
Ra has ton arvo 31.12. 468 811 359,80   451 222 414,69  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 468 811 359,80   451 222 414,69  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (NOK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (NOK) on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra -
has to.

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus
Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan Nor jan kruu nu heik ke ni mer kit tä väs ti,
mikä pa ran si huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa.
Ener gia sek to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin,
vaik ka ylei nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has to kärsi sekä osake-  että kor ko mark ki noi den voi mak kaas ta las kus ta. Kor ko -
si joi tuk sis ta hei koim min ke hit tyi vät yh dys val ta lai set yri tys lai nat ja ke hit ty vien
mark ki noi den jouk ko lai nat muun muas sa pit kien juok suai ko jen ja vä hen ty neen
ris kin ot to ha luk kuu den vuok si.

Kan sain vä li nen osa ke salk ku ke hit tyi hei kos ti, mutta hyö tyi Nor jan kruu nun jyr -
käs tä hei ken ty mi ses tä. Rahasto- osuuden tuot to ke hi tys tä tuki ar vo yh tiöi den suuri
osuus sekä po si tiot esim. Merc kis sä, Abb Vies sä ja Pan Paci ficis sa. Ener gia krii si vai -
kut ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen erit täin ne ga tii vi ses ti. Vaik ka ener gia sek to ri oli
ainoa po si tii vi seen tuot toon yl tä nyt sek to ri, ra has to vält tää sitä, koska suu rel la
osal la sen yh tiöis tä on suu ret hii li diok si di pääs töt.

Vuo den alus sa vä hen sim me osa ke si joi tus ten osuut ta vä hen ty neen ris kin ot to ha -
luk kuu den vuok si. Si joi tus ten ja kau ma pysyi sen jäl keen suh teel li sen va kaa na lu -
kuun ot ta mat ta muu ta mia pie niä muu tok sia ar vos tus ten eläes sä osake-  ja kor ko -
mark ki noil la.

Mark ki noi den voi mak kaat liik keet tar jo si vat mah dol li suuk sia si joit taa yh tiöi hin,
joi den ar vos tus oli ai em min hyvin kor kea. Os tim me siksi muun muas sa puo li joh -
deyh tiö Nvi dian osak kei ta kurs sin las ket tua dra maat ti ses ti. Mie les täm me Nvi dial la
on huo mat ta vaa nousu po ten ti aa lia tu le val la vuo si kym me nel lä, sillä yh tiön tuot tei -
ta käy te tään mo nel la toi mia lal la, jotka kas va vat tu le vai suu des sa voi mak kaas ti.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (NOK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si -
joit taa läh tö koh tai ses ti kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea Vas tuul li nen Va -
lin ta Kasvu - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si -
joi te taan kä teis va roi hin.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu kes kit tyy si joi tus toi min nas -
saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä,
yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- 
seulonnassa ra has to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk -
set tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal -
la ra has tot pyr ki vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan
par haal la mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -2 %:n ja +2 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 52 %

Saksa 5 %

Ranska 5 %

Japani 4 %

Italia 3 %

Muut 32 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 12.11.2019
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 118,7 145,5 76,0

Kas vuo suus A, NOK 112,17346 129,17078 111,36310

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,37
Juok se vat kulut A, % 1,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 1 759,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (NOK) - rahaston A- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta on
alen net tu 1.4.2022 al kaen: vuo tui nen palk kio on 1,37 % (ai em min 1,40 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta - rahastoperheen syöt tö ra has to jen
hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 0,99–1,47 % p.a. ja koh de ra has to jen (I- osuussarja) 0,65–0,95
% p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa
syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta,
on kui ten kin esi mer kik si 0,99 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal -
lin noin ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut koos tu vat siten syöt tö ra has ton
hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio tai mer kin tä ve ro, jotka ve loi te -
taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin koh de ra has to on mah dol li ses ti
si joit ta nut. Nämä kulut si säl ty vät koh de ra has ton juok se viin ku lui hin ja ne hei jas tu vat myös
syöt tö ra has toon.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -13,16
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 9,53
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,32
Sal kun kier to no peus, % -13

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 118 455,9 99,79

Yh dis tel mä ra has tot 118 455,9 99,79
Nor dea Inst. Sus tai nable Glo bal Growth Fund

growth
810,4 146,17 118 455,9 99,79

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -575,6 -0,48
Va luut ta joh dan nai set -575,6 -0,48

Ter mii ni so pi muk set -575,6 -0,48
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -575,6 -0,48

Ar vo pa pe rit yh teen sä 118 455,9 99,79
Joh dan nais so pi muk set -575,6 -0,48
Kassa ja muut varat, netto 820,4 0,69

Ra has ton arvo 118 700,7 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 1 058,2 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -34 807,8
NOK 34 232,2

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
BNP Pa ri bas SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -18 338 777,43   15 399 350,03  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -1 257 644,90   1 004 953,02  
Kor ko tuo tot 9 123,86   125,40  
Muut tuo tot 513 891,47   383 134,84  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -681 546,92   -610 265,87  

Kor ko ku lut -823,56   -2 272,64  
Muut kulut -475 378,60   -112 538,06  

Ti li kau den voit to/tap pio -20 231 156,08   16 062 486,72  

Tase (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 118 455 864,27   145 096 302,93  
Myyn ti saa mi set 210 269,60   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   15 374,75  
Muut 308 549,99   106 299,99  

Siir to saa mi set 88 020,74   103 842,62  
Rahat ja pank ki saa mi set 871 534,70   1 074 028,10  
Vas taa vaa yh teen sä 119 934 239,30   146 395 848,39  

Ra has ton arvo 118 700 668,77   145 482 819,81  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 453 921,60   6 874,55  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 575 556,21   635 956,04  
Muut 64 550,80   99 463,03  

Siir to ve lat 139 541,92   170 734,96  
Vas tat ta vaa yh teen sä 119 934 239,30   146 395 848,39  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 274 718,33   2 902 737,90  
Luo vu tus tap piot -746 156,94   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -17 867 338,82   12 496 612,13  

Yh teen sä -18 338 777,43   15 399 350,03  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 3 885 961,77   4 087 487,02  
Tap piot -5 188 631,75   -1 873 218,89  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 45 025,08   -1 209 315,11  

Yh teen sä -1 257 644,90   1 004 953,02  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 635 956,04   12 591 660,88  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -18 458 269,78   -1 304 363,86  

Ra has ton arvo 1.1. 145 482 819,81   75 983 407,08  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 43 433 080,12   91 464 658,23  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -49 984 075,08   -38 027 732,22  
Ti li kau den voit to/tap pio -20 231 156,08   16 062 486,72  
Ra has ton arvo 31.12. 118 700 668,77   145 482 819,81  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 118 700 668,77   145 482 819,81  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vuo si ker to mus 2022 • 305



Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (SEK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (SEK) on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra -
has to.

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus
Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan Ruot sin kruu nu heik ke ni mer kit tä väs ti,
mikä pa ran si huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa.
Ener gia sek to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin,
vaik ka ylei nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has to kärsi sekä osake-  että kor ko mark ki noi den voi mak kaas ta las kus ta. Kor ko -
si joi tuk sis ta hei koim min ke hit tyi vät yh dys val ta lai set yri tys lai nat ja ke hit ty vien
mark ki noi den jouk ko lai nat muun muas sa pit kien juok suai ko jen ja vä hen ty neen
ris kin ot to ha luk kuu den vuok si.

Kan sain vä li nen osa ke salk ku ke hit tyi hei kos ti, mutta hyö tyi Ruot sin kruu nun jyr -
käs tä hei ken ty mi ses tä. Rahasto- osuuden tuot to ke hi tys tä tuki ar vo yh tiöi den suuri
osuus sekä po si tiot esim. Merc kis sä, Abb Vies sä ja Pan Paci ficis sa. Ener gia krii si vai -
kut ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen erit täin ne ga tii vi ses ti. Vaik ka ener gia sek to ri oli
ainoa po si tii vi seen tuot toon yl tä nyt sek to ri, ra has to vält tää sitä, koska suu rel la
osal la sen yh tiöis tä on suu ret hii li diok si di pääs töt.

Vuo den alus sa vä hen sim me osa ke si joi tus ten osuut ta vä hen ty neen ris kin ot to ha -
luk kuu den vuok si. Si joi tus ten ja kau ma pysyi sen jäl keen suh teel li sen va kaa na lu -
kuun ot ta mat ta muu ta mia pie niä muu tok sia ar vos tus ten eläes sä osake-  ja kor ko -
mark ki noil la.

Mark ki noi den voi mak kaat liik keet tar jo si vat mah dol li suuk sia si joit taa yh tiöi hin,
joi den ar vos tus oli ai em min hyvin kor kea. Os tim me siksi muun muas sa puo li joh -
deyh tiö Nvi dian osak kei ta kurs sin las ket tua dra maat ti ses ti. Mie les täm me Nvi dial la
on huo mat ta vaa nousu po ten ti aa lia tu le val la vuo si kym me nel lä, sillä yh tiön tuot tei -
ta käy te tään mo nel la toi mia lal la, jotka kas va vat tu le vai suu des sa voi mak kaas ti.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si -
joit taa läh tö koh tai ses ti kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea Vas tuul li nen Va -
lin ta Kasvu - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si -
joi te taan kä teis va roi hin.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu kes kit tyy si joi tus toi min nas -
saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä,
yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- 
seulonnassa ra has to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk -
set tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal -
la ra has tot pyr ki vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan
par haal la mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -2 %:n ja +1 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 52 %

Saksa 5 %

Ranska 5 %

Japani 4 %

Italia 3 %

Muut 31 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 12.11.2019
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 2 972,1 2 691,9 1 284,6

Kas vuo suus A, SEK 110,95753 125,64704 103,12581

Tuotto- osuus A, SEK 105,81819 123,19635 103,12515

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,35
Juok se vat kulut A, % 1,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 38 369,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (SEK) - rahaston A- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta on
alen net tu 2.5.2022 al kaen: vuo tui nen palk kio on 1,35 % (ai em min 1,45 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta - rahastoperheen syöt tö ra has to jen
hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 0,99–1,47 % p.a. ja koh de ra has to jen (I- osuussarja) 0,65–0,95
% p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa
syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta,
on kui ten kin esi mer kik si 0,99 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal -
lin noin ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut koos tu vat siten syöt tö ra has ton
hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio tai mer kin tä ve ro, jotka ve loi te -
taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin koh de ra has to on mah dol li ses ti
si joit ta nut. Nämä kulut si säl ty vät koh de ra has ton juok se viin ku lui hin ja ne hei jas tu vat myös
syöt tö ra has toon.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -11,69
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 11,59
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,28
Sal kun kier to no peus, % -18

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 2 979 749,7 100,26

Yh dis tel mä ra has tot 2 979 749,7 100,26
Nor dea Inst. Sus tai nable Glo bal Growth Fund

growth
19 273,1 154,61 2 979 749,7 100,26

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -29 230,7 -0,98
Va luut ta joh dan nai set -29 230,7 -0,98

Ter mii ni so pi muk set -29 230,7 -0,98
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -29 230,7 -0,98

Ar vo pa pe rit yh teen sä 2 979 749,7 100,26
Joh dan nais so pi muk set -29 230,7 -0,98
Kassa ja muut varat, netto 21 592,3 0,73

Ra has ton arvo 2 972 111,3 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 26 727,6 99,78
Tuotto- osuus A 61,3 0,22

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -843 175,3
SEK 813 944,6

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Nor dea Bank Abp
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Kasvu (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -266 994 843,56   409 354 194,83  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -54 471 325,72   -13 453 092,34  
Kor ko tuo tot 99 148,38   -  
Muut tuo tot 5 079 112,87   1 790 283,88  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -14 823 213,59   -12 113 329,64  

Kor ko ku lut -40 332,09   -85 066,79  
Muut kulut -9 353 632,31   -1 772 949,69  

Ti li kau den voit to/tap pio -340 505 086,02   383 720 040,25  

Tase (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 979 749 718,95   2 697 138 488,27  
Myyn ti saa mi set 1 781 486,66   514 620,56  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 2 678,64   148 064,77  
Muut 2 773 279,63   5 994 984,10  

Siir to saa mi set 2 184 191,83   1 900 653,46  
Rahat ja pank ki saa mi set 22 828 867,58   19 549 214,85  
Vas taa vaa yh teen sä 3 009 320 223,29   2 725 246 026,01  

Ra has ton arvo 2 972 111 273,49   2 691 878 296,32  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 1 404 423,62   3 001 435,85  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 29 233 397,55   25 619 533,73  
Muut 3 149 613,08   1 506 114,04  

Siir to ve lat 3 421 515,55   3 240 646,07  
Vas tat ta vaa yh teen sä 3 009 320 223,29   2 725 246 026,01  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 9 685 298,32   2 807 160,07  
Luo vu tus tap piot 399 040,32   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -277 079 182,20   406 547 034,76  

Yh teen sä -266 994 843,56   409 354 194,83  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 23 121 747,44   25 356 916,54  
Tap piot -73 833 823,21   -6 251 460,91  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -3 759 249,95   -32 558 547,97  

Yh teen sä -54 471 325,72   -13 453 092,34  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 25 622 212,37   406 695 099,53  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -306 460 644,52   -32 706 612,74  

Ra has ton arvo 1.1. 2 691 878 296,32   1 284 614 907,45  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 958 200 405,30   1 256 935 337,93  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -337 292 997,12   -233 341 996,62  
Tuo ton ja ko -169 344,99   -49 992,69  
Ti li kau den voit to/tap pio -340 505 086,02   383 720 040,25  
Ra has ton arvo 31.12. 2 972 111 273,49   2 691 878 296,32  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 972 111 273,49   2 691 878 296,32  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus Ve -
nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan euro heik ke ni mer kit tä väs ti, mikä pa ran si
huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa. Ener gia sek -
to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin, vaik ka ylei -
nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Ra has to kärsi sekä osake-  että kor ko mark ki noi den voi mak kaas ta las kus ta. Kor -
ko si joi tuk sis ta hei koim min ke hit tyi vät yh dys val ta lai set yri tys lai nat ja ke hit ty vien
mark ki noi den jouk ko lai nat muun muas sa pit kien juok suai ko jen ja vä hen ty neen
ris kin ot to ha luk kuu den vuok si.

Kan sain vä li nen osa ke salk ku ke hit tyi hei kos ti, mutta hyö tyi euron jyr käs tä hei -
ken ty mi ses tä. Rahasto- osuuden tuot to ke hi tys tä tuki ar vo yh tiöi den suuri osuus
sekä po si tiot esim. Merc kis sä, Abb Vies sä ja Pan Paci ficis sa. Ener gia krii si vai kut ti
rahasto- osuuden ke hi tyk seen erit täin ne ga tii vi ses ti. Vaik ka ener gia sek to ri oli ainoa
po si tii vi seen tuot toon yl tä nyt sek to ri, ra has to vält tää sitä, koska suu rel la osal la sen
yh tiöis tä on suu ret hii li diok si di pääs töt.

Vuo den alus sa vä hen sim me osa ke si joi tus ten osuut ta vä hen ty neen ris kin ot to ha -
luk kuu den vuok si. Si joi tus ten ja kau ma pysyi sen jäl keen suh teel li sen va kaa na lu -
kuun ot ta mat ta muu ta mia pie niä muu tok sia ar vos tus ten eläes sä osake-  ja kor ko -
mark ki noil la.

Mark ki noi den voi mak kaat liik keet tar jo si vat mah dol li suuk sia si joit taa yh tiöi hin,
joi den ar vos tus oli ai em min hyvin kor kea. Os tim me siksi muun muas sa puo li joh -
deyh tiö Nvi dian osak kei ta kurs sin las ket tua dra maat ti ses ti. Mie les täm me Nvi dial la
on huo mat ta vaa nousu po ten ti aa lia tu le val la vuo si kym me nel lä, sillä yh tiön tuot tei -
ta käy te tään mo nel la toi mia lal la, jotka kas va vat tu le vai suu des sa voi mak kaas ti.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti kes kit tyy si joi tus toi min nas saan tar koin va li -
koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä, yh teis kun taa ja
hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- seulonnassa ra has -
to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk set tai toi min ta ta -
vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal la ra has tot pyr ki -
vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan par haal la mah -
dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia, va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia sekä va luut ta joh -
dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten
osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 10 %:n ja 17 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 39 %

Italia 9 %

Saksa 9 %

Ranska 7 %

Alankomaat 5 %

Muut 31 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.9.2016
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, P kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 656,9 761,5 436,7

Kas vuo suus A, EUR 9,56695 11,37241 10,58535

Kas vuo suus I, EUR 10,91799 12,91337 11,95959

Tuotto- osuus I, EUR 10,33049 12,41594 11,61453

Kas vuo suus P, EUR 10,61624 12,61339 11,73457

Tuotto- osuus P, EUR 10,04185 12,12371 11,39251

Kas vuo suus Y, EUR 10,68045 12,67693 11,78187

Tuotto- osuus Y, EUR 10,10475 12,18747 11,44096

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,15
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,65
Hal lin noin ti palk kio P, % p.a. 1,10
Hal lin noin ti palk kio Y, % p.a. 1,00
Juok se vat kulut A, % 1,18
Juok se vat kulut I, % 0,68
Juok se vat kulut P, % 1,13
Juok se vat kulut Y, % 1,03
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 5 814,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta - rahastoperheen koh de ra has to jen
hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 0,65–1,65 % p.a.

Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Nor dean hal lin noi -
man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita
ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -15,88
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -15,45
Kas vuo suu den tuot to P EUR, % -15,83
Kas vuo suu den tuot to Y EUR, % -15,75
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 9,08
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,15
Sal kun kier to no peus, % 8

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den P arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 81 635,5 12,43

In for maa tio tek no lo gia, IT 16 897,6 2,57
Adobe 1,5 359,16 488,4 0,07
Ad vanced Micro De vices 7,7 69,13 465,2 0,07
Aka mai Tech no lo gies 1,7 89,97 132,9 0,02
Ama deus IT Group 2,8 48,55 137,3 0,02
Apple 27,1 138,67 3 297,0 0,50
Applied Ma te rials 1,4 103,93 131,8 0,02
ASML Hol ding 0,1 503,80 67,5 0,01
Broadcom 0,5 596,73 236,8 0,04
Cap ge mi ni 1,8 155,95 283,0 0,04
Cisco Sys tems 12,6 50,84 560,6 0,09
Com pu ters ha re 10,0 41,23 167,0 0,03
Crowdstrike Hol dings 0,5 112,37 49,6 0,01
Da ta dog 1,4 78,44 95,9 0,01
DocuSign 0,8 59,15 42,8 0,01
Dropbox 8,7 23,89 182,4 0,03
Dy nat race 1,0 40,88 37,1 0,01
Enp ha se Ener gy 0,7 282,78 174,8 0,03
EPAM Sys tems 0,3 349,78 76,8 0,01
For ti net 6,9 52,18 317,5 0,05
Goer Tek 26,4 2,27 59,9 0,01
Hewlett Pac kard En terpri se 12,6 17,03 187,9 0,03
In fo sys ADR 19,9 19,22 336,1 0,05
Intel 6,7 28,21 165,6 0,03
Key sight Tech no lo gies 1,0 182,57 167,0 0,03
Mas tercard 1,7 371,11 568,2 0,09
Mic ro soft 12,0 255,95 2 696,5 0,41
Ne metschek 0,5 47,69 26,1 0,00
Nice 3,1 2 560,74 567,2 0,09
Nokia 14,8 4,33 64,0 0,01
NVI DIA 7,1 155,97 975,0 0,15
Re ne sas Elect ro nics 16,3 8,40 137,0 0,02
Sa les force 3,2 141,51 396,3 0,06
Sam sung Elect ro nics 11,9 74 629 430,66 487,2 0,07
Sam sung SDI 0,4 797 576 736,38 153,3 0,02
ServiceNow 1,3 414,38 490,8 0,07
SK Hynix 1,3 101 215 321,88 73,2 0,01
Snowflake 1,0 153,19 138,7 0,02
ST Mic roe lect ro nics 5,0 33,00 166,3 0,03
Sy nop sys 0,1 340,76 39,8 0,01
Taiwan Se micon duc tor Ma nu fac tu ring 55,0 14 711,90 752,0 0,11
TIS 4,3 24,71 106,3 0,02
Tokyo Elect ron 1,3 276,10 358,9 0,05
Uni mic ron Tech no lo gy 23,0 3 936,30 84,1 0,01
Visa 1,9 221,73 370,1 0,06
Wipro 30,9 34 677,31 137,3 0,02
Workday 1,2 178,58 194,9 0,03
Zoom Video Com mu nica tions 0,8 72,30 53,6 0,01

Kiin teis töt 2 708,1 0,41
Aldar Pro per ties PJSC 272,4 17,36 307,9 0,05
Alexandria Real Es ta te Equi ties 0,2 155,47 32,6 0,01
Ame rican Tower 1,3 226,11 248,1 0,04
Crown Cast le 2,1 144,76 270,1 0,04
Dexus 77,4 12,20 381,3 0,06
Land Secu ri ties Group 5,9 5,51 41,0 0,01
Mit su bis hi Es ta te 16,1 12,15 195,6 0,03
Segro 44,1 6,77 379,8 0,06
Stockland 90,0 5,71 207,7 0,03
Swire Pro per ties 198,4 165,26 472,5 0,07
Weyerhaeuser 5,9 33,08 171,4 0,03

Ku lu tus ta va rat 8 831,3 1,34
Adi das 0,3 127,46 36,8 0,01
Airbnb 2,6 91,25 204,8 0,03
Ali ba ba Group Hol ding 5,6 718,45 58,0 0,01
Ali ba ba Group Hol ding ADR 2,3 94,01 189,7 0,03
Aptiv 1,1 99,39 92,2 0,01
Baye rische Mo to ren Werke 1,9 83,38 159,9 0,02
Boo king Hol dings 0,3 2 150,81 577,8 0,09
BYD 11,5 1 604,33 265,9 0,04
Dol la ra ma 5,6 114,51 306,7 0,05
Eco vacs Ro bo tics 3,2 9,83 31,5 0,00
Fuyao Glass In dustry Group 34,8 272,80 136,8 0,02
Gil dan Activewear 2,8 53,62 71,8 0,01
Hil ton Worldwide Hol dings 6,5 134,86 770,2 0,12
Home Depot 3,8 337,10 1 127,3 0,17
Honda Motor 6,2 21,53 133,5 0,02
JD Health In ter na tio nal 9,6 594,33 81,8 0,01
JD Sports Fas hion 32,8 1,12 46,6 0,01
JD.com 3,4 1 834,23 88,8 0,01
Ke ring 0,6 475,50 285,3 0,04
Len nar 7,4 96,59 631,1 0,10
LG Elect ro nics 1,3 116 735 004,56 83,8 0,01
Lowe's Cos 2,9 212,64 533,4 0,08
Mei tuan 5,0 1 455,22 104,9 0,02
Merca do Libre 0,3 903,15 232,3 0,04
Next 2,0 51,51 132,1 0,02

Se ki sui Che mical 5,4 13,10 70,8 0,01
Se ki sui House 28,7 16,57 475,6 0,07
Sony Group 5,0 71,26 356,3 0,05
Star bucks 3,6 105,87 334,5 0,05
Tar get 2,8 159,06 387,7 0,06
Trac tor Supply 1,5 240,10 314,7 0,05
USS 4,7 14,88 69,9 0,01
Vail Re sorts 1,5 254,38 326,1 0,05
Yadea Group Hol dings 72,0 108,79 112,9 0,02

Pe rus teol li suus 4 987,0 0,76
Bo li den 15,6 4 350,78 547,5 0,08
Dow 5,1 53,78 242,2 0,04
Eco lab 0,3 155,35 38,9 0,01
Im pa la Pla ti num Hol dings 23,5 3 870,46 276,3 0,04
LG Chem 0,1 374 496 690,94 28,2 0,00
Linde 3,1 348,12 958,8 0,15
Lun din Mi ning 42,7 12,02 245,4 0,04
Mo saic 13,6 46,82 557,5 0,08
Newmont 2,2 50,37 99,2 0,02
Norsk Hydro 28,7 770,85 200,0 0,03
Nucor 6,3 140,67 773,6 0,12
Nut rien 4,2 142,94 287,1 0,04
Sea led Air 4,1 53,23 192,6 0,03
Socie dad Qui mica y Mi ne ra de Chile 2,7 62 374 113,53 202,1 0,03
Sol vay 3,1 94,46 297,5 0,05
Westrock 1,2 37,52 40,3 0,01

Päi vit täis ta va rat 6 758,9 1,03
Archer- Daniels-Midland 4,2 99,09 368,1 0,06
Car re four 11,6 15,64 181,4 0,03
Coca- Cola 6,1 67,89 363,3 0,06
Dar ling Ingre dients 1,3 66,80 74,6 0,01
Ge ne ral Mills 10,3 89,49 808,8 0,12
Ha leon 8,9 2,90 33,0 0,01
Hel lo Fresh 1,2 20,53 24,9 0,00
Hen kel 0,5 65,02 31,0 0,00
Hers hey 3,2 247,14 698,0 0,11
JDE Peet's 4,0 27,02 107,3 0,02
Kel logg 5,9 76,03 391,3 0,06
Ko ninklij ke Ahold Delhaize 24,7 26,84 661,7 0,10
Kro ger 3,6 47,58 148,5 0,02
L'Oreal 0,6 333,60 184,1 0,03
LG H&H 0,3 974 366 165,25 158,9 0,02
Loblaw Cos 4,5 173,12 372,6 0,06
Mag nit PJSC 3,0 0,00 0,0 0,00
Nest le 4,3 105,79 464,8 0,07
Orkla 49,4 745,83 333,7 0,05
Proc ter & Gamble 3,8 161,75 544,2 0,08
Sun to ry Be ve ra ge & Food 5,6 31,96 179,0 0,03
Uni le ver 12,1 37,10 569,0 0,09
Want Want China Hol dings 97,0 43,48 60,8 0,01

Ra hoi tus 12 656,6 1,93
3i Group 18,5 11,90 279,1 0,04
Ame rican Express 2,4 157,69 335,9 0,05
Banco do Bra sil 48,7 195,70 300,2 0,05
Banco lom bia 15,3 173 620 327,92 99,3 0,02
Bank of Mont real 9,5 177,37 805,8 0,12
BNP Pa ri bas 7,2 53,25 384,4 0,06
BOC Hong Kong Hol dings 50,0 221,57 159,7 0,02
Cboe Glo bal Mar kets 0,4 133,91 51,4 0,01
China CITIC Bank 409,0 28,82 169,9 0,03
China Con struc tion Bank 95,0 40,73 55,8 0,01
China Galaxy Secu ri ties 58,5 31,74 26,8 0,00
Ci tigroup 9,7 48,27 411,9 0,06
Citizens Fi nancial Group 14,3 42,02 528,5 0,08
DBS Group Hol dings 8,1 48,55 192,7 0,03
Disco ver Fi nancial Ser vices 1,2 104,41 107,6 0,02
DNB Bank 26,7 2 044,35 494,5 0,08
Erste Group Bank 7,8 29,90 233,9 0,04
Fact Set Re search Sys tems 0,1 428,19 48,9 0,01
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 10,6 40,15 372,1 0,06
Fi neco Bank Banca Fi neco 7,7 15,52 120,2 0,02
Fubon Fi nancial Hol ding 178,3 1 846,78 306,0 0,05
Great- West Li feco 6,5 45,26 140,7 0,02
Grupo Fi nancie ro Ba nor te 47,4 2 909,82 318,9 0,05
Hua tai Secu ri ties 92,0 74,39 98,6 0,02
ICICI Bank 30,9 78 656,35 311,8 0,05
ING Groep 11,8 11,39 134,6 0,02
Ju lius Baer Group 3,4 53,18 184,4 0,03
KB Fi nancial Group 5,8 65 452 574,81 209,6 0,03
KBC Group 2,3 60,08 139,9 0,02
KeyCorp 3,0 18,59 48,7 0,01
Ma nu li fe Fi nancial 37,3 34,92 622,9 0,09
Met Li fe 7,0 77,24 471,4 0,07
Mizuho Fi nancial Group 16,7 13,18 220,6 0,03
Mo ne ta Money Bank 33,9 1 835,70 106,6 0,02
Mor gan Stan ley 3,6 90,74 286,9 0,04
ORIX 21,0 15,04 315,9 0,05
OTP Bank Nyrt 4,0 4 048 549,73 100,0 0,02
Phoenix Group Hol dings 14,3 5,40 98,2 0,01
Ping An In su rance Group Co of China 27,0 430,24 167,4 0,03
QBE In su rance Group 14,4 21,14 122,9 0,02
S&P Glo bal 2,1 357,46 673,8 0,10
Shin han Fi nancial Group 3,7 47 503 724,40 96,8 0,01
State Bank of India 40,2 54 185,78 279,6 0,04
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State Street 3,8 82,79 276,0 0,04
Su mi to mo Mit sui Fi nancial Group 10,9 37,61 409,9 0,06
Synchro ny Fi nancial 2,4 35,07 73,1 0,01
Tokio Ma ri ne Hol dings 11,9 20,08 238,9 0,04
Truist Fi nancial 6,1 45,92 245,4 0,04
UBS Group 27,4 16,99 477,6 0,07
UniC re dit 22,7 13,27 301,1 0,05

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 8 460,5 1,29
3M 1,6 127,98 174,7 0,03
A.P. Møller - Mærsk B 0,1 116 157,16 304,6 0,05
Bou ygues 2,7 28,04 76,6 0,01
Brambles 12,5 19,00 95,6 0,01
Bunzl 3,8 24,48 118,8 0,02
Ca ter pil lar 1,1 255,67 254,8 0,04
Cin tas 2,1 481,99 894,6 0,14
CNH In dustrial 14,7 14,97 220,3 0,03
Con tem po ra ry Amperex Tech no lo gy 3,7 53,03 196,2 0,03
Dai Nip pon Prin ting 7,3 18,82 137,4 0,02
Deere 0,3 457,59 102,0 0,02
DSV A/S 1,3 8 154,05 188,6 0,03
Ei� a ge 1,0 91,92 91,6 0,01
Emer son Elect ric 2,7 102,52 241,2 0,04
FANUC 1,0 140,86 140,9 0,02
For tu ne Brands In no va tions 1,2 60,95 63,0 0,01
GEA Group 1,9 38,20 73,5 0,01
Grupo Ae ro por tua rio del Su res te 9,7 9 455,91 212,1 0,03
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 1,8 55,93 88,1 0,01
Lixil 6,8 14,21 96,6 0,01
Masco 1,9 49,81 81,4 0,01
Ming Yang Smart Ener gy Group 31,4 3,40 106,9 0,02
NGK In su la tors 9,3 11,92 110,8 0,02
NIBE In dustrier B 5,9 1 079,77 51,7 0,01
Owens Cor ning 3,3 91,04 264,2 0,04
Pen tair 0,8 48,00 34,3 0,01
Per sol Hol dings 3,3 20,08 66,3 0,01
Sch nei der Elect ric 2,5 130,72 321,3 0,05
Secom 1,6 53,57 85,7 0,01
Sie mens 1,7 129,64 224,9 0,03
SMC 0,1 394,69 39,5 0,01
Snap- on 1,8 243,86 385,4 0,06
TOP PAN 14,3 13,88 198,4 0,03
Trane Tech no lo gies 2,8 179,39 444,0 0,07
Uni ted Parcel Ser vice 1,9 185,53 305,9 0,05
Uni ted Ren tals 2,6 379,32 862,2 0,13
Ve risk Ana ly tics 0,3 188,28 47,9 0,01
Volvo B 18,1 2 095,94 306,6 0,05
WEG 11,9 217,00 81,3 0,01
Wolters Kluwer 5,0 97,76 487,5 0,07
Yama to Hol dings 4,3 14,82 63,7 0,01
ZTO Express Cay man ADR 4,7 28,68 119,4 0,02

Ter vey den huol to 11 379,6 1,73
Abb Vie 5,1 172,48 768,2 0,12
Agi lent Tech no lo gies 0,9 159,71 124,5 0,02
Align Tech no lo gy 0,1 225,08 18,8 0,00
Amgen 3,4 280,30 832,3 0,13
AstraZeneca 3,2 99,53 409,4 0,06
Bio gen 0,6 295,54 165,0 0,03
Bristol- Myers Squibb 8,7 76,79 587,6 0,09
China Me dical Sys tem Hol dings 74,0 102,29 109,1 0,02
CSPC Phar maceu tical Group 115,3 68,30 113,5 0,02
CVS Health 4,6 99,46 401,8 0,06
DENTSPLY SI RO NA 2,4 33,98 71,1 0,01
Eli Lilly 0,1 390,44 40,1 0,01
EssilorLuxottica 0,2 169,20 37,1 0,01
GSK 7,2 12,75 115,9 0,02
HCA Healthca re 2,6 256,10 575,4 0,09
Ho lo gic 2,9 79,84 203,5 0,03
Hoya 1,3 90,22 117,3 0,02
IQVIA Hol dings 1,7 218,67 324,3 0,05
John son & John son 4,2 188,53 693,0 0,11
Lonza Group 0,3 447,40 155,6 0,02
Medt ro nic 7,7 82,95 557,7 0,08
Merck 7,9 118,41 825,3 0,13
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,4 1 542,66 487,6 0,07
Olym pus 2,0 16,70 33,4 0,01
Quest Diag nos tics 1,3 166,96 191,3 0,03
Rich ter Ge deon Nyrt 3,6 3 323 735,19 73,7 0,01
Roche Hol ding 2,2 286,85 659,6 0,10
Sar to rius 0,4 369,40 165,9 0,03
Shan dong Weigao Group Me dical Po ly mer 26,4 106,79 40,6 0,01
Te ru mo 1,3 26,60 34,6 0,01
Ther mo Fis her Scien ti fic 0,5 587,72 275,0 0,04
Uni ted Health Group 2,2 565,83 1 112,3 0,17
Vertex Phar maceu ticals 0,6 308,20 155,9 0,02
Waters 0,9 365,62 287,9 0,04
Zoetis 4,5 156,41 615,6 0,09

Vies tin tä pal ve lut 6 033,1 0,92
Ad vanced Info Ser vice 42,0 7 208,02 221,6 0,03
Alp ha bet 25,2 94,16 2 082,4 0,32
BCE 10,0 86,03 411,4 0,06
Comcast 13,4 37,32 438,0 0,07
Live Na tion En ter tain ment 2,4 74,43 154,7 0,02
Ne tEa se 17,3 953,77 237,8 0,04

Que becor 14,9 43,67 311,2 0,05
Soft Bank Group 3,9 40,08 156,3 0,02
Te le nor 21,0 963,03 183,3 0,03
Tencent Hol dings 14,1 2 782,16 565,4 0,09
Trade Desk 2,3 47,84 96,1 0,01
Verizon Com mu nica tions 17,8 42,05 657,5 0,10
Vo da fo ne Group 201,7 0,75 191,5 0,03
Walt Dis ney 4,0 92,72 325,9 0,05

Yh dys kun ta pal ve lut 2 922,7 0,44
CPFL Ener gia 23,3 187,08 137,3 0,02
E.ON 4,8 9,33 44,4 0,01
Enel 17,4 5,03 87,3 0,01
Hydro One 32,5 52,45 815,2 0,12
Me ri dian Ener gy 135,6 8,84 421,2 0,06
NextEra Ener gy 9,5 89,22 747,1 0,11
North land Power 2,0 53,69 51,4 0,01
Power Grid Corp of India 14,9 18 868,34 36,1 0,01
Red Elect rica Corp 8,2 16,26 133,4 0,02
Ver bund 2,8 78,65 218,4 0,03
Ørsted 2,7 4 694,62 230,9 0,04
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mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 57 305,7 8,72

Alan ko maat 139,7 0,02
Ten neT Hol ding BV 1.625% 17-11-2026 150,0 93,16 139,7 0,02

Austra lia 464,9 0,07
Bank of Qu eens land Ltd 1.839% 09-06-2027 500,0 92,97 464,9 0,07

Es pan ja 3 285,4 0,50
Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-01-2025 1 608,0 94,25 1 515,5 0,23
Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-05-2025 1 900,0 93,15 1 769,8 0,27

Etelä- Korea 632,0 0,10
Export- Import Bank of Korea 0.829% 27-04-2025 127,0 94,08 119,5 0,02
Kook min Bank 0.052% 15-07-2025 142,0 91,63 130,1 0,02
Korea Housing Fi nance Corp 0.01% 05-02-2025 170,0 92,72 157,6 0,02
Korea Housing Fi nance Corp 0.01% 07-07-2025 142,0 91,30 129,6 0,02
Korea Housing Fi nance Corp 0.1% 18-06-2024 100,0 95,17 95,2 0,01

Ita lia 22 629,5 3,44
Fer ro vie dello Stato Ita lian 3.75% 14-04-2027 200,0 96,47 192,9 0,03
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 01-04-

2026
5 065,0 88,91 4 503,2 0,69

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 15-04-
2024

950,0 96,18 913,7 0,14

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 15-08-
2024

2 000,0 95,07 1 901,3 0,29

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 15-12-
2024

4 385,0 94,05 4 124,3 0,63

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.05% 15-01-2023 4 100,0 99,94 4 097,7 0,62
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.75% 01-07-2024 4 090,0 97,90 4 004,2 0,61
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.85% 01-07-2025 600,0 96,15 576,9 0,09
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.45% 01-10-2023 2 321,0 99,75 2 315,2 0,35

Itä val ta 897,9 0,14
HYPO NOE Lan des bank fuer Nie 1.375% 14-04-

2025
300,0 94,46 283,4 0,04

Kom mu nal kre dit Austria AG 0.25% 14-05-2024 500,0 93,70 468,5 0,07
Re public of Austria Go vern me 2% 15-07-2026 150,0 97,36 146,0 0,02

Ja pa ni 1 346,3 0,20
Su mi to mo Mit sui Ban king Corp 0.01% 10-09-

2025
766,0 90,74 695,1 0,11

Su mi to mo Mit sui Trust Bank L 0.01% 15-10-2027 425,0 84,27 358,2 0,05
Tokyo Met ro po li tan Go vern men 1.125% 20-05-

2026
354,0 94,30 293,1 0,04

Ka na da 1 439,5 0,22
Ca na dian Im pe rial Bank of Co 0.375% 10-03-

2026
500,0 90,86 454,3 0,07

Fe de ra tion des Cais ses Desja 2% 31-08-2026 300,0 95,20 285,6 0,04
Na tio nal Bank of Ca na da 0.125% 27-01-2027 400,0 87,83 351,3 0,05
Royal Bank of Ca na da 0.125% 26-04-2027 400,0 87,07 348,3 0,05

Liet tua 69,0 0,01
Lit hua nia Go vern ment In ter na 0.25% 06-05-2025 74,0 93,29 69,0 0,01

Norja 2 828,7 0,43
DNB Bo lig kre ditt AS 0.01% 08-10-2027 255,0 85,63 218,4 0,03
DNB Bo lig kre ditt AS 0.375% 14-11-2023 908,0 97,72 887,3 0,14
Kom mu nal ban ken AS 0.625% 20-04-2026 283,0 91,93 260,2 0,04
Spa re Bank 1 SMN 0.125% 11-09-2026 354,0 87,65 310,3 0,05
Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 0.25% 09-11-2026 600,0 86,78 520,7 0,08
Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 2.875% 20-09-2025 650,0 97,21 631,9 0,10

Puola 443,8 0,07
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Muut ar vo pa pe rit

Kor ko si joi tuk set 498,4 0,08
Local Ta pio la Fi nance Ltd FRN 03-06-2024 500,0 99,69 498,4 0,08

Ra has tot 507 952,2 77,32

Osa ke ra has tot 115 985,6 17,66
Nor dea 1 - Glo bal Stars Equi ty Fund Y-EUR 279,3 177,83 49 667,4 7,56
Nor dea 2 - Glob Res pon sible Enh. Eq Fd Y-EUR 535,9 123,74 66 318,2 10,10

Pit kän koron ra has tot 391 966,6 59,67
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
315,9 81,97 25 892,7 3,94

Nor dea 1 - Eu ro pean Cor po ra te Stars Bond - Y
EUR

829,0 93,98 77 913,1 11,86

Nor dea 1 - Eu ro pean High Yield Stars BF - Y
EUR

240,6 108,27 26 048,4 3,97

Nor dea 1 - North Ame rican HY Stars Bd Fd HY- 
EUR

285,1 90,23 25 722,3 3,92

Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 
EUR

898,9 85,20 76 587,6 11,66

Nor dea Euro Bond Fund I growth 267 579,6 0,43 114 101,3 17,37
Nor dea Euro Me dium Term Bond Fund A growth 31 455,4 1,45 45 701,2 6,96

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -109,3 -0,02
Kor ko joh dan nai set -49,9 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -49,9 -0,01
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -5 600,0 -0,43 24,1 0,00
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 5 200,0 -1,06 -55,1 -0,01
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 11 200,0 -0,13 -14,6 -0,00
Short Euro- BTP Fu 3/2023 -6 100,0 -0,13 7,9 0,00
SW 5YR STDS FUT 3/2023 13 000,0 0,41 0,4 0,00
SWEDISH 5YR FUT 3/2023 -13 000,0 -1,14 1,2 0,00

US 10YR NOTE (CBT)3/2023 6 600,0 -0,15 -8,7 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 7 000,0 -0,08 -5,1 -0,00

Osa ke joh dan nai set -59,4 -0,01
Fu tuu ri so pi muk set -59,4 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 5,9 -11,47 -59,4 -0,01

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 269,9 0,04
Va luut ta joh dan nai set 65,2 0,01

Ter mii ni so pi muk set 65,2 0,01
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 3,2 0,00
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 6,6 0,00
FX FWD EUR/USD 16-02-2023 55,5 0,01

Luot to ris ki joh dan nai set 204,7 0,03
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 102,0 16,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 075,0 16,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 370,0 7,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 977,0 5,3 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 417,0 2,3 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 619,0 3,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 553,0 3,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 299,0 1,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 523,0 5,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 310,0 13,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 576,0 15,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 659,0 16,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 207,0 12,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 209,0 12,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 4 587,0 45,8 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 018,0 10,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 257,0 2,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 483,0 4,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 488,0 4,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 489,0 4,9 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 647 391,8 98,55
Joh dan nais so pi muk set 160,6 0,02
Kassa ja muut varat, netto 9 377,3 1,43

Ra has ton arvo 656 929,7 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 33 590,4 55,83
Kas vuo suus P 24 333,9 39,32
Kas vuo suus A 1 998,7 2,91
Kas vuo suus Y 659,8 1,07
Tuotto- osuus I 296,6 0,47
Tuotto- osuus P 134,4 0,21
Tuotto- osuus Y 125,9 0,19

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR 2 200,5
NOK -192,8
SEK -187,3
USD -1 755,2

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 21 344,5
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -11 937,8
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 27 490,4

Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-
2028 560,0 79,26 443,8 0,07

Rans ka 5 063,4 0,77
Cais se d'Amor tis se ment de la 0.000000% 25-

11-2026
600,0 88,66 532,0 0,08

French Re public Go vern ment B 0.000000% 25-
02-2024

2 247,1 96,88 2 176,9 0,33

French Re public Go vern ment B 0.000000% 25-
02-2025

2 500,0 94,18 2 354,5 0,36

Ruot si 978,3 0,15
Lans for sa krin gar Bank AB 0.125% 19-02-2025 269,0 92,02 247,5 0,04
Skan di na vis ka Ens kil da Banke 3.25% 24-11-

2025
240,0 98,87 237,3 0,04

Stads hy po tek AB 21/26 FRN STEP C COVD 2 000,0 1 064,92 192,7 0,03
Svens ka Han dels ban ken AB 3.75% 01-11-2027 300,0 100,27 300,8 0,05

Saksa 11 173,1 1,70
Bun de sobli ga tion 0.000000% 05-04-2024 600,0 97,00 582,0 0,09
Bun de sobli ga tion 0.000000% 11-04-2025 5 777,7 94,48 5 459,0 0,83
Bun de sobli ga tion 0.000000% 18-10-2024 900,0 95,58 860,2 0,13
Bun de sobli ga tion 1.3% 15-10-2027 600,0 94,74 568,5 0,09
Bun des re publik Deutsch land B 0.5% 15-02-

2025
1 200,0 95,85 1 150,2 0,18

Bun des re publik Deutsch land B 1.75% 15-02-
2024

1 242,6 99,22 1 232,9 0,19

Commerzbank AG 0.5% 15-03-2027 482,0 89,47 431,3 0,07
Free State of Ba va ria 0.01% 06-05-2024 142,0 96,08 136,4 0,02
Kre di tans talt fuer Wiederauf 0.000000% 18-02-

2025
800,0 94,09 752,7 0,11

Suomi 5 118,2 0,78
Dans ke Mort ga ge Bank PLC 2.125% 16-09-

2025
1 000,0 97,04 970,4 0,15

Ele nia Verk ko Oyj 0.375% 06-02-2027 184,0 84,90 156,2 0,02
Fin land Go vern ment Bond 0.875% 15-09-2025 919,0 95,33 876,1 0,13
Fin land Go vern ment Bond 1.5% 15-04-2023 389,0 99,77 388,1 0,06
Finn ve ra Oyj 1.125% 27-10-2026 800,0 94,33 662,5 0,10
Nor dea Bank Abp 3.41% 07-07-2024 200,0 103,07 181,0 0,03
Nor dea Kiin ni tys luot to pank ki 2.625% 01-12-

2025
200,0 98,26 196,5 0,03

Oma Saas to pank ki Oyj 1.5% 18-12-2026 800,0 92,92 743,4 0,11
OP Cor po ra te Bank plc 2.875% 15-12-2025 300,0 97,87 293,6 0,04
OP Cor po ra te Bank plc 4.125% 18-04-2027 100,0 101,69 101,7 0,02
SATO Oyj 1.375% 31-05-2024 583,0 94,10 548,6 0,08

Tans ka 163,5 0,02
Ore sunds bro Kon sor tiet 0.25% 15-10-2025 2 000,0 1 010,67 163,5 0,02

Yh dys val lat 632,6 0,10
Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 1.5% 29-02-2024 700,0 102,93 632,6 0,10

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Vuo si ker to mus 2022 • 315

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 24 561,9

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Dans ke Bank A/S
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka Ens kil da Ban ken AB
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -103 028 048,32   39 706 051,50  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -15 226 565,14   6 839 385,71  
Osin ko tuo tot 1 972 563,79   1 618 240,40  
Kor ko tuo tot 1 804 909,19   635 161,14  
Muut tuo tot 1 725 218,29   1 465 809,89  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -5 050 349,76   -4 474 622,37  

Kor ko ku lut -40 836,88   -313 558,16  
Muut kulut -1 725 401,49   -1 353 201,73  

Ti li kau den voit to/tap pio -119 568 510,32   44 123 266,38  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 646 607 066,14   746 654 430,10  
Myyn ti saa mi set 304 469,34   7 669,28  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 1 088 282,82   95 921,73  
Muut 177 779,15   439 529,28  

Siir to saa mi set 348 916,78   331 139,06  
Rahat ja pank ki saa mi set 9 521 912,57   19 171 437,02  
Vas taa vaa yh teen sä 658 048 426,80   766 700 126,47  

Ra has ton arvo 656 929 737,95   761 518 455,48  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 304 631,93   4 556 966,46  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 142 933,58   64 359,82  
Muut 189 988,77   10 309,05  

Siir to ve lat 481 134,57   550 035,66  
Vas tat ta vaa yh teen sä 658 048 426,80   766 700 126,47  

Lii te tie dot  

Ra has ton ve nä läi sil lä ar vo pa pe reil la ei ole ollut mah dol lis ta käydä kaup paa eikä niil le ole ollut saa ta vis sa luo tet ta vaa mark -
ki na hin taa hel mi kuun 2022 jäl keen. Ra has to yh tiön ar vos tus pe ri aat tei den mu kai ses ti ve nä läis ten ar vo pa pe rei den mark ki -
na hin nak si on mää ri tel ty 0,001 USD:tä vas taa va hinta.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 7 875 650,45   5 455 980,05  
Luo vu tus tap piot -3 310 237,28   -855 766,72  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -38 451 655,04   40 431 551,50  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 67 086,78   189 209,69  
Luo vu tus tap piot -4 512 335,44   -268 522,64  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -64 696 557,79   -5 246 400,38  

Yh teen sä -103 028 048,32   39 706 051,50  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 1 922 644,98   9 690 103,94  
Tap piot -8 129 131,92   -2 431 123,22  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -936 942,02   -5 894,90  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 1 718 900,42   762 357,25  
Tap piot -10 578 103,83   -966 282,77  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 835 707,94   -86 450,43  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 96 340,39   20 129,54  
Tap piot -216 853,07   -147 831,25  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 60 871,97   4 377,55  

Yh teen sä -15 226 565,14   6 839 385,71  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 4 882 998,44   48 318 681,45  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -108 071 573,38   -13 221 498,11  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  33 580,63   39 097,90  

Ra has ton arvo 1.1. 761 518 455,48   436 678 139,82  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 125 256 098,25   336 998 631,47  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -110 211 515,06   -56 252 057,83  
Tuo ton ja ko -64 790,40   -29 524,36  
Ti li kau den voit to/tap pio -119 568 510,32   44 123 266,38  
Ra has ton arvo 31.12. 656 929 737,95   761 518 455,48  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 656 929 737,95   761 518 455,48  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (NOK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (NOK) on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra -
has to.

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus
Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan Nor jan kruu nu heik ke ni mer kit tä väs ti,
mikä pa ran si huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa.
Ener gia sek to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin,
vaik ka ylei nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has to kärsi sekä osake-  että kor ko mark ki noi den voi mak kaas ta las kus ta. Kor ko -
si joi tuk sis ta hei koim min ke hit tyi vät yh dys val ta lai set yri tys lai nat ja ke hit ty vien
mark ki noi den jouk ko lai nat muun muas sa pit kien juok suai ko jen ja vä hen ty neen
ris kin ot to ha luk kuu den vuok si.

Kan sain vä li nen osa ke salk ku ke hit tyi hei kos ti, mutta hyö tyi Nor jan kruu nun jyr -
käs tä hei ken ty mi ses tä. Rahasto- osuuden tuot to ke hi tys tä tuki ar vo yh tiöi den suuri
osuus sekä po si tiot esim. Merc kis sä, Abb Vies sä ja Pan Paci ficis sa. Ener gia krii si vai -
kut ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen erit täin ne ga tii vi ses ti. Vaik ka ener gia sek to ri oli
ainoa po si tii vi seen tuot toon yl tä nyt sek to ri, ra has to vält tää sitä, koska suu rel la
osal la sen yh tiöis tä on suu ret hii li diok si di pääs töt.

Vuo den alus sa vä hen sim me osa ke si joi tus ten osuut ta vä hen ty neen ris kin ot to ha -
luk kuu den vuok si. Si joi tus ten ja kau ma pysyi sen jäl keen suh teel li sen va kaa na lu -
kuun ot ta mat ta muu ta mia pie niä muu tok sia ar vos tus ten eläes sä osake-  ja kor ko -
mark ki noil la.

Mark ki noi den voi mak kaat liik keet tar jo si vat mah dol li suuk sia si joit taa yh tiöi hin,
joi den ar vos tus oli ai em min hyvin kor kea. Os tim me siksi muun muas sa puo li joh -
deyh tiö Nvi dian osak kei ta kurs sin las ket tua dra maat ti ses ti. Mie les täm me Nvi dial la
on huo mat ta vaa nousu po ten ti aa lia tu le val la vuo si kym me nel lä, sillä yh tiön tuot tei -
ta käy te tään mo nel la toi mia lal la, jotka kas va vat tu le vai suu des sa voi mak kaas ti.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (NOK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si -
joit taa läh tö koh tai ses ti kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea Vas tuul li nen Va -
lin ta Malt ti - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si -
joi te taan kä teis va roi hin.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti kes kit tyy si joi tus toi min nas -
saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä,
yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- 
seulonnassa ra has to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk -
set tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal -
la ra has tot pyr ki vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan
par haal la mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
valuutta- johdannaisia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -6 %:n ja +4 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 39 %

Italia 9 %

Saksa 9 %

Ranska 7 %

Alankomaat 5 %

Muut 30 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 12.11.2019
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 177,3 256,0 310,3

Kas vuo suus A, NOK 98,79063 114,46514 107,46548

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,99
Juok se vat kulut A, % 1,02
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 2 002,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (NOK) - rahaston A- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta on
alen net tu 1.4.2022 al kaen: vuo tui nen palk kio on 0,99 % (ai em min 1,00 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta - rahastoperheen syöt tö ra has to jen
hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 0,99–1,47 % p.a. ja koh de ra has to jen (I- osuussarja) 0,65–0,95
% p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa
syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta,
on kui ten kin esi mer kik si 0,99 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal -
lin noin ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut koos tu vat siten syöt tö ra has ton
hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio tai mer kin tä ve ro, jotka ve loi te -
taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin koh de ra has to on mah dol li ses ti
si joit ta nut. Nämä kulut si säl ty vät koh de ra has ton juok se viin ku lui hin ja ne hei jas tu vat myös
syöt tö ra has toon.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -13,69
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 7,21
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,18
Sal kun kier to no peus, % 5

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Vuo si ker to mus 2022 • 319

Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 178 072,7 100,46

Yh dis tel mä ra has tot 178 072,7 100,46
Nor dea Inst. Sust. Glo bal Mo de ra te Fund growth 1 551,3 114,79 178 072,7 100,46

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -2 079,6 -1,17
Va luut ta joh dan nai set -2 079,6 -1,17

Ter mii ni so pi muk set -2 079,6 -1,17
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -2 079,6 -1,17

Ar vo pa pe rit yh teen sä 178 072,7 100,46
Joh dan nais so pi muk set -2 079,6 -1,17
Kassa ja muut varat, netto 1 264,3 0,71

Ra has ton arvo 177 257,4 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 1 794,3 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -123 629,1
NOK 121 549,4

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -27 475 934,74   3 989 609,91  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -2 916 514,13   8 840 608,77  
Kor ko tuo tot 12 192,69   200,50  
Muut tuo tot 744 821,58   1 778 588,30  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -699 824,93   -850 003,93  

Kor ko ku lut -1 989,79   -5 988,88  
Muut kulut -2 130 237,42   -312 285,54  

Ti li kau den voit to/tap pio -32 467 486,74   13 440 729,13  

Tase (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 178 072 699,86   256 210 900,54  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   73 408,37  
Muut 14 650,00   41 950,00  

Siir to saa mi set 102 743,53   140 200,01  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 313 787,22   2 673 833,31  
Vas taa vaa yh teen sä 179 503 880,61   259 140 292,23  

Ra has ton arvo 177 257 384,48   256 041 765,49  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 14 350,27   41 072,68  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 2 079 620,59   2 843 086,25  
Muut 300,00   1 000,00  

Siir to ve lat 152 225,27   213 367,81  
Vas tat ta vaa yh teen sä 179 503 880,61   259 140 292,23  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot -880 703,49   -1 931 218,66  
Luo vu tus tap piot -6 199 907,26   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -20 395 323,99   5 920 828,57  

Yh teen sä -27 475 934,74   3 989 609,91  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 10 724 691,52   25 261 227,78  
Tap piot -14 331 262,94   -9 319 912,26  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 690 057,29   -7 100 706,75  

Yh teen sä -2 916 514,13   8 840 608,77  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 2 843 086,25   5 994 360,03  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -22 548 352,95   -7 174 238,21  

Ra has ton arvo 1.1. 256 041 765,49   310 291 234,23  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 48 332 083,89   139 282 015,86  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -94 648 978,16   -206 972 213,73  
Ti li kau den voit to/tap pio -32 467 486,74   13 440 729,13  
Ra has ton arvo 31.12. 177 257 384,48   256 041 765,49  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 177 257 384,48   256 041 765,49  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (SEK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (SEK) on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra -
has to.

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus
Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan Ruot sin kruu nu heik ke ni mer kit tä väs ti,
mikä pa ran si huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa.
Ener gia sek to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin,
vaik ka ylei nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has to kärsi sekä osake-  että kor ko mark ki noi den voi mak kaas ta las kus ta. Kor ko -
si joi tuk sis ta hei koim min ke hit tyi vät yh dys val ta lai set yri tys lai nat ja ke hit ty vien
mark ki noi den jouk ko lai nat muun muas sa pit kien juok suai ko jen ja vä hen ty neen
ris kin ot to ha luk kuu den vuok si.

Kan sain vä li nen osa ke salk ku ke hit tyi hei kos ti, mutta hyö tyi Ruot sin kruu nun jyr -
käs tä hei ken ty mi ses tä. Rahasto- osuuden tuot to ke hi tys tä tuki ar vo yh tiöi den suuri
osuus sekä po si tiot esim. Merc kis sä, Abb Vies sä ja Pan Paci ficis sa. Ener gia krii si vai -
kut ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen erit täin ne ga tii vi ses ti. Vaik ka ener gia sek to ri oli
ainoa po si tii vi seen tuot toon yl tä nyt sek to ri, ra has to vält tää sitä, koska suu rel la
osal la sen yh tiöis tä on suu ret hii li diok si di pääs töt.

Vuo den alus sa vä hen sim me osa ke si joi tus ten osuut ta vä hen ty neen ris kin ot to ha -
luk kuu den vuok si. Si joi tus ten ja kau ma pysyi sen jäl keen suh teel li sen va kaa na lu -
kuun ot ta mat ta muu ta mia pie niä muu tok sia ar vos tus ten eläes sä osake-  ja kor ko -
mark ki noil la.

Mark ki noi den voi mak kaat liik keet tar jo si vat mah dol li suuk sia si joit taa yh tiöi hin,
joi den ar vos tus oli ai em min hyvin kor kea. Os tim me siksi muun muas sa puo li joh -
deyh tiö Nvi dian osak kei ta kurs sin las ket tua dra maat ti ses ti. Mie les täm me Nvi dial la
on huo mat ta vaa nousu po ten ti aa lia tu le val la vuo si kym me nel lä, sillä yh tiön tuot tei -
ta käy te tään mo nel la toi mia lal la, jotka kas va vat tu le vai suu des sa voi mak kaas ti.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si -
joit taa läh tö koh tai ses ti kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea Vas tuul li nen Va -
lin ta Malt ti - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si -
joi te taan kä teis va roi hin.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti kes kit tyy si joi tus toi min nas -
saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä,
yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- 
seulonnassa ra has to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk -
set tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal -
la ra has tot pyr ki vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan
par haal la mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
valuutta- johdannaisia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -4 %:n ja +1 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 40 %

Italia 10 %

Saksa 9 %

Ranska 7 %

Alankomaat 5 %

Muut 29 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 12.11.2019
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.

Vuo si ker to mus 2022 • 321

http://www.nordea.fi/rahasto
http://www.nordea.fi/rahasto


Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 3 435,6 3 570,4 1 492,0

Kas vuo suus A, SEK 96,85057 112,26004 103,57646

Tuotto- osuus A, SEK 94,32141 111,13779 103,57623

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,20
Juok se vat kulut A, % 1,24
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 41 293,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Malt ti (SEK) - rahaston A- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta on
alen net tu 2.5.2022 al kaen: vuo tui nen palk kio on 1,20 % (ai em min 1,25 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta - rahastoperheen syöt tö ra has to jen
hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 0,99–1,47 % p.a. ja koh de ra has to jen (I- osuussarja) 0,65–0,95
% p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa
syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta,
on kui ten kin esi mer kik si 0,99 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal -
lin noin ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut koos tu vat siten syöt tö ra has ton
hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio tai mer kin tä ve ro, jotka ve loi te -
taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin koh de ra has to on mah dol li ses ti
si joit ta nut. Nämä kulut si säl ty vät koh de ra has ton juok se viin ku lui hin ja ne hei jas tu vat myös
syöt tö ra has toon.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -13,73
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 8,07
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,16
Sal kun kier to no peus, % -27

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 3 495 888,8 101,75

Yh dis tel mä ra has tot 3 495 888,8 101,75
Nor dea Inst. Sust. Glo bal Mo de ra te Fund

growth
28 794,0 121,41 3 495 888,8 101,75

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -84 965,8 -2,47
Va luut ta joh dan nai set -84 965,8 -2,47

Ter mii ni so pi muk set -84 965,8 -2,47
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -84 965,8 -2,47

Ar vo pa pe rit yh teen sä 3 495 888,8 101,75
Joh dan nais so pi muk set -84 965,8 -2,47
Kassa ja muut varat, netto 24 708,8 0,72

Ra has ton arvo 3 435 631,8 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 35 334,4 99,61
Tuotto- osuus A 142,8 0,39

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -2 419 060,4
SEK 2 334 094,5

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Nor dea Bank Abp
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -312 446 853,61   258 157 801,72  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -162 813 631,08   -40 197 788,35  
Kor ko tuo tot 107 372,07   -  
Muut tuo tot 14 100 740,39   4 819 570,21  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -19 133 551,10   -15 411 979,29  

Kor ko ku lut -54 502,45   -108 182,71  
Muut kulut -27 731 240,38   -4 480 720,92  

Ti li kau den voit to/tap pio -507 971 666,16   202 778 700,66  

Tase (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 3 495 888 840,44   3 621 667 037,70  
Myyn ti saa mi set 1 495 346,95   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   153 266,37  
Muut 1 922 691,50   16 353 880,11  

Siir to saa mi set 1 970 596,30   1 957 038,66  
Rahat ja pank ki saa mi set 26 277 832,34   25 075 704,15  
Vas taa vaa yh teen sä 3 527 555 307,53   3 665 206 926,99  

Ra has ton arvo 3 435 631 826,86   3 570 398 291,55  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 2 201 825,59   2 374 159,65  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 84 965 833,53   82 739 155,31  
Muut 1 215 670,13   5 979 819,82  

Siir to ve lat 3 540 151,42   3 715 500,66  
Vas tat ta vaa yh teen sä 3 527 555 307,53   3 665 206 926,99  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 10 987 884,95   2 391 907,48  
Luo vu tus tap piot -6 667 227,27   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -316 767 511,29   255 765 894,24  

Yh teen sä -312 446 853,61   258 157 801,72  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 59 521 133,13   76 991 212,97  
Tap piot -219 954 819,62   -19 988 539,67  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 379 944,59   -97 200 461,65  

Yh teen sä -162 813 631,08   -40 197 788,35  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 82 739 155,31   255 919 160,61  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -401 886 611,19   -97 353 728,02  

Ra has ton arvo 1.1. 3 570 398 291,55   1 491 950 313,67  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 1 174 642 219,28   2 258 173 075,72  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -801 162 327,75   -382 389 673,14  
Tuo ton ja ko -274 690,06   -114 125,36  
Ti li kau den voit to/tap pio -507 971 666,16   202 778 700,66  
Ra has ton arvo 31.12. 3 435 631 826,86   3 570 398 291,55  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 3 435 631 826,86   3 570 398 291,55  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus Ve -
nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan euro heik ke ni mer kit tä väs ti, mikä pa ran si
huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa. Ener gia sek -
to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin, vaik ka ylei -
nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Ra has to kärsi sekä osake-  että kor ko mark ki noi den voi mak kaas ta las kus ta. Kor -
ko si joi tuk sis ta hei koim min ke hit tyi vät yh dys val ta lai set yri tys lai nat ja ke hit ty vien
mark ki noi den jouk ko lai nat muun muas sa pit kien juok suai ko jen ja vä hen ty neen
ris kin ot to ha luk kuu den vuok si.

Kan sain vä li nen osa ke salk ku ke hit tyi hei kos ti, mutta hyö tyi euron jyr käs tä hei -
ken ty mi ses tä. Rahasto- osuuden tuot to ke hi tys tä tuki ar vo yh tiöi den suuri osuus
sekä po si tiot esim. Merc kis sä, Abb Vies sä ja Pan Paci ficis sa. Ener gia krii si vai kut ti
rahasto- osuuden ke hi tyk seen erit täin ne ga tii vi ses ti. Vaik ka ener gia sek to ri oli ainoa
po si tii vi seen tuot toon yl tä nyt sek to ri, ra has to vält tää sitä, koska suu rel la osal la sen
yh tiöis tä on suu ret hii li diok si di pääs töt.

Vuo den alus sa vä hen sim me osa ke si joi tus ten osuut ta vä hen ty neen ris kin ot to ha -
luk kuu den vuok si. Si joi tus ten ja kau ma pysyi sen jäl keen suh teel li sen va kaa na lu -
kuun ot ta mat ta muu ta mia pie niä muu tok sia ar vos tus ten eläes sä osake-  ja kor ko -
mark ki noil la.

Mark ki noi den voi mak kaat liik keet tar jo si vat mah dol li suuk sia si joit taa yh tiöi hin,
joi den ar vos tus oli ai em min hyvin kor kea. Os tim me siksi muun muas sa puo li joh -
deyh tiö Nvi dian osak kei ta kurs sin las ket tua dra maat ti ses ti. Mie les täm me Nvi dial la
on huo mat ta vaa nousu po ten ti aa lia tu le val la vuo si kym me nel lä, sillä yh tiön tuot tei -
ta käy te tään mo nel la toi mia lal la, jotka kas va vat tu le vai suu des sa voi mak kaas ti.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no kes kit tyy si joi tus toi min nas saan tar koin
va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris töä, yh teis kun taa ja
hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja. ESG- seulonnassa ra has -
to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit, yri tyk set tai toi min ta ta -
vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä. Sa mal la ra has tot pyr ki -
vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te taan par haal la mah -
dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia sekä va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak -
seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar -
vos ta on vaih del lut 7 %:n ja 16 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 46 %

Saksa 7 %

Ranska 6 %

Italia 6 %

Alankomaat 4 %

Muut 31 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.9.2016
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, P kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 789,2 768,6 397,0

Kas vuo suus A, EUR 10,07625 12,05438 10,65746

Kas vuo suus I, EUR 12,35983 14,66789 12,86496

Tuotto- osuus I, EUR 11,41393 13,84131 12,32194

Kas vuo suus P, EUR 11,86655 14,17478 12,51340

Tuotto- osuus P, EUR 10,94784 13,36334 11,97409

Kas vuo suus Y, EUR 11,93958 14,24768 12,56518

Tuotto- osuus Y, EUR 11,00805 13,42332 12,01572

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,55
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio P, % p.a. 1,40
Hal lin noin ti palk kio Y, % p.a. 1,30
Juok se vat kulut A, % 1,57
Juok se vat kulut I, % 0,78
Juok se vat kulut P, % 1,43
Juok se vat kulut Y, % 1,33
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 7 935,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on koh de ra has to. Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta - rahastoperheen koh de ra has to jen
hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 0,65–1,65 % p.a.

Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen va rois ta. Nor dean hal lin noi -
man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita
ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -16,41
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -15,74
Kas vuo suu den tuot to P EUR, % -16,28
Kas vuo suu den tuot to Y EUR, % -16,20
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 11,36
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,02
Sal kun kier to no peus, % 9

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den P arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
luot to ris ki joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja korko-  ja osa ke joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 147 601,2 18,70

In for maa tio tek no lo gia, IT 30 561,1 3,87
Adobe 2,8 359,16 882,6 0,11
Ad vanced Micro De vices 13,9 69,13 842,5 0,11
Aka mai Tech no lo gies 3,1 89,97 241,3 0,03
Ama deus IT Group 5,2 48,55 254,3 0,03
Apple 49,2 138,67 5 989,6 0,76
Applied Ma te rials 2,6 103,93 238,1 0,03
ASML Hol ding 0,3 503,80 130,5 0,02
Broadcom 0,8 596,73 427,5 0,05
Cap ge mi ni 3,2 155,95 491,6 0,06
Cisco Sys tems 22,7 50,84 1 013,9 0,13
Com pu ters ha re 18,8 41,23 313,2 0,04
Crowdstrike Hol dings 0,9 112,37 91,1 0,01
Da ta dog 2,5 78,44 168,9 0,02
DocuSign 1,2 59,15 63,1 0,01
Dropbox 15,7 23,89 328,2 0,04
Dy nat race 1,8 40,88 63,6 0,01
Enp ha se Ener gy 1,3 282,78 326,5 0,04
EPAM Sys tems 0,5 349,78 147,7 0,02
For ti net 11,9 52,18 545,7 0,07
Goer Tek 36,3 2,27 82,3 0,01
Hewlett Pac kard En terpri se 22,4 17,03 335,0 0,04
In fo sys ADR 37,3 19,22 629,6 0,08
Intel 11,2 28,21 277,2 0,04
Key sight Tech no lo gies 1,8 182,57 296,2 0,04
Mas tercard 3,2 371,11 1 027,6 0,13
Mic ro soft 21,7 255,95 4 876,2 0,62
Ne metschek 1,1 47,69 54,3 0,01
Nice 5,7 2 560,74 1 026,0 0,13
Nokia 27,9 4,33 120,8 0,02
NVI DIA 13,1 155,97 1 789,8 0,23
Re ne sas Elect ro nics 30,7 8,40 258,0 0,03
Sa les force 5,7 141,51 709,8 0,09
Sam sung Elect ro nics 21,6 74 629 430,66 885,4 0,11
Sam sung SDI 0,6 797 576 736,38 267,1 0,03
ServiceNow 2,4 414,38 877,5 0,11
SK Hynix 2,5 101 215 321,88 141,5 0,02
Snowflake 1,8 153,19 237,7 0,03
ST Mic roe lect ro nics 9,1 33,00 300,0 0,04
Sy nop sys 0,2 340,76 72,1 0,01
Taiwan Se micon duc tor Ma nu fac tu ring 100,0 14 711,90 1 367,3 0,17
TIS 7,2 24,71 177,9 0,02
Tokyo Elect ron 2,3 276,10 635,0 0,08
Uni mic ron Tech no lo gy 42,0 3 936,30 153,6 0,02
Visa 3,4 221,73 669,1 0,08
Wipro 59,3 34 677,31 263,9 0,03
Workday 2,4 178,58 381,3 0,05
Zoom Video Com mu nica tions 1,4 72,30 88,9 0,01

Kiin teis töt 4 887,0 0,62
Aldar Pro per ties PJSC 517,1 17,36 584,5 0,07
Alexandria Real Es ta te Equi ties 0,5 155,47 68,2 0,01
Ame rican Tower 2,4 226,11 469,3 0,06
Crown Cast le 3,7 144,76 470,4 0,06
Dexus 136,3 12,20 671,2 0,09
Land Secu ri ties Group 11,1 5,51 78,1 0,01
Mit su bis hi Es ta te 29,6 12,15 359,7 0,05
Segro 77,2 6,77 664,1 0,08
Stockland 160,6 5,71 370,4 0,05
Swire Pro per ties 360,2 165,26 857,9 0,11
Weyerhaeuser 10,1 33,08 293,3 0,04

Ku lu tus ta va rat 15 962,6 2,02
Adi das 0,7 127,46 83,7 0,01
Airbnb 4,6 91,25 365,2 0,05
Ali ba ba Group Hol ding 9,3 718,45 96,3 0,01
Ali ba ba Group Hol ding ADR 4,0 94,01 331,1 0,04
Aptiv 2,0 99,39 178,5 0,02
Baye rische Mo to ren Werke 3,5 83,38 287,9 0,04
Boo king Hol dings 0,6 2 150,81 1 044,2 0,13
BYD 20,5 1 604,33 474,0 0,06
Dol la ra ma 10,2 114,51 558,6 0,07
Eco vacs Ro bo tics 5,4 9,83 53,1 0,01
Fuyao Glass In dustry Group 60,4 272,80 237,5 0,03
Gil dan Activewear 4,4 53,62 112,8 0,01
Hil ton Worldwide Hol dings 11,8 134,86 1 392,2 0,18
Home Depot 6,9 337,10 2 038,8 0,26
Honda Motor 10,1 21,53 217,5 0,03
JD Health In ter na tio nal 17,2 594,33 147,3 0,02
JD Sports Fas hion 59,3 1,12 84,3 0,01
JD.com 6,0 1 834,23 159,3 0,02
Ke ring 1,1 475,50 511,6 0,06
Len nar 13,5 96,59 1 144,1 0,15
LG Elect ro nics 2,4 116 735 004,56 156,8 0,02
Lowe's Cos 5,0 212,64 935,9 0,12
Mei tuan 9,6 1 455,22 201,3 0,03
Merca do Libre 0,5 903,15 409,9 0,05
Next 3,5 51,51 227,9 0,03

Se ki sui Che mical 11,3 13,10 148,1 0,02
Se ki sui House 51,4 16,57 851,7 0,11
Sony Group 9,2 71,26 655,6 0,08
Star bucks 6,5 105,87 604,6 0,08
Tar get 5,2 159,06 726,2 0,09
Trac tor Supply 2,8 240,10 595,9 0,08
USS 9,8 14,88 145,8 0,02
Vail Re sorts 2,6 254,38 574,6 0,07
Yadea Group Hol dings 134,0 108,79 210,1 0,03

Pe rus teol li suus 8 992,1 1,14
Bo li den 27,3 4 350,78 959,5 0,12
Dow 9,5 53,78 448,7 0,06
Eco lab 0,4 155,35 58,5 0,01
Im pa la Pla ti num Hol dings 41,5 3 870,46 487,4 0,06
LG Chem 0,2 374 496 690,94 43,4 0,01
Linde 5,7 348,12 1 730,8 0,22
Lun din Mi ning 76,9 12,02 441,9 0,06
Mo saic 25,2 46,82 1 034,9 0,13
Newmont 3,4 50,37 151,0 0,02
Norsk Hydro 51,5 770,85 359,2 0,05
Nucor 11,3 140,67 1 397,6 0,18
Nut rien 7,5 142,94 512,7 0,07
Sea led Air 7,3 53,23 338,9 0,04
Socie dad Qui mica y Mi ne ra de Chile 5,1 62 374 113,53 387,3 0,05
Sol vay 6,0 94,46 564,0 0,07
Westrock 2,3 37,52 76,2 0,01

Päi vit täis ta va rat 12 276,2 1,56
Archer- Daniels-Midland 7,7 99,09 665,8 0,08
Car re four 21,3 15,64 333,1 0,04
Coca- Cola 10,9 67,89 646,8 0,08
Dar ling Ingre dients 2,3 66,80 134,9 0,02
Ge ne ral Mills 19,0 89,49 1 492,1 0,19
Ha leon 20,1 2,90 74,3 0,01
Hel lo Fresh 1,7 20,53 35,6 0,00
Hen kel 1,1 65,02 72,2 0,01
Hers hey 5,8 247,14 1 261,7 0,16
JDE Peet's 7,2 27,02 195,4 0,02
Kel logg 11,0 76,03 731,6 0,09
Ko ninklij ke Ahold Delhaize 45,2 26,84 1 214,3 0,15
Kro ger 6,4 47,58 268,6 0,03
L'Oreal 1,0 333,60 336,6 0,04
LG H&H 0,5 974 366 165,25 284,1 0,04
Loblaw Cos 8,2 173,12 678,9 0,09
Mag nit PJSC 4,7 0,00 0,0 0,00
Nest le 7,7 105,79 840,3 0,11
Orkla 87,3 745,83 589,0 0,07
Proc ter & Gamble 6,9 161,75 974,8 0,12
Sun to ry Be ve ra ge & Food 10,2 31,96 326,0 0,04
Uni le ver 21,4 37,10 1 009,9 0,13
Want Want China Hol dings 176,0 43,48 110,3 0,01

Ra hoi tus 22 854,1 2,90
3i Group 33,7 11,90 510,2 0,06
Ame rican Express 4,5 157,69 617,6 0,08
Banco do Bra sil 88,5 195,70 545,5 0,07
Banco lom bia 25,2 173 620 327,92 163,5 0,02
Bank of Mont real 16,9 177,37 1 433,5 0,18
BNP Pa ri bas 13,6 53,25 725,7 0,09
BOC Hong Kong Hol dings 86,5 221,57 276,2 0,04
Cboe Glo bal Mar kets 1,0 133,91 114,5 0,01
China CITIC Bank 745,0 28,82 309,5 0,04
China Con struc tion Bank 156,0 40,73 91,6 0,01
China Galaxy Secu ri ties 137,5 31,74 62,9 0,01
Ci tigroup 17,7 48,27 749,4 0,10
Citizens Fi nancial Group 25,9 42,02 954,8 0,12
DBS Group Hol dings 14,9 48,55 354,2 0,04
Disco ver Fi nancial Ser vices 2,3 104,41 207,3 0,03
DNB Bank 49,8 2 044,35 921,5 0,12
Erste Group Bank 14,2 29,90 423,4 0,05
Fact Set Re search Sys tems 0,3 428,19 105,3 0,01
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 18,2 40,15 643,1 0,08
Fi neco Bank Banca Fi neco 12,5 15,52 194,2 0,02
Fubon Fi nancial Hol ding 322,0 1 846,78 552,7 0,07
Great- West Li feco 11,7 45,26 253,2 0,03
Grupo Fi nancie ro Ba nor te 87,5 2 909,82 588,6 0,07
Hua tai Secu ri ties 142,4 74,39 152,7 0,02
ICICI Bank 58,7 78 656,35 591,8 0,08
ING Groep 20,8 11,39 237,3 0,03
Ju lius Baer Group 5,8 53,18 314,8 0,04
KB Fi nancial Group 10,2 65 452 574,81 366,2 0,05
KBC Group 4,3 60,08 255,8 0,03
KeyCorp 4,6 18,59 74,9 0,01
Ma nu li fe Fi nancial 67,5 34,92 1 127,3 0,14
Met Li fe 13,0 77,24 878,5 0,11
Mizuho Fi nancial Group 31,8 13,18 418,5 0,05
Mo ne ta Money Bank 61,1 1 835,70 192,3 0,02
Mor gan Stan ley 6,2 90,74 489,9 0,06
ORIX 36,4 15,04 547,6 0,07
OTP Bank Nyrt 7,2 4 048 549,73 181,7 0,02
Phoenix Group Hol dings 24,5 5,40 168,4 0,02
Ping An In su rance Group Co of China 52,0 430,24 322,4 0,04
QBE In su rance Group 27,9 21,14 237,8 0,03
S&P Glo bal 3,8 357,46 1 189,7 0,15
Shin han Fi nancial Group 6,8 47 503 724,40 176,9 0,02
State Bank of India 72,3 54 185,78 502,4 0,06
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State Street 7,0 82,79 511,8 0,06
Su mi to mo Mit sui Fi nancial Group 20,0 37,61 752,2 0,10
Synchro ny Fi nancial 4,2 35,07 128,6 0,02
Tokio Ma ri ne Hol dings 20,5 20,08 411,6 0,05
Truist Fi nancial 11,1 45,92 445,8 0,06
UBS Group 49,7 16,99 865,8 0,11
UniC re dit 38,6 13,27 512,8 0,07

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 15 308,8 1,94
3M 2,8 127,98 314,5 0,04
A.P. Møller - Mærsk B 0,3 116 157,16 550,3 0,07
Bou ygues 5,0 28,04 140,3 0,02
Brambles 20,9 19,00 160,2 0,02
Bunzl 7,5 24,48 233,7 0,03
Ca ter pil lar 2,1 255,67 477,2 0,06
Cin tas 3,8 481,99 1 618,6 0,21
CNH In dustrial 28,2 14,97 421,8 0,05
Con tem po ra ry Amperex Tech no lo gy 6,8 53,03 360,6 0,05
Dai Nip pon Prin ting 12,7 18,82 239,0 0,03
Deere 0,4 457,59 178,0 0,02
DSV A/S 2,3 8 154,05 338,4 0,04
Ei� a ge 2,0 91,92 181,8 0,02
Emer son Elect ric 4,8 102,52 430,4 0,05
FANUC 2,0 140,86 281,7 0,04
For tu ne Brands In no va tions 2,3 60,95 120,4 0,02
GEA Group 3,2 38,20 121,7 0,02
Grupo Ae ro por tua rio del Su res te 16,8 9 455,91 367,7 0,05
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 3,5 55,93 170,3 0,02
Lixil 11,6 14,21 164,8 0,02
Masco 3,4 49,81 149,0 0,02
Ming Yang Smart Ener gy Group 62,7 3,40 213,5 0,03
NGK In su la tors 15,5 11,92 184,7 0,02
NIBE In dustrier B 10,3 1 079,77 90,0 0,01
Owens Cor ning 5,6 91,04 449,0 0,06
Pen tair 1,6 48,00 68,0 0,01
Per sol Hol dings 6,4 20,08 128,5 0,02
Sch nei der Elect ric 4,2 130,72 551,6 0,07
Secom 3,3 53,57 176,8 0,02
Sie mens 3,1 129,64 400,1 0,05
SMC 0,2 394,69 78,9 0,01
Snap- on 3,3 243,86 697,5 0,09
TOP PAN 25,5 13,88 353,8 0,04
Trane Tech no lo gies 5,2 179,39 817,1 0,10
Uni ted Parcel Ser vice 3,2 185,53 524,3 0,07
Uni ted Ren tals 4,7 379,32 1 559,9 0,20
Ve risk Ana ly tics 0,5 188,28 79,3 0,01
Volvo B 31,8 2 095,94 539,6 0,07
WEG 24,2 217,00 165,4 0,02
Wolters Kluwer 9,1 97,76 891,9 0,11
Yama to Hol dings 7,3 14,82 108,2 0,01
ZTO Express Cay man ADR 8,3 28,68 210,2 0,03

Ter vey den huol to 20 545,6 2,60
Abb Vie 9,0 172,48 1 359,2 0,17
Agi lent Tech no lo gies 1,6 159,71 225,1 0,03
Align Tech no lo gy 0,2 225,08 44,5 0,01
Amgen 6,1 280,30 1 504,4 0,19
AstraZeneca 5,9 99,53 740,8 0,09
Bio gen 1,1 295,54 298,1 0,04
Bristol- Myers Squibb 15,8 76,79 1 062,8 0,13
China Me dical Sys tem Hol dings 122,0 102,29 179,9 0,02
CSPC Phar maceu tical Group 211,0 68,30 207,8 0,03
CVS Health 8,1 99,46 707,2 0,09
DENTSPLY SI RO NA 4,6 33,98 136,6 0,02
Eli Lilly 0,3 390,44 94,6 0,01
EssilorLuxottica 0,5 169,20 88,0 0,01
GSK 12,4 12,75 201,3 0,03
HCA Healthca re 4,6 256,10 1 042,4 0,13
Ho lo gic 5,2 79,84 362,4 0,05
Hoya 2,2 90,22 198,5 0,03
IQVIA Hol dings 3,1 218,67 600,7 0,08
John son & John son 7,6 188,53 1 253,0 0,16
Lonza Group 0,6 447,40 285,4 0,04
Medt ro nic 13,8 82,95 1 008,2 0,13
Merck 14,3 118,41 1 490,9 0,19
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,7 1 542,66 881,7 0,11
Olym pus 4,4 16,70 73,5 0,01
Quest Diag nos tics 2,4 166,96 345,6 0,04
Rich ter Ge deon Nyrt 6,3 3 323 735,19 131,3 0,02
Roche Hol ding 4,0 286,85 1 163,9 0,15
Sar to rius 0,8 369,40 307,0 0,04
Shan dong Weigao Group Me dical Po ly mer 50,8 106,79 78,2 0,01
Te ru mo 2,5 26,60 66,5 0,01
Ther mo Fis her Scien ti fic 1,0 587,72 495,9 0,06
Uni ted Health Group 4,0 565,83 1 981,1 0,25
Vertex Phar maceu ticals 1,0 308,20 282,2 0,04
Waters 1,7 365,62 534,5 0,07
Zoetis 8,1 156,41 1 112,8 0,14

Vies tin tä pal ve lut 10 916,8 1,38
Ad vanced Info Ser vice 76,2 7 208,02 402,0 0,05
Alp ha bet 45,5 94,16 3 764,7 0,48
BCE 18,7 86,03 769,3 0,10
Comcast 24,4 37,32 800,6 0,10
Live Na tion En ter tain ment 4,4 74,43 285,3 0,04
Ne tEa se 32,9 953,77 452,2 0,06
Que becor 26,1 43,67 545,1 0,07

Soft Bank Group 7,3 40,08 292,6 0,04
Te le nor 37,6 963,03 327,2 0,04
Tencent Hol dings 24,8 2 782,16 994,4 0,13
Trade Desk 4,7 47,84 198,9 0,03
Verizon Com mu nica tions 31,4 42,05 1 157,9 0,15
Vo da fo ne Group 371,2 0,75 352,4 0,04
Walt Dis ney 7,1 92,72 574,2 0,07

Yh dys kun ta pal ve lut 5 296,8 0,67
CPFL Ener gia 41,1 187,08 242,2 0,03
E.ON 7,7 9,33 72,0 0,01
Enel 32,8 5,03 164,8 0,02
Hydro One 58,7 52,45 1 472,3 0,19
Me ri dian Ener gy 245,3 8,84 761,6 0,10
NextEra Ener gy 17,6 89,22 1 380,8 0,18
North land Power 3,3 53,69 84,7 0,01
Power Grid Corp of India 27,5 18 868,34 66,6 0,01
Red Elect rica Corp 13,9 16,26 225,9 0,03
Ver bund 5,0 78,65 389,5 0,05
Ørsted 5,1 4 694,62 436,6 0,06
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Ar vo pa pe rit, joil la käy dään kaup paa muul la sään nel lyl lä,
sään nöl li ses ti toi mi val la, tun nus te tul la ja ylei söl le avoi mel la
mark ki na pai kal la kuin ar vo pa pe ri pörs sin pörs si lis tal la

Kor ko si joi tuk set 28 244,5 3,58

Alan ko maat 390,2 0,05
Net her lands Go vern ment Bond 2% 15-07-2024 300,0 99,02 297,1 0,04
Ten neT Hol ding BV 1.625% 17-11-2026 100,0 93,16 93,2 0,01

Austra lia 185,9 0,02
Bank of Qu eens land Ltd 1.839% 09-06-2027 200,0 92,97 185,9 0,02

Bel gia 286,9 0,04
King dom of Bel gium Go vern men 0.8% 22-06-

2025
300,0 95,63 286,9 0,04

Es pan ja 2 871,9 0,36
Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-01-2025 726,0 94,25 684,3 0,09
Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-05-2024 320,0 96,10 307,5 0,04
Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-05-2025 1 717,0 93,15 1 599,4 0,20
Spain Go vern ment Bond 0.35% 30-07-2023 284,0 98,87 280,8 0,04

Ita lia 8 510,5 1,08
Fer ro vie dello Stato Ita lian 3.75% 14-04-2027 100,0 96,47 96,5 0,01
Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 01-04-

2026
470,0 88,91 417,9 0,05

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 15-04-
2024

1 014,0 96,18 975,3 0,12

Italy Buoni Po lien na li Del T 0.000000% 15-12-
2024

3 715,0 94,05 3 494,1 0,44

Italy Buoni Po lien na li Del T 1.75% 01-07-2024 2 092,0 97,90 2 048,1 0,26
Italy Buoni Po lien na li Del T 1.85% 01-07-2025 600,0 96,15 576,9 0,07
Italy Buoni Po lien na li Del T 2.45% 01-10-2023 904,0 99,75 901,8 0,11

Itä val ta 374,9 0,05
HYPO NOE Lan des bank fuer Nie 1.375% 14-04-

2025
100,0 94,46 94,5 0,01

Re public of Austria Go vern me 0.000000% 15-07-
2024

201,0 95,95 192,9 0,02

Re public of Austria Go vern me 2% 15-07-2026 90,0 97,36 87,6 0,01

Ja pa ni 181,5 0,02
Su mi to mo Mit sui Ban king Corp 0.01% 10-09-

2025
200,0 90,74 181,5 0,02

Ka na da 547,0 0,07
Ca na dian Im pe rial Bank of Co 0.375% 10-03-

2026
200,0 90,86 181,7 0,02

Fe de ra tion des Cais ses Desja 2% 31-08-2026 200,0 95,20 190,4 0,02
Na tio nal Bank of Ca na da 0.125% 27-01-2027 100,0 87,83 87,8 0,01
Royal Bank of Ca na da 0.125% 26-04-2027 100,0 87,07 87,1 0,01

Norja 829,1 0,11
DNB Bo lig kre ditt AS 0.01% 08-10-2027 100,0 85,63 85,6 0,01
DNB Bo lig kre ditt AS 0.375% 14-11-2023 300,0 97,72 293,1 0,04
Kom mu nal ban ken AS 0.625% 20-04-2026 100,0 91,93 91,9 0,01
Spa re Bank 1 SMN 0.125% 11-09-2026 100,0 87,65 87,7 0,01
Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 0.25% 09-11-2026 200,0 86,78 173,6 0,02
Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 2.875% 20-09-2025 100,0 97,21 97,2 0,01

Puola 111,0 0,01
Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-

2028
140,0 79,26 111,0 0,01

Rans ka 3 710,2 0,47
Cais se d'Amor tis se ment de la 0.000000% 25-11-

2026
200,0 88,66 177,3 0,02

French Re public Go vern ment B 0.000000% 25-
02-2024

901,1 96,88 873,0 0,11

French Re public Go vern ment B 0.000000% 25-
02-2025

792,0 94,18 745,9 0,09
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Muut ar vo pa pe rit

Kor ko si joi tuk set 199,4 0,03
Local Ta pio la Fi nance Ltd FRN 03-06-2024 200,0 99,69 199,4 0,03

Ra has tot 598 094,6 75,79

Osa ke ra has tot 246 783,5 31,27
Nor dea 1 - Glo bal Stars Equi ty Fund Y-EUR 559,6 177,83 99 515,0 12,61
Nor dea 2 - Glob Res pon sible Enh. Eq Fd Y-EUR 1 190,1 123,74 147 268,5 18,66

Pit kän koron ra has tot 351 311,2 44,52
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
267,7 81,97 21 938,8 2,78

Nor dea 1 - Eu ro pean Cor po ra te Stars Bond - Y
EUR

700,6 93,98 65 843,0 8,34

Nor dea 1 - Eu ro pean High Yield Stars BF - Y
EUR

204,3 108,27 22 114,0 2,80

Nor dea 1 - North Ame rican HY Stars Bd Fd HY- 
EUR

242,6 90,23 21 887,8 2,77

Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 
EUR

763,0 85,20 65 011,3 8,24

Nor dea Euro Bond Fund I growth 228 441,1 0,43 97 411,9 12,34
Nor dea Euro Me dium Term Bond Fund A growth 39 304,0 1,45 57 104,4 7,24

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -140,5 -0,02
Kor ko joh dan nai set -69,5 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -69,5 -0,01
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -1 900,0 -0,43 8,2 0,00
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 6 200,0 -1,06 -65,7 -0,01
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 1 600,0 -0,13 -2,1 -0,00
Short Euro- BTP Fu 3/2023 -2 200,0 -0,13 2,9 0,00
SW 5YR STDS FUT 3/2023 4 000,0 0,41 0,1 0,00
SWEDISH 5YR FUT 3/2023 -4 000,0 -1,14 0,4 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 7 900,0 -0,15 -10,4 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 3 200,0 -0,08 -2,3 -0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 600,0 -0,09 -0,5 -0,00

Osa ke joh dan nai set -71,0 -0,01
Fu tuu ri so pi muk set -71,0 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 7,1 -11,47 -71,0 -0,01

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 244,1 0,03

Luot to ris ki joh dan nai set 244,1 0,03
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 572,0 19,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 481,0 19,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 651,0 9,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 146,0 6,2 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 254,0 1,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 721,0 3,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 678,0 3,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 784,0 4,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 239,0 12,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 577,0 5,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 546,0 15,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 799,0 18,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 025,0 20,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 501,0 15,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 5 235,0 52,3 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 981,0 9,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 276,0 12,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 934,0 9,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 613,0 6,1 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 774 139,7 98,10
Joh dan nais so pi muk set 103,5 0,01
Kassa ja muut varat, netto 14 914,4 1,89

Ra has ton arvo 789 157,7 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 35 984,0 56,36
Kas vuo suus P 24 234,8 36,44
Kas vuo suus A 3 948,6 5,04
Kas vuo suus Y 1 038,5 1,57
Tuotto- osuus I 257,3 0,37
Tuotto- osuus P 126,6 0,18
Tuotto- osuus Y 28,0 0,04

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 25 504,8
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -4 141,1
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit 16 627,8

CDS- sopimusten kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt CDS- sopimukset -
Os te tut CDS- sopimukset 29 238,8

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Dans ke Bank A/S
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka Ens kil da Ban ken AB
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

French Re public Go vern ment B 0.000000% 25-
03-2024 300,0 96,63 289,9 0,04

French Re public Go vern ment B 0.000000% 25-
03-2025

630,0 94,04 592,4 0,08

French Re public Go vern ment B 0.5% 25-05-2025 800,0 94,81 758,5 0,10
French Re public Go vern ment B 2.25% 25-05-

2024
275,0 99,30 273,1 0,03

Ruot si 450,7 0,06
Lans for sa krin gar Bank AB 0.125% 19-02-2025 100,0 92,02 92,0 0,01
Skan di na vis ka Ens kil da Banke 3.25% 24-11-2025 160,0 98,87 158,2 0,02
Svens ka Han dels ban ken AB 3.75% 01-11-2027 200,0 100,27 200,5 0,03

Saksa 7 298,0 0,92
Bun de sobli ga tion 0.000000% 05-04-2024 129,0 97,00 125,1 0,02
Bun de sobli ga tion 0.000000% 11-04-2025 2 339,1 94,48 2 210,1 0,28
Bun de sobli ga tion 0.000000% 18-10-2024 1 250,0 95,58 1 194,7 0,15
Bun de sobli ga tion 1.3% 15-10-2027 1 000,0 94,74 947,4 0,12
Bun des re publik Deutsch land B 0.5% 15-02-2025 1 060,0 95,85 1 016,0 0,13
Bun des re publik Deutsch land B 1.75% 15-02-

2024
600,2 99,22 595,5 0,08

Bundesschatzanweisungen 0.000000% 15-03-
2024

500,0 97,07 485,3 0,06

Commerzbank AG 0.5% 15-03-2027 361,0 89,47 323,0 0,04
Kre di tans talt fuer Wiederauf 0.000000% 18-02-

2025
426,0 94,09 400,8 0,05

Suomi 2 315,9 0,29
Dans ke Mort ga ge Bank PLC 2.125% 16-09-2025 500,0 97,04 485,2 0,06
Fin land Go vern ment Bond 0.875% 15-09-2025 457,0 95,33 435,7 0,06
Fin land Go vern ment Bond 1.5% 15-04-2023 394,0 99,77 393,1 0,05
Finn ve ra Oyj 1.125% 27-10-2026 400,0 94,33 331,3 0,04
Nor dea Kiin ni tys luot to pank ki 2.625% 01-12-2025 100,0 98,26 98,3 0,01
Oma Saas to pank ki Oyj 1.5% 18-12-2026 300,0 92,92 278,8 0,04
OP Cor po ra te Bank plc 2.875% 15-12-2025 100,0 97,87 97,9 0,01
OP Cor po ra te Bank plc 4.125% 18-04-2027 100,0 101,69 101,7 0,01
SATO Oyj 1.375% 31-05-2024 100,0 94,10 94,1 0,01

Yh dys val lat 180,7 0,02
Uni ted Sta tes Trea su ry Note/ 1.5% 29-02-2024 200,0 102,93 180,7 0,02
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Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -113 399 356,40   68 607 350,57  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -16 578 489,45   6 679 959,12  
Osin ko tuo tot 3 317 804,47   2 517 092,95  
Kor ko tuo tot 1 776 734,36   484 033,51  
Muut tuo tot 1 619 295,11   1 072 452,89  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -7 207 006,45   -5 660 634,07  

Kor ko ku lut -50 191,71   -301 087,59  
Muut kulut -1 835 746,17   -1 240 492,29  

Ti li kau den voit to/tap pio -132 356 956,24   72 158 675,09  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 773 221 648,12   753 753 292,82  
Myyn ti saa mi set 267 370,34   10 705,22  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 1 173 659,28   73 298,23  
Muut 293 551,68   592 302,70  

Siir to saa mi set 368 739,95   278 757,02  
Rahat ja pank ki saa mi set 15 217 061,07   19 251 597,72  
Vas taa vaa yh teen sä 790 542 030,44   773 959 953,71  

Ra has ton arvo 789 157 700,66   768 614 219,97  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 267 744,15   4 410 858,47  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 152 046,55   43 412,20  
Muut 260 890,36   208 064,64  

Siir to ve lat 703 648,72   683 398,43  
Vas tat ta vaa yh teen sä 790 542 030,44   773 959 953,71  

Lii te tie dot  

Ra has ton ve nä läi sil lä ar vo pa pe reil la ei ole ollut mah dol lis ta käydä kaup paa eikä niil le ole ollut saa ta vis sa luo tet ta vaa mark -
ki na hin taa hel mi kuun 2022 jäl keen. Ra has to yh tiön ar vos tus pe ri aat tei den mu kai ses ti ve nä läis ten ar vo pa pe rei den mark ki -
na hin nak si on mää ri tel ty 0,001 USD:tä vas taa va hinta.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 9 995 794,38   5 291 137,73  
Luo vu tus tap piot -5 322 901,66   -1 237 689,47  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -65 323 793,38   68 176 937,45  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 24 981,40   43 791,54  
Luo vu tus tap piot -3 135 597,39   -47 911,66  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -49 637 839,75   -3 618 915,02  

Yh teen sä -113 399 356,40   68 607 350,57  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 2 172 527,10   9 114 345,88  
Tap piot -8 720 237,24   -2 237 671,92  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 053 172,01   77 249,02  

Kor ko si don nai set erät
Voi tot 796 135,93   654 359,12  
Tap piot -10 692 092,13   -776 008,45  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 917 932,04   -152 314,53  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 460,75   -  
Tap piot -43,89   -  

Yh teen sä -16 578 489,45   6 679 959,12  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 6 544 097,58   76 316 090,94  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -121 640 970,68   -11 833 134,02  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  57 896,74   50 814,68  

Ra has ton arvo 1.1. 768 614 219,97   396 989 013,03  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 225 830 959,23   327 538 020,08  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -72 836 863,35   -28 007 320,10  
Tuo ton ja ko -93 658,95   -64 168,13  
Ti li kau den voit to/tap pio -132 356 956,24   72 158 675,09  
Ra has ton arvo 31.12. 789 157 700,66   768 614 219,97  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 789 157 700,66   768 614 219,97  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (NOK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (NOK) on Nor jan mark ki noil le suun nat tu
ra has to.

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus
Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan Nor jan kruu nu heik ke ni mer kit tä väs ti,
mikä pa ran si huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa.
Ener gia sek to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin,
vaik ka ylei nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has to kärsi sekä osake-  että kor ko mark ki noi den voi mak kaas ta las kus ta. Kor ko -
si joi tuk sis ta hei koim min ke hit tyi vät yh dys val ta lai set yri tys lai nat ja ke hit ty vien
mark ki noi den jouk ko lai nat muun muas sa pit kien juok suai ko jen ja vä hen ty neen
ris kin ot to ha luk kuu den vuok si.

Kan sain vä li nen osa ke salk ku ke hit tyi hei kos ti, mutta hyö tyi Nor jan kruu nun jyr -
käs tä hei ken ty mi ses tä. Rahasto- osuuden tuot to ke hi tys tä tuki ar vo yh tiöi den suuri
osuus sekä po si tiot esim. Merc kis sä, Abb Vies sä ja Pan Paci ficis sa. Ener gia krii si vai -
kut ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen erit täin ne ga tii vi ses ti. Vaik ka ener gia sek to ri oli
ainoa po si tii vi seen tuot toon yl tä nyt sek to ri, ra has to vält tää sitä, koska suu rel la
osal la sen yh tiöis tä on suu ret hii li diok si di pääs töt.

Vuo den alus sa vä hen sim me osa ke si joi tus ten osuut ta vä hen ty neen ris kin ot to ha -
luk kuu den vuok si. Si joi tus ten ja kau ma pysyi sen jäl keen suh teel li sen va kaa na lu -
kuun ot ta mat ta muu ta mia pie niä muu tok sia ar vos tus ten eläes sä osake-  ja kor ko -
mark ki noil la.

Mark ki noi den voi mak kaat liik keet tar jo si vat mah dol li suuk sia si joit taa yh tiöi hin,
joi den ar vos tus oli ai em min hyvin kor kea. Os tim me siksi muun muas sa puo li joh -
deyh tiö Nvi dian osak kei ta kurs sin las ket tua dra maat ti ses ti. Mie les täm me Nvi dial la
on huo mat ta vaa nousu po ten ti aa lia tu le val la vuo si kym me nel lä, sillä yh tiön tuot tei -
ta käy te tään mo nel la toi mia lal la, jotka kas va vat tu le vai suu des sa voi mak kaas ti.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (NOK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka
si joit taa läh tö koh tai ses ti kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea Vas tuul li nen Va -
lin ta Ta sa pai no - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta
si joi te taan kä teis va roi hin.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no kes kit tyy si joi tus toi min -
nas saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris -
töä, yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja.
ESG- seulonnassa ra has to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit,
yri tyk set tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä.
Sa mal la ra has tot pyr ki vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te -
taan par haal la mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
valuutta- johdannaisia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -4 %:n ja +3 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 46 %

Saksa 7 %

Ranska 6 %

Italia 6 %

Alankomaat 4 %

Muut 31 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 12.11.2019
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 172,7 186,2 96,1

Kas vuo suus A, NOK 105,09278 121,28116 108,95097

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,18
Juok se vat kulut A, % 1,21
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 2 071,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (NOK) - rahaston A- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta
on alen net tu 1.4.2022 al kaen: vuo tui nen palk kio on 1,18 % (ai em min 1,20 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta - rahastoperheen syöt tö ra has to jen
hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 0,99–1,47 % p.a. ja koh de ra has to jen (I- osuussarja) 0,65–0,95
% p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa
syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta,
on kui ten kin esi mer kik si 0,99 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal -
lin noin ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut koos tu vat siten syöt tö ra has ton
hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio tai mer kin tä ve ro, jotka ve loi te -
taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin koh de ra has to on mah dol li ses ti
si joit ta nut. Nämä kulut si säl ty vät koh de ra has ton juok se viin ku lui hin ja ne hei jas tu vat myös
syöt tö ra has toon.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -13,35
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 8,24
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,10
Sal kun kier to no peus, % -7

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Vuo si ker to mus 2022 • 332



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Vuo si ker to mus 2022 • 333

Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 172 791,5 100,03

Yh dis tel mä ra has tot 172 791,5 100,03
Nor dea Inst. Sust. Glo bal Ba lanced Fund growth 1 329,7 129,94 172 791,5 100,03

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -1 367,1 -0,79
Va luut ta joh dan nai set -1 367,1 -0,79

Ter mii ni so pi muk set -1 367,1 -0,79
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -1 367,1 -0,79

Ar vo pa pe rit yh teen sä 172 791,5 100,03
Joh dan nais so pi muk set -1 367,1 -0,79
Kassa ja muut varat, netto 1 310,8 0,76

Ra has ton arvo 172 735,3 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 1 643,6 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -83 767,1
NOK 82 400,1

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
Nor dea Bank Abp
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -22 044 589,63   11 340 213,76  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -2 307 930,42   2 597 974,70  
Kor ko tuo tot 12 359,30   93,95  
Muut tuo tot 583 953,95   712 329,15  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -768 830,91   -609 134,03  

Kor ko ku lut -1 253,00   -2 811,04  
Muut kulut -1 073 338,95   -116 685,34  

Ti li kau den voit to/tap pio -25 599 629,66   13 921 981,15  

Tase (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 172 791 548,42   186 229 752,70  
Myyn ti saa mi set 31 299,68   109 484,35  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   73 088,24  
Muut 23 000,00   22 987,00  

Siir to saa mi set 113 476,41   110 981,75  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 371 915,16   1 273 337,81  
Vas taa vaa yh teen sä 174 331 239,67   187 819 631,85  

Ra has ton arvo 172 735 274,25   186 183 621,72  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 30 568,50   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 1 367 063,88   1 327 271,57  
Muut 23 781,01   132 146,33  

Siir to ve lat 174 552,03   176 592,23  
Vas tat ta vaa yh teen sä 174 331 239,67   187 819 631,85  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot -461 583,03   1 266 726,79  
Luo vu tus tap piot -967 219,63   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -20 615 786,97   10 073 486,97  

Yh teen sä -22 044 589,63   11 340 213,76  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 5 801 220,45   8 310 410,97  
Tap piot -7 996 270,32   -3 285 169,29  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -112 880,55   -2 427 266,98  

Yh teen sä -2 307 930,42   2 597 974,70  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 1 327 271,57   10 146 575,21  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -22 055 939,09   -2 500 355,22  

Ra has ton arvo 1.1. 186 183 621,72   96 078 749,59  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 53 154 463,85   112 165 106,41  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -41 003 181,66   -35 982 215,43  
Ti li kau den voit to/tap pio -25 599 629,66   13 921 981,15  
Ra has ton arvo 31.12. 172 735 274,25   186 183 621,72  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 172 735 274,25   186 183 621,72  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (SEK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (SEK) on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu
ra has to.

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus
Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan Ruot sin kruu nu heik ke ni mer kit tä väs ti,
mikä pa ran si huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa.
Ener gia sek to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin,
vaik ka ylei nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has to kärsi sekä osake-  että kor ko mark ki noi den voi mak kaas ta las kus ta. Kor ko -
si joi tuk sis ta hei koim min ke hit tyi vät yh dys val ta lai set yri tys lai nat ja ke hit ty vien
mark ki noi den jouk ko lai nat muun muas sa pit kien juok suai ko jen ja vä hen ty neen
ris kin ot to ha luk kuu den vuok si.

Kan sain vä li nen osa ke salk ku ke hit tyi hei kos ti, mutta hyö tyi Ruot sin kruu nun jyr -
käs tä hei ken ty mi ses tä. Rahasto- osuuden tuot to ke hi tys tä tuki ar vo yh tiöi den suuri
osuus sekä po si tiot esim. Merc kis sä, Abb Vies sä ja Pan Paci ficis sa. Ener gia krii si vai -
kut ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen erit täin ne ga tii vi ses ti. Vaik ka ener gia sek to ri oli
ainoa po si tii vi seen tuot toon yl tä nyt sek to ri, ra has to vält tää sitä, koska suu rel la
osal la sen yh tiöis tä on suu ret hii li diok si di pääs töt.

Vuo den alus sa vä hen sim me osa ke si joi tus ten osuut ta vä hen ty neen ris kin ot to ha -
luk kuu den vuok si. Si joi tus ten ja kau ma pysyi sen jäl keen suh teel li sen va kaa na lu -
kuun ot ta mat ta muu ta mia pie niä muu tok sia ar vos tus ten eläes sä osake-  ja kor ko -
mark ki noil la.

Mark ki noi den voi mak kaat liik keet tar jo si vat mah dol li suuk sia si joit taa yh tiöi hin,
joi den ar vos tus oli ai em min hyvin kor kea. Os tim me siksi muun muas sa puo li joh -
deyh tiö Nvi dian osak kei ta kurs sin las ket tua dra maat ti ses ti. Mie les täm me Nvi dial la
on huo mat ta vaa nousu po ten ti aa lia tu le val la vuo si kym me nel lä, sillä yh tiön tuot tei -
ta käy te tään mo nel la toi mia lal la, jotka kas va vat tu le vai suu des sa voi mak kaas ti.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka
si joit taa läh tö koh tai ses ti kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea Vas tuul li nen Va -
lin ta Ta sa pai no - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta
si joi te taan kä teis va roi hin.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no kes kit tyy si joi tus toi min -
nas saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li siä ym pä ris -
töä, yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan dar de ja.
ESG- seulonnassa ra has to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set sek to rit,
yri tyk set tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- kriteerejä.
Sa mal la ra has tot pyr ki vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois sa nou da te -
taan par haal la mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -3 %:n ja +1 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 46 %

Saksa 7 %

Ranska 6 %

Italia 6 %

Alankomaat 4 %

Muut 31 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 12.11.2019
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 3 700,5 3 150,7 1 064,3

Kas vuo suus A, SEK 103,42211 118,44235 103,06372

Tuotto- osuus A, SEK 99,67040 116,68773 103,06198

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,35
Juok se vat kulut A, % 1,41
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 45 969,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (SEK) - rahaston A- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta
on alen net tu 2.5.2022 al kaen: vuo tui nen palk kio on 1,35 % (ai em min 1,45 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta - rahastoperheen syöt tö ra has to jen
hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 0,99–1,47 % p.a. ja koh de ra has to jen (I- osuussarja) 0,65–0,95
% p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa
syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta,
on kui ten kin esi mer kik si 0,99 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal -
lin noin ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut koos tu vat siten syöt tö ra has ton
hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio tai mer kin tä ve ro, jotka ve loi te -
taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin koh de ra has to on mah dol li ses ti
si joit ta nut. Nämä kulut si säl ty vät koh de ra has ton juok se viin ku lui hin ja ne hei jas tu vat myös
syöt tö ra has toon.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -12,68
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 9,72
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,09
Sal kun kier to no peus, % -23

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 3 736 015,1 100,96

Yh dis tel mä ra has tot 3 736 015,1 100,96
Nor dea Inst. Sust. Glo bal Ba lanced Fund growth 27 182,1 137,44 3 736 015,1 100,96

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -62 175,4 -1,68
Va luut ta joh dan nai set -62 175,4 -1,68

Ter mii ni so pi muk set -62 175,4 -1,68
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -62 175,4 -1,68

Ar vo pa pe rit yh teen sä 3 736 015,1 100,96
Joh dan nais so pi muk set -62 175,4 -1,68
Kassa ja muut varat, netto 26 693,8 0,72

Ra has ton arvo 3 700 533,5 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 35 704,5 99,79
Tuotto- osuus A 79,2 0,21

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -1 784 202,4
SEK 1 722 027,0

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Nor dea Bank Abp
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Ta sa pai no (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -298 413 365,21   322 363 480,41  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -111 746 943,14   -25 771 782,84  
Kor ko tuo tot 120 043,69   0,01  
Muut tuo tot 9 532 259,30   3 399 684,42  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -20 981 340,50   -14 805 628,97  

Kor ko ku lut -47 135,50   -87 355,46  
Muut kulut -18 657 872,93   -2 864 726,77  

Ti li kau den voit to/tap pio -440 194 354,29   282 233 670,80  

Tase (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 3 736 015 076,02   3 170 695 453,70  
Myyn ti saa mi set 856 256,28   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 1 488,81   53 093,49  
Muut 2 376 727,18   24 893 334,72  

Siir to saa mi set 2 412 893,12   1 973 307,71  
Rahat ja pank ki saa mi set 28 533 357,30   14 833 649,58  
Vas taa vaa yh teen sä 3 770 195 798,71   3 212 448 839,20  

Ra has ton arvo 3 700 533 508,68   3 150 674 835,22  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 1 776 684,26   3 055 294,65  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 62 176 905,19   51 191 091,75  
Muut 1 451 486,62   3 737 949,46  

Siir to ve lat 4 257 213,96   3 789 668,12  
Vas tat ta vaa yh teen sä 3 770 195 798,71   3 212 448 839,20  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 8 540 078,56   2 210 181,00  
Luo vu tus tap piot -174 122,71   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -306 779 321,06   320 153 299,41  

Yh teen sä -298 413 365,21   322 363 480,41  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 40 768 434,45   44 563 369,04  
Tap piot -141 477 959,47   -11 008 074,01  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -11 037 418,12   -59 327 077,87  

Yh teen sä -111 746 943,14   -25 771 782,84  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 51 192 580,56   320 206 392,90  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -369 009 319,74   -59 380 171,36  

Ra has ton arvo 1.1. 3 150 674 835,22   1 064 312 430,58  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 1 503 655 777,76   2 081 899 540,81  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -513 461 124,84   -277 721 843,33  
Tuo ton ja ko -141 625,17   -48 963,64  
Ti li kau den voit to/tap pio -440 194 354,29   282 233 670,80  
Ra has ton arvo 31.12. 3 700 533 508,68   3 150 674 835,22  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 3 700 533 508,68   3 150 674 835,22  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Tuot to ha kui nen (NOK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Tuot to ha kui nen (NOK) on Nor jan mark ki noil le suun -
nat tu ra has to.

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus
Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan Nor jan kruu nu heik ke ni mer kit tä väs ti,
mikä pa ran si huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa.
Ener gia sek to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin,
vaik ka ylei nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has to kärsi sekä osake-  että kor ko mark ki noi den voi mak kaas ta las kus ta. Kor ko -
si joi tuk sis ta hei koim min ke hit tyi vät yh dys val ta lai set yri tys lai nat ja ke hit ty vien
mark ki noi den jouk ko lai nat muun muas sa pit kien juok suai ko jen ja vä hen ty neen
ris kin ot to ha luk kuu den vuok si.

Kan sain vä li nen osa ke salk ku ke hit tyi hei kos ti, mutta hyö tyi Nor jan kruu nun jyr -
käs tä hei ken ty mi ses tä. Rahasto- osuuden tuot to ke hi tys tä tuki ar vo yh tiöi den suuri
osuus sekä po si tiot esim. Merc kis sä, Abb Vies sä ja Pan Paci ficis sa. Ener gia krii si vai -
kut ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen erit täin ne ga tii vi ses ti. Vaik ka ener gia sek to ri oli
ainoa po si tii vi seen tuot toon yl tä nyt sek to ri, ra has to vält tää sitä, koska suu rel la
osal la sen yh tiöis tä on suu ret hii li diok si di pääs töt.

Vuo den alus sa vä hen sim me osa ke si joi tus ten osuut ta vä hen ty neen ris kin ot to ha -
luk kuu den vuok si. Si joi tus ten ja kau ma pysyi sen jäl keen suh teel li sen va kaa na lu -
kuun ot ta mat ta muu ta mia pie niä muu tok sia ar vos tus ten eläes sä osake-  ja kor ko -
mark ki noil la.

Mark ki noi den voi mak kaat liik keet tar jo si vat mah dol li suuk sia si joit taa yh tiöi hin,
joi den ar vos tus oli ai em min hyvin kor kea. Os tim me siksi muun muas sa puo li joh -
deyh tiö Nvi dian osak kei ta kurs sin las ket tua dra maat ti ses ti. Mie les täm me Nvi dial la
on huo mat ta vaa nousu po ten ti aa lia tu le val la vuo si kym me nel lä, sillä yh tiön tuot tei -
ta käy te tään mo nel la toi mia lal la, jotka kas va vat tu le vai suu des sa voi mak kaas ti.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Tuot to ha kui nen (NOK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to,
joka si joit taa läh tö koh tai ses ti kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea Vas tuul li -
nen Va lin ta Erit täin Tuot to ha kui nen - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 %
syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Erit täin Tuot to ha kui nen kes kit tyy si -
joi tus toi min nas saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li -
siä ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan -
dar de ja. ESG- seulonnassa ra has to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set
sek to rit, yri tyk set tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- 
kriteerejä. Sa mal la ra has tot pyr ki vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois -
sa nou da te taan par haal la mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten käyt tö on kui ten kin ollut kovin vä häis tä ja osuus lä hel lä nol laa suh -
tees sa ra has ton ar voon.
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Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 58 %

Japani 4 %

Kanada 4 %

Ranska 3 %

Iso-Britannia 3 %

Muut 27 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 18.1.2022
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Tuot to ha kui nen (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 119,4 - -

Kas vuo suus A, NOK 90,35914 - -

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,47
Juok se vat kulut A, % 1,49
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 1 512,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Tuot to ha kui nen (NOK) - rahaston A- osuussarjan hal lin noin ti -
palk kio ta on alen net tu 1.4.2022 al kaen: vuo tui nen palk kio on 1,47 % (ai em min 1,50 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta - rahastoperheen syöt tö ra has to jen
hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 0,99–1,47 % p.a. ja koh de ra has to jen (I- osuussarja) 0,65–0,95
% p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa
syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta,
on kui ten kin esi mer kik si 0,99 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal -
lin noin ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut koos tu vat siten syöt tö ra has ton
hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio tai mer kin tä ve ro, jotka ve loi te -
taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin koh de ra has to on mah dol li ses ti
si joit ta nut. Nämä kulut si säl ty vät koh de ra has ton juok se viin ku lui hin ja ne hei jas tu vat myös
syöt tö ra has toon.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -9,64
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % -
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -
Sal kun kier to no peus, % -0

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 118 744,9 99,41

Yh dis tel mä ra has tot 118 744,9 99,41
Nor dea Inst. Sus tai nable Glo bal Re turn Fund

growth
1 306,5 90,89 118 744,9 99,41

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -165,0 -0,14
Va luut ta joh dan nai set -165,0 -0,14

Ter mii ni so pi muk set -165,0 -0,14
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -165,0 -0,14

Ar vo pa pe rit yh teen sä 118 744,9 99,41
Joh dan nais so pi muk set -165,0 -0,14
Kassa ja muut varat, netto 869,8 0,73

Ra has ton arvo 119 449,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 1 321,9 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -10 079,9
NOK 9 914,8

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
BNP Pa ri bas SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Tuot to ha kui nen (NOK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 18.1. - 31.12.2022    

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -9 566 381,20    
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -287 005,85    
Kor ko tuo tot 8 346,65    
Muut tuo tot 204 302,67    

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -545 569,32    

Kor ko ku lut -663,27    
Muut kulut -229 316,14    

Ti li kau den voit to/tap pio -10 416 286,46    

Tase (NOK) 31.12.2022    

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 118 744 888,14    
Muut saa mi set

Muut 8 450,00    
Siir to saa mi set 98 543,57    
Rahat ja pank ki saa mi set 921 835,70    
Vas taa vaa yh teen sä 119 773 717,41    

Ra has ton arvo 119 449 636,20    
Vie ras pää oma

Os to ve lat 8 433,70    
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 165 038,18    
Siir to ve lat 150 609,33    

Vas tat ta vaa yh teen sä 119 773 717,41    

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus tap piot -379 143,14    
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -9 187 238,06    

Yh teen sä -9 566 381,20    

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 770 962,93    
Tap piot -892 930,60    
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -165 038,18    

Yh teen sä -287 005,85    

Si joi tus ten käy vän arvon las kut -9 352 276,24    

Rahasto- osuuksien mer kin nät 134 096 329,99    
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -4 230 407,33    
Ti li kau den voit to/tap pio -10 416 286,46    
Ra has ton arvo 31.12. 119 449 636,20    
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 119 449 636,20    

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 18.1. - 31.12.2022    

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022    
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Tuot to ha kui nen (SEK)
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Tuot to ha kui nen (SEK) on Ruot sin mark ki noil le suun -
nat tu ra has to.

Vuot ta lei ma si vat his to rial li sen kor keat in flaa tio lu vut, li sään ty nyt epä var muus
Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, tois tu vat ko ro na su lut Kii nas sa sekä ennen kaik kea
kes kus pank kien reip paat ko ron nos tot. Niin osake-  kuin kor ko mark ki nat kin las ki vat
voi mak kaas ti. Kor ko mark ki noil la lasku oli monin pai koin jyr kin tä vuo si kym me niin.
Dol la ri vah vis tui huo mat ta vas ti. Va luut taa tu ki vat ko ron nos tot sekä sen asema si -
joit ta jien tur va sa ta ma na. Sa maan ai kaan Ruot sin kruu nu heik ke ni mer kit tä väs ti,
mikä pa ran si huo mat ta vas ti kan sain vä li ses ti ha jau tet tu jen osa ke salk ku jen tuot toa.
Ener gia sek to ri ke hit tyi öljyn ja ener gian kor kei den hin to jen an sios ta erit täin hyvin,
vaik ka ylei nen kurs si ke hi tys oli kan sain vä li ses ti tar kas tel tu na heik koa.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has to kärsi sekä osake-  että kor ko mark ki noi den voi mak kaas ta las kus ta. Kor ko -
si joi tuk sis ta hei koim min ke hit tyi vät yh dys val ta lai set yri tys lai nat ja ke hit ty vien
mark ki noi den jouk ko lai nat muun muas sa pit kien juok suai ko jen ja vä hen ty neen
ris kin ot to ha luk kuu den vuok si.

Kan sain vä li nen osa ke salk ku ke hit tyi hei kos ti, mutta hyö tyi Ruot sin kruu nun jyr -
käs tä hei ken ty mi ses tä. Rahasto- osuuden tuot to ke hi tys tä tuki ar vo yh tiöi den suuri
osuus sekä po si tiot esim. Merc kis sä, Abb Vies sä ja Pan Paci ficis sa. Ener gia krii si vai -
kut ti rahasto- osuuden ke hi tyk seen erit täin ne ga tii vi ses ti. Vaik ka ener gia sek to ri oli
ainoa po si tii vi seen tuot toon yl tä nyt sek to ri, ra has to vält tää sitä, koska suu rel la
osal la sen yh tiöis tä on suu ret hii li diok si di pääs töt.

Vuo den alus sa vä hen sim me osa ke si joi tus ten osuut ta vä hen ty neen ris kin ot to ha -
luk kuu den vuok si. Si joi tus ten ja kau ma pysyi sen jäl keen suh teel li sen va kaa na lu -
kuun ot ta mat ta muu ta mia pie niä muu tok sia ar vos tus ten eläes sä osake-  ja kor ko -
mark ki noil la.

Mark ki noi den voi mak kaat liik keet tar jo si vat mah dol li suuk sia si joit taa yh tiöi hin,
joi den ar vos tus oli ai em min hyvin kor kea. Os tim me siksi muun muas sa puo li joh -
deyh tiö Nvi dian osak kei ta kurs sin las ket tua dra maat ti ses ti. Mie les täm me Nvi dial la
on huo mat ta vaa nousu po ten ti aa lia tu le val la vuo si kym me nel lä, sillä yh tiön tuot tei -
ta käy te tään mo nel la toi mia lal la, jotka kas va vat tu le vai suu des sa voi mak kaas ti.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Tuot to ha kui nen (SEK) on niin kut sut tu syöt tö ra has to,
joka si joit taa läh tö koh tai ses ti kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea Vas tuul li -
nen Va lin ta Erit täin Tuot to ha kui nen - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 %
syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Koh de ra has to Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Erit täin Tuot to ha kui nen kes kit tyy si -
joi tus toi min nas saan tar koin va li koi tui hin yh tiöi hin, jotka nou dat ta vat kan sain vä li -
siä ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa eli ESG- asioita kos ke via stan -
dar de ja. ESG- seulonnassa ra has to jen sal kuis ta py ri tään sul ke maan pois sel lai set
sek to rit, yri tyk set tai toi min ta ta vat, jotka eivät täytä ra has to jen aset ta mia ESG- 
kriteerejä. Sa mal la ra has tot pyr ki vät tun nis ta maan laa duk kai ta ESG- yrityksiä, jois -
sa nou da te taan par haal la mah dol li sel la ta val la ESG- toimintatapoja.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten käyt tö on kui ten kin ollut kovin vä häis tä ja osuus lä hel lä nol laa suh -
tees sa ra has ton ar voon.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 59 %

Japani 4 %

Kanada 4 %

Ranska 3 %

Iso-Britannia 3 %

Muut 27 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 18.1.2022
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Tuot to ha kui nen (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 294,5 - -

Kas vuo suus A, SEK 92,09603 - -

Tuotto- osuus A, SEK 92,09589 - -

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,40
Juok se vat kulut A, % 1,42
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 2 683,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Tuot to ha kui nen (SEK) - rahaston A- osuussarjan hal lin noin ti palk -
kio ta on alen net tu 2.5.2022 al kaen: vuo tui nen palk kio on 1,40 % (ai em min 1,50 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has to on syöt tö ra has to. Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta - rahastoperheen syöt tö ra has to jen
hal lin noin ti palk kiot vaih te le vat 0,99–1,47 % p.a. ja koh de ra has to jen (I- osuussarja) 0,65–0,95
% p.a. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut muo dos tu vat juok se vis ta ku luis ta. Se osa
syöt tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku luis ta, joka muo dos tuu hal lin noin ti palk kios ta,
on kui ten kin esi mer kik si 0,99 % p.a. siitä syys tä, että koh de ra has ton va rois ta ei ve loi te ta hal -
lin noin ti palk kio ta. Syöttö-  ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut koos tu vat siten syöt tö ra has ton
hal lin noin ti palk kios ta ja muis ta ku luis ta, kuten säi ly tys palk kio tai mer kin tä ve ro, jotka ve loi te -
taan nii den ul ko mais ten yh teis si joi tus yri tys ten va rois ta, joi hin koh de ra has to on mah dol li ses ti
si joit ta nut. Nämä kulut si säl ty vät koh de ra has ton juok se viin ku lui hin ja ne hei jas tu vat myös
syöt tö ra has toon.

Syöt tö ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon.
Koh de ra has to ei maksa merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koti- tai ul ko mai siin
Nordea- rahastoihin. Koh de ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin -
noin ti palk kio ta si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole -
vien si joi tus ra has to jen tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot -
to si don nai nen osa voi daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean
hal lin noi man, si joi tus koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös
muita ku lu ja, ja ne ote taan huo mioon koh de ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -7,90
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % -
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -
Sal kun kier to no peus, % -7

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 293 364,5 99,63

Yh dis tel mä ra has tot 293 364,5 99,63
Nor dea Inst. Sus tai nable Glo bal Re turn Fund

growth
3 051,7 96,13 293 364,5 99,63

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -838,6 -0,28
Va luut ta joh dan nai set -838,6 -0,28

Ter mii ni so pi muk set -838,6 -0,28
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -838,6 -0,28

Ar vo pa pe rit yh teen sä 293 364,5 99,63
Joh dan nais so pi muk set -838,6 -0,28
Kassa ja muut varat, netto 1 924,1 0,65

Ra has ton arvo 294 450,1 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 3 187,8 99,71
Tuotto- osuus A 9,4 0,29

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -25 053,3
SEK 24 214,6

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Nor dea Bank Abp
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Vas tuul li nen Va lin ta Tuot to ha kui nen (SEK) Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 18.1. - 31.12.2022    

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -11 473 407,22    
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -1 114 012,89    
Kor ko tuo tot 8 609,22    
Muut tuo tot 370 609,83    

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -899 798,41    

Kor ko ku lut -2 107,09    
Muut kulut -422 008,44    

Ti li kau den voit to/tap pio -13 532 115,00    

Tase (SEK) 31.12.2022    

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 293 364 547,26    
Myyn ti saa mi set 300 245,71    
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 141,13    
Muut 466 418,68    

Siir to saa mi set 235 703,95    
Rahat ja pank ki saa mi set 2 032 751,69    
Vas taa vaa yh teen sä 296 399 808,42    

Ra has ton arvo 294 450 068,07    
Vie ras pää oma

Os to ve lat 602 544,87    
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 838 758,86    
Muut 163 426,48    

Siir to ve lat 345 010,14    
Vas tat ta vaa yh teen sä 296 399 808,42    

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus tap piot -425 773,88    
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -11 047 633,34    

Yh teen sä -11 473 407,22    

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 553 428,44    
Tap piot -828 823,60    
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -838 617,73    

Yh teen sä -1 114 012,89    

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 141,13    
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -11 886 392,20    

Rahasto- osuuksien mer kin nät 321 116 982,69    
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -13 134 799,62    
Ti li kau den voit to/tap pio -13 532 115,00    
Ra has ton arvo 31.12. 294 450 068,07    
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 294 450 068,07    

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 18.1. - 31.12.2022    

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022    
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Aa sia lai set Täh det
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Eri puo lil la maa il maa val lin nut synk kä tun nel ma pai noi lähes kaik kia osa ke mark ki -
noi ta. Kii nan osa ke mark ki nat ovat ke hit ty vien mai den suu rim mat, ja ne kär si vät
usei den suur ten kau pun kien ja aluei den ko ro na ra joi tuk sis ta. Ra joi tuk set vai kut ti -
vat eten kin teol li suus tuo tan toon ja ta va ra lii ken tee seen. Syk syn mit ta vat mie le no -
soi tuk set Kii nas sa he rät ti vät toi voa siitä, että maa ennen pit kää avau tui si. Ta lou -
den hi das tu mi sen vuok si Kii nan kes kus pank ki laski kor ko ja tu keak seen ta lout ta ja
eten kin pa hoin kär si nyt tä kiin teis tö sek to ria.

Muis ta suu ris ta Aasian osa ke mark ki nois ta In tian mark ki nat pää tyi vät plus sal le
vuo den lo pus sa. Niitä tu ki vat ta lous uu dis tuk set ja vakaa po liit ti nen ti lan ne. Kas -
vun saa rek kei ta näh tiin jois sa kin mais sa, kuten In do ne sias sa ja Sin ga po res sa, joi -
den tuo tot oli vat po si tii vi set vuo den ai ka na.

Useat mer kit tä vät ta pah tu mat mark ki noil la ja geo po li tii kas sa hei ken si vät
rahasto- osuuden tuot toa ja ai heut ti vat vuo den mit taan epä var muut ta ja hei lah te -
lu ja. Toi saal ta päi vit täis ta va ra sek to ri kas vat ti tuot toa mer kit tä väs ti. Eri tyi sen vah -
vas ti ke hit tyi Varun Be ve ra ges, Pep sin pul lot ta ja In tias sa. Ra has to on si joit ta nut
yh ti öön vuon na 2016 jär jes te tys tä lis tau tu mi san nis ta läh tien, ja us kom me edel leen
sen mah dol li suuk siin. Myös va li koi dut ra hoi tusa lan yh tiöt, kuten Bank Ra ky at, ja
va kuu tus yh tiö AIA Group ke hit tyi vät hyvin ja pa ran si vat tuot toa.

Tuot toa hei ken si vät pää asias sa omis tuk set Etelä- Korean, Taiwanin ja Kii nan IT- 
sektoreilla. IT- sijoituksista eten kin Sam sung Elect ro nics, Koh Young, Leeno, Uni -
mic ron, Si ler gy ja As peed kär si vät maa il man ta lou den hei ken ty neis tä kas vuo do -
tuk sis ta ja ku lut ta jae lekt ro nii kan ky syn nän hi das tu mi ses ta.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Nor dea Aa sia lai set Täh det - rahaston osa ke va lin ta pe rus tuu sekä ta lou del li siin
te ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri tyk set val vo vat ja hal lit se vat ym pä ris töön, yh -
teis kun taan sekä hy vään hal lin to ta paan eli ESG- tekijöihin liit ty viä ris ke jä ja mah -
dol li suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri tyk set, jois sa mah dol li siin ESG- riskeihin va rau -
du taan en nal ta ja toi min ta on suun ni tel mal lis ta, ja jotka myös kin ta lou del lis ten
tun nus lu ku jen va los sa ovat mie len kiin toi sia, voi daan va li ta ra has ton salk kuun.

Ra has ton si joi tus toi min nas sa pai no te taan yh tiöi tä, jotka pys ty vät vas taa maan
glo baa lei hin kes tä vän ke hi tyk sen aset ta miin vaa ti muk siin ja kes kit ty vät uusiin ja
kes tä viin rat kai sui hin. Ra has to pyr kii va lit se maan mah dol li sim man op ti maa li sen
va li koi man yri tyk siä ra has ton salk kuun ja sul ke maan pois sel lai sia yh tiöi tä, joi den
toi min ta mal li on vä hem män vas tuul li nen ja kes tä vä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Informaatioteknologia 31 %

Rahoitus 27 %

Kulutustavarat 14 %

Viestintäpalvelut 9 %

Päivittäistavarat 8 %

Muut 11 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 5.2.2001
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Aa sia lai set Täh det Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 285,0 412,0 393,5

Kas vuo suus A, EUR 30,68700 39,45539 40,11677

Kas vuo suus A, NOK 322,62715 393,56739 419,92400

Kas vuo suus A, SEK 341,24593 403,87282 402,00327

Tuotto- osuus A, EUR 21,24928 27,61476 28,58133

Kas vuo suus C, EUR 12,11812 15,46289 15,60360

Tuotto- osuus C, EUR 11,09890 14,31680 14,70477

Ra has ton nimi oli Nor dea Kau koi tä 10.3.2020 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Juok se vat kulut A, % 1,61
Juok se vat kulut C, % 0,86
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,10
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 5 315,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -22,22
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -18,02
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -15,51
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -21,63
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -14,41
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -10,26
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -7,56
Osuu den vo la ti li teet ti, % 18,84
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 17,30
Trac king Error, % 5,38
Ac ti ve Share, % 68,73
Shar pen luku 0,08
Sal kun kier to no peus, % 45

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI AC Asia excl Japan net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit yh teen sä 277 807,0 97,48
Kassa ja muut varat, netto 7 190,2 2,52

Ra has ton arvo 284 997,2 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 9 015,9 97,08
Tuotto- osuus A 266,3 1,99
Kas vuo suus C 220,0 0,94
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 277 807,0 97,48

In for maa tio tek no lo gia, IT 89 166,6 31,29
AS PEED Tech no lo gy 61,4 55 272,15 3 154,0 1,11
Chro ma ATE 346,0 5 937,25 1 909,2 0,67
Glo don 424,7 8,08 3 431,9 1,20
In fo sys 438,9 133 164,40 7 496,3 2,63
Koh Young Tech no lo gy 201,6 17 206 604,72 1 905,1 0,67
LEENO In dustrial 27,7 209 853 100,69 3 194,3 1,12
Me dia Tek 209,0 20 501,54 3 982,2 1,40
Sam sung Elect ro nics 601,1 74 629 430,66 24 630,3 8,64
Sam sung SDI 19,7 797 576 736,38 8 639,4 3,03
Si ler gy 152,0 14 318,27 2 022,7 0,71
Taiwan Se micon duc tor Ma nu fac tu ring 1 822,3 14 711,90 24 916,1 8,74
Uni mic ron Tech no lo gy 1 062,0 3 936,30 3 885,1 1,36

Ku lu tus ta va rat 39 819,0 13,97
Ali ba ba Group Hol ding 1 431,6 718,45 14 823,3 5,20
JD.com 349,7 1 834,23 9 245,4 3,24
Li Ning 903,0 564,35 7 344,5 2,58
Mei tuan 400,8 1 455,22 8 405,9 2,95

Pe rus teol li suus 4 726,7 1,66
Aarti In dustries 383,6 53 867,92 2 650,7 0,93
Pi di li te In dustries 71,9 225 161,90 2 076,0 0,73

Päi vit täis ta va rat 22 713,8 7,97
China Meng niu Dairy 1 565,0 294,88 6 650,9 2,33
Fos han Hai tian Fla vou ring & Food 498,3 10,73 5 346,2 1,88
Hin dus tan Uni le ver 163,5 226 124,31 4 743,4 1,66
LG H&H 5,3 974 366 165,25 2 825,3 0,99
Varun Be ve ra ges 210,2 116 772,69 3 148,0 1,10

Ra hoi tus 78 021,7 27,38
AIA Group 1 663,6 723,03 17 335,3 6,08
Bank Ra ky at In do ne sia Per se ro 29 994,1 82 075 207,01 8 918,2 3,13
China Merc hants Bank 1 150,0 363,60 6 026,2 2,11
East Money In for ma tion 2 333,7 2,61 6 102,2 2,14
HDFC Bank 500,9 143 755,21 9 236,3 3,24
HDFC Life In su rance 746,6 49 996,25 4 788,4 1,68
Hong Kong Exchanges & Clea ring 214,0 2 808,82 8 662,9 3,04
ICICI Bank 937,6 78 656,35 9 460,0 3,32
Mi li ta ry Com mercial Joint Stock Bank 4 614,2 430 243 160,63 3 136,0 1,10
Uni ted Over seas Bank 203,1 43,94 4 356,0 1,53

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 16 822,2 5,90

Ha vells India 272,2 97 118,54 3 390,8 1,19
Riyue Heavy In dustry 1 667,4 2,74 4 562,4 1,60
Sungrow Power Supply 298,8 15,07 4 502,6 1,58
Wuxi Lead In tel li gent Equip ment 804,9 5,43 4 366,5 1,53

Ter vey den huol to 1 742,3 0,61
Aarti Phar ma labs 119,8 33 516,25 515,3 0,18
Qing dao Haier Bio me dical 143,8 8,53 1 227,0 0,43

Vies tin tä pal ve lut 24 794,9 8,70
Info Edge India 48,1 347 174,82 2 141,1 0,75
Sea ADR 47,7 55,53 2 324,6 0,82
Tencent Hol dings 507,0 2 782,16 20 329,1 7,13

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Aa sia lai set Täh det Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -88 488 264,74   -16 261 263,34  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 225,32   -  
Osin ko tuo tot 6 253 546,54   8 617 544,06  
Kor ko tuo tot 28 490,18   2,99  
Muut tuo tot 944 147,42   646 189,85  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -5 315 825,12   -7 556 068,22  

Kor ko ku lut -30 647,24   -49 527,78  
Muut kulut -1 771 871,16   -1 466 992,99  

Ti li kau den voit to/tap pio -88 380 198,80   -16 070 115,43  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 277 807 005,04   403 183 158,19  
Myyn ti saa mi set 362 054,61   6 324 906,41  
Muut saa mi set

Muut 187 787,94   276 178,72  
Siir to saa mi set 385 033,62   471 430,02  
Rahat ja pank ki saa mi set 7 499 890,26   9 541 483,91  
Vas taa vaa yh teen sä 286 241 771,47   419 797 157,25  

Ra has ton arvo 284 997 243,91   411 976 282,02  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 495 134,10   5 049 566,70  
Muut velat

Muut 354 646,84   2 214 247,86  
Siir to ve lat 394 746,62   557 060,67  

Vas tat ta vaa yh teen sä 286 241 771,47   419 797 157,25  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 34 072 466,76   56 884 383,02  
Luo vu tus tap piot -32 780 155,74   -12 921 878,88  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -89 780 575,76   -60 223 767,48  

Yh teen sä -88 488 264,74   -16 261 263,34  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 225,32   -  
Yh teen sä 225,32   -  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 12 042 043,84   17 324 875,63  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -101 822 619,60   -77 548 643,11  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  417 452,62   579 153,28  

Ra has ton arvo 1.1. 411 976 282,02   393 542 589,40  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 23 011 749,06   193 886 744,46  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -61 533 370,25   -159 199 859,55  
Tuo ton ja ko -77 218,12   -183 076,86  
Ti li kau den voit to/tap pio -88 380 198,80   -16 070 115,43  
Ra has ton arvo 31.12. 284 997 243,91   411 976 282,02  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 284 997 243,91   411 976 282,02  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Disc re tio na ry Glo bal Equi ty
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Disc re tio na ry Glo bal Equi ty on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuot ta lei ma si vat Ve nä jän hyök käys Ukrai naan ja tais te lu in flaa tio ta vas taan. In -

flaa tio ta kiih dyt ti vät aluk si suu ret raha- ja fi nans si po liit ti set tu ki pa ke tit, joil la py rit -
tiin lie ven tä mään ko ro na pan de mian ta lou del li sia vai ku tuk sia. Vuo den alus sa si joit -
ta jil le kävi sel väk si, että kes kus pank kien oli hil lit tä vä ris kiä yli kuu me ne mi ses ta.
Geo po liit ti set ris kit li sään tyi vät, kun Ve nä jä hyök kä si Ukrai naan hel mi kuus sa. Seu -
rauk se na oli myös tuo tan to häi riöi tä lä hin nä tie tyis sä hyö dyk keis sä, ja ener gian
hinta nousi edel leen. Tämä johti osa ke kurs sien laa ja mit tai seen las kuun, vaik ka jot -
kut ener giao sak kei den kal tai set mark ki na seg men tit nousi vat kin.

Rahasto- osuuden arvo ke hit tyi mark ki noi ta pa rem min. Tämä oli pää osin ra has -
ton de fen sii vis ten si joi tus ten an sio ta. Suo sim me myös va kai ta osak kei ta nii den
ma ta la ris ki syy den ja arvo- ominaisuuksien vuok si, mikä oli ra has tol le eduk si si joit -
ta jien et sies sä tur vaa le vot to mas sa mark ki naym pä ris tös sä. Myös osin ko ja mak sa -
vat yh tiöt ke hit tyi vät hyvin eten kin myyn ti aal to jen ai ka na. Si joi tuk sem me USA:n
terveydenhuolto-  ja ra hoi tus sek to reil le tuot ti vat mark ki noi ta pa rem min. Yh dys val -
ta lai set IT- sektorin omis tuk set ke hit tyi vät sen si jaan hei kos ti, kun kor ko jen nousu
pai noi kas vuo sak kei ta.

Ener giao sak keet nousi vat erit täin vah vas ti, mikä hei ken si rahasto- osuuden tuot -
toa lä hin nä al ku vuon na, koska ra has ton si joit ta mis ta nii hin on ra joi tet tu. Si joi tuk -
sem me ke hit ty vil le mark ki noil le ke hit tyi vät ne ga tii vi ses ti, sillä Kii nan tiu kat ko ro -
na ra joi tuk set suit si vat si joit ta jien op ti mis mia. Nousua kui ten kin näh tiin vuo den jäl -
ki puo lis kol la, kun Kiina alkoi äkkiä pur kaa ra joi tuk sia, mikä tuki osak kei ta.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut
1 %:n ja 2 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 60 %

Japani 4 %

Iso-Britannia 3 %

Alankomaat 3 %

Ranska 3 %

Muut 28 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 21.3.2017
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 28 728,2 31 857,1 21 859,7

Kas vuo suus C, NOK 166,51652 181,44302 148,50773

Kas vuo suus C, SEK 176,12617 186,39408 142,16999

Tuotto- osuus C, SEK 130,02760 140,63850 108,80080

Kas vuo suus I, SEK 179,04385 189,00870 143,80601

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,50
Juok se vat kulut C, % 0,77
Juok se vat kulut I, % 0,52
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 225 020,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % -8,23
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % -5,51
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % -5,27
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 14,43
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,51
Sal kun kier to no peus, % 21

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 20 337 086,9 70,79

In for maa tio tek no lo gia, IT 5 678 363,7 19,77
Accen tu re 49,1 2 780,34 136 645,3 0,48
Adobe 19,4 3 506,47 68 165,9 0,24
Ad vanced Micro De vices 26,5 674,87 17 868,6 0,06
Aka mai Tech no lo gies 62,2 878,36 54 665,0 0,19
Am docs 54,8 947,13 51 862,1 0,18
Ana log De vices 8,5 1 709,11 14 585,5 0,05
ANSYS 21,4 2 517,25 53 927,0 0,19
Apple 682,6 1 353,81 924 080,7 3,22
Applied Ma te rials 37,8 1 014,65 38 344,7 0,13
ASML Hol ding 27,9 5 602,36 156 149,0 0,54
Au to desk 5,4 1 947,09 10 467,6 0,04
Broadcom 8,7 5 825,86 50 510,2 0,18
Ca dence De sign Sys tems 19,5 1 673,79 32 709,2 0,11
Cap ge mi ni 9,1 1 734,20 15 817,6 0,06
CGI 61,5 897,49 55 195,9 0,19
Check Point Software Tech no lo gies 135,7 1 314,52 178 436,1 0,62
Cisco Sys tems 606,7 496,38 301 137,4 1,05
Cloud fla re 3,0 471,07 1 389,6 0,00
Cognex 123,6 490,86 60 657,4 0,21
Cognizant Tech no lo gy So lu tions 70,4 595,89 41 974,0 0,15
Con duent 202,6 42,20 8 551,3 0,03
Cor ning 21,0 332,80 6 973,8 0,02
Crowdstrike Hol dings 7,7 1 097,07 8 472,7 0,03
Da ta dog 10,6 765,83 8 130,1 0,03
Dell Tech no lo gies 25,4 419,07 10 635,2 0,04
DocuSign 24,8 577,45 14 318,4 0,05
Dropbox 25,4 233,19 5 933,5 0,02
Dy nat race 8,3 399,07 3 307,1 0,01
Enp ha se Ener gy 3,6 2 760,75 9 905,6 0,03
EPAM Sys tems 5,0 3 414,89 17 067,6 0,06
F5 3,9 1 495,30 5 762,9 0,02
Fair Isaac 2,3 6 236,90 14 613,1 0,05
Fi serv 61,9 1 053,10 65 146,8 0,23
For ti net 52,0 509,41 26 480,6 0,09
Gen Di gi tal 29,3 223,29 6 552,9 0,02
Gen pact 55,9 482,63 26 965,1 0,09
Glo bal Pay ments 35,8 1 034,86 37 047,1 0,13
Go Dad dy 7,9 779,59 6 193,0 0,02
Hewlett Pac kard En terpri se 97,2 166,30 16 159,2 0,06
HP 119,4 279,97 33 415,8 0,12
In fi neon Tech no lo gies 136,3 316,15 43 090,6 0,15
Intel 62,8 275,39 17 299,0 0,06
In ter na tio nal Busi ness Mac hi nes 6,6 1 468,00 9 688,8 0,03
In tuit 11,8 4 055,48 48 053,4 0,17
Jack Henry & As socia tes 4,8 1 829,25 8 789,5 0,03
Kyndryl Hol dings 41,5 115,86 4 802,6 0,02
Ky oce ra 31,4 517,40 16 246,4 0,06
Lam Re search 20,7 4 379,32 90 441,6 0,31
Mar vell Tech no lo gy 67,4 385,94 26 018,4 0,09
Mas tercard 60,5 3 623,17 219 317,9 0,76
Mic ron Tech no lo gy 34,2 520,77 17 790,4 0,06
Mic ro soft 500,7 2 498,80 1 251 126,4 4,36
Ne tApp 8,1 625,80 5 042,7 0,02
NVI DIA 63,8 1 522,71 97 163,9 0,34
NXP Se micon duc tors 25,8 1 646,59 42 534,8 0,15
ON Se micon duc tor 38,6 649,86 25 103,6 0,09
Open Text 29,9 308,52 9 224,8 0,03
Oracle 53,2 851,69 45 291,2 0,16
Pa lan tir Tech no lo gies 93,5 66,89 6 254,2 0,02
Palo Alto Networks 8,4 1 453,94 12 202,9 0,04
Pay Pal Hol dings 91,4 742,08 67 857,7 0,24
QUALCOMM 8,4 1 145,52 9 606,3 0,03
Sa les force 9,9 1 381,52 13 630,1 0,05
Sam sung Elect ro nics GDR 10,1 11 513,55 115 976,0 0,40
Sea ga te Tech no lo gy Hol dings 16,8 548,17 9 191,7 0,03
ServiceNow 12,5 4 045,58 50 428,1 0,18
Sho pi fy 17,7 361,50 6 398,6 0,02
Skyworks So lu tions 4,6 949,53 4 387,8 0,02
Snowflake 7,2 1 495,62 10 762,4 0,04
Sy nop sys 7,8 3 326,84 25 986,0 0,09
Taiwan Se micon duc tor Ma nu fac tu ring ADR 131,3 776,15 101 899,0 0,35
TD SYNNEX 29,1 986,83 28 751,3 0,10
Texas In stru ments 119,5 1 721,51 205 648,1 0,72
Tokyo Elect ron 9,6 3 070,30 29 474,8 0,10
Ve ri Sign 2,5 2 140,58 5 392,1 0,02
Visa 165,5 2 164,76 358 238,9 1,25
VMware 25,3 1 279,10 32 316,4 0,11
Workday 3,3 1 743,49 5 668,1 0,02
Zoom Video Com mu nica tions 7,2 705,82 5 046,6 0,02

Kiin teis töt 226 897,6 0,79
Ame rican Tower 10,2 2 207,48 22 529,5 0,08
CK Asset Hol dings 183,5 64,15 11 770,8 0,04
Crown Cast le 15,5 1 413,30 21 904,8 0,08
Daiwa House In dustry 41,8 239,99 10 031,4 0,03
Jones Lang La Sal le 63,4 1 660,56 105 267,6 0,37
Link REIT 277,5 76,49 21 227,3 0,07

Mit su bis hi Es ta te 74,1 135,12 10 012,0 0,03
Su mi to mo Real ty & De ve lop ment 10,3 246,46 2 538,5 0,01
Sun Hung Kai Pro per ties 104,0 142,58 14 828,0 0,05
Vo no via 27,7 244,87 6 787,7 0,02

Ku lu tus ta va rat 1 552 010,2 5,40
Airbnb 6,7 890,87 5 982,2 0,02
Amazon.com 335,1 875,24 293 330,8 1,02
Aris toc rat Lei su re 83,0 215,65 17 900,3 0,06
Au to liv 138,0 797,93 110 100,9 0,38
Boo king Hol dings 0,5 20 998,21 9 722,2 0,03
Cie Ge ne ra le des Etablis se ments Mic he lin

SCA
99,0 288,96 28 601,7 0,10

Com pass Group 62,1 240,33 14 934,2 0,05
eBay 151,8 432,10 65 610,9 0,23
Grand Ca ny on Educa tion 4,4 1 100,92 4 848,5 0,02
Hil ton Worldwide Hol dings 5,3 1 316,61 6 916,1 0,02
Home Depot 43,0 3 291,10 141 553,6 0,49
Ke ring 3,3 5 287,66 17 253,6 0,06
Len nar 7,6 942,96 7 172,2 0,03
LKQ 66,5 556,51 36 988,7 0,13
Lowe's Cos 2,9 2 075,98 6 057,7 0,02
LVMH Moet Hen nes sy Louis Vuit ton 1,1 7 560,63 8 105,0 0,03
Mar riott In ter na tio nal 4,1 1 551,36 6 405,6 0,02
Mc Do nald's 37,0 2 745,85 101 615,7 0,35
Merca do Libre 0,4 8 817,40 3 377,1 0,01
NIKE 93,5 1 219,19 113 945,1 0,40
Pan Paci fic In ter na tio nal Hol dings 651,2 193,71 126 143,8 0,44
Pul teGroup 60,4 474,40 28 666,6 0,10
Se ki sui Che mical 68,2 145,70 9 936,5 0,03
Se ki sui House 67,5 184,27 12 438,4 0,04
Shi ma no 44,9 1 652,02 74 175,8 0,26
Star bucks 24,4 1 033,61 25 258,4 0,09
Stel lan tis 213,5 147,57 31 500,2 0,11
Tesla 31,6 1 283,47 40 548,8 0,14
TJX Cos 201,1 829,39 166 773,4 0,58
To y ota Motor 186,8 143,13 26 736,8 0,09
Trac tor Supply 1,4 2 344,07 3 347,3 0,01
Vail Re sorts 2,4 2 483,49 6 062,2 0,02

Pe rus teol li suus 1 142 007,6 3,98
Air Liqui de 45,9 1 472,32 67 538,1 0,24
Al be mar le 1,4 2 259,57 3 190,5 0,01
Alcoa 5,2 473,77 2 474,1 0,01
An to fa gas ta 234,2 193,71 45 366,4 0,16
Arce lor Mit tal 141,1 273,28 38 556,1 0,13
Bo li den 69,5 391,25 27 211,0 0,09
CCL In dustries 34,8 444,79 15 478,6 0,05
Crown Hol dings 38,7 856,59 33 130,2 0,12
Dow 34,7 525,04 18 193,6 0,06
Eco lab 113,3 1 516,66 171 901,6 0,60
In ter na tio nal Fla vors & Fra grances 156,5 1 092,38 170 992,5 0,60
In ter na tio nal Paper 29,8 360,83 10 738,9 0,04
Linde 15,0 3 398,63 51 095,0 0,18
Mo saic 37,2 457,10 17 018,9 0,06
Nitto Denko 22,0 604,11 13 290,4 0,05
Norsk Hydro 411,0 77,55 31 871,2 0,11
Nucor 3,4 1 373,39 4 672,3 0,02
Rio Tinto 70,8 822,55 58 266,2 0,20
Rio Tinto 333,9 726,70 242 675,3 0,84
Shin- Etsu Che mical 26,8 1 281,26 34 337,9 0,12
Sika 8,3 2 496,76 20 620,7 0,07
Sol vay 15,0 1 050,42 15 731,0 0,05
Steel Dy na mics 46,8 1 017,99 47 657,0 0,17

Päi vit täis ta va rat 1 476 608,2 5,14
Aji no mo to 65,6 318,32 20 881,9 0,07
Asahi Group Hol dings 143,9 325,27 46 806,5 0,16
Carls berg B 18,8 617,37 25 944,2 0,09
Coca- Cola 120,8 662,78 80 044,5 0,28
Coca- Cola Eu ro paci fic Part ners 55,8 576,41 32 150,2 0,11
Colgate- Palmolive 208,8 820,95 171 445,2 0,60
Dia geo 94,3 457,48 43 142,4 0,15
Estee Lau der Cos 14,9 2 585,18 38 527,0 0,13
Hei ne ken 35,1 977,24 34 335,5 0,12
Kerry Group 182,7 936,77 171 103,2 0,60
Ko ninklij ke Ahold Delhaize 188,7 298,47 56 320,3 0,20
Metro Inc/CN 11,9 576,52 6 860,5 0,02
Mondelez In ter na tio nal 363,1 694,46 252 173,6 0,88
Nest le 15,9 1 206,60 19 224,7 0,07
NH Foods 17,0 290,21 4 933,6 0,02
Pep siCo 40,1 1 882,39 75 489,4 0,26
Per nod Ricard 31,7 2 043,34 64 792,2 0,23
Proc ter & Gamble 34,0 1 579,18 53 731,6 0,19
Rec kitt Benc ki ser Group 73,5 721,18 52 988,3 0,18
Tyson Foods 41,0 648,61 26 590,6 0,09
Uni le ver 91,8 521,20 47 834,6 0,17
US Foods Hol ding 315,5 354,47 111 823,0 0,39
Walmart 26,7 1 477,38 39 465,3 0,14

Ra hoi tus 2 924 255,9 10,18
A�  lia ted Ma na gers Group 3,4 1 650,76 5 673,7 0,02
Aflac 29,8 749,58 22 327,0 0,08
Allianz 43,9 2 234,05 98 070,3 0,34
Alls ta te 23,9 1 412,88 33 820,2 0,12
Ame rican Express 74,3 1 539,48 114 309,6 0,40
Ame rican In ter na tio nal Group 9,6 658,93 6 334,9 0,02
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Ame ripri se Fi nancial 1,1 3 244,32 3 643,4 0,01
Austra lia & New Zealand Ban king Group 170,7 167,18 28 537,8 0,10
AXA 730,5 289,74 211 664,8 0,74
Bank of Ame rica 99,3 345,09 34 256,4 0,12
Bank of New York Mel lon 12,7 474,30 6 044,9 0,02
Bank of Nova Sco tia/The 31,6 510,15 16 120,8 0,06
Black Rock 3,4 7 383,57 24 882,6 0,09
Ca na dian Im pe rial Bank of Com merce 57,9 421,18 24 386,2 0,08
Ca pi tal One Fi nancial 4,8 968,60 4 694,8 0,02
Char les Schwab 25,0 867,53 21 690,8 0,08
Chubb 104,5 2 298,54 240 305,6 0,84
Ci tigroup 167,0 471,27 78 698,0 0,27
Citizens Fi nancial Group 35,3 410,22 14 495,8 0,05
CME Group 7,5 1 752,14 13 218,2 0,05
DBS Group Hol dings 202,7 263,52 53 418,9 0,19
Disco ver Fi nancial Ser vices 28,5 1 019,34 29 044,0 0,10
DNB Bank 192,5 205,67 39 596,7 0,14
Eve rest Re Group 1,8 3 451,67 6 323,5 0,02
F&G An nui ties & Life 0,7 208,49 151,8 0,00
Fact Set Re search Sys tems 1,4 4 180,41 5 986,3 0,02
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 30,3 391,98 11 882,9 0,04
Fifth Third Bancorp 6,6 341,86 2 248,8 0,01
First Re public Bank/CA 78,3 1 270,03 99 442,3 0,35
Hart ford Fi nancial Ser vices Group 66,4 790,11 52 454,7 0,18
Hun ting ton Bancs ha res 76,0 146,91 11 159,8 0,04
ING Groep 1 649,9 126,64 208 936,4 0,73
In tercon ti nen tal Exchange 25,5 1 068,94 27 276,1 0,09
JP Mor gan Chase 135,3 1 397,25 189 086,3 0,66
Ju lius Baer Group 29,4 606,57 17 819,1 0,06
KBC Group 26,8 668,10 17 913,2 0,06
KeyCorp 22,7 181,51 4 128,6 0,01
Llo yds Ban king Group 1 624,0 5,69 9 243,0 0,03
LPL Fi nancial Hol dings 3,2 2 252,38 7 223,4 0,03
MarketAxess Hol dings 1,2 2 905,89 3 571,3 0,01
Met Li fe 82,1 754,06 61 885,6 0,22
Mizuho Fi nancial Group 144,8 146,57 21 222,7 0,07
Moody's 8,9 2 903,08 25 791,0 0,09
Mor gan Stan ley 41,7 885,87 36 953,9 0,13
MSCI 3,7 4 846,84 18 049,6 0,06
Muenc he ner Rueckversicherungs- Gesellschaft

AG in M
6,5 3 380,54 21 916,1 0,08

Nas daq 28,5 639,24 18 211,2 0,06
ORIX 131,7 167,29 22 032,7 0,08
Oversea- Chinese Ban king 201,4 94,62 19 058,3 0,07
Progres si ve 135,5 1 351,51 183 082,8 0,64
Pru den tial Fi nancial 43,8 1 036,32 45 410,7 0,16
Ray mond James Fi nancial 19,5 1 113,32 21 736,5 0,08
Re gions Fi nancial 280,0 224,64 62 902,2 0,22
Royal Bank of Ca na da 11,6 978,93 11 355,6 0,04
S&P Glo bal 51,3 3 489,91 179 081,1 0,62
SEB A 129,7 119,95 15 554,4 0,05
Sig na tu re Bank/New York NY 2,8 1 200,53 3 407,1 0,01
State Street 28,1 808,24 22 718,0 0,08
Svens ka Han dels ban ken A 185,4 105,10 19 485,1 0,07
Synchro ny Fi nancial 122,9 342,38 42 085,9 0,15
T Rowe Price Group 8,1 1 136,35 9 221,5 0,03
Tra ve lers Cos 19,6 1 953,55 38 361,9 0,13
Truist Fi nancial 48,9 448,35 21 902,4 0,08
Uni ted Over seas Bank 57,1 238,50 13 618,5 0,05
US Bancorp 22,3 454,39 10 146,2 0,04
Wells Fargo 416,0 430,22 178 981,9 0,62

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 1 830 818,1 6,37
3M 12,7 1 249,51 15 907,5 0,06
Al le gion 143,4 1 096,76 157 262,8 0,55
Brambles 101,8 85,29 8 680,4 0,03
Brenn tag 31,1 664,10 20 620,9 0,07
Ca ter pil lar 11,0 2 496,10 27 407,1 0,10
CH Ro bin son Worldwide 8,0 954,01 7 667,4 0,03
Cin tas 38,0 4 705,65 178 894,9 0,62
CSX 61,8 322,80 19 950,4 0,07
Cum mins 28,7 2 524,54 72 550,2 0,25
Deutsche Post 84,7 391,21 33 122,9 0,12
Ei� a ge 11,0 1 022,17 11 287,8 0,04
Emer son Elect ric 49,8 1 000,90 49 835,7 0,17
Epi roc A 776,2 189,85 147 366,5 0,51
Expeditors In ter na tio nal of Washington 12,0 1 082,79 12 967,5 0,05
FANUC 10,3 1 566,34 16 133,3 0,06
FedEx 17,2 1 804,66 31 043,7 0,11
Fer guson 41,0 1 308,51 53 593,9 0,19
For tu ne Brands In no va tions 8,6 595,06 5 115,7 0,02
Hi tac hi 63,6 528,38 33 604,9 0,12
In ter tek Group 19,0 505,61 9 598,9 0,03
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 12,5 546,09 6 814,1 0,02
Ko mat su 46,9 227,11 10 651,6 0,04
Nab tesco 294,9 265,73 78 363,5 0,27
Nor folk Sout hern 28,2 2 567,57 72 295,2 0,25
Otis Worldwide 10,3 815,95 8 432,0 0,03
Owens Cor ning 3,7 888,78 3 302,7 0,01
Parker- Hannifin 5,4 3 032,07 16 333,8 0,06
Ro tork 3 182,2 38,43 122 286,3 0,43
Sch nei der Elect ric 30,5 1 453,63 44 391,1 0,15
SG Hol dings 42,6 144,51 6 156,2 0,02
Sie mens 13,1 1 441,62 18 846,4 0,07
Southwest Air li nes 8,2 350,82 2 881,3 0,01
Uni ted Parcel Ser vice 16,5 1 811,33 29 914,0 0,10
Uni ted Ren tals 28,2 3 703,30 104 518,2 0,36

Ve risk Ana ly tics 82,3 1 838,21 151 244,1 0,53
Vinci 98,1 1 037,40 101 809,8 0,35
Waste Ma na ge ment 85,6 1 634,61 139 965,2 0,49

Ter vey den huol to 3 684 668,3 12,83
Ab bott La bo ra to ries 53,3 1 143,96 60 979,8 0,21
Abb Vie 126,6 1 683,90 213 125,6 0,74
Agi lent Tech no lo gies 6,9 1 559,28 10 738,7 0,04
Align Tech no lo gy 20,0 2 197,47 43 949,5 0,15
Ame ri source Ber gen 2,3 1 726,62 4 036,8 0,01
Amgen 25,2 2 736,58 68 950,8 0,24
As tel las Phar ma 142,5 158,45 22 579,2 0,08
AstraZeneca 18,9 1 406,02 26 597,7 0,09
Baxter In ter na tio nal 57,6 531,08 30 595,1 0,11
Bec ton Dic kin son and 63,1 2 649,68 167 131,1 0,58
Bio gen 8,4 2 885,37 24 228,4 0,08
Bristol- Myers Squibb 115,2 749,68 86 381,5 0,30
Car di nal Health 3,0 800,95 2 370,8 0,01
Cen te ne 43,9 854,50 37 535,8 0,13
Cigna 31,0 3 452,40 107 172,8 0,37
CVS Health 182,5 970,99 177 183,0 0,62
Da na her 8,5 2 765,54 23 532,0 0,08
Da Vi ta 4,7 778,02 3 651,3 0,01
DENTSPLY SI RO NA 28,7 331,76 9 514,8 0,03
Dexcom 1,5 1 179,90 1 821,8 0,01
Edwards Li fesciences 7,0 777,40 5 430,9 0,02
Ele vance Health 40,3 5 344,89 215 441,9 0,75
Eli Lilly 9,1 3 811,87 34 855,7 0,12
Exact Sciences 1,5 515,87 797,0 0,00
Fre se nius 144,3 291,91 42 122,0 0,15
Gi lead Sciences 40,0 894,51 35 743,0 0,12
GSK 181,4 180,18 32 687,2 0,11
HCA Healthca re 8,3 2 500,26 20 629,7 0,07
Henry Schein 1,0 832,21 867,2 0,00
Ho lo gic 25,5 779,48 19 890,8 0,07
Horizon The ra peu tics 2,1 1 185,74 2 532,7 0,01
Hu ma na 0,5 5 336,76 2 486,9 0,01
IDEXX La bo ra to ries 0,5 4 250,74 2 333,7 0,01
Il lu mi na 0,7 2 106,82 1 535,9 0,01
In tui ti ve Sur gical 1,1 2 764,81 3 096,6 0,01
IQVIA Hol dings 1,0 2 134,85 2 181,8 0,01
John son & John son 108,6 1 840,60 199 874,9 0,70
La bo ra to ry Corp of Ame rica 13,9 2 453,58 34 036,1 0,12
Mc Kes son 22,0 3 908,56 86 144,7 0,30
Medt ro nic 83,0 809,80 67 250,9 0,23
Merck 282,1 1 156,04 326 112,9 1,14
Merck KGaA 0,8 2 011,65 1 671,7 0,01
Mettler- Toledo In ter na tio nal 1,3 15 060,87 19 127,3 0,07
Mo der na 5,4 1 871,55 10 055,8 0,04
Mo li na Healthca re 0,3 3 440,73 1 083,8 0,00
Ono Phar maceu tical 39,2 243,46 9 543,6 0,03
Or ga non 7,5 291,02 2 192,5 0,01
Pat ter son Cos 57,4 292,06 16 771,5 0,06
Pfizer 213,8 533,90 114 120,6 0,40
Pres ti ge Con su mer Healthca re 22,1 652,26 14 437,8 0,05
Quest Diag nos tics 12,1 1 630,03 19 664,6 0,07
Re ge ne ron Phar maceu ticals 1,5 7 517,57 11 298,9 0,04
Res Med 0,4 2 168,61 934,7 0,00
Roche Hol ding 70,5 3 271,58 230 505,6 0,80
Sa no fi 93,9 999,04 93 824,8 0,33
Sar to rius 10,0 4 107,81 41 180,8 0,14
Sonic Healthca re 75,5 211,77 15 989,1 0,06
Stry ker 82,6 2 547,46 210 545,3 0,73
Ta ke da Phar maceu tical 36,4 324,64 11 816,9 0,04
Ther mo Fis her Scien ti fic 47,6 5 737,91 273 141,9 0,95
Uni ted Health Group 50,4 5 524,21 278 254,5 0,97
Veeva Sys tems 0,3 1 681,50 470,8 0,00
Vertex Phar maceu ticals 5,9 3 008,94 17 885,2 0,06
Waters 1,9 3 569,51 6 714,3 0,02
West Phar maceu tical Ser vices 2,8 2 452,23 6 934,9 0,02
Zimmer Bio met Hol dings 2,8 1 328,49 3 670,6 0,01
Zoetis 9,6 1 526,98 14 701,7 0,05

Vies tin tä pal ve lut 1 247 302,5 4,34
Ac ti vi sion Blizzard 169,8 797,61 135 431,5 0,47
Alp ha bet 98,0 919,31 90 058,6 0,31
Alp ha bet 466,5 924,52 431 329,4 1,50
AT&T 315,0 191,82 60 420,8 0,21
Comcast 309,6 364,37 112 792,5 0,39
Elect ro nic Arts 21,4 1 273,05 27 235,7 0,09
KDDI 128,3 314,45 40 344,3 0,14
Match Group 8,2 432,31 3 566,1 0,01
Meta Plat forms 53,3 1 253,88 66 870,8 0,23
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 344,6 297,08 102 373,6 0,36
Ro gers Com mu nica tions 30,9 487,31 15 057,9 0,05
Sin ga po re Te lecom mu nica tions 767,2 19,97 15 317,8 0,05
Tel stra Group 259,7 28,19 7 321,5 0,03
Trade Desk 7,2 467,11 3 352,9 0,01
Uni ver sal Music Group 31,6 250,32 7 897,7 0,03
Verizon Com mu nica tions 185,3 410,53 76 069,7 0,26
Vi ven di 71,1 99,13 7 044,1 0,02
Vo da fo ne Group 566,8 10,56 5 984,4 0,02
Warner Bros Disco ve ry 72,0 98,78 7 111,3 0,02
Zi� Davis 38,5 824,18 31 722,0 0,11

Yh dys kun ta pal ve lut 574 154,9 2,00
Cons tel la tion Ener gy 15,7 898,27 14 128,8 0,05
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Muut ar vo pa pe rit

Osak keet 61 754,3 0,22
Tencent Hol dings ADR 139,9 441,37 61 754,3 0,22

Ra has tot 7 933 211,2 27,61

Osa ke ra has tot 7 933 211,2 27,61
Nor dea 1 - Emer ging Stars Equi ty Fund BI- SEK 678,1 1 416,99 960 817,6 3,34
Nor dea 1 - Glo bal Port fo lio Fund BI- SEK 2 486,4 390,18 970 135,3 3,38
Nor dea 2 - Emer ging Mar kets En hanced Eq Fd

BI- SEK
523,7 1 245,39 652 170,3 2,27

Nor dea 2 - Glo bal En hanced Small Cap Fund
BI- SEK

1 209,0 1 622,42 1 961 487,5 6,83

Nor dea Emer ging Mar ket Equi ties A growth
SEK

7 235,9 286,75 2 074 848,8 7,22

Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth SEK 5 093,1 257,95 1 313 751,7 4,57

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -5 794,9 -0,02
Osa ke joh dan nai set -5 794,9 -0,02

Fu tuu ri so pi muk set -5 794,9 -0,02
MSCI EmgMkt 3/2023 36,4 -159,42 -5 794,9 -0,02

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 869,9 0,00
Va luut ta joh dan nai set 869,9 0,00

Ter mii ni so pi muk set 869,9 0,00
FX FWD USD/SEK 28-02-2023 869,9 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 28 332 052,4 98,62
Joh dan nais so pi muk set -4 925,0 -0,02
Kassa ja muut varat, netto 401 075,2 1,40

Ra has ton arvo 28 728 202,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus C 159 950,8 98,06
Kas vuo suus I 3 109,1 1,94
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
SEK -327 320,1
USD 328 190,0

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 363 371,6
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
Deutsche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE

Edi son In ter na tio nal 15,7 662,89 10 413,3 0,04
EDP - Ener gias de Por tu gal 568,4 51,78 29 426,9 0,10
En de sa 196,0 196,10 38 436,0 0,13
Enel 485,4 55,93 27 149,7 0,09
En ter gy 30,2 1 172,19 35 387,4 0,12
Exelon 48,5 450,43 21 825,4 0,08
Iberdro la 627,8 121,54 76 303,0 0,27
Public Ser vice En terpri se Group 117,5 638,40 75 016,2 0,26
SSE 213,4 214,58 45 794,3 0,16
Xcel Ener gy 274,2 730,51 200 274,0 0,70
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Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -2 022 639 281,94   6 846 407 394,99  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -54 726 251,54   59 808 944,25  
Osin ko tuo tot 429 859 282,29   349 572 028,41  
Kor ko tuo tot 3 393 680,69   22 410,89  
Muut tuo tot 229 783 625,70   104 835 036,50  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -154 414 537,29   -132 910 988,61  

Kor ko ku lut -635 671,78   -2 024 272,34  
Muut kulut -240 041 084,64   -137 708 101,04  

Ti li kau den voit to/tap pio -1 809 420 238,51   7 088 002 453,05  

Tase (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 28 332 052 426,63   31 308 158 834,42  
Myyn ti saa mi set -   2 081 075,13  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 869 898,33   1 752 764,07  
Muut 14 494 667,06   23 167 233,69  

Siir to saa mi set 24 300 993,51   24 842 733,41  
Rahat ja pank ki saa mi set 394 428 096,18   616 813 397,57  
Vas taa vaa yh teen sä 28 766 146 081,71   31 976 816 038,29  

Ra has ton arvo 28 728 202 599,11   31 857 086 459,15  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   82 809 011,06  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 5 794 894,95   994 525,41  
Muut 13 847 931,06   16 039 349,95  

Siir to ve lat 18 300 656,59   19 886 692,72  
Vas tat ta vaa yh teen sä 28 766 146 081,71   31 976 816 038,29  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 355 612 477,63   1 608 285 620,50  
Luo vu tus tap piot -534 452 620,78   -426 025 734,10  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -3 843 799 138,79   5 664 147 508,59  

Yh teen sä -2 022 639 281,94   6 846 407 394,99  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 13 592 310,27   73 671 475,82  
Tap piot -110 440 857,00   -31 538 916,39  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -6 682 177,56   -8 267 744,93  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 95 505 364,12   42 348 835,72  
Tap piot -47 068 141,42   -33 188 344,42  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 367 250,05   16 783 638,45  

Yh teen sä -54 726 251,54   59 808 944,25  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 935 404 690,07   6 087 126 421,87  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -4 785 518 756,37   -414 463 019,76  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  6 821 953,66   4 714 790,30  

Ra has ton arvo 1.1. 31 857 086 459,15   21 859 710 230,04  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 5 551 170 378,33   8 261 664 678,56  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -6 870 633 709,68   -5 352 290 738,56  
Tuo ton ja ko -290,18   -163,94  
Ti li kau den voit to/tap pio -1 809 420 238,51   7 088 002 453,05  
Ra has ton arvo 31.12. 28 728 202 599,11   31 857 086 459,15  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 28 728 202 599,11   31 857 086 459,15  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Disc re tio na ry Swedish Equi ty
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Disc re tio na ry Swedish Equi ty on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Ruot sin osa ke mark ki nat ke hit tyi vät ne ga tii vi ses ti vuo den ai ka na. Kurs si las ku sai

al kun sa kor ko jen nousus ta ja kiih tyi vuo den mit taan Ve nä jän hyök käys so dan seu -
rauk se na. Sota ja Kii nan sit keä nol la to le rans si ko ro na vi ruk sel le ai heut ti vat suu ria
haas tei ta toi mi tus ket juil le ja kiih dyt ti vät in flaa tio ta. Kes kus pan kit rea goi vat ti lan -
tee seen uusil la ko ron nos toil la, joi hin osa mark ki nat suh tau tui vat ne ga tii vi ses ti.
Pörs si kurs sit las ki vat alim mil leen syys kuus sa, jonka jäl keen mark ki nat tul kit si vat
in flaa tion ole van hui pus saan ja usei den yh tiöi den ky syn tä nä ky män py sy neen hy -
vä nä. Vuo den lop pua koh den odo tuk sia in flaa tion hii pu mi ses ta suh teu tet tiin ta -
lou del li sen ak ti vi tee tin mah dol li seen hi das tu mi seen vuon na 2023.

Rahasto- osuuden arvo laski ja ke hit tyi huo nom min kuin mark ki nat kes ki mää rin.
Tuot toa pa ran si vat mm. omis tuk sem me Nor deas sa ja Sam mos sa sekä ali pai nom -
me EQT:ssä. Nor dea hyö tyi kor ko jen nousus ta ja suh teel li sen va kaas ta tuo tos ta.
Myös Sampo hyö tyi kor ko jen nousus ta, koska yh tiön tu le vat si tou muk set va kuu -
tuk se not ta jia koh taan pie ne ne vät kor ko jen nous tes sa.

Tuot toa hei ken si vät omis tuk sem me mm. Stors ko ge nis sa ja Viaplays sä sekä ali -
pai nom me AstraZenecassa. Viaplay ku tis ti kas vu ta voi tet taan vuo del le 2022, koska
ku lut ta jien mah dol li suu det ostaa yh tiön pal ve lu ja ovat hei ken ty neet. Kor ko jen
nousu on vai kut ta nut ne ga tii vi ses ti myös Stors ko ge niin, sillä se on hei ken tä nyt yh -
tiön kykyä käyt tää lai na ra haa yri tys kaup poi hin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Teollisuustuotteet ja -palvelut
26 %

Rahoitus 22 %

Kulutustavarat 12 %

Päivittäistavarat 9 %

Terveydenhuolto 9 %

Muut 22 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 21.3.2017
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Disc re tio na ry Swedish Equi ty Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 3 810,0 4 568,9 3 418,6

Kas vuo suus C, SEK 140,99551 181,08148 137,88459

Tuotto- osuus C, SEK 106,68340 140,33970 108,97950

Kas vuo suus I, SEK 143,56949 183,82592 139,55646

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,70
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut C, % 0,70
Juok se vat kulut I, % 0,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,03
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,01
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 26 736,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % -22,14
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % -21,90
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 22,29
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,10
Sal kun kier to no peus, % 81

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- traded
fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den ta paan.
Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan käyn ti palk -
kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0 %. Alla on
lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo tui set hal -
lin noin ti palk kio pro sen tit.
XACT OMXS30 0,10 %, re kis te röin ti maa Ruot si
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Ar vo pa pe rit yh teen sä 3 772 337,0 99,01
Kassa ja muut varat, netto 37 685,9 0,99

Ra has ton arvo 3 810 022,9 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus C 26 363,3 97,56
Kas vuo suus I 647,1 2,44
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 3 772 337,0 99,01

Ener gia 70 468,0 1,85
Neste 147,3 478,39 70 468,0 1,85

In for maa tio tek no lo gia, IT 314 480,7 8,25
Erics son B 1 321,6 60,90 80 487,9 2,11
Hexagon B 2 146,7 109,00 233 992,8 6,14

Ku lu tus ta va rat 454 193,7 11,92
Au to liv SDB 191,1 796,40 152 160,2 3,99
Do me tic Group 1 597,9 67,28 107 508,9 2,82
Thule Group AB 480,0 217,70 104 505,1 2,74
Volvo Car B 1 899,9 47,38 90 019,5 2,36

Pe rus teol li suus 110 025,2 2,89
Chr. Han sen Hol ding 147,2 334,17 110 025,2 2,89

Päi vit täis ta va rat 344 808,7 9,05
Bak kafrost 173,7 651,55 113 168,9 2,97
Es si ty B 847,6 273,30 231 639,8 6,08

Ra hoi tus 836 324,4 21,95
EQT 735,1 220,60 162 167,0 4,26
Kin ne vik B 485,5 143,20 69 522,9 1,82
Nor dea Bank 1 701,9 111,54 189 824,9 4,98
Sampo A 227,1 542,89 123 287,9 3,24
Svens ka Han dels ban ken A 1 717,8 105,10 180 539,7 4,74
Tryg 448,8 110,57 110 982,0 2,91

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 1 008 294,8 26,46
ABB Ltd 737,5 316,20 233 183,3 6,12
Alfa Laval 259,7 301,10 78 193,9 2,05
Atlas Copco A 1 658,5 123,10 204 159,9 5,36
Electrolux Pro fes sio nal B 2 236,0 43,82 97 983,3 2,57
Secu ri tas B 905,9 86,96 78 781,2 2,07
Tomra Sys tems 241,6 175,16 42 315,2 1,11
Volvo B 1 452,0 188,48 273 678,0 7,18

Ter vey den huol to 331 199,9 8,69

Elek ta B 1 652,9 62,80 103 799,9 2,72
SECT RA B 706,0 148,80 105 060,1 2,76
Swedish Orp han Bio vit rum 567,2 215,70 122 339,9 3,21

Vies tin tä pal ve lut 302 541,6 7,94
Mil licom Int. Cel lu lar SDB 627,2 132,15 82 880,8 2,18
Tele2 B 1 065,4 85,10 90 668,5 2,38
Viaplay Group B 651,3 198,05 128 992,3 3,39

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Disc re tio na ry Swedish Equi ty Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -1 142 843 523,71   994 585 354,24  
Osin ko tuo tot 142 954 465,98   146 967 250,29  
Kor ko tuo tot 229 533,82   27,58  
Muut tuo tot 4 524 841,88   1 070 706,16  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -26 736 056,73   -28 521 378,99  

Kor ko ku lut -137 520,24   -373 780,58  
Muut kulut -5 962 323,68   -4 699 091,76  

Ti li kau den voit to/tap pio -1 027 970 582,68   1 109 029 086,94  

Tase (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 3 772 337 019,94   4 495 103 265,50  
Muut saa mi set

Muut 2 131 736,37   703 230,85  
Siir to saa mi set 72 455,96   0,69  
Rahat ja pank ki saa mi set 39 227 877,92   78 001 162,16  
Vas taa vaa yh teen sä 3 813 769 090,19   4 573 807 659,20  

Ra has ton arvo 3 810 022 917,81   4 568 917 103,38  
Vie ras pää oma

Muut velat
Muut 1 463 157,50   2 350 134,24  

Siir to ve lat 2 283 014,88   2 540 421,58  
Vas tat ta vaa yh teen sä 3 813 769 090,19   4 573 807 659,20  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 176 478 887,11   474 870 133,46  
Luo vu tus tap piot -311 510 308,84   -19 753 336,53  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 007 812 101,98   539 468 557,31  

Yh teen sä -1 142 843 523,71   994 585 354,24  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 90 622 623,84   712 637 766,93  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -1 098 434 725,82   -173 169 209,62  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  1 275 260,25   1 903 375,82  

Ra has ton arvo 1.1. 4 568 917 103,38   3 418 643 019,03  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 822 372 946,71   1 117 098 719,13  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -553 296 260,04   -1 075 853 502,78  
Tuo ton ja ko -289,56   -218,94  
Ti li kau den voit to/tap pio -1 027 970 582,68   1 109 029 086,94  
Ra has ton arvo 31.12. 3 810 022 917,81   4 568 917 103,38  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 3 810 022 917,81   4 568 917 103,38  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Equi ty Op por tu ni ties
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 oli poik keuk sel li nen, kun kes kus pan kit aloit ti vat aggres sii vi set ko ron -
nos tot no peas ti ko hon neen ja py sy väk si osoit tau tu neen in flaa tion vuok si. Pan de -
mian väis tyt tyä Eu roo pas sa puh ke si sota Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan. Tu los nä -
ky mien kas va nut epä var muus, hi das tu va ta lous kas vu, Ukrai nan sodan ai heut ta ma
ener gia hin to jen nousu ja kor ko jen nousu hei jas tui vat myös osa ke mark ki noil le.

Osak keet las ki vat maa il man laa jui ses ti ja ke hit ty vien mark ki noi den eu ro mää räi -
nen tuot to jäi ke hit ty nei den mark ki noi den tuo tos ta jo toi se na vuon na pe räk käin.
EMEA oli alueis ta hei koin ja useat Aasian mark ki nat las ki vat Kii nan ja Taiwanin
joh dol la. Ne ga tii vi seen ke hi tyk seen vai kut ti vat Kii nan nol la to le rans si covid- 19- 
tartunnoille ja jä reät sul ku toi met, jotka kään si vät ku lu tuk sen las kuun sekä hei ken -
si vät tuo tan to ket ju ja. Li säk si Kii nan kiin teis tö sek to rin ah din ko on pit kit ty nyt. Edel -
lä mai ni tuis ta poi ke ten La ti na lai sen Ame ri kan ja Lähi- idän maat hyö tyi vät raaka- 
aineiden ja öljyn hin to jen nousus ta.

Sek to reis ta yh dys kun ta pal ve lut ja ra hoi tus oli vat voit ta ja ja vii mei sik si jäi vät IT- 
sektori ja tie to lii ken ne pal ve lut. Sal kun ra ken ne muu tet tiin vuo den ai ka na EU:n
SFDR- asetuksen ar tikla 8. mu kai sek si, jol loin mm. ener gia sek to ri on MSCI Emer -
ging Mar kets - indeksiin näh den ali pai nos sa. Tyy li fak to reis ta voit ta jia oli vat osinko- 
ja ar vo yh tiöt sekä ma ta lan vo la ti li tee tin yh tiöt. Sal kus sa par haan suh teel li sen tuo -
ton yh tiöi tä oli vat ke hit ty vien mark ki noi den va kaat osak keet. Useim mat ke hit ty -
vien mark ki noi den va luu tat heik ke ni vät dol la ria vas taan. Sen si jaan Bra si lian real
ja Mek si kon peso vah vis tui vat dol la ria vas taan.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut
3 %:n ja 8 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Informaatioteknologia 21 %

Kulutustavarat 15 %

Viestintäpalvelut 9 %

Päivittäistavarat 7 %

Muut 26 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 4.3.2015
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 383,2 482,8 1 008,2

Kas vuo suus C, EUR 12,07990 14,21192 13,36623

Tuotto- osuus C, EUR 10,89263 13,01431 12,47387

Kas vuo suus I, EUR 12,72998 14,90889 13,95866

Tuotto- osuus I, EUR 11,39326 13,55066 12,92930

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut C, % 0,87
Juok se vat kulut I, % 0,42
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,09
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 2 000,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -15,00
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -14,61
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 16,87
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -0,12
Sal kun kier to no peus, % 60

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.

Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- 
traded fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den
ta paan. Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan -
käyn ti palk kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0
%. Alla on lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo -
tui set hal lin noin ti palk kio pro sen tit.
Amun di Index MSCI Emer ging Mar kets SRI UCITS ETF D 0,25 %, re kis -
te röin ti maa Luxemburg 
iS ha res MSCI Taiwan UCITS ETF 0,74 %, re kis te röin ti maa Ir lan ti
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 245 859,2 64,16

Ener gia 0,3 0,00
Sur gut nef te gas PJSC 255,1 0,00 0,2 0,00
Tat neft PJSC 30,8 0,00 0,0 0,00

In for maa tio tek no lo gia, IT 55 732,4 14,54
AS PEED Tech no lo gy 17,6 55 272,15 904,1 0,24
Catc her Tech no lo gy 119,0 5 543,62 613,1 0,16
Delta Elect ro nics 170,0 9 397,91 1 484,8 0,39
Delta Elect ro nics Thai land 12,4 30 680,29 278,4 0,07
Glo don 95,8 8,08 773,8 0,20
Goer Tek 86,0 2,27 195,1 0,05
HCL Tech no lo gies 169,9 91 763,53 1 999,7 0,52
In fo sys 198,5 133 164,40 3 390,4 0,88
LEENO In dustrial 4,5 209 853 100,69 519,9 0,14
Le no vo Group 278,0 53,39 213,9 0,06
LG In no tek 5,8 340 758 250,31 1 077,3 0,28
Me dia Tek 166,0 20 501,54 3 162,9 0,83
Nanya Tech no lo gy 41,0 1 679,49 64,0 0,02
Sam sung Electro- Mechanics 15,5 176 114 660,06 1 497,3 0,39
Sam sung Elect ro nics 267,6 74 629 430,66 10 964,9 2,86
Sam sung Elect ro nics 25,9 68 151 650,06 968,4 0,25
Sam sung SDI 6,5 797 576 736,38 2 836,5 0,74
Si ler gy 40,0 14 318,27 532,3 0,14
SK Hynix 17,3 101 215 321,88 962,3 0,25
SK Squa re 1,0 45 276 987,32 24,4 0,01
Sunny Op tical Tech no lo gy Group 54,4 773,42 606,4 0,16
Taiwan Se micon duc tor Ma nu fac tu ring 1 274,0 14 711,90 17 419,1 4,55
Tata Con sul tancy Ser vices 72,6 287 545,74 2 678,6 0,70
Uni mic ron Tech no lo gy 267,0 3 936,30 976,8 0,25
Uni ted Mic roe lect ro nics 378,0 1 335,06 469,0 0,12
Van guard In ter na tio nal Se micon duc tor 192,0 2 542,19 453,6 0,12
Wipro 88,9 34 677,31 395,6 0,10
Xinyi Solar Hol dings 260,1 71,97 269,8 0,07

Kiin teis töt 3 588,2 0,94
Aldar Pro per ties PJSC 1 493,0 17,36 1 687,4 0,44
China Re sources Mixc Li fes ty le Ser vices 155,2 330,28 738,8 0,19
Growthpoint Pro per ties 461,0 264,04 369,1 0,10
Land & Houses 1 740,8 365,95 466,2 0,12
NEPI Rockcast le 57,6 1 871,67 326,7 0,09

Ku lu tus ta va rat 36 085,9 9,42
Ali ba ba Group Hol ding 381,5 718,45 3 950,2 1,03
Ali ba ba Group Hol ding ADR 47,3 94,01 3 905,4 1,02
Bajaj Auto 30,4 319 274,05 1 246,9 0,33
BYD 86,5 1 604,33 2 000,0 0,52
Coway 4,8 75 439 153,24 197,2 0,05
Eco vacs Ro bo tics 19,9 9,83 195,6 0,05
Fa la bel la 237,8 1 500 252,00 431,6 0,11
Foschi ni Group 12,3 1 834,09 68,5 0,02
Fuyao Glass In dustry Group 69,2 272,80 272,1 0,07
Geely Au to mo bi le Hol dings 61,0 94,96 83,5 0,02
Haier Smart Home 546,0 221,57 1 743,6 0,46
Han kook Tire & Tech no lo gy 18,8 42 038 097,02 433,7 0,11
Hero Mo toCorp 31,7 241 822,91 982,5 0,26
Home Pro duct Cen ter 197,7 572,95 82,9 0,02
JD Health In ter na tio nal 112,2 594,33 960,6 0,25
JD.com 100,6 1 834,23 2 658,7 0,69
JD.com ADR 19,0 59,90 1 001,3 0,26
Ju bi lant Foodworks 167,7 45 122,44 970,9 0,25
JUMBO 7,8 15,98 125,1 0,03
LG Elect ro nics 20,0 116 735 004,56 1 279,5 0,33
Li Auto 34,7 639,73 319,9 0,08
Li Ning 164,5 564,35 1 337,9 0,35
Lojas Ren ner 351,7 115,40 1 278,4 0,33
Mei tuan 223,3 1 455,22 4 683,2 1,22
Merca do Libre 1,2 903,15 981,6 0,26
Mr Price Group 58,4 2 886,23 510,9 0,13
Nas pers 3,1 51 287,92 480,4 0,13
NIO ADR 31,3 10,41 286,0 0,07
Tops ports In ter na tio nal Hol dings 485,0 51,56 360,4 0,09
Vips hop Hol dings ADR 79,7 14,56 1 019,2 0,27
Woolworths Hol dings 47,4 1 206,32 173,5 0,05
Yadea Group Hol dings 446,0 108,79 699,3 0,18
Yum China Hol dings 15,7 58,33 803,9 0,21
Zhongsheng Group Hol dings 116,5 334,44 561,5 0,15

Pe rus teol li suus 15 937,2 4,16
Aarti In dustries 37,0 53 867,92 255,8 0,07
An to fa gas ta 78,8 13,71 1 373,5 0,36
China Jushi 416,4 1,85 769,5 0,20
CMOC Group 2 481,0 29,99 1 072,2 0,28
Gan feng Lit hium Group 210,7 485,63 1 474,8 0,38
Gold Fields 87,7 3 198,75 850,9 0,22
Hin dalco In dustries 388,0 41 793,77 2 079,9 0,54
Im pa la Pla ti num Hol dings 137,0 3 870,46 1 608,1 0,42
In do ra ma Ven tu res 1 104,9 1 506,29 1 218,1 0,32
KGHM Pols ka Miedz 52,1 593,35 1 409,8 0,37

Kla bin 386,7 112,53 1 370,5 0,36
LG Chem 2,4 809 722 575,00 1 045,7 0,27
LG Chem 0,6 374 496 690,94 130,6 0,03
Lotte Che mical 0,7 240 892 466,06 88,9 0,02
Lotte Che mical 0,1 47 908 585,69 3,5 0,00
Pho sAgro PJSC GDR 21,0 0,00 0,0 0,00
Po ly us PJSC GDR 1,1 0,00 0,0 0,00
Socie dad Qui mica y Mi ne ra de Chile 12,5 62 374 113,53 940,8 0,25
Zhejiang Huay ou Co balt 32,6 7,50 244,6 0,06

Päi vit täis ta va rat 17 755,9 4,63
Arca Con ti nen tal 221,5 3 291,04 1 685,3 0,44
Cenco sud 64,3 1 268 394,87 98,7 0,03
China Meng niu Dairy 339,0 294,88 1 440,7 0,38
Clicks Group 40,9 4 904,45 608,7 0,16
Colgate- Palmolive India 20,7 135 645,45 359,6 0,09
Fos han Hai tian Fla vou ring & Food 119,0 10,73 1 276,5 0,33
Grupo Bimbo 321,4 1 712,90 1 272,8 0,33
Hin dus tan Uni le ver 65,0 226 124,31 1 884,5 0,49
Jon jee Hi- Tech In dustrial And Com -

mercial Hol ding
215,2 4,97 1 069,4 0,28

Kuala Lum pur Ke pong 145,7 105,12 693,0 0,18
LG H&H 2,1 974 366 165,25 1 127,8 0,29
Mag nit PJSC 13,3 0,00 0,0 0,00
Nong fu Spring 266,8 367,35 1 412,5 0,37
Proya Cos me tics 15,3 22,57 345,4 0,09
Raia Dro ga sil 265,8 133,66 1 118,9 0,29
Sum ber Al fa ria Tri jaya 3 871,1 44 028 198,09 617,4 0,16
Uni le ver In do ne sia 1 537,9 78 087 747,56 435,1 0,11
Varun Be ve ra ges 50,5 116 772,69 755,8 0,20
Vinda In ter na tio nal Hol dings 80,0 191,59 220,9 0,06
Want Want China Hol dings 676,0 43,48 423,6 0,11
Yi feng Phar macy Chain 105,7 8,60 909,4 0,24

Ra hoi tus 58 329,2 15,22
Abu Dhabi Com mercial Bank PJSC 721,0 35,28 1 655,4 0,43
Agricul tu ral Bank of China 1 861,0 22,32 598,7 0,16
AIA Group 186,6 723,03 1 944,4 0,51
Banco Bra desco 114,1 85,37 306,9 0,08
Banco do Bra sil 142,7 195,70 879,5 0,23
Banco San tan der Bra sil 109,1 158,85 545,8 0,14
Banco lom bia 24,7 173 620 327,92 160,0 0,04
Banco lom bia 75,5 219 936 331,94 620,4 0,16
Bank Man di ri Per se ro 622,7 164 898 062,67 372,0 0,10
Bank Ne ga ra In do ne sia Per se ro 168,5 153 267 972,61 93,6 0,02
Bank of China 2 812,0 23,66 958,7 0,25
Bank Pols ka Kasa Opie ki 52,4 404,93 967,4 0,25
Bank Ra ky at In do ne sia Per se ro 6 137,4 82 075 207,01 1 824,8 0,48
BB Se gu ri da de Par tici pacoes 49,9 189,95 298,5 0,08
BDO Uni bank 346,3 6 286,53 615,4 0,16
Ca pi tec Bank Hol dings 13,2 33 750,25 1 355,3 0,35
Cat hay Fi nancial Hol ding 851,2 1 312,10 1 038,0 0,27
Chai lea se Hol ding 101,4 7 118,13 670,6 0,18
China CITIC Bank 193,0 28,82 80,2 0,02
China Con struc tion Bank 3 628,0 40,73 2 129,8 0,56
China Galaxy Secu ri ties 841,5 31,74 384,9 0,10
China Merc hants Bank 115,4 5,02 579,6 0,15
China Merc hants Bank 102,5 363,60 537,1 0,14
CIMB Group Hol dings 1 132,9 27,27 1 397,6 0,36
Com mercial In ter na tio nal Bank Egypt

GDR
705,6 1,27 789,4 0,21

Cre dicorp 2,3 144,78 294,1 0,08
CTBC Fi nancial Hol ding 1 125,0 724,93 757,9 0,20
East Money In for ma tion 623,6 2,61 1 630,5 0,43
Emi ra tes NBD Bank PJSC 382,0 50,96 1 266,9 0,33
Eu ro bank Er ga sias Ser vices and Hol -

dings
706,5 1,06 745,4 0,19

Fubon Fi nancial Hol ding 1 084,5 1 846,78 1 861,4 0,49
Grupo Fi nancie ro Ba nor te 450,4 2 909,82 3 029,9 0,79
Hana Fi nancial Group 50,0 56 748 057,13 1 556,9 0,41
HDFC Bank 110,9 143 755,21 2 045,1 0,53
HDFC Life In su rance 118,4 49 996,25 759,5 0,20
Hong Kong Exchanges & Clea ring 36,3 2 808,82 1 469,5 0,38
Housing De ve lop ment Fi nance 42,0 232 883,18 1 254,6 0,33
Hua tai Secu ri ties 409,8 74,39 439,3 0,11
ICICI Bank 431,9 78 656,35 4 357,5 1,14
Itau Uni banco Hol ding 334,2 140,87 1 482,7 0,39
Itausa 1 060,5 47,95 1 601,6 0,42
KB Fi nancial Group 31,7 65 452 574,81 1 141,0 0,30
Ma lay an Ban king 119,6 40,90 221,3 0,06
Mo ne ta Money Bank 40,8 1 835,70 128,5 0,03
Moscow Exchange MICEX- RTS PJSC 98,6 0,00 0,1 0,00
Ned bank Group 90,3 3 860,30 1 057,0 0,28
OTP Bank Nyrt 59,8 4 048 549,73 1 510,9 0,39
Ping An In su rance Group Co of China 288,0 430,24 1 785,8 0,47
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank

Pols ki
23,5 141,79 152,2 0,04

Powszechny Zaklad Ubezpieczen 20,9 165,81 158,1 0,04
RHB Bank 611,9 27,22 753,6 0,20
San tan der Bank Pols ka 9,2 1 214,31 510,9 0,13
Sber bank of Rus sia PJSC 391,2 0,00 0,4 0,00
Shin han Fi nancial Group 73,2 47 503 724,40 1 908,1 0,50
Stan dard Bank Group 99,6 3 046,94 920,4 0,24
State Bank of India 220,3 54 185,78 1 531,5 0,40
Tais hin Fi nancial Hol ding 1 470,3 495,32 676,8 0,18
TCS Group Hol ding GDR 5,7 0,00 0,0 0,00
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Muut ar vo pa pe rit

Osak keet 0,0 0,00
LU KOIL PJSC ADR 26,8 0,00 0,0 0,00
PJSC PHOSAGRO- REGS-GDR USD 0,1 0,00 0,0 0,00
Se vers tal PAO GDR 6,7 0,00 0,0 0,00

Ra has tot 123 800,9 32,31

In dek sio suus ra has tot 4 694,8 1,23
Amun di Index MSCI Emer ging Mar kets SRI UCITS

ETF D
95,6 49,13 4 694,8 1,23

Ly hyen koron ra has tot 145,1 0,04
Nor dea Mo de ra te Yield B growth 13,9 10,43 145,1 0,04

Osa ke ra has tot 118 961,0 31,04
Nor dea 1 - Stable Emer ging Mar kets Equi ty Y-

EUR
689,1 71,93 49 568,9 12,94

Nor dea 2 - Emer ging Mar kets En hanced Eq Fd Y-
EUR

7,5 114,04 855,0 0,22

Nor dea Emer ging Mar ket Equi ties A growth 2 657,9 25,79 68 537,0 17,89

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -38,6 -0,01
Osa ke joh dan nai set -38,6 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -38,6 -0,01
EURO STOXX 50 3/2023 0,1 -68,00 -5,4 -0,00
FTSE/JSE TOP 40 3/2023 1,0 -68,82 -20,9 -0,01
HSCEI Fu tu res 1/2023 3,0 291,54 12,6 0,00
MSCI EmgMkt 3/2023 0,8 -16,33 -10,8 -0,00
S&P500 EMINI FUT 3/2023 1,4 -11,47 -14,1 -0,00

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -781,2 -0,20
Va luut ta joh dan nai set -781,2 -0,20

Ter mii ni so pi muk set -781,2 -0,20
FX FWD EUR/USD 13-01-2023 -781,2 -0,20

Ar vo pa pe rit yh teen sä 369 660,1 96,47
Joh dan nais so pi muk set -819,8 -0,21
Kassa ja muut varat, netto 14 357,7 3,75

Ra has ton arvo 383 197,9 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 25 018,4 83,11
Kas vuo suus C 4 615,5 14,55
Tuotto- osuus I 777,4 2,31
Tuotto- osuus C 9,4 0,03

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -7 994,5
USD 7 213,3

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 12 205,7
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE

XP 35,9 16,37 515,7 0,13

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 15 646,9 4,08
CCR 340,3 60,97 653,4 0,17
CJ 15,1 113 496 114,26 942,6 0,25
Con tem po ra ry Amperex Tech no lo gy 20,2 53,03 1 070,8 0,28
Grupo Ae ro por tua rio del Su res te 61,3 9 455,91 1 340,3 0,35
Ha vells India 122,5 97 118,54 1 526,1 0,40
LG 25,7 105 398 888,51 1 487,8 0,39
Ming Yang Smart Ener gy Group 228,5 3,40 778,0 0,20
Riyue Heavy In dustry 465,1 2,74 1 272,6 0,33
Sie mens 25,2 249 553,01 805,8 0,21
Sungrow Power Supply 82,3 15,07 1 239,5 0,32
Volt ro nic Power Tech no lo gy 3,0 50 679,80 141,3 0,04
WEG 189,7 217,00 1 296,5 0,34
Wuxi Lead In tel li gent Equip ment 208,8 5,43 1 132,8 0,30
Zhejiang Expressway 1 470,0 50,06 1 060,6 0,28
ZTO Express Cay man ADR 35,7 28,68 899,0 0,23

Ter vey den huol to 12 198,6 3,18
3SBio 1 048,5 69,14 1 044,7 0,27
Bang kok Dusit Me dical Ser vices 1 026,0 1 071,96 804,9 0,21
China Me dical Sys tem Hol dings 684,0 102,29 1 008,4 0,26
Cipla 119,2 94 999,49 1 453,1 0,38
CSPC Phar maceu tical Group 710,0 68,30 698,9 0,18
Guangzhou King med Diag nos tics Group 44,5 10,54 469,0 0,12
Hap vi da Par tici pacoes e In ves ti men tos

S/A
1 242,6 28,62 1 120,2 0,29

IHH Healthca re 341,9 29,24 452,4 0,12
Kalbe Farma 9 609,9 34 724 126,04 1 208,9 0,32
Livzon Phar maceu tical Group 216,0 218,66 680,7 0,18
Phar ma ron Bei jing 12,2 451,06 79,0 0,02
Qing dao Haier Bio me dical 33,9 8,53 289,6 0,08
Rich ter Ge deon Nyrt 39,1 3 323 735,19 809,4 0,21
Shan dong Weigao Group Me dical Po ly -

mer
325,6 106,79 501,1 0,13

Shenzhen Min dray Bio- Medical Elect ro -
nics

8,9 42,59 379,0 0,10

WuXi App Tec 18,8 686,79 186,1 0,05
Wuxi Bio lo gics Cay man 141,0 498,54 1 013,1 0,26

Vies tin tä pal ve lut 24 879,5 6,49
Ad vanced Info Ser vice 364,8 7 208,02 1 924,5 0,50
Baidu ADR 8,5 122,07 910,5 0,24
Hel le nic Te lecom mu nica tions

Organization
4,9 14,59 72,1 0,02

Info Edge India 29,6 347 174,82 1 316,5 0,34
Kakao 11,6 71 660 447,89 455,0 0,12
Mo bi le Te le Sys tems PJSC 98,1 0,00 0,1 0,00
MTN Group 203,2 2 311,67 1 424,5 0,37
Mul tiC hoice 107,4 2 128,99 693,5 0,18
NAVER 3,9 239 542 928,44 511,5 0,13
Ne tEa se 32,3 953,77 444,0 0,12
Ne tEa se ADR 18,6 77,51 1 264,0 0,33
PLDT 10,9 78 328,80 241,6 0,06
Te le kom Ma lay sia 86,6 25,39 99,5 0,03
Tel kom In do ne sia Per se ro 5 436,5 62 304 053,91 1 227,1 0,32
Tencent Hol dings 291,9 2 782,16 11 704,3 3,05
Turkcell Ile ti sim Hizmetleri 558,1 1,90 1 058,2 0,28
Vo dacom Group 226,8 2 228,14 1 532,7 0,40

Yh dys kun ta pal ve lut 5 705,1 1,49
Bei jing En terpri ses Water Group 6 036,0 16,66 1 449,2 0,38
China Lon gy uan Power Group 542,0 79,47 620,7 0,16
Cia Ener ge tica de Minas Ge rais 420,6 62,77 831,5 0,22
CPFL Ener gia 100,2 187,08 590,4 0,15
Enel Chile 11 415,4 35 451,41 489,5 0,13
Power Grid Corp of India 712,2 18 868,34 1 723,7 0,45
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -72 809 752,31   65 443 934,33  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -6 702 514,03   -525 021,23  
Osin ko tuo tot 9 030 101,45   8 254 879,84  
Kor ko tuo tot 203 407,38   735,24  
Muut tuo tot 9 224 670,88   5 140 492,05  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -745 931,84   -1 006 083,39  

Kor ko ku lut -80 326,00   -165 589,20  
Muut kulut -8 672 373,04   -5 093 892,49  

Ti li kau den voit to/tap pio -70 552 717,51   72 049 455,15  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 369 660 081,63   439 889 589,88  
Myyn ti saa mi set 886 680,25   273 945,68  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 73 543,22   487 698,52  
Muut 46 819,67   3 354,12  

Siir to saa mi set 811 016,90   823 165,87  
Rahat ja pank ki saa mi set 13 650 107,64   41 567 895,64  
Vas taa vaa yh teen sä 385 128 249,31   483 045 649,71  

Ra has ton arvo 383 197 940,86   482 823 895,81  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 420 703,64   17 945,81  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 893 339,49   -  
Muut 461 750,46   4 925,52  

Siir to ve lat 154 514,86   198 882,57  
Vas tat ta vaa yh teen sä 385 128 249,31   483 045 649,71  

Lii te tie dot  

Ra has ton ve nä läi sil lä ar vo pa pe reil la ei ole ollut mah dol lis ta käydä kaup paa eikä niil le ole ollut saa ta vis sa luo tet ta vaa mark -
ki na hin taa hel mi kuun 2022 jäl keen. Ra has to yh tiön ar vos tus pe ri aat tei den mu kai ses ti ve nä läis ten ar vo pa pe rei den mark ki -
na hin nak si on mää ri tel ty 0,001 USD:tä vas taa va hinta.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 24 600 179,22   272 535 038,04  
Luo vu tus tap piot -37 439 605,52   -18 506 945,46  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -59 969 650,74   -188 583 699,02  

Kor ko si don nai set erät
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -675,27   -459,23  

Yh teen sä -72 809 752,31   65 443 934,33  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 2 421 035,07   2 105 548,42  
Tap piot -9 809 211,62   -3 953 036,75  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -281 187,52   78 942,24  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 2 004 274,80   841 278,60  
Tap piot -1 119,16   -645 799,32  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 036 305,60   1 048 045,58  

Yh teen sä -6 702 514,03   -525 021,23  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 20 343 394,36   40 694 973,81  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -81 631 213,49   -228 152 144,24  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  464 277,88   464 032,71  

Ra has ton arvo 1.1. 482 823 895,81   1 008 243 504,50  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 28 040 572,63   43 327 613,43  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -56 959 960,85   -640 433 538,85  
Tuo ton ja ko -153 849,22   -363 138,42  
Ti li kau den voit to/tap pio -70 552 717,51   72 049 455,15  
Ra has ton arvo 31.12. 383 197 940,86   482 823 895,81  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 383 197 940,86   482 823 895,81  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Eu roo pan Pie net Yh tiöt
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Eu roo pan osa ke mark ki noi ta pai noi vat ras kaas ti huo let Ukrai nan sodan vai ku tuk -
sis ta ta lou teen ja ener gia sek to riin sekä ko ron nos to tah din kiih ty mi nen in flaa tion
hil lit se mi sek si. Myös Fedin ai em paa aggres sii vi sem pi ra ha po li tiik ka ja kor ko jen
nousu USA:ssa vai kut ti vat ne ga tii vi ses ti mark ki na ke hi tyk seen. EKP ei ollut yhtä in -
no kas nos ta maan kor ko ja kuin Fed.

Eu roop pa tuo mer kit tä vän osuu den käyt tä mäs tään öl jys tä ja maa kaa sus ta Ve -
nä jäl tä, minkä vuok si se on ollut erit täin haa voit tu vas sa ase mas sa Ve nä jän hyö -
kät tyä Ukrai naan. Tämä hei jas tui myös Eu roo pan mark ki na ke hi tyk seen. Vuo den
vii meis ten kuu kausien ai ka na mark ki nat el pyi vät jon kin ver ran. Ison- Britannian
mark ki nat ke hit tyi vät par hai ten. Niitä tu ki vat öljy- yhtiöiden suuri määrä sekä de -
fen sii vi set lää ke teol li suus yh tiöt ja elin tar vi ke kaup pa ket jut. Par hai ten tuot ta nei ta
toi mia lo ja oli vat tu pak ka, kaasu ja öljy sekä metalli-  ja kai vos teol li suus. Kor ko her -
kät toi mia lat, kuten kiinteistö-  ja au toa la, sekä IT- sektori las ki vat eni ten.

Vuosi oli eri tyi sen haas teel li nen eu roop pa lai sil le pie ny ri tyk sil le. Rahasto- 
osuuden ke hi tys vas ta si kui ten kin mui den eu roop pa lai siin pie ny ri tyk siin si joit ta -
vien ra has to jen ke hi tys tä. Ra has to kärsi si joit ta jien ris kin ot to ha lut to muu den li -
sään ty mi ses tä. Tämä ko ros tui pie nyh tiö sek to ril la, sillä pie net yri tyk set ovat luon -
nol li ses ti vä hem män li kvi de jä kuin isot yri tyk set. Sen li säk si ra has to si joit taa lä hin -
nä kas vuo sak kei siin, joten sen ke hi tys heik ke ni, kun si joit ta jat suo si vat arvo- 
osakkeita mark ki na myl ler ryk ses sä.

Eni ten tuot toa hei ken si rans ka lai nen hoiva- alan yri tys Orpea. Vuo den alus sa sen
sveit si läis tä si vu lii ket tä syy tet tiin mah dol li sis ta ta lou del li sis ta vää rin käy tök sis tä,
minkä vuok si osa ke kurs si laski.

Es pan ja lai nen li ha tuot tei den pak kaus val mis ta ja Visco fan kas vat ti ra has ton tuot -
toa. Yhtiö toi mii maa il man laa jui ses ti ja sillä on usei ta in no va tii vi sia tuo tan to me ne -
tel miä. Se on on nis tu nut siir tä mään nous sei ta tuo tan to kus tan nuk sia asiak kail le ja
säi lyt tä mään kat teen sa en nal laan.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 3 %:n ja 4 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Iso-Britannia 25 %

Ruotsi 13 %

Sveitsi 9 %

Ranska 9 %

Saksa 8 %

Muut 34 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 23.10.2013
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 51,5 69,1 44,5

Kas vuo suus A, EUR 22,52446 28,97458 22,91232

Kas vuo suus A, NOK 236,81045 290,29692 239,83569

Kas vuo suus A, SEK 250,47676 298,21829 229,60043

Tuotto- osuus A, EUR 19,01361 25,03596 20,19214

Kas vuo suus I, EUR 8,64869 11,04162 -

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,60
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,85
Juok se vat kulut A, % 1,62
Juok se vat kulut I, % 0,87
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 854,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta si joi tus -
koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton si joi tus koh tee na ole vien si joi tus ra has to jen
tai yh teis si joi tus yri tys ten osuuk sia vas taa va hal lin noin ti palk kion tuot to si don nai nen osa voi -
daan kui ten kin periä näi den ra has to jen/yri tys ten va rois ta. Nor dean hal lin noi man, si joi tus -
koh tee na ole van yh teis si joi tus yri tyk sen va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja, ja ne
ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -22,26
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -18,42
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -16,01
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -21,67
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 19,73
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,09
Sal kun kier to no peus, % 12

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- 
traded fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den
ta paan. Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan -
käyn ti palk kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0
%. Alla on lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo -
tui set hal lin noin ti palk kio pro sen tit.
iS ha res FTSE 250 UCITS ETF 0,40 %, re kis te röin ti maa Ir lan ti 
iS ha res STOXX Eu ro pe Small 200 DE 0,20 %, re kis te röin ti maa Saksa
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 1 617,7 3,14

In dek sio suus ra has tot 1 617,7 3,14
iS ha res STOXX Eu ro pe Small 200 DE 56,3 28,74 1 617,7 3,14

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set 26,6 0,05
Osa ke joh dan nai set 26,6 0,05

Fu tuu ri so pi muk set 26,6 0,05
STOXX EUR SMALL20 3/2023 -6,1 -4,40 26,6 0,05

Ar vo pa pe rit yh teen sä 50 549,8 98,09
Joh dan nais so pi muk set 26,6 0,05
Kassa ja muut varat, netto 959,5 1,86

Ra has ton arvo 51 535,9 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 1 597,2 69,81
Tuotto- osuus A 468,8 17,30
Kas vuo suus I 768,4 12,90

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -1 798,7
Os te tut osa ke fu tuu rit -
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 48 932,1 94,95

Ener gia 504,9 0,98
Friedrich Vorwerk Group 22,9 22,05 504,9 0,98

In for maa tio tek no lo gia, IT 4 761,0 9,24
Bytes Tech no lo gy Group 150,0 3,43 654,4 1,27
Kin & Carta 264,6 1,90 638,3 1,24
Mint ra Hol ding 1 642,4 53,62 796,7 1,55
NCC Group 505,9 1,77 1 140,3 2,21
Secu net Secu ri ty Networks 2,6 196,40 504,0 0,98
Sesa 8,9 116,00 1 027,4 1,99

Kiin teis töt 1 011,5 1,96
Grand City Pro per ties 64,9 9,19 596,6 1,16
In mo bi lia ria Co lo nial Soci mi 69,0 6,01 414,9 0,81

Ku lu tus ta va rat 4 826,1 9,36
Auc tion Tech no lo gy Group 73,9 6,67 626,0 1,21
IVS Group 291,7 3,67 1 070,4 2,08
Musti Group 24,4 15,61 380,3 0,74
Pro fo to Hol ding 149,5 1 031,96 1 247,5 2,42
VAA Vista Alegre At lan tis 602,0 0,85 511,7 0,99
Watches of Switzerland Group 107,1 7,28 990,3 1,92

Pe rus teol li suus 4 586,5 8,90
Cor ticei ra Amo rim SGPS 106,4 8,72 927,9 1,80
Elo pak 215,4 262,84 512,2 0,99
SIG Group 56,4 19,95 1 154,6 2,24
SOL 52,3 17,70 926,2 1,80
TFF 26,2 40,70 1 065,6 2,07

Päi vit täis ta va rat 4 738,0 9,19
AAK 66,6 1 977,73 1 065,5 2,07
Bak kafrost 11,3 6 476,30 664,2 1,29
Cloet ta 525,4 231,97 985,6 1,91
MARR 51,1 11,40 582,3 1,13
Visco fan 23,9 60,20 1 440,4 2,80

Ra hoi tus 5 464,8 10,60
Ba loi se Hol ding 4,5 140,90 646,3 1,25
Co face 110,8 12,14 1 344,6 2,61
Fi neco Bank Banca Fi neco 61,9 15,52 961,2 1,87
Hel ve tia Hol ding 6,9 106,44 748,5 1,45
Phoenix Group Hol dings 163,1 5,40 1 119,1 2,17
Wuestenrot & Wuerttembergische 41,8 15,44 645,1 1,25

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 10 624,9 20,62
Alpha Fi nancial Mar kets Con sul ting 296,5 4,21 1 587,2 3,08
An ta res Vi sion 92,9 8,03 746,4 1,45
Beg bies Tray nor Group 1 312,0 1,29 2 147,1 4,17
DKSH Hol ding 18,5 69,32 1 315,1 2,55
engcon B 50,0 740,05 299,2 0,58
IMCD 6,4 133,15 849,2 1,65
In vi sio 47,5 1 830,39 703,6 1,37
Te le per for mance 4,8 222,70 1 078,1 2,09
Tomra Sys tems 24,5 1 741,03 386,2 0,75
Vo lu tion Group 367,7 3,24 1 512,9 2,94

Ter vey den huol to 6 973,9 13,53
Ad vanced Me dical So lu tions Group 250,0 2,30 729,7 1,42
Arjo B 158,9 433,02 556,5 1,08
Bac ti guard B 42,2 1 227,67 418,8 0,81
Genus 21,7 26,47 730,8 1,42
Me dios 32,5 17,50 569,0 1,10
Nexus 19,7 55,80 1 098,9 2,13
Tecan Group 2,4 407,21 981,9 1,91
Ter veys ta lo Plc 103,3 6,25 645,3 1,25
Ve toqui nol 14,2 87,60 1 242,8 2,41

Vies tin tä pal ve lut 5 440,4 10,56
CTS Even tim 16,3 59,60 971,9 1,89
In for ma 185,2 5,50 1 293,1 2,51
Kar nov Group 301,3 649,42 1 582,5 3,07

NOS SGPS 258,0 3,78 976,1 1,89
Sa no ma Plc 62,8 9,82 616,7 1,20
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -16 249 818,64   13 324 439,04  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 560 907,85   -457 003,20  
Osin ko tuo tot 1 326 056,32   915 751,22  
Kor ko tuo tot 4 834,02   2,28  
Muut tuo tot 55 468,47   40 575,07  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -854 787,27   -904 608,04  

Kor ko ku lut -10 370,95   -12 471,56  
Muut kulut -112 388,67   -74 548,16  

Ti li kau den voit to/tap pio -15 280 098,87   12 832 136,65  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 50 549 808,08   65 268 668,90  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 26 620,00   4 560,00  
Siir to saa mi set 1 590,65   1,87  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 024 524,48   3 885 335,34  
Vas taa vaa yh teen sä 51 602 543,21   69 158 566,11  

Ra has ton arvo 51 535 922,54   69 068 922,78  
Vie ras pää oma

Muut velat
Siir to ve lat 66 620,67   89 643,33  

Vas tat ta vaa yh teen sä 51 602 543,21   69 158 566,11  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 286 573,69   2 235 102,09  
Luo vu tus tap piot -2 213 338,69   -319 284,66  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -15 323 837,89   11 408 621,61  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 784,25   -  

Yh teen sä -16 249 818,64   13 324 439,04  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 451 175,00   70 680,00  
Tap piot -25 877,15   -508 873,20  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 135 610,00   -18 810,00  

Yh teen sä 560 907,85   -457 003,20  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 1 662 666,12   13 685 942,39  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -16 850 894,01   -2 296 130,78  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  10 639,45   15 434,33  

Ra has ton arvo 1.1. 69 068 922,78   44 473 586,30  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 2 818 591,61   16 382 072,90  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -4 812 817,56   -4 451 082,47  
Tuo ton ja ko -258 675,42   -167 790,60  
Ti li kau den voit to/tap pio -15 280 098,87   12 832 136,65  
Ra has ton arvo 31.12. 51 535 922,54   69 068 922,78  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 51 535 922,54   69 068 922,78  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vuo si ker to mus 2022 • 369



Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Eu roop pa Pas sii vi nen
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Eu roo pan osa ke mark ki noi ta pai noi vat ras kaas ti huo let Ukrai nan sodan vai ku tuk -
sis ta ta lou teen ja ener gia sek to riin sekä ko ron nos to tah din kiih ty mi nen in flaa tion
hil lit se mi sek si. Myös Fedin ai em paa aggres sii vi sem pi ra ha po li tiik ka ja kor ko jen
nousu USA:ssa vai kut ti vat ne ga tii vi ses ti mark ki na ke hi tyk seen. EKP ei ollut yhtä in -
no kas nos ta maan kor ko ja kuin Fed.

Eu roop pa tuo mer kit tä vän osuu den käyt tä mäs tään öl jys tä ja maa kaa sus ta Ve -
nä jäl tä, minkä vuok si se on ollut erit täin haa voit tu vas sa ase mas sa Ve nä jän hyö -
kät tyä Ukrai naan. Tämä hei jas tui myös Eu roo pan mark ki na ke hi tyk seen. Vuo den
vii meis ten kuu kausien ai ka na mark ki nat el pyi vät jon kin ver ran. Ison- Britannian
mark ki nat ke hit tyi vät par hai ten. Niitä tu ki vat öljy- yhtiöiden suuri määrä sekä de -
fen sii vi set lää ke teol li suus yh tiöt ja elin tar vi ke kaup pa ket jut. Par hai ten tuot ta nei ta
toi mia lo ja oli vat tu pak ka, kaasu ja öljy sekä metalli-  ja kai vos teol li suus. Kor ko her -
kät toi mia lat, kuten kiinteistö-  ja au toa la, sekä IT- sektori las ki vat eni ten.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 1 %:n ja 3 %:n vä lil lä.

Pas sii vi sis ta ra has tois ta an net ta vat tie dot
Ra has to on pas sii vi nen osa ke ra has to, joka ke hi tyk sel tään pyr kii lä hel le ver tai luin -
dek siä käyt täen osit tais ta repli koin tia eli ra has ton si joi tuk set ja in dek sin koos tu -
mus vas taa vat toi si aan vain osit tain. Ra has to ei si joi ta kus tan nus syis tä kaik kiin
ver tai luin dek sis sä mu ka na ole vien yh tiöi den osak kei siin, vaan ra has toon va li taan
ver tai luin dek sis sä ole vis ta yh tiöis tä mah dol li sim man op ti maa li nen otan ta.
Rahasto- osuuden tuot to ja in dek sin ar von ke hi tys voi vat kui ten kin hie man poi ke ta
toi sis taan muun muas sa sen seu rauk se na, että ra has to nou dat taa Nor dean vas -
tuul li sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Tämä tar koit taa, että tie tyt in dek sis sä ole vat
osak keet voi daan sul kea pois.

Ra has ton ak tii vi ris ki eli Trac king Error (TE) oli 0,81 jou lu kuun 2022 lo pus sa.
Ra has ton his to rial li seen ke hi tyk seen pe rus tu va Trac king Error ker too, miten pal -

jon rahasto- osuuden tuot to eroaa ver tai luin dek sin tuo tos ta eli miten suuri ra has to -
si joi tuk seen liit ty vä riski on suh tees sa ver tai luin dek siin. Mi kä li ra has ton TE on
pieni, kuten in dek siä seu raa vil la ra has toil la yleen sä, on to den nä köis tä, että osuu -
den tuot to seu rai lee melko tar kas ti ver tai luin dek siä.

Eu roop pa Pas sii vi nen - rahaston TE sekä tuot to lu ku jen eroa vai suu det osuu den
arvon ja ver tai luin dek sin vä lil lä ovat yleen sä pie net, vaik ka ra has ton si joi tuk set ja
in dek sin koos tu mus vas taa vat toi si aan vain osit tain.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Iso-Britannia 23 %

Ranska 17 %

Sveitsi 16 %

Saksa 13 %

Alankomaat 8 %

Muut 24 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 19.2.2009
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, I kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 139,8 155,0 202,1

Kas vuo suus B, EUR 30,88054 34,35597 27,54260

Tuotto- osuus B, EUR 24,38962 27,72356 22,55699

Kas vuo suus C, EUR 31,68997 35,15032 28,09512

Tuotto- osuus C, EUR 11,24483 12,74327 10,33733

Kas vuo suus I, EUR 31,89742 35,45163 28,39256

Kas vuo suus I, NOK 335,35288 353,62989 298,96275

Kas vuo suus I, SEK 354,70605 362,88958 285,29784

Tuotto- osuus I, EUR 24,10853 27,37656 22,25235

Kulut
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,20
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut B, % 0,50
Juok se vat kulut C, % 0,20
Juok se vat kulut I, % 0,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,03
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 589,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä täysi jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Täy den
jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi vit täi -
seen ar voon on enin tään 0,50 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä voi li -
sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met oli vat
käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2022 mer kin nät 0,22 % ja lu nas tuk set 0,06 % 
1.4.–30.6.2022 mer kin nät 0,23 % ja lu nas tuk set 0,06 % 
1.7.–30.9.2022 mer kin nät 0,23 % ja lu nas tuk set 0,06 % 
1.10.–31.12.2022 mer kin nät 0,23 % ja lu nas tuk set 0,06 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % -10,12
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -9,84
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -10,03
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % -5,17
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % -2,26
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -9,49
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -5,11
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -2,25
Osuu den vo la ti li teet ti, % 19,69
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 18,56
Trac king Error, % 0,81
Ac ti ve Share, % 3,74
Shar pen luku 0,17
Sal kun kier to no peus, % -5

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den I arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has to on pas sii vi nen osa ke ra has to, ja siitä syys tä sen Trac king Error ja Ac ti ve Share

ovat pie net. Li sä tie to ja ra has ton sal kun koos tu muk ses ta ja Trac king Er ro ris ta on esi tet ty
edel li sel lä si vul la.

Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -
vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI Eu ro pe net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 135 497,7 96,93

Ener gia 8 980,5 6,42
Aker BP 4,8 3 197,15 139,5 0,10
BP 316,1 4,21 1 692,1 1,21
Eni 39,3 13,29 522,4 0,37
Equi nor 15,2 3 698,64 509,3 0,36
Galp Ener gia SGPS 7,5 12,61 94,9 0,07
Neste 6,6 43,02 285,8 0,20
OMV 2,2 48,10 107,9 0,08
Shell 119,2 20,64 3 124,5 2,24
Te na ris 7,1 16,29 115,8 0,08
To ta lE ner gies 40,7 58,65 2 388,3 1,71

In for maa tio tek no lo gia, IT 9 371,1 6,70
Adyen 0,3 1 288,40 434,2 0,31
Ama deus IT Group 7,1 48,55 343,7 0,25
ASM In ter na tio nal 0,7 235,65 172,0 0,12
ASML Hol ding 6,4 503,80 3 223,3 2,31
AVEVA Group 1,6 28,51 57,5 0,04
Becht le 1,1 33,06 36,1 0,03
Cap ge mi ni 2,6 155,95 398,6 0,29
Das sault Sys te mes 10,5 33,50 351,6 0,25
Eden red 4,0 50,88 201,8 0,14
Erics son B 47,0 677,22 257,7 0,18
Halma 5,7 17,51 127,6 0,09
Hexagon B 30,2 1 212,10 295,6 0,21
In fi neon Tech no lo gies 20,4 28,43 580,6 0,42
Lo gi tech In ter na tio nal 2,7 56,34 155,9 0,11
Ne metschek 0,8 47,69 36,1 0,03
Nexi 8,6 7,37 63,6 0,05
Nokia 85,5 4,33 370,1 0,26
Sage Group 16,8 6,62 140,9 0,10
SAP 16,4 96,39 1 583,4 1,13
ST Mic roe lect ro nics 10,7 33,00 354,6 0,25
Te me nos 1,0 50,10 52,2 0,04
Worldline SA/France 3,7 36,53 134,2 0,10

Kiin teis töt 1 189,4 0,85
Aroundtown 11,4 2,18 24,8 0,02
Bal der B 8,6 539,55 37,7 0,03
Bri tish Land Co 12,7 3,51 56,8 0,04
Co vi vio 1,0 55,45 53,9 0,04
Geci na 0,7 95,15 63,4 0,05
Kle pier re 3,2 21,53 69,4 0,05
Land Secu ri ties Group 10,6 5,51 74,1 0,05
LEG Im mo bi lien 1,3 60,86 77,9 0,06
Sagax B 2,9 2 629,93 61,6 0,04
Segro 19,3 6,77 166,1 0,12
Swiss Prime Site 1,2 79,14 97,5 0,07
Unibail- Rodamco-Westfield 1,8 48,63 88,3 0,06
Vo no via 11,4 22,02 250,5 0,18
Warehouses De Pauw CVA 2,5 26,70 67,4 0,05

Ku lu tus ta va rat 13 800,5 9,87
Accor 2,4 23,35 56,4 0,04
Adi das 2,7 127,46 346,6 0,25
Bar ratt De ve lop ments 14,3 3,52 64,1 0,05
Baye rische Mo to ren Werke 5,2 83,38 431,2 0,31
Baye rische Mo to ren Werke 0,9 79,55 70,2 0,05
Ber ke ley Group Hol dings 1,7 33,48 72,2 0,05
Bur ber ry Group 6,0 18,01 136,6 0,10
Cie Fi nancie re Ric he mont 8,2 118,39 997,8 0,71
Cie Ge ne ra le des Etablis se ments Mic he lin SCA 10,8 25,99 280,0 0,20
Com pass Group 28,1 17,01 607,3 0,43
Con ti nen tal 1,7 55,98 96,2 0,07
D'ie te ren 0,4 179,20 65,0 0,05
De li ve ry Hero 2,8 44,78 124,0 0,09
Dr Ing hc F Porsche 1,7 94,75 163,9 0,12
Electrolux B 2,9 1 565,50 37,1 0,03
En tain 9,1 11,72 136,2 0,10
Evo lu tion 2,9 11 291,46 262,5 0,19
Fer ra ri 2,0 200,20 400,8 0,29
Flut ter En ter tain ment 2,7 127,80 344,5 0,25
Hen nes & Mauritz B 11,4 1 248,13 115,2 0,08
Her mes In ter na tio nal 0,5 1 445,00 716,7 0,51
In dustria de Di se no Textil 17,2 24,85 427,0 0,31
In terCon ti nen tal Ho tels Group 2,9 42,09 152,6 0,11
JD Sports Fas hion 38,2 1,12 54,4 0,04
Just Eat Takeaway.com 2,9 19,75 56,5 0,04
Ke ring 1,2 475,50 559,7 0,40
King fis her 30,5 2,09 81,1 0,06
La Francai se des Jeux SAEM 1,5 37,58 55,3 0,04
LVMH Moet Hen nes sy Louis Vuit ton 4,4 679,90 2 967,8 2,12
Mercedes- Benz Group 12,6 61,40 774,8 0,55
Moncler 3,4 49,50 169,8 0,12
Next 2,1 51,51 135,9 0,10
Pan do ra 1,4 3 629,73 94,7 0,07
Per sim mon 5,0 10,80 68,4 0,05

Porsche Au to mo bil Hol ding 2,4 51,24 123,4 0,09
Pro sus 13,1 64,45 845,1 0,60
Puma 1,7 56,70 95,1 0,07
Re nault 3,0 31,28 93,2 0,07
SEB 0,3 78,25 22,8 0,02
Sodexo 1,4 89,48 125,2 0,09
Stel lan tis 34,4 13,26 456,0 0,33
Swatch Group 0,5 259,69 122,5 0,09
Swatch Group 0,7 47,44 32,1 0,02
Tay lor Wimpey 50,3 0,90 57,7 0,04
Valeo 3,7 16,70 62,3 0,04
Volkswagen 0,4 147,65 63,3 0,05
Volkswagen 2,9 116,42 337,7 0,24
Volvo Car B 8,9 526,88 37,9 0,03
Whitbread 3,2 22,80 92,5 0,07
Zalando 3,4 33,11 111,1 0,08

Pe rus teol li suus 10 132,2 7,25
Air Liqui de 8,3 132,40 1 094,7 0,78
Akzo Nobel 2,9 62,56 183,4 0,13
Anglo Ame rican 24,9 28,72 908,2 0,65
An to fa gas ta 12,1 13,71 211,3 0,15
Arce lor Mit tal 13,4 24,58 330,1 0,24
Ar ke ma 0,9 83,88 73,6 0,05
BASF 14,5 46,39 671,9 0,48
Bo li den 7,3 4 350,78 255,7 0,18
Chr. Han sen Hol ding 1,7 3 715,99 111,3 0,08
Cla riant 3,4 14,47 50,0 0,04
Co ve stro 3,0 36,55 109,9 0,08
CRH 12,1 37,01 449,2 0,32
Croda In ter na tio nal 2,2 58,59 160,9 0,12
EMS- Chemie Hol ding 0,1 618,12 58,3 0,04
Evo nik In dustries 3,1 17,94 56,4 0,04
Gi vau dan 0,1 2 797,36 413,1 0,30
Hei del bergCe ment 2,1 53,28 111,2 0,08
Holcim 8,9 47,28 429,4 0,31
Hol men B 1,4 4 602,66 52,1 0,04
John son Matt hey 2,9 18,87 70,5 0,05
Ko ninklij ke DSM 2,7 114,30 310,2 0,22
Mondi 7,6 12,51 120,5 0,09
Norsk Hydro 24,7 770,85 172,5 0,12
Novozymes B 3,2 2 616,88 151,5 0,11
OCI 1,5 33,42 50,7 0,04
Rio Tinto 24,1 51,44 1 572,8 1,13
SCA B 9,4 1 467,31 111,5 0,08
SIG Group 4,9 19,95 99,5 0,07
Sika 2,3 218,91 514,8 0,37
Smur fit Kappa Group 4,0 34,56 138,4 0,10
Sol vay 1,2 94,46 115,9 0,08
Stora Enso R 9,1 13,15 120,3 0,09
Sym ri se 2,1 101,65 210,9 0,15
Umico re 3,3 34,32 113,2 0,08
UPM- Kymmene 8,4 34,93 293,5 0,21
voes tal pi ne 5,3 24,78 131,9 0,09
Yara In ter na tio nal 2,5 4 527,10 102,5 0,07

Päi vit täis ta va rat 17 677,7 12,65
Anheuser- Busch InBev 13,6 56,27 764,1 0,55
As socia ted Bri tish Foods 5,5 13,98 98,3 0,07
Barry Cal le baut 0,1 1 805,99 98,2 0,07
Beiers dorf 1,6 107,20 172,4 0,12
Bri tish Ame rican To bacco 33,6 29,11 1 243,9 0,89
Carls berg B 1,6 6 865,32 197,1 0,14
Car re four 9,5 15,64 149,1 0,11
Choco la de fa bri ken Lindt & Spruengli 0,0 9 311,37 162,4 0,12
Choco la de fa bri ken Lindt & Spruengli 0,0 93 804,87 96,2 0,07
Coca- Cola Eu ro paci fic Part ners 3,2 59,04 165,8 0,12
Coca- Cola HBC 2,6 17,51 58,5 0,04
Da no ne 10,2 49,23 500,5 0,36
Da vi de Campari- Milano 7,6 9,48 72,0 0,05
Dia geo 35,8 32,38 1 474,4 1,05
Es si ty B 9,5 3 039,15 232,6 0,17
Ha leon 79,8 2,90 294,3 0,21
Hei ne ken 4,1 87,88 361,4 0,26
Hei ne ken Hol ding 1,7 72,05 122,3 0,09
Hel lo Fresh 2,4 20,53 49,6 0,04
Hen kel 2,8 65,02 179,9 0,13
Hen kel 1,6 60,25 97,6 0,07
Im pe rial Brands 14,3 18,37 334,5 0,24
J Sains bu ry 25,6 1,93 62,8 0,04
JDE Peet's 1,5 27,02 41,3 0,03
Je ro ni mo Mar tins SGPS 4,2 20,18 85,6 0,06
Kerry Group 2,5 84,24 210,6 0,15
Kesko B 4,2 20,62 87,3 0,06
Ko ninklij ke Ahold Delhaize 16,4 26,84 440,3 0,31
L'Oreal 3,8 333,60 1 267,3 0,91
Mowi 6,5 1 757,85 103,9 0,07
Nest le 43,4 105,79 4 712,7 3,37
Ocado Group 8,6 5,47 59,8 0,04
Orkla 11,1 745,83 74,7 0,05
Per nod Ricard 3,3 183,75 599,6 0,43
Rec kitt Benc ki ser Group 11,3 51,05 733,7 0,52
Remy Coint reau 0,3 157,60 52,8 0,04
Sal Mar 0,9 4 045,59 31,8 0,02
Tesco 117,2 1,99 296,2 0,21
Uni le ver 40,1 37,10 1 892,2 1,35
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Ra hoi tus 22 802,2 16,31
3i Group 15,4 11,90 232,7 0,17
ABN AMRO Bank 6,5 12,93 83,6 0,06
abrdn 32,1 1,68 68,5 0,05
Ad mi ral Group 3,2 18,96 76,3 0,05
Aegon 27,8 4,74 131,6 0,09
Ageas 2,4 41,42 99,7 0,07
AIB Group 14,6 3,62 52,7 0,04
Allianz 6,4 200,90 1 287,4 0,92
Amun di 1,1 53,00 60,2 0,04
Assicurazioni Ge ne ra li 17,6 16,62 292,7 0,21
Aviva 42,8 3,93 213,6 0,15
AXA 29,4 26,06 764,7 0,55
Ba loi se Hol ding 0,7 140,90 100,9 0,07
Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta ria 97,0 5,63 546,3 0,39
Banco San tan der 267,4 2,80 749,4 0,54
Bank of Ire land Group 16,0 8,90 142,0 0,10
Banque Can to na le Vau doi se 0,4 87,63 35,7 0,03
Barclays 254,8 1,41 455,3 0,33
BNP Pa ri bas 17,4 53,25 925,9 0,66
CaixaBank 68,9 3,67 252,8 0,18
Commerzbank 16,7 8,84 147,9 0,11
Cre dit Agrico le 20,0 9,83 196,2 0,14
Cre dit Suis se Group 65,9 2,73 184,6 0,13
Dans ke Bank 10,8 1 021,02 199,0 0,14
Deutsche Bank 32,1 10,59 339,3 0,24
Deutsche Boer se 3,0 161,40 480,3 0,34
DNB Bank 15,0 2 044,35 277,8 0,20
EQT 4,7 2 453,12 93,0 0,07
Erste Group Bank 5,4 29,90 162,8 0,12
Eurazeo 0,5 58,10 29,0 0,02
Euronext 1,3 69,16 86,5 0,06
EXOR 1,7 68,30 113,8 0,08
Fi neco Bank Banca Fi neco 9,6 15,52 149,1 0,11
Gjen si di ge For si kring 3,4 2 020,69 63,0 0,05
Grou pe Bruxelles Lam bert 1,6 74,58 116,6 0,08
Han no ver Rueck 0,9 185,50 173,1 0,12
Hargrea ves Lansdown 5,6 7,60 53,6 0,04
HSBC Hol dings 314,4 4,58 1 827,7 1,31
In dustri vär den A 2,0 2 818,97 46,3 0,03
In dustri vär den C 2,4 2 813,41 53,7 0,04
ING Groep 60,0 11,39 683,6 0,49
In te sa San pao lo 260,2 2,08 540,6 0,39
In ves tor A 7,7 2 155,65 134,6 0,10
In ves tor B 28,8 2 096,83 488,5 0,35
Ju lius Baer Group 3,4 53,18 186,8 0,13
KBC Group 3,8 60,08 228,9 0,16
Kin ne vik B 3,6 1 592,41 45,7 0,03
Legal & Ge ne ral Group 95,5 2,21 268,6 0,19
Llo yds Ban king Group 1 080,8 0,40 553,1 0,40
Lon don Stock Exchange Group 5,1 63,31 413,8 0,30
Lund bergfö re ta gen B 1,3 4 938,49 52,7 0,04
M&G 39,3 1,67 83,2 0,06
Me dio banca Banca di Cre di to Finanziario 8,8 8,98 79,3 0,06
Muenc he ner Rueckversicherungs- 

Gesellschaft AG in M
2,2 304,00 668,5 0,48

NatWest Group 82,2 2,35 245,6 0,18
NN Group 4,4 38,16 166,5 0,12
Nor dea Bank 53,5 10,03 536,5 0,38
Part ners Group Hol ding 0,4 806,52 290,3 0,21
Phoenix Group Hol dings 11,1 5,40 76,2 0,05
Poste Ita lia ne 8,1 9,13 73,9 0,05
Pru den tial 43,7 10,00 555,5 0,40
Sampo A 7,5 48,82 364,5 0,26
Schro ders 10,0 3,87 48,9 0,04
SEB A 25,7 1 333,87 277,7 0,20
Socie te Ge ne ra le 12,6 23,48 295,3 0,21
So fi na 0,2 205,60 46,1 0,03
St James's Place 8,4 9,72 103,6 0,07
Stan dard Char te red 41,2 5,52 289,2 0,21
Svens ka Han dels ban ken A 23,4 1 168,73 221,2 0,16
Swedbank A 14,1 1 971,61 224,7 0,16
Swiss Life Hol ding 0,5 470,80 223,6 0,16
Swiss Re 4,7 85,39 411,4 0,29
Tryg 5,6 1 229,62 125,1 0,09
UBS Group 53,2 16,99 927,2 0,66
UniC re dit 30,8 13,27 409,3 0,29
Wendel 0,4 87,20 36,8 0,03
Zurich In su rance Group 2,4 436,74 1 059,8 0,76

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 19 321,2 13,82
A.P. Møller - Mærsk A 0,0 114 298,05 99,2 0,07
A.P. Møller - Mærsk B 0,1 116 157,16 168,0 0,12
ABB 29,0 27,71 825,1 0,59
ACS Ac ti vi da des de Con struccion y Ser vicios 6,8 26,77 181,8 0,13
Aena SME 1,2 117,30 143,0 0,10
AerCap Hol dings 3,2 62,24 175,4 0,13
Ae ro ports de Paris 0,5 125,20 59,0 0,04
Alfa Laval 4,2 3 348,30 112,6 0,08
Als tom 5,3 22,82 121,4 0,09
Ash tead Group 7,6 41,88 406,1 0,29
Assa Abloy B 15,6 2 487,59 313,4 0,22
Atlas Copco A 42,8 1 368,90 473,3 0,34
Atlas Copco B 24,5 1 235,46 244,7 0,18
Bou ygues 5,8 28,04 162,0 0,12
Brenn tag 2,6 59,72 152,5 0,11
Bunzl 9,1 24,48 282,8 0,20

Bu reau Ve ri tas 4,9 24,61 120,6 0,09
Cie de Saint- Gobain 8,0 45,65 363,1 0,26
CNH In dustrial 17,7 14,97 265,3 0,19
Daim ler Truck Hol ding 7,0 28,95 201,2 0,14
Das sault Avia tion 2,9 158,20 464,8 0,33
DCC 2,0 36,20 91,1 0,07
Deutsche Luft han sa 8,8 7,77 68,1 0,05
Deutsche Post 15,8 35,18 555,4 0,40
DSV A/S 3,0 8 154,05 438,5 0,31
Ei� a ge 2,7 91,92 252,0 0,18
Epi roc A 10,3 2 111,17 175,9 0,13
Epi roc B 5,8 1 864,30 86,7 0,06
Experian 14,5 24,96 461,2 0,33
Fer ro vial 8,5 24,47 208,4 0,15
GEA Group 2,4 38,20 90,9 0,07
Ge be rit 0,6 430,02 267,3 0,19
Get link 7,0 14,98 105,1 0,08
Husqvar na B 6,2 813,11 40,6 0,03
IMCD 0,9 133,15 120,5 0,09
In dut ra de 4,2 2 347,48 79,3 0,06
In ter tek Group 2,7 35,79 122,3 0,09
Kings pan Group 2,6 50,58 129,2 0,09
Knorr- Bremse 1,3 51,04 66,7 0,05
Kone B 5,5 48,30 266,0 0,19
Kongs berg Grup pen 12,1 4 369,40 479,3 0,34
Kueh ne + Nagel In ter na tio nal 0,9 212,49 187,4 0,13
La tour B 1,9 2 191,79 34,1 0,02
Le grand 5,4 74,82 401,6 0,29
Lifco B 2,9 1 936,58 45,2 0,03
Mel ro se In dustries 64,0 1,19 97,0 0,07
MTU Aero En gi nes 2,7 202,20 553,2 0,40
NIBE In dustrier B 24,3 1 079,77 212,0 0,15
Prys mian 6,6 34,66 227,6 0,16
Rands tad 1,9 56,96 106,5 0,08
Ra tio nal 0,1 555,00 42,2 0,03
RELX 31,7 20,30 818,7 0,59
Ren to kil Ini tial 39,5 4,51 225,9 0,16
Rockwool B 0,1 12 143,70 29,0 0,02
Sand vik 16,8 2 095,05 284,6 0,20
Schind ler Hol ding 0,4 164,70 59,8 0,04
Schind ler Hol ding 0,6 171,71 106,9 0,08
Sch nei der Elect ric 9,2 130,72 1 198,4 0,86
Secu ri tas B 8,6 967,01 67,5 0,05
SGS 0,1 2 122,95 206,9 0,15
Sie mens 12,8 129,64 1 656,7 1,19
Sie mens Ener gy 6,9 17,58 121,7 0,09
Skans ka B 5,0 1 834,83 74,6 0,05
SKF B 5,7 1 769,78 82,1 0,06
Smiths Group 11,6 14,18 208,7 0,15
Spirax- Sarco En gi nee ring 1,2 94,18 147,4 0,11
Te le per for mance 0,9 222,70 211,3 0,15
VAT Group 0,4 249,62 106,2 0,08
Ves tas Wind Sys tems 16,0 1 502,90 436,0 0,31
Vinci 10,4 93,29 973,2 0,70
Volvo A 3,0 2 202,91 54,0 0,04
Volvo B 24,2 2 095,94 409,8 0,29
Wolters Kluwer 4,5 97,76 443,5 0,32
Wärtsilä 6,6 7,87 52,0 0,04

Ter vey den huol to 21 789,1 15,59
Alcon 7,9 62,39 505,2 0,36
Ampli fon 2,0 27,82 54,4 0,04
Argenx 0,9 348,30 297,8 0,21
AstraZeneca 24,4 99,53 3 082,8 2,21
Bac hem Hol ding 0,5 78,85 39,7 0,03
Bayer 15,4 48,33 744,4 0,53
BioMerieux 0,7 97,92 68,2 0,05
Carl Zeiss Me di tec 0,6 117,90 73,3 0,05
Co loplast B 1,8 6 038,39 199,6 0,14
De mant A/S 1,7 1 431,89 43,5 0,03
Dia So rin 0,3 130,40 45,2 0,03
EssilorLuxottica 4,5 169,20 769,2 0,55
Eu ro fins Scien ti fic 2,1 67,06 140,8 0,10
Fre se nius 6,7 26,25 174,9 0,13
Fre se nius Me dical Care 3,0 30,57 91,9 0,07
Gen mab 1,0 21 870,56 408,5 0,29
Ge tin ge B 3,5 2 405,30 68,0 0,05
Gri fols 4,1 10,77 43,9 0,03
GSK 64,0 12,75 1 036,3 0,74
Hikma Phar maceu ticals 2,3 13,77 40,8 0,03
Ipsen 0,6 100,50 56,2 0,04
Ko ninklij ke Phi lips 13,6 14,00 190,7 0,14
Lonza Group 1,2 447,40 537,3 0,38
Merck KGaA 2,0 180,90 361,8 0,26
No var tis 34,0 82,54 2 881,2 2,06
Novo Nor disk B 26,0 6 975,38 3 285,7 2,35
Orion B 1,6 51,24 84,2 0,06
QIA GEN 3,6 47,01 169,5 0,12
Recor da ti In dustria Chi mica e Far maceu tica 1,5 38,75 58,2 0,04
Roche Hol ding 11,1 286,85 3 253,3 2,33
Roche Hol ding 0,4 353,89 146,6 0,10
Sa no fi 17,9 89,84 1 610,0 1,15
Sar to rius 0,4 369,40 140,0 0,10
Sar to rius Ste dim Bio tech 0,4 302,50 128,3 0,09
Sie mens Healt hi neers 4,4 46,73 206,4 0,15
Smith & Nephew 13,4 9,84 167,4 0,12
So no va Hol ding 0,9 216,54 195,7 0,14

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Eu roop pa Pas sii vi nen Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Vuo si ker to mus 2022 • 374

Muut ar vo pa pe rit

Osak keet 0,0 0,00
NMC Health 2,5 0,00 0,0 0,00

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -54,0 -0,04
Osa ke joh dan nai set -54,0 -0,04

Fu tuu ri so pi muk set -54,0 -0,04
STOXX EU RO PE 600 3/2023 8,9 -6,10 -54,0 -0,04

Ar vo pa pe rit yh teen sä 135 497,7 96,93
Joh dan nais so pi muk set -54,0 -0,04
Kassa ja muut varat, netto 4 346,2 3,11

Ra has ton arvo 139 789,9 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 2 913,7 66,49
Kas vuo suus B 1 016,5 22,45
Kas vuo suus C 211,2 4,79
Tuotto- osuus C 349,6 2,81
Tuotto- osuus I 103,4 1,78
Tuotto- osuus B 96,1 1,68

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 3 753,3
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
UBS Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE

Strau mann Hol ding 1,8 104,27 197,2 0,14
Swedish Orp han Bio vit rum 2,4 2 398,63 46,8 0,03
UCB 2,0 73,56 144,2 0,10

Vies tin tä pal ve lut 4 522,6 3,24
Ade vin ta 4,3 689,68 26,7 0,02
Auto Tra der Group 15,0 4,57 87,2 0,06
Bol lo re 14,5 5,22 75,5 0,05
BT Group 105,9 0,99 133,7 0,10
Cellnex Te lecom 8,4 30,92 259,7 0,19
Deutsche Te le kom 51,1 18,64 952,1 0,68
Elisa 2,2 49,46 107,4 0,08
Embracer B 9,7 525,87 41,3 0,03
In for ma 23,5 5,50 163,9 0,12
In fra strut tu re Wireless Ita lia ne 5,2 9,41 49,1 0,04
Ko ninklij ke KPN 52,4 2,89 151,4 0,11
Oran ge 32,0 9,28 296,6 0,21
Pear son 11,5 8,33 121,5 0,09
Publicis Grou pe 3,6 59,42 214,1 0,15
Scout24 1,3 46,93 59,9 0,04
Swisscom 0,4 500,23 215,0 0,15
Tele2 B 8,7 946,33 66,9 0,05
Te lecom Ita lia SpA/Mi la no 111,3 0,22 24,1 0,02
Te le fo nica 83,2 3,39 281,7 0,20
Te le fo nica Deutsch land Hol ding 17,2 2,30 39,6 0,03
Te le nor 10,9 963,03 95,3 0,07
Telia Com pa ny 41,3 296,46 99,1 0,07
Ubi soft En ter tain ment 1,3 26,41 34,6 0,02
Uni ted In ter net 1,1 18,89 21,4 0,02
Uni ver sal Music Group 11,5 22,51 259,8 0,19
Vi ven di 10,8 8,91 96,6 0,07
Vo da fo ne Group 414,3 0,75 393,4 0,28
WPP 16,8 7,28 154,9 0,11

Yh dys kun ta pal ve lut 5 911,3 4,23
Accio na 0,4 171,90 63,3 0,05
BKW 0,3 124,91 35,5 0,03
Corp ACCIO NA Ener gias Re no vables 0,8 36,14 30,6 0,02
E.ON 34,7 9,33 323,9 0,23
EDP - Ener gias de Por tu gal 43,4 4,66 201,9 0,14
EDP Re no va veis 4,6 20,58 95,1 0,07
Elect rici te de France 8,6 12,00 103,2 0,07
Elia Group 0,5 132,80 63,3 0,05
Ena gas 3,5 15,53 53,8 0,04
En de sa 4,8 17,64 85,1 0,06
Enel 128,1 5,03 644,1 0,46
Engie 28,7 13,39 384,4 0,28
For tum 7,0 15,54 108,8 0,08
Iberdro la 94,7 10,93 1 034,6 0,74
Na tio nal Grid 57,7 8,85 648,3 0,46
Na tur gy Ener gy Group 2,3 24,31 56,1 0,04
Red Elect rica Corp 6,8 16,26 110,0 0,08
RWE 10,1 41,59 419,2 0,30
Se vern Trent 4,1 23,52 123,3 0,09
Snam 30,3 4,53 137,3 0,10
SSE 16,9 15,19 326,7 0,23
Terna - Rete Elett rica Nazionale 22,0 6,90 151,6 0,11
Uni ted Uti li ties Group 10,3 8,80 115,4 0,08
Veo lia En vi ron ne ment 10,4 24,00 250,5 0,18
Ver bund 1,1 78,65 85,0 0,06
Ørsted 3,1 4 694,62 260,3 0,19
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -20 030 575,59   34 341 127,41  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -496 172,04   487 230,73  
Osin ko tuo tot 4 954 946,12   5 211 392,00  
Kor ko tuo tot 7 770,18   341,42  
Muut tuo tot 275 082,59   357 883,92  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -589 641,30   -699 904,28  

Kor ko ku lut -9 730,26   -21 320,41  
Muut kulut -531 946,76   -557 242,63  

Ti li kau den voit to/tap pio -16 420 267,06   39 119 508,16  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 135 497 655,91   153 227 028,18  
Myyn ti saa mi set -   6 512,68  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   4 485,00  
Muut 209 050,74   30 241,81  

Siir to saa mi set 138 686,74   99 906,06  
Rahat ja pank ki saa mi set 4 081 581,48   2 026 222,37  
Vas taa vaa yh teen sä 139 926 974,87   155 394 396,10  

Ra has ton arvo 139 789 910,94   155 019 303,21  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   6 499,85  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 53 985,00   -  
Muut 33 728,21   316 755,79  

Siir to ve lat 49 350,72   51 837,25  
Vas tat ta vaa yh teen sä 139 926 974,87   155 394 396,10  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 3 593 729,61   22 294 812,52  
Luo vu tus tap piot -2 212 581,21   -7 456 009,23  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -21 411 723,99   19 502 324,12  

Yh teen sä -20 030 575,59   34 341 127,41  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 205 133,31   675 351,08  
Tap piot -556 868,09   -156 712,42  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -144 437,26   -31 407,93  

Yh teen sä -496 172,04   487 230,73  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 6 220 104,89   28 987 448,06  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -27 776 266,14   -9 516 531,87  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  52 456,48   73 509,01  

Ra has ton arvo 1.1. 155 019 303,21   202 119 908,36  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 27 068 538,67   33 230 172,05  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -25 665 437,98   -119 330 972,41  
Tuo ton ja ko -212 225,90   -119 312,95  
Ti li kau den voit to/tap pio -16 420 267,06   39 119 508,16  
Ra has ton arvo 31.12. 139 789 910,94   155 019 303,21  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 139 789 910,94   155 019 303,21  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Eu roop pa lai set Täh det
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Eu roo pan osa ke mark ki noi ta pai noi vat ras kaas ti huo let Ukrai nan sodan vai ku tuk -
sis ta ta lou teen ja ener gia sek to riin sekä ko ron nos to tah din kiih ty mi nen in flaa tion
hil lit se mi sek si. Myös Fedin ai em paa aggres sii vi sem pi ra ha po li tiik ka ja kor ko jen
nousu USA:ssa vai kut ti vat ne ga tii vi ses ti mark ki na ke hi tyk seen. EKP ei ollut yhtä in -
no kas nos ta maan kor ko ja kuin Fed.

Eu roop pa tuo mer kit tä vän osuu den käyt tä mäs tään öl jys tä ja maa kaa sus ta Ve -
nä jäl tä, minkä vuok si se on ollut erit täin haa voit tu vas sa ase mas sa Ve nä jän hyö -
kät tyä Ukrai naan. Tämä hei jas tui myös Eu roo pan mark ki na ke hi tyk seen. Vuo den
vii meis ten kuu kausien ai ka na mark ki nat el pyi vät jon kin ver ran. Ison- Britannian
mark ki nat ke hit tyi vät par hai ten. Niitä tu ki vat öljy- yhtiöiden suuri määrä sekä de -
fen sii vi set lää ke teol li suus yh tiöt ja elin tar vi ke kaup pa ket jut. Par hai ten tuot ta nei ta
toi mia lo ja oli vat tu pak ka, kaasu ja öljy sekä metalli-  ja kai vos teol li suus.

Koh de ra has ton ke hi tys

Rahasto- osuuden ke hi tys oli epä va kaan mark ki na ti lan teen vuok si heik koa niin ab -
so luut ti ses ti kuin suh tees sa ver tai luin dek siin. Ra has ton si joi tus ra joi tus ten myötä
ra has to si joit ti öljyn ja maa kaa sun tuot ta jiin vain hyvin ra joi te tus ti. Ra has to ei siten
hyö ty nyt ener gia sek to rin muita sek to rei ta vah vem mas ta ke hi tyk ses tä. Tämä vai -
kut ti rahasto- osuuden suh teel li seen ke hi tyk seen.

De fen sii vi set omis tuk set kas vat ti vat tuot toa. Esi mer kik si ter vey den huol toa lan
yhtiö AstraZeneca ke hit tyi hyvin. Pe rus teol li suus sek to ril la Norsk Hydro ja ruot sa -
lai nen SSAB ke hit tyi vät hyvin. Usei ta te räs teh tai ta Manner- Euroopassa joko sul jet -
tiin tai nii den tuo tan toa su pis tet tiin erit täin kor kean säh kön hin nan vuok si. Sekä
Norsk Hydro että SSAB hyö tyi vät tästä, sillä ne pys tyi vät os ta maan säh köä muita
hal vem mal la ja li sää mään siten tuo tan to aan.

Vii mei sel lä nel jän nek sel lä ke hi tys oli vah vaa, kun näyt ti siltä, että in flaa tio oli
saa vut ta nut huip pun sa. Tämän an sios ta ra has to sai ta kai sin osan vuo den al ku -
puo lis kol la me ne te tys tä ar vos taan, mutta ei lä hes kään kaik kea.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Eu roop pa lai set Täh det on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa läh tö -
koh tai ses ti kaik ki va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea 1 – Eu ro pean Stars Equi ty
Fund - rahastoon (koh de ra has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te -
taan kä teis va roi hin.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.lu (Funds/ All funds/ Prices and Per for mance tai Legal/ Legal libra -
ry).

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Ra has ton osa ke va lin ta pe rus tuu sekä ta lou del li siin te ki jöi hin että ana lyy siin,
miten yri tyk set val vo vat ja hal lit se vat ym pä ris töön, yh teis kun taan sekä hy vään
hal lin to ta paan eli ESG- tekijöihin liit ty viä ris ke jä ja mah dol li suuk sia. Ai noas taan
sel lai set yri tyk set, jois sa mah dol li siin ESG- riskeihin va rau du taan en nal ta ja toi min -
ta on suun ni tel mal lis ta, ja jotka myös kin ta lou del lis ten tun nus lu ku jen va los sa ovat
mie len kiin toi sia, voi daan va li ta ra has ton salk kuun.

Ra has ton si joi tus toi min nas sa pai no te taan yh tiöi tä, jotka pys ty vät vas taa maan
glo baa lei hin kes tä vän ke hi tyk sen aset ta miin vaa ti muk siin ja kes kit ty vät uusiin ja
kes tä viin rat kai sui hin. Ra has to pyr kii va lit se maan mah dol li sim man op ti maa li sen
va li koi man yri tyk siä ra has ton salk kuun ja sul ke maan pois sel lai sia yh tiöi tä, joi den
toi min ta mal li on vä hem män vas tuul li nen ja kes tä vä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Iso-Britannia 18 %

Ranska 15 %

Saksa 14 %

Sveitsi 14 %

Tanska 12 %

Muut 26 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 22.12.1999
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Eu roop pa lai set Täh det Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 775,2 923,2 772,8

Kas vuo suus A, EUR 1 954,92312 2 219,87985 1 826,77083

Kas vuo suus A, NOK 20 553,04463 22 143,29424 19 235,19520

Kas vuo suus A, SEK 21 739,15833 22 723,10917 18 355,99778

Tuotto- osuus A, EUR 1 251,52686 1 460,00346 1 231,68331

Kas vuo suus C, EUR 2 069,17013 2 334,42333 1 908,61499

Tuotto- osuus C, EUR 15,72914 18,23018 15,27951

Kas vuo suus I, EUR 16,61105 18,72155 15,29139

Kas vuo suus I, SEK 184,71839 191,63732 153,65295

Tuotto- osuus I, EUR 15,77314 18,26262 15,29137

Tuotto- osuus I, SEK 175,40065 186,93963 153,65275

Ra has ton nimi oli Nor dea Eu roop pa 23.2.2020 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,47
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,83
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,73
Juok se vat kulut A, % 1,49
Juok se vat kulut C, % 0,84
Juok se vat kulut I, % 0,74
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 11 585,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Nor dea Eu roop pa lai set Täh det - rahaston hal lin noin ti palk kioi ta on alen net tu 11.5.2022 al -
kaen: A- osuussarjan vuo tui nen palk kio on 1,47 % (ai em min 1,50 % p.a.), I- osuussarjan vuo tui -
nen palk kio on 0,73 % (ai em min 0,75 % p.a.) ja C- sarjan vuo tui nen palk kio on 0,83 % (ai em -
min 0,85 % p.a.)

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Nor dea Eu roop pa lai set Täh det on syöt tö ra has to 11.5.2022 al kaen. Syöt tö ra has to ei maksa
merkintä-  tai lu nas tus palk kioi ta si joit taes saan koh de ra has toon. Syöt tö ra has ton hal lin noin ti -
palk kio on A- sarjalle 1,47 %, I- sarjalle 0,73 % ja C- sarjalle 0,83 % p.a. Koh de ra has tos sa (Y- 
osuussarja) ei ole hal lin noin ti palk kio ta. Kun syöt tö ra has to si joit taa koh de ra has toon, koh de -
ra has ton va rois ta ei pe ri tä säi ly tys palk kio ta, mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja. Syöttö-  ja koh -
de ra has ton ko ko nais ku lu jen ar vioi daan ole van 1,47 %, 0,73 % ja 0,83 % vuo si ta sol la sen jäl -
keen, kun ra has to muut tui syöt tö ra has tok si. 

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -11,94
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -7,18
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -4,33
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -11,36
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -11,27
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % -3,61
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -9,49
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -5,11
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -2,25
Osuu den vo la ti li teet ti, % 20,59
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 18,56
Trac king Error, % 4,73
Ac ti ve Share, % 74,69
Shar pen luku 0,26
Sal kun kier to no peus, % 224

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI Eu ro pe net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Nor dea Eu roop pa lai set Täh det Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Vuo si ker to mus 2022 • 378

Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 770 219,9 99,35

Osa ke ra has tot 770 219,9 99,35
Nor dea 1 - Eu ro pean Stars Equi ty Fund Y-EUR 5 628,4 136,84 770 219,9 99,35

Ar vo pa pe rit yh teen sä 770 219,9 99,35
Kassa ja muut varat, netto 5 009,8 0,65

Ra has ton arvo 775 229,7 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 379,1 95,60
Kas vuo suus I 1 180,4 2,53
Tuotto- osuus I 442,5 0,90
Tuotto- osuus A 2,9 0,47
Kas vuo suus C 1,5 0,39
Tuotto- osuus C 54,7 0,11

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Eu roop pa lai set Täh det Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -114 345 887,12   160 393 657,85  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 171,07   -  
Osin ko tuo tot 16 238 772,31   18 144 542,99  
Kor ko tuo tot 18 926,06   5 825,38  
Muut tuo tot 1 197 519,69   1 279 876,04  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -11 585 093,84   -12 861 951,99  

Kor ko ku lut -35 372,43   -53 790,72  
Muut kulut -1 101 873,75   -1 607 977,75  

Ti li kau den voit to/tap pio -109 612 838,01   165 300 181,80  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 770 219 913,15   915 549 377,64  
Myyn ti saa mi set 471 082,89   21 469,51  
Muut saa mi set

Muut 66 603,82   62 352,68  
Siir to saa mi set 42 222,87   1,98  
Rahat ja pank ki saa mi set 6 075 381,19   8 871 684,41  
Vas taa vaa yh teen sä 776 875 203,92   924 504 886,22  

Ra has ton arvo 775 229 681,06   923 228 845,65  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 120 993,85   21 427,22  
Muut velat

Muut 563 428,13   158 846,83  
Siir to ve lat 961 100,88   1 095 766,52  

Vas tat ta vaa yh teen sä 776 875 203,92   924 504 886,22  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 130 810 637,18   143 277 068,77  
Luo vu tus tap piot -90 984 243,52   -9 584 057,92  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -154 177 050,01   26 700 647,00  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 4 769,23   -  

Yh teen sä -114 345 887,12   160 393 657,85  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 171,07   -  
Yh teen sä 171,07   -  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 49 336 037,50   134 235 599,23  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -203 513 087,51   -107 534 952,23  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  206 149,70   1 088 513,21  

Ra has ton arvo 1.1. 923 228 845,65   772 839 509,18  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 36 497 316,56   71 861 985,88  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -74 538 420,51   -86 512 219,87  
Tuo ton ja ko -345 222,63   -260 611,34  
Ti li kau den voit to/tap pio -109 612 838,01   165 300 181,80  
Ra has ton arvo 31.12. 775 229 681,06   923 228 845,65  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 775 229 681,06   923 228 845,65  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Glo bal En hanced
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 oli vai kea suu rim mal le osal le maa il man osa ke mark ki nois ta. Useat te ki -
jät vai kut ti vat mark ki noi hin ne ga tii vi ses ti. Näitä oli vat mm. usei den kii na lais ten
kau pun kien ja aluei den ko ro na ra joi tuk set, mo nien eri toi mia lo jen kom po nent ti pu la
ja lo gis tiik kaon gel mat sekä huo let Ukrai nan sodan vai ku tuk sis ta ta lou teen ja ener -
gia sek to riin. Myös Fedin ai em paa aggres sii vi sem pi ra ha po li tiik ka ja kor ko jen
nousu USA:ssa pai noi vat mark ki na ke hi tys tä.

Ke hit ty vät mark ki nat ja kas vuo sak keet eri puo lil la maa il maa ot ti vat vas taan suu -
rim mat iskut. Kas vuo sak keet las ki vat eten kin kor ko jen nousun seu rauk se na. Las -
kun vai ku tus ta ko ros ti se että, näil lä osak keil la oli ollut pitkä vahva jakso ta ka naan.
Eu roop pa on ollut erit täin haa voit tu vas sa ase mas sa Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan.
Tämä hei jas tui myös Eu roo pan mark ki na ke hi tyk seen. Ja pa ni otti no peas ti käyt -
töön ko ti ta louk sien ku lu tuk seen koh dis tu via tukia ener gian hin tas ho kin ai ka na.
Ja pa nin osa ke mark ki nat kuu lui vat kin vä hi ten las ke nei den mark ki noi den jouk koon
pai kal li ses sa va luu tas sa mi tat tu na, mutta heik ko va luut ta pai noi eu roop pa lais ten
si joit ta jien tuot to ja. Vuo den jäl ki puo lis kol la useat osa ke mark ki nat sai vat ta kai sin
osan al ku vuo den ai ka na me ne te tys tä ar vos taan, kun in flaa tion kiih ty mi nen laan -
tui.

Rahasto- osuuden arvo ke hit tyi hie man ver tai luin dek siä hei kom min. Tuot toa pa -
ran si vat pää asias sa omis tuk sem me perusteollisuus-  ja ter vey den huol to sek to reil la.
Eten kin Steel Dy na mic ja Amgen erot tui vat po si tii vi ses ti jou kos ta. Myös päi vit täis -
ta va rat ke hit tyi vät hyvin. Swedish Match ja Hers hey Co tu ki vat ke hi tys tä mu ka vas -
ti.

Tuot toa alen si vat pää asias sa yh dys val ta lai set IT- yhtiöt. Kor ko jen nousu oli kova
isku IT- sektorille usean vah van vuo den jäl keen. Eten kin NVI DIA ja Alp ha bet
(Google) ke hit tyi vät hei kos ti. Ja pa ni lai nen Tokyo Elect ron kärsi myös kor ko jen
nousus ta.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 1 %:n ja 3 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 65 %

Japani 6 %

Kanada 4 %

Ranska 4 %

Iso-Britannia 3 %

Muut 17 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 27.6.2017
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Glo bal En hanced Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 433,1 1 237,3 722,9

Kas vuo suus A, EUR 16,14139 18,65960 13,69543

Kas vuo suus A, NOK 169,70218 186,95092 143,35750

Kas vuo suus A, SEK 179,49567 192,05228 137,23955

Tuotto- osuus A, EUR 14,30801 17,00665 12,78899

Kas vuo suus C, EUR 15,25782 17,56758 12,84283

Kas vuo suus C, NOK 160,41278 176,00995 134,43287

Kas vuo suus C, SEK 169,67018 180,81276 128,69580

Tuotto- osuus C, EUR 13,82300 16,36391 12,25671

Kas vuo suus I, EUR 15,17561 17,51240 12,83111

Kas vuo suus I, NOK 159,54847 175,45710 134,31019

Kas vuo suus I, SEK 168,75599 180,24482 128,57835

Tuotto- osuus I, EUR 13,74794 16,31203 12,24527

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,20
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,425
Juok se vat kulut A, % 0,60
Juok se vat kulut C, % 0,20
Juok se vat kulut I, % 0,42
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 7 457,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä täysi jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Täy den
jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi vit täi -
seen ar voon on enin tään 0,50 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä voi li -
sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met oli vat
käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2022 mer kin nät 0,08 % ja lu nas tuk set 0,06 % 
1.4.–30.6.2022 mer kin nät 0,10 % ja lu nas tuk set 0,07 % 
1.7.–30.9.2022 mer kin nät 0,09 % ja lu nas tuk set 0,07 % 
1.10.–31.12.2022 mer kin nät 0,09 % ja lu nas tuk set 0,06 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -13,50
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -9,23
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -6,54
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -13,15
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % -8,86
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % -6,16
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -13,34
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % -9,07
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % -6,37
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -12,78
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -8,56
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -5,79
Osuu den vo la ti li teet ti, % 18,87
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 18,43
Trac king Error, % 1,30
Ac ti ve Share, % 48,60
Shar pen luku 0,43
Sal kun kier to no peus, % 6

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has to on laa jas ti ha jau tet tu ja ak tii vi ses ti hal lin noi tu. Ra has ton ak tii vi ris ki ta so suh tees -

sa ver tai luin dek siin on mal til li nen. Ak tii vi ris kin tasoa mi ta taan tyy pil li ses ti Trac king Error- 
luvulla. Luku kuvaa, miten pal jon rahasto- osuuden tuot to eroaa ver tai luin dek sis tä.

Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -
vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI World net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 1 395 160,9 97,35

Ener gia 78 229,9 5,46
ARC Re sources 226,6 26,39 2 859,8 0,20
BP 580,7 4,21 3 108,1 0,22
Chev ron 77,5 191,56 13 033,3 0,91
Co ter ra Ener gy 262,8 26,22 6 050,9 0,42
Devon Ener gy 58,0 65,65 3 340,6 0,23
Equi nor 59,4 3 698,64 1 987,5 0,14
Exxon Mobil 130,1 117,72 13 447,2 0,94
Inpex 114,2 9,91 1 132,1 0,08
Occi den tal Pet ro leum 74,9 67,23 4 421,5 0,31
OMV 18,1 48,10 868,9 0,06
San tos 506,5 11,24 2 297,8 0,16
Sch lum ber ger 117,6 57,06 5 891,7 0,41
Shell 250,7 20,64 6 572,2 0,46
To ta lE ner gies 83,3 58,65 4 887,4 0,34
Va le ro Ener gy 32,4 135,39 3 855,2 0,27
Woodside Ener gy Group 190,0 55,77 4 279,6 0,30
Woodside Ener gy Group 8,7 17,66 196,1 0,01

In for maa tio tek no lo gia, IT 280 527,2 19,57
Accen tu re 4,6 284,78 1 150,4 0,08
Adobe 28,4 359,16 8 952,7 0,62
Ad vanced Micro De vices 44,7 69,13 2 713,1 0,19
Adyen 1,2 1 288,40 1 522,9 0,11
Aka mai Tech no lo gies 30,8 89,97 2 430,5 0,17
Ama deus IT Group 20,5 48,55 994,1 0,07
Apple 494,8 138,67 60 236,4 4,20
ASML Hol ding 9,5 503,80 4 760,9 0,33
Broadcom 12,7 596,73 6 677,1 0,47
Brot her In dustries 59,3 14,25 845,2 0,06
Cap ge mi ni 10,3 155,95 1 601,0 0,11
Check Point Software Tech no lo gies 46,5 134,64 5 491,9 0,38
Cisco Sys tems 134,7 50,84 6 012,2 0,42
Com pu ters ha re 198,4 41,23 3 302,9 0,23
Cons tel la tion Software Inc/Ca na da 2,4 3 056,93 3 508,5 0,24
Crowdstrike Hol dings 26,8 112,37 2 640,1 0,18
Da ta dog 19,2 78,44 1 319,3 0,09
DocuSign 18,4 59,15 956,0 0,07
Dropbox 92,3 23,89 1 935,1 0,14
Dy nat race 12,7 40,88 454,6 0,03
EPAM Sys tems 2,6 349,78 796,9 0,06
Erics son B 91,8 677,22 502,9 0,04
For ti net 76,5 52,18 3 504,0 0,24
Fu jit su 9,0 125,09 1 125,8 0,08
In fi neon Tech no lo gies 163,6 28,43 4 650,6 0,32
Intel 116,3 28,21 2 879,6 0,20
Keyence 5,4 365,15 1 971,8 0,14
Key sight Tech no lo gies 49,2 182,57 7 879,9 0,55
Mas tercard 21,3 371,11 6 948,4 0,48
Mic ron Tech no lo gy 31,9 53,34 1 492,8 0,10
Mic ro soft 235,5 255,95 52 913,4 3,69
Mo to ro la So lu tions 24,1 275,04 5 830,1 0,41
Mu ra ta Ma nu fac tu ring 25,9 46,78 1 211,7 0,08
Ne metschek 11,0 47,69 525,8 0,04
Nice 6,3 2 560,74 1 141,8 0,08
NTT Data 47,9 13,72 657,2 0,05
NVI DIA 112,5 155,97 15 400,7 1,07
NXP Se micon duc tors 25,0 168,66 3 698,2 0,26
ON Se micon duc tor 41,6 66,56 2 430,3 0,17
Palo Alto Networks 15,4 148,92 2 018,9 0,14
QUALCOMM 36,3 117,33 3 744,3 0,26
Sa les force 33,3 141,51 4 134,0 0,29
SCSK 79,5 14,21 1 129,7 0,08
ServiceNow 18,9 414,38 6 890,8 0,48
Shimadzu 20,9 26,59 555,8 0,04
Snowflake 22,6 153,19 3 032,9 0,21
SS&C Tech no lo gies Hol dings 54,1 55,56 2 636,5 0,18
ST Mic roe lect ro nics 71,2 33,00 2 349,2 0,16
Te me nos 7,3 50,10 373,2 0,03
TIS 30,6 24,71 756,2 0,05
Tokyo Elect ron 20,5 276,10 5 660,1 0,39
Visa 47,3 221,73 9 205,5 0,64
Workday 25,5 178,58 4 005,4 0,28
Zoom Video Com mu nica tions 15,3 72,30 968,0 0,07

Kiin teis töt 37 124,4 2,59
Alexandria Real Es ta te Equi ties 4,5 155,47 613,9 0,04
Ame rican Tower 20,7 226,11 4 116,1 0,29
Aroundtown 201,4 2,18 439,7 0,03
Crown Cast le 37,0 144,76 4 697,5 0,33
Di gi tal Real ty Trust 11,3 107,01 1 058,7 0,07
Equi ty Li feS ty le Pro per ties 18,2 68,94 1 099,2 0,08
Good man 72,7 27,32 802,0 0,06
In vi ta tion Homes 72,0 31,63 2 000,1 0,14
Mit su bis hi Es ta te 187,8 12,15 2 281,8 0,16
Pro lo gis 8,6 120,31 910,5 0,06
Real ty Inco me 60,0 67,70 3 568,2 0,25
SBA Com mu nica tions 12,5 299,16 3 284,7 0,23

Segro 209,6 6,77 1 803,5 0,13
Simon Pro per ty Group 16,9 125,38 1 864,5 0,13
Stockland 848,1 5,71 1 956,3 0,14
Sun Com mu ni ties 16,9 152,62 2 260,4 0,16
Swire Pro per ties 1 301,6 165,26 3 100,2 0,22
Vo no via 21,9 22,02 481,5 0,03
Weyerhaeuser 27,0 33,08 785,6 0,05

Ku lu tus ta va rat 139 414,3 9,73
Adi das 5,2 127,46 667,4 0,05
Amazon.com 259,0 89,65 20 385,2 1,42
Aris toc rat Lei su re 158,2 48,03 3 067,7 0,21
Boo king Hol dings 1,4 2 150,81 2 602,1 0,18
Brid ges to ne 44,2 33,31 1 472,4 0,10
Cie Fi nancie re Ric he mont 47,4 118,39 5 759,1 0,40
Com pass Group 56,4 17,01 1 218,0 0,09
Dol la ra ma 115,1 114,51 6 303,1 0,44
Hi ka ri Tsus hin 13,1 132,23 1 732,2 0,12
Hil ton Worldwide Hol dings 69,8 134,86 8 268,4 0,58
Home Depot 71,8 337,10 21 258,6 1,48
Honda Motor 84,9 21,53 1 828,0 0,13
In dustria de Di se no Textil 33,3 24,85 827,6 0,06
JD Sports Fas hion 797,8 1,12 1 134,3 0,08
Ke ring 3,4 475,50 1 618,1 0,11
Len nar 66,7 96,59 5 659,2 0,39
LVMH Moet Hen nes sy Louis Vuit ton 16,5 679,90 11 217,7 0,78
Mc Do nald's 22,3 281,25 5 507,4 0,38
Merca do Libre 2,7 903,15 2 131,4 0,15
Mercedes- Benz Group 32,0 61,40 1 965,9 0,14
NIKE 15,5 124,88 1 700,6 0,12
O'Reil ly Au to mo ti ve 7,7 900,79 6 066,6 0,42
Se ki sui House 54,0 16,57 894,8 0,06
Shi ma no 3,7 148,56 549,7 0,04
Sony Group 49,1 71,26 3 499,0 0,24
Star bucks 35,3 105,87 3 279,7 0,23
Tar get 6,7 159,06 942,2 0,07
Tesla 92,5 131,46 10 679,6 0,75
To y ota Motor 371,8 12,87 4 785,5 0,33
USS 50,4 14,88 749,8 0,05
Yum! Brands 8,3 136,69 997,3 0,07
ZOZO 27,9 23,15 645,9 0,05

Pe rus teol li suus 60 938,1 4,25
Asahi Kasei 119,6 6,69 799,6 0,06
BASF 68,2 46,39 3 164,5 0,22
Ce la ne se 40,8 109,12 3 909,6 0,27
Croda In ter na tio nal 8,6 58,59 640,4 0,04
Dow 41,0 53,78 1 937,7 0,14
For tescue Me tals Group 306,8 32,28 3 998,1 0,28
Linde 34,8 348,12 10 645,6 0,74
Mo saic 122,5 46,82 5 037,5 0,35
Nip pon Steel 73,0 16,28 1 188,2 0,08
Novozymes B 23,0 2 616,88 1 087,2 0,08
Nut rien 55,1 142,94 3 766,5 0,26
Rio Tinto 87,2 51,44 5 695,7 0,40
Rio Tinto 53,9 183,20 3 986,9 0,28
Sea led Air 23,7 53,23 1 108,7 0,08
Sol vay 51,8 94,46 4 890,2 0,34
Steel Dy na mics 93,0 104,27 8 514,2 0,59
Westrock 17,2 37,52 567,6 0,04

Päi vit täis ta va rat 110 282,7 7,70
Ali men ta tion Couche- Tard 139,8 86,04 5 752,2 0,40
Alt ria Group 118,5 48,78 5 074,5 0,35
Archer- Daniels-Midland 49,9 99,09 4 337,1 0,30
Asahi Group Hol dings 93,8 29,25 2 743,7 0,19
Bri tish Ame rican To bacco 29,5 29,11 1 091,8 0,08
Car re four 58,4 15,64 913,7 0,06
Coca- Cola 134,3 67,89 8 001,5 0,56
Coca- Cola HBC 61,9 17,51 1 376,6 0,10
Costco Wholesale 3,2 487,20 1 348,2 0,09
Dar ling Ingre dients 14,9 66,80 875,8 0,06
Dia geo 105,6 32,38 4 344,7 0,30
Ge ne ral Mills 63,6 89,49 5 000,0 0,35
Hei ne ken 35,9 87,88 3 158,4 0,22
Hers hey 52,0 247,14 11 282,0 0,79
Japan To bacco 64,4 18,90 1 216,9 0,08
Ko ninklij ke Ahold Delhaize 154,2 26,84 4 139,4 0,29
Kro ger 47,5 47,58 1 983,1 0,14
L'Oreal 9,9 333,60 3 290,0 0,23
Loblaw Cos 40,5 173,12 3 353,0 0,23
Nest le 82,8 105,79 8 980,4 0,63
Orkla 527,8 745,83 3 561,4 0,25
Per nod Ricard 8,7 183,75 1 607,4 0,11
Proc ter & Gamble 71,1 161,75 10 096,8 0,70
Seven & i Hol dings 150,2 40,19 6 037,1 0,42
Sun to ry Be ve ra ge & Food 65,2 31,96 2 083,5 0,15
Tyson Foods 55,3 66,44 3 225,7 0,23
Uni le ver 114,7 37,10 5 407,7 0,38

Ra hoi tus 200 731,7 14,01
3i Group 401,6 11,90 6 072,3 0,42
Aflac 49,9 76,78 3 361,5 0,23
Ame rican Express 43,4 157,69 6 014,2 0,42
Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta ria 670,8 5,63 3 779,2 0,26
Banco San tan der 2 039,4 2,80 5 715,3 0,40
Bank of Ame rica 366,3 35,35 11 367,2 0,79
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Muut ar vo pa pe rit

Osak keet 0,0 0,00
NMC Health 3,8 0,00 0,0 0,00

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -165,4 -0,01
Osa ke joh dan nai set -165,4 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -165,4 -0,01
MSCI EAFE 3/2023 5,2 -21,45 -97,9 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 6,7 -11,47 -67,5 -0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 1 395 161,0 97,35
Joh dan nais so pi muk set -165,4 -0,01
Kassa ja muut varat, netto 38 127,9 2,66

Ra has ton arvo 1 433 123,5 100,00

Bank of Mont real 25,0 177,37 2 120,6 0,15
Bank of Nova Sco tia/The 98,9 95,93 4 537,1 0,32
Barclays 307,9 1,41 550,1 0,04
Berks hi re Hathaway 59,2 329,67 17 134,6 1,20
BNP Pa ri bas 92,4 53,25 4 918,9 0,34
BOC Hong Kong Hol dings 211,0 221,57 673,8 0,05
Ci tigroup 215,2 48,27 9 120,6 0,64
Citizens Fi nancial Group 136,4 42,02 5 030,7 0,35
Deutsche Boer se 10,5 161,40 1 701,6 0,12
Disco ver Fi nancial Ser vices 41,2 104,41 3 778,7 0,26
Erste Group Bank 55,5 29,90 1 659,2 0,12
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 80,4 40,15 2 832,4 0,20
Fifth Third Bancorp 64,7 35,02 1 988,6 0,14
Hart ford Fi nancial Ser vices Group 54,9 80,93 3 898,6 0,27
HSBC Hol dings 443,4 4,58 2 577,3 0,18
ING Groep 243,4 11,39 2 772,2 0,19
In ves tor B 207,3 2 096,83 3 515,6 0,25
JP Mor gan Chase 73,5 143,12 9 239,3 0,64
Ju lius Baer Group 13,2 53,18 717,7 0,05
KBC Group 49,6 60,08 2 977,0 0,21
KeyCorp 63,7 18,59 1 040,2 0,07
Llo yds Ban king Group 2 207,0 0,40 1 129,6 0,08
Ma nu li fe Fi nancial 169,4 34,92 2 829,1 0,20
Met Li fe 87,0 77,24 5 896,9 0,41
Mit su bis hi UFJ Fi nancial Group 504,3 6,31 3 183,7 0,22
Mizuho Fi nancial Group 150,1 13,18 1 978,3 0,14
Mor gan Stan ley 35,1 90,74 2 794,8 0,20
MSCI 13,9 496,45 6 057,6 0,42
Nas daq 88,4 65,48 5 081,6 0,35
ORIX 190,3 15,04 2 862,9 0,20
Phoenix Group Hol dings 67,2 5,40 460,9 0,03
Power Corp of Ca na da 114,2 46,06 2 515,3 0,18
S&P Glo bal 12,6 357,46 3 941,8 0,28
State Street 39,6 82,79 2 881,5 0,20
Su mi to mo Mit sui Fi nancial Group 133,9 37,61 5 035,8 0,35
Suncorp Group 964,2 18,95 7 376,7 0,51
Swiss Life Hol ding 1,5 470,80 718,5 0,05
Synchro ny Fi nancial 77,6 35,07 2 389,6 0,17
T Rowe Price Group 40,1 116,39 4 096,1 0,29
Tokio Ma ri ne Hol dings 103,1 20,08 2 070,2 0,14
Toronto- Dominion Bank/The 149,4 126,78 9 055,3 0,63
Tradeweb Mar kets 12,6 69,30 769,3 0,05
Tra ve lers Cos 14,2 200,10 2 492,1 0,17
Truist Fi nancial 40,2 45,92 1 621,5 0,11
UBS Group 107,5 16,99 1 873,1 0,13
UniC re dit 95,8 13,27 1 271,9 0,09
Wells Fargo 32,4 44,07 1 253,0 0,09

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 149 890,3 10,46
3M 35,4 127,98 3 980,4 0,28
Aurizon Hol dings 1 134,0 5,87 2 687,6 0,19
Bou ygues 23,5 28,04 659,9 0,05
Brambles 96,4 19,00 739,3 0,05
Ca ter pil lar 23,0 255,67 5 155,1 0,36
CH Ro bin son Worldwide 25,6 97,72 2 198,6 0,15
Cin tas 12,8 481,99 5 405,1 0,38
CSX 100,2 33,06 2 907,8 0,20
Cum mins 48,7 258,58 11 066,7 0,77
Dai Nip pon Prin ting 99,8 18,82 1 878,1 0,13
Das sault Avia tion 36,4 158,20 5 764,2 0,40
Deere 5,5 457,59 2 201,6 0,15
DSV A/S 43,1 8 154,05 6 356,8 0,44
Emer son Elect ric 57,1 102,52 5 136,3 0,36
Expeditors In ter na tio nal of Washington 34,1 110,91 3 322,0 0,23
Experian 62,6 24,96 1 983,7 0,14
FANUC 6,0 140,86 845,1 0,06
For tu ne Brands In no va tions 21,3 60,95 1 138,8 0,08
In ter tek Group 46,5 35,79 2 114,0 0,15
ITOC HU 116,2 29,44 3 421,2 0,24
Kep pel 473,5 10,39 2 401,6 0,17
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 47,4 55,93 2 328,8 0,16
Kongs berg Grup pen 63,9 4 369,40 2 524,0 0,18
Ma ru be ni 90,5 10,76 973,6 0,07
Masco 104,9 49,81 4 587,2 0,32
MTU Aero En gi nes 14,6 202,20 2 950,1 0,21
NIP PON EXPRESS HOL DINGS 22,2 53,54 1 188,7 0,08
Nor folk Sout hern 27,8 262,99 6 421,6 0,45
Owens Cor ning 33,3 91,04 2 660,5 0,19
Parker- Hannifin 11,4 310,57 3 120,6 0,22
Sand vik 56,3 2 095,05 954,3 0,07
Sch nei der Elect ric 46,5 130,72 6 076,3 0,42
Sie mens 25,9 129,64 3 358,6 0,23
Snap- on 28,2 243,86 6 041,7 0,42
Southwest Air li nes 54,0 35,93 1 703,8 0,12
Su mi to mo 113,3 15,59 1 766,9 0,12
Te le per for mance 5,7 222,70 1 261,8 0,09
Uni ted Parcel Ser vice 31,9 185,53 5 201,9 0,36
Uni ted Ren tals 12,1 379,32 4 028,3 0,28
Vinci 59,9 93,29 5 591,9 0,39
Volvo B 224,9 2 095,94 3 811,4 0,27
Waste Ma na ge ment 32,0 167,43 4 701,0 0,33
Wolters Kluwer 74,4 97,76 7 273,5 0,51

Ter vey den huol to 203 978,1 14,23
Ab bott La bo ra to ries 55,2 117,17 5 673,5 0,40
Abb Vie 50,9 172,48 7 702,0 0,54
Amgen 59,1 280,30 14 543,9 1,01

AstraZeneca 28,4 99,53 3 593,6 0,25
Bio gen 19,8 295,54 5 149,7 0,36
Bristol- Myers Squibb 60,2 76,79 4 059,3 0,28
CVS Health 27,0 99,46 2 353,2 0,16
Ele vance Health 7,1 547,47 3 403,0 0,24
Eli Lilly 15,2 390,44 5 220,3 0,36
Fis her & Pay kel Healthca re 167,9 38,14 2 248,3 0,16
Ho lo gic 63,4 79,84 4 447,5 0,31
Hoya 6,2 90,22 559,4 0,04
IQVIA Hol dings 70,3 218,67 13 492,5 0,94
John son & John son 91,0 188,53 15 058,4 1,05
La bo ra to ry Corp of Ame rica 23,4 251,32 5 161,7 0,36
Lonza Group 13,3 447,40 6 096,6 0,43
Mc Kes son 20,5 400,35 7 191,7 0,50
Medt ro nic 73,4 82,95 5 344,2 0,37
Merck 105,0 118,41 10 919,3 0,76
Novo Nor disk B 87,9 6 975,38 11 083,4 0,77
Olym pus 51,0 16,70 851,8 0,06
Ono Phar maceu tical 80,3 21,89 1 758,0 0,12
Pfizer 168,2 54,69 8 073,7 0,56
Quest Diag nos tics 31,0 166,96 4 536,9 0,32
Roche Hol ding 33,5 286,85 9 859,3 0,69
Sar to rius 4,0 369,40 1 479,4 0,10
So no va Hol ding 6,2 216,54 1 383,4 0,10
Te ru mo 52,7 26,60 1 401,9 0,10
Ther mo Fis her Scien ti fic 17,8 587,72 9 165,5 0,64
Uni ted Health Group 36,5 565,83 18 124,7 1,26
Veeva Sys tems 30,8 172,23 4 657,1 0,33
Vertex Phar maceu ticals 16,3 308,20 4 405,9 0,31
Zoetis 36,3 156,41 4 978,8 0,35

Vies tin tä pal ve lut 88 648,8 6,19
Alp ha bet 330,3 94,70 27 456,9 1,92
Alp ha bet 127,5 94,16 10 538,5 0,74
Char ter Com mu nica tions 18,3 361,90 5 801,5 0,40
Comcast 92,2 37,32 3 022,0 0,21
KDDI 99,7 28,28 2 819,3 0,20
Match Group 40,7 44,28 1 581,9 0,11
Meta Plat forms 66,8 128,43 7 534,3 0,53
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 199,0 26,72 5 316,3 0,37
Pin te rest 82,7 25,91 1 880,4 0,13
Soft Bank Group 55,8 40,08 2 238,1 0,16
Spark New Zealand 930,5 9,11 2 977,6 0,21
Swisscom 2,5 500,23 1 305,2 0,09
Te le fo nica Deutsch land Hol ding 926,5 2,30 2 133,7 0,15
Trade Desk 57,6 47,84 2 418,4 0,17
Verizon Com mu nica tions 215,1 42,05 7 940,9 0,55
Vo da fo ne Group 628,4 0,75 596,6 0,04
Walt Dis ney 30,7 92,72 2 499,2 0,17
Z Hol dings 249,4 2,36 588,0 0,04

Yh dys kun ta pal ve lut 45 395,4 3,17
Al ta Gas 157,7 33,81 2 549,7 0,18
Enel 936,6 5,03 4 711,1 0,33
Hydro One 260,3 52,45 6 528,8 0,46
Iberdro la 454,9 10,93 4 971,5 0,35
NextEra Ener gy 225,9 89,22 17 696,4 1,23
Public Ser vice En terpri se Group 73,7 65,39 4 228,3 0,30
Sempra Ener gy 13,4 164,93 1 939,8 0,14
Terna - Rete Elett rica Nazionale 121,2 6,90 836,3 0,06
Ver bund 16,2 78,65 1 274,7 0,09
Ørsted 7,8 4 694,62 658,9 0,05
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Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 63 793,0 71,85
Kas vuo suus I 21 259,2 22,51
Tuotto- osuus A 2 170,4 2,17
Kas vuo suus C 1 940,5 2,07
Tuotto- osuus C 894,0 0,86
Tuotto- osuus I 565,6 0,54

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,

takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 33 736,8
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -206 861 565,90   267 076 374,21  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -5 451 071,08   2 969 351,01  
Osin ko tuo tot 29 097 582,35   17 681 834,55  
Kor ko tuo tot 439 112,20   25,79  
Muut tuo tot 18 527 599,01   8 547 119,41  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -7 457 532,49   -5 160 768,78  

Kor ko ku lut -5 159,32   -7 081,31  
Muut kulut -21 557 580,74   -7 734 477,24  

Ti li kau den voit to/tap pio -193 268 615,97   283 372 377,64  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 395 160 955,37   1 214 020 537,93  
Myyn ti saa mi set 810 509,10   2 139 499,46  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   2 115,66  
Muut 1 542 639,01   3 405 138,13  

Siir to saa mi set 1 025 593,25   897 543,41  
Rahat ja pank ki saa mi set 37 625 077,98   19 614 331,66  
Vas taa vaa yh teen sä 1 436 164 774,71   1 240 079 166,25  

Ra has ton arvo 1 433 123 452,65   1 237 269 497,34  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 808 202,82   1 658 664,46  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 165 420,47   15 735,19  
Muut 1 388 681,31   571 961,40  

Siir to ve lat 679 017,46   563 307,86  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 436 164 774,71   1 240 079 166,25  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 41 640 728,65   47 430 204,06  
Luo vu tus tap piot -21 408 971,81   -11 221 521,01  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -227 093 322,74   230 867 691,16  

Yh teen sä -206 861 565,90   267 076 374,21  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 5 836 504,17   4 291 273,05  
Tap piot -10 217 412,45   -1 503 542,74  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 071 172,17   181 620,70  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 1 009,37   -  

Yh teen sä -5 451 071,08   2 969 351,01  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 66 170 954,34   248 096 742,71  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -294 335 449,25   -17 047 430,85  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  360 070,13   267 888,60  

Ra has ton arvo 1.1. 1 237 269 497,34   722 893 257,07  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 572 452 293,76   494 322 570,88  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -181 856 243,32   -262 196 949,64  
Tuo ton ja ko -1 473 479,16   -1 121 758,61  
Ti li kau den voit to/tap pio -193 268 615,97   283 372 377,64  
Ra has ton arvo 31.12. 1 433 123 452,65   1 237 269 497,34  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 433 123 452,65   1 237 269 497,34  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Glo bal Equi ty Al loca tion
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuot ta lei ma si vat Ve nä jän hyök käys Ukrai naan ja tais te lu in flaa tio ta vas taan. In -
flaa tio ta kiih dyt ti vät aluk si suu ret raha- ja fi nans si po liit ti set tu ki pa ke tit, joil la py rit -
tiin lie ven tä mään ko ro na pan de mian ta lou del li sia vai ku tuk sia. Vuo den alus sa si joit -
ta jil le kävi sel väk si, että kes kus pank kien oli hil lit tä vä ris kiä yli kuu me ne mi ses ta.
Geo po liit ti set ris kit li sään tyi vät, kun Ve nä jä hyök kä si Ukrai naan hel mi kuus sa. Seu -
rauk se na oli myös tuo tan to häi riöi tä lä hin nä tie tyis sä hyö dyk keis sä, ja ener gian
hinta nousi edel leen. Tämä johti osa ke kurs sien laa ja mit tai seen las kuun, vaik ka jot -
kut ener giao sak kei den kal tai set mark ki na seg men tit nousi vat kin.

Rahasto- osuuden arvo ke hit tyi mark ki noi ta pa rem min. Tämä oli pää osin ra has -
ton de fen sii vis ten si joi tus ten an sio ta. Suo sim me myös va kai ta osak kei ta nii den
ma ta la ris ki syy den ja arvo- ominaisuuksien vuok si, mikä oli ra has tol le eduk si si joit -
ta jien et sies sä tur vaa le vot to mas sa mark ki naym pä ris tös sä. Myös osin ko ja mak sa -
vat yh tiöt ke hit tyi vät hyvin eten kin myyn ti aal to jen ai ka na. Si joi tuk sem me USA:n
terveydenhuolto-  ja ra hoi tus sek to reil le tuot ti vat mark ki noi ta pa rem min. Yh dys val -
ta lai set IT- sektorin omis tuk set ke hit tyi vät sen si jaan hei kos ti, kun kor ko jen nousu
pai noi kas vuo sak kei ta.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia ja va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai
te hos taak seen sal kun hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut
1 %:n ja 2 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 69 %

Japani 5 %

Iso-Britannia 4 %

Ranska 4 %

Saksa 2 %

Muut 15 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 25.3.2015
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, C kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 689,6 2 203,3 1 098,2

Kas vuo suus C, EUR 16,27623 18,31699 13,56255

Tuotto- osuus C, EUR 14,57908 16,76599 12,65192

Kas vuo suus I, EUR 16,92334 18,97853 13,99670

Tuotto- osuus I, EUR 15,03748 17,23346 12,95431

Ra has ton nimi oli Nor dea Equi ty Core 28.7.2021 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut C, % 0,75
Juok se vat kulut I, % 0,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,03
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 8 457,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Nor dea Glo bal Equi ty Al loca tion - rahaston C- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta on alen net tu
30.6.2021 al kaen: vuo tui nen palk kio on 0,75 % (ai em min 0,85 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -11,14
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -10,83
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 18,42
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,36
Sal kun kier to no peus, % 69

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den C arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 1 663 287,9 98,44

Ener gia 449,8 0,03
DT Mid stream 8,7 58,98 449,8 0,03

In for maa tio tek no lo gia, IT 465 890,0 27,57
Accen tu re 55,6 284,78 13 902,9 0,82
ACI Worldwide 33,6 24,55 724,1 0,04
Adobe 22,0 359,16 6 925,2 0,41
Ad vanced Micro De vices 29,9 69,13 1 814,0 0,11
Aka mai Tech no lo gies 71,0 89,97 5 607,5 0,33
Alps Al pi ne 123,6 8,50 1 050,6 0,06
Am docs 62,6 97,01 5 331,7 0,32
Ana log De vices 10,0 175,06 1 530,0 0,09
Apple 773,3 138,67 94 145,5 5,57
Applied Ma te rials 42,5 103,93 3 881,0 0,23
ASML Hol ding 4,9 503,80 2 476,7 0,15
ASMPT 95,0 463,56 634,7 0,04
Au to desk 6,0 199,44 1 051,3 0,06
Box 42,1 33,22 1 228,3 0,07
Broadcom 9,7 596,73 5 098,1 0,30
Ca dence De sign Sys tems 22,1 171,44 3 331,1 0,20
Cap ge mi ni 14,2 155,95 2 214,2 0,13
CGI 70,0 168,77 5 649,6 0,33
Check Point Software Tech no lo gies 40,6 134,64 4 804,7 0,28
Cisco Sys tems 462,2 50,84 20 631,9 1,22
Cloud fla re 3,1 48,25 130,5 0,01
Cognizant Tech no lo gy So lu tions 80,3 61,04 4 301,3 0,25
Concentrix 4,9 142,12 610,4 0,04
Con duent 224,1 4,32 850,3 0,05
Cor ning 24,1 34,09 719,8 0,04
Crowdstrike Hol dings 8,9 112,37 879,1 0,05
Da ta dog 12,3 78,44 849,6 0,05
Dell Tech no lo gies 28,8 42,92 1 085,1 0,06
Di gi ta lOcean Hol dings 30,9 27,18 736,3 0,04
DocuSign 27,4 59,15 1 424,0 0,08
Dropbox 29,6 23,89 620,1 0,04
Dye & Dur ham 17,7 23,73 200,9 0,01
Dy nat race 9,6 40,88 345,6 0,02
Enp ha se Ener gy 4,1 282,78 1 015,2 0,06
EPAM Sys tems 5,6 349,78 1 728,0 0,10
EVER TEC 13,3 34,56 404,2 0,02
F5 4,4 153,16 590,3 0,03
Fair Isaac 2,7 638,83 1 493,6 0,09
Fi serv 70,7 107,87 6 698,1 0,40
For ti net 59,5 52,18 2 724,8 0,16
Fortnox 76,3 525,87 324,6 0,02
Gen Di gi tal 118,8 22,87 2 384,5 0,14
Gen pact 63,6 49,44 2 760,0 0,16
Glo bal Pay ments 41,0 106,00 3 817,0 0,23
Go Dad dy 9,2 79,85 647,2 0,04
Hewlett Pac kard En terpri se 109,4 17,03 1 636,7 0,10
HP 135,0 28,68 3 397,9 0,20
In fi neon Tech no lo gies 153,6 28,43 4 368,2 0,26
In fo sys ADR 39,0 19,22 658,7 0,04
Intel 70,7 28,21 1 750,4 0,10
In ter na tio nal Busi ness Mac hi nes 7,4 150,36 970,3 0,06
In tuit 13,4 415,40 4 886,5 0,29
Jabil 5,5 72,79 348,5 0,02
Jack Henry & As socia tes 5,2 187,37 850,9 0,05
KLA 6,7 402,39 2 357,0 0,14
Kyndryl Hol dings 48,8 11,87 508,3 0,03
Ky oce ra 36,1 46,53 1 679,7 0,10
Lam Re search 27,7 448,57 10 916,6 0,65
Lu men tum Hol dings 12,4 55,68 607,5 0,04
Mar vell Tech no lo gy 77,1 39,53 2 675,7 0,16
Mas tercard 68,4 371,11 22 290,6 1,32
Maximus 26,6 78,26 1 828,9 0,11
Met ho de Elect ro nics 22,2 47,35 920,9 0,05
Mic ron Tech no lo gy 36,7 53,34 1 718,0 0,10
Mic ro soft 389,5 255,95 87 516,0 5,18
Na tio nal In stru ments 23,7 39,38 820,5 0,05
NEC Networks & Sys tem In te gra tion 68,3 11,73 801,3 0,05
Ne tApp 9,2 64,10 515,7 0,03
Nor dic Se micon duc tor 54,9 1 723,16 855,9 0,05
No va tek Mic roe lect ro nics 42,0 10 349,18 404,0 0,02
Nutanix 50,5 27,80 1 231,9 0,07
NVI DIA 72,5 155,97 9 931,4 0,59
NXP Se micon duc tors 29,4 168,66 4 360,0 0,26
ON Se micon duc tor 43,8 66,56 2 560,2 0,15
Onto In no va tion 20,4 72,67 1 300,6 0,08
Open Text 53,6 58,02 1 487,1 0,09
Oracle 83,7 87,24 6 411,0 0,38
OSI Sys tems 6,1 84,87 451,4 0,03
Pa lan tir Tech no lo gies 107,0 6,85 643,5 0,04
Palo Alto Networks 9,8 148,92 1 281,5 0,08
Per ficient 7,8 74,53 510,9 0,03
Powertech Tech no lo gy 79,0 2 597,96 190,7 0,01
Pure Sto ra ge 29,1 28,56 730,8 0,04
QUALCOMM 9,4 117,33 963,4 0,06

Qua lys 6,4 119,78 667,9 0,04
Sa les force 11,4 141,51 1 417,4 0,08
Sam sung Elect ro nics 49,0 68 151 650,06 1 833,0 0,11
Sea ga te Tech no lo gy Hol dings 19,0 56,15 935,2 0,06
Sem tech 7,1 30,62 190,5 0,01
ServiceNow 14,1 414,38 5 132,9 0,30
Sho pi fy 18,3 67,98 594,9 0,04
Skyworks So lu tions 18,9 97,26 1 611,6 0,10
Snowflake 8,4 153,19 1 125,9 0,07
Softwareone Hol ding 23,0 12,95 305,5 0,02
Sy nop sys 9,0 340,76 2 686,6 0,16
Taiwan Se micon duc tor Ma nu fac tu ring 205,0 14 711,90 2 802,9 0,17
TD SYNNEX 37,4 101,08 3 315,1 0,20
TE Con nec ti vi ty 10,3 122,52 1 110,5 0,07
Te nable Hol dings 33,4 40,72 1 193,1 0,07
Te ra da ta 32,2 35,92 1 015,7 0,06
Texas In stru ments 35,8 176,33 5 538,4 0,33
Tie toEV RY Cor po ra tion 18,7 26,52 495,4 0,03
Tokyo Elect ron 10,5 276,10 2 899,1 0,17
Topcon 33,4 10,87 363,1 0,02
Uni ver sal Display 4,3 115,31 431,0 0,03
Veeco In stru ments 32,2 19,83 560,8 0,03
Ve ri Sign 2,9 219,26 554,0 0,03
Vertex 30,7 15,49 417,6 0,02
Viavi So lu tions 43,9 11,22 431,9 0,03
Visa 81,6 221,73 15 881,6 0,94
VMware 28,5 131,02 3 274,8 0,19
Workday 3,8 178,58 592,7 0,04
Workiva 11,6 89,62 912,4 0,05
Zoom Video Com mu nica tions 8,3 72,30 524,3 0,03
Zuora 60,7 6,79 361,9 0,02

Kiin teis töt 34 217,8 2,02
Ac ti via Pro per ties 0,2 2 932,86 610,0 0,04
Ame rican Tower 11,0 226,11 2 182,6 0,13
Anywhere Real Es ta te 24,4 6,82 145,8 0,01
Brandywine Real ty Trust 120,5 6,56 694,6 0,04
Char ter Hall 117,8 18,85 896,9 0,05
China Re sources Land 88,0 297,79 377,7 0,02
CK Asset Hol dings 207,0 400,25 1 194,1 0,07
Cor po ra te O� ce Pro per ties Trust 40,2 27,68 977,1 0,06
Crown Cast le 17,4 144,76 2 217,0 0,13
Daiwa House In dustry 90,5 21,58 1 953,1 0,12
Douglas Em mett 59,5 16,73 873,9 0,05
Eas ter ly Go vern ment Pro per ties 58,5 15,23 782,5 0,05
Em pi re State Real ty Trust 124,5 7,19 786,5 0,05
Entra 38,1 1 112,33 383,7 0,02
Fra sers Lo gis tics & Com mercial Trust 788,9 1,66 639,3 0,04
H&R Real Es ta te In vest ment Trust 74,4 17,51 623,1 0,04
Hud son Paci fic Pro per ties 56,7 10,38 517,0 0,03
JBG SMITH Pro per ties 79,8 20,26 1 419,9 0,08
Jones Lang La Sal le 20,8 170,09 3 109,9 0,18
Kep pel DC REIT 600,2 2,53 742,2 0,04
Kep pel REIT 765,2 1,30 486,5 0,03
Kil roy Real ty 29,0 41,27 1 051,2 0,06
Life Sto ra ge 9,4 105,12 863,9 0,05
Link REIT 317,4 477,30 2 183,4 0,13
Maplet ree In dustrial Trust 386,4 3,18 599,3 0,04
Mit su bis hi Es ta te 84,2 12,15 1 023,1 0,06
Nexity 8,0 26,06 208,5 0,01
Pa ra mount Group 117,5 6,34 654,1 0,04
Pied mont O� ce Real ty Trust 75,9 9,79 652,6 0,04
Relo Group 36,6 15,08 552,0 0,03
Su mi to mo Real ty & De ve lop ment 11,7 22,16 259,3 0,02
Sun Hung Kai Pro per ties 170,0 889,63 2 179,6 0,13
TAG Im mo bi lien 30,3 6,05 183,2 0,01
Tokyo Ta te mo no 74,4 11,36 844,8 0,05
Tokyu Fu do san Hol dings 145,6 4,46 649,3 0,04
Vo no via 31,8 22,02 700,3 0,04

Ku lu tus ta va rat 111 863,1 6,62
1-800- Flowers.com 13,8 10,20 123,7 0,01
2U 127,4 6,69 748,6 0,04
Aaron's Co 29,4 12,75 329,2 0,02
Airbnb 7,8 91,25 625,2 0,04
Amazon.com 108,5 89,65 8 541,1 0,51
ANTA Sports Pro ducts 82,8 852,14 1 016,9 0,06
Aris toc rat Lei su re 93,3 48,03 1 809,5 0,11
Aritzia 18,7 68,47 612,3 0,04
Asics 42,6 20,69 881,5 0,05
ASKUL 27,3 12,14 331,3 0,02
ASOS 10,7 4,53 61,5 0,00
Bapcor 192,9 10,17 791,7 0,05
Bellway 15,1 16,92 324,9 0,02
Boo king Hol dings 0,5 2 150,81 1 015,9 0,06
Boot Barn Hol dings 7,3 66,72 429,7 0,03
Bright Horizons Fa mi ly So lu tions 12,4 67,34 730,8 0,04
Brunswick Corp/DE 6,0 76,93 408,2 0,02
Cie Ge ne ra le des Etablis se ments Mic he -

lin SCA
114,0 25,99 2 962,3 0,18

Com pass Group 70,0 17,01 1 512,2 0,09
Dine Brands Glo bal 15,5 68,94 937,7 0,06
eBay 172,1 44,26 6 685,6 0,40
Fnac Darty 6,5 34,44 225,2 0,01
Front door 8,0 22,20 156,7 0,01
Grand Ca ny on Educa tion 5,0 112,77 499,7 0,03
Greggs 25,0 20,81 661,3 0,04
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H&R Block 23,3 38,97 797,3 0,05
Ha nesbrands 58,2 6,79 347,1 0,02
Har vey Nor man Hol dings 144,6 6,50 379,3 0,02
Ha se ko 53,7 10,46 561,7 0,03
Hil ton Worldwide Hol dings 6,1 134,86 722,8 0,04
Home Depot 48,4 337,10 14 311,0 0,85
Jack in the Box 7,7 72,82 490,0 0,03
JB Hi-Fi 28,5 66,02 760,6 0,05
John son Elect ric Hol dings 158,5 81,88 187,1 0,01
KB Home 18,3 33,99 546,4 0,03
Ke ring 3,6 475,50 1 699,9 0,10
La- Z-Boy 7,1 24,35 151,6 0,01
LCI In dustries 6,7 98,67 584,5 0,03
Len nar 8,8 96,59 749,5 0,04
LKQ 77,0 57,00 3 853,9 0,23
Lowe's Cos 16,7 212,64 3 117,3 0,18
LVMH Moet Hen nes sy Louis Vuit ton 1,1 679,90 748,6 0,04
M/I Homes 5,5 49,29 236,2 0,01
Macy's 23,7 22,04 458,3 0,03
Magna In ter na tio nal 24,8 109,99 1 304,4 0,08
Ma li bu Boats 11,5 56,88 572,1 0,03
Mar riott In ter na tio nal 4,8 158,90 669,5 0,04
Mc Do nald's 42,1 281,25 10 397,7 0,62
Merca do Libre 0,5 903,15 371,1 0,02
Nikon 119,1 8,35 994,6 0,06
Nobia 61,4 236,86 117,6 0,01
Per sim mon 44,7 10,80 612,5 0,04
Pi rel li & C 163,7 4,00 655,4 0,04
Pla net Fit ness 22,7 84,10 1 675,3 0,10
Pul teGroup 67,2 48,59 2 865,8 0,17
Redrow 70,8 4,03 362,1 0,02
Re sortt rust 35,0 16,68 583,8 0,03
Se ki sui Che mical 68,9 13,10 902,7 0,05
Se ki sui House 149,6 16,57 2 479,0 0,15
Seria 13,9 20,37 283,2 0,02
Star bucks 27,9 105,87 2 593,8 0,15
Stel lan tis 247,6 13,27 3 286,2 0,19
Su mi to mo Fo re stry 76,8 16,57 1 272,4 0,08
Super Re tail Group 104,4 16,86 710,4 0,04
Tar get 9,4 159,06 1 318,8 0,08
Tesla 36,0 131,46 4 150,7 0,25
Thule Group AB 35,7 2 420,87 699,4 0,04
Tomy 39,7 8,98 356,4 0,02
To y ota Motor 308,5 12,87 3 970,8 0,24
Trac tor Supply 7,7 240,10 1 628,2 0,10
Vail Re sorts 2,8 254,38 634,3 0,04
Williams- Sonoma 9,4 122,65 1 007,9 0,06
Winnebago In dustries 7,3 56,24 359,7 0,02
Wyndham Ho tels & Re sorts 24,2 76,11 1 617,9 0,10
Zumiez 13,9 23,20 283,4 0,02

Pe rus teol li suus 99 461,8 5,89
Acerinox 68,6 9,24 634,2 0,04
Air Liqui de 51,7 132,40 6 844,7 0,41
Al be mar le 1,6 231,44 333,8 0,02
Alcoa 6,1 48,53 258,6 0,02
All kem 162,9 17,69 1 163,1 0,07
An to fa gas ta 223,7 13,71 3 895,9 0,23
APE RAM 14,6 29,49 431,4 0,03
Arce lor Mit tal 134,7 24,58 3 311,0 0,20
Asahi Hol dings 27,3 13,67 373,2 0,02
Au ru bis 12,8 76,36 981,1 0,06
Balc hem 5,1 130,32 581,3 0,03
Bo li den 66,4 4 350,78 2 337,2 0,14
CCL In dustries 40,1 83,64 1 603,9 0,09
Com mercial Me tals 14,1 51,55 637,7 0,04
Com pass Mi ne rals In ter na tio nal 21,6 43,76 828,3 0,05
Crown Hol dings 44,5 87,74 3 425,1 0,20
CSR 177,1 7,41 530,1 0,03
Dow 39,0 53,78 1 842,4 0,11
Dowa Hol dings 20,0 29,47 589,4 0,03
Eco lab 4,6 155,35 623,2 0,04
Grap hic Pac ka ging Hol ding 48,9 23,75 1 019,2 0,06
Greif 13,3 71,57 837,9 0,05
HB Ful ler 12,5 76,44 838,3 0,05
Hud bay Mi ne rals 196,1 9,89 927,6 0,05
In ter na tio nal Paper 32,0 36,96 1 038,5 0,06
Linde 17,1 348,12 5 212,8 0,31
Li vent 33,0 21,21 615,2 0,04
Mit sui Che micals 47,1 21,13 995,1 0,06
Mit sui Mi ning & Smel ting 26,9 21,91 589,3 0,03
Mo saic 39,8 46,82 1 636,6 0,10
Nip pon Light Metal Hol dings 19,9 10,74 213,8 0,01
Nitto Denko 25,0 54,33 1 358,1 0,08
Norsk Hydro 392,5 770,85 2 737,3 0,16
Nucor 3,7 140,67 460,2 0,03
Nut rien 18,1 142,94 1 237,3 0,07
Ocea na Gold 153,2 3,73 273,3 0,02
Re liance Steel & Alu mi num 6,0 216,05 1 144,0 0,07
Rio Tinto 350,5 51,44 22 903,2 1,36
Rio Tinto 80,5 183,20 5 953,3 0,35
Schnitzer Steel In dustries 45,7 32,71 1 313,1 0,08
Shin- Etsu Che mical 38,9 115,22 4 482,0 0,27
Sika 9,4 218,91 2 117,3 0,13
Sims 63,9 20,60 531,5 0,03
Sol vay 17,2 94,46 1 627,6 0,10
SSR Mi ning 36,4 30,64 533,4 0,03

Steel Dy na mics 53,8 104,27 4 924,3 0,29
Su mi to mo Metal Mi ning 29,9 33,17 991,8 0,06
Wienerberger 27,0 22,56 609,8 0,04
Yama na Gold 214,3 10,87 1 114,4 0,07

Päi vit täis ta va rat 116 564,5 6,90
Ain Hol dings 2,3 42,89 98,7 0,01
Aji no mo to 72,4 28,63 2 072,5 0,12
Asahi Group Hol dings 163,4 29,25 4 779,5 0,28
Axfood 51,3 3 179,27 1 318,0 0,08
Carls berg B 21,4 6 865,32 2 656,6 0,16
Coca- Cola 137,5 67,89 8 195,8 0,49
Coca- Cola Eu ro paci fic Part ners 100,2 59,04 5 194,5 0,31
Coca- Cola HBC 52,9 17,51 1 177,4 0,07
Dia geo 103,6 32,38 4 263,1 0,25
Estee Lau der Cos 17,3 264,80 4 010,7 0,24
Ezaki Glico 38,1 25,71 979,4 0,06
Ge ne ral Mills 28,5 89,49 2 237,5 0,13
Glan bia 46,1 11,92 549,7 0,03
GrainCorp 136,5 11,68 643,7 0,04
Grieg Sea food 12,6 826,36 94,1 0,01
Hain Ce les tial Group 23,6 17,27 357,3 0,02
Health & Hap pi ness H&H In ter na tio nal Hol dings 76,0 138,78 152,0 0,01
Hei ne ken 40,4 87,88 3 552,9 0,21
Kerry Group 9,4 84,24 788,4 0,05
Ko ninklij ke Ahold Delhaize 290,8 26,84 7 804,7 0,46
Lerøy Sea food Group 44,7 579,82 234,5 0,01
Loblaw Cos 23,0 173,12 1 904,2 0,11
Me di fast 4,6 123,11 496,6 0,03
Meg milk Snow Brand 19,3 12,79 246,8 0,01
Metro Inc/CN 12,8 108,41 663,6 0,04
Mondelez In ter na tio nal 142,6 71,13 8 905,9 0,53
Nest le 18,2 105,79 1 972,6 0,12
NH Foods 16,8 26,10 438,4 0,03
Nis sui 196,5 3,90 766,1 0,05
Nu Skin En terpri ses 16,8 45,00 663,6 0,04
Pep siCo 62,6 192,81 10 593,3 0,63
Per nod Ricard 36,4 183,75 6 692,4 0,40
Proc ter & Gamble 39,1 161,75 5 548,8 0,33
Rec kitt Benc ki ser Group 83,4 51,05 5 408,6 0,32
Sprouts Far mers Mar ket 35,6 34,55 1 079,3 0,06
Sun to ry Be ve ra ge & Food 38,1 31,96 1 217,5 0,07
Tate & Lyle 43,5 6,31 348,7 0,02
Toyo Sui san Kais ha 12,8 36,22 463,6 0,03
Tree House Foods 13,7 52,70 635,6 0,04
Tyson Foods 72,3 66,44 4 218,2 0,25
Uni le ver 141,9 46,87 6 652,3 0,39
Uni ted Na tu ral Foods 10,1 41,31 364,6 0,02
USANA Health Sciences 4,0 56,78 201,6 0,01
Walmart 44,6 151,33 5 921,2 0,35

Ra hoi tus 232 330,0 13,75
A�  lia ted Ma na gers Group 12,2 169,08 1 817,1 0,11
Aflac 32,3 76,78 2 174,3 0,13
Allianz 55,9 200,90 11 238,7 0,67
Alls ta te 25,9 144,72 3 286,5 0,19
Ally Fi nancial 33,5 26,09 768,6 0,05
Ame rican Express 82,6 157,69 11 439,0 0,68
Ame rican In ter na tio nal Group 10,6 67,49 628,2 0,04
Ame ripri se Fi nancial 1,2 332,31 356,5 0,02
Anima Hol ding 49,0 3,74 183,2 0,01
ASR Ne der land 33,5 44,35 1 484,4 0,09
Austra lia & New Zealand Ban king Group 198,8 37,24 2 989,2 0,18
AXA 285,6 26,06 7 440,2 0,44
Banco Co mercial Por tu gues 5 492,3 0,15 804,1 0,05
Banco de Sa ba dell 1 954,7 0,88 1 721,7 0,10
Bank of Ame rica 108,2 35,35 3 358,0 0,20
Bank of New York Mel lon 13,7 48,58 584,8 0,03
Bank of Nova Sco tia/The 36,1 95,93 1 656,1 0,10
Ban ner 30,4 67,45 1 799,3 0,11
BAWAG Group 15,7 49,80 782,0 0,05
BFF Bank 67,4 7,41 499,1 0,03
Black Rock 3,6 756,29 2 406,3 0,14
BNP Pa ri bas 12,8 53,25 682,2 0,04
BOC Hong Kong Hol dings 269,5 221,57 860,6 0,05
Ca na dian Im pe rial Bank of Com merce 100,0 79,20 3 787,5 0,22
Ca na dian Western Bank 58,1 34,79 966,7 0,06
Ca pi tal One Fi nancial 5,2 99,21 452,8 0,03
Cat hay Ge ne ral Bancorp 9,7 43,53 368,9 0,02
Char les Schwab 27,0 88,86 2 108,6 0,12
Chubb 23,1 235,44 4 778,3 0,28
Ci tigroup 185,5 48,27 7 862,2 0,47
Citizens Fi nancial Group 38,1 42,02 1 406,3 0,08
CME Group 8,1 179,47 1 273,1 0,08
Dah Sing Fi nancial Hol dings 73,6 150,60 159,7 0,01
DBS Group Hol dings 224,1 48,55 5 309,5 0,31
Deutsche Pfand brief bank 52,5 7,27 381,5 0,02
Disco ver Fi nancial Ser vices 31,9 104,41 2 920,0 0,17
DNB Bank 216,7 2 044,35 4 008,2 0,24
East West Bancorp 6,2 70,33 382,2 0,02
Everco re 2,5 116,42 253,6 0,02
Eve rest Re Group 1,9 353,55 603,7 0,04
F&G An nui ties & Life 0,8 21,36 14,7 0,00
Fact Set Re search Sys tems 1,7 428,19 653,0 0,04
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 34,3 40,15 1 209,4 0,07
Fifth Third Bancorp 7,3 35,02 223,7 0,01
First Ame rican Fi nancial 19,4 55,86 951,2 0,06
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First Commonwealth Fi nancial 19,1 14,91 249,6 0,01
First Fi nancial Bancorp 12,0 25,86 271,5 0,02
Ful ton Fi nancial 116,6 17,96 1 839,4 0,11
Hana Fi nancial Group 25,7 56 748 057,13 801,9 0,05
Hancock Whitney 9,7 51,64 440,2 0,03
Ha no ver In su rance Group 4,5 144,22 565,6 0,03
Hart ford Fi nancial Ser vices Group 104,2 80,93 7 402,2 0,44
Hun ting ton Bancs ha res 82,0 15,05 1 083,6 0,06
In dustrial & Com mercial Bank of China 889,0 33,49 429,0 0,03
ING Groep 54,2 11,39 617,6 0,04
In sig nia Fi nancial 310,3 5,27 660,5 0,04
In tercon ti nen tal Exchange 27,6 109,49 2 651,9 0,16
Janus Hen der son Group 49,0 25,10 1 080,1 0,06
JP Mor gan Chase 167,8 143,12 21 078,3 1,25
Ju lius Baer Group 33,1 53,18 1 803,7 0,11
KB Fi nancial Group 22,5 65 452 574,81 808,5 0,05
KBC Group 30,2 60,08 1 813,4 0,11
KeyCorp 26,4 18,59 431,5 0,03
Lau ren tian Bank of Ca na da 30,3 46,71 675,9 0,04
Len dingT ree 5,2 22,76 104,7 0,01
Llo yds Ban king Group 1 859,3 0,40 951,6 0,06
LPL Fi nancial Hol dings 3,4 230,71 697,2 0,04
Man Group PLC/Jer sey 306,6 1,90 738,4 0,04
MarketAxess Hol dings 1,3 297,65 343,9 0,02
Me bu ki Fi nancial Group 386,9 2,37 917,7 0,05
Met Li fe 91,3 77,24 6 189,6 0,37
MGIC In vest ment 45,0 13,87 548,4 0,03
Mizuho Fi nancial Group 167,7 13,18 2 210,0 0,13
Moody's 9,6 297,36 2 507,3 0,15
Mor gan Stan ley 73,7 90,74 5 870,7 0,35
Mor nings tar 4,9 231,16 1 001,9 0,06
MSCI 4,3 496,45 1 876,4 0,11
Muenc he ner Rueckversicherungs- 

Gesellschaft AG in M
7,4 304,00 2 251,4 0,13

Nas daq 31,9 65,48 1 831,9 0,11
Old Na tio nal Bancorp/IN 37,4 19,19 630,4 0,04
ORIX 225,6 15,04 3 394,0 0,20
OSB Group 117,5 4,26 635,4 0,04
Oversea- Chinese Ban king 223,8 17,43 1 904,1 0,11
Pa ra gon Ban king Group 76,8 5,00 487,8 0,03
Pen dal Group 146,8 7,88 467,3 0,03
Po pu lar 6,4 70,78 399,4 0,02
Pru den tial Fi nancial 47,8 106,15 4 452,8 0,26
Ra dian Group 11,5 20,35 205,5 0,01
Ray mond James Fi nancial 21,1 114,04 2 113,4 0,13
Re gions Fi nancial 319,1 23,01 6 446,5 0,38
Rein su rance Group of Ame rica 9,2 151,65 1 230,7 0,07
Royal Bank of Ca na da 12,8 184,08 1 126,8 0,07
S&P Glo bal 20,0 357,46 6 283,0 0,37
Sber bank of Rus sia PJSC 249,1 0,00 0,2 0,00
SEB A 136,5 1 333,87 1 472,2 0,09
Sig na tu re Bank/New York NY 3,0 122,97 325,5 0,02
State Street 55,2 82,79 4 012,7 0,24
Sun Life Fi nancial 38,1 90,89 1 655,9 0,10
Svens ka Han dels ban ken A 212,0 1 168,73 2 004,0 0,12
Synchro ny Fi nancial 138,3 35,07 4 257,7 0,25
Sy no vus Fi nancial 25,8 40,08 907,5 0,05
T Rowe Price Group 8,8 116,39 899,9 0,05
Tisco Fi nancial Group 155,3 3 668,70 417,0 0,02
Tokyo Cen tu ry 10,9 31,81 346,8 0,02
Tra ve lers Cos 21,8 200,10 3 827,1 0,23
Truist Fi nancial 54,9 45,92 2 214,7 0,13
Uni ted Over seas Bank 65,4 43,94 1 402,7 0,08
Uni ver sal In su rance Hol dings 17,2 11,30 170,4 0,01
US Bancorp 24,4 46,54 996,7 0,06
Von to bel Hol ding 6,7 60,53 415,0 0,02
Wells Fargo 92,5 44,07 3 579,7 0,21
Zions Bancorp NA 40,5 52,47 1 866,8 0,11

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 141 194,0 8,36
3M 14,8 127,98 1 662,4 0,10
Acui ty Brands 6,5 176,75 1 002,0 0,06
Ad vanced Drai na ge Sys tems 12,9 87,48 991,0 0,06
AGC 29,0 31,21 905,1 0,05
AGCO 2,1 148,02 271,7 0,02
Aker Car bon Cap tu re 102,3 121,54 112,5 0,01
Alfen Be heer 8,1 84,20 683,5 0,04
ANDRITZ 14,5 53,55 779,0 0,05
Arc Best 13,2 74,75 866,9 0,05
At ko re 13,9 121,05 1 473,7 0,09
Beacon Roo fing Supply 20,9 56,34 1 031,6 0,06
Boise Casca de 24,2 73,29 1 559,7 0,09
Brambles 239,3 19,00 1 835,6 0,11
Brenn tag 35,1 59,72 2 095,2 0,12
Buc her In dustries 1,4 381,93 546,5 0,03
Buil ders First Source 21,4 69,24 1 299,8 0,08
Ca ter pil lar 12,6 255,67 2 817,7 0,17
CH Ro bin son Worldwide 9,7 97,72 831,6 0,05
China Lesso Group Hol dings 411,0 67,89 402,1 0,02
CKD 27,2 13,34 362,9 0,02
Com fort Sys tems USA 14,8 122,82 1 599,2 0,09
CSX 71,9 33,06 2 086,7 0,12
Cum mins 38,0 258,58 8 622,6 0,51
Deutsche Post 97,4 35,18 3 428,0 0,20
Diplo ma 21,0 24,63 658,3 0,04
dor ma ka ba Hol ding 0,7 334,24 234,8 0,01
Ei� a ge 11,9 91,92 1 090,7 0,06

Elis 61,2 13,82 845,2 0,05
Emer son Elect ric 57,0 102,52 5 128,0 0,30
EXEO Group 23,5 15,96 375,2 0,02
Expeditors In ter na tio nal of Washington 13,6 110,91 1 328,4 0,08
FANUC 11,6 140,86 1 633,9 0,10
FedEx 25,7 184,85 4 171,4 0,25
Fer guson 46,1 92,63 5 424,2 0,32
Fletc her Buil ding 44,0 7,96 123,2 0,01
For tu ne Brands In no va tions 10,0 60,95 534,7 0,03
Fu ji ku ra 148,0 7,13 1 055,2 0,06
Gibral tar In dustries 3,0 48,97 127,8 0,01
Graf ton Group 11,0 7,00 98,1 0,01
Herc Hol dings 14,5 140,42 1 783,5 0,11
Hil lenbrand 15,6 45,54 625,5 0,04
Hi tac hi 71,6 47,52 3 402,1 0,20
HNI 14,4 30,34 384,0 0,02
Ins pe ri ty 13,1 121,24 1 391,9 0,08
In ter na tio nal Di stri bu tions Ser vices 140,6 1,89 337,6 0,02
In ter tek Group 22,5 35,79 1 024,3 0,06
Int rum 27,7 1 403,37 314,8 0,02
ISS 47,7 1 095,39 943,8 0,06
JELD- WEN Hol ding 13,0 10,30 118,0 0,01
Ka na mo to 13,8 16,07 221,8 0,01
Kerry Lo gis tics Network 201,5 116,95 339,6 0,02
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 14,5 55,93 712,2 0,04
Ko mat su 53,5 20,42 1 092,7 0,06
Mc Grath RentCorp 9,0 105,38 828,7 0,05
Muel ler Water Pro ducts 58,8 11,48 593,0 0,04
Nor folk Sout hern 39,8 262,99 9 190,0 0,54
OC Oer li kon Corp 116,9 5,98 717,3 0,04
Otis Worldwide 12,0 83,58 881,2 0,05
Out sourcing 58,5 6,73 393,8 0,02
Owens Cor ning 4,7 91,04 374,7 0,02
Parker- Hannifin 6,3 310,57 1 707,1 0,10
PostNL 194,2 1,70 330,2 0,02
Re liance Worldwide 304,8 4,66 573,2 0,03
Rexel 63,1 18,44 1 164,2 0,07
San kyu 16,4 34,30 562,5 0,03
Sanwa Hol dings 53,4 8,67 463,0 0,03
Sch nei der Elect ric 35,1 130,72 4 592,1 0,27
Seino Hol dings 42,0 8,32 349,6 0,02
SG Hol dings 50,2 13,00 652,4 0,04
Sie mens 14,9 129,64 1 935,8 0,11
Sig ni fy 7,9 31,38 246,8 0,01
Si not rans 997,0 21,16 304,0 0,02
Si teO ne Landsca pe Supply 8,5 125,21 928,9 0,06
Southwest Air li nes 9,5 35,93 301,2 0,02
SPX Tech no lo gies 17,1 70,06 1 051,4 0,06
Stan tec 17,3 93,82 776,2 0,05
Steelca se 62,4 7,55 413,3 0,02
Sulzer 5,3 71,09 384,8 0,02
Terex 9,1 45,59 364,6 0,02
TKH Group 7,5 37,16 278,1 0,02
Tomra Sys tems 39,0 1 741,03 614,8 0,04
Tri Net Group 17,1 72,36 1 085,1 0,06
UFP In dustries 4,1 84,58 308,0 0,02
Uni ted Parcel Ser vice 19,2 185,53 3 126,4 0,19
Uni ted Ren tals 31,7 379,32 10 556,5 0,62
Val met Cor po ra tion 27,6 25,16 695,1 0,04
Vinci 110,0 93,29 10 262,3 0,61
Volvo B 69,4 2 095,94 1 175,4 0,07
Waste Ma na ge ment 48,3 167,43 7 105,6 0,42
Watts Water Tech no lo gies 5,2 156,06 714,1 0,04
Werner En terpri ses 12,9 42,97 487,4 0,03
WESCO In ter na tio nal 12,5 133,62 1 470,7 0,09
Xinyi Glass Hol dings 256,0 121,12 446,9 0,03

Ter vey den huol to 312 739,2 18,51
Ab bott La bo ra to ries 62,2 117,17 6 403,1 0,38
Abb Vie 48,0 172,48 7 265,9 0,43
Aca dia Healthca re 10,7 87,86 822,8 0,05
ACA DIA Phar maceu ticals 63,8 16,99 951,4 0,06
Agi lent Tech no lo gies 7,9 159,71 1 114,3 0,07
Alec tor 30,6 9,85 265,0 0,02
Align Tech no lo gy 1,3 225,08 256,9 0,02
Al lo ge ne The ra peu tics 7,4 6,71 43,8 0,00
Allsc ripts Healthca re So lu tions 59,8 18,83 988,1 0,06
Ame ri source Ber gen 2,7 176,85 424,2 0,03
Amgen 38,1 280,30 9 372,6 0,55
AMN Healthca re Ser vices 9,7 109,73 934,5 0,06
Amp has tar Phar maceu ticals 37,7 29,90 988,5 0,06
Arrowhead Phar maceu ticals 23,7 43,29 901,2 0,05
Ar vi nas 24,2 36,51 776,7 0,05
As tel las Phar ma 160,5 14,25 2 286,9 0,14
AstraZeneca 21,3 99,53 2 692,6 0,16
Baxter In ter na tio nal 91,0 54,40 4 344,0 0,26
Bio gen 10,0 295,54 2 600,9 0,15
Bristol- Myers Squibb 169,0 76,79 11 394,6 0,67
Car di nal Health 3,5 82,04 250,9 0,01
Cen te ne 49,6 87,53 3 813,1 0,23
Che med 1,5 544,76 723,6 0,04
China Me dical Sys tem Hol dings 156,0 102,29 230,0 0,01
Cigna 35,6 353,62 11 054,9 0,65
CVS Group 24,6 17,18 537,5 0,03
CVS Health 209,7 99,46 18 311,4 1,08
Da na her 9,9 283,27 2 469,8 0,15
Da Vi ta 5,4 79,69 379,3 0,02
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Muut ar vo pa pe rit

Osak keet 0,0 0,00
Om niab Inc/old TEMP 1,7 0,00 0,0 0,00
Om niab Inc/old TEMP 1,7 0,00 0,0 0,00

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -110,3 -0,01
Osa ke joh dan nai set -110,3 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -110,3 -0,01
EURO STOXX 50 3/2023 0,8 -68,00 -53,0 -0,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2023 0,2 -0,32 -9,7 -0,00
NIK KEI 225 (SGX) 3/2023 13,0 0,14 1,8 0,00
S&P500 EMINI FUT 3/2023 4,9 -11,47 -49,4 -0,00

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set -376,9 -0,02
Va luut ta joh dan nai set -376,9 -0,02

Ter mii ni so pi muk set -376,9 -0,02
FX FWD EUR/USD 28-02-2023 -376,9 -0,02

Ar vo pa pe rit yh teen sä 1 663 287,9 98,44
Joh dan nais so pi muk set -487,2 -0,03
Kassa ja muut varat, netto 26 777,0 1,58

Ra has ton arvo 1 689 577,7 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 86 036,4 86,18
Kas vuo suus C 12 412,8 11,96
Tuotto- osuus I 2 090,2 1,86
Tuotto- osuus C 6,1 0,01

Dechra Phar maceu ticals 31,5 23,23 929,7 0,06
DENTSPLY SI RO NA 33,2 33,98 989,6 0,06
Dexcom 1,8 120,86 192,9 0,01
Draegerwerk 4,7 41,75 197,4 0,01
Dynavax Tech no lo gies 47,3 11,36 471,9 0,03
Edwards Li fesciences 8,1 79,63 566,1 0,03
Ele vance Health 51,5 547,47 24 755,7 1,47
Eli Lilly 10,7 390,44 3 653,1 0,22
Emer gent Bio So lu tions 10,3 12,60 114,0 0,01
Encom pass Health 8,6 63,83 479,8 0,03
En ha bit 19,6 14,05 242,2 0,01
Evo tec 22,8 15,26 347,8 0,02
Exact Sciences 1,9 52,84 88,5 0,01
Fre se nius 160,1 26,25 4 203,1 0,25
Gi lead Sciences 45,7 91,62 3 674,7 0,22
GSK 197,7 12,75 3 203,2 0,19
H.U. Group Hol dings 21,3 20,46 435,8 0,03
Hae mo ne tics 13,9 83,94 1 023,4 0,06
HCA Healthca re 9,6 256,10 2 165,0 0,13
Hea lius 107,1 4,83 209,0 0,01
Henry Schein 1,1 85,24 83,5 0,00
Ho lo gic 29,2 79,84 2 049,2 0,12
Horizon The ra peu tics 2,6 121,45 272,8 0,02
Hu ma na 0,5 546,63 260,1 0,02
Ideaya Biosciences 34,2 19,39 582,5 0,03
IDEXX La bo ra to ries 0,6 435,40 234,7 0,01
Il lu mi na 0,8 215,80 148,2 0,01
In tui ti ve Sur gical 1,3 283,19 327,7 0,02
IQVIA Hol dings 1,2 218,67 230,8 0,01
John son & John son 144,4 188,53 23 896,6 1,41
La bo ra to ry Corp of Ame rica 15,7 251,32 3 465,8 0,21
Li gand Phar maceu ticals 7,2 71,29 452,0 0,03
Mc Kes son 34,6 400,35 12 149,0 0,72
Med pace Hol dings 7,7 226,69 1 539,1 0,09
Medt ro nic 95,6 82,95 6 959,9 0,41
Me nicon 31,5 19,73 621,4 0,04
Merck 169,2 118,41 17 588,2 1,04
Merck KGaA 0,9 180,90 171,7 0,01
Mettler- Toledo In ter na tio nal 1,5 1 542,66 2 008,5 0,12
Mo der na 6,3 191,70 1 058,4 0,06
Mo divCa re 3,2 95,76 271,9 0,02
Mo li na Healthca re 0,4 352,43 114,8 0,01
Morp ho Sys 6,0 13,21 79,2 0,00
Nihon Koh den 20,8 22,76 473,4 0,03
Om niAb 22,2 3,84 74,7 0,00
Om nicell 6,7 53,81 316,5 0,02
Ono Phar maceu tical 44,1 21,89 965,5 0,06
OPKO Health 120,8 1,33 141,5 0,01
Or ga non 8,4 29,81 218,8 0,01
Owens & Minor 9,0 20,84 164,2 0,01
Pat ter son Cos 85,7 29,92 2 249,9 0,13
Pediatrix Me dical Group 19,7 15,86 274,6 0,02
Pfizer 246,8 54,69 11 847,6 0,70
Phar ming Group 508,2 1,08 550,9 0,03
Pre mier 14,8 37,33 486,4 0,03
Pres ti ge Con su mer Healthca re 30,5 66,81 1 790,5 0,11
Quest Diag nos tics 25,5 166,96 3 733,6 0,22
Qui de lOrt ho 3,6 91,43 292,0 0,02
Re ge ne ron Phar maceu ticals 1,8 770,01 1 186,4 0,07
Res Med 0,5 222,13 92,0 0,01
Roche Hol ding 41,9 286,85 12 336,4 0,73
San ga mo The ra peu tics 88,3 3,35 259,9 0,02
Sa no fi 129,4 89,84 11 623,1 0,69
Shockwave Me dical 4,4 219,44 853,8 0,05
Siegfried Hol ding 0,7 605,78 405,1 0,02
Sonic Healthca re 90,0 47,17 1 713,7 0,10
Ta ke da Phar maceu tical 39,4 29,19 1 150,2 0,07
Tecan Group 2,3 407,21 946,0 0,06
Ther mo Fis her Scien ti fic 10,3 587,72 5 290,4 0,31
Ultragenyx Phar maceu tical 10,9 49,45 475,0 0,03
uniQu re 33,3 24,19 707,8 0,04
Uni ted Health Group 63,0 565,83 31 287,2 1,85
Veeva Sys tems 0,3 172,23 49,7 0,00
Vertex Phar maceu ticals 7,0 308,20 1 889,8 0,11
Vir Bio tech no lo gy 17,2 27,01 407,9 0,02
Waters 2,2 365,62 709,1 0,04
West Phar maceu tical Ser vices 3,3 251,18 730,1 0,04
Zimmer Bio met Hol dings 3,3 136,07 393,5 0,02
Zoetis 11,2 156,41 1 544,3 0,09

Vies tin tä pal ve lut 97 463,4 5,77
Air tel Africa 360,9 0,99 454,8 0,03
Alp ha bet 157,0 94,70 13 056,1 0,77
Alp ha bet 111,4 94,16 9 207,7 0,55
AT&T 361,5 19,65 6 236,0 0,37
Comcast 396,3 37,32 12 986,1 0,77
DeNA 46,4 12,54 581,9 0,03
Deutsche Te le kom 105,3 18,64 1 962,6 0,12
Elect ro nic Arts 24,9 130,40 2 854,0 0,17
Event bri te 74,7 6,25 410,1 0,02
Fu tu re 25,6 11,24 365,0 0,02
HKT Trust & HKT 336,0 79,72 386,0 0,02
John Wiley & Sons 21,0 42,75 788,4 0,05
KDDI 190,0 28,28 5 372,7 0,32
Li ber ty Latin Ame rica 81,4 8,11 579,8 0,03
Mag ni te 33,4 11,30 331,7 0,02
Match Group 9,6 44,28 372,7 0,02

Meta Plat forms 61,5 128,43 6 932,4 0,41
Nexstar Media Group 10,5 186,80 1 719,1 0,10
Nine En ter tain ment Co Hol dings 678,2 2,90 792,9 0,05
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 429,0 26,72 11 460,9 0,68
Pro Sie ben Sat.1 Media 59,9 8,35 499,9 0,03
Ro gers Com mu nica tions 34,0 91,64 1 490,0 0,09
Sin ga po re Te lecom mu nica tions 856,4 3,68 1 537,6 0,09
SK Te lecom ADR 19,1 21,97 368,0 0,02
Tel stra Group 250,3 6,28 634,5 0,04
Trade Desk 8,3 47,84 350,4 0,02
Uni ver sal Music Group 37,9 22,51 853,3 0,05
Verizon Com mu nica tions 260,4 42,05 9 611,7 0,57
Vi ven di 82,6 8,91 736,7 0,04
Vo da fo ne Group 571,6 0,75 542,7 0,03
Warner Bros Disco ve ry 82,0 10,12 728,6 0,04
Zi� Davis 44,0 84,42 3 259,1 0,19

Yh dys kun ta pal ve lut 51 114,4 3,03
AES 63,9 30,69 1 722,3 0,10
Boralex 33,0 57,87 913,3 0,05
China Lon gy uan Power Group 91,0 79,47 104,2 0,01
China Water A� airs Group 482,0 53,73 373,2 0,02
Clearway Ener gy 37,3 34,01 1 115,0 0,07
Cons tel la tion Ener gy 18,3 92,01 1 477,5 0,09
Drax Group 99,1 6,24 785,0 0,05
Edi son In ter na tio nal 16,9 67,90 1 009,5 0,06
EDP - Ener gias de Por tu gal 653,9 4,66 3 044,8 0,18
En de sa 222,7 17,64 3 927,6 0,23
Enel 830,5 5,03 4 177,6 0,25
En ter gy 33,7 120,07 3 550,7 0,21
eRex 79,1 15,42 1 220,0 0,07
ERG 13,4 28,96 387,7 0,02
Exelon 54,6 46,14 2 209,6 0,13
Iberdro la 715,1 10,93 7 816,4 0,46
Innergex Renewable Ener gy 75,4 23,43 844,7 0,05
Ormat Tech no lo gies 5,0 92,30 406,1 0,02
Public Ser vice En terpri se Group 170,5 65,39 9 791,0 0,58
Red Elect rica Corp 38,7 16,26 629,0 0,04
So la ria Ener gia y Medio Am bien te 55,5 17,12 949,9 0,06
SSE 241,5 15,19 4 659,3 0,28
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Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
EUR -21 370,9
USD 20 994,0

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 25 098,5
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE



Nor dea Glo bal Equi ty Al loca tion Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -246 758 569,85   503 584 525,26  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -3 359 650,21   5 670 041,16  
Osin ko tuo tot 42 343 913,63   37 741 888,82  
Kor ko tuo tot 129 865,09   240,62  
Muut tuo tot 10 596 529,15   5 498 767,96  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -8 457 091,78   -7 858 883,46  

Kor ko ku lut -86 504,75   -147 977,92  
Muut kulut -14 628 573,48   -9 293 153,48  

Ti li kau den voit to/tap pio -220 220 082,20   535 195 448,96  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 663 287 850,36   2 163 958 849,96  
Myyn ti saa mi set -   148 682,58  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 1 846,35   -  
Muut 24 002,56   9 191,71  

Siir to saa mi set 1 447 408,42   1 745 197,73  
Rahat ja pank ki saa mi set 27 921 051,45   38 569 741,53  
Vas taa vaa yh teen sä 1 692 682 159,14   2 204 431 663,51  

Ra has ton arvo 1 689 577 728,98   2 203 292 723,83  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   176 701,27  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 489 006,29   131 346,53  
Muut 1 966 165,60   12 037,53  

Siir to ve lat 649 258,27   818 854,35  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 692 682 159,14   2 204 431 663,51  

Lii te tie dot  

Ra has ton ve nä läi sil lä ar vo pa pe reil la ei ole ollut mah dol lis ta käydä kaup paa eikä niil le ole ollut saa ta vis sa luo tet ta vaa mark -
ki na hin taa hel mi kuun 2022 jäl keen. Ra has to yh tiön ar vos tus pe ri aat tei den mu kai ses ti ve nä läis ten ar vo pa pe rei den mark ki -
na hin nak si on mää ri tel ty 0,001 USD:tä vas taa va hinta.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 219 700 372,51   173 183 463,37  
Luo vu tus tap piot -80 358 609,83   -31 364 791,79  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -386 101 773,69   361 765 853,68  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 1 441,16   -  

Yh teen sä -246 758 569,85   503 584 525,26  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 2 492 373,04   4 799 920,71  
Tap piot -6 278 595,99   -1 056 546,41  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 218 639,69   -239 548,85  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 2 870 486,91   2 547 404,55  
Tap piot -940 084,09   -924 963,86  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -285 190,39   543 775,02  

Yh teen sä -3 359 650,21   5 670 041,16  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 50 888 536,36   419 984 664,15  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -438 494 140,13   -57 914 584,30  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  750 628,23   770 234,33  

Ra has ton arvo 1.1. 2 203 292 723,83   1 098 164 650,77  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 128 551 125,13   917 782 882,54  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -421 304 522,07   -347 583 462,19  
Tuo ton ja ko -741 515,71   -266 796,25  
Ti li kau den voit to/tap pio -220 220 082,20   535 195 448,96  
Ra has ton arvo 31.12. 1 689 577 728,98   2 203 292 723,83  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 689 577 728,98   2 203 292 723,83  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea In no va tion Stars
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Ve nä jän hyök käys Ukrai naan, kiih ty vä in flaa tio ja kor ko jen nousu ve ti vät poh jois -
mai set mark ki nat las kuun, vaik ka pien tä el py mis tä ta pah tui kin vuo den lop pu puo -
lel la. Kor ko jen nousuun her käs ti rea goi vil la toi mia loil la, kuten kiin teis tö sek to ril la
sekä osis sa kuluttaja- , IT- ja teol li suus sek to rei ta, näh tiin suu ria kurs si las ku ja. Ener -
gia sek to ri ke hit tyi vah vas ti. Tähän vai kut ti muun muas sa kaa sun hin nan nousu Eu -
roo pas sa. Ter vey den huol to sek to ri ja eri tyi ses ti lää keyh tiöt ke hit tyi vät myös hyvin.
Ra hoi tus sek to ril la pan kit ja va kuu tus yh tiöt ke hit tyi vät osin kor ko jen nousun an -
sios ta mark ki noi ta pa rem min.

Useil la si joi tuk sil la oli ne ga tii vi nen vai ku tus rahasto- osuuden ke hi tyk seen. Ke hi -
tys tä hei ken si vät eni ten ki rur gis ten leik kaus ten si mu loin tiin eri kois tu nut Sur gical
Science, kier rä tys yh tiö Tomra, me diayh tiöt Viaplay ja Netflix, si joi tus yh tiö VNV, ter -
vey den huol to yh tiö Ter veys ta lo sekä IT- yhtiöt Tobii Dynavox ja Volue.

Ra has ton ke hi tys tä pa ran si vat eten kin lää keyh tiö Novo Nor disk, lää ke tek no lo -
giayh tiö Olink, tie to tur vayh tiö F- Secure ja lo hen tuot ta ja Bak kafrost.

Ra has to si joit ti pää asias sa ko ne pa jayh tiö Alfa La va liin ja vih reän tek no lo gian
yhtiö Fer roam piin. Kas va tim me myös omis tuk sia Tom ras sa sekä lää ke tek no lo gi -
aan eri kois tu neis sa Cel la vi sio nis sa ja Bio ta ges sa. Syinä han kin noil le oli vat lä hin nä
suh teel li sen hou kut te le vat ar vos tuk set ja yh tiöi den va kaat tai po si tii vi set nä ky mät.

Ra has to myi omis tuk sen sa Internet- yhtiö Alp ha be tis sa, ää ni kir ja kus tan ta mo
Sto ry te lis sä ja ruo ka lä het tiyh tiö De li ve ry He ros sa. Tämän li säk si ra has to pie nen si
omis tuk si aan seu raa vis sa yh tiöis sä: Novo Nor disk, bio tek no lo giayh tiö Novozymes,
jär jes tel mä toi mit ta ja Fortnox, lää ke tek no lo giayh tiö Elek ta, IT- yhtiö Vai sa la ja Bak -
kafrost. Osa näis tä yh tiöis tä ke hit tyi vuo den ai ka na vah vas ti, joten ar vos tuk sis sa
on ai em paa vä hem män varaa pet ty myk sil le. Ylei ses ti ot taen syynä myyn tei hin oli
kui ten kin uusien han kin to jen ra hoit ta mi nen.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Nor dea In no va tion Stars - rahaston osa ke va lin ta pe rus tuu sekä ta lou del li siin te -
ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri tyk set val vo vat ja hal lit se vat ym pä ris töön, yh teis -
kun taan sekä hy vään hal lin to ta paan eli ESG- tekijöihin liit ty viä ris ke jä ja mah dol li -
suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri tyk set, jois sa mah dol li siin ESG- riskeihin va rau du -
taan en nal ta ja toi min ta on suun ni tel mal lis ta, ja jotka myös kin ta lou del lis ten tun -
nus lu ku jen va los sa ovat mie len kiin toi sia, voi daan va li ta ra has ton salk kuun.

Ra has ton si joi tus toi min nas sa pai no te taan yh tiöi tä, jotka pys ty vät vas taa maan
glo baa lei hin kes tä vän ke hi tyk sen aset ta miin vaa ti muk siin ja kes kit ty vät uusiin ja
kes tä viin rat kai sui hin. Ra has to pyr kii va lit se maan mah dol li sim man op ti maa li sen
va li koi man yri tyk siä ra has ton salk kuun ja sul ke maan pois sel lai sia yh tiöi tä, joi den
toi min ta mal li on vä hem män vas tuul li nen ja kes tä vä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Ruotsi 37 %

Yhdysvallat 14 %

Suomi 13 %

Tanska 11 %

Norja 9 %

Muut 16 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 22.6.2020
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 95,3 160,8 77,7

Kas vuo suus A, EUR 11,11898 16,09588 13,42295

Kas vuo suus A, NOK 116,89917 160,55635 141,33851

Kas vuo suus A, SEK 123,64541 164,76047 134,87824

Tuotto- osuus A, EUR 10,63532 15,69612 13,42299

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,40
Juok se vat kulut A, % 1,41
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 1 609,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -30,92
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -27,19
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -24,95
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -16,95
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -12,93
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -10,31
Osuu den vo la ti li teet ti, % 22,40
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 19,74
Trac king Error, % 9,35
Ac ti ve Share, % 89,92
Shar pen luku 0,21
Sal kun kier to no peus, % 33

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
VINX Bench mark Cap EUR net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit yh teen sä 93 040,3 97,61
Kassa ja muut varat, netto 2 282,1 2,39

Ra has ton arvo 95 322,4 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 8 498,1 99,13
Tuotto- osuus A 78,3 0,87

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 93 040,3 97,61

Ener gia 4 210,3 4,42
Neste 97,9 43,02 4 210,3 4,42

In for maa tio tek no lo gia, IT 16 706,1 17,53
ANSYS 7,6 257,84 1 710,2 1,79
Cognex 20,2 50,28 892,9 0,94
F- Secure 1 300,0 2,83 3 679,0 3,86
Fortnox 107,8 525,87 458,3 0,48
Keyence 3,7 365,15 1 336,5 1,40
Pay Pal Hol dings 15,0 76,01 1 001,0 1,05
Tobii Dynavox 1 500,0 236,97 2 874,5 3,02
Vai sa la A 42,0 39,45 1 656,9 1,74
Volue 490,0 295,95 1 312,0 1,38
WithSecure 1 300,0 1,37 1 784,9 1,87

Ku lu tus ta va rat 1 855,8 1,95
Amazon.com 17,0 89,65 1 338,0 1,40
Zalando 15,6 33,11 517,7 0,54

Pe rus teol li suus 6 563,3 6,89
Chr. Han sen Hol ding 72,1 3 715,99 4 844,8 5,08
Ko ninklij ke DSM 15,0 114,30 1 718,5 1,80

Päi vit täis ta va rat 7 172,9 7,52
AAK 210,0 1 977,73 3 358,6 3,52
Bak kafrost 65,1 6 476,30 3 814,3 4,00

Ra hoi tus 3 243,7 3,40
Tradeweb Mar kets 44,1 69,30 2 683,0 2,81
VNV Glo bal 240,0 288,90 560,7 0,59

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 10 594,6 11,11
Alfa Laval 66,2 3 348,30 1 792,5 1,88
Ca vo tec 950,0 150,12 1 153,3 1,21
Fer roamp 80,0 535,99 346,8 0,36
Garo 80,0 1 207,65 781,3 0,82
Har mo nic Drive Sys tems 52,8 26,38 1 392,9 1,46
Tomra Sys tems 325,6 1 741,03 5 127,9 5,38

Ter vey den huol to 37 197,5 39,02
ArcticZymes Tech no lo gies 91,0 753,29 620,2 0,65
Bio Gaia B 420,0 929,32 3 156,4 3,31
Bio ta ge 210,0 2 062,80 3 503,1 3,68
Cel la Vi sion 100,0 2 546,53 2 059,3 2,16
Elek ta B 119,5 698,35 674,7 0,71
Ge no vis 370,0 510,97 1 528,9 1,60
Il lu mi na 2,8 215,80 528,6 0,55

In tui ti ve Sur gical 12,6 283,19 3 142,2 3,30
Lonza Group 3,2 447,40 1 455,1 1,53
Novo Nor disk B 45,0 6 975,38 5 676,1 5,95
Olink Hol ding ADR 70,4 27,09 1 674,2 1,76
Probi 74,0 2 268,52 1 357,5 1,42
Sar to rius 3,0 369,40 1 108,2 1,16
SECT RA B 150,0 1 654,69 2 007,2 2,11
Sur gical Science 260,0 1 831,50 3 850,8 4,04
Synt he ticMR 600,0 378,09 1 834,5 1,92
Ter veys ta lo Plc 220,0 6,25 1 375,0 1,44
Xvivo Per fusion 100,0 2 035,00 1 645,7 1,73

Vies tin tä pal ve lut 5 496,0 5,77
Ade vin ta 211,6 689,68 1 320,2 1,39
Hem net Group 44,9 1 396,70 507,6 0,53
Netflix 6,8 314,71 1 888,0 1,98
Spo ti fy Tech no lo gy 7,0 84,26 515,8 0,54
Viaplay Group B 71,0 2 202,36 1 264,5 1,33

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -47 436 999,84   24 157 873,40  
Osin ko tuo tot 899 684,76   780 531,53  
Kor ko tuo tot 6 199,74   14,86  
Muut tuo tot 157 884,67   233 769,44  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -1 609 369,91   -1 819 540,02  

Kor ko ku lut -17 917,99   -38 024,02  
Muut kulut -315 035,95   -292 040,02  

Ti li kau den voit to/tap pio -48 315 554,52   23 022 585,17  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 93 040 307,43   151 841 318,53  
Muut saa mi set

Muut 42 861,07   66 074,67  
Siir to saa mi set 2 469,09   4,99  
Rahat ja pank ki saa mi set 2 423 871,97   9 088 758,89  
Vas taa vaa yh teen sä 95 509 509,56   160 996 157,08  

Ra has ton arvo 95 322 400,06   160 792 162,86  
Vie ras pää oma

Muut velat
Muut 70 696,76   20 568,23  

Siir to ve lat 116 412,74   183 425,99  
Vas tat ta vaa yh teen sä 95 509 509,56   160 996 157,08  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 7 103 803,22   16 143 435,36  
Luo vu tus tap piot -9 760 681,47   -2 587 467,46  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -44 780 121,59   10 601 905,50  

Yh teen sä -47 436 999,84   24 157 873,40  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 2 949 467,08   23 475 253,32  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -47 729 588,67   -12 873 347,82  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  22 228,21   46 997,91  

Ra has ton arvo 1.1. 160 792 162,86   77 744 572,99  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 15 667 916,29   85 947 195,49  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -32 798 580,78   -25 890 424,36  
Tuo ton ja ko -23 543,79   -31 766,43  
Ti li kau den voit to/tap pio -48 315 554,52   23 022 585,17  
Ra has ton arvo 31.12. 95 322 400,06   160 792 162,86  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 95 322 400,06   160 792 162,86  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Ins ti tu tio nel la Småbolagsfonden Sve ri ge
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Ins ti tu tio nel la Småbolagsfonden Sve ri ge on Ruot sin mark ki noil le suun nat -
tu ra has to.

Ko ro na vi ruk sen omik ron va rian tin nopea le viä mi nen, geo po liit ti nen le vot to muus
ja viit teet tu le vas ta ko ron nousus ta pai noi vat pörs si kurs sit las kuun koko maa il mas -
sa jo vuo den alus sa. Pula säh kös tä ja polt toai nei den hin to jen nopea nousu pa hen -
si vat ti lan net ta en ti ses tään. Kurs sit las ki vat mer kit tä väs ti kor ko her kil lä sek to reil la,
muun muas sa kiin teis tö sek to ril la. Suu rin ta osaa vuo des ta lei ma si vat Ukrai nan
sodan seu rauk set, kom po nent ti pu la, in flaa tio ja oh jaus kor ko jen nos tot. Useis ta ta -
lous ym pä ris tön haas teis ta huo li mat ta suu rin osa ra has ton yh tiöis tä jul kai si häm -
men tä vän hyviä tu lok sia. Siir ty mä kohti kes tä vää yh teis kun taa tuot taa jo mer kit tä -
vän osan usei den yh tiöi den myyn ti lu vuis ta ja tu lok sis ta. Tämä vai kut ti po si tii vi ses ti
ra has ton omis tuk siin.

Sal kun omis tuk sis ta Add no de, Sect ra ja AQ Group pa ran si vat rahasto- osuuden
tuot toa. Suuri osa IT- yhtiö Add no den myyn nis tä on jat ko myyn tiä, ja yhtiö hyö tyy
val lit se vis ta tren deis tä, joita ovat esi mer kik si kau pun gis tu mi nen, di gi ta li saa tio ja
au to ma ti soin ti. Ter vey den huol lon tie to tek nii kan ja ky ber tur val li suu den tuot tei ta ja
pal ve lui ta tar joa va Sect ra jul kai si jäl leen hyvät kas vu lu vut. Ko ne pa jayh tiö AQ
Grou pin hyvä ke hi tys se lit tyy pit käl ti me neil lään ole vas ta asiak kai den tuot tei den
säh köis tä mi ses tä.

Troax oli yksi vuo den 2021 me nes ty jis tä, mutta sen ja Bu fa bin osa ke kurs sin ke hi -
tys ei vas tan nut odo tuk sia viime vuon na. Troax toi mit taa me tal li sia va ras to rat kai -
su ja ih mis ten, omai suu den ja pro ses sien suo jauk seen. Verk ko kau pan kas vu tah ti
hi das tui, mikä ai heut ti huol ta myyn nin kas vun hii pu mi ses ta ja pai noi yh tiön osa ke -
kurs sia. Lo gis ti sia rat kai su ja tar joa va Bufab on kär si nyt kor keis ta raaka- aine- ja
rah ti kus tan nuk sis ta, jotka ovat vä hen tä neet pää oman si tou tu mis ta mer kit tä väs ti.

Ra has ton suu rim piin net to mää räi siin si joi tuk siin kuu lui vat Skans ka, Ge tin ge ja
Avanza. Omis tuk sem me lää ke tek no lo giay ri tys Ge tin ges sä tar jo aa hyvän al tis tu -
man, kun sai raa loi den toi min ta nor ma li soi tuu ko ro na pan de mian vai ku tus ten laan -
tues sa. Ar viom me mu kaan Avanza- verkkopankki kas vat taa mark ki nao suut taan
jat kos sa kin hyvän sääs tä mi sen tuo te va li koi man an sios ta. Pie nen sim me omis tuk -
siam me päi vit täis ta va rayh tiö Axfoodissa ja IT- yhtiö Add no des sa hyvän kurs si ke hi -
tyk sen jäl keen.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Nor dea Ins ti tu tio nel la Småbolagsfonden Sve ri ge on ESG- painotteinen ra has to,
jonka osa ke va lin ta pe rus tuu sekä ta lou del li siin te ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri -
tyk set val vo vat ja hal lit se vat ym pä ris töön, yh teis kun taan sekä hy vään hal lin to ta -
paan eli ESG- tekijöihin liit ty viä ris ke jä ja mah dol li suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri -
tyk set, jois sa mah dol li siin ESG- riskeihin va rau du taan en nal ta ja toi min ta on suun -
ni tel mal lis ta, ja jotka myös kin ta lou del lis ten tun nus lu ku jen va los sa ovat mie len -
kiin toi sia, voi daan va li ta ra has ton salk kuun. Ra has ton si joi tus pro ses sis sa jo kai sel le
yh tiöl le an ne taan si säi nen ESG- luokitus, jonka pitää ylit tää tiet ty mi ni mi ta so, jotta
se voi daan kel puut taa si joi tus koh teek si.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Teollisuustuotteet ja -palvelut
45 %

Informaatioteknologia 12 %

Terveydenhuolto 11 %

Kiinteistöt 10 %

Päivittäistavarat 7 %

Muut 15 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.6.2020
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, I kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 3 242,4 3 808,5 2 880,4

Kas vuo suus I, SEK 136,60460 190,92852 139,64356

Kulut
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 1,50
Juok se vat kulut I, % 1,51
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 46 227,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % -28,45
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -31,44
Osuu den vo la ti li teet ti, % 27,19
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 25,35
Trac king Error, % 5,08
Ac ti ve Share, % 70,68
Shar pen luku 0,45
Sal kun kier to no peus, % 48

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den I arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Car ne gie Small Cap Index Sweden

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Ar vo pa pe rit yh teen sä 3 181 052,4 98,11
Kassa ja muut varat, netto 61 344,7 1,89

Ra has ton arvo 3 242 397,2 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 23 735,6 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 3 181 052,4 98,11

In for maa tio tek no lo gia, IT 382 544,6 11,80
24Se ve nO� ce 303,7 5,18 1 573,3 0,05
Add no de B 1 421,1 98,40 139 837,0 4,31
Bei jer Elect ro nics 241,2 110,40 26 625,6 0,82
CAG Group 227,9 88,00 20 058,2 0,62
Form pi pe Software 1 155,2 22,00 25 414,2 0,78
Knowit 326,5 203,80 66 536,4 2,05
Lagercrantz Group B 637,9 103,30 65 891,8 2,03
Lime Tech no lo gies 27,1 230,00 6 243,1 0,19
Precio Fish bo ne B 220,6 38,40 8 472,3 0,26
Sig nUp Software 111,9 84,50 9 456,2 0,29
Ver ti seit B 378,0 32,90 12 436,5 0,38

Kiin teis töt 332 002,0 10,24
Cas tel lum 759,7 126,25 95 907,1 2,96
Fa be ge 884,3 88,70 78 438,0 2,42
Fast part ner A 367,4 71,30 26 195,9 0,81
Ny fo sa 849,4 80,60 68 464,8 2,11
Sten hus Fas tig he ter 1 329,0 11,20 14 884,7 0,46
Wihlborgs Fas tig he ter 612,9 78,50 48 111,5 1,48

Ku lu tus ta va rat 90 347,2 2,79
Clas Ohl son B 100,7 72,00 7 251,6 0,22
Fenix Out door Int. B 90,7 852,00 77 294,3 2,38
JM 23,3 172,10 4 003,0 0,12
Ni lörngrup pen B 21,4 84,00 1 798,4 0,06

Pe rus teol li suus 90 119,2 2,78
Arla Plast 523,3 35,90 18 786,3 0,58
Hexpol B 583,5 111,10 64 826,1 2,00
SSAB B 120,1 54,20 6 506,8 0,20

Päi vit täis ta va rat 222 843,8 6,87
AAK 891,3 177,85 158 512,0 4,89
Axfood 221,9 285,90 63 447,8 1,96
LMK Group 161,9 5,46 884,0 0,03

Ra hoi tus 213 668,8 6,59
Avanza 196,0 223,60 43 835,7 1,35
Bure Equi ty 302,9 246,40 74 636,5 2,30
Ca tel la B 702,8 36,40 25 583,6 0,79
Linc 333,9 59,45 19 850,7 0,61
Ratos B 1 138,3 41,49 47 229,4 1,46
VNV Glo bal 97,5 25,98 2 532,9 0,08

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 1 447 574,8 44,65
AQ Group 372,3 309,50 115 212,9 3,55
Bei jer Alma B 9,6 163,40 1 575,7 0,05
Bei jer Ref B 104,1 147,10 15 319,9 0,47
Bra vi da Hol ding 484,7 111,40 53 991,7 1,67
BTS Group B 186,2 291,00 54 188,3 1,67
Bufab 371,1 234,00 86 827,3 2,68
Concent ric 583,0 195,20 113 794,4 3,51
COOR Ser vice Ma na ge ment 1 037,5 64,30 66 709,3 2,06
Electrolux Pro fes sio nal B 1 343,4 43,82 58 869,8 1,82
Eu rocon Con sul ting 440,4 7,20 3 170,9 0,10
Fa ger hult 1 739,8 40,45 70 373,5 2,17
Fer roamp 185,2 48,20 8 927,7 0,28
FM Matts son Mora Group B 106,2 60,60 6 438,3 0,20
Garo 274,9 108,60 29 854,9 0,92
Malm bergs Elekt ris ka B 112,5 47,40 5 334,5 0,16
NCC B 144,9 97,25 14 089,6 0,43
OEM In ter na tio nal B 2 192,1 72,30 158 489,0 4,89
Ogun sen B 32,1 42,95 1 379,7 0,04
Peab B 438,2 59,10 25 895,1 0,80
Rej lers B 269,2 137,00 36 878,9 1,14
Secu ri tas B 799,0 86,96 69 484,7 2,14
Skans ka B 323,2 165,00 53 328,2 1,64
Sweco B 332,3 99,85 33 185,0 1,02
Sys te mair 1 461,0 71,80 104 896,3 3,24
Trel le borg B 500,5 240,80 120 532,2 3,72
Troax Group 521,6 182,60 95 249,3 2,94
VBG Group B 311,3 140,00 43 577,9 1,34

Ter vey den huol to 363 811,6 11,22
Bio Arc tic B 99,1 272,00 26 951,1 0,83
Bio Gaia B 177,2 83,57 14 807,2 0,46
Boule Diag nos tics 825,7 15,10 12 468,0 0,38
Elek ta B 29,9 62,80 1 878,6 0,06
Ge tin ge B 196,2 216,30 42 433,7 1,31
In ter vacc 237,2 26,00 6 167,1 0,19
SECT RA B 1 199,6 148,80 178 503,2 5,51
Sur gical Science 179,8 164,70 29 610,1 0,91
Vit ro li fe 265,0 186,20 49 351,9 1,52
Xvivo Per fusion 9,0 183,00 1 640,6 0,05

Vies tin tä pal ve lut 38 140,5 1,18
Bahn hof B 887,4 37,35 33 144,9 1,02

Viaplay Group B 25,2 198,05 4 995,6 0,15
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Nor dea Ins ti tu tio nel la Småbolagsfonden Sve ri ge Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -1 119 374 900,90   1 040 433 829,41  
Osin ko tuo tot 64 830 955,68   48 691 265,66  
Kor ko tuo tot 521 900,11   -  
Muut tuo tot 194 220,61   36 297,35  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -46 227 074,82   -49 419 349,26  

Kor ko ku lut -247 408,04   -511 087,73  
Muut kulut -179 311,60   -82 656,18  

Ti li kau den voit to/tap pio -1 100 481 618,96   1 039 148 299,25  

Tase (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 3 181 052 430,65   3 700 321 668,55  
Muut saa mi set

Muut 623 837,60   1 613 891,55  
Siir to saa mi set 2 379 204,71   559 840,50  
Rahat ja pank ki saa mi set 62 487 558,82   110 576 434,17  
Vas taa vaa yh teen sä 3 246 543 031,78   3 813 071 834,77  

Ra has ton arvo 3 242 397 176,68   3 808 534 942,30  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 45 152,39   -  
Muut velat

Muut -   1 428,69  
Siir to ve lat 4 100 702,71   4 535 463,78  

Vas tat ta vaa yh teen sä 3 246 543 031,78   3 813 071 834,77  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 110 395 250,44   326 647 591,27  
Luo vu tus tap piot -27 513 847,29   -24 519 297,99  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 202 256 304,05   738 305 536,13  

Yh teen sä -1 119 374 900,90   1 040 433 829,41  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 168 175 140,88   1 074 572 384,32  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -1 370 431 444,93   -336 266 848,19  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  691 674,80   626 403,06  

Ra has ton arvo 1.1. 3 808 534 942,30   2 880 449 138,37  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 603 798 464,48   395 721 057,02  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -69 454 611,14   -506 783 552,34  
Ti li kau den voit to/tap pio -1 100 481 618,96   1 039 148 299,25  
Ra has ton arvo 31.12. 3 242 397 176,68   3 808 534 942,30  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 3 242 397 176,68   3 808 534 942,30  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Intia
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

In tian osa ke mark ki noil la vuosi alkoi jok seen kin hei kos ti. Öljyn ja kaa sun hin nat
nousi vat Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan, millä oli suu rin yk sit täi nen vai ku tus In tian
osa ke mark ki noi hin. In tias sa tuon tiöl jyn osuus on noin 80 % ku lu tuk ses ta. Öljyn
tuon ti kus tan nus ten nousu alen si usei den teol li suus yh tiöi den ja mui den ener giayh -
tiöi den tuot to ja. Toi saal ta in tia lai set hii liyh tiöt hyö tyi vät hin to jen nousus ta ja ke hit -
tyi vät vah vas ti vuo den al ku puo lis kol la.

Myös in flaa tio oli haas te mark ki noil le. In flaa tio ki pusi lähes 7 %:iin, kun ruoan
hinta nousi laaja- alaisesti ja myös mo nien tuot tei den ja pal ve lui den hin nat nousi -
vat ylei ses ti. Vuo den jäl ki puo lis kol la in flaa tio hi das tui, kun öljyn hinta laski ja osa -
ke mark ki nat kään tyi vät jäl leen nousuun. Kan sain vä lis ten si joit ta jien kiin nos tus in -
tia lai sia osak kei ta koh taan kas voi, ja si joi tuk sia siir ret tiin Kii nas ta In ti aan.

Koh de ra has ton ke hi tys

Ra has ton suh teel li nen tuot to oli ne ga tii vi nen, mikä joh tui omis tuk ses tam me suu -
res sa ra hoi tus yh tiö Bajaj Fi nances sa. Sen kurs si nousi voi mak kaas ti vah van tu lok -
sen jäl keen. Yhtiö on ra has tos sa ali pai nos sa kor kean ar vos tuk sen vuok si. Toi nen
tuot toa hei ken tä nyt seik ka oli se, että emme si joit ta neet kai vos yh tiö Adani En -
terpri seen, joka kuu luu Adani- konserniin. Kar tam me edel leen kon ser nin ty tä ryh -
tiöi tä emo yh tiön hal lin to ta paan koh dis tu vien huo lien vuok si.

In dustrial Bank kas vat ti tuot toa jul kais tu aan vah van tu lok sen. Sen ajoneuvo-  ja
mik ro ra hoi tuk sen kas vu nä ky mät pa ra ni vat, kun ta lous avau tui jäl leen ko ro na pan -
de mian jäl ki mai nin geis sa. Tuot toon vai kut ti po si tii vi ses ti myös Dee pak Fertilizers
& Pet roc he micals, joka toi mit taa ke mi kaa le ja eri kois ke mi kaa li teol li suu teen. Yh tiön
tu los kas vu oli vah vaa.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Intia on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa läh tö koh tai ses ti kaik ki
va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea 1 – In dian Equi ty Fund - rahastoon (koh de ra has -
to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.lu (Funds/ All funds/ Prices and Per for mance tai Legal/ Legal libra -
ry).

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.
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Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Informaatioteknologia 12 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 9 %

Päivittäistavarat 8 %

Muut 29 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 1.6.2006
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Intia Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 231,2 275,7 145,2

Kas vuo suus A, EUR 32,89759 35,89708 24,66841

Kas vuo suus A, NOK 345,86815 359,65359 258,21764

Kas vuo suus A, SEK 365,82815 369,46751 247,19790

Tuotto- osuus A, EUR 23,93207 26,81786 18,67208

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,85
Juok se vat kulut A, % 1,85
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 4 428,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Syöt tö ra has to Nor dea In tian hal lin noin ti palk kio on 1,85 % (A- osuussarja) p.a. Koh de ra has -
tos sa (Y- osuussarja) ei ole hal lin noin ti palk kio ta. Kun syöt tö ra has to si joit taa koh de ra has toon,
koh de ra has ton va rois ta ei pe ri tä säi ly tys palk kio ta, mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja. Syöt tö ra -
has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut ovat ar viol ta 1,85 % vuo des sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -8,36
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -3,83
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -0,99
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -1,70
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 3,06
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 6,17
Osuu den vo la ti li teet ti, % 26,29
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 24,68
Trac king Error, % 8,18
Ac ti ve Share, % 54,84
Shar pen luku 0,40
Sal kun kier to no peus, % -27

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI India 10/40 net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Nor dea Intia Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 229 803,6 99,40

Osa ke ra has tot 229 803,6 99,40
Nor dea 1 - In dian Equi ty Fund Y-EUR 973,2 236,14 229 803,6 99,40

Ar vo pa pe rit yh teen sä 229 803,6 99,40
Kassa ja muut varat, netto 1 398,7 0,61

Ra has ton arvo 231 202,3 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 6 994,1 99,52
Tuotto- osuus A 46,5 0,48

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Intia Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -21 371 240,51   75 206 156,32  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -221,24   -  
Kor ko tuo tot 6 139,57   1,95  
Muut tuo tot 348 505,60   442 578,81  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -4 428 127,95   -4 249 707,05  

Kor ko ku lut -6 609,67   -11 244,10  
Muut kulut -109 309,71   -171 541,24  

Ti li kau den voit to/tap pio -25 560 863,91   71 216 244,69  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 229 803 570,82   274 014 735,73  
Myyn ti saa mi set 71 884,18   211 648,73  
Muut saa mi set

Muut 472 823,20   491 170,81  
Siir to saa mi set 21 382,88   21 085,75  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 896 434,08   2 000 612,38  
Vas taa vaa yh teen sä 232 266 095,16   276 739 253,40  

Ra has ton arvo 231 202 253,88   275 651 113,17  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 71 702,88   81 753,49  
Muut velat

Muut 615 680,74   568 938,48  
Siir to ve lat 376 457,66   437 448,26  

Vas tat ta vaa yh teen sä 232 266 095,16   276 739 253,40  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 17 646 812,07   36 581 492,20  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -39 018 052,58   38 624 664,12  

Yh teen sä -21 371 240,51   75 206 156,32  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Tap piot -221,24   -  
Yh teen sä -221,24   -  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut -   38 624 664,12  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -39 018 052,58   -  

Ra has ton arvo 1.1. 275 651 113,17   145 210 514,44  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 79 152 209,23   231 669 874,25  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -98 005 849,20   -172 432 478,64  
Tuo ton ja ko -34 355,41   -13 041,57  
Ti li kau den voit to/tap pio -25 560 863,91   71 216 244,69  
Ra has ton arvo 31.12. 231 202 253,88   275 651 113,17  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 231 202 253,88   275 651 113,17  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Itä- Eurooppa
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Itä- Euroopan osa ke mark ki nat las ki vat ra jus ti Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan hel mi -
kuus sa. Un ka rin osa ke mark ki nat las ki vat lähes 35 % hyök käyk sen jäl kei si nä päi vi -
nä, ja Puo lan mark ki noil la pu do tus oli lähes yhtä suuri. Mos ko van pörs si sul jet tiin
muu ta ma päivä hyök käyk sen jäl keen, kun län si mai set si joit ta jat myi vät kaik ki
mah dol li set omis tuk sen sa ja kurs sit ro mah ti vat. Tällä het kel lä ve nä läi sil lä osak -
keil la ei ole mah dol lis ta käydä kaup paa pa kot tei den vuok si. Tur kin osa ke mark ki -
nat ke hit tyi vät vah vas ti erit täin kor keas ta in flaa tios ta huo li mat ta. Mark ki na ke hi -
tys tä tu ki vat eten kin turk ki lai set vien tiyh tiöt, jotka hyö tyi vät hei kos ta va luu tas ta.
Vuo den vii meis ten kuu kausien ai ka na Itä- Euroopan osa ke mark ki nat sai vat ta kai -
sin osan al ku vuo den ai ka na me ne te tys tä ar vos taan, mutta eivät lä hes kään kaik -
kea.

Ra has to ei enää si joi ta Ve nä jäl le. Ra has to pois tuu Ve nä jän osa ke mark ki noil ta ja
myy loput ve nä läi so mis tuk sen sa heti, kun se on mah dol lis ta. Ra has to otti 1.4.2022
käyt töön uuden ver tai luin dek sin, MSCI Emer ging Mar ket Eu ro pe 10/40 ex. Rus sia,
johon ei si säl ly ve nä läi siä osak kei ta.

Rahasto- osuuden ke hi tys heik ke ni toi sel la ja kol man nel la nel jän nek sel lä, kun
Puo lan, Un ka rin ja Tšekin mark ki nat ke hit tyi vät hei kos ti Ukrai nan sodan vai ku tus -
ten vuok si. Toi saal ta Tur kis sa näh tiin erit täin vah vaa ke hi tys tä erit täin kor keas ta
in flaa tios ta ja kor keis ta ko rois ta huo li mat ta. Rahasto- osuuden tuot to alkoi pa ran -
tua vii mei sen nel jän nek sen ai ka na.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Puola 25 %

Kreikka 18 %

Unkari 13 %

Tšekki 8 %

Muut 7 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 29.1.2001
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 24,6 86,1 76,8

Kas vuo suus A, EUR 11,17132 33,58353 27,20336

Kas vuo suus A, NOK 117,44945 334,99560 286,44093

Kas vuo suus A, SEK 124,22744 343,76735 273,34836

Tuotto- osuus A, EUR 7,41213 23,11223 19,08933

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,60
Juok se vat kulut A, % 1,60
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 508,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Nor dea Itä- Eurooppa-rahaston va rois ta ei pe rit ty hal lin noin ti palk kio ta ajan jak sol la 7.3.–
16.3.2022. Hal lin noin ti palk kio (1,60 % p.a.) otet tiin uu del leen käyt töön 17.3.2022 al kaen.

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -66,74
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -64,94
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -63,86
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -65,50
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -63,83
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -62,74
Osuu den vo la ti li teet ti, % 43,97
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 43,29
Trac king Error, % 12,24
Ac ti ve Share, % 30,96
Shar pen luku -0,69
Sal kun kier to no peus, % 44

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has to on ak tii vi ses ti hal lin noi tu, ja sen si joi tusu ni ver su mi on kes kit ty nyt. Kes kit ty nei syy -

den aste ra joit taa yleen sä saa vu tet ta vis sa ole vaa Ac ti ve Share - lukua eli ak tii vio suut ta. Luku
kuvaa, kuin ka suuri pro sent tio suus ra has ton sal kun si säl lös tä eroaa ver tai luin dek sis tä.

Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -
vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2011-09-30 MSCI Emer ging Eu ro pe 10/40 net re turn

2022-04-01 MSCI Emer ging Eu ro pe 10/40 Ex Rus sia net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Vuo si ker to mus 2022 • 408

Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR) Muut ar vo pa pe rit

Osak keet 1,1 0,00
Gazprom PJSC ADR 1 004,4 0,00 0,9 0,00
LU KOIL PJSC ADR 96,8 0,00 0,1 0,00
Mo bi le Te le Sys tems PJSC ADR 52,8 0,00 0,0 0,00
PJSC PHOSAGRO- REGS-GDR USD 0,5 0,00 0,0 0,00
Se vers tal PAO GDR 68,1 0,00 0,1 0,00
Slo vens ke Lo de nice EUR 1,3 0,00 0,0 0,00
XXI Cen tu ry In vest ments Public 12,1 0,00 0,0 0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 24 083,0 97,99
Kassa ja muut varat, netto 493,2 2,01

Ra has ton arvo 24 576,2 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 2 183,1 99,23
Tuotto- osuus A 25,4 0,77

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 24 081,9 97,99

Ener gia 2 896,8 11,79
MOL Hun ga rian Oil & Gas 132,9 1 041 970,96 863,8 3,51
Motor Oil Hel las Co rinth Re fi ne ries 7,7 21,82 168,5 0,69
No va tek PJSC 223,6 0,00 0,2 0,00
Pols ki Koncern Naftowy ORLEN 74,7 300,72 1 024,5 4,17
Sur gut nef te gas PJSC 2 379,2 0,00 2,2 0,01
Tat neft PJSC 194,2 0,00 0,2 0,00
Tat neft PJSC 137,9 0,00 0,1 0,00
Tat neft PJSC ADR 31,7 0,00 0,0 0,00
Tur kiye Pet rol Ra fi ne ri le ri 31,6 26,52 837,2 3,41

In for maa tio tek no lo gia, IT 134,0 0,55
As seco Po land 8,6 339,86 134,0 0,55

Kiin teis töt 0,2 0,00
Eta lon Group GDR 216,1 0,00 0,2 0,00

Ku lu tus ta va rat 3 311,5 13,47
Al legro.eu 58,2 117,64 312,3 1,27
Dets ky Mir PJSC 265,2 0,00 0,2 0,00
FF 67,1 0,10 6,7 0,03
Ford Oto mo tiv Sa nayi 27,4 26,25 719,1 2,93
JUMBO 41,7 15,98 666,3 2,71
LPP 0,3 49 855,05 623,4 2,54
OPAP 74,3 13,23 983,6 4,00

Pe rus teol li suus 986,2 4,01
Al ro sa PJSC 1 062,5 0,00 1,0 0,00
Eregli Demir ve Celik Fa bri ka la ri TAS 284,6 2,07 587,7 2,39
KGHM Pols ka Miedz 14,7 593,35 396,8 1,61
Mag ni to gorsk Iron & Steel Works PJSC 484,7 0,00 0,5 0,00
MMC No rilsk Nic kel PJSC ADR 130,3 0,00 0,1 0,00
No vo li petsk Steel PJSC GDR 62,6 0,00 0,1 0,00
Pho sAgro PJSC GDR 77,9 0,00 0,1 0,00
Po ly us PJSC 4,8 0,00 0,0 0,00

Päi vit täis ta va rat 2 248,5 9,15
BIM Bir le sik Magazalar 50,2 6,85 344,0 1,40
Coca- Cola HBC 27,7 17,51 615,8 2,51
Coca- Cola Icecek 24,1 10,23 246,3 1,00
Dino Pols ka 7,3 1 756,86 585,5 2,38
Mag nit PJSC 20,0 0,00 0,0 0,00
Phi lip Mor ris 0,7 403 854,91 456,9 1,86
X5 Re tail Group GDR 29,1 0,00 0,0 0,00

Ra hoi tus 8 765,7 35,67
Ak bank TAS 700,6 0,98 685,6 2,79
Alpha Ser vices and Hol dings 604,3 1,00 604,3 2,46
Bank Pols ka Kasa Opie ki 50,4 404,93 931,1 3,79
Eu ro bank Er ga sias Ser vices and Hol dings 810,2 1,06 854,7 3,48
Haci Omer Sa banci Hol ding 444,1 2,26 1 002,0 4,08
Ko merc ni banka 18,9 15 820,87 512,2 2,08
Mo ne ta Money Bank 101,5 1 835,70 319,5 1,30
Moscow Exchange MICEX- RTS PJSC 220,9 0,00 0,2 0,00
OTP Bank Nyrt 53,1 4 048 549,73 1 339,4 5,45
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Pols -

ki
158,2 141,79 1 023,3 4,16

Powszechny Zaklad Ubezpieczen 150,3 165,81 1 137,3 4,63
Sber bank of Rus sia PJSC 831,0 0,00 0,8 0,00
Sber bank of Rus sia PJSC 1 283,0 0,00 1,2 0,00
TCS Group Hol ding GDR 35,5 0,00 0,0 0,00
Yapi ve Kredi Ban ka si 598,7 0,59 353,9 1,44

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 2 173,5 8,84
Glo balt rans In vest ment GDR 106,0 0,00 0,1 0,00
KOC Hol ding 281,0 4,19 1 177,3 4,79
My ti li neos 6,6 20,30 133,5 0,54
Tur kiye Sise ve Cam Fa bri ka la ri 324,6 2,15 697,4 2,84
Wizz Air Hol dings 7,7 16,90 165,2 0,67

Ter vey den huol to 953,7 3,88
Rich ter Ge deon Nyrt 46,0 3 323 735,19 953,7 3,88

Vies tin tä pal ve lut 1 975,0 8,04
Cyfrowy Pol sat 73,7 82,44 277,1 1,13
Hel le nic Te lecom mu nica tions Organization 73,8 14,59 1 077,2 4,38
Mo bi le Te le Sys tems PJSC 308,5 0,00 0,3 0,00
Turkcell Ile ti sim Hizmetleri 327,2 1,90 620,3 2,52
Yandex 44,5 0,00 0,0 0,00
Yandex 38,7 0,00 0,0 0,00

Yh dys kun ta pal ve lut 636,7 2,59
CEZ 19,8 18 598,58 630,5 2,57
Inter RAO UES PJSC 6 636,4 0,00 6,2 0,03

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Itä- Eurooppa Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -56 582 546,61   14 358 853,92  
Osin ko tuo tot 1 472 856,97   4 947 722,68  
Kor ko tuo tot 2 026,32   166,45  
Muut tuo tot 90 574,63   117 568,03  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -508 646,76   -1 375 079,44  

Kor ko ku lut -3 910,21   -10 809,31  
Muut kulut -224 009,18   -685 729,04  

Ti li kau den voit to/tap pio -55 753 654,84   17 352 693,29  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 24 083 013,29   82 917 053,94  
Myyn ti saa mi set 27 674,74   158 874,00  
Muut saa mi set

Muut -   94 327,45  
Siir to saa mi set 615,87   587 027,37  
Rahat ja pank ki saa mi set 568 851,88   2 751 574,92  
Vas taa vaa yh teen sä 24 680 155,78   86 508 857,68  

Ra has ton arvo 24 576 212,57   86 110 744,96  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 27 599,51   158 916,05  
Muut velat

Muut 43 603,05   124 628,81  
Siir to ve lat 32 740,65   114 567,86  

Vas tat ta vaa yh teen sä 24 680 155,78   86 508 857,68  

Lii te tie dot  

Ra has ton ve nä läi sil lä ar vo pa pe reil la ei ole ollut mah dol lis ta käydä kaup paa eikä niil le ole ollut saa ta vis sa luo tet ta vaa mark -
ki na hin taa hel mi kuun 2022 jäl keen. Ra has to yh tiön ar vos tus pe ri aat tei den mu kai ses ti ve nä läis ten ar vo pa pe rei den mark ki -
na hin nak si on mää ri tel ty 0,001 USD:tä vas taa va hinta.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 3 004 815,58   5 469 749,23  
Luo vu tus tap piot -4 670 213,70   -3 768 339,98  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -54 917 148,49   12 657 444,67  

Yh teen sä -56 582 546,61   14 358 853,92  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 5 295 540,32   15 075 944,30  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -60 212 688,81   -2 418 499,63  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  11 143,33   19 295,47  

Ra has ton arvo 1.1. 86 110 744,96   76 790 961,80  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 851 852,03   9 912 724,92  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -6 614 443,03   -17 935 487,65  
Tuo ton ja ko -18 286,55   -10 147,40  
Ti li kau den voit to/tap pio -55 753 654,84   17 352 693,29  
Ra has ton arvo 31.12. 24 576 212,57   86 110 744,96  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 24 576 212,57   86 110 744,96  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Ja pa ni
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 oli han ka la Ja pa nin osa ke mark ki noil le ja eten kin maan va luu tal le. Geo -
po liit ti set ta pah tu mat hal lit si vat myös Ja pa nin mark ki noi den ke hi tys tä. Maan tie -
teel li ses tä si jain nis taan huo li mat ta Ve nä jä on suh teel li sen pieni kaup pa kump pa ni
Ja pa nil le. Ener gian hin to jen nousun vuok si Ja pa nin hal li tus otti käyt töön ko ti ta -
louk sien ku lu tuk seen koh dis tu via polt toai ne tu kia hin tas ho kin ai ka na. Mo nien mui -
den mai den ta paan Ja pa nin teol li suus kärsi edel leen tuo tan non ra joit teis ta ko ro -
na ra joi tus ten is kies sä usei siin kii na lai siin ta va ran toi mit ta jiin. Sen li säk si puo li joh -
de sek to rin sit keä kom po nent ti pu la jar rut ti eten kin au to teol li suu den ke hi tys tä.
Vuo den jäl ki puo lis kol la mark ki nat sai vat ta kai sin osan al ku vuo den ai ka na me ne -
te tys tä ar vos taan, mutta eivät lä hes kään kaik kea.

Rahasto- osuus ke hit tyi sa maan tah tiin maa il man osa ke mark ki noi den ja ver tai -
luin dek sin sä kans sa. Rahasto- osuuden tuot toa pa ran si eni ten päi vit täis ta va ra sek -
to ri. Sen ke hi tys on ta val li ses ti ta sai sem paa kuin mark ki noi den ylei nen ke hi tys,
mistä oli hyö tyä viime vuo den epä va kaas sa ym pä ris tös sä. Tuot toa kas vat ti myös
IT- sektori lä hin nä on nis tu nei den osa ke va lin to jen an sios ta. Sek to reis ta hei koim pia
oli vat mm. ener gia ja ter vey den huol to. Ener gia sek to rin ke hi tys oli vuo den alus sa
erit täin vah vaa, mutta hii pui myö hem min öljyn hin nan las kun myötä.

Suuri tie to lii ken neyh tiö KDDI oli va kaan tu lok sen sa an sios ta yksi tuot toa eni ten
kas vat ta neis ta yh tiöis tä. Myös Tokyo Ma ri ne ja va kuu tus yh tiö Fire ke hit tyi vät erit -
täin hyvin kor ko ta son nous tes sa. Tuot toa hei ken si vät eni ten Sony ja Ad van test.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 2 %:n ja 4 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Teollisuustuotteet ja -palvelut
19 %

Kulutustavarat 18 %

Rahoitus 14 %

Informaatioteknologia 13 %

Terveydenhuolto 10 %

Muut 27 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 30.10.1997
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 112,5 82,6 73,6

Kas vuo suus A, EUR 0,26704 0,30053 0,25899

Kas vuo suus A, NOK 2,80752 2,99779 2,72707

Kas vuo suus A, SEK 2,96954 3,07628 2,60242

Tuotto- osuus A, EUR 0,16585 0,19072 0,16749

Kas vuo suus C, EUR 10,47463 11,77073 10,12850

Tuotto- osuus C, EUR 9,61070 11,02880 9,66590

Kas vuo suus I, EUR 14,92373 16,79554 14,47435

Kas vuo suus I, NOK 156,90033 167,53546 152,40935

Kas vuo suus I, SEK 165,95503 171,92232 145,44306

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,00
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 1,00
Juok se vat kulut A, % 1,00
Juok se vat kulut C, % 0,85
Juok se vat kulut I, % 0,99
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 960,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -11,14
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -6,35
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -3,47
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -11,01
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -11,14
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % -6,35
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % -3,47
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -11,18
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -6,88
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -4,07
Osuu den vo la ti li teet ti, % 15,19
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 15,44
Trac king Error, % 3,51
Ac ti ve Share, % 69,00
Shar pen luku 0,04
Sal kun kier to no peus, % -4

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI Japan net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set 7,7 0,01
Osa ke joh dan nai set 7,7 0,01

Fu tuu ri so pi muk set 7,7 0,01
TOPIX INDX FUTR 3/2023 270,0 0,03 7,7 0,01

Ar vo pa pe rit yh teen sä 108 584,0 96,52
Joh dan nais so pi muk set 7,7 0,01
Kassa ja muut varat, netto 3 908,7 3,47

Ra has ton arvo 112 500,3 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 368 988,4 87,59
Kas vuo suus I 815,9 10,82
Tuotto- osuus A 8 506,8 1,25
Kas vuo suus C 36,2 0,34
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 3 626,7
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 108 584,0 96,52

In for maa tio tek no lo gia, IT 14 014,2 12,46
Ad van test 25,2 60,22 1 517,5 1,35
Fuji Soft 17,5 53,69 939,5 0,84
Mu ra ta Ma nu fac tu ring 86,3 46,78 4 037,4 3,59
TIS 169,1 24,71 4 178,9 3,71
Tokyo Elect ron 12,1 276,10 3 340,8 2,97

Kiin teis töt 4 413,8 3,92
Daito Trust Con struc tion 9,1 96,15 875,0 0,78
Mit sui Fu do san 73,8 17,16 1 266,7 1,13
Tokyo Ta te mo no 200,1 11,36 2 272,1 2,02

Ku lu tus ta va rat 19 633,9 17,45
Denso 37,4 46,41 1 735,9 1,54
Honda Motor 173,7 21,53 3 740,0 3,32
Nikon 107,2 8,35 895,2 0,80
Ry ohin Kei ka ku 48,4 11,12 538,2 0,48
Seria 38,5 20,37 784,4 0,70
Shi ma no 18,9 148,56 2 807,8 2,50
Sony Group 67,4 71,26 4 803,1 4,27
Su ba ru 183,4 14,40 2 640,6 2,35
To y ota Motor 131,2 12,87 1 688,7 1,50

Pe rus teol li suus 6 533,7 5,81
Nip pon Light Metal Hol dings 61,2 10,74 657,6 0,58
Nitto Denko 24,3 54,33 1 320,1 1,17
Shin- Etsu Che mical 25,9 115,22 2 984,2 2,65
Toray In dustries 300,5 5,23 1 571,9 1,40

Päi vit täis ta va rat 8 261,6 7,34
Kao 7,7 37,32 287,3 0,26
Kirin Hol dings 101,2 14,28 1 445,2 1,28
Sundrug 98,5 27,80 2 738,5 2,43
Sun to ry Be ve ra ge & Food 95,6 31,96 3 055,0 2,72
Yakult Hons ha 12,1 60,79 735,5 0,65

Ra hoi tus 14 872,5 13,22
Anicom Hol dings 59,9 4,12 246,7 0,22
Mit su bis hi UFJ Fi nancial Group 657,4 6,31 4 150,2 3,69
ORIX 205,8 15,04 3 096,1 2,75
Su mi to mo Mit sui Fi nancial Group 125,4 37,61 4 717,0 4,19
Tokio Ma ri ne Hol dings 132,6 20,08 2 662,5 2,37

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 20 191,6 17,95
FANUC 19,6 140,86 2 760,8 2,45
Fuji Corp/Aichi 19,2 13,71 263,1 0,23
GS Yuasa 44,1 15,05 663,9 0,59
Kin tet su Group Hol dings 50,9 30,93 1 574,2 1,40
Ko ku yo 32,6 13,19 430,1 0,38
Ku bo ta 37,7 12,90 486,4 0,43
Ku ri ta Water In dustries 56,4 38,77 2 186,8 1,94
Nis hio Rent All 8,4 22,12 185,8 0,17
Per sol Hol dings 91,1 20,08 1 829,5 1,63
San kyu 103,3 34,30 3 543,1 3,15
Secom 20,2 53,57 1 082,0 0,96
SMC 7,9 394,69 3 118,1 2,77
Ta keuc hi Ma nu fac tu ring 88,3 20,69 1 827,2 1,62
YAMA BI KO 30,8 7,80 240,4 0,21

Ter vey den huol to 11 042,6 9,82
As tel las Phar ma 157,9 14,25 2 249,9 2,00
BML 22,6 23,83 538,4 0,48
Hoya 40,2 90,22 3 627,0 3,22
Olym pus 124,6 16,70 2 081,1 1,85
Ono Phar maceu tical 116,3 21,89 2 546,2 2,26

Vies tin tä pal ve lut 8 896,6 7,91

KDDI 211,9 28,28 5 992,2 5,33
Nin ten do 48,9 39,28 1 921,0 1,71
Z Hol dings 417,1 2,36 983,4 0,87

Yh dys kun ta pal ve lut 723,4 0,64
eRex 46,9 15,42 723,4 0,64

Kpl/ 
Nim. 
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -10 294 808,45   10 851 867,84  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -95 922,43   117 711,37  
Osin ko tuo tot 2 284 397,74   1 848 935,92  
Kor ko tuo tot 2 086,78   1,10  
Muut tuo tot 2 066 528,45   560 839,37  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -960 725,24   -808 822,55  

Kor ko ku lut -7 111,72   -5 158,53  
Muut kulut -2 262 098,94   -847 516,44  

Ti li kau den voit to/tap pio -9 267 653,81   11 717 858,08  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 108 583 969,14   80 613 143,28  
Myyn ti saa mi set 49 406,00   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 7 669,46   3 794,93  
Muut 70 794,00   80 566,02  

Siir to saa mi set 121 223,78   77 918,09  
Rahat ja pank ki saa mi set 3 898 775,23   1 951 676,18  
Vas taa vaa yh teen sä 112 731 837,61   82 727 098,50  

Ra has ton arvo 112 500 294,78   82 580 193,80  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 49 447,30   -  
Muut velat

Muut 84 448,24   78 348,71  
Siir to ve lat 97 647,29   68 555,99  

Vas tat ta vaa yh teen sä 112 731 837,61   82 727 098,50  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 879 800,30   6 120 659,68  
Luo vu tus tap piot -2 062 053,92   -2 743 573,69  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -11 112 554,83   7 474 781,85  

Yh teen sä -10 294 808,45   10 851 867,84  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 358 488,43   262 935,91  
Tap piot -332 754,53   -116 920,11  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -121 625,00   -28 304,43  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Tap piot -31,33   -  

Yh teen sä -95 922,43   117 711,37  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 4 719 107,69   13 132 172,16  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -15 953 287,52   -5 685 694,74  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  19 655,67   15 977,16  

Ra has ton arvo 1.1. 82 580 193,80   73 577 288,81  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 57 872 202,23   12 310 634,40  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -18 663 007,43   -15 014 464,33  
Tuo ton ja ko -21 440,01   -11 123,16  
Ti li kau den voit to/tap pio -9 267 653,81   11 717 858,08  
Ra has ton arvo 31.12. 112 500 294,78   82 580 193,80  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 112 500 294,78   82 580 193,80  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vuo si ker to mus 2022 • 413



Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Ke hit ty vät Osa ke mark ki nat
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Ke hit ty vät osa ke mark ki nat kär si vät Ve nä jän hyök käyk ses tä Ukrai naan, maa il man -
ta lou den hi das tu mi ses ta ja in flaa tios ta, joka johti kor ko jen nousuun län si mais sa.
Itä- Euroopan osa ke mark ki nat ot ti vat vas taan suu rim mat iskut ja las ki vat ra jus ti
Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan hel mi kuus sa. Kii nan osa ke mark ki nat ovat ke hit ty -
vien mai den suu rim mat, ja ne kär si vät usei den suur ten kau pun kien ja aluei den ko -
ro na ra joi tuk sis ta. Ra joi tuk set vai kut ti vat eten kin teol li suus tuo tan toon ja ta va ra lii -
ken tee seen.

Eri puo lil la maa il maa val lin nut synk kä tun nel ma pai noi lähes kaik kia Aasian
osa ke mark ki noi ta. La ti na lai ses sa Ame ri kas sa Bra si lian mark ki noi den ke hi tyk seen
vai kut ti vat po si tii vi ses ti eten kin vahva va luut ta ja Luiz Inácio Lula da Sil van va lin ta
uu dek si pre si den tik si. Vuo den jäl ki puo lis kol la useat osa ke mark ki nat sai vat ta kai -
sin osan al ku vuo den ai ka na me ne te tys tä ar vos taan, kun in flaa tion kiih ty mi nen
laan tui.

Rahasto- osuuden arvo ke hit tyi ne ga tii vi ses ti, kun mark ki na ti lan ne oli Eu roo pas -
sa her mos tu nut ja hei lah te lut oli vat suu ria. Heik ko ke hi tys joh tui pää asias sa ra has -
ton nel jäs tä ve nä läi ses tä omis tuk ses ta, joi den arvo laski nol laan.

Toi saal ta Kii nan ali pai no pa ran si ke hi tys tä. Kii nan osa ke mark ki nat kär si vät suu -
rim man osan vuo des ta maan tiu kas ta ko ro na po li tii kas ta. Lop pu vuo des ta Kiina
alkoi pur kaa ra joi tuk sia, mikä tuki mark ki noi ta. Turk ki lai set omis tuk sem me ke hit -
tyi vät vah vas ti erit täin kor keas ta in flaa tios ta ja kor ko jen nousus ta huo li mat ta.
Kom po nent ti val mis ta jien, kuten taiwanilaisen TSMC:n ja ete lä ko rea lai sen Sam -
sun gin, osa ke kurs sit nousi vat voi mak kaas ti vuo den vii meis ten kuu kausien ai ka na.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 1 %:n ja 4 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Informaatioteknologia 25 %

Rahoitus 23 %

Kulutustavarat 17 %

Perusteollisuus 10 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 8 %

Muut 17 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 1.6.2005
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 762,6 916,4 1 154,7

Kas vuo suus A, EUR 25,78594 30,92104 29,50275

Kas vuo suus A, NOK 271,09996 308,43727 308,82130

Kas vuo suus A, SEK 286,74510 316,51360 295,64200

Tuotto- osuus A, EUR 18,31702 22,53609 22,00343

Kas vuo suus C, EUR 11,03378 13,13116 12,43474

Kas vuo suus C, NOK 116,00342 130,98328 130,16117

Kas vuo suus C, SEK 122,69797 134,41303 124,60640

Tuotto- osuus C, EUR 9,77673 11,93746 11,56752

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Juok se vat kulut A, % 1,61
Juok se vat kulut C, % 0,85
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,03
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 13 174,3
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -16,61
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -12,11
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -9,41
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -15,97
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % -11,44
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % -8,72
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -14,85
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -10,73
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -8,04
Osuu den vo la ti li teet ti, % 18,35
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 17,07
Trac king Error, % 5,07
Ac ti ve Share, % 71,74
Shar pen luku -0,13
Sal kun kier to no peus, % -9

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI Emer ging Mar kets net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Osak keet 0,0 0,00
PJSC PHOSAGRO- REGS-GDR USD 1,3 0,00 0,0 0,00

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -221,5 -0,03
Osa ke joh dan nai set -221,5 -0,03

Fu tuu ri so pi muk set -221,5 -0,03
MSCI EmgMkt 3/2023 15,5 -16,33 -221,5 -0,03

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 745 375,2 97,74

Ener gia 7 912,6 1,04
China Sun tien Green Ener gy 6 812,0 27,07 2 657,8 0,35
Cosan ADR 429,4 13,94 5 254,8 0,69

In for maa tio tek no lo gia, IT 187 569,9 24,59
Daqo New Ener gy ADR 8,7 41,21 314,5 0,04
Flat Glass Group 77,0 157,27 174,5 0,02
Ge nius Elect ro nic Op tical 85,0 11 005,23 869,4 0,11
HCL Tech no lo gies 556,3 91 763,53 6 547,7 0,86
In fo sys 682,4 133 164,40 11 656,3 1,53
Lar gan Preci sion 45,0 66 917,02 2 798,6 0,37
LG In no tek 4,9 340 758 250,31 919,0 0,12
Me dia Tek 220,0 20 501,54 4 191,8 0,55
Oracle Fi nancial Ser vices Software 49,5 266 942,43 1 696,1 0,22
Sam sung Electro- Mechanics 29,4 86 370 408,00 1 394,9 0,18
Sam sung Elect ro nics 1 665,7 68 151 650,06 62 329,7 8,17
Sam sung SDI 22,7 373 821 922,13 4 650,7 0,61
Sino- American Si licon Pro ducts 1 848,0 4 575,94 7 859,0 1,03
SK Squa re 200,4 45 276 987,32 4 981,0 0,65
Taiwan Se micon duc tor Ma nu fac tu ring 4 994,9 14 711,90 68 293,6 8,95
Tata Con sul tancy Ser vices 241,1 287 545,74 8 893,1 1,17

Kiin teis töt 15 547,5 2,04
Aldar Pro per ties PJSC 8 029,9 17,36 9 075,5 1,19
China Re sources Land 1 508,0 297,79 6 472,0 0,85

Ku lu tus ta va rat 127 314,2 16,69
Ali ba ba Group Hol ding ADR 269,6 94,01 22 255,7 2,92
Astra In ter na tio nal 5 853,6 94 702 161,94 2 008,2 0,26
Gree Elect ric Appliances Inc of Zhuhai 944,7 4,36 4 115,2 0,54
Hi sen se Home Appliances Group 1 105,0 71,72 1 142,2 0,15
Hy un dai Motor 77,1 99 865 784,25 4 224,9 0,55
Hy un dai Motor 193,8 99 730 830,49 10 613,6 1,39
JD.com ADR 103,5 59,90 5 443,9 0,71
LG Elect ro nics 164,0 56 748 057,13 5 110,8 0,67
Nas pers 90,6 51 287,92 14 090,2 1,85
Pou Chen 2 932,0 1 121,84 3 056,9 0,40
Pro sus 722,8 64,45 46 581,9 6,11
Shenzhou In ter na tio nal Group Hol dings 382,2 731,36 4 028,6 0,53
Tata Mo tors 1 993,0 18 157,58 4 642,0 0,61

Pe rus teol li suus 78 062,9 10,24
Anhui Conch Ce ment 863,5 227,40 2 830,0 0,37
Asia Ce ment China Hol dings 3 021,5 30,65 1 334,9 0,18
Bra des par 1 675,8 167,47 8 839,0 1,16
China Hongqiao Group 4 785,5 61,39 4 234,1 0,56
Fu feng Group 2 697,0 39,57 1 537,9 0,20
Grupo Mexico 5 733,0 1 422,78 18 857,6 2,47
Lee & Man Paper Ma nu fac tu ring 6 283,0 28,65 2 594,7 0,34
LG Chem 69,0 374 496 690,94 14 196,4 1,86
MMC No rilsk Nic kel PJSC ADR 100,6 0,00 0,1 0,00
Pho sAgro PJSC GDR 203,8 0,00 0,2 0,00
Sa ha ra In ter na tio nal Pet roc he mical 172,2 136,16 1 457,5 0,19
UPL 737,1 63 231,46 5 978,4 0,78
Vale 937,2 500,82 14 782,9 1,94
West China Ce ment 12 850,0 7,66 1 419,2 0,19

Päi vit täis ta va rat 26 158,2 3,43
Amo re paci fic 13,2 65 182 667,29 470,8 0,06
Arca Con ti nen tal 408,0 3 291,04 3 104,3 0,41
Astral Foods 168,0 2 955,42 1 506,0 0,20
China Feihe 1 012,0 55,31 806,7 0,11
Gruma 313,0 5 422,81 3 924,5 0,51
In do food Suk ses Mak mur 5 958,1 111 731 936,67 2 411,7 0,32
LG H&H 7,9 425 779 120,69 1 844,1 0,24
Mag nit PJSC 55,2 0,00 0,1 0,00
Sao Mar tin ho 866,5 149,44 4 078,2 0,53
Siam Makro 53,8 1 478,57 58,2 0,01
Tin gyi Cay man Is lands Hol ding 1 046,0 114,79 1 730,4 0,23
Uni- President En terpri ses 1 451,0 2 184,64 2 946,0 0,39
Uni le ver 69,9 46,87 3 277,3 0,43

Ra hoi tus 173 853,7 22,80
Banco do Bra sil 507,7 195,70 3 129,2 0,41
Banco do Es ta do do Rio Gran de do Sul 2 244,9 54,66 3 864,5 0,51
Banco lom bia ADR 75,2 30,46 2 011,2 0,26
Bank Man di ri Per se ro 27 380,9 164 898 062,67 16 356,6 2,14
Bank Ne ga ra In do ne sia Per se ro 28 310,2 153 267 972,61 15 719,0 2,06
Bank of China 27 895,0 23,66 9 510,6 1,25
Banque Saudi Fran si 72,1 162,84 729,4 0,10
China Con struc tion Bank 23 621,5 40,73 13 866,9 1,82
CIMB Group Hol dings 869,1 27,27 1 072,3 0,14
CITIC Secu ri ties 420,2 131,44 795,9 0,10
DB In su rance 25,0 88 124 806,91 1 210,6 0,16
Fubon Fi nancial Hol ding 12 627,5 1 846,78 21 673,0 2,84
Haci Omer Sa banci Hol ding 5 380,2 2,26 12 140,0 1,59

Housing De ve lop ment Fi nance 215,0 232 883,18 6 422,0 0,84
ICICI Bank 416,3 78 656,35 4 200,3 0,55
In dustrial & Com mercial Bank of China 17 979,0 33,49 8 676,7 1,14
Itausa 9 358,0 47,95 14 132,9 1,85
Kiat na kin Phat ra Bank 686,6 2 726,11 1 369,9 0,18
Mo ne ta Money Bank 225,5 1 835,70 709,6 0,09
New China Life In su rance 467,0 159,10 1 070,8 0,14
People's In su rance Co Group of China 5 537,0 21,57 1 721,6 0,23
PICC Pro per ty & Ca sual ty 5 018,0 61,72 4 463,9 0,59
Ping An In su rance Group Co of China 2 350,0 430,24 14 571,4 1,91
Powszechny Zaklad Ubezpieczen 310,9 165,81 2 352,1 0,31
Sam sung Card 93,6 39 878 836,82 2 049,8 0,27
Sber bank of Rus sia PJSC 10 014,7 0,00 9,4 0,00
State Bank of India 286,5 54 185,78 1 991,0 0,26
Tisco Fi nancial Group 1 177,3 3 668,70 3 161,1 0,41
Tisco Fi nancial Group 1 814,5 3 668,70 4 872,1 0,64
Tur kiye Is Ban ka si 0,0 0,64 0,0 0,00

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 57 245,8 7,51
Anhui Expressway 3 268,0 52,39 2 467,7 0,32
China Conch En vi ron ment Pro tec tion

Hol dings
619,5 26,41 235,8 0,03

China Conch Ven tu re Hol dings 741,5 141,27 1 509,7 0,20
China Lesso Group Hol dings 11 605,0 67,89 11 354,5 1,49
COSCO SHIP PING Hol dings 655,1 66,31 626,0 0,08
COSCO SHIP PING Ports 1 395,5 51,64 1 038,7 0,14
Evergreen Ma ri ne Corp Taiwan 374,8 5 346,80 1 862,4 0,24
Grupo Ae ro por tua rio del Cent ro Norte 402,0 3 121,12 2 900,4 0,38
Jiang su Expressway 714,0 59,39 611,2 0,08
LG 126,0 105 398 888,51 7 294,0 0,96
LX Hol dings 41,9 11 417 088,31 262,6 0,03
Qing dao Port In ter na tio nal 269,0 31,49 122,1 0,02
Shang hai In ter na tio nal Port Group 2 314,1 0,72 1 665,6 0,22
Shenzhen Expressway 3 994,0 56,06 3 226,9 0,42
Sic huan Expressway 3 734,0 15,16 815,8 0,11
Si not rans 28 672,0 21,16 8 742,9 1,15
SITC In ter na tio nal Hol dings 532,0 144,61 1 108,7 0,15
Xinyi Glass Hol dings 4 750,0 121,12 8 291,3 1,09
Zhejiang Expressway 4 310,0 50,06 3 109,7 0,41

Ter vey den huol to 14 482,1 1,90
3SBio 1 425,5 69,14 1 420,4 0,19
Qua licorp Con sul to ria e Cor re to ra de Se -

gu ros
355,2 33,08 370,0 0,05

Shan dong Weigao Group Me dical Po ly -
mer

2 650,0 106,79 4 078,5 0,53

Shang hai Phar maceu ticals Hol ding 1 224,4 108,12 1 907,9 0,25
Si nop harm Group 1 498,8 165,26 3 569,8 0,47
SSY Group 6 059,7 35,90 3 135,4 0,41

Vies tin tä pal ve lut 21 928,6 2,88
Indus Towers 4 320,9 16 815,51 9 320,2 1,22
Media Nusan ta ra Citra 55 276,2 12 294 666,64 2 462,0 0,32
Sun TV Network 726,9 42 968,08 4 006,5 0,53
Tel kom In do ne sia Per se ro 21 440,6 62 304 053,91 4 839,3 0,63
Zee En ter tain ment En terpri ses 478,4 21 194,88 1 300,6 0,17

Yh dys kun ta pal ve lut 35 299,6 4,63
Bei jing En terpri ses Hol dings 1 565,0 208,25 4 697,0 0,62
Bei jing En terpri ses Water Group 2 314,0 16,66 555,6 0,07
Bei jing Jing neng Clean Ener gy 2 680,0 15,33 592,0 0,08
Cent rais Elet ricas Bra si lei ras 68,4 243,59 524,9 0,07
China Da tang Corp Renewable Power 2 593,0 19,24 719,1 0,09
China Lon gy uan Power Group 10 745,0 79,47 12 306,0 1,61
China Water A� airs Group 2 464,0 53,73 1 907,9 0,25
CPFL Ener gia 538,7 187,08 3 174,0 0,42
First Phi lip pi ne Hol dings 339,7 3 601,22 345,8 0,05
Kun lun Ener gy 4 780,0 46,40 3 196,3 0,42
NHPC 8 002,3 3 509,67 3 602,7 0,47
Power Grid Corp of India 797,8 18 868,34 1 931,0 0,25
Sempra Ener gy 12,1 164,93 1 747,3 0,23
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Ar vo pa pe rit yh teen sä 745 375,2 97,74
Joh dan nais so pi muk set -221,5 -0,03
Kassa ja muut varat, netto 17 487,9 2,29

Ra has ton arvo 762 641,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 29 257,3 98,92
Tuotto- osuus A 251,9 0,61
Kas vuo suus C 278,9 0,40
Tuotto- osuus C 53,5 0,07

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 13 888,7
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -165 364 225,64   45 299 508,10  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -2 714 692,81   -5 527 967,89  
Osin ko tuo tot 33 002 823,96   40 782 194,37  
Kor ko tuo tot 238 888,74   9 827,76  
Muut tuo tot 10 333 741,81   16 049 759,50  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -13 174 327,53   -18 506 640,82  

Kor ko ku lut -5 547,32   -52 378,61  
Muut kulut -12 402 591,57   -18 210 524,45  

Ti li kau den voit to/tap pio -150 085 930,36   59 843 777,96  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 745 375 167,70   895 249 226,43  
Myyn ti saa mi set 44 343,49   -  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   118 713,60  
Muut 88 232,89   42 285,26  

Siir to saa mi set 3 173 689,65   3 182 616,03  
Rahat ja pank ki saa mi set 15 406 442,19   19 291 861,97  
Vas taa vaa yh teen sä 764 087 875,92   917 884 703,29  

Ra has ton arvo 762 641 613,52   916 410 500,85  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 44 446,03   -  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 221 491,26   -  
Muut 130 001,11   276 110,56  

Siir to ve lat 1 050 324,00   1 198 091,88  
Vas tat ta vaa yh teen sä 764 087 875,92   917 884 703,29  

Lii te tie dot  

Ra has ton ve nä läi sil lä ar vo pa pe reil la ei ole ollut mah dol lis ta käydä kaup paa eikä niil le ole ollut saa ta vis sa luo tet ta vaa mark -
ki na hin taa hel mi kuun 2022 jäl keen. Ra has to yh tiön ar vos tus pe ri aat tei den mu kai ses ti ve nä läis ten ar vo pa pe rei den mark ki -
na hin nak si on mää ri tel ty 0,001 USD:tä vas taa va hinta.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 30 134 043,26   164 272 253,92  
Luo vu tus tap piot -22 384 713,40   -61 330 842,84  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -173 113 555,50   -57 642 100,67  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot -   197,69  

Yh teen sä -165 364 225,64   45 299 508,10  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 7 943 963,03   4 798 355,72  
Tap piot -10 396 997,96   -10 302 175,59  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -259 156,09   -25 680,25  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot -   2 854,97  
Tap piot -2 501,79   -1 322,74  

Yh teen sä -2 714 692,81   -5 527 967,89  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 47 378 504,37   105 826 529,24  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -220 751 215,96   -163 494 310,16  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  276 669,59   1 035 820,61  

Ra has ton arvo 1.1. 916 410 500,85   1 154 712 614,87  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 133 340 472,96   238 188 921,27  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -136 859 708,40   -536 171 227,01  
Tuo ton ja ko -163 721,53   -163 586,24  
Ti li kau den voit to/tap pio -150 085 930,36   59 843 777,96  
Ra has ton arvo 31.12. 762 641 613,52   916 410 500,85  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 762 641 613,52   916 410 500,85  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Kiina
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Kii nan osa ke mark ki nat kär si vät usei den suur ten kau pun kien ja aluei den ko ro na ra -
joi tuk sis ta. Ra joi tuk set vai kut ti vat eten kin teol li suus tuo tan toon ja ta va ra lii ken tee -
seen. Maa lis kuus sa Kii nan kan san kongres si aset ti kun nian hi moi sen 5,5 %:n kas vu -
ta voit teen vuo del le 2022. Maan ta lou teen koh dis tui kui ten kin haas tei ta suu rim -
man osan vuo des ta.

Syk syn mit ta vat mie le no soi tuk set Kii nas sa he rät ti vät toi voa siitä, että maa
ennen pit kää avau tui si, mikä tuki mark ki noi ta. Ta lou den ylei sen hi das tu mi sen
vuok si Kii nan kes kus pank ki laski kor ko ja tu keak seen ta lout ta ja eten kin pa hoin
kär si nyt tä kiin teis tö sek to ria.

Koh de ra has ton ke hi tys

Rahasto- osuuden tuot to oli ne ga tii vi nen ja ver tai luin dek siä hei kom pi. Heik ko ke hi -
tys joh tui pää asias sa siitä, että ra has to ei si joit ta nut lain kaan ener gia sek to ril le,
joka ke hit tyi sek to reis ta par hai ten vuo den ai ka na. Myös yli pai no IT- sektorilla hei -
ken si tuot toa, sillä IT- yhtiöt rea goi vat yleen sä her käs ti kor ko jen nousuun.

Yk sit täi sis tä osak keis ta hei koi ten ke hit tyi mm. kii na lai nen bio lää key ri tys I-MAB.
Osa ke kurs si laski, kun yhtiö il moit ti muu tok sis ta lii ke kump pa nin sa kans sa te ke -
mään sä so pi muk seen, mikä oli pet ty mys mark ki noil le. Ra has to on luo pu nut I-
MAB:n osak keis ta. Vii mei sel lä nel jän nek sel lä osa ke mark ki nat läh ti vät nousuun,
kun Kii nan tiuk ko ja ko ro na ra joi tuk sia lie ven net tiin.

Li sä tie toa koh de ra has tos ta
Nor dea Kiina on niin kut sut tu syöt tö ra has to, joka si joit taa läh tö koh tai ses ti kaik ki
va ran sa (vä hin tään 85 %) Nor dea 1 – Chi ne se Equi ty Fund - rahastoon (koh de ra -
has to). Enin tään 15 % syöt tö ra has ton va rois ta si joi te taan kä teis va roi hin.

Koh de ra has ton sään nöt, avain tie toa sia kir ja (KID), vuo si ker to mus ja puo li vuo tis -
kat saus sekä tie to ja si joi tuk sis ta ja nii den ja kau mas ta on saa ta vil la osoit tees sa
www.nor dea.lu (Funds/ All funds/ Prices and Per for mance tai Legal/ Legal libra -
ry).

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Kulutustavarat 38 %

Viestintäpalvelut 14 %

Rahoitus 11 %

Informaatioteknologia 8 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 8 %

Muut 21 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.9.2005
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 156,2 228,3 273,6

Kas vuo suus A, EUR 22,87742 31,41795 36,10417

Kas vuo suus A, NOK 240,52129 314,77709 377,92194

Kas vuo suus A, SEK 254,40175 323,36646 361,79369

Tuotto- osuus A, EUR 16,38046 22,77941 26,97020

Kas vuo suus C, EUR 10,11360 13,75200 15,64590

Tuotto- osuus C, EUR 8,46400 11,65370 13,65940

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,85
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Juok se vat kulut A, % 1,85
Juok se vat kulut C, % 0,85
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 3 163,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Syöt tö ra has to Nor dea Kii nan hal lin noin ti palk kio on 1,85 % (A- osuussarja) p.a. Koh de ra -
has tos sa (Y- osuussarja) ei ole hal lin noin ti palk kio ta. Kun syöt tö ra has to si joit taa koh de ra has -
toon, koh de ra has ton va rois ta ei pe ri tä säi ly tys palk kio ta, mer kin tä ve roa tai muita ku lu ja. Syöt -
tö ra has ton ja koh de ra has ton ko ko nais ku lut ovat ar viol ta 1,85 % vuo des sa.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -27,18
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -23,59
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -21,33
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -26,46
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -16,39
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -12,34
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -9,69
Osuu den vo la ti li teet ti, % 26,83
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 25,15
Trac king Error, % 6,12
Ac ti ve Share, % 58,07
Shar pen luku -0,22
Sal kun kier to no peus, % -32

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2007-12-31 MSCI Gol den Dra gon net re turn

2020-05-05 MSCI China 10/40 net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 154 827,7 99,15

Osa ke ra has tot 154 827,7 99,15
Nor dea 1 - Chi ne se Equi ty Fund Y-EUR 1 148,2 134,84 154 827,7 99,15

Ar vo pa pe rit yh teen sä 154 827,7 99,15
Kassa ja muut varat, netto 1 323,1 0,85

Ra has ton arvo 156 150,8 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 6 776,8 99,29
Tuotto- osuus A 68,0 0,71
Kas vuo suus C 0,1 0,00
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Kiina Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -59 103 284,89   -39 820 220,51  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 22,01   -  
Kor ko tuo tot 3 450,15   9,14  
Muut tuo tot 192 895,93   288 058,32  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -3 163 131,15   -5 295 177,52  

Kor ko ku lut -5 305,64   -13 052,34  
Muut kulut -65 198,60   -171 121,50  

Ti li kau den voit to/tap pio -62 140 552,19   -45 011 504,41  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 154 827 744,13   226 632 606,50  
Myyn ti saa mi set 724 560,42   256 385,78  
Muut saa mi set

Muut 242 430,29   148 447,66  
Siir to saa mi set 9 852,78   11 471,56  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 583 528,28   2 335 870,25  
Vas taa vaa yh teen sä 157 388 115,90   229 384 781,75  

Ra has ton arvo 156 150 818,02   228 258 516,58  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 326 569,22   257 434,56  
Muut velat

Muut 671 436,98   502 872,49  
Siir to ve lat 239 291,68   365 958,12  

Vas tat ta vaa yh teen sä 157 388 115,90   229 384 781,75  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 2 255 230,98   31 647 491,34  
Luo vu tus tap piot -1 457 253,83   -  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -59 901 262,04   -71 467 711,85  

Yh teen sä -59 103 284,89   -39 820 220,51  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 879,88   -  
Tap piot -857,87   -  

Yh teen sä 22,01   -  

Si joi tus ten käy vän arvon las kut -59 901 262,04   -71 467 711,85  

Ra has ton arvo 1.1. 228 258 516,58   273 576 295,34  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 68 738 522,62   141 946 775,95  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -78 674 480,30   -142 136 503,30  
Tuo ton ja ko -31 188,69   -116 547,00  
Ti li kau den voit to/tap pio -62 140 552,19   -45 011 504,41  
Ra has ton arvo 31.12. 156 150 818,02   228 258 516,58  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 156 150 818,02   228 258 516,58  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Maa il ma
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 oli vai kea suu rim mal le osal le maa il man osa ke mark ki nois ta. Useat te ki -
jät vai kut ti vat mark ki noi hin ne ga tii vi ses ti. Näitä oli vat mm. usei den kii na lais ten
kau pun kien ja aluei den ko ro na ra joi tuk set, mo nien eri toi mia lo jen kom po nent ti pu la
ja lo gis tiik kaon gel mat sekä huo let Ukrai nan sodan vai ku tuk sis ta ta lou teen ja ener -
gia sek to riin. Myös Fedin ai em paa aggres sii vi sem pi ra ha po li tiik ka ja kor ko jen
nousu USA:ssa pai noi vat mark ki na ke hi tys tä.

Ke hit ty vät mark ki nat ja kas vuo sak keet eri puo lil la maa il maa ot ti vat vas taan suu -
rim mat iskut. Kas vuo sak keet las ki vat eten kin kor ko jen nousun seu rauk se na. Las -
kun vai ku tus ta ko ros ti se että, näil lä osak keil la oli ollut pitkä vahva jakso ta ka naan.
Eu roop pa on ollut erit täin haa voit tu vas sa ase mas sa Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan.
Tämä hei jas tui myös Eu roo pan mark ki na ke hi tyk seen. Ja pa ni otti no peas ti käyt -
töön ko ti ta louk sien ku lu tuk seen koh dis tu via tukia ener gian hin tas ho kin ai ka na.
Ja pa nin osa ke mark ki nat kuu lui vat kin vä hi ten las ke nei den mark ki noi den jouk koon
pai kal li ses sa va luu tas sa mi tat tu na, mutta heik ko va luut ta pai noi eu roop pa lais ten
si joit ta jien tuot to ja. Vuo den jäl ki puo lis kol la useat osa ke mark ki nat sai vat ta kai sin
osan al ku vuo den ai ka na me ne te tys tä ar vos taan, kun in flaa tion kiih ty mi nen laan -
tui.

Rahasto- osuuden arvo ke hit tyi hie man pa rem min kuin ver tai luin dek si. Ke hi tys tä
tu ki vat sekä omai suus la ji pai no tuk set että osa ke va lin nat. Eten kin yh dys val ta lai set
ter vey den huol to yh tiöt ke hit tyi vät hyvin, kun mak ro ta lou den epä var mat nä ky mät
suo si vat de fen sii vis tä toi mia laa. Rahasto- osuuden tuot toa kas vat ti vat myös si joi -
tuk set eu roop pa lai siin va kuu tus yh tiöi hin ja yh dys val ta lai siin ra hoi tus yh tiöi hin. Toi -
saal ta tuot to ja alen si vat yh dys val ta lai set IT- yhtiöt, jotka kär si vät sek to ri ro taa tios ta,
kun si joit ta jat kään si vät kat seen sa kas vuo sak keis ta arvo- osakkeisiin.

Ener gia sek to ri oli ra has tos sa ali pai nos sa. Rahasto- osuuden tuot to kärsi ali pai -
nos ta, sillä ener giayh tiöt ke hit tyi vät erit täin vah vas ti. Myös päi vit täis ta va ra sek to rin
ali pai no hei ken si tuot toa.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 72 %

Ranska 4 %

Japani 4 %

Iso-Britannia 4 %

Irlanti 3 %

Muut 12 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 29.10.1997
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 913,3 2 426,6 1 840,0

Kas vuo suus A, EUR 0,56653 0,63761 0,46593

Kas vuo suus A, NOK 5,95620 6,38823 4,87714

Kas vuo suus A, SEK 6,29993 6,56254 4,66900

Tuotto- osuus A, EUR 0,35370 0,40693 0,30312

Kas vuo suus C, EUR 15,40925 17,31667 12,63528

Kas vuo suus C, NOK 162,00484 173,49608 132,26033

Kas vuo suus C, SEK 171,35412 178,23029 126,61597

Tuotto- osuus C, EUR 13,97480 16,04830 11,93340

Kas vuo suus I, EUR 24,00464 27,01656 19,74232

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,00
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 1,00
Juok se vat kulut A, % 1,00
Juok se vat kulut C, % 0,85
Juok se vat kulut I, % 1,00
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 21 530,5
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -11,15
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -6,76
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -4,00
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -11,01
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % -6,62
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % -3,86
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -11,15
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -12,78
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -8,56
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -5,79
Osuu den vo la ti li teet ti, % 19,06
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 18,43
Trac king Error, % 2,56
Ac ti ve Share, % 69,15
Shar pen luku 0,40
Sal kun kier to no peus, % -7

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI World net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit yh teen sä 1 881 358,0 98,33
Kassa ja muut varat, netto 31 909,9 1,67

Ra has ton arvo 1 913 267,8 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 2 110 839,9 62,50
Kas vuo suus I 29 538,4 37,06
Kas vuo suus C 373,1 0,30
Tuotto- osuus A 7 373,5 0,14
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 1 881 358,0 98,33

Ener gia 60 218,0 3,15
Exxon Mobil 215,4 117,72 22 263,6 1,16
Occi den tal Pet ro leum 128,5 67,23 7 583,7 0,40
OMV 110,9 48,10 5 335,3 0,28
Shell 253,6 20,64 6 648,1 0,35
Va le ro Ener gy 154,7 135,39 18 387,3 0,96

In for maa tio tek no lo gia, IT 508 928,5 26,60
Accen tu re 108,5 284,78 27 127,3 1,42
Adobe 65,7 359,16 20 722,5 1,08
Apple 955,1 138,67 116 276,4 6,08
Applied Ma te rials 298,3 103,93 27 215,9 1,42
ASML Hol ding 22,4 503,80 11 296,2 0,59
DocuSign 33,8 59,15 1 755,0 0,09
For ti net 500,8 52,18 22 939,0 1,20
In fi neon Tech no lo gies 376,5 28,43 10 704,3 0,56
Intel 363,4 28,21 8 998,5 0,47
Lam Re search 72,5 448,57 28 542,2 1,49
Mas tercard 121,9 371,11 39 702,3 2,08
Mic ro soft 459,6 255,95 103 269,4 5,40
NVI DIA 42,2 155,97 5 772,3 0,30
Sam sung Elect ro nics 184,1 68 151 650,06 6 887,8 0,36
Taiwan Se micon duc tor Ma nu fac tu ring 594,0 14 711,90 8 121,6 0,42
TE Con nec ti vi ty 162,9 122,52 17 522,7 0,92
Tokyo Elect ron 60,6 276,10 16 731,7 0,87
Visa 181,6 221,73 35 343,0 1,85

Kiin teis töt 19 002,8 0,99
Ame rican Tower 54,5 226,11 10 822,8 0,57
Daito Trust Con struc tion 22,7 96,15 2 182,7 0,11
Jones Lang La Sal le 26,3 170,09 3 930,8 0,21
Vo no via 93,9 22,02 2 066,6 0,11

Ku lu tus ta va rat 131 115,2 6,85
Amazon.com 265,3 89,65 20 879,2 1,09
Aris toc rat Lei su re 232,2 48,03 4 503,4 0,24
Com pass Group 391,1 17,01 8 452,4 0,44
Dar den Res tau rants 63,3 147,63 8 210,2 0,43
Home Depot 118,8 337,10 35 167,7 1,84
Ke ring 14,2 475,50 6 774,0 0,35
Next 62,8 51,51 4 108,6 0,21
Se ki sui Che mical 305,8 13,10 4 006,6 0,21
Se ki sui House 378,6 16,57 6 273,8 0,33
Stel lan tis 202,8 13,27 2 691,2 0,14
Tesla 64,4 131,46 7 431,5 0,39
To y ota Motor 366,7 12,87 4 719,9 0,25
Trac tor Supply 84,9 240,10 17 896,8 0,94

Pe rus teol li suus 58 262,6 3,05
Air Liqui de 84,7 132,40 11 215,6 0,59
Dow 121,5 53,78 5 735,0 0,30
In ter na tio nal Paper 132,5 36,96 4 299,9 0,22
Linde 54,9 348,12 16 765,8 0,88
Nitto Denko 92,8 54,33 5 041,4 0,26
Rio Tinto 232,7 51,44 15 205,0 0,79

Päi vit täis ta va rat 98 644,3 5,16
Alt ria Group 244,6 48,78 10 474,0 0,55
Dia geo 355,9 32,38 14 639,8 0,77
Estee Lau der Cos 78,4 264,80 18 226,6 0,95
Kao 55,1 37,32 2 056,2 0,11
Ko ninklij ke Ahold Delhaize 675,4 26,84 18 126,7 0,95
Pep siCo 122,9 192,81 20 804,9 1,09
Walmart 107,8 151,33 14 316,1 0,75

Ra hoi tus 337 314,0 17,63
Allianz 70,9 200,90 14 250,8 0,74
Ame rican Express 253,8 157,69 35 133,7 1,84
Aviva 1 181,6 3,93 5 896,9 0,31
AXA 1 048,0 26,06 27 304,8 1,43
Ci tigroup 501,5 48,27 21 252,5 1,11
DBS Group Hol dings 333,3 48,55 7 897,8 0,41
Disco ver Fi nancial Ser vices 202,2 104,41 18 530,5 0,97
DNB Bank 694,6 2 044,35 12 847,7 0,67
Fifth Third Bancorp 220,7 35,02 6 784,2 0,35
Hart ford Fi nancial Ser vices Group 147,6 80,93 10 487,6 0,55
JP Mor gan Chase 361,3 143,12 45 396,0 2,37
Legal & Ge ne ral Group 3 358,9 2,21 9 445,7 0,49
Ma nu li fe Fi nancial 717,7 34,92 11 985,9 0,63
Met Li fe 252,1 77,24 17 095,9 0,89
Mor gan Stan ley 236,2 90,74 18 817,4 0,98
ORIX 204,3 15,04 3 073,5 0,16
Oversea- Chinese Ban king 856,1 17,43 7 284,7 0,38
Pru den tial Fi nancial 170,7 106,15 15 912,6 0,83
Re gions Fi nancial 1 280,1 23,01 25 860,1 1,35
SEB A 821,2 1 333,87 8 857,8 0,46
Su mi to mo Mit sui Fi nancial Group 217,7 37,61 8 187,4 0,43

Uni ted Over seas Bank 233,6 43,94 5 010,4 0,26

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 141 377,2 7,39
Brambles 273,2 19,00 2 095,0 0,11
CK Hutc hi son Hol dings 234,9 390,25 1 321,4 0,07
Cum mins 95,2 258,58 21 623,0 1,13
Ei� a ge 89,3 91,92 8 209,3 0,43
FANUC 44,5 140,86 6 268,1 0,33
In ter tek Group 38,6 35,79 1 753,6 0,09
ITOC HU 214,0 29,44 6 300,6 0,33
Nor folk Sout hern 95,2 262,99 21 985,1 1,15
Sch nei der Elect ric 81,6 130,72 10 665,3 0,56
SG Hol dings 101,5 13,00 1 319,0 0,07
Uni ted Ren tals 55,6 379,32 18 510,5 0,97
Vinci 126,3 93,29 11 779,4 0,62
Volvo B 257,7 2 095,94 4 368,3 0,23
Waste Ma na ge ment 163,2 167,43 23 991,6 1,25
Xinyi Glass Hol dings 680,0 121,12 1 187,0 0,06

Ter vey den huol to 398 221,5 20,81
Amgen 167,6 280,30 41 242,8 2,16
As tel las Phar ma 565,1 14,25 8 052,0 0,42
Bio gen 39,3 295,54 10 185,0 0,53
Cigna 97,3 353,62 30 203,2 1,58
CVS Health 179,9 99,46 15 708,0 0,82
Da Vi ta 186,4 79,69 13 040,8 0,68
Ele vance Health 83,9 547,47 40 320,5 2,11
Gi lead Sciences 237,5 91,62 19 102,4 1,00
John son & John son 134,0 188,53 22 174,7 1,16
Mc Kes son 81,1 400,35 28 493,3 1,49
Medt ro nic 112,8 82,95 8 213,9 0,43
Merck 453,5 118,41 47 148,7 2,46
Pfizer 466,1 54,69 22 377,2 1,17
Roche Hol ding 81,6 286,85 24 000,0 1,25
Sa no fi 64,7 89,84 5 814,7 0,30
Sonic Healthca re 242,7 47,17 4 622,5 0,24
Ther mo Fis her Scien ti fic 23,0 587,72 11 879,1 0,62
Uni ted Health Group 91,9 565,83 45 642,4 2,39

Vies tin tä pal ve lut 85 391,5 4,46
Alp ha bet 341,5 94,70 28 394,5 1,48
Alp ha bet 117,7 94,16 9 726,4 0,51
Comcast 98,3 37,32 3 221,5 0,17
Elect ro nic Arts 37,9 130,40 4 338,1 0,23
Meta Plat forms 98,4 128,43 11 096,2 0,58
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 360,8 26,72 9 638,9 0,50
Publicis Grou pe 69,0 59,42 4 097,0 0,21
Tel stra Group 981,4 6,28 2 488,1 0,13
Verizon Com mu nica tions 207,0 42,05 7 641,5 0,40
Vo da fo ne Group 5 002,0 0,75 4 749,2 0,25

Yh dys kun ta pal ve lut 42 882,5 2,24
Cons tel la tion Ener gy 64,0 92,01 5 167,7 0,27
Enel 1 292,4 5,03 6 501,0 0,34
En ter gy 88,9 120,07 9 375,2 0,49
Exelon 196,8 46,14 7 973,5 0,42
Public Ser vice En terpri se Group 145,6 65,39 8 356,9 0,44
SSE 285,5 15,19 5 508,3 0,29

Kpl/ 
Nim. 
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -280 455 008,90   651 007 006,77  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -2 306,73   398,89  
Osin ko tuo tot 49 744 111,92   46 030 791,09  
Kor ko tuo tot 124 821,15   5 383,31  
Muut tuo tot 3 024 599,17   1 947 439,53  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -21 530 499,47   -21 748 869,16  

Kor ko ku lut -97 204,76   -140 156,69  
Muut kulut -7 798 761,04   -6 549 559,05  

Ti li kau den voit to/tap pio -256 990 248,66   670 552 434,69  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 881 357 985,24   2 400 661 820,14  
Myyn ti saa mi set 256 506,70   4 748 555,43  
Muut saa mi set

Muut 96 721,42   709 067,05  
Siir to saa mi set 1 676 621,61   1 610 786,99  
Rahat ja pank ki saa mi set 32 549 196,18   25 585 103,47  
Vas taa vaa yh teen sä 1 915 937 031,15   2 433 315 333,08  

Ra has ton arvo 1 913 267 841,53   2 426 611 540,02  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 256 580,38   4 354 335,53  
Muut velat

Muut 762 935,60   302 304,93  
Siir to ve lat 1 649 673,64   2 047 152,60  

Vas tat ta vaa yh teen sä 1 915 937 031,15   2 433 315 333,08  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 153 020 174,85   134 063 286,29  
Luo vu tus tap piot -14 885 048,02   -22 871 336,47  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -418 590 135,73   539 815 056,95  

Yh teen sä -280 455 008,90   651 007 006,77  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 966,73   404,48  
Tap piot -3 273,46   -5,59  

Yh teen sä -2 306,73   398,89  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 83 650 097,30   558 047 664,34  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -502 240 233,03   -18 232 607,39  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  187 995,73   347 136,70  

Ra has ton arvo 1.1. 2 426 611 540,02   1 840 034 800,50  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 240 942 957,96   403 968 875,01  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -497 240 251,97   -487 908 517,07  
Tuo ton ja ko -56 155,82   -36 053,11  
Ti li kau den voit to/tap pio -256 990 248,66   670 552 434,69  
Ra has ton arvo 31.12. 1 913 267 841,53   2 426 611 540,02  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 913 267 841,53   2 426 611 540,02  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Maa il ma Osin ko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 oli vai kea suu rim mal le osal le maa il man osa ke mark ki nois ta. Useat te ki -
jät vai kut ti vat mark ki noi hin ne ga tii vi ses ti. Näitä oli vat mm. usei den kii na lais ten
kau pun kien ja aluei den ko ro na ra joi tuk set, mo nien eri toi mia lo jen kom po nent ti pu la
ja lo gis tiik kaon gel mat sekä huo let Ukrai nan sodan vai ku tuk sis ta ta lou teen ja ener -
gia sek to riin. Myös Fedin ai em paa aggres sii vi sem pi ra ha po li tiik ka ja kor ko jen
nousu USA:ssa pai noi vat mark ki na ke hi tys tä.

Ke hit ty vät mark ki nat ja kas vuo sak keet eri puo lil la maa il maa ot ti vat vas taan suu -
rim mat iskut. Kas vuo sak keet las ki vat eten kin kor ko jen nousun seu rauk se na. Las -
kun vai ku tus ta ko ros ti se että, näil lä osak keil la oli ollut pitkä vahva jakso ta ka naan.
Eu roop pa on ollut erit täin haa voit tu vas sa ase mas sa Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan.
Tämä hei jas tui myös Eu roo pan mark ki na ke hi tyk seen. Ja pa ni otti no peas ti käyt -
töön ko ti ta louk sien ku lu tuk seen koh dis tu via tukia ener gian hin tas ho kin ai ka na.
Ja pa nin osa ke mark ki nat kuu lui vat kin vä hi ten las ke nei den mark ki noi den jouk koon
pai kal li ses sa va luu tas sa mi tat tu na, mutta heik ko va luut ta pai noi eu roop pa lais ten
si joit ta jien tuot to ja. Vuo den jäl ki puo lis kol la useat osa ke mark ki nat sai vat ta kai sin
osan al ku vuo den ai ka na me ne te tys tä ar vos taan, kun in flaa tion kiih ty mi nen laan -
tui.

Ra has ton tuot to oli vuo den lo pus sa lähes sa mal la ta sol la kuin vuo den alus sa,
mutta se ke hit tyi kui ten kin pal jon pa rem min kuin kan sain vä li set mark ki nat. Ra has -
to hyö tyi arvo- osakkeiden suu res ta osuu des ta sekä IT- sektorin ja kas vuo sak kei den
pie nem mäs tä pai nos ta. In flaa tion kiih ty mi nen ku rit ti IT- sektoria ja kas vu yh tiöi tä.

Ter vey den huol to sek to ri sekä ku lu tus ta va rat ja - palvelut - sektori kas vat ti vat tuot -
toa eni ten. Suu ret yh dys val ta lai set ter vey den huol to yh tiöt, kuten Merck, Bris tol
Meyer ja Amgen ke hit tyi vät hyvin mark ki na hei lun nas ta huo li mat ta. Tie to lii ken -
neyh tiöt Deutsche Te lecom ja ja pa ni lai nen KDDI tuot ti vat myös hyvin. Deutsche
Te lecom hyö tyi sen USA:n toi min to jen vah vas ta ke hi tyk ses tä sekä suh teel li sen
vah vas ta USA:n dol la ris ta eu roon näh den.

Yh dys val ta lai nen kul je tus yh tiö FedEx alen si tuot toa, sillä kul je tus mää rät las ki vat
ko ro na buu min jäl keen.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Nordea- rahastojen si joi tus toi min nas sa ote taan huo mioon kan sain vä li set ym pä -
ris töä, yh teis kun ta vas tuu ta ja hyvää hal lin to ta paa kos ke vat sään nöt sekä vas tuul -
li sen si joit ta mi sen pe ri aat teet. Maa il ma Osin gon si joi tus toi min nas sa so vel le taan
muita Nordea- rahastoja tiu kem pia vas tuul li sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta kuten toi -
mia la koh tai sia seu lon ta kri tee re jä. Sal kun hoi ta jat vält tä vät si joit ta mas ta yh tiöi hin,
joi den lii ke vaih dos ta yli 5 % tulee ase-, tupakka- , alkoholi- , uhkapeli-  ja/tai por no -
teol li suu teen liit ty vien tuot tei den ja pal ve lui den val mis tuk ses ta tai myyn nis tä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 56 %

Japani 8 %

Kanada 6 %

Iso-Britannia 4 %

Ranska 3 %

Muut 23 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 17.12.2012
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 2 023,6 1 903,0 1 435,5

Kas vuo suus A, EUR 23,19624 24,47551 18,90430

Kas vuo suus A, NOK 243,87320 245,22064 197,88157

Kas vuo suus A, SEK 257,94709 251,91201 189,43675

Tuotto- osuus A, EUR 16,09370 17,71466 14,21655

Tuotto- osuus A, SEK 178,96535 182,32656 142,46161

Kas vuo suus B, EUR 24,52873 25,73932 19,77185

Tuotto- osuus B, EUR 17,02188 18,63284 14,87126

Kas vuo suus C, EUR 24,56526 25,75183 19,76179

Tuotto- osuus C, EUR 12,11750 13,25400 10,57070

Kas vuo suus I, EUR 24,57909 25,75342 19,75320

Tuotto- osuus I, EUR 17,24035 18,84346 15,01677

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,50
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,95
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,80
Juok se vat kulut A, % 1,50
Juok se vat kulut B, % 0,95
Juok se vat kulut C, % 0,85
Juok se vat kulut I, % 0,80
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 26 578,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -5,23
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -0,55
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 2,40
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % -4,70
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -4,61
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -4,56
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 15,90
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,46
Sal kun kier to no peus, % 5

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit yh teen sä 1 966 323,0 97,17
Kassa ja muut varat, netto 57 318,8 2,83

Ra has ton arvo 2 023 641,8 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 72 349,5 82,93
Kas vuo suus I 7 140,1 8,67
Tuotto- osuus I 4 304,5 3,67
Tuotto- osuus B 2 296,6 1,93
Kas vuo suus B 1 573,2 1,91
Tuotto- osuus A 983,5 0,78
Kas vuo suus C 89,0 0,11
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 1 966 323,0 97,17

Ener gia 6 470,3 0,32
DT Mid stream 125,0 58,98 6 470,3 0,32

In for maa tio tek no lo gia, IT 316 612,6 15,65
Cap ge mi ni 60,7 155,95 9 459,1 0,47
Cisco Sys tems 483,1 50,84 21 564,2 1,07
Gen Di gi tal 1 231,0 22,87 24 718,0 1,22
In fo sys ADR 561,6 19,22 9 476,5 0,47
KLA 96,0 402,39 33 912,4 1,68
Lam Re search 65,9 448,57 25 963,9 1,28
Mic ro soft 100,9 255,95 22 674,9 1,12
No va tek Mic roe lect ro nics 625,0 10 349,18 6 011,4 0,30
Open Text 279,3 58,02 7 748,9 0,38
Oracle 327,8 87,24 25 106,1 1,24
Powertech Tech no lo gy 1 132,0 2 597,96 2 733,2 0,14
Sam sung Elect ro nics 704,7 68 151 650,06 26 370,9 1,30
Skyworks So lu tions 199,2 97,26 17 012,9 0,84
Taiwan Se micon duc tor Ma nu fac tu ring 2 936,0 14 711,90 40 143,2 1,98
TE Con nec ti vi ty 151,9 122,52 16 336,3 0,81
Visa 140,7 221,73 27 380,7 1,35

Kiin teis töt 27 243,7 1,35
China Re sources Land 1 250,0 297,79 5 364,8 0,27
Daiwa House In dustry 581,0 21,58 12 538,6 0,62
Sun Hung Kai Pro per ties 728,5 889,63 9 340,4 0,46

Ku lu tus ta va rat 151 012,4 7,46
ANTA Sports Pro ducts 1 227,8 852,14 15 078,8 0,75
Lowe's Cos 191,4 212,64 35 737,9 1,77
Magna In ter na tio nal 351,3 109,99 18 477,6 0,91
Per sim mon 614,9 10,80 8 434,4 0,42
Se ki sui House 985,2 16,57 16 325,7 0,81
Tar get 135,9 159,06 18 973,4 0,94
To y ota Motor 1 412,2 12,87 18 176,7 0,90
Trac tor Supply 94,0 240,10 19 807,9 0,98

Pe rus teol li suus 89 844,6 4,44
Mit sui Che micals 659,1 21,13 13 924,5 0,69
Nut rien 259,8 142,94 17 759,3 0,88
Rio Tinto 456,1 51,44 29 806,5 1,47
Shin- Etsu Che mical 118,9 115,22 13 699,6 0,68
Su mi to mo Metal Mi ning 441,8 33,17 14 654,7 0,72

Päi vit täis ta va rat 297 283,4 14,69
Coca- Cola Eu ro paci fic Part ners 516,7 59,04 26 780,8 1,32
Coca- Cola HBC 779,3 17,51 17 330,0 0,86
Ge ne ral Mills 404,2 89,49 31 757,9 1,57
Ko ninklij ke Ahold Delhaize 1 100,7 26,84 29 542,0 1,46
Loblaw Cos 330,5 173,12 27 362,1 1,35
Mondelez In ter na tio nal 470,7 71,13 29 396,9 1,45
Pep siCo 249,0 192,81 42 145,0 2,08
Sun to ry Be ve ra ge & Food 547,6 31,96 17 499,1 0,86
Tyson Foods 397,6 66,44 23 192,8 1,15
Uni le ver 520,2 46,87 24 380,3 1,20
Walmart 210,0 151,33 27 896,5 1,38

Ra hoi tus 288 803,2 14,27
Allianz 88,5 200,90 17 784,5 0,88
Ally Fi nancial 482,6 26,09 11 056,9 0,55
AXA 731,5 26,06 19 059,4 0,94
BNP Pa ri bas 176,5 53,25 9 398,2 0,46
BOC Hong Kong Hol dings 3 908,0 221,57 12 479,6 0,62
Ca na dian Im pe rial Bank of Com merce 528,5 79,20 20 016,3 0,99
Hana Fi nancial Group 370,2 56 748 057,13 11 536,3 0,57
Hart ford Fi nancial Ser vices Group 398,1 80,93 28 285,0 1,40
In dustrial & Com mercial Bank of China 12 781,0 33,49 6 168,1 0,30
ING Groep 786,0 11,39 8 951,1 0,44
JP Mor gan Chase 250,3 143,12 31 444,0 1,55
KB Fi nancial Group 323,7 65 452 574,81 11 632,3 0,57
Mor gan Stan ley 388,1 90,74 30 919,0 1,53
ORIX 1 112,7 15,04 16 739,7 0,83
Sber bank of Rus sia PJSC 3 842,5 0,00 3,6 0,00
State Street 324,4 82,79 23 576,9 1,17
Sun Life Fi nancial 546,6 90,89 23 756,7 1,17
Tisco Fi nancial Group 2 233,0 3 668,70 5 995,7 0,30

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 116 993,3 5,78
AGC 430,1 31,21 13 423,6 0,66
Brambles 1 823,3 19,00 13 983,4 0,69
China Lesso Group Hol dings 6 088,0 67,89 5 956,6 0,29
Cum mins 75,0 258,58 17 027,4 0,84
FedEx 83,0 184,85 13 472,0 0,67
Nor folk Sout hern 113,5 262,99 26 209,5 1,30
Si not rans 14 330,0 21,16 4 369,6 0,22
Volvo B 974,3 2 095,94 16 513,4 0,82
Xinyi Glass Hol dings 3 459,0 121,12 6 037,8 0,30

Ter vey den huol to 459 230,6 22,69

Abb Vie 411,2 172,48 62 270,4 3,08
Amgen 134,9 280,30 33 209,7 1,64
Baxter In ter na tio nal 354,2 54,40 16 914,7 0,84
Bristol- Myers Squibb 530,9 76,79 35 790,1 1,77
China Me dical Sys tem Hol dings 2 231,0 102,29 3 289,0 0,16
Ele vance Health 85,2 547,47 40 942,4 2,02
John son & John son 298,6 188,53 49 426,9 2,44
Mc Kes son 141,2 400,35 49 625,5 2,45
Merck 493,0 118,41 51 254,7 2,53
Quest Diag nos tics 165,7 166,96 24 286,1 1,20
Roche Hol ding 86,1 286,85 25 342,5 1,25
Sa no fi 315,1 89,84 28 309,8 1,40
Uni ted Health Group 77,6 565,83 38 568,9 1,91

Vies tin tä pal ve lut 119 772,4 5,92
Comcast 691,4 37,32 22 654,7 1,12
Deutsche Te le kom 1 536,4 18,64 28 636,3 1,42
HKT Trust & HKT 4 826,0 79,72 5 544,5 0,27
KDDI 653,6 28,28 18 482,2 0,91
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 478,4 26,72 12 780,6 0,63
SK Te lecom ADR 274,4 21,97 5 294,6 0,26
Verizon Com mu nica tions 714,6 42,05 26 379,4 1,30

Yh dys kun ta pal ve lut 93 056,4 4,60
AES 927,1 30,69 24 984,3 1,23
China Lon gy uan Power Group 1 177,0 79,47 1 348,0 0,07
China Water A� airs Group 6 888,0 53,73 5 333,6 0,26
Enel 3 902,3 5,03 19 628,3 0,97
Public Ser vice En terpri se Group 566,5 65,39 32 521,5 1,61
Red Elect rica Corp 568,3 16,26 9 240,7 0,46

Kpl/ 
Nim. 
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -128 401 359,22   408 600 337,90  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 1 339,15   83,06  
Osin ko tuo tot 58 651 383,47   48 077 999,33  
Kor ko tuo tot 159 713,11   17,72  
Muut tuo tot 2 902 843,55   1 728 806,41  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -26 578 357,98   -24 747 460,77  

Kor ko ku lut -123 253,44   -170 226,50  
Muut kulut -9 429 295,05   -6 373 029,82  

Ti li kau den voit to/tap pio -102 816 986,41   427 116 527,33  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 966 323 011,57   1 873 863 316,21  
Myyn ti saa mi set 1 000 542,27   -  
Muut saa mi set

Muut 1 191 951,58   845 558,07  
Siir to saa mi set 3 813 036,62   2 598 019,65  
Rahat ja pank ki saa mi set 56 304 427,12   28 416 316,90  
Vas taa vaa yh teen sä 2 028 632 969,16   1 905 723 210,83  

Ra has ton arvo 2 023 641 764,00   1 903 026 591,20  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 996 935,20   -  
Muut velat

Muut 1 565 196,26   397 266,83  
Siir to ve lat 2 429 073,70   2 299 352,80  

Vas tat ta vaa yh teen sä 2 028 632 969,16   1 905 723 210,83  

Lii te tie dot  

Ra has ton ve nä läi sil lä ar vo pa pe reil la ei ole ollut mah dol lis ta käydä kaup paa eikä niil le ole ollut saa ta vis sa luo tet ta vaa mark -
ki na hin taa hel mi kuun 2022 jäl keen. Ra has to yh tiön ar vos tus pe ri aat tei den mu kai ses ti ve nä läis ten ar vo pa pe rei den mark ki -
na hin nak si on mää ri tel ty 0,001 USD:tä vas taa va hinta.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 75 812 742,08   133 247 973,89  
Luo vu tus tap piot -16 245 074,06   -27 591 443,66  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -187 969 027,24   302 943 807,67  

Yh teen sä -128 401 359,22   408 600 337,90  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 1 459,02   83,06  
Tap piot -119,87   -  

Yh teen sä 1 339,15   83,06  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 121 269 678,85   366 040 720,95  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -309 238 706,09   -63 096 913,28  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  313 376,99   296 448,41  

Ra has ton arvo 1.1. 1 903 026 591,20   1 435 537 242,70  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 422 405 447,63   227 663 760,43  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -194 087 122,32   -184 211 290,89  
Tuo ton ja ko -4 886 166,10   -3 079 648,37  
Ti li kau den voit to/tap pio -102 816 986,41   427 116 527,33  
Ra has ton arvo 31.12. 2 023 641 764,00   1 903 026 591,20  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 023 641 764,00   1 903 026 591,20  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Maa il ma Pas sii vi nen
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 oli vai kea suu rim mal le osal le maa il man osa ke mark ki nois ta. Useat te ki -
jät vai kut ti vat mark ki noi hin ne ga tii vi ses ti. Näitä oli vat mm. usei den kii na lais ten
kau pun kien ja aluei den ko ro na ra joi tuk set, mo nien eri toi mia lo jen kom po nent ti pu la
ja lo gis tiik kaon gel mat sekä huo let Ukrai nan sodan vai ku tuk sis ta ta lou teen ja ener -
gia sek to riin. Myös Fedin ai em paa aggres sii vi sem pi ra ha po li tiik ka ja kor ko jen
nousu USA:ssa pai noi vat mark ki na ke hi tys tä.

Ke hit ty vät mark ki nat ja kas vuo sak keet eri puo lil la maa il maa ot ti vat vas taan suu -
rim mat iskut. Kas vuo sak keet las ki vat eten kin kor ko jen nousun seu rauk se na. Las -
kun vai ku tus ta ko ros ti se että, näil lä osak keil la oli ollut pitkä vahva jakso ta ka naan.
Eu roop pa on ollut erit täin haa voit tu vas sa ase mas sa Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan.
Tämä hei jas tui myös Eu roo pan mark ki na ke hi tyk seen. Ja pa ni otti no peas ti käyt -
töön ko ti ta louk sien ku lu tuk seen koh dis tu via tukia ener gian hin tas ho kin ai ka na.
Ja pa nin osa ke mark ki nat kuu lui vat kin vä hi ten las ke nei den mark ki noi den jouk koon
pai kal li ses sa va luu tas sa mi tat tu na, mutta heik ko va luut ta pai noi eu roop pa lais ten
si joit ta jien tuot to ja. Vuo den jäl ki puo lis kol la useat osa ke mark ki nat sai vat ta kai sin
osan al ku vuo den ai ka na me ne te tys tä ar vos taan, kun in flaa tion kiih ty mi nen laan -
tui.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 1 %:n ja 3 %:n vä lil lä.

Pas sii vi sis ta ra has tois ta an net ta vat tie dot
Ra has to on pas sii vi nen osa ke ra has to, joka ke hi tyk sel tään pyr kii lä hel le ver tai luin -
dek siä käyt täen osit tais ta repli koin tia eli ra has ton si joi tuk set ja in dek sin koos tu -
mus vas taa vat toi si aan vain osit tain. Ra has to ei si joi ta kus tan nus syis tä kaik kiin
ver tai luin dek sis sä mu ka na ole vien yh tiöi den osak kei siin, vaan ra has toon va li taan
ver tai luin dek sis sä ole vis ta yh tiöis tä mah dol li sim man op ti maa li nen otan ta.
Rahasto- osuuden tuot to ja in dek sin ar von ke hi tys voi vat kui ten kin hie man poi ke ta
toi sis taan muun muas sa sen seu rauk se na, että ra has to nou dat taa Nor dean vas -
tuul li sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Tämä tar koit taa, että tie tyt in dek sis sä ole vat
osak keet voi daan sul kea pois.

Ra has ton ak tii vi ris ki eli Trac king Error (TE) oli 0,40 jou lu kuun 2022 lo pus sa.
Ra has ton his to rial li seen ke hi tyk seen pe rus tu va Trac king Error ker too, miten pal -

jon rahasto- osuuden tuot to eroaa ver tai luin dek sin tuo tos ta eli miten suuri ra has to -
si joi tuk seen liit ty vä riski on suh tees sa ver tai luin dek siin. Mi kä li ra has ton TE on
pieni, kuten in dek siä seu raa vil la ra has toil la yleen sä, on to den nä köis tä, että osuu -
den tuot to seu rai lee melko tar kas ti ver tai luin dek siä.

Maa il ma Pas sii vi nen - rahaston TE sekä tuot to lu ku jen eroa vai suu det osuu den
arvon ja ver tai luin dek sin vä lil lä ovat yleen sä pie net, vaik ka ra has ton si joi tuk set ja
in dek sin koos tu mus vas taa vat toi si aan vain osit tain.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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80

100

120

140

160

180

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 66 %

Japani 6 %

Iso-Britannia 4 %

Kanada 3 %

Ranska 3 %

Muut 17 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 9.10.2012
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, B kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 800,9 2 799,9 1 799,8

Kas vuo suus A, NOK 353,41483 388,64984 306,83749

Kas vuo suus A, SEK 373,81035 399,25498 293,74285

Tuotto- osuus A, SEK 202,32268 220,91920 166,54226

Kas vuo suus B, EUR 27,75411 32,05958 24,25046

Tuotto- osuus B, EUR 22,90877 27,05353 20,96825

Kas vuo suus I, EUR 28,40558 32,77922 24,77017

Tuotto- osuus I, EUR 23,50954 27,73526 21,47519

Kas vuo suus S, NOK 215,79874 237,02949 186,85495

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,40
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Hal lin noin ti palk kio S, % p.a. 0,25
Juok se vat kulut A, % 0,40
Juok se vat kulut B, % 0,50
Juok se vat kulut I, % 0,40
Juok se vat kulut S, % 0,25
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 8 666,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä täysi jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Täy den
jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi vit täi -
seen ar voon on enin tään 0,50 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä voi li -
sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met oli vat
käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2022 mer kin nät 0,09 % ja lu nas tuk set 0,06 % 
1.4.–30.6.2022 mer kin nät 0,10 % ja lu nas tuk set 0,07 % 
1.7.–30.9.2022 mer kin nät 0,09 % ja lu nas tuk set 0,06 % 
1.10.–31.12.2022 mer kin nät 0,09 % ja lu nas tuk set 0,06 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -9,07
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -6,37
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % -13,43
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -13,34
Kas vuo suu den tuot to S NOK, % -8,96
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -12,78
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -8,56
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -5,79
Osuu den vo la ti li teet ti, % 18,45
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 18,43
Trac king Error, % 0,40
Ac ti ve Share, % 6,07
Shar pen luku 0,37
Sal kun kier to no peus, % -15

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den B arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has to on pas sii vi nen osa ke ra has to, ja siitä syys tä sen Trac king Error ja Ac ti ve Share

ovat pie net. Li sä tie to ja ra has ton sal kun koos tu muk ses ta ja Trac king Er ro ris ta on esi tet ty
edel li sel lä si vul la.

Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -
vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI World net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.

Ra ha mark ki na si joi tuk set (val tion so pi mus ve lat ja sijoitus- , kunta- 
sekä yri tys to dis tuk set) on ar vos tet tu jäl jel lä ole vaa juok suai kaa vas taa -
val la mark ki na tuo tol la.

Vuo si ker to mus 2022 • 432



Nor dea Maa il ma Pas sii vi nen Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Vuo si ker to mus 2022 • 433

Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 1 775 462,5 98,59

Ener gia 101 194,6 5,62
Aker BP 16,7 3 197,15 482,5 0,03
Ampol 9,0 44,51 161,0 0,01
APA 28,4 49,82 1 243,1 0,07
ARC Re sources 57,9 26,39 730,7 0,04
Baker Hug hes 40,7 31,52 1 124,9 0,06
BP 752,1 4,21 4 025,9 0,22
Ca meco 14,4 44,38 304,9 0,02
Che nie re Ener gy 13,3 160,04 1 869,8 0,10
Che sa pea ke Ener gy 4,1 100,72 359,4 0,02
Chev ron 79,2 191,56 13 325,6 0,74
Co ter ra Ener gy 42,7 26,22 982,2 0,05
Devon Ener gy 33,3 65,65 1 917,5 0,11
Dia mond back Ener gy 12,3 145,98 1 572,9 0,09
ENEOS Hol dings 111,5 3,18 354,7 0,02
Eni 89,0 13,29 1 183,0 0,07
EOG Re sources 32,6 138,23 3 955,7 0,22
EQT 12,4 36,11 393,3 0,02
Equi nor 49,6 3 698,64 1 661,0 0,09
Exxon Mobil 173,9 117,72 17 971,7 1,00
Galp Ener gia SGPS 16,6 12,61 208,9 0,01
Hal li bur ton 48,5 42,00 1 789,5 0,10
Hess 14,9 151,36 1 986,1 0,11
HF Sinclair 17,2 55,38 836,6 0,05
Ide mit su Kosan 6,9 21,80 150,7 0,01
Inpex 35,9 9,91 355,9 0,02
Keye ra 47,1 42,79 962,9 0,05
Kin der Mor gan 139,1 19,30 2 356,7 0,13
Ma rat hon Oil 53,4 28,89 1 353,2 0,08
Neste 15,3 43,02 659,8 0,04
Occi den tal Pet ro leum 42,4 67,23 2 505,3 0,14
Occi den tal Pet ro leum 5,1 44,00 195,7 0,01
OMV 5,2 48,10 250,6 0,01
ONEOK 19,7 70,12 1 213,2 0,07
Ovin tiv 11,0 54,12 523,2 0,03
Parkland 8,3 42,96 170,5 0,01
Pem bi na Pi pe li ne 72,9 66,46 2 317,4 0,13
Pio neer Na tu ral Re sources 11,4 243,75 2 434,2 0,14
San tos 131,0 11,24 594,5 0,03
Sch lum ber ger 51,9 57,06 2 602,0 0,14
Shell 278,4 20,64 7 299,1 0,41
Targa Re sources 12,9 78,44 888,6 0,05
TC Ener gy 55,2 78,06 2 058,8 0,11
Te na ris 21,6 16,29 351,5 0,02
Texas Paci fic Land 0,2 2 501,88 511,8 0,03
To ta lE ner gies 91,5 58,65 5 364,1 0,30
Tour ma li ne Oil 19,8 98,80 935,5 0,05
Va le ro Ener gy 20,7 135,39 2 454,8 0,14
Williams Cos 79,9 35,11 2 463,0 0,14
Woodside Ener gy Group 79,1 55,77 1 780,8 0,10

In for maa tio tek no lo gia, IT 357 858,2 19,87
Accen tu re 23,5 284,78 5 876,4 0,33
Adobe 17,5 359,16 5 511,6 0,31
Ad vanced Micro De vices 60,5 69,13 3 668,6 0,20
Ad van test 7,3 60,22 439,6 0,02
Adyen 0,9 1 288,40 1 211,1 0,07
A� rm Hol dings 6,1 10,32 55,0 0,00
Aka mai Tech no lo gies 7,0 89,97 551,4 0,03
Ama deus IT Group 16,3 48,55 793,6 0,04
Amp he nol 21,3 81,26 1 520,7 0,08
Ana log De vices 19,2 175,06 2 945,5 0,16
ANSYS 4,0 257,84 898,0 0,05
Apple 609,0 138,67 74 139,9 4,12
Applied Ma te rials 32,4 103,93 2 951,9 0,16
Aris ta Networks 8,3 129,51 945,7 0,05
Arrow Elect ro nics 3,0 111,60 294,9 0,02
ASM In ter na tio nal 2,5 235,65 580,9 0,03
ASML Hol ding 15,7 503,80 7 904,1 0,44
Aspen Tech no lo gy 0,7 219,21 125,5 0,01
Au to desk 8,0 199,44 1 396,6 0,08
Au to ma tic Data Proces sing 15,8 254,92 3 537,3 0,20
AVEVA Group 4,8 28,51 173,7 0,01
Azbil 7,6 23,61 179,5 0,01
Becht le 2,4 33,06 78,9 0,00
Bent ley Sys tems 6,2 39,45 215,9 0,01
Bill.com Hol dings 3,8 116,29 392,8 0,02
BLACK KNIGHT INC 5,7 65,90 329,7 0,02
Block 19,9 67,07 1 171,3 0,07
Broadcom 15,0 596,73 7 853,2 0,44
Broadrid ge Fi nancial So lu tions 4,1 143,15 518,5 0,03
Brot her In dustries 14,3 14,25 203,8 0,01
Ca dence De sign Sys tems 10,0 171,44 1 502,6 0,08
Canon 36,5 20,28 740,1 0,04
Cap ge mi ni 5,6 155,95 875,5 0,05
CDW Corp/DE 5,4 190,59 911,1 0,05
Ce ri dian HCM Hol ding 5,5 68,46 329,3 0,02
CGI 9,0 168,77 726,4 0,04

Check Point Software Tech no lo gies 4,2 134,64 498,7 0,03
Cisco Sys tems 153,0 50,84 6 831,5 0,38
Cloud fla re 9,5 48,25 401,4 0,02
Cognex 6,1 50,28 269,6 0,02
Cognizant Tech no lo gy So lu tions 20,9 61,04 1 117,8 0,06
Com pu ters ha re 17,9 41,23 298,6 0,02
Cons tel la tion Software Inc/Ca na da 0,7 3 056,93 1 023,3 0,06
Cor ning 29,1 34,09 869,8 0,05
Crowdstrike Hol dings 7,1 112,37 702,5 0,04
Cy be rArk Software 1,4 138,37 166,9 0,01
Das sault Sys te mes 23,8 33,50 798,0 0,04
Da ta dog 8,0 78,44 548,3 0,03
Dell Tech no lo gies 10,6 42,92 399,2 0,02
Descar tes Sys tems Group 1,8 136,49 117,5 0,01
Disco 1,0 268,08 268,1 0,01
DocuSign 8,5 59,15 442,6 0,02
Dropbox 11,5 23,89 240,4 0,01
Dy nat race 9,1 40,88 327,2 0,02
Eden red 9,0 50,88 458,9 0,03
Enp ha se Ener gy 5,7 282,78 1 402,7 0,08
En tegris 4,9 70,00 303,0 0,02
EPAM Sys tems 2,0 349,78 614,2 0,03
Erics son B 107,5 677,22 588,9 0,03
F5 2,9 153,16 396,1 0,02
Fair Isaac 1,0 638,83 563,7 0,03
Fi de li ty Na tio nal In for ma tion Ser vices 23,7 72,41 1 508,4 0,08
First Solar 3,0 159,86 425,0 0,02
Fi serv 23,9 107,87 2 265,0 0,13
FleetCor Tech no lo gies 4,3 196,03 734,9 0,04
For ti net 26,6 52,18 1 217,6 0,07
FU JI FILM Hol dings 13,1 47,05 616,3 0,03
Fu jit su 7,0 125,09 875,6 0,05
Gart ner 3,9 358,75 1 213,5 0,07
Gen Di gi tal 22,4 22,87 448,9 0,02
Glo bal Pay ments 11,7 106,00 1 093,4 0,06
GMO Pay ment Gateway 2,0 77,55 155,1 0,01
Go Dad dy 7,4 79,85 521,6 0,03
Halma 13,8 17,51 306,2 0,02
Ha ma mat su Pho to nics 4,7 44,88 210,9 0,01
Hewlett Pac kard En terpri se 60,0 17,03 897,8 0,05
Hexagon B 71,4 1 212,10 700,0 0,04
Hi ro se Elect ric 1,2 117,88 135,6 0,01
HP 38,6 28,68 971,2 0,05
HubS pot 1,6 308,57 428,6 0,02
Ibi den 3,8 33,98 129,1 0,01
In fi neon Tech no lo gies 47,3 28,43 1 345,7 0,07
Intel 150,6 28,21 3 729,5 0,21
In ter na tio nal Busi ness Mac hi nes 33,7 150,36 4 444,6 0,25
In tuit 10,7 415,40 3 887,3 0,22
Itoc hu Techno- Solutions 3,5 21,80 76,3 0,00
Jack Henry & As socia tes 2,6 187,37 433,0 0,02
Ju ni per Networks 13,0 34,11 388,0 0,02
Keyence 7,1 365,15 2 592,6 0,14
Key sight Tech no lo gies 6,8 182,57 1 091,3 0,06
KLA 5,8 402,39 2 043,0 0,11
Ky oce ra 11,4 46,53 530,4 0,03
Lam Re search 5,3 448,57 2 077,4 0,12
La ser tec 2,7 154,42 416,9 0,02
Lo gi tech In ter na tio nal 6,0 56,34 344,5 0,02
Mar vell Tech no lo gy 36,6 39,53 1 268,5 0,07
Mas tercard 32,4 371,11 10 546,1 0,59
Mic roc hip Tech no lo gy 19,6 74,97 1 287,7 0,07
Mic ron Tech no lo gy 42,5 53,34 1 992,1 0,11
Mic ro soft 268,0 255,95 60 213,3 3,34
Mon goDB 2,5 210,08 452,2 0,03
Mo no lit hic Power Sys tems 1,7 377,39 549,7 0,03
Mo to ro la So lu tions 7,1 275,04 1 709,4 0,09
Mu ra ta Ma nu fac tu ring 20,9 46,78 977,8 0,05
NEC 9,2 32,91 302,8 0,02
Ne metschek 1,9 47,69 92,9 0,01
Ne tApp 9,6 64,10 541,7 0,03
Nexi 15,9 7,37 117,5 0,01
Nice 2,2 2 560,74 388,2 0,02
Nokia 198,0 4,33 856,5 0,05
No mu ra Re search Ins ti tu te 13,3 22,12 295,2 0,02
NTT Data 22,3 13,72 306,0 0,02
Nuvei 2,8 49,76 66,6 0,00
NVI DIA 94,4 155,97 12 922,2 0,72
NXP Se micon duc tors 9,6 168,66 1 427,1 0,08
Obic 2,5 137,84 344,6 0,02
Okta 6,8 72,93 435,4 0,02
Omron 6,4 45,48 291,1 0,02
ON Se micon duc tor 15,7 66,56 916,9 0,05
Open Text 9,5 58,02 263,6 0,01
Oracle 60,1 87,24 4 600,5 0,26
Oracle Corp Japan 1,3 60,50 78,7 0,00
Ot su ka 3,4 29,51 100,3 0,01
Pa lan tir Tech no lo gies 59,0 6,85 355,0 0,02
Palo Alto Networks 10,8 148,92 1 417,6 0,08
Paychex 11,8 123,33 1 276,8 0,07
Paycom Software 2,6 331,18 741,4 0,04
Pay loci ty Hol ding 1,1 207,32 199,3 0,01
Pay Pal Hol dings 40,4 76,01 2 695,8 0,15
PTC 5,6 128,11 635,3 0,04
Qorvo 4,5 96,74 378,1 0,02
QUALCOMM 42,3 117,33 4 360,4 0,24
Re ne sas Elect ro nics 71,6 8,40 601,8 0,03
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Ricoh 24,1 7,15 172,3 0,01
Rohm 3,2 67,68 216,6 0,01
Roper Tech no lo gies 3,9 461,15 1 565,6 0,09
Sage Group 38,4 6,62 322,6 0,02
Sa les force 38,9 141,51 4 838,1 0,27
SAP 37,9 96,39 3 648,7 0,20
SCSK 9,3 14,21 132,2 0,01
Sea ga te Tech no lo gy Hol dings 7,3 56,15 359,7 0,02
Seiko Epson 15,7 13,68 214,7 0,01
ServiceNow 7,2 414,38 2 636,9 0,15
Shimadzu 8,6 26,59 228,7 0,01
Sho pi fy 41,3 67,98 1 342,6 0,07
Skyworks So lu tions 6,3 97,26 541,6 0,03
Snowflake 7,7 153,19 1 029,8 0,06
So la rEd ge Tech no lo gies 2,6 302,32 685,1 0,04
Splunk 6,8 91,88 545,8 0,03
SS&C Tech no lo gies Hol dings 8,0 55,56 389,3 0,02
ST Mic roe lect ro nics 23,9 33,00 788,7 0,04
SUMCO 16,8 12,48 209,6 0,01
Sy nop sys 6,3 340,76 1 894,1 0,11
TDK 14,1 30,78 434,1 0,02
TE Con nec ti vi ty 12,1 122,52 1 296,3 0,07
Te le dy ne Tech no lo gies 1,7 426,80 632,9 0,04
Te me nos 2,4 50,10 121,9 0,01
Te ra dy ne 7,2 93,22 586,1 0,03
Texas In stru ments 34,2 176,33 5 300,8 0,29
TIS 7,2 24,71 177,9 0,01
Toast 19,5 19,24 328,9 0,02
Tokyo Elect ron 5,5 276,10 1 518,6 0,08
Tower Se micon duc tor 6,7 577,67 272,7 0,02
Trend Micro 4,9 43,60 213,7 0,01
Trimble 12,9 53,96 609,3 0,03
Twilio 6,1 52,25 281,4 0,02
Tyler Tech no lo gies 1,4 344,09 431,4 0,02
Unity Software 7,0 30,51 187,5 0,01
Ven tu re 9,4 24,42 112,0 0,01
Ve ri Sign 3,9 219,26 746,5 0,04
Visa 61,6 221,73 11 984,8 0,67
VMware 7,6 131,02 879,0 0,05
Western Di gi tal 11,1 33,67 328,7 0,02
Western Union 16,8 14,70 216,4 0,01
WiseTech Glo bal 8,0 79,87 257,1 0,01
Wix.com 2,0 82,00 145,3 0,01
Wolfspeed 3,5 73,68 228,2 0,01
Workday 8,5 178,58 1 325,9 0,07
Worldline SA/France 9,0 36,53 329,6 0,02
Xero 6,4 110,59 284,7 0,02
Yokogawa Elect ric 7,5 14,95 112,1 0,01
Zebra Tech no lo gies 2,0 273,65 470,2 0,03
Zoom Video Com mu nica tions 7,9 72,30 500,0 0,03
Zscaler 3,1 119,43 320,9 0,02

Kiin teis töt 46 794,8 2,60
Alexandria Real Es ta te Equi ties 5,3 155,47 718,4 0,04
Ame rican Homes 4 Rent 11,5 32,17 323,6 0,02
Ame rican Tower 17,5 226,11 3 480,5 0,19
Aroundtown 45,1 2,18 98,4 0,01
Ava lon Bay Com mu ni ties 6,4 172,38 966,0 0,05
Azrieli Group 1,4 879,69 87,5 0,00
Bal der B 20,8 539,55 90,9 0,01
Bos ton Pro per ties 6,8 72,12 431,7 0,02
Bri tish Land Co 32,4 3,51 144,1 0,01
Cam den Pro per ty Trust 3,7 119,40 383,4 0,02
Ca na dian Apart ment Pro per ties REIT 3,8 61,72 112,2 0,01
Ca pi ta Land Ascen das REIT 119,2 3,92 228,1 0,01
Ca pi ta Land In te gra ted Com mercial Trust 149,1 2,92 212,6 0,01
Ca pi ta land In vest ment Ltd/Sin ga po re 96,2 5,30 248,7 0,01
CBRE Group 12,1 82,14 875,1 0,05
City De ve lop ments 13,6 11,78 78,2 0,00
CK Asset Hol dings 73,1 400,25 421,9 0,02
Co vi vio 1,9 55,45 103,9 0,01
Crown Cast le 15,6 144,76 1 986,8 0,11
Daito Trust Con struc tion 2,5 96,15 240,4 0,01
Daiwa House In dustry 20,0 21,58 431,6 0,02
Daiwa House REIT In vest ment 0,1 2 083,54 166,7 0,01
Dexus 35,7 12,20 175,8 0,01
Di gi tal Real ty Trust 10,0 107,01 940,4 0,05
Equinix 3,3 699,08 2 035,2 0,11
Equi ty Li feS ty le Pro per ties 6,1 68,94 369,8 0,02
Equi ty Re si den tial 15,1 62,97 834,5 0,05
ESR Group 72,4 136,44 142,4 0,01
Essex Pro per ty Trust 2,3 226,17 464,0 0,03
Extra Space Sto ra ge 4,9 157,08 670,8 0,04
First Ser vice 1,3 239,77 149,1 0,01
Ga ming and Lei su re Pro per ties 9,6 55,59 467,4 0,03
Geci na 1,6 95,15 150,0 0,01
GLP J- Reit 0,1 1 074,43 142,9 0,01
Good man 68,7 27,32 758,3 0,04
GPT Group/The 64,0 6,61 170,8 0,01
Hang Lung Pro per ties 75,0 127,11 137,4 0,01
Healthca re Real ty Trust 14,2 20,57 256,9 0,01
Health peak Pro per ties 18,3 26,76 430,4 0,02
Hen der son Land De ve lop ment 48,3 226,99 157,9 0,01
Hong kong Land Hol dings 56,2 4,91 242,2 0,01
Host Ho tels & Re sorts 26,2 17,13 394,7 0,02
Hulic 9,9 7,39 73,1 0,00
In vi ta tion Homes 24,9 31,63 691,9 0,04

Iron Moun tain 12,3 53,20 576,7 0,03
Japan Met ro po li tan Fund In vest 0,5 743,51 339,0 0,02
Japan Real Es ta te In vest ment 0,0 4 097,48 184,4 0,01
Kimco Real ty 30,5 22,60 604,4 0,03
Kle pier re 7,3 21,53 156,8 0,01
Land Secu ri ties Group 25,1 5,51 176,1 0,01
LEG Im mo bi lien 2,7 60,86 162,4 0,01
Lend lea se 25,0 12,34 124,8 0,01
Link REIT 79,9 477,30 549,6 0,03
Maplet ree Lo gis tics Trust 115,8 2,28 128,6 0,01
Maplet ree Pan Asia Com mercial Trust 88,8 2,39 103,6 0,01
Me dical Pro per ties Trust 20,8 11,89 217,2 0,01
Mid- America Apart ment Com mu ni ties 4,0 167,55 592,2 0,03
Mir vac 122,8 3,35 166,2 0,01
Mit su bis hi Es ta te 42,3 12,15 514,0 0,03
Mit sui Fu do san 33,8 17,16 580,1 0,03
New World De ve lop ment 54,2 183,26 143,1 0,01
Nip pon Buil ding Fund 0,1 4 175,59 225,5 0,01
Nip pon Pro lo gis REIT 0,2 2 190,77 339,6 0,02
No mu ra Real Es ta te Hol dings 4,0 20,10 80,4 0,00
No mu ra Real Es ta te Mas ter Fund 0,1 1 157,52 154,0 0,01
Pro lo gis 34,2 120,31 3 615,5 0,20
Public Sto ra ge 6,6 299,03 1 736,1 0,10
Real ty Inco me 23,2 67,70 1 376,9 0,08
Re gency Cen ters 6,1 66,70 355,8 0,02
RioCan Real Es ta te In vest ment Trust 5,2 30,56 76,0 0,00
Sagax B 5,7 2 629,93 121,9 0,01
SBA Com mu nica tions 4,9 299,16 1 293,3 0,07
Scent re 188,6 4,53 345,1 0,02
Segro 43,9 6,77 377,6 0,02
Simon Pro per ty Group 11,9 125,38 1 310,8 0,07
Sino Land 119,7 81,30 140,3 0,01
Stockland 86,2 5,71 198,8 0,01
Su mi to mo Real ty & De ve lop ment 12,7 22,16 281,5 0,02
Sun Com mu ni ties 4,2 152,62 565,8 0,03
Sun Hung Kai Pro per ties 47,5 889,63 609,0 0,03
Swire Paci fic 19,0 572,26 156,7 0,01
Swire Pro per ties 38,4 165,26 91,5 0,01
Swiss Prime Site 2,6 79,14 208,9 0,01
UDR 13,1 41,33 477,0 0,03
Unibail- Rodamco-Westfield 4,9 48,63 236,5 0,01
UOL Group 16,2 9,62 76,2 0,00
Ven tas 14,5 48,08 613,6 0,03
VICI Pro per ties 35,3 34,58 1 070,1 0,06
Vici ni ty 111,6 3,15 141,9 0,01
Vo no via 27,2 22,02 599,4 0,03
Warehouses De Pauw CVA 5,4 26,70 145,4 0,01
Welltower 15,9 69,96 973,6 0,05
Weyerhaeuser 26,5 33,08 769,6 0,04
Wharf Real Es ta te In vest ment 74,0 379,01 404,2 0,02
WP Carey 6,2 83,41 457,2 0,03
Zillow Group 5,4 34,38 163,5 0,01

Ku lu tus ta va rat 177 545,5 9,86
Accor 6,4 23,35 150,4 0,01
Adi das 6,3 127,46 807,1 0,04
Ad vance Auto Parts 2,6 156,92 357,1 0,02
Airbnb 15,1 91,25 1 213,5 0,07
Aisin 6,4 25,07 160,4 0,01
Amazon.com 350,0 89,65 27 546,7 1,53
Aptiv 9,7 99,39 849,2 0,05
Ara mark 10,7 44,12 413,9 0,02
Aris toc rat Lei su re 22,0 48,03 426,8 0,02
AutoZone 0,8 2 632,03 1 814,0 0,10
Ban dai Namco Hol dings 7,1 59,04 419,2 0,02
Bar ratt De ve lop ments 35,9 3,52 160,4 0,01
Bath & Body Works 9,2 44,97 362,7 0,02
Baye rische Mo to ren Werke 11,6 83,38 966,2 0,05
Baye rische Mo to ren Werke 1,8 79,55 143,6 0,01
Ber ke ley Group Hol dings 3,9 33,48 166,8 0,01
Best Buy 8,4 85,60 634,6 0,04
Boo king Hol dings 1,5 2 150,81 2 809,8 0,16
BorgWarner 11,2 42,96 424,1 0,02
Brid ges to ne 21,9 33,31 729,5 0,04
Bur ber ry Group 14,7 18,01 336,9 0,02
Bur ling ton Sto res 2,4 216,40 461,9 0,03
Cae sars En ter tain ment 9,9 44,40 385,2 0,02
Ca na dian Tire 2,3 204,62 225,1 0,01
CarMax 9,6 64,98 549,5 0,03
Car ni val 41,4 8,60 312,7 0,02
Chewy 2,4 39,57 85,0 0,00
Chi pot le Mexican Grill 1,0 1 480,80 1 330,0 0,07
Cie Fi nancie re Ric he mont 18,9 118,39 2 297,9 0,13
Cie Ge ne ra le des Etablis se ments Mic he lin SCA 24,0 25,99 624,3 0,03
Com pass Group 64,7 17,01 1 397,5 0,08
Con ti nen tal 3,9 55,98 217,8 0,01
D'ie te ren 0,9 179,20 165,0 0,01
Dar den Res tau rants 4,7 147,63 612,4 0,03
De li ve ry Hero 5,7 44,78 255,4 0,01
Denso 16,3 46,41 756,6 0,04
Dol lar Ge ne ral 9,0 262,81 2 067,1 0,11
Dol lar Tree 8,3 150,95 1 103,0 0,06
Dol la ra ma 11,7 114,51 640,7 0,04
Do mi no's Pizza 1,4 369,70 455,1 0,03
Door Dash 10,6 52,10 486,1 0,03
DR Hor ton 12,6 95,13 1 056,0 0,06
Dr Ing hc F Porsche 3,8 94,75 360,5 0,02
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eBay 22,8 44,26 885,8 0,05
Electrolux B 8,0 1 565,50 100,8 0,01
En tain 20,7 11,72 308,6 0,02
Etsy 4,6 127,84 513,4 0,03
Evo lu tion 6,2 11 291,46 563,5 0,03
Expedia Group 5,3 93,49 436,3 0,02
Fast Re tai ling 2,1 571,87 1 200,9 0,07
Fer ra ri 4,6 200,20 914,9 0,05
Flut ter En ter tain ment 5,9 127,80 756,4 0,04
Ford Motor 150,6 12,41 1 640,6 0,09
Galaxy En ter tain ment Group 84,0 429,82 520,3 0,03
Gar min 5,6 98,50 481,4 0,03
Ge ne ral Mo tors 50,6 35,90 1 593,4 0,09
Gen ting Sin ga po re 204,4 1,37 136,4 0,01
Ge nui ne Parts 5,2 185,18 843,8 0,05
Gil dan Activewear 6,6 53,62 169,2 0,01
Has bro 6,3 65,11 362,7 0,02
Hen nes & Mauritz B 26,5 1 248,13 267,8 0,01
Her mes In ter na tio nal 1,3 1 445,00 1 906,0 0,11
Hi ka ri Tsus hin 0,7 132,23 92,6 0,01
Hil ton Worldwide Hol dings 10,1 134,86 1 197,6 0,07
Home Depot 38,4 337,10 11 379,0 0,63
Honda Motor 58,5 21,53 1 259,6 0,07
IDP Educa tion 8,6 42,77 147,7 0,01
Iida Group Hol dings 5,1 14,21 72,5 0,00
In dustria de Di se no Textil 39,5 24,85 982,6 0,05
In terCon ti nen tal Ho tels Group 6,1 42,09 325,4 0,02
Isuzu Mo tors 27,5 10,99 302,1 0,02
JD Sports Fas hion 76,5 1,12 108,8 0,01
Just Eat Takeaway.com 6,3 19,75 125,0 0,01
Ke ring 3,2 475,50 1 511,1 0,08
King fis her 76,7 2,09 204,0 0,01
Koito Ma nu fac tu ring 7,4 14,11 104,4 0,01
La Francai se des Jeux SAEM 2,8 37,58 105,6 0,01
Las Vegas Sands 13,9 51,30 624,1 0,03
Lear 2,4 132,36 284,5 0,02
Len nar 10,1 96,59 854,8 0,05
LKQ 13,1 57,00 654,6 0,04
Lot te ry Corp 112,2 7,05 319,3 0,02
Lowe's Cos 24,0 212,64 4 474,7 0,25
Lucid Group 14,7 7,29 94,2 0,01
Lu lu le mon Ath le tica 4,6 341,93 1 389,9 0,08
LVMH Moet Hen nes sy Louis Vuit ton 10,8 679,90 7 311,0 0,41
Magna In ter na tio nal 10,5 109,99 551,9 0,03
Mar riott In ter na tio nal 10,5 158,90 1 466,5 0,08
Mazda Motor 18,8 7,14 134,2 0,01
Mc Do nald's 27,4 281,25 6 768,7 0,38
Mc Do nald's Hol dings Co Japan 4,9 35,47 173,8 0,01
Merca do Libre 1,6 903,15 1 286,9 0,07
Mercedes- Benz Group 29,4 61,40 1 804,2 0,10
MGM Re sorts In ter na tio nal 14,4 35,78 451,4 0,03
Mohawk In dustries 2,1 109,09 204,9 0,01
Moncler 7,0 49,50 347,6 0,02
Newell Brands 16,4 13,96 200,5 0,01
Next 5,0 51,51 326,4 0,02
NIKE 47,1 124,88 5 164,6 0,29
Nis san Motor 82,5 2,97 244,9 0,01
Ni to ri Hol dings 2,8 121,08 339,0 0,02
NVR 0,1 4 922,78 518,6 0,03
O'Reil ly Au to mo ti ve 2,5 900,79 1 981,9 0,11
Open House Group 3,8 34,23 130,1 0,01
Orien tal Land Co 7,4 136,06 1 006,9 0,06
Pan Paci fic In ter na tio nal Hol dings 16,8 17,42 292,6 0,02
Pa na so nic Hol dings 77,5 7,89 611,2 0,03
Pan do ra 3,8 3 629,73 250,9 0,01
Per sim mon 11,2 10,80 153,3 0,01
Pool 1,6 322,66 449,3 0,02
Porsche Au to mo bil Hol ding 5,4 51,24 277,6 0,02
Pro sus 30,4 64,45 1 957,7 0,11
Pul teGroup 10,4 48,59 443,6 0,02
Puma 3,6 56,70 201,7 0,01
Ra ku ten Group 30,9 4,23 130,8 0,01
Re nault 6,7 31,28 210,4 0,01
Res tau rant Brands In ter na tio nal 10,3 126,63 623,7 0,03
Ri vian Au to mo ti ve 6,5 19,67 112,2 0,01
Ross Sto res 14,3 123,88 1 550,2 0,09
Royal Ca rib bean Crui ses 8,3 52,75 385,5 0,02
Sands China 82,4 215,74 256,2 0,01
SEB 0,8 78,25 64,9 0,00
Se ki sui Che mical 13,6 13,10 178,2 0,01
Se ki sui House 22,0 16,57 364,6 0,02
Sharp 33,1 6,71 222,1 0,01
Shi ma no 2,6 148,56 386,3 0,02
Sodexo 3,1 89,48 279,3 0,02
Sony Group 46,3 71,26 3 299,4 0,18
Star bucks 42,5 105,87 3 954,9 0,22
Stel lan tis 74,3 13,26 985,8 0,05
Su ba ru 21,8 14,40 313,9 0,02
Su mi to mo Elect ric In dustries 42,9 10,68 458,3 0,03
Suzuki Motor 13,4 30,33 406,4 0,02
Swatch Group 1,8 259,69 485,6 0,03
Swatch Group 1,9 47,44 92,1 0,01
Tar get 17,4 159,06 2 436,7 0,14
Tay lor Wimpey 115,9 0,90 132,8 0,01
Tesla 100,3 131,46 11 576,0 0,64
TJX Cos 44,3 84,95 3 300,6 0,18
To y ota Motor 398,0 12,87 5 123,0 0,28

Trac tor Supply 4,5 240,10 939,9 0,05
Ulta Beau ty 2,0 500,61 879,9 0,05
USS 13,3 14,88 197,9 0,01
Vail Re sorts 1,4 254,38 303,1 0,02
Valeo 8,1 16,70 135,5 0,01
VF 11,9 29,47 308,6 0,02
Volkswagen 1,1 147,65 168,0 0,01
Volkswagen 6,7 116,42 783,4 0,04
Volvo Car B 22,1 526,88 94,0 0,01
Wesfarmers 41,2 72,25 1 202,3 0,07
Whirlpool 2,5 150,97 336,7 0,02
Whitbread 7,3 22,80 212,2 0,01
Wynn Re sorts 6,1 88,02 469,8 0,03
Yama ha 5,6 34,94 195,7 0,01
Yama ha Motor 9,2 21,38 196,7 0,01
Yum! Brands 11,4 136,69 1 368,3 0,08
Zalando 8,0 33,11 265,5 0,01
ZOZO 6,6 23,15 152,8 0,01

Pe rus teol li suus 79 780,7 4,43
Ag nico Eagle Mines 20,4 101,75 990,9 0,06
Air Liqui de 18,9 132,40 2 497,9 0,14
Air Pro ducts and Che micals 8,0 328,99 2 310,7 0,13
Akzo Nobel 7,0 62,56 437,6 0,02
Al be mar le 4,2 231,44 847,5 0,05
Alcoa 9,0 48,53 383,4 0,02
Amcor 79,0 12,71 881,6 0,05
Anglo Ame rican 53,2 28,72 1 939,6 0,11
An to fa gas ta 19,8 13,71 344,1 0,02
Arce lor Mit tal 16,2 24,58 399,1 0,02
Ar ke ma 2,4 83,88 202,1 0,01
Asahi Kasei 61,1 6,69 408,5 0,02
Avery Den ni son 3,3 193,17 552,5 0,03
Ball 11,8 54,58 565,9 0,03
BASF 33,3 46,39 1 544,6 0,09
BlueSco pe Steel 48,5 26,50 519,0 0,03
Bo li den 9,1 4 350,78 318,4 0,02
CCL In dustries 17,0 83,64 680,0 0,04
Ce la ne se 4,2 109,12 406,4 0,02
CF In dustries Hol dings 9,7 90,93 772,0 0,04
Chr. Han sen Hol ding 3,8 3 715,99 257,0 0,01
Cla riant 7,9 14,47 116,9 0,01
Cleveland- Cli�s 19,2 17,19 289,9 0,02
Cor te va 30,2 62,73 1 665,4 0,09
Co ve stro 9,6 36,55 351,5 0,02
CRH 29,4 37,01 1 088,4 0,06
Croda In ter na tio nal 5,1 58,59 376,9 0,02
Crown Hol dings 5,8 87,74 450,0 0,03
Dow 27,4 53,78 1 292,7 0,07
East man Che mical 4,9 86,92 371,3 0,02
Eco lab 9,2 155,35 1 258,3 0,07
EMS- Chemie Hol ding 0,3 618,12 172,4 0,01
Evo nik In dustries 7,6 17,94 136,3 0,01
First Quan tum Mi ne rals 23,8 40,91 464,6 0,03
FMC 8,0 133,19 931,2 0,05
For tescue Me tals Group 91,0 32,28 1 186,1 0,07
Franco- Nevada 11,8 266,90 1 506,1 0,08
Freeport- McMoRan 52,6 40,56 1 872,9 0,10
Gi vau dan 0,3 2 797,36 958,3 0,05
Hei del bergCe ment 5,2 53,28 276,4 0,02
Holcim 24,9 47,28 1 206,4 0,07
Hol men B 8,3 4 602,66 310,2 0,02
ICL Group 105,7 95,84 714,6 0,04
IGO 53,6 21,18 458,3 0,03
In ter na tio nal Fla vors & Fra grances 9,0 111,89 887,5 0,05
In ter na tio nal Paper 13,8 36,96 446,7 0,02
Ivan hoe Mines 27,6 15,47 204,2 0,01
James Har die In dustries 30,3 41,55 507,6 0,03
JFE Hol dings 28,8 10,91 314,1 0,02
John son Matt hey 6,5 18,87 155,0 0,01
JSR 6,1 18,38 112,1 0,01
Kin ross Gold 45,4 7,98 173,4 0,01
Ko ninklij ke DSM 6,4 114,30 730,7 0,04
Linde 19,0 348,12 5 804,5 0,32
Lun din Mi ning 22,2 12,02 127,6 0,01
Ly on dell Ba sell In dustries 9,9 88,61 766,5 0,04
Mar tin Ma riet ta Ma te rials 2,3 360,70 715,4 0,04
Mi ne ral Re sources 12,4 121,49 609,6 0,03
Mit su bis hi Che mical Group 122,0 4,86 593,2 0,03
Mit sui Che micals 6,1 21,13 128,9 0,01
Mondi 17,4 12,51 275,8 0,02
Mo saic 15,2 46,82 624,1 0,03
Newcrest Mi ning 113,5 32,48 1 488,6 0,08
Newmont 29,3 50,37 1 294,7 0,07
Nip pon Paint Hol dings 26,8 7,38 197,7 0,01
Nip pon Sanso Hol dings 4,5 13,61 61,2 0,00
Nip pon Steel 36,4 16,28 592,5 0,03
Nis san Che mical 4,2 41,05 172,4 0,01
Nitto Denko 5,6 54,33 304,2 0,02
Norsk Hydro 58,2 770,85 405,9 0,02
Nort hern Star Re sources 102,7 17,17 711,8 0,04
Novozymes B 7,7 2 616,88 364,7 0,02
Nucor 9,9 140,67 1 217,3 0,07
Nut rien 23,5 142,94 1 606,4 0,09
OCI 12,8 33,42 427,7 0,02
Oji Hol dings 53,7 3,77 202,5 0,01
Orica 118,7 23,70 1 136,3 0,06
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Pac ka ging Corp of Ame rica 3,2 136,51 379,0 0,02
Pan Ame rican Sil ver 7,6 31,96 116,1 0,01
Pil ba ra Mi ne rals 142,6 5,90 339,9 0,02
PPG In dustries 10,6 134,20 1 246,4 0,07
Rio Tinto 52,6 51,44 3 435,5 0,19
Rio Tinto 33,7 183,20 2 491,9 0,14
RPM In ter na tio nal 6,7 104,00 615,5 0,03
SCA B 22,0 1 467,31 260,9 0,01
Sea led Air 6,5 53,23 303,0 0,02
Sherwin- Williams 9,3 253,29 2 063,2 0,11
Shin- Etsu Che mical 13,3 115,22 1 532,4 0,09
SIG Group 11,4 19,95 233,4 0,01
Sika 5,1 218,91 1 154,1 0,06
Smur fit Kappa Group 8,9 34,56 307,4 0,02
Sol vay 2,5 94,46 231,6 0,01
Steel Dy na mics 9,1 104,27 833,9 0,05
Stora Enso R 21,1 13,15 277,3 0,02
Su mi to mo Che mical 83,8 3,37 282,1 0,02
Su mi to mo Metal Mi ning 12,3 33,17 408,0 0,02
Sym ri se 4,7 101,65 474,2 0,03
Toray In dustries 87,3 5,23 456,7 0,03
Tosoh 10,0 11,15 111,5 0,01
Umico re 7,3 34,32 251,6 0,01
UPM- Kymmene 18,9 34,93 659,4 0,04
voes tal pi ne 4,0 24,78 100,0 0,01
Vulcan Ma te rials 4,6 186,89 760,8 0,04
West Fra ser Tim ber 3,1 141,38 209,6 0,01
Westlake 1,4 109,44 136,8 0,01
Westrock 11,7 37,52 385,1 0,02
Wheaton Precious Me tals 16,3 76,50 595,0 0,03
Yara In ter na tio nal 25,7 4 527,10 1 053,7 0,06

Päi vit täis ta va rat 140 170,2 7,78
Aeon 23,8 19,76 470,4 0,03
Aji no mo to 18,3 28,63 523,8 0,03
Ali men ta tion Couche- Tard 30,9 86,04 1 271,4 0,07
Alt ria Group 69,4 48,78 2 973,9 0,17
Anheuser- Busch InBev 31,6 56,27 1 779,9 0,10
Archer- Daniels-Midland 23,4 99,09 2 032,1 0,11
Asahi Group Hol dings 18,1 29,25 529,4 0,03
As socia ted Bri tish Foods 17,2 13,98 305,1 0,02
Barry Cal le baut 0,1 1 805,99 242,7 0,01
Beiers dorf 3,6 107,20 382,2 0,02
Bri tish Ame rican To bacco 79,2 29,11 2 928,5 0,16
Brown- Forman 11,0 70,10 677,8 0,04
Budweiser Brewing Co APAC 62,6 204,50 184,5 0,01
Bunge 5,7 106,48 535,9 0,03
Camp bell Soup 6,6 60,57 352,4 0,02
Carls berg B 3,7 6 865,32 464,9 0,03
Car re four 22,0 15,64 344,0 0,02
Choco la de fa bri ken Lindt & Spruengli 0,0 9 311,37 372,5 0,02
Choco la de fa bri ken Lindt & Spruengli 0,0 93 804,87 384,8 0,02
Church & Dwight 8,7 86,03 653,5 0,04
Clorox 6,0 149,77 783,5 0,04
Coca- Cola 154,0 67,89 9 176,0 0,51
Coca- Cola Eu ro paci fic Part ners 7,6 59,04 396,2 0,02
Coca- Cola HBC 7,1 17,51 157,5 0,01
Coles Group 48,5 26,31 515,2 0,03
Colgate- Palmolive 30,7 84,09 2 265,8 0,13
Co na gra Brands 17,2 41,30 622,8 0,03
Cons tel la tion Brands 6,2 247,34 1 335,5 0,07
Costco Wholesale 16,6 487,20 7 111,5 0,39
Da no ne 23,7 49,23 1 166,7 0,06
Dar ling Ingre dients 4,7 66,80 274,1 0,02
Da vi de Campari- Milano 29,0 9,48 274,9 0,02
Dia geo 86,1 32,38 3 543,4 0,20
Em pi re 5,3 51,57 130,7 0,01
En dea vour Group 46,1 10,10 188,0 0,01
Es si ty B 21,4 3 039,15 527,1 0,03
Estee Lau der Cos 8,5 264,80 1 969,5 0,11
Ge ne ral Mills 21,9 89,49 1 722,6 0,10
Geor ge Weston 2,7 242,93 312,1 0,02
Ha leon 186,2 2,90 687,2 0,04
Hei ne ken 9,2 87,88 805,2 0,04
Hei ne ken Hol ding 4,0 72,05 290,5 0,02
Hel lo Fresh 5,9 20,53 120,6 0,01
Hen kel 6,2 65,02 405,5 0,02
Hen kel 3,5 60,25 212,3 0,01
Hers hey 5,4 247,14 1 165,2 0,06
Hor mel Foods 10,4 48,61 442,6 0,02
Im pe rial Brands 41,9 18,37 977,8 0,05
Ito En 2,6 34,02 88,4 0,00
J M Smuc ker 4,0 169,12 587,8 0,03
J Sains bu ry 61,5 1,93 150,9 0,01
Japan To bacco 43,0 18,90 812,6 0,05
JDE Peet's 4,5 27,02 120,5 0,01
Je ro ni mo Mar tins SGPS 10,3 20,18 208,1 0,01
Kao 17,3 37,32 645,6 0,04
Kel logg 8,9 76,03 596,2 0,03
Kerry Group 5,6 84,24 472,8 0,03
Kesko B 9,9 20,62 204,4 0,01
Keu rig Dr Pep per 31,3 38,06 1 044,4 0,06
Kik ko man 4,9 49,28 241,5 0,01
Kimberly- Clark 12,2 144,88 1 552,6 0,09
Kirin Hol dings 29,5 14,28 421,3 0,02
Ko bay as hi Phar maceu tical 1,7 64,13 109,0 0,01
Kobe Bus san 6,0 26,91 161,5 0,01

Ko ninklij ke Ahold Delhaize 39,9 26,84 1 071,0 0,06
Kose 1,1 102,40 112,6 0,01
Kraft Heinz 26,9 43,45 1 025,7 0,06
Kro ger 28,0 47,58 1 171,2 0,07
L'Oreal 9,8 333,60 3 284,3 0,18
Lamb Weston Hol dings 7,7 95,37 645,8 0,04
Loblaw Cos 6,1 173,12 507,6 0,03
McCor mick & Co 9,0 88,46 695,9 0,04
MEIJI Hol dings 4,2 47,86 201,0 0,01
Metro Inc/CN 8,7 108,41 448,7 0,02
Mol son Coors Be ve ra ge 8,6 54,98 414,4 0,02
Mondelez In ter na tio nal 51,9 71,13 3 242,0 0,18
Mons ter Be ve ra ge 14,8 108,36 1 405,3 0,08
Mowi 15,5 1 757,85 246,7 0,01
Nest le 104,8 105,79 11 373,7 0,63
Niss hin Sei fun Group 6,4 11,74 74,9 0,00
Nis sin Foods Hol dings 4,3 74,00 318,2 0,02
Ocado Group 18,7 5,47 130,1 0,01
Orkla 27,0 745,83 182,0 0,01
Pep siCo 51,5 192,81 8 714,3 0,48
Per nod Ricard 7,7 183,75 1 414,5 0,08
Phi lip Mor ris In ter na tio nal 57,3 108,02 5 436,1 0,30
Proc ter & Gamble 91,5 161,75 12 991,2 0,72
Rec kitt Benc ki ser Group 25,7 51,05 1 668,7 0,09
Remy Coint reau 2,0 157,60 313,3 0,02
Sal Mar 2,2 4 045,59 79,8 0,00
Sa pu to 8,5 48,47 197,0 0,01
Seven & i Hol dings 27,5 40,19 1 105,3 0,06
Shi sei do 14,3 45,95 657,1 0,04
Sun to ry Be ve ra ge & Food 10,4 31,96 332,3 0,02
Sysco 18,5 81,59 1 328,2 0,07
Tesco 280,3 1,99 708,3 0,04
Trea su ry Wine Es ta tes 25,1 21,42 217,1 0,01
Tyson Foods 12,0 66,44 698,2 0,04
Unic harm 14,7 35,99 529,0 0,03
Uni le ver 95,3 37,10 4 492,7 0,25
Walgreens Boots Al liance 29,8 39,87 1 041,8 0,06
Walmart 57,2 151,33 7 599,5 0,42
Welcia Hol dings 3,4 21,84 74,2 0,00
WH Group 348,1 37,82 189,7 0,01
Wilmar In ter na tio nal 63,5 5,97 185,0 0,01
Woolworths Group 46,1 52,82 982,9 0,05
Yakult Hons ha 4,2 60,79 255,3 0,01

Ra hoi tus 255 784,0 14,20
3i Group 34,1 11,90 514,9 0,03
ABN AMRO Bank 14,8 12,93 191,4 0,01
abrdn 88,5 1,68 188,8 0,01
Ad mi ral Group 7,0 18,96 168,4 0,01
Aegon 69,7 4,74 330,3 0,02
Aflac 22,9 76,78 1 542,7 0,09
Ageas 6,7 41,42 276,9 0,02
AIA Group 448,2 723,03 4 670,4 0,26
AIB Group 30,6 3,62 110,7 0,01
Allianz 15,0 200,90 3 015,9 0,17
Alls ta te 10,4 144,72 1 326,3 0,07
Ally Fi nancial 13,6 26,09 311,2 0,02
Ame rican Express 24,0 157,69 3 319,2 0,18
Ame rican Fi nancial Group 2,5 146,51 324,8 0,02
Ame rican In ter na tio nal Group 29,8 67,49 1 768,0 0,10
Ame ripri se Fi nancial 4,1 332,31 1 188,9 0,07
Amun di 2,1 53,00 109,0 0,01
An na ly Ca pi tal Ma na ge ment 12,3 22,50 242,5 0,01
Aon 7,8 320,32 2 203,4 0,12
Apol lo Glo bal Ma na ge ment 13,1 68,08 781,7 0,04
Arch Ca pi tal Group 15,8 67,00 931,9 0,05
Ares Ma na ge ment 4,6 73,04 294,7 0,02
Art hur J Gal lag her 8,0 201,22 1 420,0 0,08
Assicurazioni Ge ne ra li 42,3 16,62 703,3 0,04
As su rant 3,0 133,47 348,7 0,02
ASX 6,9 107,05 296,7 0,02
Austra lia & New Zealand Ban king Group 101,6 37,24 1 527,2 0,08
Aviva 104,7 3,93 522,6 0,03
AXA 70,3 26,06 1 832,2 0,10
Ba loi se Hol ding 1,7 140,90 239,2 0,01
Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta ria 242,0 5,63 1 363,2 0,08
Banco San tan der 635,0 2,80 1 779,7 0,10
Bank of Ame rica 275,2 35,35 8 539,5 0,47
Bank of Ire land Group 28,2 8,90 250,6 0,01
Bank of Mont real 23,2 177,37 1 967,8 0,11
Bank of New York Mel lon 28,0 48,58 1 193,8 0,07
Bank of Nova Sco tia/The 46,2 95,93 2 118,7 0,12
Banque Can to na le Vau doi se 3,0 87,63 271,3 0,02
Barclays 679,3 1,41 1 213,7 0,07
Berks hi re Hathaway 48,9 329,67 14 167,6 0,79
Black Rock 5,7 756,29 3 785,3 0,21
Blacks to ne 26,0 79,18 1 807,7 0,10
BNP Pa ri bas 43,8 53,25 2 334,6 0,13
BOC Hong Kong Hol dings 131,0 221,57 418,3 0,02
Brown & Brown 12,5 60,80 667,0 0,04
CaixaBank 193,7 3,67 711,2 0,04
Ca na dian Im pe rial Bank of Com merce 32,3 79,20 1 223,2 0,07
Ca pi tal One Fi nancial 15,5 99,21 1 350,2 0,08
Car ly le Group 5,8 31,85 161,9 0,01
Cboe Glo bal Mar kets 3,9 133,91 463,0 0,03
Char les Schwab 57,4 88,86 4 480,2 0,25
Chiba Bank 23,1 6,83 157,8 0,01
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Chubb 15,7 235,44 3 242,3 0,18
Cincin na ti Fi nancial 5,3 109,28 509,2 0,03
Ci tigroup 73,7 48,27 3 122,8 0,17
Citizens Fi nancial Group 20,0 42,02 738,4 0,04
CME Group 13,5 179,47 2 132,9 0,12
Coin ba se Glo bal 7,0 37,77 230,9 0,01
Commerzbank 35,2 8,84 311,2 0,02
Commonwealth Bank of Austra lia 62,3 161,47 4 062,2 0,23
Concor dia Fi nancial Group 69,7 3,91 272,2 0,02
Cre dit Agrico le 56,1 9,83 552,0 0,03
Cre dit Suis se Group 187,7 2,73 525,4 0,03
Dai- ichi Life Hol dings 37,8 21,26 803,7 0,04
Daiwa Secu ri ties Group 56,5 4,14 233,9 0,01
Dans ke Bank 25,0 1 021,02 462,0 0,03
DBS Group Hol dings 66,1 48,55 1 566,9 0,09
Deutsche Bank 75,1 10,59 795,0 0,04
Deutsche Boer se 7,6 161,40 1 220,2 0,07
Disco ver Fi nancial Ser vices 11,1 104,41 1 018,0 0,06
DNB Bank 52,1 2 044,35 964,2 0,05
Ele ment Fleet Ma na ge ment 52,7 26,68 672,4 0,04
EQT 10,8 2 453,12 213,4 0,01
Equi table Hol dings 15,2 30,63 408,2 0,02
Erie In dem ni ty 1,5 265,45 345,1 0,02
Erste Group Bank 12,8 29,90 383,9 0,02
Eurazeo 1,6 58,10 91,9 0,01
Euronext 3,1 69,16 215,4 0,01
Eve rest Re Group 1,4 353,55 439,2 0,02
EXOR 3,6 68,30 248,9 0,01
Fact Set Re search Sys tems 1,5 428,19 572,2 0,03
Fairfax Fi nancial Hol dings 1,0 1 159,85 554,7 0,03
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 15,1 40,15 532,2 0,03
Fifth Third Bancorp 28,2 35,02 866,1 0,05
Fi neco Bank Banca Fi neco 21,8 15,52 337,9 0,02
First Citizens BancS ha res Inc/NC 0,4 809,36 309,1 0,02
First Horizon 16,4 26,15 375,4 0,02
First Re public Bank/CA 6,2 130,09 708,8 0,04
Franklin Re sources 15,2 28,15 376,2 0,02
Futu Hol dings ADR 1,5 43,38 57,4 0,00
Gjen si di ge For si kring 6,6 2 020,69 121,0 0,01
Globe Life 4,6 128,66 525,1 0,03
Gold man Sachs Group 12,9 366,47 4 136,6 0,23
Great- West Li feco 9,9 45,26 214,3 0,01
Grou pe Bruxelles Lam bert 3,9 74,58 290,0 0,02
Hang Seng Bank 27,1 1 081,21 422,3 0,02
Han no ver Rueck 2,1 185,50 395,7 0,02
Hargrea ves Lansdown 30,9 7,60 297,8 0,02
Hart ford Fi nancial Ser vices Group 13,1 80,93 932,6 0,05
Hong Kong Exchanges & Clea ring 48,7 2 808,82 1 970,6 0,11
HSBC Hol dings 806,8 4,58 4 689,3 0,26
Hun ting ton Bancs ha res 68,8 15,05 908,3 0,05
iA Fi nancial Corp 3,4 114,63 186,4 0,01
IGM Fi nancial 3,3 54,66 86,3 0,00
In dustri vär den A 6,4 2 818,97 146,9 0,01
In dustri vär den C 5,3 2 813,41 119,9 0,01
ING Groep 141,3 11,39 1 608,7 0,09
In su rance Austra lia Group 82,0 7,48 247,4 0,01
In tact Fi nancial 6,4 281,85 856,2 0,05
In tercon ti nen tal Exchange 20,2 109,49 1 941,2 0,11
In te sa San pao lo 734,5 2,08 1 526,2 0,08
In vesco 19,1 19,20 322,2 0,02
In ves tor A 18,6 2 155,65 325,0 0,02
In ves tor B 64,4 2 096,83 1 092,6 0,06
Japan Exchange Group 17,7 13,47 238,5 0,01
Japan Post Bank 14,0 8,01 112,1 0,01
Japan Post Hol dings 89,3 7,88 703,6 0,04
Japan Post In su rance 9,0 16,48 148,3 0,01
JP Mor gan Chase 110,0 143,12 13 817,4 0,77
Ju lius Baer Group 7,9 53,18 431,8 0,02
KBC Group 8,8 60,08 530,2 0,03
KeyCorp 36,8 18,59 600,4 0,03
Kin ne vik B 8,6 1 592,41 110,2 0,01
KKR 20,4 49,54 885,2 0,05
Legal & Ge ne ral Group 210,8 2,21 592,9 0,03
Lincoln Na tio nal 7,7 32,79 221,3 0,01
Llo yds Ban king Group 2 747,2 0,40 1 406,1 0,08
Loews 7,9 62,25 429,1 0,02
Lon don Stock Exchange Group 13,6 63,31 1 090,1 0,06
LPL Fi nancial Hol dings 3,4 230,71 687,2 0,04
Lund bergfö re ta gen B 2,6 4 938,49 102,9 0,01
M&G 369,3 1,67 782,0 0,04
M&T Bank 7,3 154,82 988,1 0,05
Macqua rie Group 15,4 262,76 1 631,0 0,09
Ma nu li fe Fi nancial 69,4 34,92 1 159,7 0,06
Mar kel 0,5 1 406,09 585,1 0,03
MarketAxess Hol dings 1,8 297,65 477,7 0,03
Marsh & McLen nan Cos 18,8 176,61 2 920,9 0,16
Me di bank Pvt 139,8 4,64 262,0 0,01
Me dio banca Banca di Cre di to Finanziario 31,9 8,98 286,8 0,02
Met Li fe 26,0 77,24 1 765,7 0,10
Mit su bis hi HC Ca pi tal 24,0 4,61 110,6 0,01
Mit su bis hi UFJ Fi nancial Group 484,0 6,31 3 055,5 0,17
Mizuho Fi nancial Group 87,6 13,18 1 155,1 0,06
Moody's 6,0 297,36 1 578,1 0,09
Mor gan Stan ley 49,7 90,74 3 963,1 0,22
MS&AD In su rance Group Hol dings 17,1 30,00 512,9 0,03
MSCI 3,1 496,45 1 345,5 0,07

Muenc he ner Rueckversicherungs- 
Gesellschaft AG in M

5,1 304,00 1 543,7 0,09

Nas daq 14,1 65,48 812,4 0,05
Na tio nal Austra lia Bank 119,7 47,31 2 286,7 0,13
Na tio nal Bank of Ca na da 11,8 131,93 747,5 0,04
NatWest Group 195,0 2,35 582,8 0,03
NN Group 11,6 38,16 444,4 0,02
No mu ra Hol dings 122,5 3,47 425,0 0,02
Nor dea Bank 127,7 10,03 1 281,2 0,07
Nort hern Trust 7,4 94,44 611,2 0,03
Onex 2,9 94,41 130,9 0,01
ORIX 47,0 15,04 707,1 0,04
Oversea- Chinese Ban king 122,1 17,43 1 039,4 0,06
Part ners Group Hol ding 0,8 806,52 682,4 0,04
Phoenix Group Hol dings 25,8 5,40 177,3 0,01
PNC Fi nancial Ser vices Group 15,7 168,56 2 323,1 0,13
Poste Ita lia ne 17,2 9,13 156,8 0,01
Power Corp of Ca na da 21,0 46,06 462,9 0,03
Princi pal Fi nancial Group 9,7 89,56 758,9 0,04
Progres si ve 21,2 138,43 2 578,8 0,14
Pru den tial 100,0 10,00 1 271,0 0,07
Pru den tial Fi nancial 16,9 106,15 1 572,2 0,09
QBE In su rance Group 52,7 21,14 450,1 0,03
Ray mond James Fi nancial 9,1 114,04 910,7 0,05
Re gions Fi nancial 34,8 23,01 703,1 0,04
Re so na Hol dings 75,5 5,14 387,7 0,02
Royal Bank of Ca na da 61,5 184,08 5 417,2 0,30
S&P Glo bal 13,0 357,46 4 080,8 0,23
Sampo A 18,1 48,82 884,5 0,05
SBI Hol dings 7,9 17,87 141,2 0,01
Schro ders 26,2 3,87 129,0 0,01
SEB A 57,0 1 333,87 614,5 0,03
SEI In vest ments 4,6 62,22 252,8 0,01
Shizuoka Fi nancial Group 17,7 7,49 132,6 0,01
Sig na tu re Bank/New York NY 3,0 122,97 328,5 0,02
Sin ga po re Exchange 27,0 12,81 168,8 0,01
Socie te Ge ne ra le 32,4 23,48 761,1 0,04
So fi na 0,6 205,60 114,5 0,01
Sompo Hol dings 12,0 41,61 499,4 0,03
St James's Place 34,9 9,72 430,3 0,02
Stan dard Char te red 98,6 5,52 691,8 0,04
State Street 13,4 82,79 975,6 0,05
Su mi to mo Mit sui Fi nancial Group 47,2 37,61 1 775,1 0,10
Su mi to mo Mit sui Trust Hol dings 11,4 32,58 371,4 0,02
Sun Life Fi nancial 21,3 90,89 927,3 0,05
Suncorp Group 44,7 18,95 342,1 0,02
SVB Fi nancial 2,1 245,62 460,0 0,03
Svens ka Han dels ban ken A 54,0 1 168,73 510,5 0,03
Swedbank A 41,9 1 971,61 668,8 0,04
Swiss Life Hol ding 1,2 470,80 578,5 0,03
Swiss Re 11,0 85,39 962,7 0,05
Synchro ny Fi nancial 21,2 35,07 653,1 0,04
T Rowe Price Group 9,3 116,39 954,3 0,05
T&D Hol dings 19,2 13,51 259,3 0,01
TMX Group 11,3 195,97 1 059,0 0,06
Tokio Ma ri ne Hol dings 70,8 20,08 1 421,6 0,08
Toronto- Dominion Bank/The 68,8 126,78 4 168,4 0,23
Tradeweb Mar kets 3,7 69,30 224,7 0,01
Tra ve lers Cos 9,1 200,10 1 593,4 0,09
Truist Fi nancial 48,2 45,92 1 944,6 0,11
Tryg 11,9 1 229,62 264,1 0,01
UBS Group 127,9 16,99 2 228,1 0,12
UniC re dit 76,2 13,27 1 010,9 0,06
Uni ted Over seas Bank 47,0 43,94 1 007,6 0,06
US Bancorp 54,1 46,54 2 211,3 0,12
W R Berkley 7,8 77,45 528,7 0,03
Webster Fi nancial 6,5 50,52 290,5 0,02
Wells Fargo 139,7 44,07 5 404,5 0,30
Wendel 0,9 87,20 80,4 0,00
Westpac Ban king 140,0 36,75 2 077,0 0,12
Willis Towers Watson 4,6 261,03 1 057,4 0,06
Zurich In su rance Group 5,4 436,74 2 429,2 0,13

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 190 176,6 10,56
3M 35,7 127,98 4 009,7 0,22
A O Smith 6,3 61,09 338,0 0,02
A.P. Møller - Mærsk A 0,1 114 298,05 260,4 0,01
A.P. Møller - Mærsk B 0,2 116 157,16 464,2 0,03
ABB 59,7 27,71 1 697,0 0,09
ACS Ac ti vi da des de Con struccion y Ser vicios 9,1 26,77 242,4 0,01
Aena SME 3,5 117,30 407,0 0,02
AerCap Hol dings 7,1 62,24 385,2 0,02
Ae ro ports de Paris 1,0 125,20 128,8 0,01
AGC 6,7 31,21 209,1 0,01
Air Ca na da 4,5 28,04 60,3 0,00
Alfa Laval 11,4 3 348,30 308,8 0,02
Al le gion 6,9 112,34 681,2 0,04
Als tom 10,2 22,82 233,5 0,01
AME TEK 14,0 149,12 1 834,5 0,10
ANA Hol dings 5,7 19,88 113,3 0,01
Ash tead Group 16,3 41,88 869,4 0,05
Assa Abloy B 36,3 2 487,59 730,9 0,04
Atlas Copco A 96,0 1 368,90 1 063,1 0,06
Atlas Copco B 65,2 1 235,46 651,6 0,04
Auckland In ter na tio nal Air port 75,3 13,18 348,3 0,02
Aurizon Hol dings 69,0 5,87 163,5 0,01
Bou ygues 14,9 28,04 417,4 0,02
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Brambles 56,5 19,00 433,4 0,02
Brenn tag 5,6 59,72 334,5 0,02
Bunzl 15,0 24,48 465,7 0,03
Bu reau Ve ri tas 10,6 24,61 262,1 0,01
Ca na dian Na tio nal Railway 21,8 232,59 2 427,8 0,13
Ca na dian Paci fic Railway 33,8 145,98 2 358,9 0,13
Car lis le Cos 2,7 251,50 591,7 0,03
Car rier Glo bal 34,8 44,02 1 346,3 0,07
Ca ter pil lar 21,5 255,67 4 835,4 0,27
Cent ral Japan Railway 5,1 115,08 586,9 0,03
CH Ro bin son Worldwide 4,9 97,72 421,8 0,02
Cie de Saint- Gobain 18,8 45,65 856,3 0,05
Cin tas 3,4 481,99 1 426,1 0,08
CK Hutc hi son Hol dings 110,0 390,25 618,6 0,03
Cla ri va te 36,9 8,90 288,4 0,02
CNH In dustrial 50,1 14,97 750,2 0,04
Co part 15,3 64,98 870,1 0,05
CoS tar Group 14,1 82,48 1 021,3 0,06
CSX 82,0 33,06 2 379,2 0,13
Cum mins 7,8 258,58 1 772,4 0,10
Dai Nip pon Prin ting 9,0 18,82 169,4 0,01
Dai fu ku 3,4 43,89 149,2 0,01
Dai kin In dustries 9,1 143,45 1 305,4 0,07
Daim ler Truck Hol ding 15,5 28,95 449,0 0,02
Das sault Avia tion 28,2 158,20 4 465,8 0,25
DCC 3,7 36,20 171,6 0,01
Deere 12,6 457,59 5 046,3 0,28
Delta Air Lines 6,2 35,07 191,5 0,01
Deutsche Luft han sa 15,2 7,77 118,2 0,01
Deutsche Post 35,9 35,18 1 261,6 0,07
Dover 8,0 144,52 1 014,6 0,06
DSV A/S 7,3 8 154,05 1 078,2 0,06
East Japan Railway 11,3 53,40 603,4 0,03
Ei� a ge 3,0 91,92 278,2 0,02
Elbit Sys tems 6,7 2 155,54 1 015,5 0,06
Emer son Elect ric 25,7 102,52 2 316,3 0,13
Epi roc A 22,8 2 111,17 388,9 0,02
Epi roc B 19,2 1 864,30 289,3 0,02
Equifax 4,4 207,43 805,7 0,04
Expeditors In ter na tio nal of Washington 6,2 110,91 604,9 0,03
Experian 33,9 24,96 1 075,9 0,06
FANUC 7,0 140,86 986,0 0,05
Fas te nal 24,8 50,50 1 099,5 0,06
FedEx 9,1 184,85 1 484,8 0,08
Fer guson 11,0 135,51 1 302,8 0,07
Fer ro vial 18,2 24,47 444,8 0,02
For ti ve 12,8 68,57 768,6 0,04
For tu ne Brands In no va tions 5,3 60,95 283,0 0,02
Fuji Elect ric 3,7 35,72 132,2 0,01
GEA Group 6,0 38,20 229,8 0,01
Ge be rit 1,3 430,02 591,9 0,03
Ge ne rac Hol dings 2,5 107,43 232,1 0,01
Ge ne ral Elect ric 72,3 89,42 5 678,1 0,32
Get link 22,3 14,98 334,2 0,02
GFL En vi ron men tal 6,3 57,18 172,3 0,01
Grab Hol dings 36,4 3,44 109,7 0,01
Han kyu Hans hin Hol dings 8,0 27,84 222,7 0,01
Hi tac hi 35,2 47,52 1 672,5 0,09
Hi tac hi Con struc tion Mac hi ne ry 3,5 21,01 73,5 0,00
Hoshizaki 3,6 33,06 119,0 0,01
Howmet Ae ros pace 252,1 42,06 9 307,6 0,52
Hub bell 2,9 250,46 638,6 0,04
Husqvar na B 13,8 813,11 90,6 0,01
IDEX 6,6 243,69 1 417,6 0,08
Il li nois Tool Works 14,5 235,12 2 991,8 0,17
IMCD 2,0 133,15 266,0 0,01
In dut ra de 10,0 2 347,48 189,9 0,01
In ger soll Rand 14,7 55,76 721,3 0,04
In ter tek Group 5,7 35,79 259,5 0,01
ITOC HU 43,3 29,44 1 274,8 0,07
Japan Air li nes 4,0 19,14 76,6 0,00
Jar di ne Mat he son Hol dings 6,0 54,32 286,2 0,02
JB Hunt Trans port Ser vices 3,0 186,09 495,5 0,03
John son Cont rols In ter na tio nal 31,9 68,30 1 915,8 0,11
Ka ji ma 23,5 10,91 256,3 0,01
Keio 3,8 34,37 130,6 0,01
Kei sei Elect ric Railway 4,6 26,67 122,7 0,01
Kep pel 52,9 10,39 268,3 0,01
Kings pan Group 5,6 50,58 282,1 0,02
Kin tet su Group Hol dings 6,0 30,93 185,6 0,01
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 5,7 55,93 280,7 0,02
Knorr- Bremse 3,2 51,04 161,3 0,01
Ko mat su 32,4 20,42 661,7 0,04
Kone B 12,3 48,30 595,2 0,03
Kongs berg Grup pen 3,3 4 369,40 131,0 0,01
Ku bo ta 37,4 12,90 482,6 0,03
Kueh ne + Nagel In ter na tio nal 1,9 212,49 414,3 0,02
Ku ri ta Water In dustries 3,5 38,77 135,7 0,01
La tour B 4,9 2 191,79 87,0 0,00
Le grand 9,7 74,82 724,0 0,04
Lennox In ter na tio nal 1,6 255,32 354,4 0,02
Lifco B 8,0 1 936,58 124,6 0,01
Lixil 8,8 14,21 125,0 0,01
Ma ki ta 7,5 21,87 164,0 0,01
Ma ru be ni 60,1 10,76 646,6 0,04
Masco 10,5 49,81 459,0 0,03
Mel ro se In dustries 160,1 1,19 242,7 0,01

MI NE BEA MIT SU MI 13,1 14,00 183,4 0,01
MI SU MI Group 10,1 20,44 206,5 0,01
Mit su bis hi 49,1 30,42 1 493,4 0,08
Mit su bis hi Elect ric 65,4 9,33 610,0 0,03
Mit su bis hi Heavy In dustries 10,9 37,17 405,1 0,02
Mit sui 51,3 27,36 1 403,6 0,08
Mit sui OSK Lines 15,7 23,36 366,8 0,02
Mo no ta RO 10,1 13,19 133,2 0,01
MTR 57,1 344,44 283,2 0,02
MTU Aero En gi nes 8,3 202,20 1 676,2 0,09
NGK In su la tors 16,1 11,92 191,8 0,01
NIBE In dustrier B 77,3 1 079,77 674,8 0,04
Nidec 16,3 48,57 791,6 0,04
Nihon M&A Cen ter Hol dings 10,9 11,57 126,1 0,01
NIP PON EXPRESS HOL DINGS 2,8 53,54 149,9 0,01
Nip pon Yusen 17,7 22,09 390,9 0,02
Nord son 4,5 253,71 1 006,8 0,06
Nor folk Sout hern 8,9 262,99 2 046,2 0,11
Obay as hi 48,1 7,09 340,9 0,02
Oda kyu Elect ric Railway 9,9 12,15 120,3 0,01
Old Do mi nion Freight Line 3,5 302,86 921,6 0,05
Otis Worldwide 34,7 83,58 2 546,3 0,14
Owens Cor ning 3,8 91,04 305,7 0,02
PACCAR 31,4 105,63 2 916,3 0,16
Parker- Hannifin 16,8 310,57 4 571,5 0,25
Pen tair 8,3 48,00 351,2 0,02
Per sol Hol dings 6,0 20,08 120,5 0,01
Plug Power 20,4 13,20 236,8 0,01
Prys mian 11,4 34,66 393,6 0,02
Qan tas Airways 31,6 9,46 120,8 0,01
Quan ta Ser vices 6,2 152,08 828,0 0,05
Rands tad 4,2 56,96 239,2 0,01
Ra tio nal 0,2 555,00 108,2 0,01
Rec ruit Hol dings 52,9 29,66 1 569,1 0,09
Reece 12,9 22,27 116,0 0,01
RELX 71,1 20,30 1 834,1 0,10
Ren to kil Ini tial 83,5 4,51 477,9 0,03
Re public Ser vices 9,0 137,66 1 084,4 0,06
Ritc hie Bros Auc tio neers 7,4 113,10 400,2 0,02
Ro bert Half In ter na tio nal 4,4 78,80 304,0 0,02
Rockwell Au to ma tion 6,9 274,89 1 674,2 0,09
Rockwool B 0,5 12 143,70 104,1 0,01
Rol lins 10,4 39,00 356,1 0,02
Sand vik 46,2 2 095,05 782,7 0,04
Schind ler Hol ding 1,4 171,71 249,9 0,01
Schind ler Hol ding 0,7 164,70 123,1 0,01
Sch nei der Elect ric 20,0 130,72 2 620,0 0,15
Secom 7,4 53,57 396,4 0,02
Secu ri tas B 16,0 967,01 125,2 0,01
Sen sa ta Tech no lo gies Hol ding 8,2 43,10 308,9 0,02
SG Hol dings 11,6 13,00 150,7 0,01
SGS 0,2 2 122,95 476,8 0,03
Shimizu 55,5 5,00 277,5 0,02
Sie mens 27,7 129,64 3 595,2 0,20
Sie mens Ener gy 13,9 17,58 243,7 0,01
Sin ga po re Air li nes 45,8 7,92 176,7 0,01
Sin ga po re Tech no lo gies En gi nee ring 56,8 4,80 132,9 0,01
SITC In ter na tio nal Hol dings 50,0 144,61 104,2 0,01
Skans ka B 15,7 1 834,83 232,4 0,01
SKF B 13,2 1 769,78 188,5 0,01
SMC 2,1 394,69 828,9 0,05
Smiths Group 19,4 14,18 349,6 0,02
Snap- on 8,2 243,86 1 759,8 0,10
Southwest Air li nes 5,2 35,93 163,2 0,01
Spirax- Sarco En gi nee ring 2,7 94,18 319,6 0,02
Stan ley Black & Dec ker 6,4 80,17 447,4 0,02
Su mi to mo 43,3 15,59 675,2 0,04
Tai sei 7,5 30,18 226,4 0,01
Techt ro nic In dustries 48,5 725,53 507,1 0,03
Te le per for mance 2,1 222,70 474,1 0,03
TFI In ter na tio nal 3,0 196,10 281,3 0,02
Thom son Reu ters 15,7 223,36 1 674,2 0,09
Tobu Railway 6,5 21,87 142,2 0,01
Tokyu 17,5 11,81 206,7 0,01
TOP PAN 8,7 13,88 120,7 0,01
To ro mont In dustries 21,1 141,30 1 425,7 0,08
Tos hi ba 14,1 32,69 460,9 0,03
TOTO 4,7 31,96 150,2 0,01
To y ota In dustries 5,4 51,41 277,6 0,02
To y ota Tsus ho 7,1 34,69 246,3 0,01
Trane Tech no lo gies 10,2 179,39 1 612,6 0,09
Tran sU nion 6,9 60,57 369,0 0,02
Tran sur ban 111,2 20,43 916,9 0,05
U- Haul Hol ding 3,1 58,68 157,2 0,01
Uber Tech no lo gies 53,0 26,39 1 227,9 0,07
Union Paci fic 24,2 221,00 4 691,8 0,26
Uni ted Parcel Ser vice 27,5 185,53 4 486,7 0,25
Uni ted Ren tals 2,8 379,32 943,8 0,05
VAT Group 0,9 249,62 224,0 0,01
Ve risk Ana ly tics 5,6 188,28 923,4 0,05
Ves tas Wind Sys tems 37,6 1 502,90 1 021,3 0,06
Vinci 19,3 93,29 1 804,2 0,10
Volvo A 7,8 2 202,91 139,2 0,01
Volvo B 60,1 2 095,94 1 017,8 0,06
Waste Con nec tions 9,3 141,47 1 152,6 0,06
Waste Ma na ge ment 18,8 167,43 2 765,7 0,15
West Japan Railway 7,9 40,68 321,4 0,02
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Westinghouse Air Brake Tech no lo gies 6,5 106,52 604,4 0,03
Wolters Kluwer 10,2 97,76 1 001,1 0,06
WSP Glo bal 14,8 227,16 1 607,8 0,09
WW Grain ger 2,5 593,66 1 298,8 0,07
Wärtsilä 14,6 7,87 115,2 0,01
Xinyi Glass Hol dings 82,0 121,12 143,1 0,01
Xylem 6,6 118,01 680,3 0,04
Yama to Hol dings 12,0 14,82 177,8 0,01
Yaskawa Elect ric 8,4 30,00 252,0 0,01
ZIM In te gra ted Ship ping Ser vices 3,1 18,35 49,5 0,00

Ter vey den huol to 257 516,6 14,30
Ab bott La bo ra to ries 65,2 117,17 6 706,4 0,37
Abb Vie 65,8 172,48 9 956,4 0,55
Agi lent Tech no lo gies 11,2 159,71 1 570,2 0,09
Alcon 19,3 62,39 1 231,8 0,07
Align Tech no lo gy 2,7 225,08 526,6 0,03
Al ny lam Phar maceu ticals 5,3 253,63 1 178,0 0,07
Ame ri source Ber gen 5,8 176,85 893,3 0,05
Amgen 20,4 280,30 5 020,0 0,28
Ampli fon 4,3 27,82 120,7 0,01
Argenx 1,7 348,30 598,7 0,03
Asahi In tecc 6,9 15,37 106,0 0,01
As tel las Phar ma 72,2 14,25 1 028,8 0,06
AstraZeneca 57,9 99,53 7 322,8 0,41
Avan tor 32,0 22,51 631,5 0,04
Bac hem Hol ding 1,5 78,85 123,1 0,01
Baxter In ter na tio nal 18,5 54,40 883,9 0,05
Bayer 40,8 48,33 1 973,1 0,11
Bec ton Dic kin son and 10,5 271,40 2 509,5 0,14
Bio- Rad La bo ra to ries 1,3 448,77 523,6 0,03
Bio- Techne 6,0 88,45 468,1 0,03
Bio gen 5,7 295,54 1 488,8 0,08
Bio Ma rin Phar maceu tical 6,5 110,45 632,1 0,04
BioMerieux 1,4 97,92 137,7 0,01
Bos ton Scien ti fic 52,0 49,38 2 252,7 0,13
Bristol- Myers Squibb 79,8 76,79 5 381,3 0,30
Car di nal Health 13,6 82,04 979,6 0,05
Carl Zeiss Me di tec 2,2 117,90 263,5 0,01
Ca ta lent 6,2 48,04 260,8 0,01
Cen te ne 21,3 87,53 1 634,5 0,09
Char les River La bo ra to ries In ter na tio nal 2,9 232,55 586,0 0,03
Chu gai Phar maceu tical 24,4 23,92 583,6 0,03
Cigna 11,8 353,62 3 652,3 0,20
Coch lear 2,3 321,24 302,2 0,02
Co loplast B 4,2 6 038,39 458,7 0,03
Coo per Cos 2,6 352,91 799,7 0,04
CSL 17,4 452,87 3 187,4 0,18
CVS Health 50,0 99,46 4 361,9 0,24
Daiic hi San kyo 64,0 30,18 1 931,6 0,11
Da na her 25,9 283,27 6 446,2 0,36
Da Vi ta 2,1 79,69 148,0 0,01
De mant A/S 11,5 1 431,89 298,0 0,02
DENTSPLY SI RO NA 7,8 33,98 232,1 0,01
Dexcom 13,9 120,86 1 479,3 0,08
Dia So rin 0,8 130,40 108,8 0,01
Edwards Li fesciences 24,1 79,63 1 682,1 0,09
Eisai 9,1 61,81 562,5 0,03
Elanco Ani mal Health 14,4 13,04 165,4 0,01
Ele vance Health 9,0 547,47 4 345,0 0,24
Eli Lilly 30,2 390,44 10 337,1 0,57
EssilorLuxottica 10,5 169,20 1 769,8 0,10
Eu ro fins Scien ti fic 4,8 67,06 320,5 0,02
Exact Sciences 5,8 52,84 267,7 0,01
Fis her & Pay kel Healthca re 20,9 38,14 279,7 0,02
Fre se nius 14,6 26,25 382,4 0,02
Fre se nius Me dical Care 10,6 30,57 324,5 0,02
Gen mab 2,4 21 870,56 933,3 0,05
Ge tin ge B 14,8 2 405,30 288,3 0,02
Gi lead Sciences 45,5 91,62 3 660,9 0,20
Gri fols 9,9 10,77 106,3 0,01
GSK 149,0 12,75 2 414,2 0,13
HCA Healthca re 9,3 256,10 2 093,7 0,12
Henry Schein 5,4 85,24 403,4 0,02
Hikma Phar maceu ticals 5,3 13,77 92,6 0,01
Ho lo gic 10,2 79,84 717,0 0,04
Horizon The ra peu tics 7,7 121,45 823,1 0,05
Hoya 13,5 90,22 1 218,0 0,07
Hu ma na 4,8 546,63 2 312,7 0,13
IDEXX La bo ra to ries 3,6 435,40 1 371,1 0,08
Il lu mi na 5,7 215,80 1 089,2 0,06
Incy te 6,7 85,72 502,7 0,03
In su let 3,2 314,19 888,2 0,05
In tui ti ve Sur gical 13,0 283,19 3 231,9 0,18
Ipsen 1,3 100,50 128,1 0,01
IQVIA Hol dings 7,0 218,67 1 341,9 0,07
Jazz Phar maceu ticals 2,0 170,02 300,5 0,02
John son & John son 98,8 188,53 16 359,1 0,91
Ko ninklij ke Phi lips 41,5 14,00 581,2 0,03
Kyowa Kirin 8,6 21,45 184,4 0,01
La bo ra to ry Corp of Ame rica 4,4 251,32 971,0 0,05
Lonza Group 2,7 447,40 1 238,5 0,07
M3 16,0 25,41 406,5 0,02
Ma si mo 2,0 157,90 283,2 0,02
Mc Kes son 6,1 400,35 2 156,0 0,12
Medt ro nic 49,7 82,95 3 616,4 0,20
Merck 94,0 118,41 9 773,8 0,54

Merck KGaA 4,6 180,90 826,7 0,05
Mettler- Toledo In ter na tio nal 1,0 1 542,66 1 419,4 0,08
Mo der na 12,4 191,70 2 083,4 0,12
Mo li na Healthca re 2,1 352,43 658,7 0,04
Neu roc ri ne Biosciences 3,2 127,47 355,8 0,02
Nip pon Shi ny aku 1,8 53,12 95,6 0,01
No var tis 81,6 82,54 6 910,7 0,38
Novo Nor disk B 62,0 6 975,38 7 814,5 0,43
No vocu re 3,1 78,28 215,8 0,01
Olym pus 42,4 16,70 708,2 0,04
Ono Phar maceu tical 13,6 21,89 297,8 0,02
Orion B 5,2 51,24 264,1 0,01
Ot su ka Hol dings 17,1 30,57 522,8 0,03
Per ki nEl mer 4,0 149,65 530,0 0,03
Pfizer 209,4 54,69 10 052,6 0,56
QIA GEN 7,9 47,01 372,7 0,02
Quest Diag nos tics 4,7 166,96 692,6 0,04
Ram say Health Care 8,7 101,82 358,2 0,02
Recor da ti In dustria Chi mica e Far maceu tica 5,8 38,75 226,1 0,01
Re ge ne ron Phar maceu ticals 4,0 770,01 2 679,8 0,15
Repli gen 1,4 180,70 224,2 0,01
Res Med 5,2 222,13 1 022,5 0,06
Roche Hol ding 26,1 286,85 7 684,2 0,43
Roche Hol ding 1,1 353,89 408,3 0,02
Ro y al ty Phar ma 12,4 42,18 459,9 0,03
Sa no fi 42,5 89,84 3 817,8 0,21
Sar to rius 1,0 369,40 351,7 0,02
Sar to rius Ste dim Bio tech 1,3 302,50 392,9 0,02
Sea gen 4,9 137,15 594,5 0,03
Shio no gi 10,1 46,77 472,4 0,03
Sie mens Healt hi neers 10,1 46,73 473,5 0,03
Smith & Nephew 30,9 9,84 386,8 0,02
Sonic Healthca re 20,1 47,17 383,4 0,02
So no va Hol ding 2,0 216,54 434,6 0,02
STE RIS 3,6 197,11 627,7 0,03
Strau mann Hol ding 3,6 104,27 387,5 0,02
Stry ker 12,2 260,93 2 799,6 0,16
Swedish Orp han Bio vit rum 6,3 2 398,63 121,4 0,01
Sysmex 5,9 56,80 335,1 0,02
Ta ke da Phar maceu tical 57,3 29,19 1 672,8 0,09
Teleflex 1,6 266,42 373,1 0,02
Te ru mo 23,5 26,60 625,1 0,03
Teva Phar maceu tical In dustries ADR 50,5 9,73 431,8 0,02
Ther mo Fis her Scien ti fic 15,1 587,72 7 791,4 0,43
UCB 7,1 73,56 519,3 0,03
Uni ted Health Group 35,2 565,83 17 508,2 0,97
Uni ver sal Health Ser vices 3,0 150,36 395,0 0,02
Veeva Sys tems 5,0 172,23 749,1 0,04
Vertex Phar maceu ticals 10,2 308,20 2 769,1 0,15
Viat ris 51,7 11,88 538,8 0,03
Waters 2,9 365,62 920,9 0,05
West Phar maceu tical Ser vices 2,7 251,18 590,3 0,03
Zimmer Bio met Hol dings 7,5 136,07 894,0 0,05
Zoetis 17,3 156,41 2 370,5 0,13

Vies tin tä pal ve lut 112 835,2 6,27
Ac ti vi sion Blizzard 27,9 81,70 1 997,6 0,11
Ade vin ta 10,7 689,68 66,7 0,00
Alp ha bet 210,3 94,70 17 487,4 0,97
Alp ha bet 225,8 94,16 18 665,2 1,04
AT&T 260,9 19,65 4 500,8 0,25
Auto Tra der Group 32,9 4,57 191,4 0,01
BCE 2,6 86,03 106,5 0,01
Bol lo re 28,8 5,22 150,1 0,01
BT Group 254,5 0,99 321,4 0,02
Capcom 6,5 29,90 194,3 0,01
Cellnex Te lecom 18,5 30,92 572,3 0,03
Char ter Com mu nica tions 4,6 361,90 1 452,4 0,08
Comcast 165,7 37,32 5 428,8 0,30
Cy be rA gent 13,9 8,29 115,3 0,01
Dent su Group 7,7 29,44 226,7 0,01
Deutsche Te le kom 120,8 18,64 2 252,0 0,13
DISH Network 8,8 14,98 115,4 0,01
Elect ro nic Arts 10,7 130,40 1 229,5 0,07
Elisa 4,7 49,46 232,8 0,01
Embracer B 18,6 525,87 79,2 0,00
Fox 12,5 32,41 354,6 0,02
Fox 5,1 30,36 137,3 0,01
Ha ku ho do DY Hol dings 7,5 9,44 70,8 0,00
HKT Trust & HKT 129,0 79,72 148,2 0,01
In for ma 54,5 5,50 380,3 0,02
In fra strut tu re Wireless Ita lia ne 9,1 9,41 85,7 0,00
In ter public Group of Cos 13,6 35,55 425,7 0,02
Ka ka ku.com 4,7 15,00 70,5 0,00
KDDI 59,9 28,28 1 693,8 0,09
Koei Tecmo Hol dings 4,3 16,99 73,7 0,00
Ko na mi Group 3,3 42,40 139,9 0,01
Ko ninklij ke KPN 129,5 2,89 374,3 0,02
Li ber ty Broad band 5,0 81,40 353,9 0,02
Li ber ty Glo bal 8,3 20,20 147,6 0,01
Li ber ty Glo bal 15,1 20,74 275,2 0,02
Li ber ty Media Corp- Liberty For mu la One 6,8 63,80 382,8 0,02
Li ber ty Media Corp- Liberty SiriusXM 3,0 41,95 112,1 0,01
Li ber ty Media Corp- Liberty SiriusXM 7,5 41,76 276,2 0,02
Live Na tion En ter tain ment 5,8 74,43 379,7 0,02
Lumen Tech no lo gies 71,6 5,57 350,1 0,02
Match Group 9,8 44,28 380,7 0,02
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Muut ar vo pa pe rit

Osak keet 0,0 0,00
NMC Health 3,3 0,00 0,0 0,00

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -104,3 -0,01
Osa ke joh dan nai set -104,3 -0,01

Fu tuu ri so pi muk set -104,3 -0,01
MSCI EAFE 3/2023 3,4 -21,45 -64,0 -0,00
S&P500 EMINI FUT 3/2023 4,0 -11,47 -40,3 -0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 1 775 462,5 98,59
Joh dan nais so pi muk set -104,3 -0,01
Kassa ja muut varat, netto 25 556,4 1,42

Ra has ton arvo 1 800 914,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 40 059,0 74,77
Kas vuo suus I 8 293,1 13,08
Kas vuo suus B 7 455,0 11,49
Tuotto- osuus B 312,4 0,40
Tuotto- osuus I 172,3 0,22
Tuotto- osuus A 34,6 0,03
Kas vuo suus S 0,0 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,

Meta Plat forms 88,3 128,43 9 952,2 0,55
Netflix 16,4 314,71 4 528,8 0,25
News 12,6 19,42 214,9 0,01
Nexon 17,6 21,03 370,2 0,02
Nin ten do 41,0 39,28 1 610,7 0,09
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 43,6 26,72 1 164,8 0,06
Om nicom Group 10,7 87,06 817,6 0,05
Oran ge 70,2 9,28 651,6 0,04
Pa ra mount Glo bal 22,1 18,02 349,4 0,02
Pear son 27,2 8,33 287,8 0,02
Pin te rest 19,3 25,91 440,0 0,02
Publicis Grou pe 8,4 59,42 496,5 0,03
Que becor 6,0 43,67 125,3 0,01
REA Group 1,7 174,37 118,3 0,01
ROBLOX 12,9 30,37 343,1 0,02
Ro gers Com mu nica tions 12,7 91,64 556,8 0,03
Roku 4,0 43,44 150,8 0,01
Scout24 3,6 46,93 170,0 0,01
Sea ADR 13,1 55,53 640,1 0,04
SEEK 10,9 32,97 144,5 0,01
Shaw Com mu nica tions 16,0 56,41 431,3 0,02
Sin ga po re Te lecom mu nica tions 289,6 3,68 520,0 0,03
Si rius XM Hol dings 40,0 6,23 218,9 0,01
Snap 49,3 9,55 413,2 0,02
Soft Bank 104,5 10,57 1 104,2 0,06
Soft Bank Group 45,7 40,08 1 831,7 0,10
Spark New Zealand 60,1 9,11 192,2 0,01
Squa re Enix Hol dings 3,1 43,53 134,9 0,01
Swisscom 1,3 500,23 681,8 0,04
T- Mobile US 25,1 149,42 3 289,4 0,18
Take- Two In te rac ti ve Software 5,9 111,13 576,6 0,03
Tele2 B 17,7 946,33 135,2 0,01
Te lecom Ita lia SpA/Mi la no 386,8 0,22 83,7 0,00
Te le fo nica 215,6 3,39 729,7 0,04
Te le fo nica Deutsch land Hol ding 37,7 2,30 86,9 0,00
Te le nor 35,8 963,03 311,8 0,02
Telia Com pa ny 135,5 296,46 324,8 0,02
Tel stra Group 144,3 6,28 365,8 0,02
TELUS 25,3 20,61 457,2 0,03
Toho Co Ltd/Tokyo 3,7 36,07 133,5 0,01
Trade Desk 15,5 47,84 651,0 0,04
Ubi soft En ter tain ment 3,0 26,41 78,1 0,00
Uni ted In ter net 14,0 18,89 265,1 0,01
Uni ver sal Music Group 25,9 22,51 581,9 0,03
Verizon Com mu nica tions 153,7 42,05 5 675,2 0,32
Vi ven di 25,9 8,91 230,4 0,01
Vo da fo ne Group 970,5 0,75 921,5 0,05
Walt Dis ney 68,1 92,72 5 544,1 0,31
Warner Bros Disco ve ry 92,7 10,12 823,4 0,05
WPP 43,4 7,28 401,6 0,02
Z Hol dings 100,5 2,36 236,9 0,01
ZoomInfo Tech no lo gies 9,6 32,13 270,4 0,02

Yh dys kun ta pal ve lut 55 806,1 3,10
Accio na 1,8 171,90 314,2 0,02
AES 26,8 30,69 723,0 0,04
Al gonquin Power & Uti li ties 22,9 12,75 139,7 0,01
Al liant Ener gy 8,3 58,92 431,7 0,02
Al ta Gas 14,7 33,81 238,3 0,01
Ame ren 9,2 94,90 766,9 0,04
Ame rican Elect ric Power 17,9 101,34 1 593,8 0,09
Ame rican Water Works 6,4 162,67 912,3 0,05
APA 41,4 16,93 283,1 0,02
Atmos Ener gy 4,7 119,61 488,9 0,03
BKW 0,8 124,91 96,9 0,01
Brook field Renewable 3,2 53,90 82,5 0,00
Ca na dian Uti li ties 3,2 53,00 81,1 0,00
Cen ter Point Ener gy 22,9 32,01 643,6 0,04
Chubu Elect ric Power 22,3 9,67 215,7 0,01
CK In fra struc tu re Hol dings 22,0 340,27 107,9 0,01
CLP Hol dings 58,0 474,38 396,5 0,02
CMS Ener gy 14,0 67,59 829,1 0,05
Con so li da ted Edi son 13,9 101,72 1 240,3 0,07
Cons tel la tion Ener gy 14,5 92,01 1 174,7 0,07
Do mi nion Ener gy 34,3 65,44 1 972,6 0,11
DTE Ener gy 7,0 125,43 767,5 0,04
Duke Ener gy 27,9 109,92 2 694,8 0,15
E.ON 81,4 9,33 759,7 0,04
Edi son In ter na tio nal 14,6 67,90 870,7 0,05
EDP - Ener gias de Por tu gal 128,0 4,66 595,7 0,03
EDP Re no va veis 8,6 20,58 176,4 0,01
Elect rici te de France 26,4 12,00 316,2 0,02
Elia Group 1,4 132,80 181,3 0,01
Emera 8,6 74,83 306,4 0,02
Ena gas 9,0 15,53 140,1 0,01
En de sa 10,7 17,64 189,0 0,01
Enel 294,8 5,03 1 483,1 0,08
Engie 65,9 13,39 882,8 0,05
En ter gy 7,2 120,07 763,3 0,04
Es sen tial Uti li ties 13,5 50,94 603,0 0,03
Ever gy 8,3 67,16 487,2 0,03
Ever source Ener gy 12,0 89,48 939,6 0,05
Exelon 35,3 46,14 1 430,7 0,08
Firs tE ner gy 21,9 44,76 862,0 0,05
For tis Inc/Ca na da 16,8 78,35 630,6 0,04
For tum 15,7 15,54 244,1 0,01

HK Elect ric In vest ments & HK Elect ric In vest -
ments

93,5 43,07 58,0 0,00

Hong Kong & China Gas 397,0 61,81 353,7 0,02
Hydro One 11,6 52,45 290,9 0,02
Iberdro la 215,1 10,93 2 350,9 0,13
Kan sai Elect ric Power Co 23,9 9,08 217,1 0,01
Mercu ry NZ 51,1 9,38 168,5 0,01
Me ri dian Ener gy 43,5 8,84 135,1 0,01
Na tio nal Grid 139,6 8,85 1 569,4 0,09
Na tur gy Ener gy Group 7,1 24,31 171,4 0,01
NextEra Ener gy 73,6 89,22 5 762,8 0,32
Ni Source 12,7 29,26 326,2 0,02
North land Power 5,9 53,69 151,8 0,01
NRG Ener gy 10,6 33,96 315,0 0,02
Ori gin Ener gy 62,4 12,15 306,1 0,02
Osaka Gas 12,4 15,13 187,6 0,01
PG&E 52,8 17,35 804,1 0,04
Power As sets Hol dings 47,0 356,10 241,2 0,01
PPL 31,2 31,19 853,0 0,05
Public Ser vice En terpri se Group 17,9 65,39 1 026,4 0,06
Red Elect rica Corp 15,3 16,26 248,9 0,01
RWE 23,3 41,59 968,5 0,05
Sempra Ener gy 11,5 164,93 1 666,2 0,09
Se vern Trent 9,1 23,52 272,4 0,02
Snam 80,9 4,53 366,1 0,02
Sout hern 39,9 76,21 2 667,3 0,15
SSE 38,0 15,19 733,9 0,04
Terna - Rete Elett rica Nazionale 49,6 6,90 342,1 0,02
Tokyo Elect ric Power Co Hol dings 51,3 3,38 173,4 0,01
Tokyo Gas 13,4 18,36 246,0 0,01
UGI 12,7 39,56 442,5 0,02
Uni ted Uti li ties Group 22,6 8,80 252,1 0,01
Veo lia En vi ron ne ment 27,6 24,00 662,6 0,04
Ver bund 3,3 78,65 260,3 0,01
Vi stra 15,9 24,76 345,7 0,02
WEC Ener gy Group 11,2 100,07 980,4 0,05
Xcel Ener gy 19,0 74,82 1 249,5 0,07
Ørsted 6,9 4 694,62 582,1 0,03
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takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 20 681,2
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG



Nor dea Maa il ma Pas sii vi nen Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -418 428 045,89   591 887 162,23  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -10 039 326,48   9 428 016,49  
Osin ko tuo tot 48 013 940,67   41 051 252,67  
Kor ko tuo tot 663 777,91   133,71  
Muut tuo tot 29 896 832,41   19 519 273,99  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -8 666 934,13   -8 546 987,97  

Kor ko ku lut -14 909,18   -33 546,23  
Muut kulut -33 809 194,89   -19 006 701,85  

Ti li kau den voit to/tap pio -392 383 859,58   634 298 603,04  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 775 462 512,60   2 746 334 348,56  
Myyn ti saa mi set 93 693,07   434 643,54  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut -   4 760,23  
Muut 1 331 022,01   4 332 522,09  

Siir to saa mi set 1 702 280,63   1 746 415,60  
Rahat ja pank ki saa mi set 23 853 566,08   49 369 358,68  
Vas taa vaa yh teen sä 1 802 443 074,39   2 802 222 048,70  

Ra has ton arvo 1 800 914 632,85   2 799 911 622,55  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 94 079,51   451 812,82  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 104 324,20   35 404,18  
Muut 686 198,24   963 949,99  

Siir to ve lat 643 839,59   859 259,16  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 802 443 074,39   2 802 222 048,70  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 231 323 067,96   16 542 553,65  
Luo vu tus tap piot -52 169 258,05   -7 009 262,31  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -597 686 287,55   582 353 870,89  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 104 431,75   -  

Yh teen sä -418 428 045,89   591 887 162,23  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 7 840 893,21   12 306 435,48  
Tap piot -16 852 037,99   -2 595 474,41  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 028 181,70   -282 944,58  

Yh teen sä -10 039 326,48   9 428 016,49  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 75 775 398,98   637 589 637,38  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -674 489 868,23   -55 518 711,07  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  222 061,47   236 626,00  

Ra has ton arvo 1.1. 2 799 911 622,55   1 799 788 970,41  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 370 924 093,20   655 509 822,03  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -977 252 567,71   -289 461 438,60  
Tuo ton ja ko -284 655,61   -224 334,33  
Ti li kau den voit to/tap pio -392 383 859,58   634 298 603,04  
Ra has ton arvo 31.12. 1 800 914 632,85   2 799 911 622,55  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 800 914 632,85   2 799 911 622,55  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Nor dic Small Cap
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Poh jois mais ten pie ny ri tys ten mark ki nat ke hit tyi vät hei kos ti vuo den ai ka na. Vii mei -
sel lä vuo si nel jän nek sel lä pie ny ri tyk set kui ten kin el pyi vät hiu kan. Huo mioi ta va
seik ka on, että mo nien pie ny ri tys ten arvo laski yli puo lel la. Eni ten las ki vat nk. kor -
kean odo tusar von yh tiöt, jotka eivät vielä tee voit toa, mutta joi den odo te taan te ke -
vän sitä tu le vi na vuo si na. Myös suu rel la lai na ra hal la toi mi vat kiin teis töyh tiöt me -
nes tyi vät hei kos ti. Olem me viime vuo si na suh tau tu neet va ro vai ses ti näi hin seg -
ment tei hin. Se oli osa syy sii hen, että salk kum me ke hit tyi huo mat ta vas ti pa rem min
kuin ra has ton ver tai luin dek si.

Las kun syynä oli luul ta vas ti kor ko jen nousu, joka joh tui eri to ten kesän jäl keen
erit täin kor keik si nous seis ta in flaa tio lu vuis ta. In flaa tio pe rus tuu luul ta vim min kom -
po nent ti pu laan sekä kor kei siin energia-  ja raaka- ainehintoihin sodan ja ko ro na -
pan de mian seu rauk se na. Ener giayh tiöt, maan puo lus tus sek to rin yh tiöt ja pan kit
pär jä si vät pää asias sa hyvin.

Par hai ten ke hit tyi omis tuk sem me SAA Bis sa, joka nousi 70 %, kun useat maat il -
moit ti vat nos ta van sa puo lus tus me no jaan Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan. Myös
omis tuk sem me i Jyske Ban kis sa ja Syd ban kis sa tuot ti vat mel kein 30 %, koska ne
hyö tyi vät kor ko ta son nousus ta. Li säk si omis tuk sem me NKT:ssä nousi rei lut 20 %.
Omis tuk sem me Hol me nis sa kas vat ti myös tuot toa. Hei kom min ke hit tyi vät sen si -
jaan Viaplay, Sved bergs, Clas Ohl son, Garo, Bei jer Alma ja Mid so na. Kaik kien näi -
den yh tiöi den osa ke kurs sit las ki vat vä hin tään 50 %. Huo mioi ta vaa on kui ten kin,
että enem mis tö näis tä yh tiöis tä tuot ti voit toa vuo den ai ka na.

Suu ret kurs si las kut tar jo si vat meil le usei ta uusia mah dol li suuk sia si joit taa hy viin
yh tiöi hin koh tuul li sel la hin nal la. Uusia si joi tuk sia ovat muun muas sa kiin teis töyh -
tiöt Cas tel lum ja Fa be ge. Ar viom me mu kaan nämä yh tiöt omis ta vat erit täin kor -
kea luok kai sia kiin teis tö jä hou kut te le vil la alueil la ja ovat myös vä hem män vel kaan -
tu nei ta kuin muut kiin teis töyh tiöt. Hyö dyn sim me No la ton ja Electroluxin voi mak -
kaan kurs si las kun li sää mäl lä omis tus tam me suh teel li sen pal jon. Yh tiöi den ta seet
ja kas sa vir rat ovat vah vo ja myös suh dan teen hei ken tyes sä, koska suuri osa yh tiöi -
den myyn nis tä ei riipu suh dan teis ta.

Ko tiu tim me voi tot Hol me nis ta, Axfoodista, Saa bis ta ja Kongs berg Grup pe nis ta
vah van kurs si ke hi tyk sen jäl keen. Myim me omis tuk sem me Cary Grou pis sa,
Haldexissa ja Semco nis sa.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 0 %:n ja 7 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Ruotsi 60 %

Suomi 17 %

Tanska 12 %

Norja 7 %

Sveitsi 3 %

Muut 1 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 4.6.1998
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 2 177,0 2 952,9 2 369,9

Kas vuo suus A, EUR 21,04354 27,12936 21,26443

Kas vuo suus A, NOK 221,24083 270,61528 223,90628

Kas vuo suus A, SEK 234,00861 277,70125 213,67203

Tuotto- osuus A, EUR 12,74182 17,03090 13,76497

Kas vuo suus C, EUR 17,28519 22,11584 17,20583

Tuotto- osuus C, EUR 15,01899 19,92212 15,98142

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Juok se vat kulut A, % 1,61
Juok se vat kulut C, % 0,85
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,03
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 38 215,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -22,43
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -18,25
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -15,73
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -21,84
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -28,09
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -24,61
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -22,33
Osuu den vo la ti li teet ti, % 26,40
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 28,18
Trac king Error, % 6,07
Ac ti ve Share, % 71,84
Shar pen luku 0,39
Sal kun kier to no peus, % 58

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Car ne gie Nor dic Small Cap

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 2 159 706,1 99,20

Ener gia 858,5 0,04
Mag no ra 425,7 222,89 858,5 0,04

In for maa tio tek no lo gia, IT 178 161,2 8,18
Bei jer Elect ro nics 3 013,6 1 227,67 29 918,3 1,37
Dev Port B 980,1 370,30 2 935,0 0,13
DIGIA 137,1 5,71 782,9 0,04
Doro 2 785,6 165,25 3 722,3 0,17
Efec te Plc 116,7 10,15 1 184,1 0,05
F- Secure 11 558,0 2,83 32 709,1 1,50
Fortnox 25,0 525,87 106,3 0,00
Incap 13,4 17,10 229,1 0,01
Kit ron 5 531,0 294,90 14 756,8 0,68
Knowit 20,7 2 266,30 379,9 0,02
Mid sum mer 4 357,6 128,33 4 522,1 0,21
Precio Fish bo ne B 23,1 427,02 79,6 0,00
QPR Software 49,8 0,56 27,9 0,00
Sig nUp Software 25,0 939,66 190,0 0,01
Te les te 52,4 3,54 185,6 0,01
Tie toEV RY Cor po ra tion 10,0 26,52 265,2 0,01
Tobii 316,3 185,93 475,6 0,02
Tobii Dynavox 316,3 236,97 606,2 0,03
Vai sa la A 1 700,7 39,45 67 093,0 3,08
Webstep 900,0 260,73 2 123,0 0,10
WithSecure 11 558,0 1,37 15 869,1 0,73

Kiin teis töt 135 143,7 6,21
An ne hem Fas tig he ter B 50,6 220,18 90,2 0,00
At rium Ljung berg B 269,4 1 900,44 4 140,0 0,19
Bal der B 1 500,0 539,55 6 544,8 0,30
Cas tel lum 4 556,1 1 403,93 51 726,1 2,38
Entra 750,0 1 112,33 7 547,5 0,35
Fa be ge 4 146,5 986,36 33 074,8 1,52
Fast part ner A 131,7 792,87 844,5 0,04
Huf vuds ta den A 104,1 1 649,13 1 388,3 0,06
Jeu dan 472,5 1 784,75 15 248,4 0,70
Pandox 1 031,8 1 294,39 10 800,5 0,50
Wallenstam B 500,0 488,18 1 973,9 0,09
Wihlborgs Fas tig he ter 250,0 872,94 1 764,8 0,08

Ku lu tus ta va rat 328 207,9 15,08
Aca de Me dia 6 470,8 496,41 25 975,8 1,19
Bang & Oluf sen 2 167,1 61,05 2 392,5 0,11
Bul ten 1 331,7 661,65 7 125,6 0,33
Clas Ohl son B 4 853,7 800,66 31 425,9 1,44
Do me tic Group 1 200,0 748,17 7 260,3 0,33
Duni 4 079,1 958,56 31 619,8 1,45
Dus tin Group 592,7 459,04 2 200,1 0,10
Electrolux B 2 900,5 1 565,50 36 719,4 1,69
Fenix Out door Int. B 928,7 9 474,42 71 153,5 3,27
Fis kars 522,1 15,38 8 030,4 0,37
Har via Plc 116,8 17,68 2 065,0 0,09
Hon ka ra ken ne B 251,5 4,34 1 091,3 0,05
JM 210,0 1 913,79 3 250,0 0,15
KABE B 1 157,2 2 157,32 20 187,8 0,93
Kjell Group 1 059,1 367,52 3 147,8 0,14
Ma ri mek ko 999,4 8,76 8 755,0 0,40
Matas 100,0 518,32 937,3 0,04
MEKO 1 468,1 1 252,14 14 865,5 0,68
NoHo Part ners Oyj 164,9 6,71 1 106,2 0,05
No kian Ren kaat 1 215,1 9,58 11 640,4 0,53
Ra pa la VMC 4 809,4 5,00 24 047,1 1,10
Scan dic Ho tels Group 1 424,0 358,29 4 125,9 0,19
SkiS tar B 387,0 1 234,34 3 863,0 0,18
Verk ko kaup pa Oyj 1 411,7 2,84 4 002,1 0,18
Wul�- Group 296,1 3,29 974,3 0,04
YIT- Yhtymä 100,0 2,46 246,0 0,01

Pe rus teol li suus 161 567,0 7,42
Bil le rud 631,6 1 413,38 7 218,5 0,33
Bor re gaard 1 044,4 1 598,05 15 099,8 0,69
Elo pak 491,4 262,84 1 168,4 0,05
Filo Mi ning Corp. 44,9 2 046,12 743,7 0,03
Flügger group B 9,9 3 160,49 563,3 0,03
Grän ges 224,6 948,55 1 722,6 0,08
H+H In ter na tio nal 82,9 762,98 1 144,2 0,05
Hexpol B 703,0 1 235,46 7 023,5 0,32
Hol men B 1 701,3 4 602,66 63 324,3 2,91
Ke mi ra 1 929,0 14,33 27 643,1 1,27
Lun din Mi ning 4,9 711,25 28,0 0,00
SSAB A 124,2 633,18 636,1 0,03
SSAB B 7 232,5 602,72 35 251,4 1,62

Päi vit täis ta va rat 67 118,1 3,08
AAK 923,2 1 977,73 14 765,1 0,68
Ape tit Plc 347,9 10,20 3 548,2 0,16
Aus te voll Sea food 300,0 929,92 2 523,9 0,12
Axfood 0,8 3 179,27 20,8 0,00

Cloet ta 733,2 231,97 1 375,3 0,06
Ener gy Save B 12,6 2 646,61 269,5 0,01
Har boes Bryg ge ri B 456,8 483,37 3 992,9 0,18
Lerøy Sea food Group 2 825,9 579,82 14 823,8 0,68
Mid so na B 4 256,1 105,64 3 636,0 0,17
Olvi A 7,2 33,15 238,3 0,01
Scan di Stan dard 672,8 544,89 2 964,5 0,14
Schouw & Co. 123,1 3 896,69 8 671,6 0,40
Suo mi nen 3 435,1 3,00 10 288,3 0,47

Ra hoi tus 156 362,5 7,18
Alm. Brand 503,7 83,66 761,9 0,04
Avanza 782,4 2 486,48 15 732,5 0,72
Bure Equi ty 383,6 2 740,02 8 500,7 0,39
Cap Man 320,0 2,71 865,6 0,04
Jyske Bank 924,0 3 356,06 56 076,7 2,58
Linc 1 588,1 661,10 8 490,0 0,39
Ratos B 1 439,0 461,38 5 368,9 0,25
Spa re Bank 1 SR- Bank 976,9 1 268,98 11 214,9 0,52
Spa re Bank 1 Sørøst- Norge 177,2 578,24 926,9 0,04
Spa re Bank 1 Østfold Akers hus 46,0 3 322,26 1 382,6 0,06
Spa re Bank 1 Østlandet 156,7 1 274,23 1 805,9 0,08
Sto rebrand 43,0 897,85 349,5 0,02
Syd bank 787,6 2 175,90 30 988,7 1,42
TF Bank 214,8 1 963,83 3 411,1 0,16
Top dan mark 213,4 2 717,27 10 486,6 0,48

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 793 722,6 36,46
AFRY 351,9 1 900,44 5 408,6 0,25
Aker Horizons 169,7 135,57 208,1 0,01
AKVA Group 256,6 599,27 1 391,1 0,06
AQ Group 154,5 3 441,71 4 299,5 0,20
Aspo 726,0 8,20 5 953,5 0,27
Bei jer Alma B 1 993,2 1 817,04 29 287,8 1,35
Bra vi da Hol ding 617,3 1 238,79 6 184,2 0,28
BTS Group B 1 133,4 3 235,98 29 658,3 1,36
Ca de ler A/S 195,9 403,72 715,4 0,03
Car go tec B 0,3 41,32 13,9 0,00
Ca vo tec 4 014,9 150,12 4 874,1 0,22
Concent ric 1 254,3 2 170,67 22 017,8 1,01
COOR Ser vice Ma na ge ment 2 280,5 715,03 13 186,7 0,61
CTEK 565,0 455,93 2 083,1 0,10
Electrolux Pro fes sio nal B 2 325,5 487,29 9 163,6 0,42
Eltel 1 158,6 92,30 864,7 0,04
Enen to Group Plc 264,6 21,40 5 661,6 0,26
Eolus Vind B 189,0 1 174,29 1 794,4 0,08
Eu rocon Con sul ting 3 158,3 80,07 2 044,9 0,09
Exel Com po si tes Plc 88,6 5,42 480,0 0,02
Fa ger hult 2 448,1 449,81 8 905,0 0,41
Fer roamp 604,7 535,99 2 620,9 0,12
FLS midth & Co 50,1 1 871,75 1 695,7 0,08
FM Matts son Mora Group B 425,4 673,88 2 318,5 0,11
Garo 1 499,0 1 207,65 14 639,7 0,67
Glas ton 3 194,2 0,90 2 881,2 0,13
Husqvar na B 1 663,2 813,11 10 936,0 0,50
Ins talco 1,4 440,69 4,9 0,00
ITAB Shop Concept 502,2 122,32 496,7 0,02
Kempower Cor po ra tion 100,8 21,22 2 138,7 0,10
Ko nec ra nes 2,1 28,76 59,2 0,00
Kongs berg Grup pen 370,1 4 369,40 14 631,1 0,67
Las si la&Ti ka no ja 1 631,3 10,64 17 357,0 0,80
Lin dab In ter na tio nal 1 126,8 1 416,71 12 909,7 0,59
Malm bergs Elekt ris ka B 264,2 527,10 1 126,2 0,05
Mar te la A 76,3 2,45 186,9 0,01
Metso Ou to tec Oyj 100,0 9,61 961,2 0,04
MT Højgaard Hol ding A/S 29,9 1 082,00 585,3 0,03
NCC B 2 752,7 1 081,44 24 073,6 1,11
NKT 1 041,7 2 910,62 54 828,2 2,52
No la to B 7 278,6 607,72 35 770,4 1,64
Norse At lan tic 1 171,8 21,08 223,5 0,01
NRC Group 7 402,8 151,60 10 153,4 0,47
OEM In ter na tio nal B 6 572,3 803,99 42 731,1 1,96
Ogun sen B 332,0 477,61 1 282,3 0,06
Otovo ASA A 1 898,3 211,85 3 638,3 0,17
OX2 370,7 978,02 2 931,9 0,13
Peab B 1 390,7 657,20 7 390,9 0,34
Per Aars le� Hol ding B 503,2 1 948,35 17 726,9 0,81
PION Group B 580,2 130,77 613,6 0,03
Pons se 1 482,7 25,30 37 511,2 1,72
Rej lers B 2 448,1 1 523,47 30 160,9 1,39
Robit plc 186,5 2,63 489,6 0,02
SAAB B 490,1 4 567,07 18 102,0 0,83
Secu ri tas B 7,3 967,01 57,4 0,00
Skans ka B 550,0 1 834,83 8 160,8 0,37
SKF B 1 333,4 1 769,78 19 082,9 0,88
Solar B 580,1 4 610,59 48 368,2 2,22
Sved bergs B 4 743,7 280,23 10 749,8 0,49
Sweco B 667,3 1 110,35 5 991,5 0,28
Sys te mair 5 884,2 798,43 37 992,9 1,75
Trea su re 461,2 184,51 769,9 0,04
Trel le borg B 1 317,9 2 677,75 28 539,0 1,31
Troax Group 570,6 2 030,55 9 369,5 0,43
Upo nor 2 794,5 16,61 46 417,3 2,13
Val met Cor po ra tion 75,0 25,16 1 887,0 0,09
VBG Group B 1 008,8 1 556,83 12 700,7 0,58
Ves tum 11 043,2 191,99 17 145,5 0,79
Wallenius Wilhelmsen 420,0 1 020,33 3 877,1 0,18
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Muut ar vo pa pe rit

Osak keet 0,0 0,00
Vir tual Ge ne tics 0,4 0,00 0,0 0,00

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -3,2 -0,00
Osa ke joh dan nai set -3,2 -0,00

Fu tuu ri so pi muk set -3,2 -0,00
OMXS30 IND FU TU RE 1/2023 1,0 -391,99 -3,2 -0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 2 159 706,1 99,20
Joh dan nais so pi muk set -3,2 -0,00
Kassa ja muut varat, netto 17 320,5 0,80

Ra has ton arvo 2 177 023,4 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 99 923,1 96,59
Tuotto- osuus A 5 302,3 3,10
Kas vuo suus C 370,7 0,29
Tuotto- osuus C 21,3 0,01

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 183,6
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Wilh. Wilhelmsen Hol ding ser. A 126,9 2 880,69 3 306,6 0,15
Wilh. Wilhelmsen Hol ding ser. B 415,6 2 754,53 10 357,7 0,48
Wärtsilä 200,0 7,87 1 573,6 0,07
Zaptec 1,0 226,88 2,1 0,00

Ter vey den huol to 234 951,1 10,79
ALK- Abelló B 242,3 714,27 3 129,6 0,14
Alpha Helix 8,1 8,30 0,5 0,00
Bac ti guard B 3 192,0 1 227,67 31 689,4 1,46
BICO Group 10,0 1 176,52 95,1 0,00
Bio Arc tic B 558,0 3 024,70 13 648,7 0,63
Boule Diag nos tics 727,6 167,92 988,1 0,05
Ca reium 2 785,6 100,04 2 253,4 0,10
Cel la Vi sion 292,5 2 546,53 6 022,6 0,28
GN Store Nord 150,0 1 187,97 3 222,3 0,15
He ran tis Phar ma Plc 325,1 1,65 536,4 0,02
MedCap 360,0 2 407,53 7 008,9 0,32
Me di vir B 4 656,6 110,09 4 145,6 0,19
Na va me dic 1 456,0 366,92 4 833,3 0,22
NNIT 116,3 488,57 1 027,8 0,05
Op to med Oyj 361,1 3,75 1 352,4 0,06
SECT RA B 11 506,9 1 654,69 153 973,9 7,07
Sur gical Science 10,0 1 831,50 148,1 0,01
Ter veys ta lo Plc 74,8 6,25 467,5 0,02
Xvivo Per fusion 24,8 2 035,00 407,6 0,02

Vies tin tä pal ve lut 98 172,4 4,51
Alma Media 1 859,0 9,40 17 475,0 0,80
Bahn hof B 1 214,5 415,34 4 079,2 0,19
MTG B 3 756,0 990,81 30 094,9 1,38
Po la ris Media 2 522,0 613,99 14 009,0 0,64
Viaplay Group B 1 825,6 2 202,36 32 514,2 1,49

Yh dys kun ta pal ve lut 5 441,2 0,25
Arise 1 202,9 559,35 5 441,2 0,25
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -679 237 441,41   636 144 884,51  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 4 321 203,68   9 369 751,76  
Osin ko tuo tot 61 169 769,55   44 041 406,52  
Kor ko tuo tot 36 830,09   77,22  
Muut tuo tot 3 934 834,65   4 403 931,21  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -38 215 064,81   -42 525 420,47  

Kor ko ku lut -311 939,50   -718 598,86  
Muut kulut -6 810 027,26   -5 175 827,52  

Ti li kau den voit to/tap pio -655 111 835,01   645 540 204,37  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 2 159 706 084,41   2 891 436 296,13  
Myyn ti saa mi set 176 650,78   -  
Muut saa mi set

Muut 371 509,20   344 906,20  
Siir to saa mi set 792 077,83   43,26  
Rahat ja pank ki saa mi set 19 751 418,77   65 870 988,79  
Vas taa vaa yh teen sä 2 180 797 740,99   2 957 652 234,38  

Ra has ton arvo 2 177 023 401,77   2 952 852 308,10  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 176 746,36   365 553,33  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 3 169,90   25 214,46  
Muut 576 745,01   631 769,65  

Siir to ve lat 3 017 677,95   3 777 388,84  
Vas tat ta vaa yh teen sä 2 180 797 740,99   2 957 652 234,38  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 219 797 888,98   350 878 334,44  
Luo vu tus tap piot -52 613 066,67   -9 164 981,37  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -846 422 263,72   294 431 531,44  

Yh teen sä -679 237 441,41   636 144 884,51  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 13 981 440,54   11 092 858,18  
Tap piot -6 861 401,24   -4 684 524,29  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 799 746,87   2 961 417,87  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 929,12   -  
Tap piot -17,87   -  

Yh teen sä 4 321 203,68   9 369 751,76  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 258 430 978,43   760 309 111,07  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -1 107 652 989,02   -462 916 161,76  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  889 477,27   863 632,50  

Ra has ton arvo 1.1. 2 952 852 308,10   2 369 944 582,07  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 76 085 490,63   116 809 326,67  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -194 184 698,29   -177 326 497,18  
Tuo ton ja ko -2 617 863,66   -2 115 307,83  
Ti li kau den voit to/tap pio -655 111 835,01   645 540 204,37  
Ra has ton arvo 31.12. 2 177 023 401,77   2 952 852 308,10  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 2 177 023 401,77   2 952 852 308,10  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea North Ame rican En hanced
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 oli vai kea Pohjois- Amerikan osa ke mark ki noil le. Mark ki noi den heik ko
ke hi tys joh tui pää asias sa Fedin ai em paa aggres sii vi sem mas ta ra ha po li tii kas ta ja
kor ko jen nousus ta USA:ssa. Myös useat muut te ki jät vai kut ti vat mark ki noi hin ne -
ga tii vi ses ti. Näitä oli vat mm. usei den kii na lais ten kau pun kien ja aluei den ko ro na ra -
joi tuk set, mo nien eri toi mia lo jen kom po nent ti pu la ja lo gis tiik kaon gel mat sekä
huo let Ukrai nan sodan vai ku tuk sis ta ta lou teen ja ener gia sek to riin. Pa hi ten kär si -
vät kulutus-  ja tek no lo gia sek to rit. Toi saal ta öljy- ja kaa su teol li suus me nes tyi erit -
täin hyvin ener gian hin to jen nous tua mer kit tä väs ti. Syk syl lä mark ki nat kään tyi vät
nousuun, kun in flaa tio näyt ti hi das tu van ja Fedin odo tet tiin sen vuok si nos ta van
kor ko ja ai em paa mal til li sem min.

Rahasto- osuuden arvo ke hit tyi lähes ver tai luin dek sin mu kai ses ti. Tuot toa pa ran -
si vat pää asias sa omis tuk sem me pe rus teol li suus sek to ril la ja öl jy teol li suu des sa.
Eten kin Steel Dy na mic, Chev ron ja Sch lum ber ger erot tui vat po si tii vi ses ti jou kos ta.
Myös päi vit täis ta va ra sek to rin yh tiöil lä meni hyvin. Niis tä esi mer kik si Hers hey Co
tuki ke hi tys tä mu ka vas ti.

Tuot toa alen si vat pää asias sa IT- yhtiöt. Kor ko jen nousu oli kova isku IT- sektorille
usean vah van vuo den jäl keen. Eten kin NVI DIA, Alp ha bet (Google) ja Lam Re -
search ke hit tyi vät hei kos ti.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut 1 %:n ja 3 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Informaatioteknologia 25 %

Terveydenhuolto 15 %

Rahoitus 13 %

Kulutustavarat 10 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut 9 %

Muut 29 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 27.6.2017
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 383,5 1 705,9 1 050,9

Kas vuo suus A, EUR 17,46772 20,42748 14,64151

Kas vuo suus A, NOK 183,64652 204,66335 153,26063

Kas vuo suus A, SEK 194,24474 210,24802 146,72006

Tuotto- osuus A, EUR 15,64464 18,81736 13,82034

Tuotto- osuus A, SEK 173,97170 193,67601 138,49126

Kas vuo suus C, EUR 16,09931 18,75183 13,38734

Kas vuo suus C, NOK 169,25977 187,87497 140,13255

Kas vuo suus C, SEK 179,02773 193,00155 134,15224

Tuotto- osuus C, EUR 14,72379 17,63852 12,90313

Kas vuo suus I, EUR 16,01321 18,69345 13,37543

Kas vuo suus I, NOK 168,35456 187,29006 140,00789

Kas vuo suus I, SEK 178,07028 192,40067 134,03289

Tuotto- osuus I, EUR 14,64691 17,58630 12,89374

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,60
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,20
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,425
Juok se vat kulut A, % 0,60
Juok se vat kulut C, % 0,20
Juok se vat kulut I, % 0,43
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 8 414,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä täysi jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Täy den
jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi vit täi -
seen ar voon on enin tään 0,50 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä voi li -
sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met oli vat
käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2022 mer kin nät 0,04 % ja lu nas tuk set 0,05 % 
1.4.–30.6.2022 mer kin nät 0,05 % ja lu nas tuk set 0,05 % 
1.7.–30.9.2022 mer kin nät 0,05 % ja lu nas tuk set 0,05 % 
1.10.–31.12.2022 mer kin nät 0,05 % ja lu nas tuk set 0,05 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -14,49
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -10,27
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -7,61
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -14,15
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % -9,91
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % -7,24
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -14,34
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % -10,11
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % -7,45
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -14,25
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -10,11
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -7,39
Osuu den vo la ti li teet ti, % 20,08
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 19,67
Trac king Error, % 1,18
Ac ti ve Share, % 41,38
Shar pen luku 0,46
Sal kun kier to no peus, % 3

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has to on laa jas ti ha jau tet tu ja ak tii vi ses ti hal lin noi tu. Ra has ton ak tii vi ris ki ta so suh tees -

sa ver tai luin dek siin on mal til li nen. Ak tii vi ris kin tasoa mi ta taan tyy pil li ses ti Trac king Error- 
luvulla. Luku kuvaa, miten pal jon rahasto- osuuden tuot to eroaa ver tai luin dek sis tä.

Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -
vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI North Ame rica net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 1 361 701,2 98,42

Ener gia 80 958,0 5,85
ARC Re sources 220,4 26,39 2 781,5 0,20
Chev ron 127,4 191,56 21 425,8 1,55
Co ter ra Ener gy 162,7 26,22 3 745,4 0,27
Devon Ener gy 86,8 65,65 5 001,3 0,36
Dia mond back Ener gy 17,6 145,98 2 260,4 0,16
Exxon Mobil 214,8 117,72 22 199,3 1,60
Kin der Mor gan 54,1 19,30 917,3 0,07
Ma rat hon Oil 54,6 28,89 1 385,4 0,10
Occi den tal Pet ro leum 73,2 67,23 4 322,3 0,31
Sch lum ber ger 188,1 57,06 9 421,8 0,68
Va le ro Ener gy 63,1 135,39 7 497,5 0,54

In for maa tio tek no lo gia, IT 341 681,7 24,70
Accen tu re 3,2 284,78 806,8 0,06
Adobe 33,2 359,16 10 475,1 0,76
Ad vanced Micro De vices 88,6 69,13 5 374,2 0,39
Aka mai Tech no lo gies 42,9 89,97 3 392,0 0,25
Apple 705,3 138,67 85 867,4 6,21
Applied Ma te rials 51,2 103,93 4 671,4 0,34
Broadcom 20,4 596,73 10 696,9 0,77
Ca dence De sign Sys tems 4,2 171,44 628,4 0,05
Cisco Sys tems 87,5 50,84 3 903,9 0,28
Cognizant Tech no lo gy So lu tions 10,6 61,04 566,7 0,04
Cons tel la tion Software Inc/Ca na da 4,4 3 056,93 6 432,2 0,46
Crowdstrike Hol dings 27,1 112,37 2 670,0 0,19
Da ta dog 19,8 78,44 1 364,2 0,10
DocuSign 16,6 59,15 862,4 0,06
Dropbox 68,8 23,89 1 442,3 0,10
Dy nat race 23,4 40,88 839,9 0,06
EPAM Sys tems 2,6 349,78 795,1 0,06
For ti net 100,9 52,18 4 620,8 0,33
Go Dad dy 12,4 79,85 872,7 0,06
Intel 162,9 28,21 4 033,0 0,29
In tuit 7,8 415,40 2 848,3 0,21
Key sight Tech no lo gies 60,7 182,57 9 733,2 0,70
Mar vell Tech no lo gy 93,8 39,53 3 256,2 0,24
Mas tercard 33,8 371,11 11 027,3 0,80
Mic ron Tech no lo gy 38,5 53,34 1 802,1 0,13
Mic ro soft 327,3 255,95 73 551,8 5,32
Mo to ro la So lu tions 37,6 275,04 9 077,9 0,66
NVI DIA 102,2 155,97 13 989,7 1,01
NXP Se micon duc tors 10,8 168,66 1 604,1 0,12
ON Se micon duc tor 57,5 66,56 3 359,7 0,24
Palo Alto Networks 35,0 148,92 4 572,6 0,33
Qorvo 27,0 96,74 2 290,1 0,17
QUALCOMM 43,5 117,33 4 477,8 0,32
Sa les force 51,0 141,51 6 330,0 0,46
ServiceNow 29,2 414,38 10 633,6 0,77
Snowflake 25,9 153,19 3 486,0 0,25
SS&C Tech no lo gies Hol dings 71,7 55,56 3 498,6 0,25
Sy nop sys 28,9 340,76 8 648,1 0,63
Visa 71,7 221,73 13 950,5 1,01
Workday 14,4 178,58 2 257,2 0,16
Zoom Video Com mu nica tions 15,3 72,30 971,4 0,07

Kiin teis töt 36 844,4 2,66
Alexandria Real Es ta te Equi ties 4,2 155,47 569,2 0,04
Ame rican Tower 25,9 226,11 5 149,0 0,37
Bos ton Pro per ties 16,4 72,12 1 036,6 0,07
Cam den Pro per ty Trust 11,6 119,40 1 215,0 0,09
Crown Cast le 42,0 144,76 5 337,5 0,39
Di gi tal Real ty Trust 33,7 107,01 3 168,8 0,23
Equi ty Li feS ty le Pro per ties 27,5 68,94 1 663,2 0,12
In vi ta tion Homes 104,5 31,63 2 903,3 0,21
Mid- America Apart ment Com mu ni ties 9,3 167,55 1 361,2 0,10
Pro lo gis 8,2 120,31 870,5 0,06
Real ty Inco me 58,0 67,70 3 446,6 0,25
SBA Com mu nica tions 7,3 299,16 1 919,7 0,14
Simon Pro per ty Group 23,3 125,38 2 561,4 0,19
Sun Com mu ni ties 28,3 152,62 3 792,0 0,27
Weyerhaeuser 63,7 33,08 1 850,5 0,13

Ku lu tus ta va rat 130 832,2 9,46
Amazon.com 358,0 89,65 28 178,1 2,04
AutoZone 3,5 2 632,03 7 986,1 0,58
Boo king Hol dings 2,5 2 150,81 4 671,6 0,34
Dol la ra ma 11,5 114,51 629,8 0,05
Gil dan Activewear 24,3 53,62 623,1 0,05
Hil ton Worldwide Hol dings 61,2 134,86 7 241,1 0,52
Home Depot 86,0 337,10 25 461,8 1,84
Len nar 73,2 96,59 6 208,6 0,45
Mar riott In ter na tio nal 4,3 158,90 597,9 0,04
Mc Do nald's 29,6 281,25 7 316,9 0,53
Merca do Libre 2,1 903,15 1 660,4 0,12
NIKE 15,5 124,88 1 698,8 0,12
O'Reil ly Au to mo ti ve 14,1 900,79 11 143,8 0,81
Pul teGroup 41,9 48,59 1 787,7 0,13

Star bucks 48,5 105,87 4 504,4 0,33
Tar get 13,3 159,06 1 851,9 0,13
Tesla 116,3 131,46 13 417,5 0,97
Trac tor Supply 5,6 240,10 1 179,4 0,09
Vail Re sorts 12,8 254,38 2 860,6 0,21
Whirlpool 6,6 150,97 870,0 0,06
Yum! Brands 7,9 136,69 942,8 0,07

Pe rus teol li suus 42 587,1 3,08
Al be mar le 4,7 231,44 955,4 0,07
Avery Den ni son 5,5 193,17 941,1 0,07
Ce la ne se 42,4 109,12 4 058,8 0,29
Dow 48,7 53,78 2 299,0 0,17
East man Che mical 7,4 86,92 563,2 0,04
Eco lab 3,9 155,35 530,0 0,04
Linde 37,1 348,12 11 340,9 0,82
Lun din Mi ning 173,7 12,02 998,2 0,07
Mo saic 150,1 46,82 6 170,7 0,45
Nut rien 16,7 142,94 1 141,6 0,08
Sea led Air 16,4 53,23 767,5 0,06
Steel Dy na mics 121,8 104,27 11 148,2 0,81
Westrock 50,8 37,52 1 672,6 0,12

Päi vit täis ta va rat 92 887,3 6,71
Ali men ta tion Couche- Tard 184,4 86,04 7 587,3 0,55
Alt ria Group 259,7 48,78 11 124,6 0,80
Archer- Daniels-Midland 70,7 99,09 6 150,6 0,44
Coca- Cola 77,6 67,89 4 623,5 0,33
Cons tel la tion Brands 3,2 247,34 697,5 0,05
Costco Wholesale 6,8 487,20 2 890,2 0,21
Dar ling Ingre dients 37,9 66,80 2 221,6 0,16
Estee Lau der Cos 3,9 264,80 901,5 0,07
Ge ne ral Mills 45,9 89,49 3 604,6 0,26
Hers hey 54,6 247,14 11 845,9 0,86
Kel logg 47,8 76,03 3 192,6 0,23
Kro ger 85,3 47,58 3 561,8 0,26
Loblaw Cos 55,9 173,12 4 628,0 0,33
Pep siCo 34,4 192,81 5 827,7 0,42
Proc ter & Gamble 98,8 161,75 14 028,0 1,01
Tyson Foods 61,2 66,44 3 572,0 0,26
Walmart 48,4 151,33 6 429,8 0,46

Ra hoi tus 171 148,2 12,37
Aflac 85,3 76,78 5 747,7 0,42
Ame rican Express 42,0 157,69 5 820,0 0,42
Bank of Ame rica 294,3 35,35 9 133,7 0,66
Bank of Mont real 56,4 177,37 4 784,0 0,35
Bank of Nova Sco tia/The 54,5 95,93 2 500,2 0,18
Berks hi re Hathaway 68,8 329,67 19 899,6 1,44
Cboe Glo bal Mar kets 6,1 133,91 712,2 0,05
Chubb 13,7 235,44 2 822,3 0,20
Ci tigroup 232,3 48,27 9 843,5 0,71
Citizens Fi nancial Group 131,3 42,02 4 842,0 0,35
Disco ver Fi nancial Ser vices 61,0 104,41 5 593,8 0,40
Fact Set Re search Sys tems 12,6 428,19 4 750,6 0,34
Fairfax Fi nancial Hol dings 1,8 1 159,85 998,4 0,07
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 54,0 40,15 1 905,2 0,14
Fifth Third Bancorp 166,9 35,02 5 131,1 0,37
Hart ford Fi nancial Ser vices Group 27,6 80,93 1 961,8 0,14
JP Mor gan Chase 124,7 143,12 15 672,1 1,13
KeyCorp 65,8 18,59 1 073,2 0,08
Ma nu li fe Fi nancial 229,7 34,92 3 836,1 0,28
Met Li fe 103,9 77,24 7 045,6 0,51
Mor gan Stan ley 84,2 90,74 6 709,5 0,49
MSCI 9,9 496,45 4 328,5 0,31
Nas daq 73,9 65,48 4 248,0 0,31
Power Corp of Ca na da 185,3 46,06 4 081,3 0,30
S&P Glo bal 16,7 357,46 5 234,1 0,38
State Street 46,8 82,79 3 401,1 0,25
Synchro ny Fi nancial 140,8 35,07 4 336,2 0,31
T Rowe Price Group 55,6 116,39 5 686,6 0,41
Toronto- Dominion Bank/The 203,5 126,78 12 338,4 0,89
Tradeweb Mar kets 35,6 69,30 2 166,9 0,16
Tra ve lers Cos 11,4 200,10 1 995,7 0,14
Truist Fi nancial 29,3 45,92 1 182,3 0,09
US Bancorp 15,0 46,54 614,0 0,04
Wells Fargo 19,5 44,07 752,6 0,05

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 120 731,7 8,73
3M 43,2 127,98 4 855,6 0,35
Ca ter pil lar 26,4 255,67 5 933,1 0,43
CH Ro bin son Worldwide 22,2 97,72 1 901,1 0,14
Cin tas 12,9 481,99 5 450,3 0,39
Co part 62,1 64,98 3 542,5 0,26
CSX 224,3 33,06 6 511,9 0,47
Cum mins 48,9 258,58 11 111,6 0,80
Deere 15,6 457,59 6 272,4 0,45
Emer son Elect ric 79,8 102,52 7 183,4 0,52
Expeditors In ter na tio nal of Washington 21,6 110,91 2 107,1 0,15
For tu ne Brands In no va tions 47,7 60,95 2 551,5 0,18
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 57,0 55,93 2 800,1 0,20
Masco 150,6 49,81 6 587,1 0,48
Nor folk Sout hern 42,2 262,99 9 739,7 0,70
Otis Worldwide 28,3 83,58 2 073,7 0,15
Owens Cor ning 60,4 91,04 4 828,4 0,35
Parker- Hannifin 15,0 310,57 4 078,0 0,29
Pen tair 11,9 48,00 500,1 0,04
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Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -55,4 -0,00
Osa ke joh dan nai set -55,4 -0,00

Fu tuu ri so pi muk set -55,4 -0,00
S&P500 EMINI FUT 3/2023 5,5 -11,47 -55,4 -0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 1 361 701,2 98,42
Joh dan nais so pi muk set -55,4 -0,00
Kassa ja muut varat, netto 21 866,9 1,58

Ra has ton arvo 1 383 512,7 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 63 019,2 79,57
Kas vuo suus I 10 103,0 11,69
Tuotto- osuus A 4 402,8 4,98
Tuotto- osuus I 2 293,2 2,43
Kas vuo suus C 917,1 1,07
Tuotto- osuus C 251,0 0,27

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 19 897,4
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Snap- on 25,3 243,86 5 408,6 0,39
Southwest Air li nes 54,5 35,93 1 717,9 0,12
Uni ted Parcel Ser vice 35,6 185,53 5 803,6 0,42
Uni ted Ren tals 30,3 379,32 10 078,0 0,73
Ve risk Ana ly tics 25,9 188,28 4 278,7 0,31
Waste Ma na ge ment 36,9 167,43 5 417,2 0,39

Ter vey den huol to 203 960,7 14,74
Ab bott La bo ra to ries 66,6 117,17 6 852,5 0,50
Abb Vie 78,8 172,48 11 936,4 0,86
Agi lent Tech no lo gies 38,2 159,71 5 358,5 0,39
Align Tech no lo gy 5,9 225,08 1 162,0 0,08
Amgen 60,4 280,30 14 859,4 1,07
Bio gen 25,6 295,54 6 632,8 0,48
Bristol- Myers Squibb 56,0 76,79 3 777,3 0,27
CVS Health 34,1 99,46 2 975,5 0,22
Da na her 11,3 283,27 2 802,0 0,20
Ele vance Health 10,0 547,47 4 825,7 0,35
Eli Lilly 19,8 390,44 6 799,5 0,49
Ho lo gic 75,6 79,84 5 298,6 0,38
IQVIA Hol dings 54,5 218,67 10 462,3 0,76
John son & John son 147,2 188,53 24 359,7 1,76
La bo ra to ry Corp of Ame rica 28,1 251,32 6 195,8 0,45
Mc Kes son 8,7 400,35 3 049,8 0,22
Medt ro nic 113,5 82,95 8 266,0 0,60
Merck 152,1 118,41 15 815,8 1,14
Pfizer 198,6 54,69 9 535,1 0,69
Quest Diag nos tics 26,3 166,96 3 852,8 0,28
Ther mo Fis her Scien ti fic 15,7 587,72 8 085,6 0,58
Uni ted Health Group 64,0 565,83 31 783,0 2,30
Veeva Sys tems 34,1 172,23 5 155,5 0,37
Vertex Phar maceu ticals 12,8 308,20 3 475,1 0,25
Zoetis 4,7 156,41 643,9 0,05

Vies tin tä pal ve lut 97 977,0 7,08
Alp ha bet 332,9 94,70 27 676,5 2,00
Alp ha bet 226,1 94,16 18 689,9 1,35
BCE 149,4 86,03 6 146,2 0,44
Char ter Com mu nica tions 7,2 361,90 2 289,9 0,17
Comcast 221,3 37,32 7 252,5 0,52
Match Group 17,2 44,28 666,9 0,05
Meta Plat forms 101,9 128,43 11 489,8 0,83
Netflix 6,1 314,71 1 695,6 0,12
Pin te rest 28,4 25,91 646,2 0,05
Que becor 261,0 43,67 5 450,8 0,39
Trade Desk 36,6 47,84 1 537,7 0,11
Verizon Com mu nica tions 288,9 42,05 10 664,0 0,77
Walt Dis ney 46,3 92,72 3 771,0 0,27

Yh dys kun ta pal ve lut 42 092,9 3,04
Al ta Gas 241,9 33,81 3 911,0 0,28
Ever source Ener gy 10,1 89,48 793,8 0,06
Hydro One 208,0 52,45 5 217,0 0,38
NextEra Ener gy 246,0 89,22 19 271,4 1,39
Public Ser vice En terpri se Group 96,1 65,39 5 519,2 0,40
Sempra Ener gy 51,0 164,93 7 380,4 0,53
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -252 060 285,06   435 396 103,53  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -7 248 062,04   6 015 593,14  
Osin ko tuo tot 24 348 774,89   20 123 988,07  
Kor ko tuo tot 517 272,43   9,73  
Muut tuo tot 20 838 392,50   10 306 318,02  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -8 414 941,20   -7 703 297,14  

Kor ko ku lut -4 153,57   -7 996,30  
Muut kulut -22 876 745,95   -10 464 143,94  

Ti li kau den voit to/tap pio -244 899 748,00   453 666 575,11  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 361 701 242,66   1 660 546 492,06  
Myyn ti saa mi set 355 107,09   836 763,35  
Muut saa mi set

Muut 290 189,25   2 025 125,99  
Siir to saa mi set 1 126 539,12   1 134 073,63  
Rahat ja pank ki saa mi set 21 778 360,10   43 380 178,24  
Vas taa vaa yh teen sä 1 385 251 438,22   1 707 922 633,27  

Ra has ton arvo 1 383 512 697,49   1 705 938 581,59  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 354 954,27   835 690,32  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 55 399,39   45 817,17  
Muut 642 275,18   312 293,04  

Siir to ve lat 686 111,89   790 251,15  
Vas tat ta vaa yh teen sä 1 385 251 438,22   1 707 922 633,27  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 109 455 879,36   49 123 755,22  
Luo vu tus tap piot -31 377 180,85   -7 453 588,61  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -330 138 983,57   393 725 936,92  

Yh teen sä -252 060 285,06   435 396 103,53  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 3 912 688,49   5 774 646,89  
Tap piot -10 058 805,94   -179 728,60  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 101 956,87   420 674,85  

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 67,22   -  
Tap piot -54,94   -  

Yh teen sä -7 248 062,04   6 015 593,14  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 69 660 720,45   415 142 954,68  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -400 901 660,89   -20 996 342,91  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  91 829,68   71 570,57  

Ra has ton arvo 1.1. 1 705 938 581,59   1 050 934 439,47  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 302 287 333,61   422 229 898,90  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -376 941 046,06   -218 920 368,54  
Tuo ton ja ko -2 872 423,65   -1 971 963,35  
Ti li kau den voit to/tap pio -244 899 748,00   453 666 575,11  
Ra has ton arvo 31.12. 1 383 512 697,49   1 705 938 581,59  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 383 512 697,49   1 705 938 581,59  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Norwegian Stars
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Norwegian Stars on Nor jan mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Vuosi 2022 oli haas teel li nen ra hoi tus mark ki noil la, kun korot nousi vat ja osa ke -

kurs sit las ki vat. Öljyn ja maa kaa sun kor keat hin nat aut toi vat Nor jan osa ke mark ki -
noi ta ke hit ty mään kes ki mää räis tä pa rem min, eikä laaja mark ki nain dek si pu don nut
kuin 7 %. Ra has to si joit taa vas tuul li suut ta pai not ta viin yh tiöi hin ja vält tää si joi tuk -
sia fos sii li sia ener gian läh tei tä käyt tä viin yh tiöi hin. Siksi ra has ton ke hi tys tä on luon -
nol lis ta ver ra ta in dek siin, joka ei si säl lä öljy- ja kaa su yh tiöi tä. Tämä ver tai luin dek si
laski 15 %, ja suu rin osa eros ta joh tuu siitä, et tei vät öl jy osak keet Equi nor ja Aker
BP si säl ly in dek siin.

Ra has ton par hai ten ke hit ty nyt omis tus oli me ren kul ku kon ser ni Wilh.
Wilhelmsen, jonka osa ke kurs si nousi yli 30 %. Kon ser ni omis taa osuuk sia mo nis ta
yh tiöis tä, jotka ke hit tä vät muun muas sa me ri tuu li voi maa. Osak keen hinta ylit tää
vain kol min ker tai ses ti ensi vuo den tu los en nus teen, joten ar vos tus on edel leen
hou kut te le va. Lai vayh tiö Kla ve nes sin tulos ke hit tyi hyvin, mikä tuki rahasto- 
osuuden ke hi tys tä sel väs ti. Ra has toa hyö dyt ti vät myös Ca de ler, joka sekä ke hit tää
että tuot taa me ri tuu li voi maa, ja lää keyh tiö Bris tol Meyers.

Atean kurs si ke hi tys oli heik ko, mutta sen tu los kas vu oli va kaa ta. Siksi pi däm me
yh tiö tä en tis tä hou kut te le vam pa na ja os tim me jon kin ver ran lisää sen osak kei ta.
Väl täm me kal lii ta osak kei ta, mikä tar koit taa, että ra has to ei ole si joit ta nut esi mer -
kik si Tom raan, Nor dic Se micon duc to riin ja Au toS to reen. Nämä osak keet ke hit tyi -
vät hei kos ti viime vuon na. Toi saal ta ra has tos ta puut tui ko ko naan Kongs berg
Grup pen, jonka osa ke kurs si nousi voi mak kaas ti.

Ta lou del li sen ak ti vi tee tin hi das tu mi ses ta huo li mat ta us kom me, että ra has ton
tuot to voi olla hyvä jat kos sa. Olem me si joit ta neet yh tiöi hin, jotka pai not ta vat vah -
vas ti vas tuul li suut ta ja joi den tu lok set ovat vah vat ja ar vos tuk set hou kut te le vat.
Us kom me, että lä hes ty mis ta pam me tukee hyviä tuot to ja pit käl lä ai ka vä lil lä.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Nor dea Norwegian Stars - rahaston osa ke va lin ta pe rus tuu sekä ta lou del li siin te -
ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri tyk set val vo vat ja hal lit se vat ym pä ris töön, yh teis -
kun taan sekä hy vään hal lin to ta paan eli ESG- tekijöihin liit ty viä ris ke jä ja mah dol li -
suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri tyk set, jois sa mah dol li siin ESG- riskeihin va rau du -
taan en nal ta ja toi min ta on suun ni tel mal lis ta, ja jotka myös kin ta lou del lis ten tun -
nus lu ku jen va los sa ovat mie len kiin toi sia, voi daan va li ta ra has ton salk kuun.

Ra has ton si joi tus toi min nas sa pai no te taan nor ja lai sia yh tiöi tä, jotka pys ty vät vas -
taa maan glo baa lei hin kes tä vän ke hi tyk sen aset ta miin vaa ti muk siin ja kes kit ty vät
uusiin ja kes tä viin rat kai sui hin. Ra has to pyr kii va lit se maan mah dol li sim man op ti -
maa li sen va li koi man yri tyk siä ra has ton salk kuun ja sul ke maan pois sel lai sia yh tiöi -
tä, joi den toi min ta mal li on vä hem män vas tuul li nen ja kes tä vä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Rahoitus 27 %

Päivittäistavarat 17 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut
15 %

Perusteollisuus 9 %

Informaatioteknologia 8 %

Muut 23 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 19.9.2019
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Norwegian Stars Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 4 865,7 3 832,1 1 440,9

Kas vuo suus A, NOK 122,40161 138,03248 113,35628

Kas vuo suus C, NOK 120,12458 134,57983 109,80811

Kas vuo suus I, NOK 124,42904 139,61288 114,08441

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,50
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 1,00
Juok se vat kulut A, % 1,51
Juok se vat kulut C, % 0,85
Juok se vat kulut I, % 1,00
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 47 108,2
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -11,32
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % -10,74
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % -10,88
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 19,05
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,20
Sal kun kier to no peus, % -40

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK)

Ar vo pa pe rit yh teen sä 4 734 814,4 97,31
Kassa ja muut varat, netto 130 856,7 2,69

Ra has ton arvo 4 865 671,1 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 37 391,7 95,62
Kas vuo suus A 1 341,7 3,38
Kas vuo suus C 406,5 1,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 4 734 814,4 97,31

In for maa tio tek no lo gia, IT 385 765,8 7,93
Atea 1 535,6 114,00 175 057,1 3,60
Bou vet 898,2 60,00 53 891,2 1,11
Cisco Sys tems 230,0 469,30 107 939,4 2,22
Webstep 1 970,9 24,80 48 878,1 1,00

Kiin teis töt 186 634,1 3,84
Olav Thon Eien doms sels kap 1 063,4 175,50 186 634,1 3,84

Ku lu tus ta va rat 206 945,1 4,25
Elekt ro Im por to ren 655,0 46,60 30 524,7 0,63
Eu ropris 740,7 68,65 50 851,3 1,05
Kid 1 105,8 72,40 80 060,1 1,65
Kongs berg Au to mo ti ve 7 899,9 2,52 19 907,7 0,41
SATS 2 896,1 8,84 25 601,4 0,53

Pe rus teol li suus 446 183,6 9,17
Bor re gaard 855,6 152,00 130 044,1 2,67
M Vest Water AS 2 400,0 9,49 22 776,0 0,47
Nor dic Paper 825,7 31,20 25 760,6 0,53
Norsk Hydro 3 649,8 73,32 267 602,9 5,50

Päi vit täis ta va rat 850 221,3 17,47
Aus te voll Sea food 1 670,6 88,45 147 762,0 3,04
Bak kafrost 184,3 616,00 113 524,5 2,33
Gi gan te Sal mon AS 2 748,6 8,10 22 263,9 0,46
Lerøy Sea food Group 1 701,1 55,15 93 815,7 1,93
Mowi 1 209,9 167,20 202 301,0 4,16
Orkla 3 266,2 70,94 231 701,4 4,76
Sal Mar 101,0 384,80 38 852,9 0,80

Ra hoi tus 1 328 412,6 27,30
DNB Bank 1 664,1 194,45 323 583,9 6,65
Gjen si di ge For si kring 432,1 192,20 83 040,8 1,71
Spa re Bank 1 Hel ge land 495,0 120,00 59 395,1 1,22
Spa re Bank 1 SMN 1 802,5 127,40 229 641,8 4,72
Spa re Bank 1 SR- Bank 2 508,6 120,70 302 784,5 6,22
Spa re ban ken Vest 1 367,3 92,40 126 336,0 2,60
Sto rebrand 2 384,4 85,40 203 630,5 4,19

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 719 958,4 14,80
Agilyx 521,0 34,20 17 819,6 0,37
Ca de ler A/S 4 639,9 38,40 178 170,4 3,66
Edda Wind 1 126,2 27,65 31 139,0 0,64
In te gra ted Wind So lu tions 1 042,7 34,40 35 868,6 0,74
Kla ve ness Com bi na tion Carri 1 140,0 65,20 74 327,5 1,53
NRC Group 3 702,9 14,42 53 395,9 1,10

Wilh. Wilhelmsen Hol ding ser. A 405,8 274,00 111 184,8 2,29
Wilh. Wilhelmsen Hol ding ser. B 715,9 262,00 187 562,9 3,85
Zalaris 1 044,2 29,20 30 489,7 0,63

Ter vey den huol to 252 391,0 5,19
Ber Gen Bio 1 726,7 7,47 12 898,7 0,27
Bristol- Myers Squibb 337,9 708,78 239 492,3 4,92

Vies tin tä pal ve lut 331 435,0 6,81
Alp ha bet 85,5 874,08 74 718,0 1,54
Schibs ted ser. A 41,5 185,50 7 689,0 0,16
Schibs ted ser. B 519,7 179,10 93 083,8 1,91
Te le nor 1 702,4 91,60 155 944,1 3,21

Yh dys kun ta pal ve lut 26 867,6 0,55
El me ra Group 1 386,0 15,99 22 161,6 0,46
Sca tec 59,9 78,60 4 706,0 0,10

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Norwegian Stars Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -656 107 969,14   529 724 328,95  
Osin ko tuo tot 195 901 993,93   114 302 873,16  
Kor ko tuo tot 1 104 520,17   15 389,99  
Muut tuo tot 1 982 478,01   661 961,52  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -47 108 194,11   -31 401 529,39  

Kor ko ku lut -22,16   -144 280,40  
Muut kulut -2 168 629,63   -2 235 182,73  

Ti li kau den voit to/tap pio -506 395 822,93   610 923 561,10  

Tase (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 4 734 814 356,43   3 719 394 154,98  
Myyn ti saa mi set 12 079 217,39   -  
Muut saa mi set

Muut 1 825 537,68   2 232 815,63  
Siir to saa mi set 258 698,71   14 181,24  
Rahat ja pank ki saa mi set 151 978 601,47   128 372 805,78  
Vas taa vaa yh teen sä 4 900 956 411,68   3 850 013 957,63  

Ra has ton arvo 4 865 671 105,78   3 832 135 852,81  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 30 767 451,29   13 881 891,16  
Muut velat

Muut 420 078,50   881 564,67  
Siir to ve lat 4 097 776,11   3 114 648,99  

Vas tat ta vaa yh teen sä 4 900 956 411,68   3 850 013 957,63  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 72 624 719,29   44 950 069,24  
Luo vu tus tap piot -52 710 702,86   -8 821 561,76  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -676 021 985,57   493 595 821,47  

Yh teen sä -656 107 969,14   529 724 328,95  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 178 232 397,89   589 280 451,19  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -854 254 383,46   -95 684 629,72  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  776 788,92   907 493,66  

Ra has ton arvo 1.1. 3 832 135 852,81   1 440 942 459,30  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 3 021 829 182,57   2 562 909 881,85  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -1 481 898 106,67   -782 640 049,44  
Ti li kau den voit to/tap pio -506 395 822,93   610 923 561,10  
Ra has ton arvo 31.12. 4 865 671 105,78   3 832 135 852,81  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 4 865 671 105,78   3 832 135 852,81  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Pohjois- Amerikka Osin ko
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 oli vai kea Pohjois- Amerikan osa ke mark ki noil le. Mark ki noi den heik ko
ke hi tys joh tui pää asias sa Fedin ai em paa aggres sii vi sem mas ta ra ha po li tii kas ta ja
kor ko jen nousus ta USA:ssa. Myös useat muut te ki jät vai kut ti vat mark ki noi hin ne -
ga tii vi ses ti. Näitä oli vat mm. usei den kii na lais ten kau pun kien ja aluei den ko ro na ra -
joi tuk set, mo nien eri toi mia lo jen kom po nent ti pu la ja lo gis tiik kaon gel mat sekä
huo let Ukrai nan sodan vai ku tuk sis ta ta lou teen ja ener gia sek to riin. Pa hi ten kär si -
vät kulutus-  ja tek no lo gia sek to rit. Toi saal ta öljy- ja kaa su teol li suus me nes tyi erit -
täin hyvin ener gian hin to jen nous tua mer kit tä väs ti. Syk syl lä mark ki nat kään tyi vät
nousuun, kun in flaa tio näyt ti hi das tu van ja Fedin odo tet tiin sen vuok si nos ta van
kor ko ja ai em paa mal til li sem min.

Ra has ton ab so luut ti nen tuot to oli lie väs ti ne ga tii vi nen, mutta rahasto- osuuden
arvo ke hit tyi huo mat ta vas ti ver tai luin dek siä pa rem min. Kai ken kaik ki aan ra has to
hyö tyi suh teel li sen suu ris ta omis tuk sis ta ar vo yh tiöis sä ja vä häi ses tä mää räs tä si -
joi tuk sia IT- ja kas vuo sak kei siin, joi den kurs sit las ki vat kor ko jen nous tes sa. Suh -
teel lis ta tuot toa ra sit ti ali pai no ener gia sek to ril la, joka ke hit tyi sek to reis ta par hai -
ten.

Ter vey den huol to sek to ri sekä ku lu tus ta va rat ja - palvelut - sektori kas vat ti vat tuot -
toa eni ten. Suu ret yh dys val ta lai set ter vey den huol to yh tiöt, kuten Merck, Bris tol
Meyer ja Amgen ke hit tyi vät hyvin mark ki na hei lun nas ta huo li mat ta. Ku lut ta ja seg -
men tis sä kah vi la ket ju Star bucks ke hit tyi hyvin lä hin nä kan sain vä li sen toi min tan sa
an sios ta, kun alkoi näyt tää yhä sel vem mäl tä, että Kiina avau tui si lo pul ta kin ko ro -
na pan de mian jäl keen.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Informaatioteknologia 28 %

Terveydenhuolto 20 %

Rahoitus 14 %

Kulutustavarat 8 %

Päivittäistavarat 8 %

Muut 21 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 11.2.2002
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Pohjois- Amerikka Osin ko Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 592,3 572,2 418,5

Kas vuo suus A, EUR 29,43286 31,60531 22,88327

Kas vuo suus A, NOK 309,44178 316,65426 239,53161

Kas vuo suus A, SEK 327,29962 325,29485 229,30932

Tuotto- osuus A, EUR 17,79541 19,63327 14,56143

Kas vuo suus C, EUR 16,87437 18,05648 13,02817

Tuotto- osuus C, EUR 15,12535 16,62896 12,29033

Kas vuo suus I, EUR 29,60809 31,79208 23,01789

Kas vuo suus I, NOK 311,28405 318,52551 240,94075

Kas vuo suus I, SEK 329,24822 327,21716 230,65833

Ra has ton nimi oli Nor dea Pohjois- Amerikka 30.6.2020 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,20
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 1,20
Juok se vat kulut A, % 1,20
Juok se vat kulut C, % 0,85
Juok se vat kulut I, % 1,20
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 7 043,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -6,87
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -2,28
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 0,62
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -6,55
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -6,87
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % -2,27
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % 0,62
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -14,25
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -10,11
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -7,39
Osuu den vo la ti li teet ti, % 17,98
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 19,42
Trac king Error, % 4,96
Ac ti ve Share, % 75,96
Shar pen luku 0,56
Sal kun kier to no peus, % 11

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2007-12-31 Stan dard & Poor's 500 net re turn

2020-06-30 MSCI North Ame rica net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit yh teen sä 568 013,5 95,90
Kassa ja muut varat, netto 24 289,2 4,10

Ra has ton arvo 592 302,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 19 230,8 95,56
Tuotto- osuus A 973,2 2,92
Kas vuo suus C 496,9 1,42
Tuotto- osuus C 38,3 0,10
Kas vuo suus I 0,0 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 568 013,5 95,90

Ener gia 2 417,3 0,41
DT Mid stream 46,7 58,98 2 417,3 0,41

In for maa tio tek no lo gia, IT 167 419,1 28,27
Apple 281,8 138,67 34 307,5 5,79
Cisco Sys tems 231,2 50,84 10 322,3 1,74
Gen Di gi tal 441,1 22,87 8 858,1 1,50
KLA 43,6 402,39 15 412,6 2,60
Lam Re search 27,6 448,57 10 887,4 1,84
Mic ro soft 163,7 255,95 36 782,3 6,21
Open Text 168,4 58,02 4 672,1 0,79
Oracle 134,3 87,24 10 285,7 1,74
QUALCOMM 71,4 117,33 7 357,4 1,24
Skyworks So lu tions 72,1 97,26 6 158,1 1,04
TE Con nec ti vi ty 66,1 122,52 7 110,3 1,20
Visa 78,4 221,73 15 265,3 2,58

Ku lu tus ta va rat 50 292,4 8,49
Best Buy 83,2 85,60 6 250,3 1,06
eBay 183,6 44,26 7 133,3 1,20
Lowe's Cos 76,2 212,64 14 221,3 2,40
Magna In ter na tio nal 100,6 109,99 5 291,3 0,89
Tar get 49,5 159,06 6 918,8 1,17
Trac tor Supply 49,7 240,10 10 477,5 1,77

Pe rus teol li suus 15 730,0 2,66
Dow 139,9 53,78 6 604,2 1,12
Nut rien 133,5 142,94 9 125,7 1,54

Päi vit täis ta va rat 50 140,7 8,47
Ge ne ral Mills 114,1 89,49 8 966,2 1,51
Loblaw Cos 130,2 173,12 10 779,2 1,82
Pep siCo 60,1 192,81 10 169,1 1,72
Tyson Foods 130,1 66,44 7 589,4 1,28
Walmart 95,1 151,33 12 636,8 2,13

Ra hoi tus 85 131,4 14,37
Ally Fi nancial 215,8 26,09 4 944,0 0,83
Ame ripri se Fi nancial 32,7 332,31 9 529,1 1,61
Bank of Nova Sco tia/The 155,9 95,93 7 152,1 1,21
Ci tigroup 133,6 48,27 5 663,3 0,96
Hart ford Fi nancial Ser vices Group 120,1 80,93 8 535,7 1,44
JP Mor gan Chase 149,3 143,12 18 757,7 3,17
Mor gan Stan ley 149,4 90,74 11 902,8 2,01
State Street 132,3 82,79 9 615,1 1,62
Sun Life Fi nancial 207,8 90,89 9 031,5 1,52

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 43 182,1 7,29
Cum mins 39,1 258,58 8 871,4 1,50
FedEx 34,5 184,85 5 604,9 0,95
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 177,4 55,93 8 713,0 1,47
Nor folk Sout hern 37,0 262,99 8 541,2 1,44

Waste Ma na ge ment 77,9 167,43 11 451,6 1,93

Ter vey den huol to 117 884,6 19,90
Abb Vie 98,5 172,48 14 910,4 2,52
Amgen 48,6 280,30 11 970,3 2,02
Baxter In ter na tio nal 105,9 54,40 5 058,8 0,85
Bristol- Myers Squibb 155,1 76,79 10 454,8 1,77
Cigna 44,2 353,62 13 732,0 2,32
Ele vance Health 36,5 547,47 17 537,3 2,96
John son & John son 117,7 188,53 19 482,6 3,29
Merck 148,4 118,41 15 423,9 2,60
Quest Diag nos tics 63,5 166,96 9 314,4 1,57

Vies tin tä pal ve lut 16 409,4 2,77
Comcast 205,9 37,32 6 746,6 1,14
Verizon Com mu nica tions 261,7 42,05 9 662,8 1,63

Yh dys kun ta pal ve lut 19 406,4 3,28
AES 313,2 30,69 8 439,0 1,42
Public Ser vice En terpri se Group 191,0 65,39 10 967,4 1,85

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Pohjois- Amerikka Osin ko Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -45 537 950,03   154 649 244,87  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -432,99   127,11  
Osin ko tuo tot 12 440 125,94   8 932 580,48  
Kor ko tuo tot 65 820,43   12,96  
Muut tuo tot 609 658,74   343 531,65  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -7 043 916,82   -5 899 506,13  

Kor ko ku lut -56 552,83   -39 446,68  
Muut kulut -2 364 426,61   -1 491 441,37  

Ti li kau den voit to/tap pio -41 887 674,17   156 495 102,89  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 568 013 490,30   557 925 458,54  
Myyn ti saa mi set 442 257,21   1 123 950,79  
Muut saa mi set

Muut 161 798,64   1 022 576,99  
Siir to saa mi set 571 297,32   438 002,50  
Rahat ja pank ki saa mi set 24 397 065,72   13 550 035,25  
Vas taa vaa yh teen sä 593 585 909,19   574 060 024,07  

Ra has ton arvo 592 302 648,77   572 210 274,42  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 442 676,04   1 119 008,44  
Muut velat

Muut 227 360,21   162 010,90  
Siir to ve lat 613 224,17   568 730,31  

Vas tat ta vaa yh teen sä 593 585 909,19   574 060 024,07  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 25 778 379,77   42 770 985,19  
Luo vu tus tap piot -2 177 432,86   -8 548 569,67  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -69 138 896,94   120 426 829,35  

Yh teen sä -45 537 950,03   154 649 244,87  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 52,64   200,62  
Tap piot -485,63   -73,51  

Yh teen sä -432,99   127,11  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 29 324 259,47   131 265 271,38  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -98 463 156,41   -10 838 442,03  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  25 342,33   32 666,73  

Ra has ton arvo 1.1. 572 210 274,42   418 528 496,68  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 117 878 756,69   54 174 503,69  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -55 485 854,97   -56 683 641,70  
Tuo ton ja ko -412 853,20   -304 187,14  
Ti li kau den voit to/tap pio -41 887 674,17   156 495 102,89  
Ra has ton arvo 31.12. 592 302 648,77   572 210 274,42  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 592 302 648,77   572 210 274,42  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Poh jois maat
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Ve nä jän hyök käys Ukrai naan, kiih ty vä in flaa tio ja kor ko jen nousu ve ti vät poh jois -
mai set mark ki nat las kuun vuon na 2022, vaik ka pien tä el py mis tä ta pah tui kin vuo -
den lop pu puo lel la. Kor ko jen nousuun her käs ti rea goi vil la toi mia loil la, kuten kiin -
teis tö sek to ril la sekä osis sa kuluttaja- , IT- ja teol li suus sek to rei ta, näh tiin suu ria
kurs si las ku ja. Ener gia sek to ri ke hit tyi vah vas ti. Tähän vai kut ti muun muas sa kaa -
sun hin nan nousu Eu roo pas sa. Ter vey den huol to sek to ri ja eri tyi ses ti lää keyh tiöt ke -
hit tyi vät myös hyvin. Ra hoi tus sek to ril la pan kit ja va kuu tus yh tiöt ke hit tyi vät osin
kor ko jen nousun an sios ta mark ki noi ta pa rem min.

Rahasto- osuuden tuot toa hei ken si vät omis tuk set kier rä tys yh tiö Tom ras sa, pe -
liyh tiö Evo lu tio nis sa, vaa te ket ju Hen nes & Mauritzissa sekä hy gie niayh tiö Es si tys -
sä. Tuot toa kas vat ti vat vuo den ai ka na eten kin lää keyh tiöt Novo Nor disk ja
AstraZeneca sekä va kuu tus yh tiöt Sampo ja Tryg.

Uusia omis tuk sia oli vat kai vos lai teyh tiö Epi roc, Han dels ban ken, lo gis tiik kayh tiö
DSV ja AstraZeneca. Kas va tim me myös omis tuk sia Tom ras sa, Atlas Copcos sa ja
Nes tees sä. Syinä han kin noil le oli vat lä hin nä suh teel li sen hou kut te le vat ar vos tuk -
set ja yh tiöi den va kaat tai po si tii vi set nä ky mät.

Myim me ra has ton omis ta mat No kian Ren kai den ja met säyh tiö UPM:n osak keet
sekä pie net omis tuk set Stors ko ge nis sa ja Accel le ron In dustrie sis sa. Li säk si ko tiu -
tim me voit to ja vä hen tä mäl lä omis tuk sia Novo Nor dis kis sa, Es si tys sä ja Vol vos sa.
Osa näis tä yh tiöis tä on ke hit ty nyt vah vas ti, joten ar vos tuk sis sa on ai em paa vä -
hem män varaa pet ty myk sil le. Ylei ses ti ot taen syynä myyn tei hin oli kui ten kin
uusien han kin to jen ra hoit ta mi nen.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Ruotsi 29 %

Suomi 25 %

Tanska 23 %

Norja 9 %

Malta 4 %

Muut 10 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.10.1987
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Poh jois maat Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 813,2 964,4 777,3

Kas vuo suus A, EUR 0,24850 0,28007 0,21974

Kas vuo suus A, NOK 2,61260 2,79370 2,31378

Kas vuo suus A, SEK 2,76337 2,86685 2,20802

Tuotto- osuus A, EUR 0,15092 0,17524 0,14084

Kas vuo suus B, EUR 15,72735 17,65465 13,79621

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,40
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 1,00
Juok se vat kulut A, % 1,41
Juok se vat kulut B, % 1,00
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 11 533,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -11,27
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -6,48
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -3,61
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % -10,92
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -16,95
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -12,93
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -10,31
Osuu den vo la ti li teet ti, % 20,89
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 20,85
Trac king Error, % 6,06
Ac ti ve Share, % 60,28
Shar pen luku 0,50
Sal kun kier to no peus, % 39

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
VINX Bench mark Cap EUR net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit yh teen sä 798 426,8 98,18
Kassa ja muut varat, netto 14 768,0 1,82

Ra has ton arvo 813 194,8 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 3 175 976,2 97,05
Kas vuo suus B 1 243,1 2,40
Tuotto- osuus A 29 338,6 0,54

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 798 426,8 98,18

Ener gia 39 155,0 4,82
Neste 910,2 43,02 39 155,0 4,82

In for maa tio tek no lo gia, IT 26 684,1 3,28
Nokia 6 166,9 4,33 26 684,1 3,28

Ku lu tus ta va rat 95 994,1 11,80
Evo lu tion 500,0 11 291,46 45 657,1 5,61
Hen nes & Mauritz B 1 400,0 1 248,13 14 130,7 1,74
Kindred Group SDB 3 707,4 1 207,65 36 206,4 4,45

Pe rus teol li suus 38 195,8 4,70
Chr. Han sen Hol ding 458,9 3 715,99 30 835,8 3,79
Huh ta mä ki 230,0 32,00 7 360,0 0,91

Päi vit täis ta va rat 74 027,7 9,10
Bak kafrost 475,0 6 476,30 27 831,0 3,42
Carls berg B 105,4 6 865,32 13 090,4 1,61
Es si ty B 970,0 3 039,15 23 839,6 2,93
Kesko B 449,4 20,62 9 266,8 1,14

Ra hoi tus 238 437,2 29,32
EQT 122,2 2 453,12 2 424,8 0,30
Gjen si di ge For si kring 2 100,0 2 020,69 38 390,7 4,72
Nor dea Bank 2 164,0 10,03 21 704,5 2,67
Sampo A 1 590,0 48,82 77 623,8 9,55
Svens ka Han dels ban ken A 2 610,5 1 168,73 24 672,7 3,03
Swedbank A 810,3 1 971,61 12 918,9 1,59
Tryg 2 730,0 1 229,62 60 701,8 7,46

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 160 917,2 19,79
ABB Ltd 702,8 3 516,21 19 985,3 2,46
Alfa Laval 230,0 3 348,30 6 227,7 0,77
Atlas Copco A 2 840,0 1 368,90 31 438,6 3,87
DSV A/S 99,1 8 154,05 14 605,0 1,80
Epi roc A 1 678,5 2 111,17 28 657,0 3,52
Metso Ou to tec Oyj 990,1 9,61 9 517,1 1,17
Tomra Sys tems 1 965,4 1 741,03 30 957,7 3,81
Ves tas Wind Sys tems 270,0 1 502,90 7 337,8 0,90
Volvo B 719,3 2 095,94 12 191,0 1,50

Ter vey den huol to 104 668,5 12,87

AstraZeneca 125,0 15 607,22 15 776,5 1,94
Elek ta B 960,3 698,35 5 423,2 0,67
Novo Nor disk B 476,0 6 975,38 60 040,6 7,38
SECT RA B 1 343,5 1 654,69 17 977,8 2,21
Ter veys ta lo Plc 872,1 6,25 5 450,5 0,67

Vies tin tä pal ve lut 15 455,8 1,90
Schibs ted ser. B 417,6 1 882,96 7 114,3 0,87
Telia Com pa ny 3 479,3 296,46 8 341,4 1,03

Yh dys kun ta pal ve lut 4 891,4 0,60
For tum 314,8 15,54 4 891,4 0,60

Kpl/ 
Nim. 
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/%
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Nor dea Poh jois maat Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -122 797 551,46   199 328 665,87  
Osin ko tuo tot 26 503 028,14   25 378 671,59  
Kor ko tuo tot 52 096,96   5,43  
Muut tuo tot 4 964 129,81   3 398 808,07  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -11 533 759,44   -12 791 289,57  

Kor ko ku lut -55 382,14   -101 512,26  
Muut kulut -5 726 471,24   -3 619 054,56  

Ti li kau den voit to/tap pio -108 593 909,37   211 594 294,57  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 798 426 783,97   947 548 635,98  
Myyn ti saa mi set 519 776,38   -  
Muut saa mi set

Muut 84 091,70   99 748,46  
Siir to saa mi set 12 896,99   4,82  
Rahat ja pank ki saa mi set 16 018 422,23   18 018 051,12  
Vas taa vaa yh teen sä 815 061 971,27   965 666 440,38  

Ra has ton arvo 813 194 807,04   964 383 435,94  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 518 389,00   -  
Muut velat

Muut 368 786,54   198 214,87  
Siir to ve lat 979 988,69   1 084 789,57  

Vas tat ta vaa yh teen sä 815 061 971,27   965 666 440,38  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 52 077 906,80   143 068 831,83  
Luo vu tus tap piot -21 525 833,52   -1 654 390,51  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -153 349 624,74   57 914 224,55  

Yh teen sä -122 797 551,46   199 328 665,87  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 45 860 283,62   133 325 604,00  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -199 209 908,36   -75 411 379,45  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  95 048,22   155 401,27  

Ra has ton arvo 1.1. 964 383 435,94   777 271 200,74  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 21 652 520,88   56 691 773,67  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -64 116 177,26   -81 091 785,39  
Tuo ton ja ko -131 063,15   -82 047,65  
Ti li kau den voit to/tap pio -108 593 909,37   211 594 294,57  
Ra has ton arvo 31.12. 813 194 807,04   964 383 435,94  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 813 194 807,04   964 383 435,94  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Pro Stable Re turn
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 oli vai kea suu rim mal le osal le maa il man osa ke mark ki nois ta. Useat te ki -
jät vai kut ti vat mark ki noi hin ne ga tii vi ses ti. Näitä oli vat mm. usei den kii na lais ten
kau pun kien ja aluei den ko ro na ra joi tuk set, mo nien eri toi mia lo jen kom po nent ti pu la
ja lo gis tiik kaon gel mat sekä huo let Ukrai nan sodan vai ku tuk sis ta ta lou teen ja ener -
gia sek to riin. Myös Fedin ai em paa aggres sii vi sem pi ra ha po li tiik ka ja kor ko jen
nousu USA:ssa pai noi vat mark ki na ke hi tys tä.

Ke hit ty vät mark ki nat ja kas vuo sak keet eri puo lil la maa il maa ot ti vat vas taan suu -
rim mat iskut. Kas vuo sak keet las ki vat eten kin kor ko jen nousun seu rauk se na. Las -
kun vai ku tus ta ko ros ti se että, näil lä osak keil la oli ollut pitkä vahva jakso ta ka naan.
Eu roop pa on ollut erit täin haa voit tu vas sa ase mas sa Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan.
Tämä hei jas tui myös Eu roo pan mark ki na ke hi tyk seen. Ja pa ni otti no peas ti käyt -
töön ko ti ta louk sien ku lu tuk seen koh dis tu via tukia ener gian hin tas ho kin ai ka na.
Ja pa nin osa ke mark ki nat kuu lui vat kin vä hi ten las ke nei den mark ki noi den jouk koon
pai kal li ses sa va luu tas sa mi tat tu na, mutta heik ko va luut ta pai noi eu roop pa lais ten
si joit ta jien tuot to ja. Vuo den jäl ki puo lis kol la useat osa ke mark ki nat sai vat ta kai sin
osan al ku vuo den ai ka na me ne te tys tä ar vos taan, kun in flaa tion kiih ty mi nen laan -
tui.

Rahasto- osuus ke hit tyi kan sain vä li siä mark ki noi ta pa rem min. Rahasto- osuuden
arvo laski hie man va luut ta kurs si muu tos ten vuok si. USA:n dol la ri vah vis tui suh -
tees sa eu roon, mikä hei ken si tuot toa jon kin ver ran, sillä rei lut 90 % ra has ton omis -
tuk sis ta on suo jat tu va luut ta ris kil tä suh tees sa pe rus va luut taan eli eu roon.

Par hai ten ke hit ty nei den omis tus ten jou kos sa oli kolme yh dys val ta lais ta ter vey -
den huol to yh tiö tä, Cigna, Bristol- Myers Squibb ja John son & John son. Ra has to
hyö tyi ylei ses ti suu ris ta omis tuk sis taan de fen sii vi sil lä sek to reil la ja de fen sii vi sis sä
yh tiöis sä. Kas vu yh tiöi den ja IT- sektorin pieni osuus oli myös eduk si. Tuot toa hei -
ken si eni ten se, ettei ra has to si joit ta nut lain kaan ener gia sek to ril le, joka ke hit tyi
sek to reis ta par hai ten.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Nordea- rahastojen si joi tus toi min nas sa ote taan huo mioon kan sain vä li set ym pä -
ris töä, yh teis kun ta vas tuu ta ja hyvää hal lin to ta paa kos ke vat sään nöt sekä vas tuul -
li sen si joit ta mi sen pe ri aat teet. Nor dea Pro Stable Return- rahaston si joi tus toi min -
nas sa so vel le taan muita Nordea- rahastoja tiu kem pia vas tuul li sen si joit ta mi sen pe -
ri aat tei ta kuten toi mia la koh tai sia seu lon ta kri tee re jä. Sal kun hoi ta jat vält tä vät si joit -
ta mas ta yh tiöi hin, joi den lii ke vaih dos ta yli 5 % tulee ase-, tupakka- , alkoholi- ,
uhkapeli-  ja/tai por no teol li suu teen liit ty vien tuot tei den ja pal ve lui den val mis tuk -
ses ta tai myyn nis tä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa.
Joh dan nais ten osuus ra has ton ar vos ta on vaih del lut -5 %:n ja +3 %:n vä lil lä.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 52 %

Ranska 8 %

Saksa 6 %

Iso-Britannia 6 %

Japani 6 %

Muut 23 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 24.9.1999
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, I kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 398,5 410,5 438,4

Kas vuo suus C, EUR 2,91182 3,07981 2,51238

Tuotto- osuus C, EUR 11,18590 12,15140 10,15770

Kas vuo suus I, EUR 2,98823 3,15905 2,57573

Kas vuo suus I, SEK 33,22975 32,51424 25,81095

Tuotto- osuus I, EUR 1,06964 1,16073 0,96967

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,80
Juok se vat kulut C, % 0,85
Juok se vat kulut I, % 0,80
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,06
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 3 097,8
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -5,45
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -5,41
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % 2,20
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % 16,77
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku 0,30
Sal kun kier to no peus, % 91

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den I arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va luut ta joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Joh dan nais so pi muk set

Va kioi mat to mat joh dan nais so pi muk set 5 097,4 1,28
Va luut ta joh dan nai set 5 097,4 1,28

Ter mii ni so pi muk set 5 097,4 1,28
FX FWD EUR/CAD 28-02-2023 365,7 0,09
FX FWD EUR/CHF 28-02-2023 11,4 0,00
FX FWD EUR/GBP 28-02-2023 293,8 0,07
FX FWD EUR/HKD 28-02-2023 64,3 0,02
FX FWD EUR/JPY 28-02-2023 -558,5 -0,14
FX FWD EUR/SEK 28-02-2023 49,1 0,01
FX FWD EUR/SGD 28-02-2023 -41,5 -0,01
FX FWD EUR/USD 30-01-2023 4 750,1 1,19
FX FWD EUR/USD 31-01-2023 163,1 0,04

Ar vo pa pe rit yh teen sä 386 264,0 96,94
Joh dan nais so pi muk set 5 097,4 1,28
Kassa ja muut varat, netto 7 098,3 1,78

Ra has ton arvo 398 459,7 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 115 448,7 86,58
Tuotto- osuus I 48 677,8 13,07
Kas vuo suus C 482,2 0,35
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Va luut ta ter mii nien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Va luut ta
CAD -13 792,0
CHF -6 357,4
EUR 302 268,6
GBP -12 439,8
HKD -4 399,9
JPY -21 870,6
SEK -2 352,6
SGD -5 671,9
USD -230 286,9

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 386 264,0 96,94

In for maa tio tek no lo gia, IT 79 108,6 19,85
Aka mai Tech no lo gies 83,3 89,97 6 579,1 1,65
Am docs 75,4 97,01 6 421,0 1,61
Cap ge mi ni 12,6 155,95 1 957,5 0,49
CGI 87,0 168,77 7 021,6 1,76
Check Point Software Tech no lo gies 50,2 134,64 5 930,4 1,49
Cisco Sys tems 231,0 50,84 10 311,9 2,59
Cognizant Tech no lo gy So lu tions 48,9 61,04 2 617,8 0,66
Fi serv 87,0 107,87 8 237,6 2,07
Gen pact 80,2 49,44 3 480,5 0,87
Ky oce ra 45,7 46,53 2 126,3 0,53
Mic ro soft 31,2 255,95 7 010,7 1,76
Open Text 41,0 58,02 1 137,5 0,29
Oracle 74,7 87,24 5 721,7 1,44
TD SYNNEX 40,4 101,08 3 581,7 0,90
Visa 15,4 221,73 2 998,7 0,75
VMware 34,6 131,02 3 974,7 1,00

Kiin teis töt 6 001,5 1,51
Link REIT 383,6 477,30 2 638,7 0,66
Mit su bis hi Es ta te 101,2 12,15 1 229,6 0,31
Su mi to mo Real ty & De ve lop ment 14,1 22,16 312,5 0,08
Sun Hung Kai Pro per ties 142,0 889,63 1 820,6 0,46

Ku lu tus ta va rat 17 628,6 4,42
Cie Ge ne ra le des Etablis se ments Mic he lin SCA 137,6 25,99 3 576,5 0,90
eBay 211,7 44,26 8 225,6 2,06
Grand Ca ny on Educa tion 6,2 112,77 610,7 0,15
LKQ 93,6 57,00 4 681,8 1,18
Trac tor Supply 2,5 240,10 533,9 0,13

Pe rus teol li suus 10 504,2 2,64
Air Liqui de 31,6 132,40 4 180,5 1,05
Shin- Etsu Che mical 37,1 115,22 4 274,6 1,07
Sol vay 21,7 94,46 2 049,0 0,51

Päi vit täis ta va rat 39 730,9 9,97
Coca- Cola 169,9 67,89 10 127,5 2,54
Coca- Cola Eu ro paci fic Part ners 78,5 59,04 4 069,4 1,02
Kerry Group 11,5 84,24 967,4 0,24
Metro Inc/CN 16,6 108,41 860,6 0,22
Mondelez In ter na tio nal 137,2 71,13 8 566,7 2,15
Nest le 22,4 105,79 2 428,8 0,61
Rec kitt Benc ki ser Group 103,4 51,05 6 704,5 1,68
Uni le ver 128,1 46,87 6 006,0 1,51

Ra hoi tus 25 456,2 6,39
Allianz 41,4 200,90 8 314,8 2,09
Bank of Nova Sco tia/The 45,1 95,93 2 070,3 0,52
Chubb 8,3 235,44 1 724,3 0,43
Muenc he ner Rueckversicherungs- Gesellschaft

AG in M
9,3 304,00 2 812,3 0,71

Oversea- Chinese Ban king 269,7 17,43 2 294,6 0,58
Royal Bank of Ca na da 15,9 184,08 1 399,7 0,35
State Street 39,3 82,79 2 854,4 0,72
Svens ka Han dels ban ken A 250,4 1 168,73 2 366,4 0,59
Uni ted Over seas Bank 75,5 43,94 1 619,3 0,41

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 21 193,2 5,32
Brenn tag 41,7 59,72 2 489,7 0,62
Deutsche Post 118,5 35,18 4 170,2 1,05
FedEx 19,8 184,85 3 213,8 0,81
Sie mens 18,3 129,64 2 374,1 0,60
Vinci 95,9 93,29 8 945,5 2,25

Ter vey den huol to 101 240,4 25,41
Baxter In ter na tio nal 79,9 54,40 3 818,0 0,96
Bristol- Myers Squibb 122,5 76,79 8 259,4 2,07
Cen te ne 44,0 87,53 3 379,9 0,85
Cigna 35,7 353,62 11 092,2 2,78
CVS Health 141,6 99,46 12 367,5 3,10
Ele vance Health 12,8 547,47 6 161,9 1,55
Fre se nius 143,6 26,25 3 770,0 0,95
GSK 124,9 12,75 2 024,4 0,51
John son & John son 66,9 188,53 11 069,9 2,78
La bo ra to ry Corp of Ame rica 12,7 251,32 2 804,4 0,70
Medt ro nic 92,8 82,95 6 757,2 1,70
Merck 35,3 118,41 3 671,7 0,92
Merck KGaA 1,8 180,90 327,8 0,08
Pat ter son Cos 82,1 29,92 2 155,3 0,54
Pfizer 90,2 54,69 4 332,0 1,09
Pres ti ge Con su mer Healthca re 31,4 66,81 1 844,7 0,46
Roche Hol ding 13,7 286,85 4 030,6 1,01
Sa no fi 132,7 89,84 11 922,7 2,99
Ta ke da Phar maceu tical 49,7 29,19 1 450,9 0,36

Vies tin tä pal ve lut 57 786,8 14,50

Alp ha bet 126,9 94,16 10 488,6 2,63
AT&T 446,9 19,65 7 709,6 1,93
Comcast 270,1 37,32 8 850,0 2,22
KDDI 123,7 28,28 3 498,9 0,88
Meta Plat forms 27,8 128,43 3 136,5 0,79
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 355,2 26,72 9 489,3 2,38
Ro gers Com mu nica tions 42,3 91,64 1 853,7 0,47
Sin ga po re Te lecom mu nica tions 1 018,3 3,68 1 828,3 0,46
Verizon Com mu nica tions 164,6 42,05 6 076,3 1,52
Warner Bros Disco ve ry 96,0 10,12 852,6 0,21
Zi� Davis 54,0 84,42 4 003,1 1,00

Yh dys kun ta pal ve lut 27 613,7 6,93
Edi son In ter na tio nal 21,2 67,90 1 263,8 0,32
EDP - Ener gias de Por tu gal 786,2 4,66 3 660,3 0,92
En de sa 271,0 17,64 4 779,7 1,20
Iberdro la 883,3 10,93 9 654,2 2,42
Public Ser vice En terpri se Group 73,2 65,39 4 200,9 1,05
SSE 210,1 15,19 4 054,8 1,02

Kpl/ 
Nim. 
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JP Mor gan SE
BNP Pa ri bas SA
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Socie te Ge ne ra le SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE



Nor dea Pro Stable Re turn Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -3 714 790,79   109 294 482,56  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -22 558 836,33   -29 296 225,18  
Osin ko tuo tot 9 510 862,17   10 318 942,34  
Kor ko tuo tot 22 317,81   3 743,40  
Muut tuo tot 9 928 005,35   4 677 246,66  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -3 097 824,85   -3 352 637,59  

Kor ko ku lut -11 790,19   -16 927,40  
Muut kulut -9 517 763,98   -3 911 999,39  

Ti li kau den voit to/tap pio -19 439 820,81   87 716 625,40  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 386 263 981,12   405 218 499,74  
Myyn ti saa mi set 367 161,46   93 240,55  
Muut saa mi set

Joh dan nais so pi mus ten ar von nousut 5 987 268,74   1 130 429,16  
Siir to saa mi set 260 302,46   552 320,07  
Rahat ja pank ki saa mi set 7 225 690,47   5 521 766,65  
Vas taa vaa yh teen sä 400 104 404,25   412 516 256,17  

Ra has ton arvo 398 459 739,66   410 547 710,98  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 366 648,86   160 798,16  
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 889 852,10   1 535 791,39  
Muut 116 149,43   -  

Siir to ve lat 272 014,20   271 955,64  
Vas tat ta vaa yh teen sä 400 104 404,25   412 516 256,17  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 57 830 509,71   86 948 447,57  
Luo vu tus tap piot -9 737 290,19   -12 607 831,31  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -51 810 831,99   34 953 866,30  

Kor ko si don nai set erät
Luo vu tus voi tot 2 821,68   -  

Yh teen sä -3 714 790,79   109 294 482,56  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 28 345 138,49   8 978 477,51  
Tap piot -56 406 753,69   -36 064 612,27  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 5 502 778,87   -2 210 090,42  

Yh teen sä -22 558 836,33   -29 296 225,18  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 19 395 240,37   54 753 355,92  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -65 703 293,49   -22 009 580,04  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  238 101,43   222 700,82  

Ra has ton arvo 1.1. 410 547 710,98   438 376 080,59  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 79 388 450,01   76 882 437,89  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -70 557 441,38   -191 088 853,30  
Tuo ton ja ko -1 479 159,14   -1 338 579,60  
Ti li kau den voit to/tap pio -19 439 820,81   87 716 625,40  
Ra has ton arvo 31.12. 398 459 739,66   410 547 710,98  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 398 459 739,66   410 547 710,98  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Pro Suomi
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi oli ra has tol le var sin myrs kyi sä, kun osa ke kurs sien lasku oli kak si nu me rois ta.
Kurs si las kuun vai kut ti vah vas ti jär kyt tä vä Ukrai nan sota, jonka seu rauk se na Suomi
jou tui yh des sä muun Eu roo pan kans sa kes kel le ener gia krii siä. Osa ke mark ki noi ta
pai noi vat myös EKP:n ko ron nos tot, joil la kes kus pank ki pyrki hil lit se mään hä lyt tä -
vän no pe aa in flaa tio ta

Ter vey den huol to sek to ri oli yksi par hai ten ke hit ty neis tä sek to reis ta de fen sii vis ten
omi nai suuk sien sa an sios ta. Myös ener gia sek to ri ja eten kin Neste pär jä si vät hyvin.
Ku lut ta ja kes kei set yh tiöt ja yh tiöt, joil la on pal jon Ve nä jään liit ty vää lii ke toi min taa,
las ki vat eni ten. Eten kin No kian Ren kaat ja For tum kär si vät pa ho ja tap pioi ta.
Rahasto- osuuden tuot to ke hi tys jäi hie man jäl keen ver tai luin dek sis tä osa ke va lin to -
jen vuok si.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Rahoitus 20 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut
19 %

Perusteollisuus 15 %

Informaatioteknologia 12 %

Energia 7 %

Muut 26 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 10.3.1993
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, I kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 559,2 630,0 487,7

Kas vuo suus C, EUR 135,11752 158,50120 129,00067

Tuotto- osuus C, EUR 11,50210 14,11584 11,89317

Kas vuo suus I, EUR 141,20210 165,22107 134,06780

Tuotto- osuus I, EUR 47,74654 58,47663 49,12040

Kulut
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,75
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,50
Juok se vat kulut C, % 0,75
Juok se vat kulut I, % 0,50
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 2 820,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Nor dea Pro Suomi - rahaston C- osuussarjan hal lin noin ti palk kio ta on alen net tu 30.6.2021 al -
kaen: vuo tui nen palk kio on 0,75 % (ai em min 0,85 % p.a.).

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien
hal lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja
tuotto- osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -14,75
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -14,54
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -13,58
Osuu den vo la ti li teet ti, % 21,72
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 19,74
Trac king Error, % 1,09
Ac ti ve Share, % 7,20
Shar pen luku 0,27
Sal kun kier to no peus, % 27

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den I arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has to on ak tii vi ses ti hal lin noi tu, ja sen si joi tusu ni ver su mi on kes kit ty nyt. Kes kit ty nei syy -

den aste ra joit taa yleen sä saa vu tet ta vis sa ole vaa Ac ti ve Share - lukua eli ak tii vio suut ta. Luku
kuvaa, kuin ka suuri pro sent tio suus ra has ton sal kun si säl lös tä eroaa ver tai luin dek sis tä.

Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -
vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2007-12-31 OMX Hel sin ki Cap gross re turn

2018-09-28 OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR) Ar vo pa pe rit yh teen sä 557 591,9 99,71
Kassa ja muut varat, netto 1 604,5 0,29

Ra has ton arvo 559 196,4 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 3 553,8 89,74
Kas vuo suus C 221,0 5,34
Tuotto- osuus I 576,7 4,92
Tuotto- osuus C 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 557 591,9 99,71

Ener gia 41 042,8 7,34
Neste 954,0 43,02 41 042,8 7,34

In for maa tio tek no lo gia, IT 65 349,3 11,69
Nokia 10 731,8 4,33 46 436,7 8,30
Qt Group Plc 90,0 44,50 4 005,8 0,72
Tie toEV RY Cor po ra tion 542,8 26,52 14 396,1 2,57
WithSecure 372,1 1,37 510,8 0,09

Kiin teis töt 10 752,9 1,92
Ko ja mo plc 779,2 13,80 10 752,9 1,92

Ku lu tus ta va rat 14 769,2 2,64
Fis kars 199,2 15,38 3 063,1 0,55
Ma ri mek ko 311,2 8,76 2 725,7 0,49
Musti Group 99,3 15,61 1 550,0 0,28
No kian Ren kaat 370,4 9,58 3 548,0 0,63
Tok man ni Group 343,9 11,29 3 882,3 0,69

Pe rus teol li suus 82 857,9 14,82
Huh ta mä ki 347,9 32,00 11 133,2 1,99
Ke mi ra 730,1 14,33 10 462,0 1,87
Metsä Board Cor po ra tion B 650,0 8,77 5 697,0 1,02
Ou to kum pu 1 633,0 4,73 7 725,9 1,38
SSAB B 355,3 4,88 1 732,1 0,31
Stora Enso R 1 678,3 13,15 22 069,9 3,95
UPM- Kymmene 688,2 34,93 24 037,7 4,30

Päi vit täis ta va rat 30 557,6 5,46
Kesko B 1 230,4 20,62 25 371,8 4,54
Olvi A 68,5 33,15 2 269,3 0,41
Rai sio V 1 171,3 2,49 2 916,6 0,52

Ra hoi tus 112 953,1 20,20
Cap Man 849,2 2,71 2 297,0 0,41
eQ Plc 99,1 25,45 2 522,5 0,45
Nor dea Bank 5 382,1 10,03 53 982,8 9,65
Sampo A 1 109,2 48,82 54 150,9 9,68

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 108 944,3 19,48
Car go tec B 167,7 41,32 6 928,7 1,24
Enen to Group Plc 40,9 21,40 876,1 0,16
Kone B 531,0 48,30 25 648,5 4,59
Ko nec ra nes 328,1 28,76 9 437,2 1,69
Metso Ou to tec Oyj 2 733,1 9,61 26 270,7 4,70
Upo nor 501,3 16,61 8 326,3 1,49
Val met Cor po ra tion 669,5 25,16 16 843,6 3,01
Wärtsilä 1 857,3 7,87 14 613,2 2,61

Ter vey den huol to 33 346,7 5,96
Orion B 508,0 51,24 26 027,6 4,65
Re ve nio Group Cor po ra tion 161,7 38,60 6 242,1 1,12
Ter veys ta lo Plc 172,3 6,25 1 077,1 0,19

Vies tin tä pal ve lut 32 918,0 5,89
Elisa 502,6 49,46 24 859,5 4,45
Sa no ma Plc 397,3 9,82 3 901,3 0,70
Telia Com pa ny FDR 1 735,8 2,40 4 157,2 0,74

Yh dys kun ta pal ve lut 24 100,1 4,31
For tum 1 550,8 15,54 24 100,1 4,31

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -111 928 215,29   90 228 350,86  
Osin ko tuo tot 24 646 154,94   15 998 188,22  
Kor ko tuo tot 4 761,88   -  
Muut tuo tot 25 842,01   1 996,22  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -2 820 611,98   -2 627 553,62  

Kor ko ku lut -8 252,34   -10 151,96  
Muut kulut -40 550,05   -15 422,51  

Ti li kau den voit to/tap pio -90 120 870,83   103 575 407,21  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 557 591 888,82   628 655 385,38  
Muut saa mi set

Muut 152 576,00   3 874,94  
Siir to saa mi set 1 991,27   -  
Rahat ja pank ki saa mi set 1 956 827,18   1 779 413,36  
Vas taa vaa yh teen sä 559 703 283,27   630 438 673,68  

Ra has ton arvo 559 196 378,73   629 988 767,49  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 253 408,86   -  
Muut velat

Muut 13 555,01   199 999,99  
Siir to ve lat 239 940,67   249 906,20  

Vas tat ta vaa yh teen sä 559 703 283,27   630 438 673,68  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 18 290 355,61   39 260 612,17  
Luo vu tus tap piot -13 729 739,11   -4 068 298,90  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -116 488 831,79   55 036 037,59  

Yh teen sä -111 928 215,29   90 228 350,86  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 12 950 874,85   87 421 310,41  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -129 439 706,64   -32 385 272,82  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  95 406,33   124 595,27  

Ra has ton arvo 1.1. 629 988 767,49   487 729 331,10  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 134 873 558,39   174 205 082,67  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -114 152 416,00   -135 455 453,00  
Tuo ton ja ko -1 392 660,32   -65 600,49  
Ti li kau den voit to/tap pio -90 120 870,83   103 575 407,21  
Ra has ton arvo 31.12. 559 196 378,73   629 988 767,49  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 559 196 378,73   629 988 767,49  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Suo ma lai set Täh det
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi oli epä va kaa ja osa ke mark ki noi den tuo tot oli vat ne ga tii vi set, kun maa il man -
ta lou teen vai kut ti vat Ve nä jän hyök käys Ukrai naan, on gel mat toi mi tus ket juis sa ja
in flaa tio. Rahasto- osuuden tuot toa alen si vat eni ten si joi tuk set teol li suus tuot tei siin
ja - palveluihin, ku lu tus ta va roi hin ja - palveluihin sekä IT- sektorille. Tuot toa kas vat ti -
vat puo les taan omis tuk set rahoitus- , terveydenhuolto-  ja ener gia sek to reil la. Yk sit -
täi sis tä omis tuk sis ta tuot to ja kas vat ti vat eni ten Sampo ja Orion, ja niitä alen si vat
eni ten Nokia ja For tum.

Rahasto- osuuden ver tai luin dek siä pa rem pi tuot to oli pää asias sa yk sit täis ten
osa ke va lin to jen an sio ta. Tämä vas taa si joi tus fi lo so fi aam me, jonka mu kai ses ti et -
sim me aliar vos tet tu ja yri tyk siä laa jan pe rus te ki jöi hin pe rus tu van tut ki muk sem me
avul la.

Ra has ton ke hi tys tä in dek siin näh den tu ki vat eni ten omis tuk sem me For tu mis sa
(koska kas va tim me omis tus tam me vuo den ai ka na), lää keyh tiö Novo Nor dis kis sa
ja Sam mos sa. Suh teel lis ta tuot toa pa ran si vat ali pai not oh jel mis to yh tiö QT Grou -
pis sa, Wärtsilässä ja kiin teis töyh tiö Ko ja mos sa.

Tuot toa hei ken si vät ali pai not Orio nis sa ja Nor deas sa. Sitä alen si vat myös omis -
tuk set lem mik kie läin tar vi keyh tiö Mus tis sa ja Ter veys ta los sa.

Si joi tim me vuon na 2022 lää keyh tiö AstraZenecaan, Eli saan, Svens ka Han dels -
ban ke niin, palautus-  ja la jit te lu jär jes tel miä val mis ta vaan Tom raan ja Orio niin. Kas -
va tim me li säk si omis tuk siam me For tu mis sa, Mus tis sa, Te lias sa ja Nor deas sa. Si joi -
tus pää tök sem me pe rus tu vat pe rus te ki jöi den ana lyy siin ja nä ke myk seem me siitä,
että ky seis ten yh tiöi den osak keet ovat aliar vos tet tu ja.

Myim me omis tuk sem me Es si tys sä, UPM:ssä, Vol vos sa ja Puu ilos sa. Vä hen sim -
me omis tuk sia Novo Nor dis kis sa, Huh ta mäes sä, No kian Ren kais sa, Nes tees sä,
Kes kos sa ja No kias sa. Omis tus ten myyn tiä tai vä hen tä mis tä kos ke vat pää tök sem -
me pe rus tui vat pe rus te ki jöi den ana lyy siin, mutta otim me huo mioon myös osa ke -
kurs sien no pean nousun ja/tai omis tuk sen suu ruu den muu tok sen suh tees sa sal -
kun ris kiin.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Nor dea Suo ma lai set Täh det - rahaston osa ke va lin ta pe rus tuu sekä ta lou del li siin
te ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri tyk set val vo vat ja hal lit se vat ym pä ris töön, yh -
teis kun taan sekä hy vään hal lin to ta paan eli ESG- tekijöihin liit ty viä ris ke jä ja mah -
dol li suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri tyk set, jois sa mah dol li siin ESG- riskeihin va rau -
du taan en nal ta ja toi min ta on suun ni tel mal lis ta, ja jotka myös kin ta lou del lis ten
tun nus lu ku jen va los sa ovat mie len kiin toi sia, voi daan va li ta ra has ton salk kuun.

Ra has ton si joi tus toi min nas sa pai no te taan yh tiöi tä, jotka pys ty vät vas taa maan
glo baa lei hin kes tä vän ke hi tyk sen aset ta miin vaa ti muk siin ja kes kit ty vät uusiin ja
kes tä viin rat kai sui hin. Ra has to pyr kii va lit se maan mah dol li sim man op ti maa li sen
va li koi man yri tyk siä ra has ton salk kuun ja sul ke maan pois sel lai sia yh tiöi tä, joi den
toi min ta mal li on vä hem män vas tuul li nen ja kes tä vä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Rahoitus 23 %

Informaatioteknologia 14 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut
13 %

Yhdyskuntapalvelut 9 %

Terveydenhuolto 8 %

Muut 32 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 15.5.1992
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Suo ma lai set Täh det Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 350,8 423,3 253,1

Kas vuo suus A, EUR 3,70345 4,22932 3,44584

Tuotto- osuus A, EUR 2,17564 2,57200 2,15833

Kas vuo suus C, EUR 3,88560 4,41284 3,57571

Ra has ton nimi oli Nor dea Suomi 12.4.2021 saak ka.

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,40
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,85
Juok se vat kulut A, % 1,41
Juok se vat kulut C, % 0,85
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,01
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 5 006,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -12,43
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -11,95
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -12,69
Osuu den vo la ti li teet ti, % 21,71
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 19,82
Trac king Error, % 4,47
Ac ti ve Share, % 50,15
Shar pen luku 0,45
Sal kun kier to no peus, % 55

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2007-12-31 OMX Hel sin ki Cap gross re turn

2018-09-28 OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross re turn

2021-02-26 OMX Hel sin ki Cap gross re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit yh teen sä 337 349,3 96,16
Kassa ja muut varat, netto 13 461,3 3,84

Ra has ton arvo 350 810,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 93 435,6 98,64
Tuotto- osuus A 2 174,7 1,35
Kas vuo suus C 11,7 0,01

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 337 349,3 96,16

Ener gia 26 275,5 7,49
Neste 610,8 43,02 26 275,5 7,49

In for maa tio tek no lo gia, IT 49 250,5 14,04
F- Secure 2 554,2 2,83 7 228,3 2,06
Nokia 6 533,1 4,33 28 268,6 8,06
Vai sa la A 259,7 39,45 10 246,8 2,92
WithSecure 2 554,2 1,37 3 506,9 1,00

Ku lu tus ta va rat 16 788,0 4,79
Hen nes & Mauritz B 327,8 1 248,13 3 308,3 0,94
Musti Group 509,6 15,61 7 955,5 2,27
No kian Ren kaat 216,9 9,58 2 077,5 0,59
Tok man ni Group 305,3 11,29 3 446,6 0,98

Pe rus teol li suus 12 541,0 3,57
Chr. Han sen Hol ding 142,1 3 715,99 9 546,7 2,72
Huh ta mä ki 93,6 32,00 2 994,3 0,85

Päi vit täis ta va rat 24 147,3 6,88
Bak kafrost 148,6 6 476,30 8 704,2 2,48
Kesko B 707,0 20,62 14 579,1 4,16
Rai sio V 347,0 2,49 863,9 0,25

Ra hoi tus 79 983,3 22,80
Gjen si di ge For si kring 523,2 2 020,69 9 565,3 2,73
Nor dea Bank 1 317,1 10,03 13 210,6 3,77
Sampo A 707,5 48,82 34 541,1 9,85
Svens ka Han dels ban ken A 1 210,9 1 168,73 11 444,4 3,26
Tryg 504,7 1 229,62 11 221,9 3,20

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 47 343,7 13,50
Ca ve rion Cor po ra tion 913,0 6,93 6 327,4 1,80
Enen to Group Plc 57,0 21,40 1 219,1 0,35
Kone B 125,9 48,30 6 081,9 1,73
Metso Ou to tec Oyj 1 782,7 9,61 17 135,7 4,88
Tomra Sys tems 394,1 1 741,03 6 208,1 1,77
Upo nor 131,9 16,61 2 191,2 0,62
Ves tas Wind Sys tems 301,0 1 502,90 8 180,3 2,33

Ter vey den huol to 27 434,4 7,82
AstraZeneca 57,3 15 607,22 7 227,3 2,06

Nigh tin ga le Health Oyj 533,3 1,02 541,8 0,15
Novo Nor disk B 62,5 6 975,38 7 882,8 2,25
Orion B 64,1 51,24 3 285,0 0,94
Re ve nio Group Cor po ra tion 61,0 38,60 2 353,3 0,67
Ter veys ta lo Plc 983,1 6,25 6 144,2 1,75

Vies tin tä pal ve lut 20 367,3 5,81
Elisa 321,6 49,46 15 906,8 4,53
Telia Com pa ny FDR 1 862,4 2,40 4 460,4 1,27

Yh dys kun ta pal ve lut 33 218,4 9,47
For tum 2 137,6 15,54 33 218,4 9,47

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %



Nor dea Suo ma lai set Täh det Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -58 879 353,32   65 236 937,55  
Osin ko tuo tot 11 641 035,02   9 898 847,61  
Kor ko tuo tot 26 265,83   0,90  
Muut tuo tot 134 964,14   137 299,88  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -5 005 982,26   -5 287 474,02  

Kor ko ku lut -28 693,90   -39 675,26  
Muut kulut -375 855,76   -265 658,97  

Ti li kau den voit to/tap pio -52 487 620,25   69 680 277,69  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 337 349 316,94   416 012 395,37  
Muut saa mi set

Muut 86 199,03   121 342,42  
Siir to saa mi set 11 411,99   0,83  
Rahat ja pank ki saa mi set 14 015 559,35   7 728 763,59  
Vas taa vaa yh teen sä 351 462 487,31   423 862 502,21  

Ra has ton arvo 350 810 580,73   423 328 700,67  
Vie ras pää oma

Muut velat
Muut 229 708,31   51 475,68  

Siir to ve lat 422 198,27   482 325,86  
Vas tat ta vaa yh teen sä 351 462 487,31   423 862 502,21  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 17 923 865,85   38 673 157,63  
Luo vu tus tap piot -6 062 554,79   -170 887,04  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -70 740 664,38   26 734 666,96  

Yh teen sä -58 879 353,32   65 236 937,55  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 7 538 771,77   57 157 456,60  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -78 279 436,15   -30 422 789,64  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  58 584,71   72 860,17  

Ra has ton arvo 1.1. 423 328 700,67   253 065 363,72  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 16 113 811,33   124 582 831,97  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -35 985 607,67   -23 880 374,69  
Tuo ton ja ko -158 703,35   -119 398,02  
Ti li kau den voit to/tap pio -52 487 620,25   69 680 277,69  
Ra has ton arvo 31.12. 350 810 580,73   423 328 700,67  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 350 810 580,73   423 328 700,67  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Suomi Pas sii vi nen
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi oli ra has tol le var sin myrs kyi sä, kun osa ke kurs sien lasku oli kak si nu me rois ta.
Suuri syy kurs si las kuun oli jär kyt tä vä Ukrai nan sota, jonka seu rauk se na Suomi jou -
tui yh des sä muun Eu roo pan kans sa kes kel le ener gia krii siä. Osa ke mark ki noi ta pai -
noi vat myös EKP:n ko ron nos tot, joil la kes kus pank ki pyrki hil lit se mään hä lyt tä vän
no pe aa in flaa tio ta

Ter vey den huol to sek to ri oli yksi par hai ten ke hit ty neis tä sek to reis ta de fen sii vis ten
omi nai suuk sien sa an sios ta. Myös ener gia sek to ri ja eten kin Neste pär jä si vät hyvin.
Ku lut ta ja kes kei set yh tiöt ja yh tiöt, joil la on pal jon Ve nä jään liit ty vää lii ke toi min taa,
las ki vat eni ten. Eten kin No kian Ren kaat ja For tum kär si vät pa ho ja tap pioi ta.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

Pas sii vi sis ta ra has tois ta an net ta vat tie dot
Ra has to on pas sii vi nen osa ke ra has to, joka ke hi tyk sel tään pyr kii lä hel le ver tai luin -
dek siä täy del li sen repli koin nin avul la eli seu raa maan in dek siä mah dol li sim man
tar kas ti. Rahasto- osuuden tuot to ja in dek sin ar von ke hi tys voi vat kui ten kin hie man
poi ke ta toi sis taan muun muas sa sen seu rauk se na, että ra has to nou dat taa Nor -
dean vas tuul li sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Tämä tar koit taa, että tie tyt in dek sis sä
ole vat osak keet voi daan sul kea pois. Ra has to tekee pää asias sa suo ria osa ke si joi -
tuk sia

Ra has ton ak tii vi ris ki eli Trac king Error (TE) oli 0,67 jou lu kuun 2022 lo pus sa.
Ra has ton his to rial li seen ke hi tyk seen pe rus tu va Trac king Error ker too, miten pal -

jon rahasto- osuuden tuot to eroaa ver tai luin dek sin tuo tos ta eli miten suuri ra has to -
si joi tuk seen liit ty vä riski on suh tees sa ver tai luin dek siin. Mi kä li ra has ton TE on
pieni, kuten in dek siä seu raa vil la ra has toil la yleen sä, on to den nä köis tä, että osuu -
den tuot to seu rai lee melko tar kas ti ver tai luin dek siä.

Suomi Pas sii vi nen - rahaston TE sekä tuot to lu ku jen eroa vai suu det osuu den
arvon ja ver tai luin dek sin vä lil lä ovat yleen sä to del la pie net, sillä se jäl jit te lee ver -
tai luin dek siä niin tar kas ti kuin mah dol lis ta.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot
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Teollisuustuotteet ja -palvelut
19 %

Rahoitus 19 %

Perusteollisuus 14 %

Informaatioteknologia 12 %

Energia 8 %

Muut 28 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 17.9.2008
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, I kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Suomi Pas sii vi nen Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 196,6 255,0 282,5

Kas vuo suus B, EUR 33,98435 39,64130 32,28516

Tuotto- osuus B, EUR 25,36053 30,60474 25,67326

Kas vuo suus C, EUR 35,04188 40,75128 33,08978

Tuotto- osuus C, EUR 11,57324 13,92391 11,64514

Kas vuo suus I, EUR 35,10197 40,90370 33,27997

Tuotto- osuus I, EUR 25,45216 30,68419 25,71405

Kulut
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,20
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,40
Juok se vat kulut B, % 0,50
Juok se vat kulut C, % 0,20
Juok se vat kulut I, % 0,40
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 889,7
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä täysi jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Täy den
jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi vit täi -
seen ar voon on enin tään 0,50 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä voi li -
sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met oli vat
käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2022 mer kin nät 0,09 % ja lu nas tuk set 0,09 % 
1.4.–30.6.2022 mer kin nät 0,11 % ja lu nas tuk set 0,11 % 
1.7.–30.9.2022 mer kin nät 0,10 % ja lu nas tuk set 0,10 % 
1.10.–31.12.2022 mer kin nät 0,09 % ja lu nas tuk set 0,10 %.

 
Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % -14,27
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -14,01
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -14,18
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -13,58
Osuu den vo la ti li teet ti, % 21,16
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 19,74
Trac king Error, % 0,67
Ac ti ve Share, % 0,42
Shar pen luku 0,29
Sal kun kier to no peus, % 40

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den I arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has to on pas sii vi nen osa ke ra has to, ja siitä syys tä sen Trac king Error ja Ac ti ve Share

ovat pie net. Li sä tie to ja ra has ton sal kun koos tu muk ses ta ja Trac king Er ro ris ta on esi tet ty
edel li sel lä si vul la.

Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -
vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
OMX Hel sin ki Bench mark Cap ped gross re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR) Ar vo pa pe rit yh teen sä 196 098,7 99,74
Kassa ja muut varat, netto 506,0 0,26

Ra has ton arvo 196 604,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus I 2 896,7 51,72
Kas vuo suus B 1 659,9 28,69
Kas vuo suus C 546,9 9,75
Tuotto- osuus I 510,6 6,61
Tuotto- osuus B 159,6 2,06
Tuotto- osuus C 199,3 1,17

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 196 098,7 99,74

Ener gia 15 711,4 7,99
Neste 365,2 43,02 15 711,4 7,99

In for maa tio tek no lo gia, IT 23 145,4 11,77
F- Secure 178,5 2,83 505,2 0,26
Go fo re Plc 20,7 22,20 460,5 0,23
Nokia 3 872,1 4,33 16 754,4 8,52
Qt Group Plc 29,2 44,50 1 301,3 0,66
Tie toEV RY Cor po ra tion 146,2 26,52 3 876,7 1,97
WithSecure 180,2 1,37 247,4 0,13

Kiin teis töt 4 019,1 2,04
Ci tycon 124,4 6,26 777,9 0,40
Ko ja mo plc 234,9 13,80 3 241,2 1,65

Ku lu tus ta va rat 7 062,4 3,59
Fis kars 66,4 15,38 1 021,1 0,52
Har via Plc 28,1 17,68 496,3 0,25
Ma ri mek ko 55,6 8,76 487,2 0,25
Musti Group 47,5 15,61 741,8 0,38
No kian Ren kaat 193,0 9,58 1 848,8 0,94
Purmo Group Plc 11,6 8,22 95,6 0,05
Puu ilo 89,5 5,85 523,2 0,27
Stock mann 183,9 1,97 362,7 0,18
Tok man ni Group 73,7 11,29 831,6 0,42
YIT- Yhtymä 265,9 2,46 654,2 0,33

Pe rus teol li suus 28 176,5 14,33
Huh ta mä ki 148,4 32,00 4 750,3 2,42
Ke mi ra 160,5 14,33 2 300,2 1,17
Ou to kum pu 579,7 4,73 2 742,6 1,40
SSAB B 190,1 4,88 926,6 0,47
Stora Enso R 645,4 13,15 8 487,5 4,32
UPM- Kymmene 256,8 34,93 8 969,3 4,56

Päi vit täis ta va rat 10 976,0 5,58
Anora Group Plc 58,8 7,36 432,5 0,22
Atria plc A 17,0 9,27 157,5 0,08
Kesko A 127,4 20,35 2 592,3 1,32
Kesko B 313,6 20,62 6 465,9 3,29
Olvi A 25,0 33,15 829,3 0,42
Rai sio V 200,1 2,49 498,4 0,25

Ra hoi tus 37 309,7 18,98
Cap Man 207,0 2,71 560,0 0,28
eQ Plc 24,2 25,45 616,4 0,31
Nor dea Bank 1 799,7 10,03 18 050,8 9,18
Sampo A 370,4 48,82 18 082,4 9,20

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 37 989,3 19,32
Car go tec B 57,4 41,32 2 369,7 1,21
Enen to Group Plc 25,9 21,40 554,7 0,28
Fin nair 944,5 0,39 366,7 0,19
Kone B 189,8 48,30 9 168,7 4,66
Ko nec ra nes 95,6 28,76 2 749,4 1,40
Metso Ou to tec Oyj 970,6 9,61 9 329,1 4,75
Sitowise Group 45,2 5,14 232,4 0,12
Upo nor 79,8 16,61 1 326,0 0,67
Val met Cor po ra tion 236,7 25,16 5 956,2 3,03
Wärtsilä 754,5 7,87 5 936,5 3,02

Ter vey den huol to 10 447,4 5,31
Orion A 43,9 51,10 2 245,0 1,14
Orion B 134,4 51,24 6 886,8 3,50
Re ve nio Group Cor po ra tion 34,1 38,60 1 315,6 0,67

Vies tin tä pal ve lut 12 089,9 6,15
Alma Media 50,6 9,40 475,3 0,24
Elisa 180,5 49,46 8 925,4 4,54
Re me dy En ter tain ment Plc 11,0 21,85 241,0 0,12
Rovio Oyj 85,4 6,08 518,7 0,26
Sa no ma Plc 134,1 9,82 1 316,4 0,67
Telia Com pa ny FDR 256,0 2,40 613,1 0,31

Yh dys kun ta pal ve lut 9 171,5 4,66
For tum 590,2 15,54 9 171,5 4,66

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -45 293 334,29   53 328 220,26  
Osin ko tuo tot 10 128 880,69   10 526 634,97  
Kor ko tuo tot 1 911,58   -  
Muut tuo tot 82 922,82   162 570,31  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -889 744,31   -1 340 412,41  

Kor ko ku lut -3 321,85   -7 825,28  
Muut kulut -211 966,54   -173 936,32  

Ti li kau den voit to/tap pio -36 184 651,90   62 495 251,53  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 196 098 681,55   254 042 556,56  
Muut saa mi set

Muut 67 237,14   308 849,13  
Siir to saa mi set 707,61   -  
Rahat ja pank ki saa mi set 580 611,32   1 319 034,62  
Vas taa vaa yh teen sä 196 747 237,62   255 670 440,31  

Ra has ton arvo 196 604 636,09   255 013 555,80  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   548 695,13  
Muut velat

Muut 73 097,39   15 222,06  
Siir to ve lat 69 504,14   92 967,32  

Vas tat ta vaa yh teen sä 196 747 237,62   255 670 440,31  

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 11 236 263,37   40 691 432,60  
Luo vu tus tap piot -7 520 138,31   -968 364,35  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -49 009 459,35   13 605 152,01  

Yh teen sä -45 293 334,29   53 328 220,26  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 3 837 191,10   34 567 423,17  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -52 846 650,45   -20 962 271,16  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  46 387,02   95 220,70  

Ra has ton arvo 1.1. 255 013 555,80   282 464 331,20  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 38 921 341,35   72 641 550,51  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -60 459 171,89   -162 328 576,05  
Tuo ton ja ko -686 437,27   -259 001,39  
Ti li kau den voit to/tap pio -36 184 651,90   62 495 251,53  
Ra has ton arvo 31.12. 196 604 636,09   255 013 555,80  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 196 604 636,09   255 013 555,80  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Vas tuul li set Osak keet Maa il ma
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuosi 2022 oli vai kea suu rim mal le osal le maa il man osa ke mark ki nois ta. Useat te ki -
jät vai kut ti vat mark ki noi hin ne ga tii vi ses ti. Näitä oli vat mm. usei den kii na lais ten
kau pun kien ja aluei den ko ro na ra joi tuk set, mo nien eri toi mia lo jen kom po nent ti pu la
ja lo gis tiik kaon gel mat sekä huo let Ukrai nan sodan vai ku tuk sis ta ta lou teen ja ener -
gia sek to riin. Myös Fedin ai em paa aggres sii vi sem pi ra ha po li tiik ka ja kor ko jen
nousu USA:ssa pai noi vat mark ki na ke hi tys tä.

Ke hit ty vät mark ki nat ja kas vuo sak keet eri puo lil la maa il maa ot ti vat vas taan suu -
rim mat iskut. Kas vuo sak keet las ki vat eten kin kor ko jen nousun seu rauk se na. Las -
kun vai ku tus ta ko ros ti se että, näil lä osak keil la oli ollut pitkä vahva jakso ta ka naan.
Eu roop pa on ollut erit täin haa voit tu vas sa ase mas sa Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan.
Tämä hei jas tui myös Eu roo pan mark ki na ke hi tyk seen. Ja pa ni otti no peas ti käyt -
töön ko ti ta louk sien ku lu tuk seen koh dis tu via tukia ener gian hin tas ho kin ai ka na.
Ja pa nin osa ke mark ki nat kuu lui vat kin vä hi ten las ke nei den mark ki noi den jouk koon
pai kal li ses sa va luu tas sa mi tat tu na, mutta heik ko va luut ta pai noi eu roop pa lais ten
si joit ta jien tuot to ja. Vuo den jäl ki puo lis kol la useat osa ke mark ki nat sai vat ta kai sin
osan al ku vuo den ai ka na me ne te tys tä ar vos taan, kun in flaa tion kiih ty mi nen laan -
tui.

Rahasto- osuuden arvo ke hit tyi ne ga tii vi ses ti myös ver tai luin dek siin näh den.
Pää syy heik koon suh teel li seen ke hi tyk seen oli se, että ra has to ei si joit ta nut lain -
kaan ener gia sek to ril le, joka ke hit tyi sek to reis ta par hai ten. Tuot toa alen si vat myös
omis tuk set useis sa yh dys val ta lai sis sa IT- yhtiöissä. Eten kin NVI DIA ja Ad vanced
Micro De vices ke hit tyi vät hei kos ti. Tuot toa pa ran si vat pää asias sa si joi tuk set
perusteollisuus- , terveydenhuolto-  ja ra hoi tus sek to reil le.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Nor dea Vas tuul li set Osak keet Maa il ma on ESG- painotteinen ra has to, jonka osa -
ke va lin ta pe rus tuu sekä ta lou del li siin te ki jöi hin että ana lyy siin, miten yri tyk set val -
vo vat ja hal lit se vat ym pä ris töön, yh teis kun taan sekä hy vään hal lin to ta paan eli
ESG- tekijöihin liit ty viä ris ke jä ja mah dol li suuk sia. Ai noas taan sel lai set yri tyk set,
jois sa mah dol li siin ESG- riskeihin va rau du taan en nal ta ja toi min ta on suun ni tel mal -
lis ta, ja jotka myös kin ta lou del lis ten tun nus lu ku jen va los sa ovat mie len kiin toi sia,
voi daan va li ta ra has ton salk kuun. Ra has ton si joi tus pro ses sis sa jo kai sel le yh tiöl le
an ne taan si säi nen ESG- luokitus, jonka pitää ylit tää tiet ty mi ni mi ta so, jotta se voi -
daan kel puut taa si joi tus koh teek si. Ra has to ta voit te lee myös ver tai luin dek siä 25 %
ma ta lam paa hii li ja lan jäl keä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2019 2020 2021 2022

80
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180

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Informaatioteknologia 21 %

Rahoitus 15 %

Terveydenhuolto 14 %

Kulutustavarat 11 %

Teollisuustuotteet ja -palvelut
10 %

Muut 29 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 3.12.2018
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 1 333,6 1 413,9 532,5

Kas vuo suus A, EUR 13,51551 16,03276 12,30256

Kas vuo suus A, NOK 142,09504 160,63256 128,77757

Kas vuo suus A, SEK 150,29533 165,01576 123,28184

Tuotto- osuus A, EUR 12,48010 15,21875 11,90805

Tuotto- osuus A, SEK 138,78135 156,63763 119,32853

Kas vuo suus C, EUR 12,81791 15,15949 11,59779

Kas vuo suus C, NOK 134,76084 151,88325 121,40036

Kas vuo suus C, SEK 142,53787 156,02770 116,21946

Tuotto- osuus C, SEK 121,11934 136,28943 103,51686

Kas vuo suus I, EUR 11,89805 14,06452 10,75474

Kas vuo suus I, NOK 125,08991 140,91272 112,57570

Kas vuo suus I, SEK 132,30883 144,75782 107,77140

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,90
Hal lin noin ti palk kio C, % p.a. 0,60
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 0,55
Juok se vat kulut A, % 0,90
Juok se vat kulut C, % 0,60
Juok se vat kulut I, % 0,55
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,03
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 10 508,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä täysi jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Täy den
jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi vit täi -
seen ar voon on enin tään 0,50 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä voi li -
sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met oli vat
käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
1.1.–31.3.2022 mer kin nät 0,10 % ja lu nas tuk set 0,08 % 
1.4.–30.6.2022 mer kin nät 0,10 % ja lu nas tuk set 0,09 % 
1.7.–30.9.2022 mer kin nät 0,11 % ja lu nas tuk set 0,09 % 
1.10.–31.12.2022 mer kin nät 0,10 % ja lu nas tuk set 0,09 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -15,70
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -11,54
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -8,92
Kas vuo suu den tuot to C EUR, % -15,45
Kas vuo suu den tuot to C NOK, % -11,27
Kas vuo suu den tuot to C SEK, % -8,65
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -15,40
Kas vuo suu den tuot to I NOK, % -11,23
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % -8,60
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -13,01
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -8,80
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -6,05
Osuu den vo la ti li teet ti, % 17,70
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 17,65
Trac king Error, % 1,72
Ac ti ve Share, % 66,41
Shar pen luku 0,29
Sal kun kier to no peus, % 13

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI ACWI net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 1 322 359,2 99,16

In for maa tio tek no lo gia, IT 274 315,7 20,57
Adobe 24,3 359,16 7 664,0 0,57
Ad vanced Micro De vices 121,7 69,13 7 385,4 0,55
Aka mai Tech no lo gies 27,2 89,97 2 146,3 0,16
Ama deus IT Group 48,3 48,55 2 346,6 0,18
Apple 438,3 138,67 53 359,5 4,00
Applied Ma te rials 22,8 103,93 2 083,4 0,16
ASML Hol ding 2,2 503,80 1 115,4 0,08
Broadcom 7,3 596,73 3 804,0 0,29
Cap ge mi ni 28,6 155,95 4 464,4 0,33
Cisco Sys tems 202,1 50,84 9 022,9 0,68
Com pu ters ha re 171,5 41,23 2 855,2 0,21
Crowdstrike Hol dings 8,5 112,37 837,4 0,06
Da ta dog 24,7 78,44 1 698,2 0,13
DocuSign 11,7 59,15 606,9 0,05
Dropbox 138,0 23,89 2 894,7 0,22
Dy nat race 22,0 40,88 788,9 0,06
Enp ha se Ener gy 11,6 282,78 2 881,6 0,22
EPAM Sys tems 4,5 349,78 1 389,0 0,10
For ti net 109,9 52,18 5 033,3 0,38
Goer Tek 387,3 2,27 878,6 0,07
Hewlett Pac kard En terpri se 209,5 17,03 3 132,9 0,23
In fo sys ADR 332,7 19,22 5 615,2 0,42
Intel 104,0 28,21 2 574,3 0,19
Key sight Tech no lo gies 16,9 182,57 2 714,7 0,20
Mas tercard 28,9 371,11 9 420,4 0,71
Mic ro soft 195,2 255,95 43 868,0 3,29
Ne metschek 10,4 47,69 494,6 0,04
Nice 51,2 2 560,74 9 253,5 0,69
Nokia 250,1 4,33 1 082,3 0,08
NVI DIA 116,7 155,97 15 975,1 1,20
Re ne sas Elect ro nics 260,7 8,40 2 191,0 0,16
Sa les force 51,7 141,51 6 422,2 0,48
Sam sung Elect ro nics 191,8 74 629 430,66 7 858,7 0,59
Sam sung SDI 5,4 797 576 736,38 2 345,5 0,18
ServiceNow 21,6 414,38 7 875,3 0,59
SK Hynix 24,3 101 215 321,88 1 352,3 0,10
Snowflake 15,5 153,19 2 080,2 0,16
ST Mic roe lect ro nics 81,4 33,00 2 686,7 0,20
Sy nop sys 1,9 340,76 567,8 0,04
Taiwan Se micon duc tor Ma nu fac tu ring 897,0 14 711,90 12 264,5 0,92
TIS 66,3 24,71 1 638,5 0,12
Tokyo Elect ron 21,5 276,10 5 936,2 0,45
Uni mic ron Tech no lo gy 347,0 3 936,30 1 269,4 0,10
Visa 30,6 221,73 5 953,9 0,45
Wipro 503,7 34 677,31 2 240,4 0,17
Workday 21,4 178,58 3 356,9 0,25
Zoom Video Com mu nica tions 14,0 72,30 889,7 0,07

Kiin teis töt 44 212,0 3,32
Aldar Pro per ties PJSC 4 523,9 17,36 5 112,9 0,38
Alexandria Real Es ta te Equi ties 4,7 155,47 638,9 0,05
Ame rican Tower 21,1 226,11 4 193,7 0,31
Crown Cast le 33,8 144,76 4 292,7 0,32
Dexus 1 216,6 12,20 5 991,0 0,45
Land Secu ri ties Group 113,6 5,51 795,9 0,06
Mit su bis hi Es ta te 269,7 12,15 3 277,0 0,25
Segro 701,8 6,77 6 040,4 0,45
Stockland 1 456,7 5,71 3 360,1 0,25
Swire Pro per ties 3 252,2 165,26 7 746,1 0,58
Weyerhaeuser 95,1 33,08 2 763,4 0,21

Ku lu tus ta va rat 142 771,5 10,71
Adi das 4,9 127,46 626,5 0,05
Airbnb 42,8 91,25 3 425,4 0,26
Ali ba ba Group Hol ding 146,4 718,45 1 515,9 0,11
Ali ba ba Group Hol ding ADR 27,4 94,01 2 262,2 0,17
Aptiv 17,4 99,39 1 520,1 0,11
Baye rische Mo to ren Werke 29,5 83,38 2 458,0 0,18
Boo king Hol dings 4,8 2 150,81 9 095,9 0,68
BYD 181,5 1 604,33 4 196,6 0,31
Dol la ra ma 89,7 114,51 4 912,2 0,37
Eco vacs Ro bo tics 47,0 9,83 461,6 0,03
Fuyao Glass In dustry Group 574,4 272,80 2 258,3 0,17
Gil dan Activewear 42,3 53,62 1 084,7 0,08
Hil ton Worldwide Hol dings 106,2 134,86 12 570,6 0,94
Home Depot 62,4 337,10 18 457,6 1,38
Honda Motor 98,2 21,53 2 114,4 0,16
JD Health In ter na tio nal 161,3 594,33 1 381,6 0,10
JD Sports Fas hion 576,9 1,12 820,3 0,06
JD.com 53,3 1 834,23 1 409,0 0,11
Ke ring 9,6 475,50 4 552,4 0,34
Len nar 121,0 96,59 10 260,6 0,77
LG Elect ro nics 22,3 116 735 004,56 1 431,8 0,11
Lowe's Cos 46,1 212,64 8 610,3 0,65
Mei tuan 86,9 1 455,22 1 822,5 0,14
Merca do Libre 4,6 903,15 3 655,3 0,27
Next 34,1 51,51 2 230,8 0,17

Se ki sui Che mical 95,4 13,10 1 249,9 0,09
Se ki sui House 466,5 16,57 7 730,4 0,58
Sony Group 79,6 71,26 5 672,5 0,43
Star bucks 58,1 105,87 5 396,4 0,40
Tar get 45,0 159,06 6 284,9 0,47
Trac tor Supply 24,4 240,10 5 137,5 0,39
USS 78,5 14,88 1 167,9 0,09
Vail Re sorts 23,2 254,38 5 191,1 0,39
Yadea Group Hol dings 1 152,0 108,79 1 806,2 0,14

Pe rus teol li suus 80 631,7 6,05
Bo li den 245,4 4 350,78 8 635,6 0,65
Dow 85,7 53,78 4 044,9 0,30
Eco lab 3,9 155,35 529,0 0,04
Im pa la Pla ti num Hol dings 389,1 3 870,46 4 566,7 0,34
LG Chem 1,9 374 496 690,94 399,5 0,03
Linde 50,4 348,12 15 401,1 1,15
Lun din Mi ning 698,3 12,02 4 012,9 0,30
Mo saic 221,4 46,82 9 102,1 0,68
Newmont 33,9 50,37 1 499,3 0,11
Norsk Hydro 479,7 770,85 3 345,0 0,25
Nucor 101,4 140,67 12 529,4 0,94
Nut rien 68,3 142,94 4 668,8 0,35
Sea led Air 63,6 53,23 2 970,7 0,22
Socie dad Qui mica y Mi ne ra de Chile 44,2 62 374 113,53 3 338,5 0,25
Sol vay 51,7 94,46 4 885,1 0,37
Westrock 21,3 37,52 702,9 0,05

Päi vit täis ta va rat 109 513,1 8,21
Archer- Daniels-Midland 69,0 99,09 6 006,3 0,45
Car re four 192,1 15,64 3 004,5 0,23
Coca- Cola 99,5 67,89 5 928,6 0,44
Dar ling Ingre dients 20,5 66,80 1 200,4 0,09
Ge ne ral Mills 167,3 89,49 13 145,7 0,99
Ha leon 161,5 2,90 596,0 0,04
Hel lo Fresh 17,7 20,53 362,6 0,03
Hen kel 8,3 65,02 538,3 0,04
Hers hey 51,9 247,14 11 261,0 0,84
JDE Peet's 62,7 27,02 1 694,3 0,13
Kel logg 97,3 76,03 6 495,7 0,49
Ko ninklij ke Ahold Delhaize 400,0 26,84 10 735,9 0,81
Kro ger 57,2 47,58 2 390,6 0,18
L'Oreal 9,0 333,60 2 986,4 0,22
LG H&H 4,9 974 366 165,25 2 602,8 0,20
Loblaw Cos 72,3 173,12 5 985,7 0,45
Mag nit PJSC 46,3 0,00 0,0 0,00
Nest le 69,5 105,79 7 541,2 0,57
Orkla 800,7 745,83 5 402,9 0,41
Proc ter & Gamble 61,5 161,75 8 728,4 0,65
Sun to ry Be ve ra ge & Food 90,1 31,96 2 879,2 0,22
Uni le ver 193,1 37,10 9 099,6 0,68
Want Want China Hol dings 1 479,0 43,48 926,8 0,07

Ra hoi tus 204 583,9 15,34
3i Group 299,3 11,90 4 525,0 0,34
Ame rican Express 39,4 157,69 5 450,8 0,41
Banco do Bra sil 775,7 195,70 4 781,0 0,36
Banco lom bia 232,9 173 620 327,92 1 510,2 0,11
Bank of Mont real 151,4 177,37 12 842,2 0,96
BNP Pa ri bas 120,6 53,25 6 423,6 0,48
BOC Hong Kong Hol dings 764,5 221,57 2 441,3 0,18
Cboe Glo bal Mar kets 8,7 133,91 1 022,3 0,08
China CITIC Bank 6 438,0 28,82 2 674,2 0,20
China Con struc tion Bank 1 344,0 40,73 789,0 0,06
China Galaxy Secu ri ties 1 071,5 31,74 490,1 0,04
Ci tigroup 160,9 48,27 6 819,7 0,51
Citizens Fi nancial Group 236,2 42,02 8 712,1 0,65
DBS Group Hol dings 134,4 48,55 3 185,2 0,24
Disco ver Fi nancial Ser vices 19,3 104,41 1 771,4 0,13
DNB Bank 435,6 2 044,35 8 056,9 0,60
Erste Group Bank 128,0 29,90 3 827,7 0,29
Fact Set Re search Sys tems 2,3 428,19 874,0 0,07
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 169,1 40,15 5 960,2 0,45
Fi neco Bank Banca Fi neco 120,1 15,52 1 863,5 0,14
Fubon Fi nancial Hol ding 2 911,9 1 846,78 4 997,7 0,37
Great- West Li feco 103,4 45,26 2 238,1 0,17
Grupo Fi nancie ro Ba nor te 785,0 2 909,82 5 280,8 0,40
Hua tai Secu ri ties 1 405,6 74,39 1 506,9 0,11
ICICI Bank 511,1 78 656,35 5 157,1 0,39
ING Groep 183,3 11,39 2 087,8 0,16
Ju lius Baer Group 53,0 53,18 2 888,8 0,22
KB Fi nancial Group 93,3 65 452 574,81 3 353,2 0,25
KBC Group 35,7 60,08 2 141,9 0,16
KeyCorp 45,5 18,59 743,0 0,06
Ma nu li fe Fi nancial 607,8 34,92 10 150,5 0,76
Met Li fe 112,7 77,24 7 640,4 0,57
Mizuho Fi nancial Group 282,5 13,18 3 723,6 0,28
Mo ne ta Money Bank 527,2 1 835,70 1 658,8 0,12
Mor gan Stan ley 55,8 90,74 4 446,2 0,33
ORIX 334,7 15,04 5 035,3 0,38
OTP Bank Nyrt 62,9 4 048 549,73 1 588,0 0,12
Phoenix Group Hol dings 242,0 5,40 1 660,1 0,12
Ping An In su rance Group Co of China 436,0 430,24 2 703,5 0,20
QBE In su rance Group 248,0 21,14 2 116,4 0,16
S&P Glo bal 34,1 357,46 10 705,8 0,80
Shin han Fi nancial Group 63,2 47 503 724,40 1 648,6 0,12
State Bank of India 663,0 54 185,78 4 608,1 0,35
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Ar vo pa pe rit yh teen sä 1 322 359,2 99,16
Kassa ja muut varat, netto 11 237,9 0,84

Ra has ton arvo 1 333 597,2 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 63 538,2 64,39
Kas vuo suus I 25 142,8 22,43
Kas vuo suus C 12 683,8 12,19
Tuotto- osuus A 704,7 0,66
Tuotto- osuus C 396,8 0,32

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

State Street 62,3 82,79 4 529,1 0,34
Su mi to mo Mit sui Fi nancial Group 174,3 37,61 6 555,2 0,49
Synchro ny Fi nancial 37,2 35,07 1 146,8 0,09
Tokio Ma ri ne Hol dings 186,5 20,08 3 744,7 0,28
Truist Fi nancial 99,1 45,92 3 993,6 0,30
UBS Group 447,1 16,99 7 790,8 0,58
UniC re dit 355,8 13,27 4 722,6 0,35

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 136 634,3 10,25
3M 24,9 127,98 2 794,5 0,21
A.P. Møller - Mærsk B 2,3 116 157,16 4 751,3 0,36
Bou ygues 46,8 28,04 1 311,1 0,10
Brambles 186,7 19,00 1 431,8 0,11
Bunzl 64,8 24,48 2 015,7 0,15
Ca ter pil lar 18,5 255,67 4 146,5 0,31
Cin tas 34,0 481,99 14 406,1 1,08
CNH In dustrial 236,8 14,97 3 544,4 0,27
Con tem po ra ry Amperex Tech no lo gy 57,0 53,03 3 022,6 0,23
Dai Nip pon Prin ting 115,5 18,82 2 173,5 0,16
Deere 3,6 457,59 1 464,8 0,11
DSV A/S 19,5 8 154,05 2 876,2 0,22
Ei� a ge 18,0 91,92 1 650,0 0,12
Emer son Elect ric 44,7 102,52 4 022,1 0,30
FANUC 16,9 140,86 2 380,5 0,18
For tu ne Brands In no va tions 20,3 60,95 1 088,7 0,08
GEA Group 26,4 38,20 1 007,9 0,08
Grupo Ae ro por tua rio del Su res te 157,1 9 455,91 3 435,3 0,26
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 32,7 55,93 1 605,3 0,12
Lixil 108,8 14,21 1 546,0 0,12
Masco 31,5 49,81 1 377,9 0,10
Ming Yang Smart Ener gy Group 517,3 3,40 1 761,2 0,13
NGK In su la tors 144,6 11,92 1 723,1 0,13
NIBE In dustrier B 86,6 1 079,77 755,8 0,06
Owens Cor ning 51,2 91,04 4 088,5 0,31
Pen tair 12,2 48,00 513,6 0,04
Per sol Hol dings 50,8 20,08 1 020,2 0,08
Sch nei der Elect ric 39,7 130,72 5 188,3 0,39
Secom 26,8 53,57 1 435,6 0,11
Sie mens 29,6 129,64 3 840,7 0,29
SMC 2,0 394,69 789,4 0,06
Snap- on 28,2 243,86 6 035,0 0,45
TOP PAN 237,0 13,88 3 288,6 0,25
Trane Tech no lo gies 46,9 179,39 7 379,0 0,55
Uni ted Parcel Ser vice 30,2 185,53 4 912,6 0,37
Uni ted Ren tals 41,7 379,32 13 883,8 1,04
Ve risk Ana ly tics 4,0 188,28 653,6 0,05
Volvo B 288,6 2 095,94 4 890,7 0,37
WEG 190,2 217,00 1 299,9 0,10
Wolters Kluwer 82,2 97,76 8 038,4 0,60
Yama to Hol dings 64,8 14,82 960,4 0,07
ZTO Express Cay man ADR 84,4 28,68 2 124,0 0,16

Ter vey den huol to 184 753,9 13,85
Abb Vie 81,8 172,48 12 382,2 0,93
Agi lent Tech no lo gies 15,2 159,71 2 137,0 0,16
Align Tech no lo gy 1,7 225,08 343,6 0,03
Amgen 55,0 280,30 13 542,8 1,02
AstraZeneca 52,5 99,53 6 637,6 0,50
Bio gen 10,2 295,54 2 652,3 0,20
Bristol- Myers Squibb 140,3 76,79 9 458,2 0,71
China Me dical Sys tem Hol dings 1 237,0 102,29 1 823,6 0,14
CSPC Phar maceu tical Group 1 787,5 68,30 1 759,7 0,13
CVS Health 74,0 99,46 6 458,4 0,48
DENTSPLY SI RO NA 40,1 33,98 1 196,8 0,09
Eli Lilly 2,2 390,44 757,9 0,06
EssilorLuxottica 4,6 169,20 774,4 0,06
GSK 120,4 12,75 1 950,9 0,15
HCA Healthca re 42,3 256,10 9 510,7 0,71
Ho lo gic 46,1 79,84 3 234,7 0,24
Hoya 20,5 90,22 1 849,6 0,14
IQVIA Hol dings 27,2 218,67 5 218,4 0,39
John son & John son 67,0 188,53 11 093,4 0,83
Lonza Group 6,1 447,40 2 776,6 0,21
Medt ro nic 120,6 82,95 8 779,0 0,66
Merck 128,9 118,41 13 402,9 1,01
Mettler- Toledo In ter na tio nal 5,8 1 542,66 7 801,2 0,59
Olym pus 37,1 16,70 619,7 0,05
Quest Diag nos tics 20,3 166,96 2 974,2 0,22
Rich ter Ge deon Nyrt 55,7 3 323 735,19 1 154,1 0,09
Roche Hol ding 35,7 286,85 10 493,6 0,79
Sar to rius 7,1 369,40 2 640,5 0,20
Shan dong Weigao Group Me dical Po ly mer 461,6 106,79 710,4 0,05
Te ru mo 23,6 26,60 627,8 0,05
Ther mo Fis her Scien ti fic 8,6 587,72 4 461,2 0,33
Uni ted Health Group 35,7 565,83 17 747,7 1,33
Vertex Phar maceu ticals 9,9 308,20 2 683,4 0,20
Waters 15,3 365,62 4 899,3 0,37
Zoetis 74,3 156,41 10 200,2 0,76

Vies tin tä pal ve lut 97 571,4 7,32
Ad vanced Info Ser vice 700,7 7 208,02 3 696,5 0,28
Alp ha bet 407,6 94,16 33 700,0 2,53
BCE 166,1 86,03 6 833,2 0,51
Comcast 217,4 37,32 7 123,3 0,53
Live Na tion En ter tain ment 38,7 74,43 2 525,7 0,19
Ne tEa se 287,3 953,77 3 949,2 0,30
Que becor 246,3 43,67 5 143,8 0,39

Soft Bank Group 60,4 40,08 2 420,8 0,18
Te le nor 332,7 963,03 2 898,8 0,22
Tencent Hol dings 222,6 2 782,16 8 925,6 0,67
Trade Desk 39,4 47,84 1 654,9 0,12
Verizon Com mu nica tions 281,4 42,05 10 387,5 0,78
Vo da fo ne Group 3 327,4 0,75 3 159,2 0,24
Walt Dis ney 63,3 92,72 5 153,0 0,39

Yh dys kun ta pal ve lut 47 371,6 3,55
CPFL Ener gia 354,2 187,08 2 086,8 0,16
E.ON 62,6 9,33 584,2 0,04
Enel 286,0 5,03 1 438,8 0,11
Hydro One 528,0 52,45 13 243,2 0,99
Me ri dian Ener gy 2 213,5 8,84 6 873,4 0,52
NextEra Ener gy 154,9 89,22 12 131,5 0,91
North land Power 29,8 53,69 765,2 0,06
Power Grid Corp of India 251,6 18 868,34 609,0 0,05
Red Elect rica Corp 133,4 16,26 2 168,5 0,16
Ver bund 45,5 78,65 3 577,2 0,27
Ørsted 45,9 4 694,62 3 893,9 0,29
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -244 332 878,07   257 276 999,47  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot 6 982,63   -1 845,16  
Osin ko tuo tot 30 368 462,07   20 419 148,97  
Kor ko tuo tot 96 316,77   638,84  
Muut tuo tot 4 669 017,38   3 628 043,20  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -10 507 956,12   -8 444 123,08  

Kor ko ku lut -5 258,25   -8 526,49  
Muut kulut -9 490 667,35   -4 380 708,89  

Ti li kau den voit to/tap pio -229 195 980,94   268 489 626,86  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 322 359 249,97   1 408 374 406,39  
Myyn ti saa mi set 1 798 509,99   1 290 890,56  
Muut saa mi set

Muut 2 549 512,63   2 981 430,73  
Siir to saa mi set 1 446 111,69   1 133 945,03  
Rahat ja pank ki saa mi set 8 910 411,58   4 008 714,79  
Vas taa vaa yh teen sä 1 337 063 795,86   1 417 789 387,50  

Ra has ton arvo 1 333 597 171,99   1 413 909 492,59  
Vie ras pää oma

Os to ve lat 1 868 028,97   2 681 629,87  
Muut velat

Muut 701 401,89   272 331,10  
Siir to ve lat 897 193,01   925 933,94  

Vas tat ta vaa yh teen sä 1 337 063 795,86   1 417 789 387,50  

Lii te tie dot  

Ra has ton ve nä läi sil lä ar vo pa pe reil la ei ole ollut mah dol lis ta käydä kaup paa eikä niil le ole ollut saa ta vis sa luo tet ta vaa mark -
ki na hin taa hel mi kuun 2022 jäl keen. Ra has to yh tiön ar vos tus pe ri aat tei den mu kai ses ti ve nä läis ten ar vo pa pe rei den mark ki -
na hin nak si on mää ri tel ty 0,001 USD:tä vas taa va hinta.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 62 767 858,44   41 305 830,57  
Luo vu tus tap piot -59 255 477,70   -7 033 137,74  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -247 845 258,81   223 004 306,64  

Yh teen sä -244 332 878,07   257 276 999,47  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät

Voi tot 7 031,09   143,60  
Tap piot -48,46   -1 988,76  

Yh teen sä 6 982,63   -1 845,16  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 46 403 203,03   264 672 561,81  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -294 248 461,84   -41 668 255,17  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  455 051,11   565 960,63  

Ra has ton arvo 1.1. 1 413 909 492,59   532 468 968,23  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 416 532 385,73   782 259 558,34  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -267 244 373,72   -169 136 261,91  
Tuo ton ja ko -404 351,67   -172 398,93  
Ti li kau den voit to/tap pio -229 195 980,94   268 489 626,86  
Ra has ton arvo 31.12. 1 333 597 171,99   1 413 909 492,59  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 333 597 171,99   1 413 909 492,59  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Ve nä jä
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Vuo den al ku puo lis kol la Ve nä jän hyök käys Ukrai naan ra vi sut ti Itä- Eurooppaa ja ai -
heut ti usei ta shok ke ja aina tur val li suus huo lis ta ta lou del li siin vai ku tuk siin, unoh ta -
mat ta tie ten kään hu ma ni tää ris tä krii siä sekä Ukrai nan pa ko lais tul vaa.

Mos ko van pörs si sul jet tiin muu ta ma päivä hyök käyk sen jäl keen, kun län si mai set
si joit ta jat myi vät kaik ki mah dol li set omis tuk sen sa ja sai vat ai kaan suu ren myyn ti -
pai neen. Tällä het kel lä ve nä läi sil lä osak keil la ei ole mah dol lis ta käydä kaup paa
pa kot tei den vuok si.

Ra has ton ja rahasto- osuuden ar von las ken ta sekä kau pan käyn ti rahasto- 
osuuksilla kes key tet tiin 28.2.2022 al kaen. Ra has ton ve nä läi sil lä ar vo pa pe reil la ei
ole hel mi kuun jäl keen ollut mah dol lis ta käydä kaup paa eikä niil le ole ollut saa ta -
vis sa luo tet ta vaa mark ki na hin taa.

Koska ra has to on kat saus kau den ai ka na toi mi nut ai noas taan ly hyen aikaa, sille
ei ole voitu tuot taa graa fia, joka kuvaa ra has ton kas vuo suu den ar von ke hi tys tä
vuon na 2022. Myös kään si joi tus ten ja kau ma - kaaviota vuo den 2022 lo pus sa ei ole
mah dol lis ta näyt tää Nor dea Venäjä- rahastolle. Nor dea Funds Oy:n hal li tus on
päät tä nyt lak kaut taa ra has ton. Tästä syys tä ra has to pysyy sul jet tu na lak kaut ta mi -
seen saak ka.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to so vel taa pe rus ta son ESG- kriteerejä ja nou dat taa ra has to yh tiön vas tuul li -
sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä -
vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai -
sek si ra has tok si. Li sä tie toa on saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa
www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää
hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten käyt tö on kui ten kin ollut kovin vä häis tä ja osuus lä hel lä nol -
laa suh tees sa ra has ton ar voon.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.9.2005
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR - 148,8 126,2

Kas vuo suus A, EUR - 20,93674 16,52482

Kas vuo suus A, NOK - 208,84391 174,00001

Kas vuo suus A, SEK - 214,31242 166,04686

Tuotto- osuus A, EUR - 15,35537 12,35585

Kulut
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 374,4
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton ar von las ken ta on kes key tet ty eikä ra has tos ta ole pe rit ty hal lin noin ti palk kio ta
28.2.2022 al kaen. Vuo tui nen hal lin noin ti palk kio oli 1,85 % 25.2.2022 saak ka.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -
Kas vuo suu den tuot to A NOK, % -
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % -
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -
Sal kun kier to no peus, % -

Ra has ton ja rahasto- osuuden ar von las ken ta sekä kau pan käyn ti rahasto- osuuksilla kes key -
tet tiin 28.2.2022 al kaen. Ra has ton ve nä läi sil lä ar vo pa pe reil la ei ole hel mi kuun jäl keen ollut
mah dol lis ta käydä kaup paa eikä niil le ole ollut saa ta vis sa luo tet ta vaa mark ki na hin taa.

Koska ra has to on kat saus kau den ai ka na toi mi nut ai noas taan ly hyen aikaa, sille ei voida
näyt tää tuotto-  ja ris ki lu ku ja tai muita tun nus lu ku ja, jotka ku vaa vat ra has ton kas vuo suu den
ar von ke hi tys tä. Nor dea Funds Oy:n hal li tus on päät tä nyt lak kaut taa ra has ton. Tästä syys tä
ra has to pysyy sul jet tu na lak kaut ta mi seen saak ka.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Osak keet 2,0 0,94
Gazprom PJSC ADR 1 557,2 0,00 1,5 0,69
LU KOIL PJSC ADR 158,7 0,00 0,1 0,07
Mo bi le Te le Sys tems PJSC ADR 72,3 0,00 0,1 0,03
PJSC PHOSAGRO- REGS-GDR USD 1,9 0,00 0,0 0,00
Sber bank of Rus sia PJSC ADR 24,7 0,00 0,0 0,01
Se vers tal PAO GDR 303,9 0,00 0,3 0,13

Ar vo pa pe rit yh teen sä 40,9 19,36
Kassa ja muut varat, netto 170,4 80,64

Ra has ton arvo 211,3 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ra por toin ti -
kau den ai ka na. Ra has tol la ei ole ollut tuot to jen vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä takaisinosto-  tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to -
so pi muk sia. Ra has to on käyt tä nyt joh dan nai sia kau den ai ka na. Ra por -
toin ti kau den päät tyes sä sillä ei kui ten kaan ollut avoi mia joh dan nais po si -
tioi ta.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 38,9 18,42

Ener gia 9,1 4,29
No va tek PJSC GDR 32,2 0,00 0,0 0,01
Sur gut nef te gas PJSC 8 310,2 0,00 7,8 3,69
Sur gut nef te gas PJSC ADR 262,6 0,00 0,2 0,12
Tat neft PJSC 432,8 0,00 0,4 0,19
Tat neft PJSC 627,4 0,00 0,6 0,28

Kiin teis töt 0,3 0,15
Eta lon Group GDR 281,8 0,00 0,3 0,13
LSR Group PJSC 47,5 0,00 0,0 0,02

Ku lu tus ta va rat 0,7 0,32
Dets ky Mir PJSC 563,3 0,00 0,5 0,25
Fix Price Group GDR 79,3 0,00 0,1 0,04
M.Video PJSC 71,2 0,00 0,1 0,03
Ozon Hol dings ADR 13,7 0,00 0,0 0,01

Pe rus teol li suus 7,9 3,72
Al ro sa PJSC 4 041,2 0,00 3,8 1,79
Mag ni to gorsk Iron & Steel Works PJSC 1 320,6 0,00 1,2 0,59
MMC No rilsk Nic kel PJSC ADR 226,0 0,00 0,2 0,10
No vo li petsk Steel PJSC GDR 196,7 0,00 0,2 0,09
Pho sAgro PJSC GDR 288,5 0,00 0,3 0,13
Po ly us PJSC 25,3 0,00 0,0 0,01
Uni ted Co RUSAL In ter na tio nal PJSC 2 289,4 0,00 2,1 1,02

Päi vit täis ta va rat 0,3 0,12
Cherkizovo Group PJSC 26,7 0,00 0,0 0,01
Mag nit PJSC 88,8 0,00 0,1 0,04
X5 Re tail Group GDR 152,9 0,00 0,1 0,07

Ra hoi tus 4,2 2,01
Moscow Exchange MICEX- RTS PJSC 1 869,0 0,00 1,8 0,83
Sber bank of Rus sia PJSC 1 663,0 0,00 1,6 0,74
Sber bank of Rus sia PJSC 900,8 0,00 0,8 0,40
TCS Group Hol ding GDR 91,7 0,00 0,1 0,04

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 0,3 0,12
Glo balt rans In vest ment GDR 271,6 0,00 0,3 0,12

Vies tin tä pal ve lut 1,5 0,73
Mo bi le Te le Sys tems PJSC 1 404,6 0,00 1,3 0,62

Yandex 99,8 0,00 0,1 0,04
Yandex 131,3 0,00 0,1 0,06

Yh dys kun ta pal ve lut 14,7 6,97
Inter RAO UES PJSC 15 721,6 0,00 14,7 6,97Kpl/ 
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Tu los las kel ma (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -133 388 084,64   23 581 244,01  
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -5 358,87   9 361,15  
Osin ko tuo tot 566 607,20   11 007 548,59  
Kor ko tuo tot 7 504,31   0,55  
Muut tuo tot 267 626,78   369 527,98  

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -374 424,77   -2 721 048,16  

Kor ko ku lut -4 161,92   -17 999,73  
Muut kulut -172 948,25   -1 581 776,38  

Ti li kau den voit to/tap pio -133 103 240,16   30 646 858,01  

Tase (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 40 899,90   142 643 855,26  
Myyn ti saa mi set -   2 032 646,93  
Muut saa mi set

Muut -   274 157,23  
Siir to saa mi set 241,49   1 505 724,04  
Rahat ja pank ki saa mi set 170 152,48   4 324 418,27  
Vas taa vaa yh teen sä 211 293,87   150 780 801,73  

Ra has ton arvo 211 293,87   148 773 106,52  
Vie ras pää oma

Os to ve lat -   936 157,54  
Muut velat

Muut -   838 657,37  
Siir to ve lat -   232 880,30  

Vas tat ta vaa yh teen sä 211 293,87   150 780 801,73  

Lii te tie dot  

Ra has ton ve nä läi sil lä ar vo pa pe reil la ei ole ollut mah dol lis ta käydä kaup paa eikä niil le ole ollut saa ta vis sa luo tet ta vaa mark -
ki na hin taa hel mi kuun 2022 jäl keen. Ra has to yh tiön ar vos tus pe ri aat tei den mu kai ses ti ve nä läis ten ar vo pa pe rei den mark ki -
na hin nak si on mää ri tel ty 0,001 USD:tä vas taa va hinta.

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 1 797 128,85   17 504 881,83  
Luo vu tus tap piot -4 402 287,85   -3 327 564,94  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -130 782 925,64   9 403 927,12  

Yh teen sä -133 388 084,64   23 581 244,01  

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 526,30   17 397,81  
Tap piot -4 468,03   -10 648,68  
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -1 417,14   2 612,02  

Yh teen sä -5 358,87   9 361,15  

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 917 580,65   17 588 599,14  
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -131 701 923,43   -8 182 060,00  
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  13 146,97   87 516,92  

Ra has ton arvo 1.1. 148 773 106,52   126 239 932,19  
Rahasto- osuuksien mer kin nät 6 944 150,81   80 702 125,43  
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -22 375 597,65   -88 800 035,71  
Tuo ton ja ko -27 125,65   -15 773,40  
Ti li kau den voit to/tap pio -133 103 240,16   30 646 858,01  
Ra has ton arvo 31.12. 211 293,87   148 773 106,52  
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 211 293,87   148 773 106,52  

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea World Pas si ve
Sal kun hoi ta jan kom ment ti kesä–jou lu kuu 2022

Ra has to aloit ti toi min tan sa 21.6.2022.
Vuosi 2022 oli vai kea suu rim mal le osal le maa il man osa ke mark ki nois ta. Useat te -

ki jät vai kut ti vat mark ki noi hin ne ga tii vi ses ti. Näitä oli vat mm. usei den kii na lais ten
kau pun kien ja aluei den ko ro na ra joi tuk set, mo nien eri toi mia lo jen kom po nent ti pu la
ja lo gis tiik kaon gel mat sekä huo let Ukrai nan sodan vai ku tuk sis ta ta lou teen ja ener -
gia sek to riin. Myös Fedin ai em paa aggres sii vi sem pi ra ha po li tiik ka ja kor ko jen
nousu USA:ssa pai noi vat mark ki na ke hi tys tä.

Ke hit ty vät mark ki nat ja kas vuo sak keet eri puo lil la maa il maa ot ti vat vas taan suu -
rim mat iskut. Kas vuo sak keet las ki vat eten kin kor ko jen nousun seu rauk se na. Las -
kun vai ku tus ta ko ros ti se että, näil lä osak keil la oli ollut pitkä vahva jakso ta ka naan.
Eu roop pa on ollut erit täin haa voit tu vas sa ase mas sa Ve nä jän hyö kät tyä Ukrai naan.
Tämä hei jas tui myös Eu roo pan mark ki na ke hi tyk seen. Ja pa ni otti no peas ti käyt -
töön ko ti ta louk sien ku lu tuk seen koh dis tu via tukia ener gian hin tas ho kin ai ka na.
Ja pa nin osa ke mark ki nat kuu lui vat kin vä hi ten las ke nei den mark ki noi den jouk koon
pai kal li ses sa va luu tas sa mi tat tu na, mutta heik ko va luut ta pai noi eu roop pa lais ten
si joit ta jien tuot to ja. Vuo den jäl ki puo lis kol la useat osa ke mark ki nat sai vat ta kai sin
osan al ku vuo den ai ka na me ne te tys tä ar vos taan, kun in flaa tion kiih ty mi nen laan -
tui.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Ra has tol le on ni met ty rää tä löi ty ver tai luin dek si, jonka ra ken ta mi ses sa on käy tet -
ty en nal ta mää rät tyä me to do lo gi aa, joka tukee ra has ton ym pä ris töön ja yh teis -
kun taan liit ty viä omi nai suuk sia.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to on kat saus kau den ai ka na sään nöl li ses ti käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun -
hoi toa. Joh dan nais ten käyt tö on kui ten kin ollut kovin vä häis tä ja osuus lä hel lä nol -
laa suh tees sa ra has ton ar voon.

Pas sii vi sis ta ra has tois ta an net ta vat tie dot
Ra has to on pas sii vi nen osa ke ra has to, joka ke hi tyk sel tään pyr kii lä hel le ver tai luin -
dek siä käyt täen osit tais ta repli koin tia eli ra has ton si joi tuk set ja in dek sin koos tu -
mus vas taa vat toi si aan vain osit tain. Ra has to ei si joi ta kus tan nus syis tä kaik kiin
ver tai luin dek sis sä mu ka na ole vien yh tiöi den osak kei siin, vaan ra has toon va li taan
ver tai luin dek sis sä ole vis ta yh tiöis tä mah dol li sim man op ti maa li nen otan ta.
Rahasto- osuuden tuot to ja in dek sin ar von ke hi tys voi vat kui ten kin hie man poi ke ta
toi sis taan muun muas sa sen seu rauk se na, että ra has to nou dat taa Nor dean vas -
tuul li sen si joit ta mi sen pe ri aat tei ta. Tämä tar koit taa, että tie tyt in dek sis sä ole vat
osak keet voi daan sul kea pois.

Ra has tol le ei ole voitu las kea ak tii vi ris kiä eli Trac king Error - lukua (TE) jou lu -
kuun 2022 lo pus sa, koska ra has to on toi mi nut alle 24 kuu kaut ta

Ra has ton his to rial li seen ke hi tyk seen pe rus tu va Trac king Error ker too, miten pal -
jon rahasto- osuuden tuot to eroaa ver tai luin dek sin tuo tos ta eli miten suuri ra has to -
si joi tuk seen liit ty vä riski on suh tees sa ver tai luin dek siin. Mi kä li ra has ton TE on
pieni, kuten in dek siä seu raa vil la ra has toil la yleen sä, on to den nä köis tä, että osuu -
den tuot to seu rai lee melko tar kas ti ver tai luin dek siä.

World Pas si ve - rahaston TE:n sekä tuot to lu ku jen eroa vai suuk sien osuu den
arvon ja ver tai luin dek sin vä lil lä ar vioi daan yleen sä ole van pie niä, vaik ka ra has ton
si joi tuk set ja in dek sin koos tu mus vas taa vat toi si aan vain osit tain.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

100

105

110

115

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Yhdysvallat 67 %

Japani 6 %

Sveitsi 4 %

Iso-Britannia 3 %

Kanada 3 %

Muut 17 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 21.6.2022
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 728,4 - -

Kas vuo suus A, EUR 10,10981 - -

Kas vuo suus A, SEK 112,42322 - -

Tuotto- osuus A, SEK 105,75121 - -

Kas vuo suus S, NOK 102,94736 - -

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 0,50
Hal lin noin ti palk kio S, % p.a. 0,25
Juok se vat kulut A, % 0,50
Juok se vat kulut S, % 0,25
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,00
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 995,9
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tos sa on käy tös sä täysi jous ta va hin noit te lu me ne tel mä. Täy den
jous ta van hin noit te lu me ne tel män vai ku tus rahasto- osuuden päi vit täi -
seen ar voon on enin tään 0,50 %. Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä voi li -
sä tä rahasto- osuuden ar von vaih te lua. Seu raa vat oi kai su ker toi met oli vat
käy tös sä kat saus kau den ai ka na: 
21.6.–30.6.2022 mer kin nät 0,10 % ja lu nas tuk set 0,07 % 
1.7.–30.9.2022 mer kin nät 0,09 % ja lu nas tuk set 0,06 % 
1.10.–31.12.2022 mer kin nät 0,08 % ja lu nas tuk set 0,06 %.

Li sä tie toa jous ta vas ta hin noit te lu me ne tel mäs tä on ra has toe sit tees sä.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % 1,10
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % 5,75
Kas vuo suu den tuot to S NOK, % 2,95
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % 1,71
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 3,17
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % 6,40
Osuu den vo la ti li teet ti, % -
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % 2,91
Shar pen luku -
Sal kun kier to no peus, % 5

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has to on pas sii vi nen osa ke ra has to, ja siitä syys tä sen Trac king Error ja Ac ti ve Share

ovat pie net. Li sä tie to ja ra has ton sal kun koos tu muk ses ta ja Trac king Er ro ris ta on esi tet ty
edel li sel lä si vul la.

Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -
vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
MSCI World ex Fos sil Fuel net re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

Li sä tie to ja
Ra has to on sään tö jen sä mu kai ses sa laa juu des sa käyt tä nyt joh dan nai sia
ja/tai te hok kaan sal kun hoi don me ne tel miä seu raa vas ti:

Ra has to on kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan
va kioi tu ja osa ke joh dan nai sia.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 723 370,8 99,31

Ener gia 454,3 0,06
Ca meco 9,4 44,38 199,5 0,03
Texas Paci fic Land 0,1 2 501,88 254,8 0,04

In for maa tio tek no lo gia, IT 176 830,9 24,28
Accen tu re 11,7 284,78 2 927,8 0,40
Adobe 8,7 359,16 2 744,9 0,38
Ad vanced Micro De vices 31,3 69,13 1 901,6 0,26
Ad van test 3,3 60,22 198,7 0,03
Adyen 0,4 1 288,40 475,4 0,07
A� rm Hol dings 5,4 10,32 48,6 0,01
Aka mai Tech no lo gies 3,4 89,97 264,9 0,04
Ama deus IT Group 8,2 48,55 397,6 0,05
Amp he nol 11,8 81,26 841,8 0,12
Ana log De vices 9,3 175,06 1 431,4 0,20
ANSYS 1,4 257,84 319,4 0,04
Apple 301,3 138,67 36 680,5 5,04
Applied Ma te rials 16,1 103,93 1 472,8 0,20
Aris ta Networks 4,8 129,51 547,5 0,08
Arrow Elect ro nics 1,6 111,60 156,3 0,02
ASM In ter na tio nal 0,7 235,65 167,5 0,02
ASML Hol ding 7,5 503,80 3 802,7 0,52
Aspen Tech no lo gy 0,4 219,21 68,5 0,01
Au to desk 4,0 199,44 696,0 0,10
Au to ma tic Data Proces sing 7,9 254,92 1 772,8 0,24
AVEVA Group 3,2 28,51 116,2 0,02
Azbil 2,0 23,61 47,2 0,01
Becht le 2,3 33,06 76,0 0,01
Bent ley Sys tems 5,6 39,45 192,5 0,03
Bill.com Hol dings 1,4 116,29 139,2 0,02
BLACK KNIGHT INC 3,0 65,90 171,1 0,02
Block 9,9 67,07 583,6 0,08
Broadcom 7,5 596,73 3 929,2 0,54
Broadrid ge Fi nancial So lu tions 2,2 143,15 279,6 0,04
Brot her In dustries 4,2 14,25 59,9 0,01
Ca dence De sign Sys tems 5,3 171,44 790,5 0,11
Canon 17,6 20,28 356,9 0,05
Cap ge mi ni 3,0 155,95 463,6 0,06
CDW Corp/DE 2,7 190,59 450,9 0,06
Ce ri dian HCM Hol ding 3,1 68,46 186,7 0,03
CGI 3,9 168,77 314,8 0,04
Check Point Software Tech no lo gies 2,2 134,64 257,0 0,04
Cisco Sys tems 77,5 50,84 3 459,1 0,47
Cloud fla re 5,2 48,25 219,4 0,03
Cognex 4,2 50,28 185,9 0,03
Cognizant Tech no lo gy So lu tions 9,9 61,04 532,5 0,07
Com pu ters ha re 11,8 41,23 196,0 0,03
Cons tel la tion Software Inc/Ca na da 0,4 3 056,93 584,7 0,08
Cor ning 15,9 34,09 474,8 0,07
Crowdstrike Hol dings 3,5 112,37 346,9 0,05
Cy be rArk Software 0,5 138,37 60,1 0,01
Das sault Sys te mes 13,2 33,50 442,3 0,06
Da ta dog 5,4 78,44 371,8 0,05
Dell Tech no lo gies 5,4 42,92 202,6 0,03
Descar tes Sys tems Group 1,0 136,49 65,3 0,01
Disco 0,7 268,08 187,7 0,03
DocuSign 3,7 59,15 191,7 0,03
Dropbox 6,8 23,89 142,8 0,02
Dy nat race 4,8 40,88 171,2 0,02
Eden red 3,8 50,88 192,9 0,03
Enp ha se Ener gy 2,5 282,78 611,0 0,08
En tegris 3,7 70,00 229,6 0,03
EPAM Sys tems 0,9 349,78 289,9 0,04
Erics son B 65,8 677,22 360,5 0,05
F5 0,9 153,16 117,8 0,02
Fair Isaac 0,5 638,83 261,9 0,04
Fi de li ty Na tio nal In for ma tion Ser vices 11,8 72,41 748,0 0,10
First Solar 1,5 159,86 213,5 0,03
Fi serv 11,5 107,87 1 093,6 0,15
FleetCor Tech no lo gies 1,6 196,03 267,1 0,04
For ti net 12,8 52,18 584,6 0,08
FU JI FILM Hol dings 7,1 47,05 334,0 0,05
Fu jit su 3,5 125,09 437,8 0,06
Gart ner 1,4 358,75 426,1 0,06
Gen Di gi tal 12,3 22,87 246,3 0,03
Glo bal Pay ments 4,8 106,00 447,2 0,06
GMO Pay ment Gateway 0,7 77,55 54,3 0,01
Go Dad dy 4,1 79,85 288,8 0,04
Halma 7,1 17,51 156,9 0,02
Ha ma mat su Pho to nics 3,5 44,88 157,1 0,02
Hewlett Pac kard En terpri se 26,5 17,03 395,6 0,05
Hexagon B 38,8 1 212,10 380,0 0,05
Hi ro se Elect ric 0,5 117,88 58,9 0,01
HP 21,8 28,68 549,2 0,08
HubS pot 0,7 308,57 188,3 0,03
Ibi den 2,0 33,98 68,0 0,01
In fi neon Tech no lo gies 23,7 28,43 674,6 0,09
Intel 77,0 28,21 1 907,7 0,26

In ter na tio nal Busi ness Mac hi nes 16,9 150,36 2 225,9 0,31
In tuit 4,9 415,40 1 795,8 0,25
Itoc hu Techno- Solutions 1,7 21,80 37,1 0,01
Jack Henry & As socia tes 1,4 187,37 237,9 0,03
Ju ni per Networks 7,1 34,11 212,6 0,03
Keyence 3,6 365,15 1 314,5 0,18
Key sight Tech no lo gies 3,2 182,57 520,8 0,07
KLA 2,7 402,39 944,3 0,13
Ky oce ra 6,2 46,53 288,5 0,04
Lam Re search 2,6 448,57 1 024,3 0,14
La ser tec 1,6 154,42 247,1 0,03
Lo gi tech In ter na tio nal 2,5 56,34 145,7 0,02
Mar vell Tech no lo gy 16,5 39,53 573,8 0,08
Mas tercard 16,1 371,11 5 233,0 0,72
Mic roc hip Tech no lo gy 10,7 74,97 702,5 0,10
Mic ron Tech no lo gy 20,8 53,34 973,9 0,13
Mic ro soft 132,8 255,95 29 839,0 4,10
Mon goDB 1,0 210,08 177,4 0,02
Mo no lit hic Power Sys tems 0,8 377,39 265,1 0,04
Mo to ro la So lu tions 2,8 275,04 685,8 0,09
Mu ra ta Ma nu fac tu ring 10,1 46,78 472,5 0,06
NEC 4,3 32,91 141,5 0,02
Ne metschek 0,3 47,69 16,6 0,00
Ne tApp 5,3 64,10 299,8 0,04
Nexi 14,1 7,37 103,6 0,01
Nice 1,0 2 560,74 173,2 0,02
Nokia 106,2 4,33 459,5 0,06
No mu ra Re search Ins ti tu te 7,0 22,12 154,8 0,02
NTT Data 11,1 13,72 152,3 0,02
NVI DIA 46,4 155,97 6 358,1 0,87
NXP Se micon duc tors 4,7 168,66 690,3 0,09
Obic 1,1 137,84 151,6 0,02
Okta 3,4 72,93 214,9 0,03
Omron 3,3 45,48 150,1 0,02
ON Se micon duc tor 8,2 66,56 480,8 0,07
Open Text 6,9 58,02 191,4 0,03
Oracle 30,6 87,24 2 344,6 0,32
Oracle Corp Japan 1,5 60,50 90,8 0,01
Ot su ka 2,2 29,51 64,9 0,01
Pa lan tir Tech no lo gies 31,0 6,85 186,6 0,03
Palo Alto Networks 5,5 148,92 721,2 0,10
Paychex 5,5 123,33 598,0 0,08
Paycom Software 0,8 331,18 244,8 0,03
Pay loci ty Hol ding 0,6 207,32 104,5 0,01
Pay Pal Hol dings 21,5 76,01 1 435,9 0,20
PTC 2,2 128,11 250,3 0,03
Qorvo 2,4 96,74 199,7 0,03
QUALCOMM 20,7 117,33 2 133,2 0,29
Re ne sas Elect ro nics 20,5 8,40 172,3 0,02
Ricoh 14,8 7,15 105,8 0,01
Rohm 1,5 67,68 101,5 0,01
Roper Tech no lo gies 2,0 461,15 823,9 0,11
Sage Group 23,1 6,62 194,0 0,03
Sa les force 18,4 141,51 2 286,5 0,31
SAP 19,2 96,39 1 845,9 0,25
SCSK 5,2 14,21 73,9 0,01
Sea ga te Tech no lo gy Hol dings 4,6 56,15 228,0 0,03
Seiko Epson 7,4 13,68 101,2 0,01
ServiceNow 3,7 414,38 1 360,6 0,19
Shimadzu 3,1 26,59 82,4 0,01
Sho pi fy 21,0 67,98 682,7 0,09
Skyworks So lu tions 3,5 97,26 296,3 0,04
Snowflake 4,1 153,19 548,2 0,08
So la rEd ge Tech no lo gies 0,9 302,32 249,2 0,03
Splunk 3,4 91,88 275,4 0,04
SS&C Tech no lo gies Hol dings 5,0 55,56 244,5 0,03
ST Mic roe lect ro nics 13,5 33,00 444,3 0,06
SUMCO 8,4 12,48 104,8 0,01
Sy nop sys 3,0 340,76 887,3 0,12
TDK 6,8 30,78 209,3 0,03
TE Con nec ti vi ty 6,1 122,52 653,5 0,09
Te me nos 1,6 50,10 83,9 0,01
Te ra dy ne 2,9 93,22 240,7 0,03
Texas In stru ments 17,0 176,33 2 626,8 0,36
TIS 4,0 24,71 98,9 0,01
Tokyo Elect ron 2,9 276,10 800,7 0,11
Tower Se micon duc tor 1,1 577,67 43,9 0,01
Trend Micro 2,4 43,60 104,6 0,01
Trimble 5,8 53,96 277,0 0,04
Twilio 3,3 52,25 151,2 0,02
Tyler Tech no lo gies 0,8 344,09 251,9 0,03
Unity Software 5,6 30,51 149,5 0,02
Ven tu re 7,8 24,42 93,0 0,01
Ve ri Sign 1,6 219,26 304,9 0,04
Visa 30,5 221,73 5 930,6 0,81
VMware 4,1 131,02 470,8 0,06
Western Di gi tal 7,8 33,67 231,4 0,03
Western Union 11,3 14,70 146,4 0,02
WiseTech Glo bal 2,6 79,87 83,4 0,01
Wix.com 1,0 82,00 71,3 0,01
Wolfspeed 3,3 73,68 215,8 0,03
Workday 3,5 178,58 554,2 0,08
Worldline SA/France 4,5 36,53 163,0 0,02
Xero 2,4 110,59 105,8 0,01
Yokogawa Elect ric 3,3 14,95 49,3 0,01
Zebra Tech no lo gies 0,9 273,65 211,2 0,03
Zoom Video Com mu nica tions 4,3 72,30 272,0 0,04
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Zscaler 1,8 119,43 188,6 0,03

Kiin teis töt 22 981,5 3,16
Alexandria Real Es ta te Equi ties 2,8 155,47 377,0 0,05
Ame rican Homes 4 Rent 6,9 32,17 196,0 0,03
Ame rican Tower 8,5 226,11 1 697,1 0,23
Aroundtown 40,2 2,18 87,7 0,01
Ava lon Bay Com mu ni ties 2,5 172,38 384,4 0,05
Azrieli Group 1,3 879,69 80,6 0,01
Bal der B 11,9 539,55 51,9 0,01
Bos ton Pro per ties 2,2 72,12 140,1 0,02
Bri tish Land Co 21,0 3,51 93,7 0,01
Cam den Pro per ty Trust 2,1 119,40 225,3 0,03
Ca na dian Apart ment Pro per ties REIT 1,5 61,72 44,3 0,01
Ca pi ta Land Ascen das REIT 59,1 3,92 113,1 0,02
Ca pi ta Land In te gra ted Com mercial Trust 93,1 2,92 132,7 0,02
Ca pi ta land In vest ment Ltd/Sin ga po re 45,8 5,30 118,4 0,02
CBRE Group 5,4 82,14 388,0 0,05
City De ve lop ments 7,2 11,78 41,4 0,01
Co vi vio 0,9 55,45 47,7 0,01
Crown Cast le 7,7 144,76 982,9 0,14
Daito Trust Con struc tion 1,1 96,15 105,8 0,01
Daiwa House In dustry 12,5 21,58 269,8 0,04
Daiwa House REIT In vest ment 0,0 2 083,54 79,2 0,01
Dexus 18,9 12,20 92,9 0,01
Di gi tal Real ty Trust 4,8 107,01 453,3 0,06
Equinix 1,6 699,08 998,0 0,14
Equi ty Li feS ty le Pro per ties 3,8 68,94 232,9 0,03
Equi ty Re si den tial 6,6 62,97 366,7 0,05
ESR Group 35,4 136,44 69,6 0,01
Essex Pro per ty Trust 1,4 226,17 272,0 0,04
Extra Space Sto ra ge 2,4 157,08 335,7 0,05
First Ser vice 0,7 239,77 80,3 0,01
Geci na 0,8 95,15 79,4 0,01
GLP J- Reit 0,1 1 074,43 135,4 0,02
Good man 32,6 27,32 359,8 0,05
GPT Group/The 50,7 6,61 135,4 0,02
Hang Lung Pro per ties 36,0 127,11 66,0 0,01
Healthca re Real ty Trust 7,1 20,57 128,6 0,02
Health peak Pro per ties 13,1 26,76 307,8 0,04
Hen der son Land De ve lop ment 14,0 226,99 45,8 0,01
Hong kong Land Hol dings 20,3 4,91 87,5 0,01
Hulic 16,1 7,39 118,9 0,02
In vi ta tion Homes 13,6 31,63 378,0 0,05
Iron Moun tain 6,0 53,20 281,5 0,04
Japan Met ro po li tan Fund In vest 0,1 743,51 92,2 0,01
Japan Real Es ta te In vest ment 0,0 4 097,48 24,6 0,00
Kimco Real ty 12,1 22,60 239,8 0,03
Kle pier re 3,9 21,53 84,1 0,01
Land Secu ri ties Group 19,6 5,51 137,6 0,02
LEG Im mo bi lien 1,3 60,86 80,5 0,01
Lend lea se 17,9 12,34 89,2 0,01
Link REIT 38,3 477,30 263,7 0,04
Maplet ree Lo gis tics Trust 57,6 2,28 64,0 0,01
Maplet ree Pan Asia Com mercial Trust 33,1 2,39 38,6 0,01
Me dical Pro per ties Trust 16,8 11,89 174,9 0,02
Mid- America Apart ment Com mu ni ties 2,1 167,55 308,2 0,04
Mir vac 95,3 3,35 129,0 0,02
Mit su bis hi Es ta te 23,6 12,15 286,7 0,04
Mit sui Fu do san 16,0 17,16 274,6 0,04
New World De ve lop ment 27,0 183,26 71,3 0,01
Nip pon Buil ding Fund 0,0 4 175,59 112,7 0,02
Nip pon Pro lo gis REIT 0,0 2 190,77 83,2 0,01
No mu ra Real Es ta te Hol dings 4,9 20,10 98,5 0,01
No mu ra Real Es ta te Mas ter Fund 0,1 1 157,52 79,9 0,01
Pro lo gis 17,2 120,31 1 817,7 0,25
Public Sto ra ge 2,8 299,03 744,0 0,10
Real ty Inco me 11,6 67,70 691,8 0,10
Re gency Cen ters 3,5 66,70 203,3 0,03
RioCan Real Es ta te In vest ment Trust 2,8 30,56 40,9 0,01
Sagax B 3,5 2 629,93 73,5 0,01
SBA Com mu nica tions 2,0 299,16 519,8 0,07
Scent re 104,6 4,53 191,5 0,03
Segro 26,6 6,77 229,3 0,03
Simon Pro per ty Group 6,3 125,38 692,9 0,10
Sino Land 62,9 81,30 73,8 0,01
Stockland 59,9 5,71 138,2 0,02
Su mi to mo Real ty & De ve lop ment 4,2 22,16 93,1 0,01
Sun Com mu ni ties 2,1 152,62 282,3 0,04
Sun Hung Kai Pro per ties 25,5 889,63 326,9 0,04
Swire Paci fic 9,0 572,26 74,2 0,01
Swire Pro per ties 20,6 165,26 49,1 0,01
Swiss Prime Site 1,4 79,14 113,2 0,02
UDR 6,8 41,33 245,7 0,03
Unibail- Rodamco-Westfield 1,3 48,63 61,5 0,01
UOL Group 16,0 9,62 75,1 0,01
Ven tas 8,1 48,08 343,6 0,05
VICI Pro per ties 18,7 34,58 568,9 0,08
Vici ni ty 76,0 3,15 96,6 0,01
Vo no via 12,7 22,02 279,6 0,04
Warehouses De Pauw CVA 2,7 26,70 72,1 0,01
Welltower 8,1 69,96 497,8 0,07
Weyerhaeuser 14,7 33,08 426,6 0,06
Wharf Real Es ta te In vest ment 29,0 379,01 158,4 0,02
WP Carey 4,0 83,41 290,8 0,04
Zillow Group 3,1 34,38 93,4 0,01

Ku lu tus ta va rat 63 253,2 8,68
Adi das 3,1 127,46 400,2 0,05
Ad vance Auto Parts 1,6 156,92 221,9 0,03
Airbnb 7,6 91,25 604,9 0,08
Aisin 2,6 25,07 65,2 0,01
Aptiv 5,2 99,39 455,1 0,06
Ara mark 5,4 44,12 210,1 0,03
AutoZone 0,4 2 632,03 838,8 0,12
Ban dai Namco Hol dings 3,2 59,04 188,9 0,03
Bar ratt De ve lop ments 34,8 3,52 155,6 0,02
Bath & Body Works 5,3 44,97 210,1 0,03
Baye rische Mo to ren Werke 6,0 83,38 501,8 0,07
Baye rische Mo to ren Werke 1,1 79,55 83,5 0,01
Ber ke ley Group Hol dings 2,0 33,48 86,5 0,01
Best Buy 3,9 85,60 294,8 0,04
Boo king Hol dings 0,8 2 150,81 1 420,0 0,20
BorgWarner 5,3 42,96 201,1 0,03
Brid ges to ne 10,1 33,31 336,5 0,05
BRP 0,1 149,28 7,1 0,00
Bur ber ry Group 5,4 18,01 122,7 0,02
Bur ling ton Sto res 1,2 216,40 230,3 0,03
CarMax 4,1 64,98 232,9 0,03
Chewy 2,1 39,57 73,6 0,01
Chi pot le Mexican Grill 0,5 1 480,80 630,5 0,09
Cie Ge ne ra le des Etablis se ments Mic he lin SCA 14,0 25,99 363,7 0,05
Com pass Group 33,7 17,01 728,5 0,10
Con ti nen tal 2,0 55,98 112,0 0,02
D'ie te ren 0,5 179,20 80,6 0,01
De li ve ry Hero 3,8 44,78 170,3 0,02
Denso 7,6 46,41 352,7 0,05
Dol lar Ge ne ral 4,0 262,81 925,5 0,13
Dol lar Tree 4,2 150,95 560,7 0,08
Dol la ra ma 5,3 114,51 290,2 0,04
Do mi no's Pizza 0,7 369,70 214,5 0,03
Door Dash 4,3 52,10 198,7 0,03
DR Hor ton 6,7 95,13 557,8 0,08
Dr Ing hc F Porsche 1,7 94,75 165,1 0,02
eBay 10,7 44,26 416,7 0,06
Electrolux B 7,9 1 565,50 99,6 0,01
Etsy 3,0 127,84 333,8 0,05
Expedia Group 3,5 93,49 287,7 0,04
Fast Re tai ling 1,0 571,87 571,9 0,08
Fer ra ri 2,1 200,20 420,8 0,06
Ford Motor 74,2 12,41 809,0 0,11
Gar min 2,9 98,50 251,9 0,03
Ge ne ral Mo tors 25,8 35,90 814,5 0,11
Ge nui ne Parts 2,4 185,18 385,6 0,05
Gil dan Activewear 4,9 53,62 125,6 0,02
Has bro 3,0 65,11 173,1 0,02
Hen nes & Mauritz B 14,3 1 248,13 143,9 0,02
Her mes In ter na tio nal 0,6 1 445,00 816,4 0,11
Hi ka ri Tsus hin 0,3 132,23 39,7 0,01
Home Depot 19,1 337,10 5 641,5 0,77
Honda Motor 28,7 21,53 617,9 0,08
IDP Educa tion 3,7 42,77 63,5 0,01
Iida Group Hol dings 2,6 14,21 36,9 0,01
In dustria de Di se no Textil 22,2 24,85 551,6 0,08
Isuzu Mo tors 7,5 10,99 82,4 0,01
JD Sports Fas hion 74,9 1,12 106,4 0,01
Just Eat Takeaway.com 1,7 19,75 34,0 0,00
Ke ring 1,3 475,50 605,3 0,08
King fis her 56,1 2,09 149,3 0,02
Koito Ma nu fac tu ring 6,2 14,11 87,5 0,01
Lear 0,8 132,36 95,8 0,01
Len nar 5,2 96,59 440,1 0,06
LKQ 6,5 57,00 325,9 0,04
Lowe's Cos 11,4 212,64 2 131,4 0,29
Lucid Group 5,9 7,29 37,7 0,01
Lu lu le mon Ath le tica 2,1 341,93 628,0 0,09
Magna In ter na tio nal 5,9 109,99 310,3 0,04
Mazda Motor 14,7 7,14 104,9 0,01
Mc Do nald's 13,6 281,25 3 368,3 0,46
Mc Do nald's Hol dings Co Japan 1,5 35,47 53,2 0,01
Merca do Libre 0,8 903,15 615,3 0,08
Mercedes- Benz Group 14,4 61,40 886,7 0,12
Mohawk In dustries 1,8 109,09 167,7 0,02
Moncler 5,2 49,50 257,7 0,04
Newell Brands 13,2 13,96 161,3 0,02
Next 2,9 51,51 191,9 0,03
NIKE 23,4 124,88 2 565,2 0,35
Nis san Motor 44,4 2,97 131,8 0,02
Ni to ri Hol dings 1,4 121,08 169,5 0,02
NVR 0,1 4 922,78 242,0 0,03
O'Reil ly Au to mo ti ve 1,2 900,79 913,4 0,13
Open House Group 1,4 34,23 47,9 0,01
Pan Paci fic In ter na tio nal Hol dings 6,7 17,42 116,7 0,02
Pa na so nic Hol dings 44,8 7,89 353,3 0,05
Pan do ra 1,7 3 629,73 113,4 0,02
Per sim mon 5,8 10,80 80,0 0,01
Pool 0,5 322,66 150,4 0,02
Pro sus 15,3 64,45 988,2 0,14
Pul teGroup 4,6 48,59 196,9 0,03
Puma 1,9 56,70 108,7 0,01
Re nault 4,6 31,28 143,3 0,02
Res tau rant Brands In ter na tio nal 5,3 126,63 321,0 0,04
Ri vian Au to mo ti ve 8,3 19,67 143,2 0,02
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Ross Sto res 6,5 123,88 702,6 0,10
SEB 0,5 78,25 35,2 0,00
Se ki sui Che mical 9,6 13,10 125,8 0,02
Se ki sui House 13,4 16,57 222,1 0,03
Sharp 3,3 6,71 22,1 0,00
Shi ma no 1,6 148,56 237,7 0,03
Sodexo 1,6 89,48 143,7 0,02
Sony Group 23,5 71,26 1 674,7 0,23
Star bucks 21,1 105,87 1 962,2 0,27
Stel lan tis 42,9 13,26 569,4 0,08
Su mi to mo Elect ric In dustries 14,8 10,68 158,1 0,02
Suzuki Motor 6,5 30,33 197,1 0,03
Swatch Group 0,4 259,69 100,9 0,01
Swatch Group 0,8 47,44 39,7 0,01
Tar get 8,6 159,06 1 197,8 0,16
Tay lor Wimpey 68,4 0,90 78,3 0,01
Tesla 49,7 131,46 5 732,4 0,79
TJX Cos 22,0 84,95 1 642,8 0,23
To y ota Motor 202,7 12,87 2 609,0 0,36
Trac tor Supply 2,3 240,10 486,3 0,07
Ulta Beau ty 1,0 500,61 432,5 0,06
USS 6,4 14,88 95,2 0,01
Vail Re sorts 0,6 254,38 131,1 0,02
Valeo 6,6 16,70 110,6 0,02
VF 7,4 29,47 190,9 0,03
Volvo Car B 18,6 526,88 79,1 0,01
Wesfarmers 21,1 72,25 616,4 0,08
Whirlpool 1,3 150,97 175,2 0,02
Yama ha 2,5 34,94 87,3 0,01
Yama ha Motor 6,9 21,38 147,5 0,02
Yum! Brands 4,9 136,69 591,2 0,08
Zalando 2,9 33,11 95,9 0,01
ZOZO 1,8 23,15 41,7 0,01

Pe rus teol li suus 30 324,8 4,16
Ag nico Eagle Mines 9,3 101,75 452,5 0,06
Air Liqui de 9,6 132,40 1 265,5 0,17
Air Pro ducts and Che micals 4,1 328,99 1 181,3 0,16
Akzo Nobel 2,8 62,56 172,8 0,02
Al be mar le 2,3 231,44 457,2 0,06
Alcoa 5,0 48,53 212,4 0,03
An to fa gas ta 9,8 13,71 170,5 0,02
Ar ke ma 1,1 83,88 90,4 0,01
Asahi Kasei 27,7 6,69 185,2 0,03
Avery Den ni son 1,7 193,17 282,5 0,04
Ball 6,6 54,58 317,8 0,04
BASF 16,9 46,39 784,1 0,11
BlueSco pe Steel 12,2 26,50 130,6 0,02
Bo li den 5,0 4 350,78 174,8 0,02
CCL In dustries 2,0 83,64 80,0 0,01
CF In dustries Hol dings 3,4 90,93 274,1 0,04
Chr. Han sen Hol ding 2,1 3 715,99 142,8 0,02
Cla riant 8,5 14,47 126,5 0,02
Cor te va 13,9 62,73 763,6 0,10
Co ve stro 3,5 36,55 128,4 0,02
CRH 14,9 37,01 549,6 0,08
Croda In ter na tio nal 3,0 58,59 223,6 0,03
Crown Hol dings 3,0 87,74 234,2 0,03
Dow 14,1 53,78 665,4 0,09
EMS- Chemie Hol ding 0,1 618,12 47,5 0,01
Evo nik In dustries 4,4 17,94 79,6 0,01
First Quan tum Mi ne rals 15,2 40,91 297,4 0,04
FMC 2,6 133,19 305,1 0,04
For tescue Me tals Group 33,3 32,28 433,6 0,06
Gi vau dan 0,2 2 797,36 505,0 0,07
Hei del bergCe ment 3,4 53,28 179,9 0,02
Holcim 9,2 47,28 444,2 0,06
Hol men B 1,4 4 602,66 51,1 0,01
ICL Group 32,4 95,84 218,7 0,03
IGO 16,0 21,18 136,5 0,02
In ter na tio nal Fla vors & Fra grances 5,2 111,89 508,1 0,07
In ter na tio nal Paper 8,8 36,96 286,0 0,04
Ivan hoe Mines 17,3 15,47 128,0 0,02
James Har die In dustries 9,6 41,55 160,6 0,02
John son Matt hey 1,7 18,87 40,7 0,01
JSR 5,1 18,38 93,7 0,01
Kin ross Gold 26,8 7,98 102,3 0,01
Ko ninklij ke DSM 3,2 114,30 362,7 0,05
Linde 9,2 348,12 2 806,6 0,39
Lun din Mi ning 26,1 12,02 150,0 0,02
Ly on dell Ba sell In dustries 5,8 88,61 449,8 0,06
Mar tin Ma riet ta Ma te rials 1,1 360,70 350,6 0,05
Mi ne ral Re sources 5,3 121,49 261,2 0,04
Mit su bis hi Che mical Group 29,5 4,86 143,4 0,02
Mit sui Che micals 3,2 21,13 67,6 0,01
Mondi 13,2 12,51 209,9 0,03
Mo saic 8,6 46,82 354,6 0,05
Newcrest Mi ning 15,7 32,48 205,6 0,03
Newmont 14,2 50,37 627,9 0,09
Nip pon Paint Hol dings 9,9 7,38 73,0 0,01
Nip pon Sanso Hol dings 2,5 13,61 34,0 0,00
Nis san Che mical 2,3 41,05 94,4 0,01
Nitto Denko 2,5 54,33 135,8 0,02
Norsk Hydro 30,3 770,85 211,2 0,03
Nort hern Star Re sources 23,0 17,17 159,6 0,02
Novozymes B 4,4 2 616,88 207,2 0,03
Nut rien 10,4 142,94 710,9 0,10

OCI 2,0 33,42 67,7 0,01
Oji Hol dings 25,6 3,77 96,5 0,01
Orica 11,6 23,70 111,3 0,02
Pac ka ging Corp of Ame rica 1,4 136,51 164,8 0,02
Pan Ame rican Sil ver 3,8 31,96 58,1 0,01
Pil ba ra Mi ne rals 55,5 5,90 132,2 0,02
PPG In dustries 5,1 134,20 597,4 0,08
Rio Tinto 20,8 51,44 1 359,9 0,19
Rio Tinto 8,2 183,20 608,1 0,08
RPM In ter na tio nal 2,8 104,00 253,0 0,03
SCA B 13,9 1 467,31 165,2 0,02
Sea led Air 3,1 53,23 145,4 0,02
Sherwin- Williams 4,8 253,29 1 072,3 0,15
Shin- Etsu Che mical 7,0 115,22 806,5 0,11
SIG Group 7,0 19,95 143,4 0,02
Sika 2,8 218,91 638,8 0,09
Smur fit Kappa Group 3,5 34,56 120,0 0,02
Sol vay 1,9 94,46 177,0 0,02
Steel Dy na mics 3,6 104,27 327,1 0,04
Stora Enso R 12,6 13,15 166,0 0,02
Su mi to mo Che mical 28,3 3,37 95,3 0,01
Su mi to mo Metal Mi ning 4,5 33,17 149,3 0,02
Sym ri se 2,4 101,65 245,2 0,03
Toray In dustries 24,4 5,23 127,6 0,02
Tosoh 4,6 11,15 51,3 0,01
Umico re 4,1 34,32 139,4 0,02
UPM- Kymmene 8,6 34,93 302,0 0,04
voes tal pi ne 0,7 24,78 16,5 0,00
Vulcan Ma te rials 2,7 186,89 435,8 0,06
West Fra ser Tim ber 1,4 141,38 94,7 0,01
Westlake 0,8 109,44 74,5 0,01
Westrock 5,8 37,52 191,8 0,03
Wheaton Precious Me tals 11,2 76,50 409,7 0,06
Yara In ter na tio nal 2,0 4 527,10 81,1 0,01

Päi vit täis ta va rat 44 868,4 6,16
Aeon 11,6 19,76 229,3 0,03
Aji no mo to 9,7 28,63 277,7 0,04
Archer- Daniels-Midland 10,1 99,09 876,6 0,12
As socia ted Bri tish Foods 9,1 13,98 162,0 0,02
Barry Cal le baut 0,0 1 805,99 77,8 0,01
Beiers dorf 1,9 107,20 202,6 0,03
Bunge 2,6 106,48 239,7 0,03
Camp bell Soup 4,6 60,57 246,6 0,03
Car re four 12,0 15,64 187,4 0,03
Choco la de fa bri ken Lindt & Spruengli 0,0 9 311,37 248,3 0,03
Choco la de fa bri ken Lindt & Spruengli 0,0 93 804,87 192,4 0,03
Church & Dwight 5,5 86,03 412,2 0,06
Clorox 2,6 149,77 339,2 0,05
Coca- Cola 76,6 67,89 4 563,2 0,63
Coca- Cola HBC 3,7 17,51 81,8 0,01
Colgate- Palmolive 14,8 84,09 1 092,0 0,15
Co na gra Brands 9,9 41,30 358,4 0,05
Da no ne 11,1 49,23 547,8 0,08
Dar ling Ingre dients 3,8 66,80 225,3 0,03
Es si ty B 12,8 3 039,15 314,7 0,04
Estee Lau der Cos 4,3 264,80 1 003,6 0,14
Ge ne ral Mills 11,0 89,49 861,2 0,12
Geor ge Weston 1,6 242,93 185,9 0,03
Ha leon 114,5 2,90 422,6 0,06
Hel lo Fresh 4,8 20,53 97,7 0,01
Hen kel 2,7 65,02 173,0 0,02
Hen kel 2,5 60,25 150,9 0,02
Hers hey 2,7 247,14 576,1 0,08
Hor mel Foods 5,7 48,61 244,1 0,03
Ito En 1,1 34,02 37,4 0,01
J M Smuc ker 1,7 169,12 252,7 0,03
Kao 8,4 37,32 313,5 0,04
Kel logg 5,2 76,03 349,0 0,05
Kerry Group 2,5 84,24 208,7 0,03
Kesko B 7,0 20,62 144,9 0,02
Kimberly- Clark 6,6 144,88 839,0 0,12
Ko bay as hi Phar maceu tical 0,9 64,13 57,7 0,01
Ko ninklij ke Ahold Delhaize 20,3 26,84 545,0 0,07
Kose 0,6 102,40 61,4 0,01
Kraft Heinz 14,3 43,45 546,9 0,08
L'Oreal 4,4 333,60 1 460,8 0,20
Lamb Weston Hol dings 2,6 95,37 221,3 0,03
Loblaw Cos 3,0 173,12 248,4 0,03
McCor mick & Co 4,1 88,46 315,4 0,04
MEIJI Hol dings 2,0 47,86 95,7 0,01
Metro Inc/CN 3,4 108,41 176,3 0,02
Mondelez In ter na tio nal 26,0 71,13 1 626,4 0,22
Mons ter Be ve ra ge 7,6 108,36 723,8 0,10
Mowi 9,5 1 757,85 150,7 0,02
Nest le 51,2 105,79 5 556,1 0,76
Niss hin Sei fun Group 3,5 11,74 41,1 0,01
Nis sin Foods Hol dings 1,1 74,00 81,4 0,01
Proc ter & Gamble 44,4 161,75 6 305,4 0,87
Rec kitt Benc ki ser Group 13,0 51,05 840,8 0,12
Sal Mar 1,1 4 045,59 40,8 0,01
Sa pu to 3,8 48,47 88,1 0,01
Shi sei do 7,0 45,95 321,7 0,04
Sun to ry Be ve ra ge & Food 2,5 31,96 79,9 0,01
Sysco 9,1 81,59 652,1 0,09
Tyson Foods 5,8 66,44 339,9 0,05
Unic harm 8,3 35,99 298,7 0,04
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Uni le ver 46,7 37,10 2 200,4 0,30
Walgreens Boots Al liance 15,3 39,87 534,0 0,07
Walmart 28,0 151,33 3 718,5 0,51
Welcia Hol dings 1,7 21,84 37,1 0,01
WH Group 147,0 37,82 80,1 0,01
Wilmar In ter na tio nal 33,8 5,97 98,5 0,01
Woolworths Group 21,3 52,82 455,1 0,06
Yakult Hons ha 2,2 60,79 133,7 0,02

Ra hoi tus 123 807,4 17,00
3i Group 14,9 11,90 225,5 0,03
ABN AMRO Bank 11,5 12,93 148,4 0,02
abrdn 72,5 1,68 154,6 0,02
Ad mi ral Group 4,8 18,96 114,9 0,02
Aegon 39,4 4,74 186,5 0,03
Aflac 11,8 76,78 796,6 0,11
Ageas 3,0 41,42 122,2 0,02
AIA Group 220,8 723,03 2 300,8 0,32
AIB Group 24,0 3,62 86,7 0,01
Allianz 7,5 200,90 1 513,2 0,21
Alls ta te 4,9 144,72 628,3 0,09
Ally Fi nancial 7,2 26,09 165,1 0,02
Ame rican Express 11,7 157,69 1 622,7 0,22
Ame rican Fi nancial Group 1,0 146,51 133,4 0,02
Ame rican In ter na tio nal Group 15,9 67,49 943,4 0,13
Ame ripri se Fi nancial 2,0 332,31 590,8 0,08
Amun di 1,8 53,00 95,8 0,01
An na ly Ca pi tal Ma na ge ment 10,4 22,50 205,7 0,03
Aon 3,8 320,32 1 077,7 0,15
Apol lo Glo bal Ma na ge ment 8,5 68,08 509,5 0,07
Arch Ca pi tal Group 7,7 67,00 452,2 0,06
Ares Ma na ge ment 3,4 73,04 220,9 0,03
Art hur J Gal lag her 3,9 201,22 694,1 0,10
Assicurazioni Ge ne ra li 22,3 16,62 370,1 0,05
As su rant 0,7 133,47 82,0 0,01
ASX 2,0 107,05 85,2 0,01
Austra lia & New Zealand Ban king Group 55,6 37,24 836,2 0,11
Aviva 59,1 3,93 294,9 0,04
AXA 33,8 26,06 881,2 0,12
Ba loi se Hol ding 0,8 140,90 120,5 0,02
Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta ria 120,9 5,63 681,3 0,09
Banco San tan der 327,9 2,80 918,8 0,13
Bank of Ame rica 136,1 35,35 4 222,7 0,58
Bank of Ire land Group 14,7 8,90 131,1 0,02
Bank of Mont real 12,6 177,37 1 068,8 0,15
Bank of New York Mel lon 15,7 48,58 668,1 0,09
Bank of Nova Sco tia/The 21,6 95,93 990,9 0,14
Banque Can to na le Vau doi se 0,4 87,63 37,5 0,01
Barclays 353,4 1,41 631,5 0,09
Berks hi re Hathaway 24,3 329,67 7 021,4 0,96
Black Rock 2,8 756,29 1 852,5 0,25
Blacks to ne 12,2 79,18 846,3 0,12
BNP Pa ri bas 20,2 53,25 1 077,6 0,15
BOC Hong Kong Hol dings 65,0 221,57 207,6 0,03
Brown & Brown 5,2 60,80 275,4 0,04
CaixaBank 92,1 3,67 338,0 0,05
Ca na dian Im pe rial Bank of Com merce 16,0 79,20 606,0 0,08
Ca pi tal One Fi nancial 6,6 99,21 579,1 0,08
Car ly le Group 5,0 31,85 139,2 0,02
Cboe Glo bal Mar kets 1,9 133,91 228,1 0,03
Char les Schwab 27,4 88,86 2 135,9 0,29
Chiba Bank 15,6 6,83 106,6 0,01
Chubb 7,9 235,44 1 642,6 0,23
Cincin na ti Fi nancial 2,4 109,28 229,9 0,03
Ci tigroup 38,0 48,27 1 610,0 0,22
Citizens Fi nancial Group 11,0 42,02 407,6 0,06
CME Group 6,4 179,47 1 014,7 0,14
Coin ba se Glo bal 3,0 37,77 99,7 0,01
Commerzbank 14,5 8,84 128,3 0,02
Commonwealth Bank of Austra lia 31,1 161,47 2 027,8 0,28
Concor dia Fi nancial Group 32,0 3,91 125,0 0,02
Cre dit Agrico le 23,2 9,83 228,6 0,03
Cre dit Suis se Group 80,3 2,73 224,7 0,03
Dai- ichi Life Hol dings 17,7 21,26 376,3 0,05
Daiwa Secu ri ties Group 37,4 4,14 154,8 0,02
Dans ke Bank 15,4 1 021,02 284,8 0,04
DBS Group Hol dings 34,9 48,55 827,0 0,11
Deutsche Bank 41,5 10,59 439,6 0,06
Deutsche Boer se 3,4 161,40 544,6 0,07
Disco ver Fi nancial Ser vices 5,2 104,41 475,8 0,07
DNB Bank 14,8 2 044,35 273,9 0,04
Ele ment Fleet Ma na ge ment 4,5 26,68 57,4 0,01
EQT 3,5 2 453,12 70,3 0,01
Equi table Hol dings 9,4 30,63 252,6 0,03
Erie In dem ni ty 0,5 265,45 107,4 0,01
Erste Group Bank 4,7 29,90 140,5 0,02
Eurazeo 0,9 58,10 54,7 0,01
Euronext 2,1 69,16 144,4 0,02
Eve rest Re Group 0,7 353,55 227,2 0,03
EXOR 1,9 68,30 132,0 0,02
Fact Set Re search Sys tems 0,7 428,19 259,0 0,04
Fairfax Fi nancial Hol dings 0,4 1 159,85 221,9 0,03
Fi de li ty Na tio nal Fi nancial 6,0 40,15 212,4 0,03
Fifth Third Bancorp 14,6 35,02 449,2 0,06
Fi neco Bank Banca Fi neco 8,1 15,52 125,5 0,02
First Citizens BancS ha res Inc/NC 0,2 809,36 140,0 0,02
First Horizon 13,0 26,15 298,2 0,04

First Re public Bank/CA 3,5 130,09 398,4 0,05
Franklin Re sources 7,2 28,15 177,6 0,02
Futu Hol dings ADR 1,8 43,38 70,4 0,01
Gjen si di ge For si kring 3,6 2 020,69 66,4 0,01
Globe Life 1,4 128,66 153,8 0,02
Gold man Sachs Group 6,3 366,47 2 025,7 0,28
Great- West Li feco 5,1 45,26 110,4 0,02
Grou pe Bruxelles Lam bert 1,8 74,58 137,6 0,02
Hang Seng Bank 13,5 1 081,21 210,4 0,03
Han no ver Rueck 1,1 185,50 203,1 0,03
Hargrea ves Lansdown 3,0 7,60 29,1 0,00
Hart ford Fi nancial Ser vices Group 6,7 80,93 474,1 0,07
Hong Kong Exchanges & Clea ring 22,5 2 808,82 910,8 0,13
HSBC Hol dings 380,0 4,58 2 208,7 0,30
Hun ting ton Bancs ha res 29,5 15,05 389,9 0,05
iA Fi nancial Corp 2,0 114,63 109,6 0,02
IGM Fi nancial 3,0 54,66 78,4 0,01
In dustri vär den A 2,4 2 818,97 54,0 0,01
In dustri vär den C 2,6 2 813,41 60,1 0,01
ING Groep 69,4 11,39 789,9 0,11
In su rance Austra lia Group 51,2 7,48 154,4 0,02
In tact Fi nancial 3,2 281,85 431,3 0,06
In tercon ti nen tal Exchange 10,2 109,49 982,9 0,13
In te sa San pao lo 315,1 2,08 654,8 0,09
In vesco 6,8 19,20 115,3 0,02
In ves tor A 7,1 2 155,65 124,0 0,02
In ves tor B 32,4 2 096,83 548,9 0,08
Japan Exchange Group 11,6 13,47 156,3 0,02
Japan Post Bank 7,3 8,01 58,5 0,01
Japan Post Hol dings 43,1 7,88 339,6 0,05
Japan Post In su rance 3,5 16,48 57,7 0,01
JP Mor gan Chase 55,1 143,12 6 919,8 0,95
Ju lius Baer Group 4,8 53,18 262,1 0,04
KBC Group 5,5 60,08 332,6 0,05
KeyCorp 21,3 18,59 347,0 0,05
Kin ne vik B 0,0 1 592,41 0,0 0,00
KKR 11,6 49,54 504,5 0,07
Legal & Ge ne ral Group 120,7 2,21 339,5 0,05
Lincoln Na tio nal 4,1 32,79 119,0 0,02
Llo yds Ban king Group 1 310,0 0,40 670,5 0,09
Loews 4,5 62,25 245,6 0,03
Lon don Stock Exchange Group 5,8 63,31 470,3 0,06
LPL Fi nancial Hol dings 1,5 230,71 294,9 0,04
Lund bergfö re ta gen B 1,4 4 938,49 56,2 0,01
M&G 67,1 1,67 142,0 0,02
M&T Bank 3,2 154,82 433,6 0,06
Macqua rie Group 6,9 262,76 729,0 0,10
Ma nu li fe Fi nancial 34,5 34,92 576,2 0,08
Mar kel 0,2 1 406,09 302,4 0,04
MarketAxess Hol dings 0,7 297,65 180,0 0,02
Marsh & McLen nan Cos 9,0 176,61 1 397,3 0,19
Me di bank Pvt 67,0 4,64 125,6 0,02
Me dio banca Banca di Cre di to Finanziario 15,5 8,98 139,2 0,02
Met Li fe 13,2 77,24 895,5 0,12
Mit su bis hi HC Ca pi tal 8,0 4,61 36,9 0,01
Mit su bis hi UFJ Fi nancial Group 213,8 6,31 1 349,7 0,19
Moody's 3,2 297,36 830,7 0,11
Mor gan Stan ley 24,7 90,74 1 964,3 0,27
MS&AD In su rance Group Hol dings 7,8 30,00 234,0 0,03
Muenc he ner Rueckversicherungs- Gesellschaft

AG in M
2,7 304,00 813,8 0,11

Nas daq 6,9 65,48 395,5 0,05
Na tio nal Austra lia Bank 60,4 47,31 1 153,8 0,16
Na tio nal Bank of Ca na da 6,7 131,93 422,7 0,06
NatWest Group 114,3 2,35 341,7 0,05
NN Group 5,2 38,16 198,3 0,03
No mu ra Hol dings 61,3 3,47 212,7 0,03
Nor dea Bank 62,9 10,03 631,3 0,09
Nort hern Trust 3,6 94,44 299,0 0,04
Onex 2,7 94,41 121,9 0,02
ORIX 21,0 15,04 315,9 0,04
Oversea- Chinese Ban king 72,9 17,43 620,3 0,09
Part ners Group Hol ding 0,4 806,52 332,5 0,05
Phoenix Group Hol dings 7,9 5,40 54,4 0,01
PNC Fi nancial Ser vices Group 7,9 168,56 1 172,1 0,16
Poste Ita lia ne 9,2 9,13 84,1 0,01
Power Corp of Ca na da 10,2 46,06 224,7 0,03
Princi pal Fi nancial Group 5,1 89,56 398,2 0,05
Progres si ve 10,8 138,43 1 312,1 0,18
Pru den tial 52,4 10,00 665,4 0,09
Pru den tial Fi nancial 7,0 106,15 656,4 0,09
QBE In su rance Group 28,4 21,14 242,7 0,03
Ray mond James Fi nancial 4,0 114,04 401,4 0,06
Re gions Fi nancial 18,9 23,01 382,7 0,05
Re so na Hol dings 48,2 5,14 247,5 0,03
Royal Bank of Ca na da 25,5 184,08 2 244,8 0,31
S&P Glo bal 6,3 357,46 1 973,7 0,27
Sampo A 8,9 48,82 432,7 0,06
SBI Hol dings 4,3 17,87 76,9 0,01
Schro ders 14,4 3,87 71,0 0,01
SEB A 29,1 1 333,87 314,1 0,04
SEI In vest ments 2,8 62,22 152,7 0,02
Shizuoka Fi nancial Group 14,7 7,49 110,1 0,02
Sig na tu re Bank/New York NY 1,0 122,97 111,0 0,02
Sin ga po re Exchange 25,6 12,81 160,1 0,02
Socie te Ge ne ra le 15,9 23,48 374,1 0,05
So fi na 0,3 205,60 57,2 0,01
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Sompo Hol dings 5,5 41,61 228,9 0,03
St James's Place 13,3 9,72 164,5 0,02
Stan dard Char te red 51,7 5,52 362,9 0,05
State Street 6,8 82,79 494,0 0,07
Su mi to mo Mit sui Fi nancial Group 23,0 37,61 865,0 0,12
Su mi to mo Mit sui Trust Hol dings 5,9 32,58 192,2 0,03
Sun Life Fi nancial 10,6 90,89 460,7 0,06
Suncorp Group 32,6 18,95 249,7 0,03
SVB Fi nancial 1,2 245,62 255,3 0,04
Svens ka Han dels ban ken A 26,2 1 168,73 247,8 0,03
Swedbank A 13,8 1 971,61 220,5 0,03
Swiss Life Hol ding 0,5 470,80 239,0 0,03
Swiss Re 5,4 85,39 469,3 0,06
Synchro ny Fi nancial 11,8 35,07 362,3 0,05
T Rowe Price Group 4,1 116,39 423,7 0,06
T&D Hol dings 9,3 13,51 125,6 0,02
TMX Group 1,0 195,97 93,7 0,01
Tokio Ma ri ne Hol dings 33,3 20,08 668,6 0,09
Toronto- Dominion Bank/The 34,2 126,78 2 070,4 0,28
Tradeweb Mar kets 2,6 69,30 160,0 0,02
Tra ve lers Cos 4,1 200,10 725,0 0,10
Truist Fi nancial 25,9 45,92 1 042,7 0,14
Tryg 4,8 1 229,62 107,2 0,01
UBS Group 62,8 16,99 1 095,0 0,15
UniC re dit 40,4 13,27 536,7 0,07
Uni ted Over seas Bank 22,8 43,94 489,0 0,07
US Bancorp 27,6 46,54 1 127,0 0,15
W R Berkley 3,3 77,45 225,1 0,03
Webster Fi nancial 4,0 50,52 177,5 0,02
Wells Fargo 71,5 44,07 2 765,5 0,38
Wendel 0,5 87,20 42,6 0,01
Westpac Ban king 66,8 36,75 991,7 0,14
Willis Towers Watson 2,1 261,03 490,4 0,07
Zurich In su rance Group 2,8 436,74 1 245,7 0,17

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 69 220,8 9,50
3M 11,0 127,98 1 241,2 0,17
A O Smith 3,0 61,09 159,4 0,02
A.P. Møller - Mærsk A 0,0 114 298,05 74,4 0,01
A.P. Møller - Mærsk B 0,1 116 157,16 197,4 0,03
ABB 31,5 27,71 894,5 0,12
ACS Ac ti vi da des de Con struccion y Ser vicios 5,7 26,77 152,0 0,02
Aena SME 1,0 117,30 120,2 0,02
AerCap Hol dings 2,5 62,24 136,1 0,02
Ae ro ports de Paris 0,5 125,20 67,5 0,01
AGC 3,4 31,21 106,1 0,01
Air Ca na da 5,1 28,04 68,4 0,01
Al le gion 1,3 112,34 129,1 0,02
Als tom 5,8 22,82 133,0 0,02
AME TEK 5,3 149,12 697,4 0,10
ANA Hol dings 2,8 19,88 55,7 0,01
Ash tead Group 8,3 41,88 440,2 0,06
Assa Abloy B 19,7 2 487,59 395,3 0,05
Atlas Copco A 55,2 1 368,90 610,9 0,08
Atlas Copco B 28,3 1 235,46 283,0 0,04
Auckland In ter na tio nal Air port 30,3 13,18 140,0 0,02
Aurizon Hol dings 54,0 5,87 128,0 0,02
Bou ygues 3,5 28,04 99,0 0,01
Brambles 25,3 19,00 193,7 0,03
Brenn tag 2,5 59,72 149,8 0,02
Bunzl 5,0 24,48 155,4 0,02
Bu reau Ve ri tas 3,9 24,61 94,8 0,01
Ca na dian Na tio nal Railway 10,6 232,59 1 179,0 0,16
Ca na dian Paci fic Railway 16,8 145,98 1 172,8 0,16
Car lis le Cos 1,1 251,50 251,1 0,03
Car rier Glo bal 17,3 44,02 669,3 0,09
Ca ter pil lar 9,9 255,67 2 227,8 0,31
Cent ral Japan Railway 2,5 115,08 287,7 0,04
CH Ro bin son Worldwide 2,6 97,72 225,5 0,03
Cie de Saint- Gobain 8,8 45,65 403,8 0,06
Cin tas 1,8 481,99 741,8 0,10
Cla ri va te 13,2 8,90 103,3 0,01
CNH In dustrial 19,5 14,97 291,3 0,04
Co part 8,4 64,98 482,0 0,07
CoS tar Group 7,6 82,48 548,1 0,08
CSX 40,8 33,06 1 185,4 0,16
Cum mins 2,9 258,58 659,0 0,09
Dai Nip pon Prin ting 3,9 18,82 73,4 0,01
Dai fu ku 3,1 43,89 136,0 0,02
Deere 5,4 457,59 2 156,6 0,30
Delta Air Lines 3,0 35,07 92,4 0,01
Deutsche Luft han sa 13,1 7,77 101,4 0,01
Deutsche Post 17,6 35,18 619,6 0,09
Dover 3,3 144,52 414,4 0,06
DSV A/S 3,4 8 154,05 503,1 0,07
Ei� a ge 1,9 91,92 175,3 0,02
Epi roc A 12,5 2 111,17 214,0 0,03
Epi roc B 7,7 1 864,30 116,6 0,02
Equifax 2,2 207,43 404,7 0,06
Expeditors In ter na tio nal of Washington 2,7 110,91 258,4 0,04
Experian 16,4 24,96 519,4 0,07
FANUC 3,7 140,86 521,2 0,07
Fas te nal 10,9 50,50 484,3 0,07
FedEx 4,2 184,85 675,8 0,09
Fer guson 3,5 135,51 414,7 0,06
Fer ro vial 7,5 24,47 182,4 0,03
For ti ve 8,9 68,57 535,7 0,07

For tu ne Brands In no va tions 2,7 60,95 144,4 0,02
Fuji Elect ric 2,2 35,72 78,6 0,01
GEA Group 2,8 38,20 106,1 0,01
Ge be rit 0,7 430,02 321,5 0,04
Ge ne rac Hol dings 1,9 107,43 176,2 0,02
Ge ne ral Elect ric 21,0 89,42 1 648,5 0,23
Get link 8,3 14,98 123,9 0,02
GFL En vi ron men tal 3,3 57,18 90,2 0,01
Grab Hol dings 12,6 3,44 37,9 0,01
Han kyu Hans hin Hol dings 4,0 27,84 111,3 0,02
Hi tac hi 18,5 47,52 879,0 0,12
Hi tac hi Con struc tion Mac hi ne ry 1,9 21,01 39,9 0,01
Howmet Ae ros pace 15,5 42,06 572,0 0,08
Hub bell 1,0 250,46 218,6 0,03
Husqvar na B 14,3 813,11 93,7 0,01
IDEX 1,9 243,69 396,6 0,05
Il li nois Tool Works 6,2 235,12 1 282,9 0,18
IMCD 1,0 133,15 137,7 0,02
In dut ra de 5,3 2 347,48 101,2 0,01
In ger soll Rand 10,7 55,76 522,1 0,07
In ter tek Group 2,9 35,79 131,9 0,02
Japan Air li nes 2,5 19,14 47,8 0,01
JB Hunt Trans port Ser vices 1,3 186,09 211,1 0,03
John son Cont rols In ter na tio nal 14,1 68,30 843,6 0,12
Ka ji ma 4,2 10,91 45,8 0,01
Keio 1,8 34,37 61,9 0,01
Kei sei Elect ric Railway 1,4 26,67 37,3 0,01
Kings pan Group 2,2 50,58 111,7 0,02
Kin tet su Group Hol dings 3,0 30,93 92,8 0,01
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 3,6 55,93 178,9 0,02
Knorr- Bremse 0,9 51,04 46,3 0,01
Kone B 5,2 48,30 253,3 0,03
Ku bo ta 18,0 12,90 232,3 0,03
Kueh ne + Nagel In ter na tio nal 1,1 212,49 250,4 0,03
Ku ri ta Water In dustries 1,8 38,77 69,8 0,01
La tour B 4,8 2 191,79 84,4 0,01
Le grand 4,7 74,82 355,3 0,05
Lennox In ter na tio nal 0,6 255,32 124,0 0,02
Lifco B 6,5 1 936,58 101,4 0,01
Lixil 7,9 14,21 112,3 0,02
Ma ki ta 2,3 21,87 50,3 0,01
Masco 5,1 49,81 222,2 0,03
MI NE BEA MIT SU MI 6,4 14,00 89,6 0,01
MI SU MI Group 5,0 20,44 102,2 0,01
Mit sui OSK Lines 6,1 23,36 142,5 0,02
Mo no ta RO 7,2 13,19 94,9 0,01
MTR 27,5 344,44 136,5 0,02
NGK In su la tors 5,1 11,92 60,8 0,01
NIBE In dustrier B 30,2 1 079,77 263,9 0,04
Nidec 7,8 48,57 378,8 0,05
Nihon M&A Cen ter Hol dings 8,9 11,57 103,0 0,01
Nip pon Yusen 8,4 22,09 185,5 0,03
Nord son 1,3 253,71 289,8 0,04
Nor folk Sout hern 4,3 262,99 987,1 0,14
Obay as hi 17,2 7,09 121,9 0,02
Oda kyu Elect ric Railway 6,4 12,15 77,8 0,01
Old Do mi nion Freight Line 1,6 302,86 430,2 0,06
Otis Worldwide 8,9 83,58 649,9 0,09
Owens Cor ning 2,0 91,04 161,0 0,02
PACCAR 6,9 105,63 635,4 0,09
Parker- Hannifin 3,0 310,57 819,9 0,11
Pen tair 4,8 48,00 202,7 0,03
Per sol Hol dings 3,1 20,08 62,3 0,01
Plug Power 11,6 13,20 134,9 0,02
Prys mian 3,5 34,66 121,9 0,02
Qan tas Airways 28,1 9,46 107,5 0,01
Quan ta Ser vices 3,0 152,08 394,8 0,05
Rands tad 1,5 56,96 86,2 0,01
Ra tio nal 0,2 555,00 90,5 0,01
Rec ruit Hol dings 26,6 29,66 789,0 0,11
Reece 0,0 22,27 0,0 0,00
RELX 35,8 20,30 922,8 0,13
Ren to kil Ini tial 49,6 4,51 283,8 0,04
Re public Ser vices 4,0 137,66 488,0 0,07
Ritc hie Bros Auc tio neers 2,0 113,10 108,2 0,01
Ro bert Half In ter na tio nal 1,0 78,80 72,3 0,01
Rockwell Au to ma tion 2,5 274,89 591,5 0,08
Rockwool B 0,3 12 143,70 70,5 0,01
Rol lins 5,2 39,00 179,3 0,02
Sand vik 24,0 2 095,05 406,4 0,06
Schind ler Hol ding 0,7 171,71 130,1 0,02
Schind ler Hol ding 0,6 164,70 102,5 0,01
Sch nei der Elect ric 10,2 130,72 1 329,0 0,18
Secom 3,7 53,57 198,2 0,03
Secu ri tas B 15,4 967,01 120,3 0,02
Sen sa ta Tech no lo gies Hol ding 3,9 43,10 147,4 0,02
SG Hol dings 5,1 13,00 66,3 0,01
SGS 0,1 2 122,95 211,2 0,03
Shimizu 17,4 5,00 87,0 0,01
Sie mens 14,1 129,64 1 825,6 0,25
Sie mens Ener gy 10,3 17,58 181,6 0,02
Sin ga po re Air li nes 23,6 7,92 91,2 0,01
SITC In ter na tio nal Hol dings 24,0 144,61 50,0 0,01
Skans ka B 8,6 1 834,83 127,6 0,02
SKF B 11,1 1 769,78 158,5 0,02
SMC 1,0 394,69 394,7 0,05
Smiths Group 7,3 14,18 130,7 0,02
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Snap- on 1,2 243,86 246,8 0,03
Southwest Air li nes 2,9 35,93 90,3 0,01
Spirax- Sarco En gi nee ring 1,3 94,18 160,2 0,02
Stan ley Black & Dec ker 3,9 80,17 273,7 0,04
Tai sei 4,8 30,18 144,9 0,02
Techt ro nic In dustries 30,0 725,53 313,7 0,04
Te le per for mance 1,2 222,70 266,1 0,04
TFI In ter na tio nal 1,5 196,10 140,7 0,02
Thom son Reu ters 2,7 223,36 288,4 0,04
Tobu Railway 3,3 21,87 72,2 0,01
Tokyu 6,6 11,81 77,9 0,01
TOP PAN 7,1 13,88 98,5 0,01
To ro mont In dustries 1,9 141,30 128,4 0,02
Tos hi ba 8,2 32,69 268,0 0,04
TOTO 2,5 31,96 79,9 0,01
To y ota In dustries 3,0 51,41 154,2 0,02
Trane Tech no lo gies 4,6 179,39 724,5 0,10
Tran sU nion 4,8 60,57 257,4 0,04
Tran sur ban 58,5 20,43 482,4 0,07
U- Haul Hol ding 2,2 58,68 115,5 0,02
Uber Tech no lo gies 28,1 26,39 650,5 0,09
Union Paci fic 11,4 221,00 2 216,9 0,30
Uni ted Parcel Ser vice 13,3 185,53 2 170,3 0,30
Uni ted Ren tals 1,6 379,32 538,5 0,07
VAT Group 0,6 249,62 156,9 0,02
Ve risk Ana ly tics 2,7 188,28 444,5 0,06
Ves tas Wind Sys tems 19,5 1 502,90 528,9 0,07
Vinci 9,9 93,29 923,7 0,13
Waste Con nec tions 4,9 141,47 605,9 0,08
Waste Ma na ge ment 7,7 167,43 1 126,9 0,15
West Japan Railway 3,9 40,68 158,7 0,02
Westinghouse Air Brake Tech no lo gies 4,3 106,52 402,9 0,06
Wolters Kluwer 4,7 97,76 455,8 0,06
WSP Glo bal 2,5 227,16 271,6 0,04
WW Grain ger 0,9 593,66 485,8 0,07
Wärtsilä 13,8 7,87 108,2 0,01
Xinyi Glass Hol dings 32,0 121,12 55,9 0,01
Xylem 3,6 118,01 373,4 0,05
Yama to Hol dings 7,5 14,82 111,2 0,02
Yaskawa Elect ric 4,2 30,00 126,0 0,02
ZIM In te gra ted Ship ping Ser vices 2,0 18,35 32,8 0,00

Ter vey den huol to 127 441,1 17,50
Ab bott La bo ra to ries 32,7 117,17 3 362,3 0,46
Abb Vie 33,4 172,48 5 061,4 0,69
Agi lent Tech no lo gies 5,6 159,71 786,8 0,11
Alcon 8,8 62,39 564,4 0,08
Align Tech no lo gy 1,2 225,08 228,6 0,03
Al ny lam Phar maceu ticals 2,5 253,63 566,3 0,08
Ame ri source Ber gen 2,6 176,85 398,3 0,05
Amgen 9,9 280,30 2 430,9 0,33
Ampli fon 3,7 27,82 102,0 0,01
Argenx 1,1 348,30 384,9 0,05
Asahi In tecc 6,2 15,37 95,3 0,01
As tel las Phar ma 32,8 14,25 467,4 0,06
AstraZeneca 28,8 99,53 3 635,9 0,50
Avan tor 12,7 22,51 251,6 0,03
Baxter In ter na tio nal 9,5 54,40 453,5 0,06
Bayer 18,2 48,33 881,1 0,12
Bec ton Dic kin son and 5,1 271,40 1 214,3 0,17
Bio- Rad La bo ra to ries 0,5 448,77 189,5 0,03
Bio- Techne 3,4 88,45 264,9 0,04
Bio gen 2,7 295,54 693,6 0,10
Bio Ma rin Phar maceu tical 3,9 110,45 380,8 0,05
BioMerieux 0,8 97,92 73,4 0,01
Bos ton Scien ti fic 27,8 49,38 1 203,3 0,17
Bristol- Myers Squibb 40,2 76,79 2 707,2 0,37
Car di nal Health 6,1 82,04 436,4 0,06
Carl Zeiss Me di tec 0,7 117,90 86,5 0,01
Ca ta lent 4,0 48,04 170,6 0,02
Cen te ne 11,9 87,53 912,7 0,13
Char les River La bo ra to ries In ter na tio nal 0,7 232,55 137,0 0,02
Chu gai Phar maceu tical 11,8 23,92 282,2 0,04
Cigna 5,7 353,62 1 774,6 0,24
Coch lear 1,2 321,24 150,2 0,02
Co loplast B 2,2 6 038,39 235,4 0,03
Coo per Cos 0,8 352,91 237,6 0,03
CSL 8,9 452,87 1 620,4 0,22
CVS Health 25,2 99,46 2 200,8 0,30
Daiic hi San kyo 34,9 30,18 1 053,3 0,14
Da na her 12,8 283,27 3 195,0 0,44
Da Vi ta 1,5 79,69 102,1 0,01
De mant A/S 3,2 1 431,89 83,8 0,01
DENTSPLY SI RO NA 5,0 33,98 147,7 0,02
Dexcom 7,6 120,86 803,1 0,11
Dia So rin 0,5 130,40 59,5 0,01
Edwards Li fesciences 12,4 79,63 867,8 0,12
Eisai 4,4 61,81 272,0 0,04
Elanco Ani mal Health 8,3 13,04 95,3 0,01
Ele vance Health 4,4 547,47 2 111,0 0,29
Eli Lilly 15,0 390,44 5 153,1 0,71
EssilorLuxottica 5,3 169,20 902,7 0,12
Eu ro fins Scien ti fic 3,0 67,06 201,2 0,03
Exact Sciences 4,6 52,84 212,3 0,03
Fis her & Pay kel Healthca re 13,4 38,14 180,1 0,02
Fre se nius 10,5 26,25 276,1 0,04
Fre se nius Me dical Care 3,7 30,57 114,2 0,02

Gen mab 1,2 21 870,56 461,9 0,06
Ge tin ge B 4,4 2 405,30 86,4 0,01
Gi lead Sciences 23,0 91,62 1 848,0 0,25
Gri fols 9,3 10,77 100,3 0,01
GSK 75,0 12,75 1 215,0 0,17
HCA Healthca re 4,3 256,10 970,2 0,13
Henry Schein 3,0 85,24 224,0 0,03
Hikma Phar maceu ticals 3,7 13,77 65,4 0,01
Ho lo gic 5,0 79,84 353,1 0,05
Horizon The ra peu tics 4,3 121,45 462,0 0,06
Hoya 6,9 90,22 622,5 0,09
Hu ma na 2,4 546,63 1 137,9 0,16
IDEXX La bo ra to ries 1,4 435,40 541,3 0,07
Il lu mi na 2,7 215,80 504,5 0,07
Incy te 3,3 85,72 251,8 0,03
In su let 1,2 314,19 343,1 0,05
In tui ti ve Sur gical 6,6 283,19 1 639,7 0,23
Ipsen 0,7 100,50 68,6 0,01
IQVIA Hol dings 4,0 218,67 759,7 0,10
Jazz Phar maceu ticals 1,1 170,02 169,9 0,02
John son & John son 49,1 188,53 8 119,4 1,11
Ko ninklij ke Phi lips 20,7 14,00 290,2 0,04
Kyowa Kirin 4,8 21,45 102,9 0,01
La bo ra to ry Corp of Ame rica 1,9 251,32 413,5 0,06
Lonza Group 1,5 447,40 672,7 0,09
M3 8,5 25,41 216,0 0,03
Ma si mo 1,5 157,90 209,9 0,03
Mc Kes son 2,8 400,35 972,2 0,13
Medt ro nic 24,6 82,95 1 788,7 0,25
Merck 47,5 118,41 4 939,9 0,68
Merck KGaA 2,3 180,90 415,9 0,06
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,5 1 542,66 612,2 0,08
Mo der na 6,6 191,70 1 102,4 0,15
Mo li na Healthca re 1,0 352,43 297,3 0,04
Neu roc ri ne Biosciences 2,1 127,47 235,4 0,03
Nip pon Shi ny aku 0,9 53,12 47,8 0,01
No var tis 40,1 82,54 3 396,4 0,47
Novo Nor disk B 30,7 6 975,38 3 876,7 0,53
No vocu re 1,7 78,28 120,1 0,02
Olym pus 20,8 16,70 347,4 0,05
Ono Phar maceu tical 8,2 21,89 179,5 0,02
Orion B 2,7 51,24 137,4 0,02
Per ki nEl mer 2,3 149,65 296,4 0,04
Pfizer 105,1 54,69 5 043,8 0,69
QIA GEN 5,0 47,01 234,8 0,03
Quest Diag nos tics 2,5 166,96 361,5 0,05
Ram say Health Care 3,2 101,82 132,6 0,02
Recor da ti In dustria Chi mica e Far maceu tica 2,6 38,75 100,6 0,01
Re ge ne ron Phar maceu ticals 2,0 770,01 1 329,1 0,18
Repli gen 1,0 180,70 153,2 0,02
Res Med 2,5 222,13 482,9 0,07
Roche Hol ding 13,1 286,85 3 840,2 0,53
Roche Hol ding 0,4 353,89 160,4 0,02
Ro y al ty Phar ma 6,6 42,18 243,4 0,03
Sa no fi 21,0 89,84 1 884,9 0,26
Sar to rius 0,4 369,40 129,7 0,02
Sar to rius Ste dim Bio tech 0,6 302,50 183,0 0,03
Sea gen 2,9 137,15 345,5 0,05
Shio no gi 4,2 46,77 196,4 0,03
Sie mens Healt hi neers 4,3 46,73 201,8 0,03
Smith & Nephew 18,7 9,84 234,2 0,03
Sonic Healthca re 8,0 47,17 152,8 0,02
So no va Hol ding 1,1 216,54 250,5 0,03
STE RIS 2,1 197,11 356,1 0,05
Strau mann Hol ding 1,7 104,27 185,8 0,03
Stry ker 6,1 260,93 1 393,1 0,19
Swedish Orp han Bio vit rum 3,1 2 398,63 60,4 0,01
Sysmex 3,0 56,80 170,4 0,02
Ta ke da Phar maceu tical 27,9 29,19 814,5 0,11
Teleflex 1,0 266,42 240,9 0,03
Te ru mo 11,4 26,60 303,3 0,04
Teva Phar maceu tical In dustries ADR 19,6 9,73 167,4 0,02
Ther mo Fis her Scien ti fic 7,3 587,72 3 750,7 0,52
UCB 2,8 73,56 209,4 0,03
Uni ted Health Group 17,5 565,83 8 672,2 1,19
Veeva Sys tems 3,0 172,23 458,9 0,06
Vertex Phar maceu ticals 4,8 308,20 1 297,2 0,18
Viat ris 25,2 11,88 262,8 0,04
Waters 1,0 365,62 309,1 0,04
West Phar maceu tical Ser vices 1,5 251,18 324,8 0,04
Zimmer Bio met Hol dings 4,1 136,07 494,8 0,07
Zoetis 8,9 156,41 1 220,3 0,17

Vies tin tä pal ve lut 54 234,7 7,45
Ac ti vi sion Blizzard 14,4 81,70 1 033,9 0,14
Ade vin ta 5,3 689,68 33,4 0,00
Alp ha bet 111,9 94,16 9 254,1 1,27
Alp ha bet 103,5 94,70 8 606,6 1,18
AT&T 134,2 19,65 2 314,1 0,32
Auto Tra der Group 17,2 4,57 99,8 0,01
BCE 2,1 86,03 86,4 0,01
BT Group 147,7 0,99 186,5 0,03
Capcom 3,1 29,90 92,7 0,01
Cellnex Te lecom 9,9 30,92 305,3 0,04
Char ter Com mu nica tions 2,2 361,90 693,0 0,10
Comcast 82,0 37,32 2 686,3 0,37
Dent su Group 3,8 29,44 111,9 0,02
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Joh dan nais so pi muk set

Va kioi dut joh dan nais so pi muk set -7,1 -0,00
Osa ke joh dan nai set -7,1 -0,00

Fu tuu ri so pi muk set -7,1 -0,00
Emini S&P500 ESG 3/2023 11,5 -0,70 -7,1 -0,00

Ar vo pa pe rit yh teen sä 723 370,8 99,31
Joh dan nais so pi muk set -7,1 -0,00
Kassa ja muut varat, netto 5 000,2 0,69

Ra has ton arvo 728 363,9 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus S 73 193,0 98,40
Kas vuo suus A 968,8 1,34
Tuotto- osuus A 196,4 0,26

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta ti li kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuo ton vaih to so pi muk sia,
takaisinosto- , kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- 
myyntitransaktioita, myynti- ostotransaktiota tai va kuu del li sia li miit ti luo -
ton an to so pi muk sia.

Joh dan nai set

Fu tuu rien kaut ta vai kut ta nei den si joi tus ten markkina- arvo
Myy dyt osa ke fu tuu rit -
Os te tut osa ke fu tuu rit 3 638,8
Myy dyt va luut ta fu tuu rit -
Myy dyt kor ko fu tuu rit -
Os te tut va luut ta fu tuu rit -
Os te tut kor ko fu tuu rit -

Joh dan nais kaup po jen vas ta puo let
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Deutsche Te le kom 61,4 18,64 1 144,2 0,16
DISH Network 6,6 14,98 86,6 0,01
Elect ro nic Arts 5,4 130,40 617,2 0,08
Elisa 2,6 49,46 127,8 0,02
Embracer B 12,2 525,87 51,8 0,01
Fox 4,4 32,41 124,5 0,02
Fox 3,9 30,36 104,5 0,01
Ha ku ho do DY Hol dings 8,2 9,44 77,4 0,01
In for ma 21,4 5,50 149,6 0,02
In fra strut tu re Wireless Ita lia ne 8,9 9,41 83,8 0,01
In ter public Group of Cos 9,4 35,55 294,8 0,04
Ka ka ku.com 4,8 15,00 72,0 0,01
KDDI 28,4 28,28 803,1 0,11
Koei Tecmo Hol dings 2,0 16,99 34,0 0,00
Ko ninklij ke KPN 60,1 2,89 173,6 0,02
Li ber ty Broad band 2,4 81,40 172,3 0,02
Li ber ty Glo bal 7,8 20,74 142,2 0,02
Li ber ty Glo bal 3,1 20,20 55,0 0,01
Li ber ty Media Corp- Liberty For mu la One 4,1 63,80 231,6 0,03
Li ber ty Media Corp- Liberty SiriusXM 4,1 41,76 150,2 0,02
Li ber ty Media Corp- Liberty SiriusXM 2,4 41,95 87,2 0,01
Live Na tion En ter tain ment 2,6 74,43 170,6 0,02
Lumen Tech no lo gies 18,8 5,57 92,1 0,01
Match Group 6,8 44,28 263,5 0,04
Meta Plat forms 42,4 128,43 4 783,0 0,66
Netflix 8,2 314,71 2 267,0 0,31
Nexon 8,7 21,03 183,0 0,03
Nin ten do 19,8 39,28 777,8 0,11
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 21,0 26,72 561,0 0,08
Om nicom Group 3,3 87,06 248,8 0,03
Pa ra mount Glo bal 15,1 18,02 238,6 0,03
Pear son 16,2 8,33 171,7 0,02
Pin te rest 13,5 25,91 306,1 0,04
Publicis Grou pe 4,8 59,42 286,0 0,04
Que becor 3,0 43,67 62,7 0,01
REA Group 1,9 174,37 133,5 0,02
ROBLOX 6,7 30,37 178,1 0,02
Ro gers Com mu nica tions 6,4 91,64 280,5 0,04
Roku 2,6 43,44 100,9 0,01
Scout24 2,4 46,93 111,6 0,02
Sea ADR 6,5 55,53 317,6 0,04
SEEK 5,9 32,97 78,8 0,01
Shaw Com mu nica tions 8,7 56,41 234,7 0,03
Sin ga po re Te lecom mu nica tions 145,4 3,68 261,1 0,04
Si rius XM Hol dings 20,1 6,23 110,1 0,02
Snap 22,6 9,55 189,4 0,03
Soft Bank 57,0 10,57 602,3 0,08
Spark New Zealand 48,6 9,11 155,4 0,02
Squa re Enix Hol dings 2,3 43,53 100,1 0,01
Swisscom 0,5 500,23 242,2 0,03
T- Mobile US 11,5 149,42 1 506,2 0,21
Tele2 B 6,3 946,33 48,4 0,01
Te lecom Ita lia SpA/Mi la no 334,5 0,22 72,4 0,01
Te le fo nica 97,5 3,39 330,2 0,05
Te le fo nica Deutsch land Hol ding 20,1 2,30 46,2 0,01
Te le nor 5,8 963,03 50,3 0,01
Telia Com pa ny 65,3 296,46 156,6 0,02
Tel stra Group 80,7 6,28 204,6 0,03
TELUS 11,8 20,61 213,1 0,03
Toho Co Ltd/Tokyo 2,0 36,07 72,1 0,01
Trade Desk 7,4 47,84 310,1 0,04
Ubi soft En ter tain ment 1,7 26,41 45,1 0,01
Uni ted In ter net 1,8 18,89 33,3 0,00
Uni ver sal Music Group 11,3 22,51 254,7 0,04
Verizon Com mu nica tions 77,7 42,05 2 867,6 0,39
Vi ven di 8,9 8,91 79,1 0,01
Vo da fo ne Group 554,0 0,75 526,0 0,07
Walt Dis ney 33,7 92,72 2 744,9 0,38
Warner Bros Disco ve ry 44,3 10,12 393,3 0,05
WPP 24,8 7,28 229,3 0,03
Z Hol dings 60,7 2,36 143,1 0,02
ZoomInfo Tech no lo gies 4,0 32,13 112,8 0,02

Yh dys kun ta pal ve lut 9 953,5 1,37
Accio na 0,3 171,90 44,0 0,01
Ame rican Water Works 3,0 162,67 430,6 0,06
Brook field Renewable 1,3 53,90 33,5 0,00
Ca na dian Uti li ties 1,5 53,00 38,0 0,01
CK In fra struc tu re Hol dings 8,0 340,27 39,2 0,01
Cons tel la tion Ener gy 6,9 92,01 560,8 0,08
E.ON 44,2 9,33 412,2 0,06
Edi son In ter na tio nal 7,5 67,90 445,4 0,06
EDP Re no va veis 6,7 20,58 138,7 0,02
Elect rici te de France 13,4 12,00 161,1 0,02

Elia Group 0,3 132,80 45,4 0,01
En de sa 5,9 17,64 103,5 0,01
Enel 161,3 5,03 811,4 0,11
For tis Inc/Ca na da 9,4 78,35 352,2 0,05
Hydro One 5,7 52,45 143,0 0,02
Iberdro la 111,4 10,93 1 217,9 0,17
Mercu ry NZ 11,0 9,38 36,2 0,01
Me ri dian Ener gy 29,2 8,84 90,8 0,01
NextEra Ener gy 36,4 89,22 2 852,2 0,39
North land Power 3,4 53,69 87,3 0,01
PG&E 32,3 17,35 492,6 0,07
Red Elect rica Corp 7,1 16,26 115,3 0,02
Se vern Trent 4,5 23,52 135,8 0,02
SSE 20,1 15,19 388,1 0,05
Terna - Rete Elett rica Nazionale 31,1 6,90 214,7 0,03
Uni ted Uti li ties Group 15,4 8,80 171,6 0,02
Veo lia En vi ron ne ment 12,3 24,00 294,6 0,04
Ver bund 1,2 78,65 97,4 0,01
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Nor dea World Pas si ve Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Tu los las kel ma (EUR) 21.6. - 31.12.2022    

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot 682 540,35    
Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot -304 770,85    
Osin ko tuo tot 6 549 267,19    
Kor ko tuo tot 51 218,59    
Muut tuo tot 1 990 229,29    

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -995 937,06    

Kor ko ku lut -672,59    
Muut kulut -2 944 164,57    

Ti li kau den voit to/tap pio 5 027 710,35    

Tase (EUR) 31.12.2022    

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 723 370 829,33    
Myyn ti saa mi set 1 301 860,43    
Muut saa mi set

Muut 1 076 203,47    
Siir to saa mi set 514 319,70    
Rahat ja pank ki saa mi set 6 087 273,67    
Vas taa vaa yh teen sä 732 350 486,60    

Ra has ton arvo 728 363 887,44    
Vie ras pää oma

Os to ve lat 3 760 675,48    
Muut velat

Joh dan nais so pi mus ten ar von alen nuk set 7 111,74    
Muut 59 241,12    

Siir to ve lat 159 570,82    
Vas tat ta vaa yh teen sä 732 350 486,60    

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 8 160 109,88    
Luo vu tus tap piot -4 887 837,23    
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -2 589 732,30    

Yh teen sä 682 540,35    

Joh dan nais so pi mus ten net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Voi tot 297 085,90    
Tap piot -574 590,58    
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -25 981,64    

Muut kuin osake-  ja kor ko si don nai set erät
Voi tot 397,73    
Tap piot -1 682,26    

Yh teen sä -304 770,85    

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 41 473 756,18    
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -44 089 470,12    
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut                  364 029,69    

Rahasto- osuuksien mer kin nät 818 780 087,57    
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -95 443 910,48    
Ti li kau den voit to/tap pio 5 027 710,35    
Ra has ton arvo 31.12. 728 363 887,44    
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 728 363 887,44    

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 21.6. - 31.12.2022    

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022    
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Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Nor dea Glo bal Pri va te Mar kets
Sal kun hoi ta jan kom ment ti touko–jou lu kuu 2022

Ra has to on eri kois si joi tus ra has to ja vaih toeh to ra has to, sillä se voi muun muas sa
si joit taa si joi tus koh tei siin, jotka eivät ole mah dol li sia UCITS- direktiivin mu kai sil le
ra has toil le, ja ottaa lai naa sijoitusrahasto-  ja si joi tus toi min taa var ten. Vaih toeh to ra -
has toa eivät myös kään koske samat si joi tus ra joi tuk set kuin UCITS- rahastoissa on
käy tös sä.

Ra has to on ra has to jen ra has to, joka si joit taa pää asias sa mui hin vaih toeh to ra -
has toi hin. Ra has to voi tehdä myös suo ria si joi tuk sia.

Ra has ton si joi tus koh tei ta ovat ra has tot, jotka to teut ta vat vaih toeh toi sia si joi tus -
stra te gioi ta kuten kiinteistösijoitus- , pri va te equity-  tai pri va te debt - strategioita.

Ra has to aloit ti toi min tan sa 13.5.2022.

Koh de ra has to jen ke hi tys

Vuon na 2022 mark ki na tun nel ma oli le vo ton, korot nousi vat mer kit tä väs ti ja in flaa -
tio kiih tyi. Siitä huo li mat ta lis taa mat to mien omai suus la jien ar vos tuk set py syi vät
suh teel li ses ti tar kas tel tu na hy vi nä ver rat tu na lis tat tui hin koh tei siin. Pää oma si joi -
tus yh tiöi den lii ke vaih to kas voi edel leen voi mak kaas ti, mikä tuki ra has ton ke hi tys -
tä. Yri tys kaup po jen mää rän pie ne ne mi nen ja yh tiöi den ar vos tuk sien lasku vii mei -
sel lä nel jän nek sel lä pai noi vat ko ko nais tuo ton kui ten kin mii nuk sel le. Dol la rin hei -
ken ty mi nen suh tees sa eu roon loka‒jou lu kuus sa pa hen si ti lan net ta en ti ses tään .
Kor ko jen nousu kas vat ti mar gi naa le ja, mikä pa ran si lis taa mat to mien, suh tees sa
eu roon suo jat tu jen lai no jen ke hi tys tä, sillä sal kun omis tuk set ovat vaih tu va kor koi -
sia.

Eu ro mää räi sen osuus sar jan tuot to oli hie man ne ga tii vi nen toi min nan alus ta
(13.5.2022) vuo den 2022 lop puun men nes sä. Ruot sin kruu nu - määräinen osuus -
sar ja, joka tuo tiin mark ki noil le 14.10.2022, pär jä si aa vis tuk sen ver ran pa rem min.

Vuo den 2023 en sim mäi sen nel jän nek sen nä ky mät ovat lu paa vat, kun yri tys -
kaup po jen määrä on kas vus sa ja ensi- ja jäl ki mark ki noil la on vah vaa po ten ti aa lia.
Li säk si ra has ton ha jau tus ta pa ran ne taan uusil la in fra struk tuu riin liit ty vil lä si joi tuk -
sil la.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot
Ra has to luo ki tel laan EU:n SFDR- asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta -
mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) ar tiklan 6 mu kai sek si ra has tok si. Li sä tie toa on
saa ta vil la ra has toe sit tees sä sekä osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to. Ly hen ne ESG
viit taa ym pä ris töä, yh teis kun taa ja hyvää hal lin to ta paa kos ke viin kan sain vä li siin
stan dar dei hin.

Tähän ra hoi tus tuot tee seen si säl ty vis sä si joi tuk sis sa ei oteta huo mioon ym pä ris -
tön kan nal ta kes tä viä ta lou del li sia toi min to ja kos ke via EU:n kri tee re jä.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei ole kat saus kau den ai ka na käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

97

98

99

100

101

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Osakesijoitukset 46 %

Korkosijoitukset 54 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 13.5.2022
Pe rus va luut ta EUR
SFDR- kategoria Ar tikla 6

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Nor dea Glo bal Pri va te Mar kets Lyhyt korko Pitkä korko Yh dis tel mä Osake Vaih toeh toi set

Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. EUR 26,0 - -

Kas vuo suus A, EUR 9,76166 - -

Kas vuo suus A, SEK 108,55172 - -

Kas vuo suus B, EUR 9,78353 - -

Kas vuo suus B, SEK 108,79492 - -

Kas vuo suus I, EUR 9,80830 - -

Kas vuo suus I, SEK 109,07037 - -

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,75
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 1,40
Hal lin noin ti palk kio I, % p.a. 1,00
Juok se vat kulut A, % 3,09
Juok se vat kulut B, % 2,74
Juok se vat kulut I, % 2,34
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % -
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % -
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 EUR 114,1
Säi ly tys palk kio, 1 000 EUR -

Nor dea Glo bal Pri va te Mar kets - rahaston ja sen koh de ra has to jen, jotka voi vat olla myös ra -
has to jen ra has to ja, ko ko nais ku lut ovat vuo si ta sol la ar viol ta: ra has ton osuus sar jan hal lin noin -
ti palk kio + 1,34 % (muut ra has toa kos ke vat kulut ja muut kulut koh de ra has tois ta sekä nii den
si joi tus koh tee na ole vis ta ra has tois ta).

Ra has ton si joi tuk sis ta mui hin Nordea- rahastoihin ei pe ri tä hal lin noin ti palk kio ta koh de ra -
has to jen ja nii den si joi tus koh tee na ole vien ra has to jen va rois ta. Ra has ton sekä Nor dean että
ul ko puo lis ten ra has ton hoi ta jien hal lin noi mien, si joi tus koh tee na ole vien yh teis si joi tus yri tys ten
va rois ta voi daan ve loit taa myös muita ku lu ja kuten lai no pil li sia tai lai nan ot toon liit ty viä ku lu -
ja, ja ne ote taan huo mioon tämän ra has ton juok se vis sa ku luis sa. Ra has to ei ajan jak sol la
13.5.–31.12.2022 ole käyt tä nyt mah dol li suut ta ottaa lai naa sijoitusrahasto-  tai si joi tus toi min -
taa var ten.

Vaih toeh to ra has to Nor dea Glo bal Pri va te Mar ket sin osal ta hal lin noin ti palk kio si säl tää
kor vauk set asia mie hen käy tös tä sekä säi ly tys palk kion, jonka ra has to yh tiö mak saa säi ly ty syh -
tei söl le kuu kausit tain ra has ton ar vo pa pe rei den säi lyt tä mi ses tä ja säi ly ty syh tei sön muis ta la -
kiin pe rus tu vis ta teh tä vis tä.

Edel lä mai nit tu jen palk kioi den li säk si seu raa vat toi min ta ku lut voi daan ve loit taa Nor dea
Glo bal Pri va te Mar ket sin va rois ta: 
1. si joi tuk sen te ke mis tä ja si joi tuk ses ta luo pu mis ta tai nii hin val mis tau tu mis ta kos ke vat lai no -
pil li set, asiantuntija- , konsultointi- , rekisteröinti-  ja kau pan käyn ti palk kiot sekä verot ja muut
ve ro tuk seen liit ty vät mak sut; 
2. lai nan ot toon liit ty vät kulut, kuten lai na nan ta jal le mak set ta va korko ja muut lai nan ot toon
suo raan liit ty vät kulut; 
3. ra has ton va ro jen ar vos ta mi seen ja ar vioin tiin liit ty vät kulut siltä osin kun ne on ul kois tet tu.

Jous ta va hin noit te lu me ne tel mä
Ra has tol la on mah dol li suus käyt tää jous ta vaa hin noit te lu me ne tel mää
(swing pricing met hod). Siinä ta pauk ses sa, että ra has tos sa on käy tös sä
jous ta va hin noit te lu me ne tel mä, so vel le taan me ne tel mää ar von las ken -
ta päi vi nä, kun ra has ton net to mer kin tö jen tai - lunastusten määrä ylit tää
en nal ta ase te tun käyt töön ot to ta son. Net to mer kin nöis sä rahasto- 
osuuden arvoa kor ja taan oi kai su ker roin ta käyt täen ylös päin (rahasto- 
osuuden arvo nousee) ja net to lu nas tuk sis sa rahasto- osuuden arvoa
kor ja taan oi kai su ker roin ta käyt täen alas päin (rahasto- osuuden arvo las -
kee). Käy te tyn oi kai su ker toi men enim mäis mää rä on 5 %. Ra has to ei ole
käyt tä nyt jous ta vaa hin noit te lu me ne tel mää ajan jak sol la 13.5.–
31.12.2022.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A EUR, % -2,38
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -1,52
Kas vuo suu den tuot to B EUR, % -2,16
Kas vuo suu den tuot to B SEK, % -1,44
Kas vuo suu den tuot to I EUR, % -1,92
Kas vuo suu den tuot to I SEK, % -1,36
Ver tai luin dek sin tuot to EUR, % -
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -
Osuu den vo la ti li teet ti, % -
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pen luku -
Sal kun kier to no peus, % -19

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu eu ro mää räi sen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la.
Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.

Ver tai luin dek si
Ei ver tai luin dek siä

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

AIF- rahaston ris ki pro fii li ja ris kin hal lin ta jär jes tel mä
Nor dea Glo bal Pri va te Mar kets on vaih toeh to ra has to (AIF- rahasto), sillä
ra has to voi muun muas sa si joit taa si joi tus koh tei siin, jotka eivät ole mah -
dol li sia UCITS- direktiivin mu kai sil le ra has toil le, ja ottaa lai naa sijoitus- 
ja si joi tus ra has to toi min taa var ten.

Ra has to on ra has to jen ra has to, joka si joit taa pää asias sa mui hin vaih -
toeh to ra has toi hin, jotka to teut ta vat vaih toeh toi sia si joi tus stra te gioi ta
kuten kiinteistösijoitus- , pri va te equity-  tai pri va te debt - strategioita.

Enin tään 50 % ra has ton va rois ta voi daan si joit taa yh teen koh de ra -
has toon. Koh de ra has tot voi vat olla avoi mia, sul jet tu ja tai ra ja tun li kvi di -
tee tin ra has to ja.

Tämän AIF- rahaston riski muo dos tuu pää asias sa seu raa vis ta ris ki te ki -
jöis tä: 
‒ Li kvi di teet ti ris ki: Ra has toon voi liit tyä li kvi di teet ti ris ki eli riski siitä, että
ra has ton si joi tus ten muut ta mi nen kä tei sek si ei on nis tu suun ni tel lus sa
ajas sa eikä toi vot tuun hin taan. Sekä nor maa lis sa että poik keuk sel li ses -
sa mark ki na ti lan tees sa lu nas tus ten määrä voi nous ta mer kin tö jä suu -
rem mak si ja ra has ton li kvi dit varat, ope ra tii vi nen kas sa vir ta tai nos tet ta -
vis sa oleva ly hy tai kai nen laina eivät kata lu nas tus tar vet ta. 
‒ Si joi tus stra te gi aan liit ty vät riski: Ra has ton si joi tus koh tee na ole vat
vaih toeh to ra has tot käyt tä vät muis ta ra has tois ta poik kea via vaih toeh toi -
sia si joi tus stra te gioi ta, joi hin liit ty vät ris kit voi vat vai kut taa rahasto- 
osuuden ar von ke hi tyk seen voi mak kaas ti kin. 
‒ Lai nan ot toon liit ty vät ris kit: Ra hoi tuk sen saa ta vuus ja hinta voi vat eri
mark ki na ti lan teis sa vaih del la huo mat ta vas ti, mikä voi vai kut taa hai tal li -
ses ti ra has ton si joi tus ten tuot toon. 
‒ Ope ra tii vi set ris kit: Riski puut teel li sis ta pro ses seis ta, jotka voi vat liit tyä
muun muas sa tämän ra has ton tai koh de ra has to jen hal lin noin tiin tai si -
säi siin tai ul ko puo li siin jär jes tel miin sekä mui hin toi min ta ta poi hin tai eri -
tyis piir tei siin, mu kaan lu kien ra has ton ja sen koh de ra has to jen va ro jen
säi lyt tä mi nen.

Ra has to yh tiö seu raa si säi sen ris kin hal lin ta pro ses sin avul la sään nöl li -
ses ti oleel li sia ris ki te ki jöi tä, joita voi vat olla ko ko nais ris ki, kor ko ris ki,
luot to ris ki, ope ra tii vi set ris kit ja ra has ton ris ki mit ta rin ke hi tys.

AIF- rahastolla ei ole sel lai sia si joi tuk sia, joi hin so vel le taan niil le omi -
nai sen hei kon mak su val miu den vuok si eri tyis jär jes te ly jä.

Li sä tie to ja vi vu tuk ses ta
Vi vu tus jär jes te lyis sä ei ole an net tu oi keuk sia mah dol lis ten va kuuk sien
tai ta kaus ten uu del leen käyt töön.

Vi vu tuk sen ylin, alin ja kes ki mää räi nen taso si joi tusas te me ne tel män
mu kaan las ket tu na on vuo den ai ka na ollut 100 %, 100 % ja 100 %. Vi vu -
tuk sen ylin, alin ja kes ki mää räi nen taso brut to kir jaus me ne tel män mu -
kaan las ket tu na on vuo den ai ka na ollut 100 %, 59 % ja 86 %.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (EUR)

Muut ar vo pa pe rit

Ra has tot 24 515,3 94,45

Osa ke ra has tot 11 847,1 45,64
NSIF - Glo bal Pri va te Equi ty Fund Y-EUR 449,0 26,39 11 847,1 45,64

Pit kän koron ra has tot 12 668,1 48,81
NSIF - Glo bal Pri va te Cre dit Fund Y-EUR 119,6 105,90 12 668,1 48,81

Ar vo pa pe rit yh teen sä 24 515,3 94,45
Kassa ja muut varat, netto 1 440,4 5,55

Ra has ton arvo 25 955,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus B 1 714,1 64,61
Kas vuo suus A 940,9 35,39
Kas vuo suus I 0,1 0,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
EUR) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (EUR) 13.5. - 31.12.2022    

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -500 350,37    
Kor ko tuo tot 10 032,75    
Muut tuo tot 21 518,87    

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -114 094,14    

Kor ko ku lut -1 840,56    
Muut kulut -29 660,85    

Ti li kau den voit to/tap pio -614 394,30    

Tase (EUR) 31.12.2022    

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 24 515 265,63    
Muut saa mi set
Siir to saa mi set 5 000,36    
Rahat ja pank ki saa mi set 1 465 877,82    
Vas taa vaa yh teen sä 25 986 143,81    

Ra has ton arvo 25 955 636,68    
Vie ras pää oma

Muut velat
Siir to ve lat 30 507,13    

Vas tat ta vaa yh teen sä 25 986 143,81    

Lii te tie dot  

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -598 268,25    
Kor ko si don nai set erät

Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto 97 917,88    
Yh teen sä -500 350,37    

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 97 917,88    
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -598 268,25    

Rahasto- osuuksien mer kin nät 26 570 030,98    
Ti li kau den voit to/tap pio -614 394,30    
Ra has ton arvo 31.12. 25 955 636,68    
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 25 955 636,68    

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (EUR) 13.5. - 31.12.2022    

Ta seen lii te tie dot (EUR) 31.12.2022    
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Nor dea Pri va te Ban king Norsk Aksje Portefølje
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Pri va te Ban king Norsk Aksje Portefølje on Nor jan mark ki noil le suun nat tu
ra has to.

Vuot ta 2022 hal lit si in flaa tio, joka kiih tyi ko ro na pan de mian jäl ki mai nin geis sa.
Ke hi tys tä vauh dit ti myös Ve nä jän hyök käys Ukrai naan, sillä sen vuok si mo niin
raaka- aineisiin koh dis tui li sä pai nei ta. Tämä sai monet kes kus pan kit ki ris tä mään
lin jaan sa, mikä nosti kor ko ja useim mis sa mais sa ja ai heut ti huol ta taan tu mas ta.
Ar vos tuk sel taan kor kei den kas vuo sak kei den kurs sit tu li vat jyr käs ti alas päin, kun
taas koh tuul li sem min hin noi tel lut arvo- osakkeet ke hit tyi vät pa rem min. Ener gia -
sek to ri niit ti me nes tys tä kan sain vä li ses ti ener gian – eten kin maa kaa sun – kor kei -
den hin to jen tu ke ma na. Tämä tuki myös nor ja lai sia osak kei ta, jotka ke hit tyi vät pa -
rem min kuin useim pien mui den ke hit ty nei den mai den osak keet.

Öljyn ja maa kaa sun tuot ta jis ta Equi no rin osa ke kurs si nousi 54 % ja Aker BP:n
osa ke kurs si 17 %. Pii poh jais ten ma te ri aa lien tuot ta ja El ke min tuot tei den ky syn tä
oli vah vaa, ja yh tiön osa ke kurs si nousi 24 %. Hei koi ten ke hit tyi Elektroimportøren,
jonka osa ke kurs si laski 42 %, kun mark ki noil la pe lät tiin, että su pis tu va ku lu tus hei -
ken tää myyn tiä.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022

60

80

100

120

140

160

Osuuden arvo Vertailuindeksi

Energia 31 %

Päivittäistavarat 18 %

Rahoitus 16 %

Perusteollisuus 15 %

Kulutustavarat 5 %

Muut 16 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 26.11.2012
Pe rus va luut ta NOK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, B kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. NOK 965,7 913,9 505,0

Kas vuo suus B, NOK 2 782,40379 2 718,41103 2 118,73990

Kulut
Hal lin noin ti palk kio B, % p.a. 0,80
Juok se vat kulut B, % 0,80
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 NOK 8 177,0
Säi ly tys palk kio, 1 000 NOK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to B NOK, % 2,35
Ver tai luin dek sin tuot to NOK, % 2,00
Osuu den vo la ti li teet ti, % 21,87
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 19,35
Trac king Error, % 6,97
Ac ti ve Share, % 47,38
Shar pen luku 0,36
Sal kun kier to no peus, % 19

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu NOK- määräisen kas vuo suu den B arvon ke hi tyk sen
pe rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
Oslo Børs OBX index gross re turn

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

AIF- rahaston ris ki pro fii li ja ris kin hal lin ta jär jes tel mä
Nor dea Pri va te Ban king Norsk Aksje Portefølje on vaih toeh to ra has to
(AIF- rahasto).

Ra has ton osa ke si joi tus ten lu ku mää rä on sel väs ti pie nem pi kuin ver -
tai luin dek sis sä ja osa ke ra has tois sa yleen sä. Ra has to kes kit tyy si joi tuk -
sis saan Nor jan mark ki noi den suu rim piin yh tiöi hin ja vaih de tuim piin
osak kei siin. Ra has ton yk sit täis ten yh tiöi den omis tuso suu det voi vat poi -
ke ta ra has ton ver tai luin dek sin ja kau mas ta mer kit tä väs ti.

Ra has ton maan tie teel li nen riski ar vioi daan melko kor keak si, koska ra -
has to kes kit tyy yk sit täi seen maa han.

Ra has to ei käytä joh dan nai sia.
Ra has ton si joi tuk set on hyvin ha jau tet tu eri toi mia lo jen kes ken. Joil la -

kin toi mia loil la on kui ten kin muita mer kit tä väm pi osuus, minkä vuok si
ra has ton toi mia la ris kiä voi pitää kes ki mää räi se nä.

Ra has ton pe rus va luut ta on Nor jan kruu nu. Ra has ton vä li tön va luut ta -
ris ki ar vioi daan ma ta lak si. Ra has ton mah dol lis ten si joi tus ten, jotka on
tehty muis sa va luu tois sa kuin Nor jan kruu nuis sa, ar von vaih te lu suh tees -
sa Nor jan kruu nuun saat taa vai kut taa po si tii vi ses ti tai ne ga tii vi ses ti
rahasto- osuuden ar voon.

Ra has ton si joi tus po li tiik ka on ak tii vi nen ja ra has ton ak tii vi ris ki ar vioi -
daan melko kor keak si eli voi daan pitää to den nä köi se nä, että rahasto- 
osuuden ar von ke hi tys poik ke aa ak tii vi ris kin takia huo mat ta vas ti ver tai -
luin dek sin ke hi tyk ses tä.

Ra has to yh tiö seu raa si säi sen ris kin hal lin ta pro ses sin avul la sään nöl li -
ses ti oleel li sia ris ki te ki jöi tä, joita voi vat olla ko ko nais ris ki, kor ko ris ki,
luot to ris ki, luot to ris kipree miot, va luut ta ris ki, vas ta puo li ris ki, ope ra tii vi set
ris kit ja ra has ton ris ki mit ta rin ke hi tys.

AIF- rahastolla ei ole sel lai sia si joi tuk sia, joi hin so vel le taan niil le omi -
nai sen hei kon mak su val miu den vuok si eri tyis jär jes te ly jä.

Li sä tie to ja vi vu tuk ses ta
Vi vu tus jär jes te lyis sä ei ole an net tu oi keuk sia mah dol lis ten va kuuk sien
tai ta kaus ten uu del leen käyt töön.

Vi vu tuk sen ylin, alin ja kes ki mää räi nen taso si joi tusas te me ne tel män
mu kaan las ket tu na on vuo den ai ka na ollut 100 %, 99 % ja 100 %. Vi vu -
tuk sen ylin, alin ja kes ki mää räi nen taso brut to kir jaus me ne tel män mu -
kaan las ket tu na on vuo den ai ka na ollut 100 %, 96 % ja 98 %.
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Si joi tuk set 31.12.2022 (NOK)

Ar vo pa pe rit yh teen sä 957 573,1 99,16
Kassa ja muut varat, netto 8 159,4 0,84

Ra has ton arvo 965 732,5 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus B 347,1 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
NOK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 957 573,1 99,16

Ener gia 295 711,5 30,62
Aker BP 367,0 304,10 111 604,7 11,56
Equi nor 523,3 351,80 184 106,8 19,06

In for maa tio tek no lo gia, IT 44 862,9 4,65
Atea 393,5 114,00 44 862,9 4,65

Kiin teis töt 26 297,3 2,72
Olav Thon Eien doms sels kap 149,8 175,50 26 297,3 2,72

Ku lu tus ta va rat 45 329,6 4,69
Elekt ro Im por to ren 472,9 46,60 22 035,7 2,28
Kid 321,7 72,40 23 293,8 2,41

Pe rus teol li suus 141 864,1 14,69
Elkem 1 385,0 35,20 48 750,3 5,05
Yara In ter na tio nal 216,2 430,60 93 113,8 9,64

Päi vit täis ta va rat 176 469,7 18,27
Aus te voll Sea food 792,8 88,45 70 124,4 7,26
Nor dic Aqua Part ners 490,0 59,20 29 009,7 3,00
Orkla 852,7 70,94 60 489,4 6,26
Sal mon Evo lu tion 2 037,0 8,27 16 846,2 1,74

Ra hoi tus 152 845,4 15,83
DNB Bank 473,6 194,45 92 086,3 9,54
Sto rebrand 711,5 85,40 60 759,1 6,29

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 31 788,0 3,29
Ca de ler A/S 827,8 38,40 31 788,0 3,29

Vies tin tä pal ve lut 42 404,8 4,39
Te le nor 462,9 91,60 42 404,8 4,39

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (NOK) 1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -23 229 121,84 132 253 621,63
Osin ko tuo tot 52 860 350,28 32 413 765,12
Kor ko tuo tot 225 843,89 3 070,43
Muut tuo tot 317 552,58 58 995,23

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -8 176 994,12 -5 627 498,31

Kor ko ku lut -229,65 -36 594,32
Muut kulut -51 588,78 -73 170,35

Ti li kau den voit to/tap pio 21 945 812,36 158 992 189,43

Tase (NOK) 31.12.2022 31.12.2021

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 957 573 113,59 892 663 238,51
Muut saa mi set

Muut 239 981,64 370 904,90
Siir to saa mi set 24 173,99 2 239,59
Rahat ja pank ki saa mi set 9 356 808,42 21 727 119,90
Vas taa vaa yh teen sä 967 194 077,64 914 763 502,90

Ra has ton arvo 965 732 539,68 913 949 771,65
Vie ras pää oma

Os to ve lat - 225 728,60
Muut velat

Muut 802 047,80 -
Siir to ve lat 659 490,16 588 002,65

Vas tat ta vaa yh teen sä 967 194 077,64 914 763 502,90

Lii te tie dot

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 56 097 909,05 32 958 079,96
Luo vu tus tap piot -4 316 599,70 -1 613 166,62
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -75 010 431,19 100 908 708,29

Yh teen sä -23 229 121,84 132 253 621,63

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 50 173 582,40 128 202 789,57
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -125 184 013,59 -27 294 081,28
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut   208 795,02 180 991,56

Ra has ton arvo 1.1. 913 949 771,65 504 968 659,96
Rahasto- osuuksien mer kin nät 221 907 774,81 333 840 286,58
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -192 070 819,14 -83 851 364,32
Ti li kau den voit to/tap pio 21 945 812,36 158 992 189,43
Ra has ton arvo 31.12. 965 732 539,68 913 949 771,65
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 965 732 539,68 913 949 771,65

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (NOK) 1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Ta seen lii te tie dot (NOK) 31.12.2022 31.12.2021
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Nor dea Swedish Ideas Equi ty Fund
Sal kun hoi ta jan kom ment ti tammi–jou lu kuu 2022

Nor dea Swedish Ideas Equi ty on Ruot sin mark ki noil le suun nat tu ra has to.
Ruot sin osa ke mark ki nat ke hit tyi vät ne ga tii vi ses ti vuo den ai ka na. Kurs si las ku sai

al kun sa kor ko jen nousus ta ja kiih tyi vuo den mit taan Ve nä jän hyök käys so dan seu -
rauk se na. Sota ja Kii nan sit keä nol la to le rans si ko ro na vi ruk sel le ai heut ti vat suu ria
haas tei ta toi mi tus ket juil le ja kiih dyt ti vät in flaa tio ta. Kes kus pan kit rea goi vat ti lan -
tee seen uusil la ko ron nos toil la, joi hin osa mark ki nat suh tau tui vat ne ga tii vi ses ti.
Pörs si kurs sit las ki vat alim mil leen syys kuus sa, jonka jäl keen mark ki nat tul kit si vat
in flaa tion ole van hui pus saan ja usei den yh tiöi den ky syn tä nä ky män py sy neen hy -
vä nä. Vuo den lop pua koh den odo tuk sia in flaa tion hii pu mi ses ta suh teu tet tiin ta -
lou del li sen ak ti vi tee tin mah dol li seen hi das tu mi seen vuon na 2023.

Rahasto- osuus ke hit tyi hei kos ti ja huo nom min kuin ver tai luin dek si. Tuot toa pa -
ran si vat muun muas sa omis tuk sem me Nor deas sa ja Sam mos sa sekä ali pai nom me
EQT:ssä. Nor dea hyö tyi kor ko jen nousus ta ja suh teel li sen va kaas ta tuo tos ta. Myös
Sampo hyö tyi kor ko jen nousus ta, koska yh tiön tu le vat si tou muk set va kuu tuk se -
not ta jia koh taan pie ne ne vät kor ko jen nous tes sa.

Tuot toa hei ken si vät omis tuk sem me mm. Stors ko ge nis sa ja Viaplays sä sekä ali -
pai nom me AstraZenecassa. Viaplay ku tis ti kas vu ta voi tet taan vuo del le 2022, koska
ku lut ta jien mah dol li suu det ostaa yh tiön pal ve lu ja ovat hei ken ty neet. Kor ko jen
nousu on vai kut ta nut ne ga tii vi ses ti myös Stors ko ge niin, sillä se on hei ken tä nyt yh -
tiön kykyä käyt tää lai na ra haa yri tys kaup poi hin.

Uusia si joi tuk sia oli vat Hexagon, Atlas Copco ja Han dels ban ken. Myim me Sand -
vi kin, SEBin ja H&M:n osak keet.

Kes tä vyy teen liit ty vät tie dot

Ra has to edis tää ym pä ris töön ja yh teis kun taan liit ty viä omi nai suuk sia EU:n SFDR- 
asetuksen (kes tä vyy teen liit ty vien tie to jen an ta mi nen ra hoi tus pal ve lusek to ril la) 8.
ar tiklan mu kai ses ti. Li sä tie toa on saa ta vil la tämän vuo si ker to muk sen liit tees tä
Kes tä vyys tie to jen ra por toin ti (lo ma ke ra hoi tus tuot teis ta mää rä ajoin an net ta vil le
tie doil le) sekä ra has toe sit tees sä ja osoit tees sa www.nor dea.fi/ra has to.

Joh dan nais ten käyt tö
Ra has to ei kat saus kau den ai ka na ole käyt tä nyt si joi tus toi min nas saan joh dan nai -
sia.

1 2 3 4 5 6 7
Pie nem pi riski 
Tyy pil li ses ti pie nem mät tuo tot

Suu rem pi riski 
Tyy pil li ses ti suu rem mat tuo tot

2018 2019 2020 2021 2022
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Osuuden arvo Vertailuindeksi

Teollisuustuotteet ja -palvelut
26 %

Rahoitus 22 %

Kulutustavarat 12 %

Päivittäistavarat 9 %

Terveydenhuolto 9 %

Muut 22 %

Vas tuul li nen sal kun hoi ta ja Nor dea In vest ment
Ma na ge ment AB
Re kis te röin ti maa Suomi
Aloi tus päi vä mää rä 29.4.2014
Pe rus va luut ta SEK
SFDR- kategoria Ar tikla 8

Ris ki ta so

Osuu den ar von ke hi tys, A kasvu

Si joi tus ten ja kau ma

Kaa vios sa esi te tään si joi tus ten ja kau ma mu kaan lu kien joh dan -

nais so pi muk set.

Si joit ta mi sen pe rus sään töi hin kuu luu, että suu rem man ris kin vas -
ta pai no na ovat pa rem mat tuotto- odotukset. Mark ki na ti lan tees ta
riip puen rahasto- osuuden arvo voi nous ta tai las kea. His to rial li -
sen ke hi tyk sen pe rus teel la ei voida en na koi da ra has to si joi tuk sen
tuot to ta soa tu le vai suu des sa.
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Avain tie dot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Ra has ton arvo, milj. SEK 1 998,1 4 071,2 3 456,4

Kas vuo suus A, SEK 189,02687 246,26413 190,46898

Kulut
Hal lin noin ti palk kio A, % p.a. 1,50
Juok se vat kulut A, % 1,51
Tuot to si don nai nen palk kio, % -
Ra has ton kau pan käyn ti ku lut, % 0,02
Kon ser nil le mak se tut vä li tys palk kiot, % 0,00
Hal lin noin ti palk kio, 1 000 SEK 38 104,6
Säi ly tys palk kio, 1 000 SEK -

Ra has ton osuus sar ja koh tai set juok se vat kulut on las ket tu kas vuo suu teen koh dis tu vien hal -
lin noin ti palk kioi den ja mui den ku lu jen pe rus teel la. Las ken ta tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- 
osuuksien juok se vien ku lu jen vä lil lä voi esiin tyä pie niä eroja.

Tuot to ja riski 31.12.2022
Kas vuo suu den tuot to A SEK, % -23,24
Ver tai luin dek sin tuot to SEK, % -19,82
Osuu den vo la ti li teet ti, % 23,00
Ver tai luin dek sin vo la ti li teet ti, % 20,99
Trac king Error, % 8,14
Ac ti ve Share, % 64,09
Shar pen luku 0,05
Sal kun kier to no peus, % 75

Ra has ton ris ki tun nus lu vut on las ket tu SEK- määräisen kas vuo suu den A arvon ke hi tyk sen pe -
rus teel la.

Ra has ton tuot to lu vut on las ket tu kas vuo suu den arvon ke hi tyk sen pe rus teel la. Las ken ta -
tek ni sis tä syis tä kasvu-  ja tuotto- osuuksien vä lil lä voi esiin tyä pie niä tuot toe ro ja.

Tun nus lu ku jen las ken ta pe rus teet ja muita li sä tie to ja on esi tet ty kat sauk ses sa erik seen.
Vuo si ker to mus 31.12.2022 pe rus tuu ar von las ken taan 31.12.2022.
Ra has ton ver tai luin dek sin al ku päi vä mää rä nä esi te tään uuden in dek sin voi maan tu lo päi -

vää edel tä vä pank ki päi vä.

Ver tai luin dek si
2014-04-29 SIX 60 Index gross re turn

2022-02-28 OMX Stock holm Bench mark ESG index (GDR)

Ko ko nais ris kin las ken ta me ne tel mä
Ra has ton ko ko nais ris ki las ke taan käyt täen si joi tusas teen mit taa mis ta
eli niin kut sut tua kohde- etuuslähestymistapaa (com mit ment ap proach). 

AIF- rahaston ris ki pro fii li ja ris kin hal lin ta jär jes tel mä
Nor dea Swedish Ideas Equi ty on vaih toeh to ra has to (AIF- rahasto).

Ra has ton osa ke si joi tus ten lu ku mää rä on sel väs ti pie nem pi kuin ver -
tai luin dek sis sä ja osa ke ra has tois sa yleen sä. Ra has to kes kit tyy si joi tuk -
sis saan Ruot sin mark ki noi den suu rim piin yh tiöi hin ja vaih de tuim piin
osak kei siin. Ra has ton yk sit täis ten yh tiöi den omis tuso suu det voi vat poi -
ke ta ra has ton ver tai luin dek sin ja kau mas ta mer kit tä väs ti.

Ra has ton maan tie teel li nen riski ar vioi daan kor keak si, koska ra has to
kes kit tyy yk sit täi seen maa han.

Ra has to voi ajoit tain käyt tää joh dan nai sia osana si joi tus stra te gi aa,
suo jau tuak seen ris keil tä tai te hos taak seen sal kun hoi toa. Tällä voi olla
po si tii vi nen tai ne ga tii vi nen vai ku tus osuu den ar voon.

Ra has ton pe rus va luut ta on Ruot sin kruu nu. Ra has ton vä li tön va luut -
ta ris ki ar vioi daan ma ta lak si. Ra has ton mah dol lis ten si joi tus ten, jotka on
tehty muis sa va luu tois sa kuin Ruot sin kruu nuis sa, ar von vaih te lu suh -
tees sa Ruot sin kruu nuun saat taa vai kut taa po si tii vi ses ti tai ne ga tii vi ses -
ti rahasto- osuuden ar voon.

Ra has ton si joi tus po li tiik ka on ak tii vi nen ja ra has ton ak tii vi ris ki ar vioi -
daan kes ki mää räi sek si eli voi daan pitää to den nä köi se nä, että rahasto- 
osuuden ar von ke hi tys poik ke aa ak tii vi ris kin takia huo mat ta vas ti ver tai -
luin dek sin ke hi tyk ses tä.

Ra has to yh tiö seu raa si säi sen ris kin hal lin ta pro ses sin avul la sään nöl li -
ses ti oleel li sia ris ki te ki jöi tä, joita voi vat olla ko ko nais ris ki, kor ko ris ki,
luot to ris ki, luot to ris kipree miot, va luut ta ris ki, vas ta puo li ris ki, ope ra tii vi set
ris kit ja ra has ton ris ki mit ta rin ke hi tys.

AIF- rahastolla ei ole sel lai sia si joi tuk sia, joi hin so vel le taan niil le omi -
nai sen hei kon mak su val miu den vuok si eri tyis jär jes te ly jä.

Li sä tie to ja vi vu tuk ses ta
Vi vu tus jär jes te lyis sä ei ole an net tu oi keuk sia mah dol lis ten va kuuk sien
tai ta kaus ten uu del leen käyt töön.

Vi vu tuk sen ylin, alin ja kes ki mää räi nen taso si joi tusas te me ne tel män
mu kaan las ket tu na on vuo den ai ka na ollut 101 %, 99 % ja 100 %. Vi vu -
tuk sen ylin, alin ja kes ki mää räi nen taso brut to kir jaus me ne tel män mu -
kaan las ket tu na on vuo den ai ka na ollut 101 %, 98 % ja 99 %. 

Li sä tie to ja
Ra has to on si joit ta nut in dek sio suuus ra has toi hin (ETF, exchange- traded
fund), joi den osuuk sil la käy dään kaup paa pörs sis sä osak kei den ta paan.
Os tet taes sa ja myy täes sä mak se taan siten nor maa lit kau pan käyn ti palk -
kiot. Ra has ton merkintä-  ja lu nas tus palk kiot ovat kui ten kin 0 %. Alla on
lue tel tu si joi tus koh tee na ole vien in dek sio suus ra has to jen vuo tui set hal -
lin noin ti palk kio pro sen tit.
XACT OMXS30 0,10 %, re kis te röin ti maa Ruot si
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Si joi tuk set 31.12.2022 (SEK)

Ar vo pa pe rit yh teen sä 1 981 667,2 99,18
Kassa ja muut varat, netto 16 457,4 0,82

Ra has ton arvo 1 998 124,6 100,00

Ja kau ma Osuuk sien lkm, 1 000 %
Kas vuo suus A 10 570,6 100,00

Ar vo pa pe reil la to teu tet ta vien ra hoi tus toi mien ja
uu del leen käy tön ra por toin nis ta ja lä pi nä ky vyy des tä
an ne tun ase tuk sen (EU) 2015/2365 ja ESMAn oh jei den
2014/937 mu kai ses ti an net ta vat tie dot
Tie dot pe rus tu vat 31.12.2022 ti lan tee seen ellei toi sin mai ni ta. Markkina- 
arvot ja muut ra ha sum mat il moi te taan ra has ton pe rus va luu tas sa (1 000
SEK) ellei toi sin mai ni ta.

Ra has to ei ole an ta nut tai ot ta nut lai nak si ar vo pa pe rei ta tai käyt tä nyt
osake- , korko- , luottoriski-  tai va luut ta joh dan nai sia ra por toin ti kau den ai -
ka na. Ra has tol la ei myös kään ole ollut tuotonvaihto- , takaisinosto- ,
kään tei siä ta kai si nos to so pi muk sia, osto- myyntitransaktioita, myynti- 
ostotransaktioita tai va kuu del li sia li miit ti luo ton an to so pi muk sia kau den
ai ka na.

Ar vo pa pe rit, joil la käy dään jul ki ses ti kaup paa ar vo pa pe ri pörs sin
pörs si lis tal la

Osak keet 1 981 667,2 99,18

Ener gia 37 397,8 1,87
Neste 78,2 478,39 37 397,8 1,87

In for maa tio tek no lo gia, IT 165 430,5 8,28
Erics son B 702,2 60,90 42 764,5 2,14
Hexagon B 1 125,4 109,00 122 666,0 6,14

Ku lu tus ta va rat 237 180,1 11,87
Au to liv SDB 101,1 796,40 80 501,7 4,03
Do me tic Group 838,4 67,28 56 408,8 2,82
Thule Group AB 253,7 217,70 55 228,1 2,76
Volvo Car B 950,6 47,38 45 041,5 2,25

Pe rus teol li suus 58 557,1 2,93
Chr. Han sen Hol ding 78,4 334,17 58 557,1 2,93

Päi vit täis ta va rat 181 364,4 9,08
Bak kafrost 92,0 651,55 59 945,1 3,00
Es si ty B 444,3 273,30 121 419,3 6,08

Ra hoi tus 440 483,3 22,04
EQT 388,1 220,60 85 615,7 4,28
Kin ne vik B 256,7 143,20 36 753,3 1,84
Nor dea Bank 893,4 111,54 99 646,9 4,99
Sampo A 119,9 542,89 65 106,5 3,26
Svens ka Han dels ban ken A 901,0 105,10 94 696,7 4,74
Tryg 237,3 110,57 58 664,2 2,94

Teol li suus tuot teet ja - palvelut 529 072,2 26,48
ABB Ltd 382,9 316,20 121 074,6 6,06
Alfa Laval 137,1 301,10 41 290,1 2,07
Atlas Copco A 873,6 123,10 107 541,3 5,38
Electrolux Pro fes sio nal B 1 182,3 43,82 51 807,1 2,59
Secu ri tas B 475,6 86,96 41 356,8 2,07
Tomra Sys tems 127,6 175,16 22 344,2 1,12
Volvo B 762,2 188,48 143 658,1 7,19

Ter vey den huol to 172 277,8 8,62
Elek ta B 868,3 62,80 54 531,2 2,73
SECT RA B 366,2 148,80 54 488,0 2,73
Swedish Orp han Bio vit rum 293,3 215,70 63 258,6 3,17

Vies tin tä pal ve lut 159 904,0 8,00
Mil licom Int. Cel lu lar SDB 334,2 132,15 44 159,8 2,21
Tele2 B 561,1 85,10 47 747,7 2,39
Viaplay Group B 343,3 198,05 67 996,5 3,40

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %

Kpl/ 
Nim. 

(1 000)
Kurs si 

/%

Markk.arvo/ 
Ar von muut. 

(1 000) %
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Tu los las kel ma (SEK) 1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot -933 266 225,62 931 969 418,68
Osin ko tuo tot 104 327 707,20 155 363 060,14
Kor ko tuo tot 115 078,02 165,02
Muut tuo tot 2 045 439,72 1 867 720,81

Palk kio ku lut
Ra has to yh tiöl le -38 104 639,36 -60 492 767,25

Kor ko ku lut -102 427,13 -320 757,21
Muut kulut -15 119 087,97 -22 114 471,08

Ti li kau den voit to/tap pio -880 104 155,14 1 006 272 369,11

Tase (SEK) 31.12.2022 31.12.2021

Ar vo pa pe rit markkina- arvoon 1 981 667 209,39 4 018 547 892,31
Myyn ti saa mi set 263 310,00 -
Muut saa mi set

Muut 30 775,82 27 115,01
Siir to saa mi set 32 623,77 11,25
Rahat ja pank ki saa mi set 19 151 767,84 58 007 839,30
Vas taa vaa yh teen sä 2 001 145 686,82 4 076 582 857,87

Ra has ton arvo 1 998 124 583,09 4 071 152 889,66
Vie ras pää oma

Os to ve lat 262 640,93 -
Muut velat

Muut 150 286,76 471 478,71
Siir to ve lat 2 608 176,04 4 958 489,50

Vas tat ta vaa yh teen sä 2 001 145 686,82 4 076 582 857,87

Lii te tie dot

Ar vo pa pe rei den net to tuo tot
Osa ke si don nai set erät

Luo vu tus voi tot 307 610 756,75 653 518 536,73
Luo vu tus tap piot -315 041 107,39 -49 343 927,78
Rea li soi tu mat to mat ar von muu tok set, netto -925 835 874,98 327 794 809,73

Yh teen sä -933 266 225,62 931 969 418,68

Si joi tus ten käy vän arvon nousut 110 323 593,49 665 479 272,88
Si joi tus ten käy vän arvon las kut -1 036 159 468,47 -337 684 463,15
Si joi tus ra has ton si joi tuk siin liit ty vät kau pan käyn ti ku lut   907 861,66 1 785 077,39

Ra has ton arvo 1.1. 4 071 152 889,66 3 456 410 492,33
Rahasto- osuuksien mer kin nät 87 943 132,20 799 864 547,62
Rahasto- osuuksien lu nas tuk set -1 280 867 283,63 -1 191 394 519,40
Ti li kau den voit to/tap pio -880 104 155,14 1 006 272 369,11
Ra has ton arvo 31.12. 1 998 124 583,09 4 071 152 889,66
Ra has ton sään tö jen mu kai set tuo ton ja ko kel poi set varat 31.12. 1 998 124 583,09 4 071 152 889,66

Tuo tot ja ar von muu tok set

Kulut

Vas taa vaa

Vas tat ta vaa

Tu los las kel man lii te tie dot (SEK) 1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Ta seen lii te tie dot (SEK) 31.12.2022 31.12.2021
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Tilintarkastuskertomukset

Nordea Funds Oy:n yhtiökokoukselle sekä Nordea Funds Oy:n hallinnoimien  
Suomeen rekisteröityjen sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen osuudenomistajille

Tilinpäätöksen tilintarkastus 

Lausunto 

Lausuntonamme esitämme, että Nordea Funds Oy:n hallinnoimien Suomeen rekisteröityjen sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahastojen 
tilinpäätökset antavat oikean ja riittävän kuvan rahastoyhtiön hallinnoimien sijoitusrahastojen toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta 
asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpäätöksen laatimista koskevien säännösten mukaisesti ja täyttävät lakisääteiset vaatimukset.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet alla lueteltujen Nordea Funds Oy:n (y-tunnus 1737785-9) hallinnoimien sijoitusrahastojen ja vaihtoehtorahas-
tojen tilinpäätökset tilikaudelta 1.1.–31.12.2022. Tilinpäätökset sisältävät taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Nordea Funds Oy hallinnoi seuraavia Suomeen rekisteröityjä sijoitusrahastoja ja vaihtoehtorahastoja:
Sijoitusrahastot: Sijoitusrahasto Nordea Japani, Sijoitusrahasto Nordea Suomalaiset Tähdet, Sijoitusrahasto Nordea Maailma, 
Sijoitusrahasto Nordea Euro Obligaatio, Sijoitusrahasto Nordea Pro Euro Obligaatio, Sijoitusrahasto Nordea Pro Suomi, Sijoitus-
rahasto Nordea Pohjoismaat, Sijoitusrahasto Nordea Euro Midi Korko, Sijoitusrahasto Nordea Nordic Small Cap, Sijoitusrahasto 
Nordea Pro Stable Return, Sijoitusrahasto Nordea Corporate Bond, Sijoitusrahasto Nordea SEK Instituutiokorko, Sijoitusrahasto 
Nordea Premium Varainhoito Kasvu, Sijoitusrahasto Nordea Itä-Eurooppa, Sijoitusrahasto Nordea Aasialaiset Tähdet, Sijoitus-
rahasto Nordea Pohjois-Amerikka Osinko, Sijoitusrahasto Nordea Premium Varainhoito Maltti, Sijoitusrahasto Nordea Premium 
Varainhoito Tasapaino, Sijoitusrahasto Nordea Yrityslaina Plus, Sijoitusrahasto Nordea SVE Reaalikorko, Sijoitusrahasto Nordea 
Säästö 75, Sijoitusrahasto Nordea Säästö 50, Sijoitusrahasto Nordea Kehittyvät Korkomarkkinat, Sijoitusrahasto Nordea Säästö 
30, Sijoitusrahasto Nordea Euro Yrityslaina Plus, Sijoitusrahasto Nordea Kehittyvät Osakemarkkinat, Sijoitusrahasto Nordea 
Venäjä, Sijoitusrahasto Nordea Vakaa Tuotto, Sijoitusrahasto Nordea Suomi Passiivinen, Sijoitusrahasto Nordea Eurooppa Pas-
siivinen, Sijoitusrahasto Nordea Korko, Sijoitusrahasto Nordea Korkotuotto, Sijoitusrahasto Nordea Säästö Korko, Sijoitusrahasto 
Nordea Stratega Korko, Sijoitusrahasto Nordea Säästö 15, Sijoitusrahasto Nordea Focus Korko, Sijoitusrahasto Nordea Maailma 
Passiivinen, Sijoitusrahasto Nordea Maailma Osinko, Sijoitusrahasto Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss, Sijoitusra-
hasto Nordea Private Banking FRN, Sijoitusrahasto Nordea Private Banking Obligasjon, Sijoitusrahasto Nordea Euroopan Pienet 
Yhtiöt, Sijoitusrahasto Nordea Obligasjon Stars, Sijoitusrahasto Nordea Premium Varainhoito Varovainen, Sijoitusrahasto Nordea 
Defensiv, Sijoitusrahasto Nordea Global Equity Allocation, Sijoitusrahasto Nordea Equity Opportunities, Sijoitusrahasto Nordea 
Fixed Income Credit Opportunities, Sijoitusrahasto Nordea Allokeringsfond, Sijoitusrahasto Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu, 
Sijoitusrahasto Nordea Vastuullinen Valinta Maltti, Sijoitusrahasto Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino, Sijoitusrahasto Nor-
dea Discretionary Global Equity, Sijoitusrahasto Nordea Discretionary Asset Allocation, Sijoitusrahasto Nordea Discretionary Cor-
porate Credit, Sijoitusrahasto Nordea Discretionary Swedish Equity, Sijoitusrahasto Nordea Global Enhanced, Sijoitusrahasto Nor-
dea North American Enhanced, Sijoitusrahasto Nora Two (SEK), Sijoitusrahasto Nora Three (SEK), Sijoitusrahasto Nora Four 
(SEK), Sijoitusrahasto Nora Five (SEK), Sijoitusrahasto Nora Two (EUR), Sijoitusrahasto Nora Three (EUR), Sijoitusrahasto Nora 
Four (EUR), Sijoitusrahasto Nora Five (EUR), Sijoitusrahasto Nora Two (NOK), Sijoitusrahasto Nora Three (NOK), Sijoitusrahasto 
Nora Four (NOK), Sijoitusrahasto Nora Two Master, Sijoitusrahasto Nora Three Master, Sijoitusrahasto Nora Four Master, Sijoi-
tusrahasto Nora Five Master, Sijoitusrahasto Nordea Kreditt Stars, Sijoitusrahasto Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma, Sijoi-
tusrahasto Nordea Hållbarhetsfond Obligationer Global, Sijoitusrahasto Nordea Vastuulliset Korot Maailma, Sijoitusrahasto Nor-
dea Bærekraftige Obligasjoner Global, Sijoitusrahasto Nordea Tactical Asset Allocation, Sijoitusrahasto Nordea Norwegian Stars, 
Sijoitusrahasto Nordea Vastuullinen Valinta Maltti (SEK), Sijoitusrahasto Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu (SEK), Sijoitusra-
hasto Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino (SEK), Sijoitusrahasto Nordea Vastuullinen Valinta Maltti (NOK), Sijoitusrahasto 
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Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu (NOK), Sijoitusrahasto Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino (NOK), Sijoitusrahasto Nordea 
Institutionella Småbolagsfonden Sverige, Sijoitusrahasto Nordea Innovation Stars, Sijoitusrahasto Nordea Nordic Covered Bond, 
Sijoitusrahasto Nordea Vastuullinen Valinta Erittäin Tuottohakuinen, Sijoitusrahasto Nordea Vastuullinen Valinta Tuottohakuinen 
(NOK), Sijoitusrahasto Nordea Vastuullinen Valinta Tuottohakuinen (SEK), Sijoitusrahasto Nor-dea Stratega 90 ja Sijoitusrahasto 
Nordea World Passive.
Vaihtoehtorahastot: Erikoissijoitusrahasto Nordea Private Banking Norsk Aksje Portefølje, Erikoissijoitusrahasto Nordea Swedish 
Ideas Equity Fund, Erikoissijoitusrahasto Nordea Navigo ja Erikoissijoitusrahasto Nordea Global Private Markets.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvän tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvän tilintarkastustavan mukai-
sia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpäätöksen tilintarkastuksessa. 

Käsityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen määrän tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevi-
denssiä.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia yhtiöstä niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme 
tilintarkastusta ja olemme täyttäneet muut näiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Tilinpäätöstä koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpäätöksen laatimisesta siten, että se antaa oikean ja riittävän kuvan Suomessa voimassa ole-
vien tilinpäätöksen laatimista koskevien säännösten mukaisesti ja täyttää lakisääteiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat 
myös sellaisesta sisäisestä valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpäätöksen, jossa ei ole väärinkäytöksestä 
tai virheestä johtuvaa olennaista virheellisyyttä. 

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpäätöstä laatiessaan velvollisia arvioimaan rahaston kykyä jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa 
tapauksissa esittämään seikat, jotka liittyvät toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, että tilinpäätös on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perus-
tuen. Tilinpäätös laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos rahasto aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole 
muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehdä niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpäätöksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitä, onko tilinpäätöksessä kokonaisuutena väärinkäytöksestä tai virheestä johtuvaa 
olennaista virheellisyyttä, sekä antaa tilintarkastuskertomus, joka sisältää lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, 
mutta se ei ole tae siitä, että olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvän tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuk-
sessa. Virheellisyyksiä voi aiheutua väärinkäytöksestä tai virheestä, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessä 
voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin päätöksiin, joita käyttäjät tekevät tilinpäätöksen perusteella.
Hyvän tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, että käytämme ammatillista harkintaa ja säilytämme ammatillisen skep-
tisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisäksi:

• tunnistamme ja arvioimme väärinkäytöksestä tai virheestä johtuvat tilinpäätöksen olennaisen virheellisyyden riskit, suunnitte-
lemme ja suoritamme näihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitä ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen mää-
rän tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssiä. Riski siitä, että väärinkäytöksestä johtuva olennainen virheellisyys jää havait-
sematta, on suurempi kuin riski siitä, että virheestä johtuva olennainen virheellisyys jää havaitsematta, sillä väärinkäytökseen voi
liittyä yhteistoimintaa, väärentämistä, tietojen tahallista esittämättä jättämistä tai virheellisten tietojen esittämistä taikka sisäisen
valvonnan sivuuttamista.

• muodostamme käsityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisäisestä valvonnasta pystyäksemme suunnittelemaan olosuh-
teisiin nähden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siinä tarkoituksessa, että pystyisimme antamaan lausunnon
yhtiön sisäisen valvonnan tehokkuudesta.

• arvioimme sovellettujen tilinpäätöksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekä johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja
niistä esitettävien tietojen kohtuullisuutta.

• teemme johtopäätöksen siitä, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpäätös perustuen oletukseen toi-
minnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johtopäätöksen siitä, esiintyykö sellaista
tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvää olennaista epävarmuutta, joka voi antaa merkittävää aihetta epäillä rahaston kykyä jatkaa toi-
mintaansa. Jos johtopäätöksemme on, että olennaista epävarmuutta esiintyy, meidän täytyy kiinnittää tilintarkastuskertomukses-
samme lukijan huomiota epävarmuutta koskeviin tilinpäätöksessä esitettäviin tietoihin tai, jos epävarmuutta koskevat tiedot eivät
ole riittäviä, mukauttaa lausuntomme. Johtopäätöksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispäivään mennessä hankit-



tuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei rahasto pysty jatkamaan toi-
mintaansa.

• arvioimme tilinpäätöksen, kaikki tilinpäätöksessä esitettävät tiedot mukaan lukien, yleistä esittämistapaa, rakennetta ja sisältöä ja
sitä, kuvastaako tilinpäätös sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, että se antaa oikean ja riittävän kuvan. Kommuni-
koimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta sekä merkittävistä tilintar-
kastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisäisen valvonnan merkittävät puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuk-
sen aikana.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta sekä merkittävistä 
tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisäisen valvonnan merkittävät puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkas-
tuksen aikana

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio 

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio käsittää toimintakertomukseen ja vuosikertomukseen 
sisältyvän muun informaation kuin tilinpäätöksen ja niitä koskevan tilintarkastuskertomuksemme. Olemme saaneet toimintakertomuk-
sen käyttöömme ennen tämän tilintarkastuskertomuksen antamispäivää ja odotamme saavamme vuosikertomuksen käyttöömme 
kyseisen päivän jälkeen.

Tilinpäätöstä koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.
Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpäätöksen tilintarkastuksen yhteydessä ja tätä tehdessämme arvioida, onko muu 

informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpäätöksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hankkimamme tietämyksen kanssa tai vaikuttaako 
se muutoin olevan olennaisesti virheellistä. Velvollisuutenamme on lisäksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen 
sovellettavien säännösten mukaisesti.

Lausuntonamme esitämme, että toimintakertomuksen ja tilinpäätöksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja että toimintakertomus on laa-
dittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien säännösten mukaisesti. 

Jos teemme suorittamamme työn perusteella johtopäätöksen, että toimintakertomuksessa on olennainen virheellisyys, meidän on 
raportoitava tästä seikasta. Meillä ei ole tämän asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissä 28. helmikuuta 2023

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteisö

Taru Mäenpää 
KHT

Tämä asiakirja on käännös alkuperäisestä ruotsinkielisestä tilintarkastuskertomuksesta.
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Nordea Funds Oy:n yhtiökokoukselle sekä Nordea Funds Oy:n hallinnoimien 
Suomeen rekisteröityjen sijoitusrahastojen osuudenomistajille

Tilinpäätöksen tilintarkastus 

Lausunto 

Lausuntonamme esitämme, että Nordea Funds Oy:n hallinnoimien Suomeen rekisteröityjen sijoitusrahastojen tilinpäätökset antavat 
oikean ja riittävän kuvan rahastoyhtiön hallinnoimien sijoitusrahastojen toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suomessa voi-
massa olevien tilinpäätöksen laatimista koskevien säännösten mukaisesti ja täyttävät lakisääteiset vaatimukset.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet alla lueteltujen Nordea Funds Oy:n (y-tunnus 1737785-9) hallinnoimien sijoitusrahastojen tilinpäätökset tili-
kaudelta 1.1.–31.12.2022. Tilinpäätökset sisältävät taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot

Nordea Funds Oy hallinnoi seuraavia Suomeen rekisteröityjä sijoitusrahastoja:
Sijoitusrahastot: Sijoitusrahasto Nordea Eurooppalaiset Tähdet, Sijoitusrahasto Nordea Intia, Sijoitusrahasto Nordea Kiina ja 
Sijoitusrahasto Nordea Korko Varovainen.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvän tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvän tilintarkastustavan mukai-
sia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpäätöksen tilintarkastuksessa. 

Käsityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen määrän tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevi-
denssiä.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia yhtiöstä niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme 
tilintarkastusta ja olemme täyttäneet muut näiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme..

Tilinpäätöstä koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpäätöksen laatimisesta siten, että se antaa oikean ja riittävän kuvan Suomessa voimassa ole-
vien tilinpäätöksen laatimista koskevien säännösten mukaisesti ja täyttää lakisääteiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat 
myös sellaisesta sisäisestä valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpäätöksen, jossa ei ole väärinkäytöksestä 
tai virheestä johtuvaa olennaista virheellisyyttä. 

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpäätöstä laatiessaan velvollisia arvioimaan rahaston kykyä jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa 
tapauksissa esittämään seikat, jotka liittyvät toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, että tilinpäätös on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perus-
tuen. Tilinpäätös laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos rahasto aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole 
muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehdä niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpäätöksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitä, onko tilinpäätöksessä kokonaisuutena väärinkäytöksestä tai virheestä johtuvaa 
olennaista virheellisyyttä, sekä antaa tilintarkastuskertomus, joka sisältää lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, 
mutta se ei ole tae siitä, että olennainen virheellisyys aina havaitaan hyvän tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuk-
sessa. Virheellisyyksiä voi aiheutua väärinkäytöksestä tai virheestä, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessä 
voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin päätöksiin, joita käyttäjät tekevät tilinpäätöksen perusteella.

Hyvän tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, että käytämme ammatillista harkintaa ja säilytämme ammatillisen 
skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisäksi:

• tunnistamme ja arvioimme väärinkäytöksestä tai virheestä johtuvat tilinpäätöksen olennaisen virheellisyyden riskit, suunnitte-
lemme ja suoritamme näihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitä ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen mää-
rän tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssiä. Riski siitä, että väärinkäytöksestä johtuva olennainen virheellisyys jää havait-
sematta, on suurempi kuin riski siitä, että virheestä johtuva olennainen virheellisyys jää havaitsematta, sillä väärinkäytökseen voi
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liittyä yhteistoimintaa, väärentämistä, tietojen tahallista esittämättä jättämistä tai virheellisten tietojen esittämistä taikka sisäisen 
valvonnan sivuuttamista.

• muodostamme käsityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisäisestä valvonnasta pystyäksemme suunnittelemaan olosuh-
teisiin nähden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siinä tarkoituksessa, että pystyisimme antamaan lausunnon
yhtiön sisäisen valvonnan tehokkuudesta.

• arvioimme sovellettujen tilinpäätöksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekä johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja
niistä esitettävien tietojen kohtuullisuutta.

• teemme johtopäätöksen siitä, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpäätös perustuen oletukseen toi-
minnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johtopäätöksen siitä, esiintyykö sellaista
tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvää olennaista epävarmuutta, joka voi antaa merkittävää aihetta epäillä rahaston kykyä jatkaa toi-
mintaansa. Jos johtopäätöksemme on, että olennaista epävarmuutta esiintyy, meidän täytyy kiinnittää tilintarkastuskertomukses-
samme lukijan huomiota epävarmuutta koskeviin tilinpäätöksessä esitettäviin tietoihin tai, jos epävarmuutta koskevat tiedot eivät
ole riittäviä, mukauttaa lausuntomme. Johtopäätöksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispäivään mennessä hankit-
tuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei rahasto pysty jatkamaan toi-
mintaansa.

• arvioimme tilinpäätöksen, kaikki tilinpäätöksessä esitettävät tiedot mukaan lukien, yleistä esittämistapaa, rakennetta ja sisältöä ja
sitä, kuvastaako tilinpäätös sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten, että se antaa oikean ja riittävän kuvan. Kommuni-
koimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta sekä merkittävistä tilintar-
kastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisäisen valvonnan merkittävät puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuk-
sen aikana.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta sekä merkittävistä 
tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisäisen valvonnan merkittävät puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkas-
tuksen aikana

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio 

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio käsittää toimintakertomukseen ja vuosikertomukseen 
sisältyvän muun informaation kuin tilinpäätöksen ja niitä koskevan tilintarkastuskertomuksemme. Olemme saaneet toimintakertomuk-
sen käyttöömme ennen tämän tilintarkastuskertomuksen antamispäivää ja odotamme saavamme vuosikertomuksen käyttöömme 
kyseisen päivän jälkeen.

Tilinpäätöstä koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.
Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpäätöksen tilintarkastuksen yhteydessä ja tätä tehdessämme arvioida, onko muu 

informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpäätöksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hankkimamme tietämyksen kanssa tai vaikuttaako 
se muutoin olevan olennaisesti virheellistä. Velvollisuutenamme on lisäksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen 
sovellettavien säännösten mukaisesti.

Lausuntonamme esitämme, että toimintakertomuksen ja tilinpäätöksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja että toimintakertomus on laa-
dittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien säännösten mukaisesti. 

Jos teemme suorittamamme työn perusteella johtopäätöksen, että toimintakertomuksessa on olennainen virheellisyys, meidän on 
raportoitava tästä seikasta. Meillä ei ole tämän asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissä 24. maaliskuuta 2023

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteisö

Taru Mäenpää
KHT

Tämä asiakirja on käännös alkuperäisestä ruotsinkielisestä tilintarkastuskertomuksesta.



Nordea Funds Oy:n  
yhtiökokouksen tuotonjakopäätös

Nordea Funds Oy:n hallinnoimien rahastojen tilinpäätökset on vahvistettu  
Nordea Funds Oy:n 22.3.2023 ja 24.3.2023 pidetyssä varsinaisessa yhtiökokouksessa.

Yhtiökokous on päättänyt Suomeen rekisteröityjen Nordea-rahastojen tuottojen jakamisesta sivuilla 11–14 olevan hallituksen tuotonja-
koesityksen taulukon mukaisesti. Taulukossa ilmoitetaan sekä prosenttiluku että kiinteä tuotto euroina yhtä tuotto-osuutta kohden.

Tuoton euromäärän laskemisessa sovelletaan seuraavaa periaatetta

Useimmissa Nordea-rahastoissa tuotto-osuuksille pyritään jakamaan vuosittain mahdollisimman tasaista tuottoa ottaen samalla huo-
mioon vuoden aikana rahaston saamat tuotot, yleinen markkinakehitys sekä muut maksettavan tuoton suuruuteen mahdollisesti vaikut-
tavat tekijät. Jaettava tuotto määritellään tiettynä euromääränä yhtä tuotto-osuutta kohden. 

Helsingissä 24. maaliskuuta 2023

Josefin Degerholm
Toimitusjohtajan sijainen, Acting CEO

Kaikki Nordea Funds Oy:n hallinnoimat rahastot lukuun ottamatta rahastoja  
Nordea Eurooppalaiset Tähdet, Nordea Intia, Nordea Kiina sekä Nordea Korko Varovainen

Edellä mainituilla tavoilla laskettu tuotto maksetaan 24.3.2023 alkaen. Tavoitteena on, että maksu tapahtuu viimeistään 21.4.2023 kaikille 
niille tuotto-osuuksille, jotka täsmäytyspäivänä eli 21.3.2023 ennen rahastokohtaista katkoaikaa on merkitty osuudenomistajarekisteriin. 
Poikkeuksia ovat ns. viivästetyt rahastot, joita ovat Nordea Aasialaiset Tähdet, Nordea Japani ja Nordea Kehittyvät Osakemarkkinat. Näi-
den rahastojen osalta tuottoon oikeuttavat merkinnät tulee kuitenkin tehdä viimeistään 20.3.2023 ennen rahastokohtaista katkoaikaa. 
Tuoton irtoamispäivä on 22.3.2023.

Nordea Eurooppalaiset Tähdet, Nordea Intia, Nordea Kiina sekä Nordea Korko Varovainen

Edellä mainituilla tavoilla laskettu tuotto maksetaan 28.3.2023 alkaen. Tavoitteena on, että maksu tapahtuu viimeistään 24.4.2023 kai-
kille niille tuotto-osuuksille, jotka täsmäytyspäivänä eli 23.3.2023 ennen rahastokohtaista katkoaikaa on merkitty osuudenomistajarekis-
teriin. Tuoton irtoamispäivä on 24.3.2023.
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Hallitus

Jukka Perttula, puheenjohtaja 
Suomen kansalainen 
Hallitusammattilainen  

Torolf Aadnesen*
Norjan kansalainen
Senior Vice President, Stiftelsen Det Norske Veritas

Søren Thorius Mølhave Andresen
Tanskan kansalainen
Head of COO and Funds,
Nordea Asset & Wealth Management

Lotta Bourgoin
Ruotsin kansalainen
Deputy Head of Business Banking Sweden,
Nordea

Miriam Grut Norrby*
Ruotsin kansalainen
osakas, Alfvén&Didrikson AB

Per Långsved
Ruotsin kansalainen
Head of Personal Banking Sweden &
Country Senior Executive, Nordea

Vesa Ollikainen
Suomen kansalainen 
Head of Investment Center, Nordea 
Asset & Wealth Management

Marianne Philip*
Tanskan kansalainen
asianajaja, osakas, Kromann Reumert

Reima Rytsölä*
Suomen kansalainen
toimitusjohtaja, Solidium Oy

* riippumaton hallituksen jäsen

Nordea Funds Oy

Tanja Eronen, toimitusjohtaja, CEO
Suomen kansalainen

Josefin Degerholm, toimitusjohtajan sijainen, Acting CEO
Suomen kansalainen

Nordea Funds Oy:n sivuliikkeet

Norja 
Nordea Funds, Norwegian branch

sivuliikkeen johtaja Nicolay Eger, 
Norjan kansalainen

Ruotsi 
Nordea Funds Ab, Svensk filial

sivuliikkeen johtaja Maria Rengefors, 
Ruotsin kansalainen

Tanska
Nordea Fund Management, Filial af Nordea Funds Oy, Finland

sivuliikkeen johtaja Rasmus Eske Bruun, 
Tanskan kansalainen

Nordea Funds Oy:n ja Suomeen rekisteröityjen 
Nordea-rahastojen tilintarkastajat  

PricewaterhouseCoopers Oy, KHT-yhteisö
päävastuullinen tilintarkastaja Taru Mäenpää, KHT
varatilintarkastaja Jukka Paunonen, KHT

Tilintarkastajat ovat Suomen kansalaisia.

Nordea Funds Oy
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Vuosikertomuksen 2022 liite

Kestävyystietojen raportointi

Sisältö

Nordea Aasialaiset Tähdet
Nordea Bærekraftige Obligasjoner Global
Nordea Corporate Bond
Nordea Discretionary Swedish Equity
Nordea Equity Opportunities
Nordea Euro Midi Korko
Nordea Euro Obligaatio
Nordea Euro Yrityslaina Plus
Nordea Euroopan Pienet Yhtiöt
Nordea Eurooppalaiset Tähdet
Nordea Focus Korko
Nordea Global Equity Allocation
Nordea Hållbarhetsfond Obligationer Global
Nordea Innovation Stars
Nordea Institutionella Småbolagsfonden Sverige 
Nordea Japani
Nordea Kehittyvät Korkomarkkinat
Nordea Kehittyvät Osakemarkkinat
Nordea Kiina
Nordea Korko
Nordea Korkotuotto
Nordea Kreditt Stars
Nordea Maailma Osinko
Nordea Nordic Covered Bond
Nordea Nordic Small Cap
Nordea Norwegian Stars
Nordea Obligasjon Stars
Nordea Pohjois-Amerikka Osinko
Nordea Pohjoismaat
Nordea Private Banking FRN
Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss
Nordea Private Banking Norsk Aksje Portefølje
Nordea Private Banking Obligasjon
Nordea Pro Euro Obligaatio
Nordea Pro Stable Return
Nordea Pro Suomi
Nordea SEK Instituutiokorko
Nordea Stratega 90
Nordea Suomalaiset Tähdet
Nordea SVE Reaalikorko
Nordea Swedish Ideas Equity Fund
Nordea Vakaa Tuotto
Nordea Vastuullinen Valinta Erittäin Tuottohakuinen
Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu
Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu (NOK)
Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu (SEK)
Nordea Vastuullinen Valinta Maltti 
Nordea Vastuullinen Valinta Maltti (NOK)
Nordea Vastuullinen Valinta Maltti (SEK)
Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino 
Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino (NOK)
Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino (SEK)
Nordea Vastuullinen Valinta Tuottohakuinen (NOK)
Nordea Vastuullinen Valinta Tuottohakuinen (SEK)
Nordea Vastuulliset Korot Maailma
Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma
Nordea World Passive
Nordea Yrityslaina Plus



Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Aasialaiset Tähdet

Oikeushenkilötunnus: 549300Z6YEQ8TU0FFP49

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia, joilla

oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin, joita ei

pidetä EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön kannalta
kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia, joilla

on yhteiskunnallinen tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä
tehdyistä sijoituksista 63 % oli
kestäviä sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin,
joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin,
joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia, mutta siinä ei
tehty kestäviä sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän
kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on
määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia
tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto sijoitti sellaisiin yrityksiin, jotka oli analysoitu ja luokiteltu
Nordea Asset Managementin omalla ESG-alustalla sen varmistamiseksi, että
ainoastaan sellaisten yritysten arvopaperit, jotka täyttivät
vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta, kelpuutettiin sijoituskohteiksi.
ESG viittaa ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan
liittyviin tekijöihin.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin salkun
rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
joka altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin olevan haitallisia
ympäristölle tai yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin,
jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut
vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
17 tCO2e / milj.€

sijoitettu
96,97 % 96,71 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

96,97 % 96,84 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuvat.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
17 tCO2e / milj.€

sijoitettu
96,97 % 96,71 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n
Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
96,97 % 96,84 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli
edesauttaa yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai
vaihtoehtoisesti olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa
toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto
sijoitti yrityksiin, jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin
tietty vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen
tavoitteiden tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten
haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai
taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä
menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa sen
varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin asianmukaisesti.
PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa
DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä
korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen
sisältyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä
taloudellisia toimintoja koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle
jäävään osaan sisältyvien sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTOON JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 –kasvihuone-
kaasupäästöt

1,661 tCO2e 96,97 % 96,71 %

Scope 2 –kasvihuone-
kaasupäästöt

3,487 tCO2e 96,97 % 96,71 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuone-
kaasupäästöt

41,098 tCO2e 96,97 % 96,71 %

Kasvihuone-
kaasupäästöt yhteensä

5,148 tCO2e 96,97 % 96,71 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
17 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
96,97 % 96,71 %

Sijoituskoh-
teina olevien
yritysten
kasvihuo-
nekaasuin-
tensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

84 tCO2e /
milj.€

omistetusta
tulosta

96,97 % 96,84 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin
liittyvä vastuu

Fossiilisten
polttoaineiden alalla
toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus

0,00 %
sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin

96,97 % 95,08 %

Uusiutumat-
toman
energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen
jauusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin
ilmaistuna prosentteina
energialähteiden
kokonaismäärästä

86,38 %
uusiutumat-

toman energian
kulutus

96,97 % 41,92 %

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa
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ILMASTOON JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,26 GWh / milj.€

liikevaihdosta
48,81 % 47,53 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,00 GWh / milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen ja
moottoripyörien korjaus
(G)

0,04 GWh / milj.€
tulosta

11,10 % 4,91 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai näiden
lähellä

0,00 % kielteisellä
vaikutuksella

96,97 % 96,16 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina olevien
yritysten aiheuttamat
päästöt veteen
tonneina sijoitettua
miljoonaa euroa
kohden painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

0,01 tonnia / milj.€
sijoitettu

96,97 % 14,51 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

1,19 tonnia / milj.€
sijoitettu

96,97 % 59,68 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIOITA KOSKEVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön
(OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

96,97 % 96,84 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

96,97 % 36,32 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

-0,16 % palkkaero 96,97 % 9,97 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

16,41 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
96,97 % 95,42 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

96,97 % 96,84 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN
SIJOITUKSIIN SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksis-
sa, Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologia 9,29 %
Taiwan, Kiinan
maakunta

Samsung Electronics Teknologia 8,80 % Korean tasavalta

Tencent Holdings Viestintä 6,76 % Kiina

Alibaba Group Holding Viestintä 5,22 % Kiina

AIA Group Rahoitus 5,15 % Hongkong

Bank Rakyat Indonesia Persero Rahoitus 3,18 % Indonesia

HDFC Bank Rahoitus 3,12 % Intia

Hong Kong Exchanges & Clearing Rahoitus 3,08 % Hongkong

JD.com Viestintä 3,00 % Kiina

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
63 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

34 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

56 %

Yhteis-
kunnallinen

47 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Viestintä 25,39 %

Teknologia 24,37 %

Rahoitus 22,45 %

Teollisuus 10,14 %

Kulutus, ei-syklinen 8,64 %

Käteinen 2,95 %

Energia 2,37 %

Kulutus, syklinen 2,26 %

Perusmateriaalit 1,43 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon
asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa EU:n
luokitusjärjestelmää, oli 56 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 47 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.

11 / 651



Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Bærekraftige Obligasjoner Global

Oikeushenkilötunnus: 549300DRBP2V0PV11U23

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin, joita

ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 57 % oli kestäviä
sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

ESG-seikkoihin keskittynyt rahastovalikointi Rahasto sijoitti osittain toisiin
rahastoihin sellaisten rahastojen valikoimasta, joiden ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet sekä rahastonhoitajan kestävyysriskien sisällyttäminen
sijoitusprosessiin olivat Nordean hyväksymiä. ESG viittaa ympäristöön, sosiaaliseen
vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän
kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty,
eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto teki osittain suoria sijoituksia sellaisten tahojen arvopapereihin,
joiden ESG-profiilit oli luokiteltu Nordea Asset Managementin tai ulkoisen tiedontuottajan
toimesta sen varmistamiseksi, että ainoastaan tahot, jotka täyttivät
vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta, kelpuutettiin sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin salkun
rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
joka altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin olevan haitallisia
ympäristölle tai yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuvat.
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 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
78 tCO2e / milj.€

sijoitettu
63,76 % 53,65 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
32,74 % 32,71 %

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

32,74 % 32,71 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

63,76 % 52,61 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

265,05 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
32,74 % 32,21 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
78 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
63,76 % 53,65 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022
1 kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

32,74 % 32,71 %

2022

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

32,74 % 32,71 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 %

mukana
rikkomuksissa

63,76 % 52,61 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022

265,05 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

32,74 % 32,21 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli
edesauttaa yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai
vaihtoehtoisesti olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa
toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto
sijoitti yrityksiin, jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin
tietty vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen
tavoitteiden tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten
haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai
taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä
menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa sen
varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin asianmukaisesti.
PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa
DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä
korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen
sisältyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä
taloudellisia toimintoja koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle
jäävään osaan sisältyvien sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia toimintoja koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTOON JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

101 tCO2e 63,76 % 53,65 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

20 tCO2e 63,76 % 53,65 %

Alkaen 1. tammikuuta 2023,
Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

556 tCO2e 63,76 % 53,53 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

121 tCO2e 63,76 % 53,65 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
78 tCO2e / milj.€

sijoitettu
63,76 % 53,65 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

140 tCO2e /
milj.€ omistetusta

tulosta
63,76 % 56,38 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

2,02 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
63,76 % 32,23 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman energian
tuotannon osuus verrattuna
uusiutuviin energialähteisiin
ilmaistuna prosentteina
energialähteiden
kokonaismäärästä

65,14 %
uusiutumattoman
energian kulutus

63,76 % 34,51 %

70,94 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

63,76 % 2,48 %
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ILMASTOON JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,29 GWh / milj.€
tulosta

0,23 % 0,23 %

Teollisuus (C)
0,57 GWh / milj.€

tulosta
6,37 % 4,86 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta (D)

1,72 GWh / milj.€
tulosta

3,12 % 2,17 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto, jätehuolto ja
muu ympäristön puhtaanapito
(E)

1,55 GWh / milj.€
tulosta

0,33 % 0,18 %

Rakentaminen (F)
0,16 GWh / milj.€

tulosta
0,74 % 0,43 %

Tukku- ja vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen ja
moottoripyörien korjaus (G)

0,04 GWh / milj.€
tulosta

1,24 % 0,91 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,52 GWh / milj.€
tulosta

0,78 % 0,59 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

1,44 GWh / milj.€
tulosta

1,81 % 1,17 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla on
toimipaikkoja/tuotantotoimintaa
biodiversiteetin kannalta
herkillä alueilla tai näiden
lähellä

0,81 % kielteisellä
vaikutuksella

63,76 % 32,99 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina olevien
yritysten aiheuttamat päästöt
veteen tonneina sijoitettua
miljoonaa euroa kohden
painotettuna keskiarvona
ilmaistuna

0,01 tonnia / milj.€
sijoitettu

63,76 % 0,53 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten tuottamat
vaaralliset jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa euroa
kohden painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

0,45 tonnia / milj.€
sijoitettu

63,76 % 20,59 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIATASIOITA KOSKEVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön
(OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

63,76 % 52,61 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,33 % ilman
toimintaperiaatteita

63,76 % 40,47 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

16,80 % palkkaero 63,76 % 13,81 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

34,09 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
63,76 % 45,57 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset
aseet ja
biologiset aseet)
liittyvälle riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

63,76 % 52,03 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN
SIJOITUKSIIN SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

265,05 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
32,74 % 32,21 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus-
ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
32,74 % 32,71 %

1,18 %
kohdemaita, joissa

on rikkomuksia
32,74 % 32,71 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla tehdyt
sijoitukset, jotka
sisältyvät veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,22 %
kohdemaita, joissa

on rikkomuksia
32,74 % 32,74 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025 Hallitus 1,32 % Saksa

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-2026 Hallitus 0,95 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-08-2024 Hallitus 0,91 % Italia

Bundesrepublik Deutschland B 1,75% 15-02-2024 Hallitus 0,76 % Saksa

Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-10-2023 Hallitus 0,76 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-12-2024 Hallitus 0,74 % Italia

French Republic Government B 0,000000% 25-02-2025 Hallitus 0,72 % Ranska

Spain Government Bond 0.000000% 31-05-2025 Hallitus 0,66 % Espanja

Italy Buoni Poliennali Del T 0.05% 15-01-2023 Hallitus 0,62 % Italia

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000% 15-08-2031 Hallitus 0,56 % Saksa

French Republic Government B 0,000000% 25-02-2024 Hallitus 0,43 % Ranska

Spain Government Bond 0.25% 30-07-2024 Hallitus 0,41 % Espanja

Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2025 Hallitus 0,37 % Saksa

Bundesobligation 0.000000% 18-10-2024 Hallitus 0,36 % Saksa

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000% 15-11-2027 Hallitus 0,34 % Saksa

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022

21 / 651



Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen
sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän antamalla
salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
57 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

39 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

52 %

Yhteis-
kunnallinen

49 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Valtion joukkolainat 35,66 %

Rahoitus 25,80 %

Kulutus, ei-syklinen 8,64 %

Viestintä 8,07 %

Kulutus, syklinen 5,97 %

Käteinen 4,49 %

Teollisuus 4,25 %

Palvelut 3,91 %

Teknologia 1,90 %

Perusmateriaalit 1,18 %

Energia 0,32 %

Hajautettu 0,12 %

Johdannaiset -0,01 %

Valuuttatermiinit -0,30 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon
asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa EU:n
luokitusjärjestelmää, oli 52 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 49 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Corporate Bond

Oikeushenkilötunnus: 5493003Q6Y1BFX0JUE45

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin, joita

ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 53 % oli kestäviä
sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä
kestävän kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on
määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia
tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin
salkun rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joka altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin
olevan haitallisia ympäristölle tai yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
75 tCO2e / milj.€

sijoitettu
95,12 % 83,77 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

0 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

3,66 % 3,66 %

0,00 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
3,66 % 3,66 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,14 % mukana
rikkomuksissa

95,12 % 84,55 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

193,02 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
3,66 % 3,66 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Kestävyysindikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät ympäristöön
tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet
toteutuvat.

25 / 651



 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
75 tCO2e / milj.€

sijoitettu
95,12 % 83,77 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksis-
sa, Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

2022
0 kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

3,66 % 3,66 %

2022

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

3,66 % 3,66 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia
YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,14 % mukana

rikkomuksissa
95,12 % 84,55 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022
193,02 tCO2e /

milj.€ omistetusta
BKT:stä

3,66 % 3,66 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden
valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin
asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset
olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan aineastaan rahoitustuotteeseen
sisältyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan
sisältyvien sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

134,980 tCO2e 95,12 % 83,77 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

15,016 tCO2e 95,12 % 83,77 %

Alkaen 1. tammikuuta 2023,
Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

689,567 tCO2e 95,12 % 83,77 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

149,995 tCO2e 95,12 % 83,77 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
75 tCO2e / milj.€

sijoitettu
95,12 % 83,77 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensiteetti

157 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

95,12 % 85,65 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

7,21 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
95,12 % 45,08 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman energian
tuotannon osuus verrattuna
uusiutuviin energialähteisiin

48,77 %
uusiutumattoman
energian kulutus

95,12 % 50,04 %

79,78 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

95,12 % 8,45 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,21 GWh / milj.€

tulosta
2,41 % 2,36 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

1,77 GWh / milj.€
tulosta

13,85 % 7,23 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

3,53 GWh / milj.€
tulosta

0,43 % 0,43 %

Rakentaminen (F)
0,06 GWh / milj.€

liikevaihdosta
0,90 % 0,47 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,23 GWh / milj.€
tulosta

0,02 % 0,02 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,21 GWh / milj.€
tulosta

3,02 % 2,46 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,71 GWh / milj.€
tulosta

1,08 % 0,15 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

2,68 % kielteisellä
vaikutuksella

95,12 % 46,95 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,32 tonnia / milj.€
sijoitettu

95,12 % 3,53 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,45 tonnia / milj.€
sijoitettu

95,12 % 23,60 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,14 % mukana
rikkomuksissa

95,12 % 84,55 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

95,12 % 55,98 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

20,93 % palkkaero 95,12 % 26,58 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

37,11 % (naisjohtajia
/ johtajia yhteensä)

95,12 % 62,74 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

95,12 % 83,97 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

193,02 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
3,66 % 3,66 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä (absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

0 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
3,66 % 3,66 %

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

3,66 % 3,66 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla tehdyt
sijoitukset, jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

3,66 % 3,66 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala
%:a
varoista

Maa

Global Switch Holdings Ltd 2.25% 31-05-2027 Viestintä 1,97 % Iso-Britannia

Teollisuuden Voima Oyj 2.125% 04-02-2025 Palvelut 1,31 % Suomi

CEZ AS 2.375% 06-04-2027 Palvelut 1,28 %
Tšekin
tasavalta

Avinor AS 1% 29-04-2025 Teollisuus 1,22 % Norja

Credit Suisse Group AG 2.125% MULTI 13-10-2026 Rahoitus 1,21 % Sveitsi

Argentum Netherlands BV 3.500% MULTI 01-10-2046 Rahoitus 1,20 % Alankomaat

LeasePlan Corp NV 0.125% 13-09-2023 Rahoitus 1,19 % Alankomaat

BPCE SA 1.75% 26-04-2027 Rahoitus 1,19 % Ranska

de Volksbank NV 1.750% MULTI 22-10-2030 Rahoitus 1,15 % Alankomaat

Wells Fargo & Co 1.741% MULTI 04-05-2030 Rahoitus 1,14 % Yhdysvallat

MPT Operating Partnership LP 0.993% 15-10-2026 Rahoitus 1,10 % Yhdysvallat

easyJet FinCo BV 1.875% 03-03-2028 Kulutus, syklinen 1,09 % Alankomaat

Volkswagen Leasing GmbH 0.000000% 19-07-2024 Kulutus, syklinen 1,08 % Saksa

Traton Finance Luxembourg SA 0.125% 24-03-2025 Kulutus, syklinen 1,07 % Luxemburg

Elering AS 0.875% 03-05-2023 Palvelut 1,04 % Estonia

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

98 %

#1A Kestävä
53 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

45 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

50 %

Yhteis-
kunnallinen

40 %

#2 Muu
2 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 47,19 %

Palvelut 15,72 %

Kulutus, ei-syklinen 10,43 %

Kulutus, syklinen 9,20 %

Viestintä 7,83 %

Teollisuus 3,54 %

Valtion joukkolainat 2,95 %

Käteinen 1,41 %

Perusmateriaalit 1,21 %

Teknologia 0,50 %

Johdannaiset 0,03 %

Valuuttatermiinit 0,00 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 50 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 40 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Discretionary Swedish Equity

Oikeushenkilötunnus: 549300E5MKML6Z5U0690

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin, joita

ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 91 % oli kestäviä
sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön
ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön
tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen
tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä
haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin
salkun rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joka altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin
olevan haitallisia ympäristölle tai yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin,
jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut
vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
14 tCO2e / milj.€

sijoitettu
98,35 % 98,30 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

98,35 % 98,31 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Kestävyysindikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät ympäristöön
tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet
toteutuvat.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
14 tCO2e / milj.€

sijoitettu
98,35 % 98,30 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
98,35 % 98,31 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

2,198 tCO2e 98,35 % 98,30 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

2,686 tCO2e 98,35 % 98,30 %

Alkaen 1. tammikuuta 2023,
Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

134,344 tCO2e 98,35 % 98,30 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

4,884 tCO2e 98,35 % 98,30 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
14 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
98,35 % 98,30 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

33 tCO2e /
milj.€

omistetusta
tulosta

98,35 % 98,30 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

3,81 %
sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin

98,35 % 93,22 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman energian
tuotannon osuus verrattuna
uusiutuviin energialähteisiin

62,06 %
uusiutumat-

toman energian
kulutus

98,35 % 81,15 %

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,14 GWh / milj.€ tulosta 0,58 % 0,58 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C) 0,28 GWh / milj.€ tulosta 57,97 % 52,57 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Vesihuolto, viemäri-
ja jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,00 GWh / milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,08 GWh / milj.€ tulosta 3,95 % 3,95 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Kiinteistöalan
toiminta (L)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 % kielteisellä
vaikutuksella

98,35 % 91,50 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,25 tonnia / milj.€
sijoitettu

98,35 % 13,05 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,37 tonnia / milj.€
sijoitettu

98,35 % 63,74 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

98,35 % 98,31 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, joilla ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

98,35 % 88,26 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

9,81 % palkkaero 98,35 % 27,80 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen
osuus suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

38,93 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
98,35 % 95,82 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten
aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

98,35 % 98,31 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Volvo B Kulutus, syklinen 7,02 % Ruotsi

Nordea Bank Rahoitus 5,73 % Suomi

ABB Ltd Teollisuus 5,71 % Sveitsi

Essity B Kulutus, ei-syklinen 5,13 % Ruotsi

Autoliv SDB Kulutus, syklinen 4,97 % Ruotsi

Hennes & Mauritz B Kulutus, syklinen 4,41 % Ruotsi

Sampo A Rahoitus 3,69 % Suomi

Sandvik Teollisuus 3,67 % Ruotsi

Tryg Rahoitus 3,64 % Tanska

Volvo Car B Kulutus, syklinen 3,52 % Ruotsi

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.
Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän antamalla
salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

98 %

#1A Kestävä
91 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

7 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

73 %

Yhteis-
kunnallinen

86 %

#2 Muu
2 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 26,36 %

Kulutus, syklinen 25,72 %

Teollisuus 15,54 %

Viestintä 14,34 %

Kulutus, ei-syklinen 12,83 %

Perusmateriaalit 2,86 %

Käteinen 1,43 %

Rahaston sertifikaatti 0,59 %

Energia 0,33 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon
asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa EU:n
luokitusjärjestelmää, oli 73 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 86 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Equity Opportunities

Oikeushenkilötunnus: 5493005UW6HUK6IPK402

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä
tehdyistä sijoituksista 57 % oli
kestäviä sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen
tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet
merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin salkun
rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
joka altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin olevan haitallisia
ympäristölle tai yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
84 tCO2e / milj.€

sijoitettu
94,32 % 94,09 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,39 % mukana
rikkomuksissa

94,32 % 94,28 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuvat.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
84 tCO2e / milj.€

sijoitettu
94,32 % 94,09 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n
Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,39 % mukana

rikkomuksissa
94,32 % 94,28 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli
edesauttaa yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai
vaihtoehtoisesti olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa
toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto
sijoitti yrityksiin, jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin
tietty vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen
tavoitteiden tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai
yhteiskunnan kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten
haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai
taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä
menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa sen
varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin asianmukaisesti.
PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa
DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä
korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen
sisältyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan
sisältyvien sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

21,777 tCO2e 94,32 % 94,09 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

9,666 tCO2e 94,32 % 94,09 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

122,753 tCO2e 94,32 % 94,09 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

31,443 tCO2e 94,32 % 94,09 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
84 tCO2e / milj.€

sijoitettu
94,32 % 94,09 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

197 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

94,32 % 94,09 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

3,56 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
94,32 % 93,47 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman energian
tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

85,13 %
uusiutumattoman
energian kulutus

94,32 % 58,78 %

13,89 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

94,32 % 2,34 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää alaa
kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,18 GWh / milj.€
tulosta

2,13 % 2,13 %

Teollisuus (C)
0,75 GWh / milj.€

tulosta
36,84 % 33,57 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

2,23 GWh / milj.€
tulosta

3,40 % 3,40 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,67 GWh / milj.€
tulosta

0,88 % 0,88 %

Rakentaminen (F)
0,11 GWh / milj.€

tulosta
1,21 % 0,76 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,13 GWh / milj.€
tulosta

9,42 % 7,55 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,37 GWh / milj.€
tulosta

1,86 % 1,73 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,43 GWh / milj.€
tulosta

1,03 % 1,03 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden kannalta
herkkiin alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,81 % kielteisellä
vaikutuksella

94,32 % 92,61 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,02 tonnia / milj.€
sijoitettu

94,32 % 14,26 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

2,38 tonnia / milj.€
sijoitettu

94,32 % 62,05 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,39 % mukana
rikkomuksissa

94,32 % 94,28 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

2,01 % ilman
toimintaperiaatteita

94,32 % 85,29 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

6,68 % palkkaero 94,32 % 22,24 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

17,83 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
94,32 % 91,73 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

94,32 % 94,24 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksis-
sa, Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologia 7,03 %
Taiwan, Kiinan
maakunta

Samsung Electronics Teknologia 3,33 % Korean tasavalta

Tencent Holdings Viestintä 3,00 % Kiina

Samsung Electronics Teknologia 1,95 % Korean tasavalta

Alibaba Group Holding ADR Viestintä 1,94 % Kiina

Amundi Index MSCI Emerging Markets SRI
UCITS ETF D

1,92 % Luxemburg

Ping An Insurance Group Co of China Rahoitus 1,25 % Kiina

Infosys Teknologia 1,24 % Intia

Prosus Viestintä 1,10 % Alankomaat

Meituan Viestintä 1,05 % Kiina

China Construction Bank Rahoitus 1,04 % Kiina

Alibaba Group Holding Viestintä 1,02 % Kiina

China Longyuan Power Group Palvelut 0,94 % Kiina

Fubon Financial Holding Rahoitus 0,94 %
Taiwan, Kiinan
maakunta

Tata Consultancy Services Teknologia 0,86 % Intia

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

94 %

#1A Kestävä
57 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

38 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

50 %

Yhteis-
kunnallinen

43 %

#2 Muu
6 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 21,51 %

Teknologia 18,45 %

Viestintä 15,92 %

Kulutus, ei-syklinen 9,83 %

Käteinen 7,01 %

Kulutus, syklinen 6,58 %

Teollisuus 6,21 %

Perusmateriaalit 5,48 %

Palvelut 3,67 %

Energia 2,42 %

Rahaston sertifikaatti 2,38 %

Hajautettu 0,53 %

Valuuttatermiinit 0,01 %

Johdannaiset 0,00 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 50 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 43 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.

56 / 651



Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Euro Midi Korko

Oikeushenkilötunnus: 5493007TZYZJRE6PKR62

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 50 % oli kestäviä
sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä
sijoituksia eli sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat
toimintoihin, jotka edistivät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta,
kuten 17:ssä YK:n kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n
kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi
muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin
salkun rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joka altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin
olevan haitallisia ympäristölle tai yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset
fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei
sijoittanut yrityksiin, jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin,
ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
5 tCO2e / milj.€

sijoitettu
32,31 % 23,00 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

0 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

64,15 % 64,15 %

0,00 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
64,15 % 64,15 %

NAM:n luokitus valtioihin
liittyvälle ESG-riskille

Pisteytyksen keskiarvo
välillä 1 (huonoin) - 10
(paras)

8,02 64,15 % 63,00 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

32,31 % 23,36 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

183,58 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
64,15 % 64,15 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuvat.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
5 tCO2e / milj.€

sijoitettu
32,31 % 23,00 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

2022
0 kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

64,15 % 64,15 %

2022

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

64,15 % 64,15 %

NAM:n luokitus valtioihin
liittyvälle ESG-riskille

Pisteytyksen
keskiarvo välillä 1
(huonoin) - 10
(paras)

2022 8,02 64,15 % 63,00 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
32,31 % 23,36 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022

183,58 tCO2e /
milj.€

omistetusta
BKT:stä

64,15 % 64,15 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa
sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin
asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset
olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 –kasvihuone-
kaasupäästöt

33 tCO2e 32,31 % 23,00 %

Scope 2 –kasvihuone-
kaasupäästöt

310 tCO2e 32,31 % 23,00 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuone-
kaasupäästöt

4,248 tCO2e 32,31 % 23,00 %

Kasvihuone-
kaasupäästöt yhteensä

343 tCO2e 32,31 % 23,00 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
5 tCO2e / milj.€

sijoitettu
32,31 % 23,00 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

9 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
32,31 % 26,45 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten
polttoaineiden alalla
toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus

0,00 %
sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin

32,31 % 10,62 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon
osuus verrattuna
uusiutuviin
energialähteisiin

73,62 %
uusiutumat-

toman energian
kulutus

32,31 % 13,69 %

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää alaa
kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh /
milj.€ tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh /
milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,00 GWh /

milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

0,00 GWh /
milj.€

liikevaihdosta
0,68 % 0,00 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh /
milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,00 GWh /

milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen ja
moottoripyörien korjaus
(G)

0,00 GWh /
milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,00 GWh /
milj.€

liikevaihdosta
0,48 % 0,00 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

13,46 GWh /
milj.€ tulosta

1,78 % 1,78 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden kannalta
herkkiin alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla on
toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä alueilla
tai niiden lähellä

0,00 %
kielteisellä

vaikutuksella
32,31 % 12,15 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina olevien
yritysten aiheuttamat
päästöt veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

0,12 tonnia /
milj.€ sijoitettu

32,31 % 4,23 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

32,31 % 23,36 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

32,31 % 11,91 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

30,71 % palkkaero 32,31 % 3,29 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

42,65 %
(naisjohtajia /

johtajia
yhteensä)

32,31 % 18,07 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

32,31 % 24,88 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

183,58 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
64,15 % 64,15 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

0 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
64,15 % 64,15 %

0,00 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
64,15 % 64,15 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,00 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
64,15 % 64,15 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025 Hallitus 9,04 % Saksa

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-08-2024 Hallitus 6,17 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-2026 Hallitus 5,18 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-10-2023 Hallitus 5,16 % Italia

Spain Government Bond 0.000000% 31-05-2025 Hallitus 4,58 % Espanja

Bundesrepublik Deutschland B 1,75% 15-02-2024 Hallitus 4,57 % Saksa

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-12-2024 Hallitus 4,37 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 0.05% 15-01-2023 Hallitus 4,11 % Italia

French Republic Government B 0,000000% 25-02-2025 Hallitus 3,76 % Ranska

French Republic Government B 0,000000% 25-02-2024 Hallitus 2,94 % Ranska

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän antamalla
salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

96 %

#1A Kestävä
50 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

47 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

47 %

Yhteis-
kunnallinen

46 %

#2 Muu
4 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Valtion joukkolainat 69,42 %

Rahoitus 25,94 %

Käteinen 3,94 %

Palvelut 0,58 %

Teollisuus 0,13 %

Johdannaiset 0,04 %

Valuuttatermiinit -0,06 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 47 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 46 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Euro Obligaatio

Oikeushenkilötunnus: 549300QLN77O2B3SSL35

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä
tehdyistä sijoituksista 55 % oli
kestäviä sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän kehityksen
tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä
haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin salkun
rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, joka
altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin olevan haitallisia ympäristölle tai
yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
1 tCO2e / milj.€

sijoitettu
20,16 % 11,69 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina olevien
maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä sekä
kaikilla sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet kansainvälisissä
perus- ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

0 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

77,01 % 76,79 %

0,00 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
77,01 % 76,79 %

NAM:n luokitus valtioihin
liittyvälle ESG-riskille

Pisteytyksen keskiarvo välillä 1
(huonoin) - 10 (paras)

8,02 77,01 % 76,79 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

20,16 % 9,71 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

183,61 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

77,01 % 75,57 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuvat.

69 / 651



 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
1 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
20,16 % 11,69 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus-
ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022
0 kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

77,01 % 76,79 %

2022

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

77,01 % 76,79 %

NAM:n luokitus
valtioihin liittyvälle
ESG-riskille

Pisteytyksen keskiarvo
välillä 1 (huonoin) - 10
(paras)

2022 8,02 77,01 % 76,79 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 %

mukana
rikkomuksissa

20,16 % 9,71 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022

183,61 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

77,01 % 75,57 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai
yhteiskunnan kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten
haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai
taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä
menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa sen
varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin asianmukaisesti.
PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa
DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen
sisältyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan
sisältyvien sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 –
kasvihuone-
kaasupäästöt

36 tCO2e 20,16 % 11,69 %

Scope 2 –
kasvihuone-
kaasupäästöt

131 tCO2e 20,16 % 11,69 %

Alkaen 1.
tammikuuta 2023,
Scope 3
kasvihuone-
kaasupäästöt

18,764 tCO2e 20,16 % 11,36 %

Kasvihuone-
kaasupäästöt
yhteensä

167 tCO2e 20,16 % 11,69 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
1 tCO2e / milj.€

sijoitettu
20,16 % 11,69 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

3 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
20,16 % 12,88 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten
polttoaineiden alalla
toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus

0,00 %
sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin

20,16 % 3,53 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina
olevien yritysten
uusiutumattoman
energian
kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon
osuus verrattuna
uusiutuviin
energialähteisiin

60,10 %
uusiutumat-

toman energian
kulutus

20,16 % 8,49 %

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää alaa
kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Teollisuus (C)
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdyty-
sliiketoiminta (D)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Vesihuolto,
viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Rakentaminen (F)
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneu-
vojen ja
moottoripyörien
korjaus (G)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kuljetus ja
varastointi (H)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kiinteistöalan
toiminta (L)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden kannalta
herkkiin alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin,
joilla on
toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 %
kielteisellä

vaikutuksella
20,16 % 4,22 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat
päästöt veteen
tonneina sijoitettua
miljoonaa euroa
kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,00 tonnia /
milj.€ sijoitettu

20,47 % 0,23 %

Jäte Vaaralliset jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat
vaaralliset jätteet
tonneina sijoitettua
miljoonaa euroa
kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,07 tonnia /
milj.€ sijoitettu

20,16 % 1,96 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

20,16 % 9,71 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

20,16 % 7,00 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

28,64 % palkkaero 20,16 % 2,62 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

39,81 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
20,16 % 6,67 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

20,16 % 11,24 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

183,61 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
77,01 % 75,57 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus-
ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

0 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
77,01 % 76,79 %

0,00 %
kohdemaita, joissa

on rikkomuksia
77,01 % 76,79 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla tehdyt
sijoitukset, jotka
sisältyvät veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,00 %
kohdemaita, joissa

on rikkomuksia
77,01 % 77,01 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000% 15-08-2031 Hallitus 3,19 % Saksa

Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2025 Hallitus 2,10 % Saksa

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000% 15-11-2027 Hallitus 1,95 % Saksa

French Republic Government B 0,75% 25-11-2028 Hallitus 1,73 % Ranska

French Republic Government B 1% 25-05-2027 Hallitus 1,64 % Ranska

Spain Government Bond 2.35% 30-07-2033 Hallitus 1,57 % Espanja

French Republic Government B 5,75% 25-10-2032 Hallitus 1,33 % Ranska

French Republic Government B 1,75% 25-06-2039 Hallitus 1,27 % Ranska

Spain Government Bond 0.25% 30-07-2024 Hallitus 1,27 % Espanja

Spain Government Bond 0.5% 31-10-2031 Hallitus 1,27 % Espanja

French Republic Government B 0,000000% 25-11-2031 Hallitus 1,25 % Ranska

Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-06-2032 Hallitus 1,23 % Italia

San Marino Government Bond 3.25% 24-02-2024 Hallitus 1,23 % San Marino

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-2026 Hallitus 1,19 % Italia

Spain Government Bond 2.75% 31-10-2024 Hallitus 1,19 % Espanja

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Valtion joukkolainat 83,46 %

Rahoitus 13,96 %

Käteinen 2,69 %

Johdannaiset -0,12 %

Summa 100,00 %

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
55 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

42 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

49 %

Yhteis-
kunnallinen

48 %

#2 Muu
3 %
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ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 49 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 48 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Euro Yrityslaina Plus

Oikeushenkilötunnus: 549300E1MQ8IG1OUZO23

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä
tehdyistä sijoituksista 41 % oli
kestäviä sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

79 / 651



Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen
tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet
merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin salkun
rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
joka altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin olevan haitallisia
ympäristölle tai yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
56 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
96,50 % 62,11 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus-
ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,06 % mukana
rikkomuksissa

96,50 % 73,47 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuvat.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
56 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
96,50 % 62,11 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia
YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,06 % mukana

rikkomuksissa
96,50 % 73,47 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
56 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
96,50 % 62,11 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet merkittävää
haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle tavoitteelle (ns.
DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n luokitusjärjestelmässä tai YK:n
kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

2,088 tCO2e 96,50 % 62,11 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

937 tCO2e 96,50 % 62,11 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

16,967 tCO2e 96,50 % 59,70 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

3,024 tCO2e 96,50 % 62,11 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
56 tCO2e / milj.€

sijoitettu
96,50 % 62,11 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

101 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
96,50 % 69,21 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,34 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
96,50 % 31,01 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

64,83 %
uusiutumattoman
energian kulutus

96,50 % 35,62 %

87,89 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

96,50 % 2,09 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää alaa
kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,35 GWh / milj.€

tulosta
13,89 % 5,40 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta (D)

1,56 GWh / milj.€
tulosta

1,77 % 1,77 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto, jätehuolto ja
muu ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,00 GWh / milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Tukku- ja vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen ja
moottoripyörien korjaus (G)

0,05 GWh / milj.€
tulosta

1,78 % 1,16 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,68 GWh / milj.€
tulosta

1,70 % 1,57 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden kannalta
herkkiin alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla on
toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin kannalta
herkillä alueilla tai niiden
lähellä

2,09 %
kielteisellä

vaikutuksella
96,50 % 33,41 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina olevien
yritysten aiheuttamat päästöt
veteen tonneina sijoitettua
miljoonaa euroa kohden
painotettuna keskiarvona
ilmaistuna

0,98 tonnia /
milj.€ sijoitettu

96,50 % 0,48 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten tuottamat
vaaralliset jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa euroa
kohden painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

1,27 tonnia /
milj.€ sijoitettu

96,50 % 26,18 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,06 % mukana
rikkomuksissa

96,50 % 73,47 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,73 % ilman
toimintaperiaatteita

96,50 % 36,83 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

12,70 % palkkaero 96,50 % 14,01 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

33,95 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
96,50 % 47,80 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

96,50 % 72,59 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksis-
sa, Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala
%:a
varoista

Maa

Altice France SA/France 3.375% 15-01-2028 Viestintä 2,43 % Ranska

SoftBank Group Corp 5% 15-04-2028 Viestintä 2,20 % Japan

Grifols Escrow Issuer SA 3.875% 15-10-2028 Kulutus, ei-syklinen 2,00 % Espanja

Vmed O2 UK Financing I PLC 4% 31-01-2029 Viestintä 1,77 % Iso-Britannia

Bellis Acquisition Co PLC 3.25% 16-02-2026 Kulutus, ei-syklinen 1,52 % Iso-Britannia

Iliad Holding SASU 5.625% 15-10-2028 Viestintä 1,43 % Ranska

Banco de Credito Social 5.250% MULTI 27-11-2031 Rahoitus 1,41 % Espanja

Teva Pharmaceutical Finance 1.625% 15-10-2028 Kulutus, ei-syklinen 1,38 % Alankomaat

Electricite de France 3.375% MULTI Perp FC2030 Palvelut 1,37 % Ranska

Verisure Midholding AB 5.25% 15-02-2029 Kulutus, ei-syklinen 1,32 % Ruotsi

Athora Netherlands NV 2.250% MULTI 15-07-2031 Rahoitus 1,27 % Alankomaat

Cheplapharm Arzneimittel Gmb 4.375% 15-01-2028 Kulutus, ei-syklinen 1,12 % Saksa

Verisure Holding AB 3.875% 15-07-2026 Kulutus, ei-syklinen 1,10 % Ruotsi

Lorca Telecom Bondco SA 4% 18-09-2027 Viestintä 1,10 % Espanja

Gruenenthal GmbH 4.125% 15-05-2028 Kulutus, ei-syklinen 1,09 % Saksa

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

96 %

#1A Kestävä
41 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

55 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

36 %

Yhteis-
kunnallinen

40 %

#2 Muu
4 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kulutus, ei-syklinen 26,05 %

Rahoitus 21,50 %

Viestintä 17,33 %

Kulutus, syklinen 14,74 %

Teollisuus 9,76 %

Perusmateriaalit 3,57 %

Käteinen 3,46 %

Palvelut 1,77 %

Hajautettu 0,92 %

Teknologia 0,60 %

Energia 0,49 %

Valuuttatermiinit 0,05 %

Johdannaiset -0,24 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 36 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 40 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin 

annettaville tiedoille 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallisia 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristötavoitteelle 
tai yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat hyviä 
hallintotapoja. 

 
Tuotenimi: Nordea Euroopan Pienet Yhtiöt 

Oikeushenkilötunnus: 549300MRNBNSOWG13Z78 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan 
liittyvät ominaisuudet 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

  ☐ Kyllä   ☒ Ei 

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia, 

joilla oli ympäristötavoite: ___ % 

☐ EU:n luokitusjärjestelmän 

mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin taloudellisiin 
toimintoihin 

☐ taloudellisiin toimintoihin, 

joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia, 

joilla on yhteiskunnallinen 
tavoite: ___ % 

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ollut kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä 
tehdyistä sijoituksista 58 % oli 
kestäviä sijoituksia, 

☐ joilla on ympäristötavoite, 

taloudellisiin toimintoihin, joita 
pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

☒ joilla on ympäristötavoite, 

taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

☒ joilla on yhteiskunnallinen 

tavoite 

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty 
kestäviä sijoituksia 

  

EU:n 
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo 
ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseisessä 
asetuksessa ei 
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät 
sijoitukset, joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai sitten 
eivät. 
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai 
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?   

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat: 

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, 
rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
ovat  mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää 
tavoitetta siten, kuin  YK:n 17:ssä kestävän kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n 
luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai 
yhteiskunnallisia tavoitteita. 

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin salkun 
rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, joka 
altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin olevan haitallisia ympäristölle tai 
yhteiskunnalle yleensä. 

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia 
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka 
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa 
siirtymästrategiaa. 

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 
18 tCO2e / milj.€ 

sijoitettu 
92,98 % 85,92 % 

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset 

Sellaisiin sijoituskohteina 
oleviin yrityksiin tehtyjen 
sijoitusten osuus, jotka ovat 
olleet osallisia YK:n Global 
Compact -periaatteiden tai 
monikansallisille yrityksille 
annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden rikkomisiin 

0,00 % mukana 
rikkomuksissa 

92,98 % 90,71 % 

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan. 

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten. 

Kestävyys-
indikaattorit 
mittaavat, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 
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  …entä verrattuna edellisiin kausiin? 

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022 
18 tCO2e / milj.€ 

sijoitettu 
92,98 % 85,92 % 

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset 

Sellaisiin 
sijoituskohteina 
oleviin yrityksiin 
tehtyjen sijoitusten 
osuus, jotka ovat 
olleet osallisia 
YK:n Global 
Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille 
annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
rikkomisiin 

2022 
0,00 % mukana 

rikkomuksissa 
92,98 % 90,71 % 

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan. 

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten. 

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa 
vain vallitsevasta raportointikaudesta. 

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka 
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt 
näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa 
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti 
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. 
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin, 
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty 
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden 
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista. 
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   Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole 
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan 
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet 
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle 
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n 
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.  
 

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat 
indikaattorit on otettu huomioon?  

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen 
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien 
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä 
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai 
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa 
sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin 
asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset 
olivat olennainen osa DNSH-testiä. 

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen 
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien 
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot: 

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät 
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla 
vaikutuksilla 
tarkoitetaan 
sijoituspäätösten 
merkittävimpiä 
kielteisiä 
vaikutuksia 
kestävyystekijöihin, 
jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan liittyviä 
asioita. 

 

 

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 

luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n 

luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin 

sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien 

sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 

koskevia unionin kriteerejä. 

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa 

ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille. 

 

 

 

 

 

 

93 / 651



 

Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset 
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin? 

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat: 

  

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT 

Haitallisuutta kuvaava 
kestävyysindikaattori 

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt 

Kasvihuone-
kaasupäästöt 

Scope 1 –
kasvihuone-
kaasupäästöt 

428 tCO2e 92,98 % 85,92 % 

Scope 2 –
kasvihuone-
kaasupäästöt 

488 tCO2e 92,98 % 85,92 % 

Alkaen 1. 
tammikuuta 2023, 
Scope 3 
kasvihuone-
kaasupäästöt 

9,215 tCO2e 92,98 % 85,74 % 

Kasvihuone-
kaasupäästöt 
yhteensä 

916 tCO2e 92,98 % 85,92 % 

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 
18 tCO2e / 

milj.€ sijoitettu 
92,98 % 85,92 % 

Sijoituskohteina 
olevien yritysten 
kasvihuone-
kaasuintensiteetti 

Sijoituskohteina 
olevien yritysten 
kasvihuone-
kaasuintensiteetti 

50 tCO2e / 
milj.€ 

omistetusta 
tulosta 

92,98 % 85,99 % 

Fossiilisten 
polttoaineiden 
alalla toimiviin 
yrityksiin liittyvä 
vastuu 

Fossiilisten 
polttoaineiden alalla 
toimiviin yrityksiin 
tehtyjen sijoitusten 
osuus 

0,00 % 
sijoituksia 
fossiilisiin 

polttoaineisiin 

92,98 % 82,45 % 

Uusiutumat-
toman energian 
kulutuksen ja 
tuotannon osuus 

Sijoituskohteina 
olevien yritysten 
uusiutumattoman 
energian kulutuksen 
ja uusiutumattoman 
energian tuotannon 
osuus verrattuna 
uusiutuviin 
energialähteisiin 

69,40 % 
uusiutumat-

toman energian 
kulutus 

92,98 % 26,31 % 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 
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  ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT 

Haitallisuutta kuvaava 
kestävyysindikaattori 

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt 

Energian-
kulutuksen 
intensiteetti 
ilmasto-
vaikutukseltaan 
merkittävää 
alaa kohden 

Maatalous, 
metsätalous ja 
kalatalous (A) 

0,07 GWh / 
milj.€ 

liikevaihdosta 
0,16 % 0,16 % 

Kaivostoiminta ja 
louhinta (B) 

0,00 GWh / 
milj.€ 

liikevaihdosta 
0,00 % 0,00 % 

Teollisuus (C) 
0,56 GWh / 

milj.€ tulosta 
25,71 % 16,21 % 

Sähkö-, kaasu- ja 
lämpöhuolto, 
jäähdytysliiketoiminta 
(D) 

0,00 GWh / 
milj.€ 

liikevaihdosta 
0,00 % 0,00 % 

Vesihuolto, viemäri- ja 
jätevesihuolto, 
jätehuolto ja muu 
ympäristön 
puhtaanapito (E) 

0,00 GWh / 
milj.€ 

liikevaihdosta 
0,00 % 0,00 % 

Rakentaminen (F) 
0,00 GWh / 

milj.€ 
liikevaihdosta 

0,94 % 0,00 % 

Tukku- ja 
vähittäiskauppa; 
moottoriajoneuvojen 
ja moottoripyörien 
korjaus (G) 

0,04 GWh / 
milj.€ tulosta 

14,62 % 11,58 % 

Kuljetus ja varastointi 
(H) 

0,00 GWh / 
milj.€ 

liikevaihdosta 
0,00 % 0,00 % 

Kiinteistöalan toiminta 
(L) 

0,45 GWh / 
milj.€ tulosta 

2,12 % 2,12 % 

Biologinen 
monimuotoi-

suus 

Toiminnat, jotka 
vaikuttavat 
kielteisesti 
biologisen 
monimuotoi-
suuden 
kannalta 
herkkiin 
alueisiin 

Sijoitusten määrä 
kohdeyrityksiin, joilla 
on toimipaikkoja/ 
tuotantotoimintaa 
biodiversiteetin 
kannalta herkillä 
alueilla tai niiden 
lähellä 

0,00 % 
kielteisellä 

vaikutuksella 
92,98 % 80,86 % 

Vesi Päästöt veteen 

Sijoituskohteina 
olevien yritysten 
aiheuttamat päästöt 
veteen tonneina 
sijoitettua miljoonaa 
euroa kohden 
painotettuna 
keskiarvona 
ilmaistuna 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Jäte 
Vaaralliset 
jätteet 

Kohdeyritysten 
tuottamat vaaralliset 
jätteet tonneina 
sijoitettua miljoonaa 
euroa kohden 
painotettuna 
keskiarvona 
ilmaistuna 

0,30 tonnia / 
milj.€ sijoitettu 

92,98 % 43,89 % 
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  YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN 
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN 

LIITTYVÄT ASIAT 

Haitallisuutta kuvaava 
kestävyys indikaattori 

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Yhteiskuntaan 
ja 

työntekijöihin 
liittyvät asiat 

YK:n Global 
Compact -
periaatteiden ja 
monikansallisille 
yrityksille 
annettujen 
Taloudellisen 
yhteistyön ja 
kehityksen 
järjestön (OECD) 
toimintaohjeiden 
rikkomiset 

Sellaisiin 
sijoituskohteina oleviin 
yrityksiin tehtyjen 
sijoitusten osuus, jotka 
ovat olleet osallisia 
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
rikkomisiin 

0,00 % mukana 
rikkomuksissa 

92,98 % 90,71 % 

YK:n Global 
Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille 
annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
noudattamisen 
seuraamista 
koskevien 
prosessien ja 
mekanismien 
puute 

Sellaisiin 
sijoituskohteina oleviin 
yrityksiin tehtyjen 
sijoitusten osuus, joilla 
ei ole 
toimintaperiaatteita 
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
noudattamisen 
seuraamista varten tai 
epäkohtien tai 
valitusten 
käsittelyjärjestelmiä 
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
rikkomiseen 
puuttumista varten 

0,46 % ilman 
toimintaperiaatteita 

92,98 % 48,26 % 

Sukupuolten 
välinen 
tasoittamaton 
palkkaero 

Keskimääräinen 
sukupuolten välinen 
tasoittamaton 
palkkaero 
sijoituskohteina 
olevissa yrityksissä 

19,75 % palkkaero 92,98 % 16,80 % 

Sukupuolten 
moninaisuus 
hallituksessa 

Hallituksen 
naispuolisten jäsenten 
keskimääräinen osuus 
suhteessa 
miespuolisiin jäseniin 
sijoituskohteina 
olevissa yrityksissä 
ilmaistuna prosentteina 
kaikista hallituksen 
jäsenistä 

38,90 % (naisjohtajia / 
johtajia yhteensä) 

92,98 % 66,92 % 

Altistuminen 
kiistanalaisiin 
aseisiin 
(jalkaväkimiinat, 
tytärammukset, 
kemialliset aseet 
ja biologiset 
aseet) liittyvälle 
riskille 

Sellaisiin 
sijoituskohteina oleviin 
yrityksiin tehtyjen 
sijoitusten osuus, jotka 
osallistuvat 
kiistanalaisten aseiden 
valmistukseen tai 
myyntiin 

0,00 % osallistuminen 92,98 % 88,63 % 
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  VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN 
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT 

Haitallisuutta kuvaava 
kestävyys indikaattori 

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Ympäristö 
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille 

Sijoituskohteina 
olevien maiden 
kasvihuone-
kaasuintensiteetti 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Yhteiskun-
nallinen 

Sijoituskohteina 
olevat maat, jotka 
ovat syyllistyneet 
sosiaalilainsää-
dännön 
rikkomisiin 

Niiden 
sijoituskohteina 
olevien maiden 
lukumäärä 
(absoluuttinen 
lukumäärä sekä 
kaikilla 
sijoituskohteina 
olevilla mailla jaettu 
suhteellinen 
lukumäärä), jotka ovat 
syyllistyneet 
kansainvälisissä 
perus- ja 
yleissopimuksissa, 
Yhdistyneiden 
kansakuntien 
periaatteissa tai 
tapauksen mukaan 
kansallisessa 
lainsäädännössä 
tarkoitettuihin 
sosiaalilainsäädännön 
rikkomisiin 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Hallinto 

Veroasioissa 
yhteistyöhalut-
tomat 
lainkäyttöalueet 

Sellaisilla 
lainkäyttöalueilla 
tehdyt sijoitukset, 
jotka sisältyvät 
veroasioissa 
yhteistyöhaluttomia 
lainkäyttöalueita 
koskevaan EU:n 
luetteloon 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan. 

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten. 
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät 
sijoitukset? 

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa 

iShares FTSE 250 UCITS ETF Muu 3,65 % Irlanti 

Begbies Traynor Group Rahoitus 3,62 % Iso-Britannia 

Karnov Group Kulutus, ei-syklinen 3,16 % Ruotsi 

Alpha Financial Markets Consulting Kulutus, ei-syklinen 2,98 % Iso-Britannia 

Volution Group Teollisuus 2,96 % Iso-Britannia 

Vetoquinol Kulutus, ei-syklinen 2,78 % Ranska 

Profoto Holding Teollisuus 2,56 % Ruotsi 

Teleperformance Teknologia 2,53 % Ranska 

Viscofan Kulutus, ei-syklinen 2,44 % Espanja 

DKSH Holding Viestintä 2,42 % Sveitsi 

SIG Group Teollisuus 2,24 % Sveitsi 

Coface Rahoitus 2,24 % Ranska 

Informa Viestintä 2,20 % Iso-Britannia 

Watches of Switzerland Group Kulutus, syklinen 2,10 % Iso-Britannia 

Phoenix Group Holdings Rahoitus 2,06 % Iso-Britannia 
 

Luettelo sisältää 
sijoitukset, jotka 
muodostavat 
suurimman 
osuuden 
rahoitustuotteen 
sijoituksista 
viitekaudella, joka 
on: 
1. tammikuuta 
2022 – 31. 
joulukuuta 2022 
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus? 

   

Varojen 
allokointi kuvaa 
tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen sijoitusten 
osuutta. 

  Mikä on ollut varojen allokointi? 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne 
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä 
sijoituksina. 

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 
sisältyvät: 

• Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät 
kestävät sijoitukset. 

• Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet 
kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

 

 

  
Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä 
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan 
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja 
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä 
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi 
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän 
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille 
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta. 

 

 

 

 

 

Sijoitukset 
100 % 

#1 Vastaa 
ympäristöön/ 
yhteiskuntaan 
liittyviä 
ominaisuuksia 

93 % 

#1A Kestävä 
58 % 

#1B Muut 
ympäristöön/ 
yhteiskuntaan 

liittyvät 
ominaisuudet 

35 % 

Luokitusjär-
jestelmän 
mukainen 

0 % 

Muu 
ympäristöön 
liittyvä 

48 % 

Yhteis-
kunnallinen 

54 % 

#2 Muu 
7 % 
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   Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

Ala %:a varoista 

Kulutus, ei-syklinen  27,83 % 

Teollisuus  18,17 % 

Rahoitus 15,38 % 

Viestintä  10,25 % 

Teknologia 10,12 % 

Kulutus, syklinen 7,49 % 

Rahaston sertifikaatti 4,43 % 

Käteinen 3,75 % 

Perusmateriaalit  1,64 % 

Palvelut  0,94 % 

Summa 100,00 % 
 

   
   

 
ovat kestäviä 
sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite ja 
joissa ei oteta 
huomioon asetuksen 
(EU) 2020/852 
mukaisia ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja koskevia 
kriteerejä. 

 

 

 

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on 
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa 
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 48 %. 

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus? 

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 54 %. 

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut 
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai 
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto 
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa 
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää 
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja. 

 
 

 

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella? 

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä 
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti. 
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Eurooppalaiset Tähdet

Oikeushenkilötunnus: 54930070IKWTBTWG2U46

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä
tehdyistä sijoituksista 79 % oli
kestäviä sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä
sijoituksia eli sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat
toimintoihin, jotka edistivät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta,
kuten 17:ssä YK:n kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n
kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet
merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto sijoitti sellaisiin yrityksiin, jotka oli analysoitu ja luokiteltu
Nordea Asset Managementin omalla ESG-alustalla sen varmistamiseksi, että
ainoastaan sellaisten yritysten arvopaperit, jotka täyttivät vähimmäisvaatimuksen
ESG-luokituksen osalta, kelpuutettiin sijoituskohteiksi. ESG viittaa ympäristöön,
sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin
salkun rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joka altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden
katsottiin olevan haitallisia ympäristölle tai yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
90 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,86 % 97,86 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

97,86 % 97,86 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuvat.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
90 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,86 % 97,86 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n
Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
97,86 % 97,86 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli
edesauttaa yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai
vaihtoehtoisesti olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa
toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto
sijoitti yrityksiin, jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin
tietty vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen
tavoitteiden tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa
sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin
asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset
olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

48,192 tCO2e 97,86 % 97,86 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

18,762 tCO2e 97,86 % 97,86 %

Alkaen 1. tammikuuta 2023,
Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

243,029 tCO2e 97,86 % 97,86 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

66,955 tCO2e 97,86 % 97,86 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
90 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,86 % 97,86 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensiteetti

138 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

97,86 % 97,86 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

0,74 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
97,86 % 93,26 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman energian
tuotannon osuus verrattuna
uusiutuviin energialähteisiin

59,17 %
uusiutumattoman
energian kulutus

97,86 % 88,74 %

64,00 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

98,03 % 2,31 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,28 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,86 GWh / milj.€

tulosta
58,62 % 56,74 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

1,77 GWh / milj.€
tulosta

1,44 % 1,44 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,00 GWh / milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,18 GWh / milj.€
tulosta

1,71 % 1,42 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,03 GWh / milj.€
tulosta

2,34 % 2,34 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

7,69 % kielteisellä
vaikutuksella

97,86 % 97,86 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,39 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,86 % 17,52 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

1,56 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,86 % 62,98 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

97,86 % 97,86 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla ei
ole toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

97,86 % 96,70 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

16,02 % palkkaero 97,86 % 41,09 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen naispuolisten
jäsenten keskimääräinen
osuus suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

40,15 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
97,86 % 97,86 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat kiistanalaisten
aseiden valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

97,86 % 97,86 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Nestle Kulutus, ei-syklinen 6,05 % Sveitsi

AstraZeneca Kulutus, ei-syklinen 4,86 % Iso-Britannia

AXA Rahoitus 4,15 % Ranska

Lloyds Banking Group Rahoitus 4,05 % Iso-Britannia

Novo Nordisk B Kulutus, ei-syklinen 3,91 % Tanska

ASML Holding Teknologia 3,70 % Alankomaat

Deutsche Telekom Viestintä 3,66 % Saksa

Legal & General Group Rahoitus 3,51 % Iso-Britannia

Sanofi Kulutus, ei-syklinen 3,39 % Ranska

Norsk Hydro Perusmateriaalit 2,94 % Norja

Kerry Group Kulutus, ei-syklinen 2,66 % Irlanti

BNP Paribas Rahoitus 2,64 % Ranska

SAP Teknologia 2,60 % Saksa

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

98 %

#1A Kestävä
79 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

19 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

58 %

Yhteis-
kunnallinen

69 %

#2 Muu
2 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kulutus, ei-syklinen 30,87 %

Rahoitus 21,59 %

Perusmateriaalit 10,37 %

Teollisuus 10,05 %

Teknologia 8,37 %

Kulutus, syklinen 6,66 %

Viestintä 6,51 %

Käteinen 1,93 %

Energia 1,86 %

Palvelut 1,81 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 58 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 69 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Focus Korko

Oikeushenkilötunnus: 549300MHDH7HLCZ9RV68

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 64 % oli kestäviä
sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä
kestävän kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on
määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia
tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin salkun
rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
joka altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin olevan haitallisia
ympäristölle tai yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
54 tCO2e / milj.€

sijoitettu
65,07 % 57,78 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina olevien
maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

0 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
31,35 % 31,29 %

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

31,35 % 31,29 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

65,07 % 58,34 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

180,98 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
31,35 % 31,35 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuvat.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
54 tCO2e / milj.€

sijoitettu
65,07 % 57,78 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022
0 kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

31,35 % 31,29 %

2022

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

31,35 % 31,29 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
65,07 % 58,34 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022
180,98 tCO2e /

milj.€ omistetusta
BKT:stä

31,35 % 31,35 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli
edesauttaa yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai
vaihtoehtoisesti olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa
toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto
sijoitti yrityksiin, jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin
tietty vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen
tavoitteiden tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa
sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin
asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset
olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

729 tCO2e 65,07 % 57,78 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

746 tCO2e 65,07 % 57,78 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

8,106 tCO2e 65,07 % 57,78 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

1,475 tCO2e 65,07 % 57,78 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
54 tCO2e / milj.€

sijoitettu
65,07 % 57,78 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

87 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

65,07 % 58,16 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

6,82 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
65,07 % 29,31 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman energian
tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

55,87 %
uusiutumattoman
energian kulutus

65,07 % 50,45 %

51,52 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva tuotanto

68,01 % 1,61 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää alaa
kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,77 GWh / milj.€

tulosta
11,25 % 11,25 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta (D)

0,81 GWh / milj.€
tulosta

2,49 % 0,60 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto, jätehuolto
ja muu ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,00 GWh / milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen ja
moottoripyörien korjaus
(G)

0,81 GWh / milj.€
tulosta

4,44 % 4,44 %

Kuljetus ja
varastointi (H)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

1,12 % 0,00 %

Kiinteistöalan
toiminta (L)

3,20 GWh / milj.€
tulosta

7,45 % 5,24 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden kannalta
herkkiin alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla on
toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin kannalta
herkillä alueilla tai niiden
lähellä

0,00 % kielteisellä
vaikutuksella

65,07 % 35,94 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina olevien
yritysten aiheuttamat
päästöt veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna keskiarvona
ilmaistuna

0,05 tonnia / milj.€
sijoitettu

65,07 % 9,78 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten tuottamat
vaaralliset jätteet
tonneina sijoitettua
miljoonaa euroa kohden
painotettuna keskiarvona
ilmaistuna

2,02 tonnia / milj.€
sijoitettu

65,07 % 40,78 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

65,07 % 58,34 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

65,07 % 40,93 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

9,34 % palkkaero 65,07 % 11,32 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

35,57 % (naisjohtajia
/ johtajia yhteensä)

65,07 % 52,41 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

65,07 % 58,39 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

180,98 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
31,35 % 31,35 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus-
ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

0 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

31,35 % 31,29 %

0,00 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
31,35 % 31,29 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla tehdyt
sijoitukset, jotka
sisältyvät veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,00 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
31,35 % 31,35 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

TietoEVRY Oyj 2% 17-06-2025 Teknologia 4,26 % Suomi

DNA Oyj 1.375% 27-03-2025 Viestintä 3,84 % Suomi

French Republic Government B 2,5% 25-05-2030 Hallitus 3,81 % Ranska

SATO Oyj 1.375% 31-05-2024 Rahoitus 3,41 % Suomi

Cargotec Oyj 1.25% 23-01-2025 Teollisuus 2,69 % Suomi

Telefonica Emisiones SA 1.201% 21-08-2027 Viestintä 2,67 % Espanja

NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 Rahoitus 2,66 % Alankomaat

French Republic Government B 1,75% 25-06-2039 Hallitus 2,51 % Ranska

Kojamo Oyj 1.625% 07-03-2025 Rahoitus 2,41 % Suomi

Bundesrepublik Deutschland B 4% 04-01-2037 Hallitus 2,40 % Saksa

Neste Oyj 1.5% 07-06-2024 Energia 2,34 % Suomi

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000%

15-08-2030
Hallitus 2,30 % Saksa

Citycon Treasury BV 2.5% 01-10-2024 Rahoitus 2,30 % Alankomaat

Kemira Oyj 1.75% 30-05-2024 Perusmateriaalit 2,14 % Suomi

Huhtamaki Oyj 1.125% 20-11-2026 Teollisuus 2,11 % Suomi

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

96 %

#1A Kestävä
64 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

33 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

55 %

Yhteis-
kunnallinen

57 %

#2 Muu
4 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Valtion joukkolainat 32,46 %

Rahoitus 28,77 %

Viestintä 8,82 %

Teollisuus 8,65 %

Energia 4,44 %

Teknologia 4,26 %

Palvelut 4,21 %

Perusmateriaalit 3,97 %

Käteinen 3,12 %

Kulutus, ei-syklinen 1,32 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 55 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 57 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Global Equity Allocation

Oikeushenkilötunnus: 5493001BVGL3VI093S92

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 76 % oli kestäviä
sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä
kestävän kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on
määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia
tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin
salkun rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joka altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin
olevan haitallisia ympäristölle tai yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
43 tCO2e / milj.€

sijoitettu
98,31 % 98,12 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,83 % mukana
rikkomuksissa

98,31 % 98,22 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
125 tCO2e / milj.€

sijoitettu
98,31 % 98,12 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,83 % mukana

rikkomuksissa
98,31 % 98,22 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa
sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin
asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset
olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

54,290 tCO2e 98,31 % 98,12 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

19,901 tCO2e 98,31 % 98,12 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

505,689 tCO2e 98,31 % 98,06 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

74,191 tCO2e 98,31 % 98,12 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
43 tCO2e / milj.€

sijoitettu
98,31 % 98,12 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

102 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

98,31 % 98,22 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten
polttoaineiden alalla
toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

6,88 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
98,31 % 97,67 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon
osuus verrattuna
uusiutuviin
energialähteisiin

63,13 %
uusiutumattoman
energian kulutus

98,31 % 79,67 %

64,09 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva tuotanto

98,31 % 2,90 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,42 GWh / milj.€
tulosta

0,01 % 0,01 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,81 GWh / milj.€
tulosta

2,09 % 2,09 %

Teollisuus (C)
0,32 GWh / milj.€

tulosta
35,80 % 34,79 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

4,12 GWh / milj.€
tulosta

2,94 % 2,94 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,70 GWh / milj.€
tulosta

0,45 % 0,45 %

Rakentaminen (F)
0,12 GWh / milj.€

tulosta
1,83 % 1,80 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,11 GWh / milj.€
tulosta

7,59 % 7,44 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

1,12 GWh / milj.€
tulosta

1,84 % 1,78 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,30 GWh / milj.€
tulosta

1,58 % 1,48 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

3,31 % kielteisellä
vaikutuksella

98,31 % 95,93 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,03 tonnia / milj.€
sijoitettu

98,31 % 2,07 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,87 tonnia / milj.€
sijoitettu

98,31 % 58,14 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,83 % mukana
rikkomuksissa

98,31 % 98,22 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,28 % ilman
toimintaperiaatteita

98,31 % 96,76 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

8,35 % palkkaero 98,31 % 40,15 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

33,94 % (naisjohtajia /
johtajia yhteensä)

98,31 % 97,60 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 % osallistuminen 98,31 % 96,61 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Teknologia 5,60 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 4,89 % Yhdysvallat

UnitedHealth Group Kulutus, ei-syklinen 1,67 % Yhdysvallat

Johnson & Johnson Kulutus, ei-syklinen 1,63 % Yhdysvallat

Elevance Health Kulutus, ei-syklinen 1,39 % Yhdysvallat

JPMorgan Chase Rahoitus 1,31 % Yhdysvallat

Mastercard Rahoitus 1,23 % Yhdysvallat

Cisco Systems Viestintä 1,02 % Yhdysvallat

Alphabet Viestintä 1,02 % Yhdysvallat

CVS Health Kulutus, ei-syklinen 1,01 % Yhdysvallat

Merck Kulutus, ei-syklinen 1,00 % Yhdysvallat

Accenture Teknologia 0,88 % Irlanti

Pfizer Kulutus, ei-syklinen 0,88 % Yhdysvallat

Home Depot Kulutus, syklinen 0,84 % Yhdysvallat

Bristol-Myers Squibb Kulutus, ei-syklinen 0,81 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

98 %

#1A Kestävä
76 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

22 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

58 %

Yhteis-
kunnallinen

63 %

#2 Muu
2 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kulutus, ei-syklinen 26,65 %

Teknologia 22,70 %

Rahoitus 18,29 %

Viestintä 9,12 %

Kulutus, syklinen 7,27 %

Teollisuus 6,77 %

Perusmateriaalit 4,12 %

Palvelut 2,77 %

Käteinen 1,89 %

Energia 0,41 %

Valuuttatermiinit 0,02 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 58 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 63 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Hållbarhetsfond Obligationer Global

Oikeushenkilötunnus: 549300TJ314IIW1BOW85

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 57 % oli kestäviä
sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

ESG-seikkoihin keskittynyt rahastovalikointi Rahasto sijoitti osittain toisiin
rahastoihin sellaisten rahastojen valikoimasta, joiden ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet sekä rahastonhoitajan kestävyysriskien sisällyttäminen
sijoitusprosessiin olivat Nordean hyväksymiä. ESG viittaa ympäristöön, sosiaaliseen
vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän
kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty,
eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto teki osittain suoria sijoituksia sellaisten tahojen arvopapereihin,
joiden ESG-profiilit oli luokiteltu Nordea Asset Managementin tai ulkoisen
tiedontuottajan toimesta sen varmistamiseksi, että ainoastaan tahot, jotka täyttivät
vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta, kelpuutettiin sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin,
jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut
vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.
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 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
78 tCO2e / milj.€

sijoitettu
64,17 % 53,99 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

32,98 % 32,94 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

32,98 % 32,94 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

64,17 % 52,95 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

265,05 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

32,98 % 32,44 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
78 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
64,17 % 53,99 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022

1
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

32,98 % 32,94 %

2022

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

32,98 % 32,94 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

2022
0,00 %

mukana
rikkomuksissa

64,17 % 52,95 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

2022

265,05 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

32,98 % 32,44 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa vain
vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla
mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät
sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin, jotka tukivat
YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia
toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty vähimmäisosuus liikevaihdosta oli
YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

9,852 tCO2e 64,17 % 53,99 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

1,936 tCO2e 64,17 % 53,99 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

54,159 tCO2e 64,17 % 53,88 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

11,787 tCO2e 64,17 % 53,99 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
78 tCO2e / milj.€

sijoitettu
64,17 % 53,99 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

140 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
64,17 % 56,74 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten
polttoaineiden alalla
toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

2,04 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
64,17 % 32,45 %

Uusiutumattoman
energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon
osuus verrattuna
uusiutuviin
energialähteisiin

65,14 %
uusiutumattoman
energian kulutus

64,17 % 34,75 %

70,94 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

64,17 % 2,50 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää alaa
kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,29 GWh / milj.€
tulosta

0,24 % 0,24 %

Teollisuus (C)
0,57 GWh / milj.€

tulosta
6,41 % 4,89 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

1,72 GWh / milj.€
tulosta

3,14 % 2,18 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

1,55 GWh / milj.€
tulosta

0,33 % 0,18 %

Rakentaminen (F)
0,16 GWh / milj.€

tulosta
0,74 % 0,44 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,04 GWh / milj.€
tulosta

1,25 % 0,92 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,52 GWh / milj.€
tulosta

0,79 % 0,59 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

1,44 GWh / milj.€
tulosta

1,82 % 1,18 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden kannalta
herkkiin alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,82 % kielteisellä
vaikutuksella

64,17 % 33,22 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,01 tonnia / milj.€
sijoitettu

64,17 % 0,54 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,45 tonnia / milj.€
sijoitettu

64,17 % 20,73 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

64,17 % 52,95 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla ei
ole toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,33 % ilman
toimintaperiaatteita

64,17 % 40,75 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

16,80 % palkkaero 64,17 % 13,92 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen naispuolisten
jäsenten keskimääräinen
osuus suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

34,09 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
64,17 % 45,87 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

64,17 % 52,38 %

141 / 651



VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

265,05 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

32,98 % 32,44 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus-
ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

32,98 % 32,94 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
32,98 % 32,94 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla tehdyt
sijoitukset, jotka
sisältyvät veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,23 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
32,98 % 32,98 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025 Hallitus 1,33 % Saksa

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-2026 Hallitus 0,97 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-08-2024 Hallitus 0,92 % Italia

Bundesrepublik Deutschland B 1,75% 15-02-2024 Hallitus 0,77 % Saksa

Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-10-2023 Hallitus 0,77 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-12-2024 Hallitus 0,75 % Italia

French Republic Government B 0,000000% 25-02-2025 Hallitus 0,73 % Ranska

Spain Government Bond 0.000000% 31-05-2025 Hallitus 0,66 % Espanja

Italy Buoni Poliennali Del T 0.05% 15-01-2023 Hallitus 0,63 % Italia

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000% 15-08-2031 Hallitus 0,57 % Saksa

French Republic Government B 0,000000% 25-02-2024 Hallitus 0,44 % Ranska

Spain Government Bond 0.25% 30-07-2024 Hallitus 0,42 % Espanja

Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2025 Hallitus 0,37 % Saksa

Bundesobligation 0.000000% 18-10-2024 Hallitus 0,36 % Saksa

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000% 15-11-2027 Hallitus 0,34 % Saksa

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen
sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
57 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

40 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

52 %

Yhteis-
kunnallinen

49 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Valtion joukkolainat 36,17 %

Rahoitus 26,14 %

Kulutus, ei-syklinen 8,75 %

Viestintä 8,18 %

Kulutus, syklinen 6,05 %

Käteinen 4,54 %

Teollisuus 4,30 %

Palvelut 3,95 %

Teknologia 1,93 %

Perusmateriaalit 1,20 %

Energia 0,32 %

Hajautettu 0,12 %

Johdannaiset -0,01 %

Valuuttatermiinit -1,63 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 52 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 49 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Innovation Stars

Oikeushenkilötunnus: 5493003HVF4772ZX8M27

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 84 % oli kestäviä
sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän kehityksen
tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä
haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto sijoitti sellaisiin yrityksiin, jotka oli analysoitu ja luokiteltu Nordea
Asset Managementin omalla ESG-alustalla sen varmistamiseksi, että ainoastaan
sellaisten yritysten arvopaperit, jotka täyttivät vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen
osalta, kelpuutettiin sijoituskohteiksi. ESG viittaa ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja
hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
11 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,04 % 92,87 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin

2,08 % mukana
rikkomuksissa

97,04 % 96,05 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
11 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,04 % 92,87 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia
YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
2,08 % mukana

rikkomuksissa
97,04 % 96,05 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

673 tCO2e 97,04 % 92,87 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

401 tCO2e 97,04 % 92,87 %

Alkaen 1. tammikuuta 2023,
Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

15,169 tCO2e 97,04 % 92,87 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

1,074 tCO2e 97,04 % 92,87 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
11 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
97,04 % 92,87 %

Sijoituskoh-
teina olevien
yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

43 tCO2e /
milj.€

omistetusta
tulosta

97,04 % 94,78 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin
liittyvä vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

5,37 %
sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin

97,04 % 85,78 %

Uusiutumat-
toman
energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman energian
tuotannon osuus verrattuna
uusiutuviin energialähteisiin

59,64 %
uusiutumat-

toman energian
kulutus

97,04 % 36,81 %

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,52 GWh / milj.€
tulosta

4,14 % 4,14 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,23 GWh / milj.€

tulosta
48,78 % 41,22 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,00 GWh / milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,15 GWh / milj.€
tulosta

7,70 % 7,70 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

1,64 % 0,00 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 % kielteisellä
vaikutuksella

97,04 % 82,04 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,02 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,04 % 5,39 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,42 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,04 % 56,48 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2,08 % mukana
rikkomuksissa

97,04 % 96,05 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

97,04 % 49,89 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

2,20 % palkkaero 97,04 % 9,69 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

35,78 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
97,04 % 85,18 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

97,04 % 97,04 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Novo Nordisk B Kulutus, ei-syklinen 6,25 % Tanska

Chr. Hansen Holding Perusmateriaalit 4,77 % Tanska

Bakkafrost Kulutus, ei-syklinen 4,21 % Färsaaret

Surgical Science Kulutus, ei-syklinen 3,74 % Ruotsi

Neste Energia 3,68 % Suomi

Tomra Systems Teollisuus 3,48 % Norja

AAK Kulutus, ei-syklinen 3,05 % Ruotsi

Intuitive Surgical Kulutus, ei-syklinen 2,79 % Yhdysvallat

Tobii Dynavox Kulutus, ei-syklinen 2,79 % Ruotsi

Biotage Kulutus, ei-syklinen 2,78 % Ruotsi

WithSecure Teknologia 2,73 % Suomi

Tradeweb Markets Rahoitus 2,60 % Yhdysvallat

CellaVision Kulutus, ei-syklinen 2,45 % Ruotsi

BioGaia B Kulutus, ei-syklinen 2,32 % Ruotsi

Terveystalo Plc Kulutus, ei-syklinen 2,27 % Suomi

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen
sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
84 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

13 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

70 %

Yhteis-
kunnallinen

75 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kulutus, ei-syklinen 46,11 %

Teollisuus 13,96 %

Teknologia 12,46 %

Viestintä 8,03 %

Perusmateriaalit 7,85 %

Rahoitus 3,71 %

Energia 3,68 %

Käteinen 3,25 %

Kulutus, syklinen 0,96 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 70 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 75 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Institutionella Småbolagsfonden Sverige

Oikeushenkilötunnus: 549300ZLGQXEJM8TQM79

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 63 % oli kestäviä
sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän kehityksen
tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä
haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto sijoitti sellaisten tahojen arvopapereihin, joiden ESG-profiilit oli
luokiteltu Nordea Asset Managementin tai ulkoisen tiedontuottajan toimesta sen
varmistamiseksi, että ainoastaan tahot, jotka täyttivät vähimmäisvaatimuksen ESG-
luokituksen osalta, kelpuutettiin sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
27 tCO2e / milj.€

sijoitettu
96,35 % 92,40 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

96,35 % 95,66 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
27 tCO2e / milj.€

sijoitettu
96,35 % 92,40 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia
YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
96,35 % 95,66 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

5,027 tCO2e 96,35 % 92,40 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

2,318 tCO2e 96,35 % 92,40 %

Alkaen 1. tammikuuta 2023,
Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

87,052 tCO2e 96,35 % 92,40 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

7,345 tCO2e 96,35 % 92,40 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
27 tCO2e / milj.€

sijoitettu
96,35 % 92,40 %

Sijoituskohteina
olevien
yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensiteetti

43 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
96,35 % 92,54 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,41 %
sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin

96,35 % 86,43 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman energian
tuotannon osuus verrattuna
uusiutuviin energialähteisiin

69,00 %
uusiutumattoman
energian kulutus

96,35 % 31,11 %

Ei
sovellettavissa

Ei sovelletta-
vissa

Ei sovelletta-

vissa
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,19 GWh / milj.€

tulosta
43,88 % 40,50 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,11 GWh / milj.€

tulosta
4,58 % 3,13 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,06 GWh / milj.€
liikevaihdosta

8,12 % 7,59 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,48 GWh / milj.€
tulosta

7,03 % 6,66 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 % kielteisellä
vaikutuksella

96,35 % 87,13 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,03 tonnia / milj.€
sijoitettu

96,35 % 0,78 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,47 tonnia / milj.€
sijoitettu

96,35 % 60,24 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön
(OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

96,35 % 95,66 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, joilla ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

96,35 % 30,86 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

0,83 % palkkaero 96,35 % 5,59 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen
osuus suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

35,42 % (naisjohtajia /
johtajia yhteensä)

96,35 % 85,03 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten
aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 % osallistuminen 96,35 % 95,66 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

AAK Kulutus, ei-syklinen 4,18 % Ruotsi

Trelleborg B Teollisuus 3,68 % Ruotsi

SECTRA B Kulutus, ei-syklinen 3,62 % Ruotsi

Concentric Teollisuus 3,56 % Iso-Britannia

Axfood Kulutus, ei-syklinen 3,16 % Ruotsi

Troax Group Teollisuus 3,05 % Ruotsi

OEM International B Teollisuus 3,00 % Ruotsi

Addnode B Teknologia 2,89 % Ruotsi

AQ Group Teollisuus 2,88 % Ruotsi

Bufab Kulutus, syklinen 2,87 % Ruotsi

COOR Service Management Kulutus, ei-syklinen 2,78 % Ruotsi

Systemair Teollisuus 2,68 % Ruotsi

Knowit Teknologia 2,46 % Ruotsi

Fenix Outdoor Int. B Kulutus, syklinen 2,38 % Sveitsi

Fagerhult Teollisuus 2,29 % Ruotsi

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

96 %

#1A Kestävä
63 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

33 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

52 %

Yhteis-
kunnallinen

58 %

#2 Muu
4 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Teollisuus 35,64 %

Kulutus, ei-syklinen 26,19 %

Rahoitus 13,38 %

Teknologia 8,22 %

Kulutus, syklinen 7,51 %

Käteinen 3,67 %

Viestintä 2,64 %

Perusmateriaalit 2,10 %

Energia 0,66 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 52 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 58 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin 

annettaville tiedoille 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristötavoitteelle 
tai yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat hyviä 
hallintotapoja. 

 
Tuotenimi: Nordea Japani 

Oikeushenkilötunnus: 54930073UQYK5LTRL387 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan 
liittyvät ominaisuudet 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

  ☐ Kyllä   ☒ Ei 

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia, 

joilla oli ympäristötavoite: ___ % 

☐ EU:n luokitusjärjestelmän 

mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin taloudellisiin 
toimintoihin 

☐ taloudellisiin toimintoihin, 

joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia, 

joilla on yhteiskunnallinen 
tavoite: ___ % 

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja vaikka sen 
tavoitteena ei ollut kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä 
sijoituksista 59 % oli kestäviä 
sijoituksia 

☐ joilla on ympäristötavoite, 

taloudellisiin toimintoihin, joita 
pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

☒ joilla on ympäristötavoite, 

taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

☒ joilla on yhteiskunnallinen 

tavoite 

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, 
mutta siinä ei tehty kestäviä 
sijoituksia 

  

EU:n 
kestävyysluokitus-
järjestelmä 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseisessä 
asetuksessa ei 
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai sitten 
eivät. 
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai 
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?   

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat: 

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia, 
rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka 
ovat  mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää 
tavoitetta siten, kuin  YK:n 17:ssä kestävän kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n 
luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai 
yhteiskunnallisia tavoitteita. 

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin 
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja 
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka 
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle. 

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia 
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka 
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa 
siirtymästrategiaa. 

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa. 

Kestävyys-
indikaattorit 
mittaavat, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuivat. 

 

 

 
 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 
34 tCO2e / milj.€ 

sijoitettu 
96,27 % 96,27 % 

YK:n Global Compact -
periaatteiden 
rikkomiset 

Sellaisiin sijoituskohteina 
oleviin yrityksiin tehtyjen 
sijoitusten osuus, jotka ovat 
olleet osallisia YK:n Global 
Compact -periaatteiden tai 
monikansallisille yrityksille 
annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden rikkomisiin 

0,00 % mukana 
rikkomuksissa 

96,27 % 96,27 % 

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan. 

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten. 
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  …entä verrattuna edellisiin kausiin? 

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022 
34 tCO2e / milj.€ 

sijoitettu 
96,27 % 96,27 % 

YK:n Global Compact -
periaatteiden 
rikkomiset 

Sellaisiin 
sijoituskohteina 
oleviin yrityksiin 
tehtyjen sijoitusten 
osuus, jotka ovat 
olleet osallisia 
YK:n Global 
Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille 
annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
rikkomisiin 

2022 
0,00 % mukana 

rikkomuksissa 
96,27 % 96,27 % 

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan. 

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten. 

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa 
vain vallitsevasta raportointikaudesta. 

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka 
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt 
näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa 
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti 
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. 
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin, 
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty 
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden 
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista. 
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   Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole 
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan 
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet 
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle 
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n 
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.  

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat 
indikaattorit on otettu huomioon?  

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän, 
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja 
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten 
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat 
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista 
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky 
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja 
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä. 

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen 
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien 
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot: 

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät 
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla 
vaikutuksilla 
tarkoitetaan 
sijoituspäätösten 
merkittävimpiä 
kielteisiä 
vaikutuksia 
kestävyystekijöihin, 
jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan liittyviä 
asioita. 

 

 

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 

luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n 

luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin 
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 

koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien 

sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 

koskevia unionin kriteerejä. 

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa 

ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille. 
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset 
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin? 

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat: 

  

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT 

Haitallisuutta kuvaava 
kestävyysindikaattori 

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt 

Kasvihuone-
kaasupäästöt 

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt 

1,792 tCO2e 96,27 % 96,27 % 

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt 

1,986 tCO2e 96,27 % 96,27 % 

Alkaen 1. tammikuuta 
2023, Scope 3 
kasvihuonekaasupäästöt 

49,572 tCO2e 96,27 % 96,27 % 

Kasvihuonekaasupäästöt 
yhteensä 

3,779 tCO2e 96,27 % 96,27 % 

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 
34 tCO2e / milj.€ 

sijoitettu 
96,27 % 96,27 % 

Sijoituskohteina 
olevien yritysten 
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti 

Sijoituskohteina olevien 
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti 

54 tCO2e / milj.€ 
omistetusta 

tulosta 
96,27 % 96,27 % 

Fossiilisten 
polttoaineiden 
alalla toimiviin 
yrityksiin liittyvä 
vastuu 

Fossiilisten polttoaineiden 
alalla toimiviin yrityksiin 
tehtyjen sijoitusten osuus 

0,44 % sijoituksia 
fossiilisiin 

polttoaineisiin 
96,27 % 96,27 % 

Uusiutumat-
toman energian 
kulutuksen ja 
tuotannon 
osuus 

Sijoituskohteina olevien 
yritysten uusiutumattoman 
energian kulutuksen ja 
uusiutumattoman energian 
tuotannon osuus verrattuna 
uusiutuviin energialähteisiin 

93,81 % 
uusiutumattoman 
energian kulutus 

96,27 % 67,35 % 

2,20 % 
uusiutumattomiin 
energianlähteisiin 

pohjautuva 
tuotanto 

96,27 % 0,67 % 
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  ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT 

Haitallisuutta kuvaava 
kestävyysindikaattori 

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt 

Energian-
kulutuksen 
intensiteetti 
ilmasto-
vaikutukseltaan 
merkittävää alaa 
kohden 

Maatalous, 
metsätalous ja 
kalatalous (A) 

0,00 GWh / milj.€ 
tulosta 

0,00 % 0,00 % 

Kaivostoiminta ja 
louhinta (B) 

0,00 GWh / milj.€ 
liikevaihdosta 

0,00 % 0,00 % 

Teollisuus (C) 
0,21 GWh / milj.€ 

tulosta 
56,05 % 55,84 % 

Sähkö-, kaasu- ja 
lämpöhuolto, 
jäähdytysliiketoiminta (D) 

4,99 GWh / milj.€ 
tulosta 

0,67 % 0,67 % 

Vesihuolto, viemäri- ja 
jätevesihuolto, jätehuolto ja 
muu ympäristön puhtaanapito 
(E) 

0,04 GWh / milj.€ 
tulosta 

2,00 % 2,00 % 

Rakentaminen (F) 
0,00 GWh / milj.€ 

liikevaihdosta 
0,00 % 0,00 % 

Tukku- ja vähittäiskauppa; 
moottoriajoneuvojen ja 
moottoripyörien korjaus (G) 

0,16 GWh / milj.€ 
tulosta 

3,97 % 2,72 % 

Kuljetus ja varastointi 
(H) 

0,10 GWh / milj.€ 
tulosta 

4,52 % 4,52 % 

Kiinteistöalan toiminta 
(L) 

0,09 GWh / milj.€ 
tulosta 

3,51 % 3,51 % 

Biologinen 
monimuotoi-

suus 

Toiminnat, jotka 
vaikuttavat 
kielteisesti 
biologisen 
monimuotoi-
suuden kannalta 
herkkiin alueisiin 

Sijoitusten määrä 
kohdeyrityksiin, joilla on 
toimipaikkoja/tuotantotoimintaa 
biodiversiteetin kannalta 
herkillä alueilla tai niiden 
lähellä 

0,00 % 
kielteisellä 

vaikutuksella 
96,27 % 95,92 % 

Vesi Päästöt veteen 

Sijoituskohteina olevien 
yritysten aiheuttamat päästöt 
veteen tonneina sijoitettua 
miljoonaa euroa kohden 
painotettuna keskiarvona 
ilmaistuna 

0,04 tonnia / 
milj.€ sijoitettu 

96,27 % 3,46 % 

Jäte 
Vaaralliset 
jätteet 

Kohdeyritysten tuottamat 
vaaralliset jätteet tonneina 
sijoitettua miljoonaa euroa 
kohden painotettuna 
keskiarvona ilmaistuna 

0,51 tonnia / 
milj.€ sijoitettu 

96,27 % 58,55 % 
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  YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN 
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN 

LIITTYVÄT ASIAT 

Haitallisuutta kuvaava 
kestävyys indikaattori 

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Yhteiskuntaan 
ja 

työntekijöihin 
liittyvät asiat 

YK:n Global 
Compact -
periaatteiden ja 
monikansallisille 
yrityksille 
annettujen 
Taloudellisen 
yhteistyön ja 
kehityksen 
järjestön (OECD) 
toimintaohjeiden 
rikkomiset 

Sellaisiin sijoituskohteina 
oleviin yrityksiin tehtyjen 
sijoitusten osuus, jotka 
ovat olleet osallisia YK:n 
Global Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille yrityksille 
annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden 
rikkomisiin 

0,00 % mukana 
rikkomuksissa 

96,27 % 96,27 % 

YK:n Global 
Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille 
annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
noudattamisen 
seuraamista 
koskevien 
prosessien ja 
mekanismien 
puute 

Sellaisiin sijoituskohteina 
oleviin yrityksiin tehtyjen 
sijoitusten osuus, joilla ei 
ole toimintaperiaatteita 
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille yrityksille 
annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden 
noudattamisen 
seuraamista varten tai 
epäkohtien tai valitusten 
käsittelyjärjestelmiä YK:n 
Global Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille yrityksille 
annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden 
rikkomiseen puuttumista 
varten 

0,70 % ilman 
toimintaperiaatteita 

96,27 % 83,81 % 

Sukupuolten 
välinen 
tasoittamaton 
palkkaero 

Keskimääräinen 
sukupuolten välinen 
tasoittamaton palkkaero 
sijoituskohteina olevissa 
yrityksissä 

8,37 % palkkaero 96,27 % 17,90 % 

Sukupuolten 
moninaisuus 
hallituksessa 

Hallituksen naispuolisten 
jäsenten keskimääräinen 
osuus suhteessa 
miespuolisiin jäseniin 
sijoituskohteina olevissa 
yrityksissä ilmaistuna 
prosentteina kaikista 
hallituksen jäsenistä 

15,69 % 
(naisjohtajia / 

johtajia yhteensä) 
96,27 % 96,27 % 

Altistuminen 
kiistanalaisiin 
aseisiin 
(jalkaväkimiinat, 
tytärammukset, 
kemialliset aseet 
ja biologiset 
aseet) liittyvälle 
riskille 

Sellaisiin sijoituskohteina 
oleviin yrityksiin tehtyjen 
sijoitusten osuus, jotka 
osallistuvat kiistanalaisten 
aseiden valmistukseen tai 
myyntiin 

0,00 % 
osallistuminen 

96,27 % 96,27 % 
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  VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN 
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT 

Haitallisuutta kuvaava 
kestävyys indikaattori 

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Ympäristö 

Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys 
valtioille 

Sijoituskohteina olevien 
maiden 
kasvihuonekaasuintensiteetti 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Yhteiskun-
nallinen 

Sijoituskohteina 
olevat maat, 
jotka ovat 
syyllistyneet 
sosiaalilainsää-
dännön 
rikkomisiin 

Niiden sijoituskohteina 
olevien maiden lukumäärä 
(absoluuttinen lukumäärä 
sekä kaikilla sijoituskohteina 
olevilla mailla jaettu 
suhteellinen lukumäärä), 
jotka ovat syyllistyneet 
kansainvälisissä perus- ja 
yleissopimuksissa, 
Yhdistyneiden kansakuntien 
periaatteissa tai tapauksen 
mukaan kansallisessa 
lainsäädännössä 
tarkoitettuihin 
sosiaalilainsäädännön 
rikkomisiin 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Hallinto 

Veroasioissa 
yhteistyöhalut-
tomat 
lainkäyttöalueet 

Sellaisilla lainkäyttöalueilla 
tehdyt sijoitukset, jotka 
sisältyvät veroasioissa 
yhteistyöhaluttomia 
lainkäyttöalueita koskevaan 
EU:n luetteloon 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan. 

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten. 
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät 
sijoitukset? 

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa 

KDDI Viestintä 5,75 % Japan 

Sony Group Kulutus, syklinen 5,70 % Japan 

TIS Teknologia 4,19 % Japan 

Tokyo Electron Teknologia 3,34 % Japan 

Suntory Beverage & Food Kulutus, ei-syklinen 3,09 % Japan 

FANUC Teollisuus 3,04 % Japan 

Hoya Teollisuus 3,00 % Japan 

Mitsubishi UFJ Financial Group Rahoitus 2,92 % Japan 

Subaru Kulutus, syklinen 2,91 % Japan 

Sumitomo Mitsui Financial Group Rahoitus 2,86 % Japan 

Murata Manufacturing Teollisuus 2,82 % Japan 

Kurita Water Industries Teollisuus 2,72 % Japan 

Honda Motor Kulutus, syklinen 2,50 % Japan 

Tokio Marine Holdings Rahoitus 2,43 % Japan 

Olympus Kulutus, ei-syklinen 2,40 % Japan 
 

Luettelo sisältää 
sijoitukset, jotka 
muodostavat 
suurimman 
osuuden 
rahoitustuotteen 
sijoituksista 
viitekaudella, joka 
on: 
1. tammikuuta 
2022 – 31. 
joulukuuta 2022 
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus? 

   

Varojen 
allokointi kuvaa 
tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen 
sijoitusten 
osuutta. 

  Mikä on ollut varojen allokointi? 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne 
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 
sisältyvät: 

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät 
kestävät sijoitukset. 

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet 
kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina. 

 

 

  
Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä 
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan 
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja 
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä 
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi 
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän antamalla 
salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille 
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta. 

  

Sijoitukset 
100 % 

#1 Vastaa 
ympäristöön/ 
yhteiskuntaan 
liittyviä 
ominaisuuksia 

96 % 

#1A Kestävä 
59 % 

#1B Muut 
ympäristöön/ 
yhteiskuntaan 

liittyvät 
ominaisuudet 

37 % 

Luokitusjär-
jestelmän 
mukainen 

0 % 

Muu 
ympäristöön 
liittyvä 

54 % 

Yhteis-
kunnallinen 

57 % 

#2 Muu 
4 % 
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   Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

Ala %:a varoista 

Kulutus, syklinen 22,01 % 

Teollisuus 20,90 % 

Kulutus, ei-syklinen 15,47 % 

Rahoitus 13,89 % 

Teknologia 11,38 % 

Viestintä 6,79 % 

Perusmateriaalit 5,47 % 

Käteinen 3,51 % 

Palvelut 0,57 % 

Summa 100,00 % 
 

   
   

 
ovat kestäviä 
sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite ja 
joissa ei oteta 
huomioon asetuksen 
(EU) 2020/852 
mukaisia ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja koskevia 
kriteerejä. 

 

 

 

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on 
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa 
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 54 %. 

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus? 

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 57 %. 

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut 
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai 
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto 
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa 
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää 
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja. 

 
 

 

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella? 

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä 
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti. 
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Kehittyvät Korkomarkkinat

Oikeushenkilötunnus: 549300LB8K057AZBUI46

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin, joita

ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen tavoite:
___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä
tehdyistä sijoituksista 57 % oli
kestäviä sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin,
joita pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin,
joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen
tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet
merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin salkun
rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
joka altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin olevan haitallisia
ympäristölle tai yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
203 tCO2e / milj.€

sijoitettu
22,19 % 19,01 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina olevien
maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä sekä
kaikilla sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet kansainvälisissä
perus- ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
75,46 % 75,46 %

1,87 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
75,46 % 75,46 %

NAM:n luokitus
valtioihin liittyvälle
ESG-riskille

Pisteytyksen keskiarvo välillä

1 (huonoin) - 10 (paras)
5,58 75,46 % 75,00 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

22,19 % 17,26 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

512,38 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
75,46 % 73,52 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuvat.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
203 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
22,19 % 19,01 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus-
ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022
1 kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

75,46 % 75,46 %

2022

1,87 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

75,46 % 75,46 %

NAM:n luokitus valtioihin
liittyvälle ESG-riskille

Pisteytyksen keskiarvo
välillä 1 (huonoin) - 10
(paras)

2022 5,58 75,46 % 75,00 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 %

mukana
rikkomuksissa

22,19 % 17,26 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022

512,38 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

75,46 % 73,52 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten
haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai
taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä
hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että
kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin
NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

13,628 tCO2e 22,19 % 19,01 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

1,812 tCO2e 22,19 % 19,01 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

15,818 tCO2e 22,19 % 19,01 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

15,439 tCO2e 22,19 % 19,01 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
203 tCO2e / milj.€

sijoitettu
22,19 % 19,01 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

592 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
22,19 % 19,65 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,29 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
22,19 % 9,91 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

75,09 %
uusiutumattoman
energian kulutus

22,19 % 10,84 %

44,70 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

22,19 % 0,98 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää alaa
kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,84 GWh / milj.€
tulosta

0,56 % 0,56 %

Teollisuus (C)
4,21 GWh / milj.€

tulosta
2,82 % 1,87 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

1,17 GWh / milj.€
tulosta

1,36 % 0,79 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto, jätehuolto ja
muu ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,02 GWh / milj.€

tulosta
0,02 % 0,02 %

Tukku- ja vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen ja
moottoripyörien korjaus (G)

0,05 GWh / milj.€
tulosta

0,83 % 0,14 %

Kuljetus ja
varastointi (H)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,03 % 0,00 %

Kiinteistöalan
toiminta (L)

1,48 GWh / milj.€
tulosta

0,35 % 0,35 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden kannalta
herkkiin alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla on
toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin kannalta
herkillä alueilla tai niiden
lähellä

0,48 %
kielteisellä

vaikutuksella
22,19 % 10,57 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina olevien
yritysten aiheuttamat päästöt
veteen tonneina sijoitettua
miljoonaa euroa kohden
painotettuna keskiarvona
ilmaistuna

0,08 tonnia / milj.€
sijoitettu

22,19 % 0,56 %

Jäte Vaaralliset jätteet

Kohdeyritysten tuottamat
vaaralliset jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa euroa
kohden painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

5,45 tonnia / milj.€
sijoitettu

22,19 % 10,27 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

22,19 % 17,26 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla ei
ole toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

22,19 % 8,39 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

5,25 % palkkaero 22,19 % 3,64 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen naispuolisten
jäsenten keskimääräinen
osuus suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

23,56 % (naisjohtajia
/ johtajia yhteensä)

22,19 % 16,57 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

22,19 % 17,11 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

512,38 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
75,46 % 73,52 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
75,46 % 75,46 %

1,87 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

75,46 % 75,46 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla tehdyt
sijoitukset, jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

2,36 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

75,46 % 75,46 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Republic of Uzbekistan Inter 5.375% 20-02-2029 Hallitus 1,28 % Uzbekistan

Uruguay Government Internati 4.375% 23-01-2031 Hallitus 1,15 % Uruguay

Panama Government Internatio 6.7% 26-01-2036 Hallitus 1,14 % Panama

Uruguay Government Internati 4.975% 20-04-2055 Hallitus 1,10 % Uruguay

Abu Dhabi Government Interna 3.875% 16-04-2050 Hallitus 1,03 % Arabiemiirikunnat

Republic of South Africa Gov 4.85% 30-09-2029 Hallitus 0,96 % Etelä-Afrikka

Philippine Government Intern 7.75% 14-01-2031 Hallitus 0,95 % Filippiinit

Ecuador Government Internati MULTI 31-07-2035 Hallitus 0,93 % Ecuador

Abu Dhabi Government Interna 3.125% 16-04-2030 Hallitus 0,90 % Arabiemiirikunnat

Senegal Government Internati 6.25% 23-05-2033 Hallitus 0,88 % Senegal

Uruguay Government Internati 4.375% 27-10-2027 Hallitus 0,87 % Uruguay

Indonesia Government Interna 7.75% 17-01-2038 Hallitus 0,85 % Indonesia

Mexico Government Internatio 4.5% 31-01-2050 Hallitus 0,83 % Meksiko

Colombia Government Internat 6.125% 18-01-2041 Hallitus 0,81 % Kolumbia

Ivory Coast Government Inter 6.125% 15-06-2033 Hallitus 0,80 % Norsunluurannikko

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän antamalla
salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

98 %

#1A Kestävä
57 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

41 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

52 %

Yhteis-
kunnallinen

43 %

#2 Muu
2 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Valtion joukkolainat 76,31 %

Rahoitus 7,08 %

Viestintä 5,07 %

Käteinen 3,67 %

Teollisuus 2,77 %

Palvelut 2,43 %

Perusmateriaalit 1,34 %

Energia 1,11 %

Kulutus, ei-syklinen 1,06 %

Kulutus, syklinen 0,26 %

Teknologia 0,24 %

Johdannaiset 0,15 %

Valuuttatermiinit -1,50 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 52 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 43 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Kehittyvät Osakemarkkinat

Oikeushenkilötunnus: 549300VPEUBMIBRX1Y59

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin, joita

ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 55 % oli kestäviä
sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia,
rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat
mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta
siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n
luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai
yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin salkun
rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, joka
altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin olevan haitallisia ympäristölle tai
yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
180 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,52 % 96,99 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2,10 % mukana
rikkomuksissa

97,52 % 97,49 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuvat.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
180 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,52 % 96,99 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
2,10 % mukana

rikkomuksissa
97,52 % 97,49 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten
haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai
taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä
hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että
kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin
NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

107,683 tCO2e 97,52 % 96,99 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

30,469 tCO2e 97,52 % 96,99 %

Alkaen 1. tammikuuta 2023,
Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

382,326 tCO2e 97,52 % 96,85 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

138,152 tCO2e 97,52 % 96,99 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
180 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
97,52 % 96,99 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensiteetti

382 tCO2e /
milj.€ omistetusta

tulosta
97,52 % 97,09 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

5,89 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
97,52 % 89,96 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman energian
tuotannon osuus verrattuna
uusiutuviin energialähteisiin

81,16 %
uusiutumattoman
energian kulutus

97,52 % 45,49 %

18,15 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

97,52 % 3,52 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,78 GWh / milj.€
tulosta

4,56 % 4,56 %

Teollisuus (C)
0,93 GWh / milj.€

tulosta
38,05 % 33,92 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

3,40 GWh / milj.€
tulosta

4,70 % 4,53 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,46 GWh / milj.€
tulosta

0,40 % 0,35 %

Rakentaminen (F)
0,06 GWh / milj.€

liikevaihdosta
2,31 % 0,90 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,18 GWh / milj.€
tulosta

5,88 % 3,80 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,72 GWh / milj.€
tulosta

3,54 % 2,87 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,41 GWh / milj.€
tulosta

1,37 % 1,34 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

2,74 % kielteisellä
vaikutuksella

97,52 % 95,53 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,03 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,52 % 16,69 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

7,41 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,52 % 63,79 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön
(OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin

2,10 % mukana
rikkomuksissa

97,52 % 97,49 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla ei
ole toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,55 % ilman
toimintaperiaatteita

97,52 % 43,96 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

6,51 % palkkaero 97,52 % 11,48 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen naispuolisten
jäsenten keskimääräinen
osuus suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

16,79 %
(naisjohtajia

/ johtajia
yhteensä)

97,52 % 93,79 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset
aseet ja
biologiset aseet)
liittyvälle riskille

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat kiistanalaisten
aseiden valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

97,52 % 97,52 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö

Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys
valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologia 9,53 %
Taiwan, Kiinan
maakunta

Samsung Electronics Teknologia 8,61 %
Korean
tasavalta

Prosus Viestintä 5,35 % Alankomaat

Alibaba Group Holding ADR Viestintä 3,15 % Kiina

Fubon Financial Holding Rahoitus 2,99 %
Taiwan, Kiinan
maakunta

Grupo Mexico Perusmateriaalit 2,85 % Meksiko

China Longyuan Power Group Palvelut 2,11 % Kiina

Itausa Rahoitus 1,87 % Brasilia

China Construction Bank Rahoitus 1,83 % Kiina

LG Chem Perusmateriaalit 1,76 %
Korean
tasavalta

Ping An Insurance Group Co of China Rahoitus 1,72 % Kiina

Vale Perusmateriaalit 1,72 % Brasilia

China Lesso Group Holdings Teollisuus 1,67 % Kiina

Infosys Teknologia 1,63 % Intia

Hyundai Motor Kulutus, syklinen 1,55 %
Korean
tasavalta

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän antamalla
salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

98 %

#1A Kestävä
55 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

43 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

49 %

Yhteis-
kunnallinen

42 %

#2 Muu
2 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Teknologia 24,73 %

Rahoitus 23,01 %

Viestintä 15,05 %

Perusmateriaalit 8,09 %

Teollisuus 7,18 %

Kulutus, syklinen 6,22 %

Kulutus, ei-syklinen 6,02 %

Palvelut 4,30 %

Käteinen 2,41 %

Energia 1,92 %

Hajautettu 1,07 %

Johdannaiset 0,00 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 49 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 42 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852 6
artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Kiina

Oikeushenkilötunnus: 54930000I2TZWJBWLB23

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin, joita

ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 44 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia,
rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat
mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta
siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n
luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai
yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin salkun
rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, joka
altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin olevan haitallisia ympäristölle tai
yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
71 tCO2e / milj.€

sijoitettu
96,85 % 96,60 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

96,85 % 96,42 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuvat.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
71 tCO2e / milj.€

sijoitettu
96,85 % 96,60 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia
YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
96,85 % 96,42 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista..
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen
sisältyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan
sisältyvien sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTOON JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 –kasvihuone-
kaasupäästöt

6,635 tCO2e 96,85 % 96,60 %

Scope 2 –kasvihuone-
kaasupäästöt

4,031 tCO2e 96,85 % 96,60 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuone-
kaasupäästöt

47,312 tCO2e 96,85 % 96,60 %

Kasvihuone-
kaasupäästöt yhteensä

10,666 tCO2e 96,85 % 96,60 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
71 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
96,85 % 96,60 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

111 tCO2e /
milj.€

omistetusta
tulosta

96,85 % 96,60 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten
polttoaineiden alalla
toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus

3,27 %
sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin

96,85 % 94,05 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon
osuus verrattuna
uusiutuviin
energialähteisiin
ilmaistuna prosentteina
energialähteidenkokona
ismäärästä

95,39 %
uusiutumat-

toman energian
kulutus

96,85 % 13,77 %

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

205 / 651



ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää alaa
kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,29 GWh / milj.€

tulosta
32,06 % 21,72 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

0,04 GWh / milj.€
tulosta

0,43 % 0,43 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto, jätehuolto
ja muu ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,03 GWh / milj.€

tulosta
1,40 % 1,40 %

Tukku- ja vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen ja
moottoripyörien korjaus
(G)

0,22 GWh / milj.€
tulosta

24,73 % 9,01 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

1,30 GWh / milj.€
tulosta

5,57 % 5,57 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,13 GWh / milj.€
tulosta

1,50 % 0,82 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden kannalta
herkkiin alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla on
toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin kannalta
herkillä alueilla tai niiden
lähellä

0,00 % kielteisellä
vaikutuksella

96,85 % 89,19 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina olevien
yritysten aiheuttamat
päästöt veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa euroa
kohden painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

0,01 tonnia /
milj.€ sijoitettu

96,85 % 9,68 %

Jäte Vaaralliset jätteet

Kohdeyritysten tuottamat
vaaralliset jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa euroa
kohden painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

0,52 tonnia /
milj.€ sijoitettu

96,85 % 51,75 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIOITA KOSKEVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön
(OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

96,85 % 96,42 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla ei
ole toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

3,98 % ilman
toimintaperiaatteita

96,72 % 78,36 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

3,38 % palkkaero 96,85 % 2,56 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen naispuolisten
jäsenten keskimääräinen
osuus suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

15,10 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
96,85 % 93,26 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat kiistanalaisten
aseiden valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

96,85 % 96,42 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksis-
sa, Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Tencent Holdings Viestintä 8,83 % Kiina

Meituan Viestintä 7,12 % Kiina

Alibaba Group Holding Viestintä 6,88 % Kiina

China Merchants Bank Rahoitus 4,14 % Kiina

Ping An Insurance Group Co of China Rahoitus 2,90 % Kiina

Postal Savings Bank of China Rahoitus 2,63 % Kiina

Pinduoduo ADR Viestintä 2,45 % Kiina

Wuxi Biologics Cayman Kulutus, ei-syklinen 2,38 % Kiina

Minth Group Kulutus, syklinen 2,37 % Kiina

JD.com Viestintä 2,16 % Kiina

Geely Automobile Holdings Kulutus, syklinen 2,09 % Hongkong

Hongfa Technology Teollisuus 1,97 % Kiina

BYD Kulutus, syklinen 1,93 % Kiina

Trip.com Group Viestintä 1,91 % Kiina

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän antamalla
salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
44 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

53 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

38 %

Yhteis-
kunnallinen

42 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Viestintä 33,71 %

Kulutus, syklinen 15,75 %

Rahoitus 15,07 %

Teollisuus 11,34 %

Kulutus, ei-syklinen 10,99 %

Teknologia 4,71 %

Perusmateriaalit 2,62 %

Käteinen 2,31 %

Palvelut 1,91 %

Energia 1,58 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 38 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 42 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Korko

Oikeushenkilötunnus: 549300DJRJLFJJCXBO82

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 48 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen
tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet
merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
17 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
96,12 % 93,47 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

96,12 % 82,11 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
17 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
96,12 % 93,47 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia
YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
96,12 % 82,11 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

26,565 tCO2e 96,12 % 93,47 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

7,722 tCO2e 96,12 % 93,47 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

588,915 tCO2e 96,12 % 93,47 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

34,287 tCO2e 96,12 % 93,47 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
17 tCO2e / milj.€

sijoitettu
96,12 % 93,47 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

52 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

96,12 % 93,47 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,04 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
96,12 % 60,76 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

50,74 %
uusiutumattoman
energian kulutus

96,12 % 71,87 %

46,81 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva tuotanto

96,12 % 1,49 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,17 GWh / milj.€

tulosta
5,62 % 5,62 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

1,16 GWh / milj.€
tulosta

2,16 % 0,90 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,06 GWh / milj.€

liikevaihdosta
1,09 % 0,84 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,96 GWh / milj.€
tulosta

0,48 % 0,48 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

5,19 GWh / milj.€
tulosta

1,73 % 1,51 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,06 % kielteisellä
vaikutuksella

96,12 % 63,66 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,23 tonnia / milj.€
sijoitettu

96,12 % 4,73 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,18 tonnia / milj.€
sijoitettu

96,12 % 31,27 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

96,12 % 82,11 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

96,12 % 70,51 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

25,84 % palkkaero 96,12 % 34,98 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

36,13 % (naisjohtajia /
johtajia yhteensä)

96,12 % 72,25 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 % osallistuminen 96,12 % 80,88 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö

Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys
valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

AT&T Inc FRN 05-09-2023 Viestintä 2,84 % Yhdysvallat

UniCredit SpA MULTI 30-06-2023 Rahoitus 2,16 % Italia

Commerzbank AG FRN 24-11-2023 Rahoitus 1,91 % Saksa

Hamburg Commercial Bank AG FRN 06-10-2023 Rahoitus 1,84 % Saksa

Goldman Sachs Group Inc/The FRN 30-04-2024 Rahoitus 1,69 % Yhdysvallat

Toyota Motor Finance Netherl FRN 22-02-2024 Kulutus, syklinen 1,67 % Alankomaat

Takeda Pharmaceutical Co Ltd FRN 21-11-2022 Kulutus, ei-syklinen 1,58 % Japan

LeasePlan Corp NV 0.125% 13-09-2023 Rahoitus 1,47 % Alankomaat

Deutsche Pfandbriefbank AG FRN 26-08-2024 Rahoitus 1,38 % Saksa

Procter & Gamble Co/The 1.125% 02-11-2023 Kulutus, ei-syklinen 1,37 % Yhdysvallat

HSBC Holdings PLC FRN 05-10-2023 Rahoitus 1,34 % Iso-Britannia

Bank of America Corp FRN 25-04-2024 Rahoitus 1,28 % Yhdysvallat

Volkswagen International Fin FRN 16-11-2024 Kulutus, syklinen 1,26 % Alankomaat

OP Corporate Bank plc FRN 18-01-2024 Rahoitus 1,15 % Suomi

UBS AG/London 0.75% 21-04-2023 Rahoitus 1,14 % Iso-Britannia

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet
kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän antamalla
salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

96 %

#1A Kestävä
48 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

48 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

44 %

Yhteis-
kunnallinen

47 %

#2 Muu
4 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 62,18 %

Kulutus, syklinen 13,16 %

Kulutus, ei-syklinen 10,22 %

Viestintä 5,22 %

Käteinen 4,03 %

Palvelut 2,77 %

Teknologia 1,39 %

Teollisuus 0,94 %

Perusmateriaalit 0,09 %

Valuuttatermiinit 0,00 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 44 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 47 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Korkotuotto

Oikeushenkilötunnus: 549300DNLSOLVCAFQT35

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 55 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitu-
sjärjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän
kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on määritelty,
eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
1 tCO2e / milj.€

sijoitettu
95,33 % 87,16 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien periaatteissa
tai tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

95,33 % 87,23 %

Kasvihuonekaasuintensi-
teetti valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
1 tCO2e / milj.€

sijoitettu
95,33 % 87,16 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa
, Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädä
nnön rikkomisiin

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
95,33 % 87,23 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden
valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin
asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset
olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

9 tCO2e 95,33 % 87,16 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

31 tCO2e 95,33 % 87,16 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

6,160 tCO2e 95,33 % 87,16 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

41 tCO2e 95,33 % 87,16 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
1 tCO2e / milj.€

sijoitettu
95,33 % 87,16 %

Sijoituskoh-
teina olevien
yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

4 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
95,33 % 87,16 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin
liittyvä vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

0,00 %
sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin

95,33 % 62,40 %

Uusiutumat-
toman
energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

34,61 %
uusiutumat-

toman energian
kulutus

95,33 % 68,01 %

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Teollisuus (C)
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Rakentaminen (F)
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen ja
moottoripyörien
korjaus (G)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kuljetus ja varastointi
(H)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kiinteistöalan toiminta
(L)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 %
kielteisellä

vaikutuksella
95,33 % 64,26 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,04 tonnia /
milj.€ sijoitettu

95,33 % 15,38 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön
(OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

95,33 % 87,23 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, joilla ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten
tai epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

95,33 % 61,02 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

22,10 % palkkaero 95,33 % 39,86 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten
jäsenten
keskimääräinen
osuus suhteessa
miespuolisiin
jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

41,83 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
95,33 % 66,20 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset
aseet ja
biologiset aseet)
liittyvälle riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten
aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

95,33 % 84,84 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset, jotka
sisältyvät veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita koskevaan
EU:n luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

JPMorgan Chase & Co 4.493% MULTI 24-03-2031 Rahoitus 3,83 % Yhdysvallat

Intesa Sanpaolo SpA 4% 23-09-2029 Rahoitus 3,49 % Italia

BPCE SA 3.25% 11-01-2028 Rahoitus 3,49 % Ranska

Unicaja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026 Rahoitus 3,47 % Espanja

BAWAG Group AG 2.375% MULTI 26-03-2029 Rahoitus 3,21 % Itävalta

Argenta Spaarbank NV 1.375% MULTI 08-02-2029 Rahoitus 2,97 % Belgia

Nationwide Building Society 0.25% 14-09-2028 Rahoitus 2,95 % Iso-Britannia

de Volksbank NV 1.750% MULTI 22-10-2030 Rahoitus 2,59 % Alankomaat

Nykredit Realkredit 0.5% 07-10-2025 Rahoitus 2,56 % Tanska

UniCredit SpA 4.625% 12-04-2027 Rahoitus 2,56 % Italia

Willow No 2 Ireland PLC 4.250% MULTI 01-10-2045 Rahoitus 1,45 % Irlanti

Credit Suisse USA Inc 7.125% 15-07-2032 Rahoitus 2,44 % Yhdysvallat

CNP Assurances 0.375% 08-03-2028 Rahoitus 2,44 % Ranska

CaixaBank SA 1.125% 27-03-2026 Rahoitus 2,34 % Espanja

Wells Fargo Bank NA 5.25% 01-08-2023 Rahoitus 2,26 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta 2022–
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän antamalla
salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 96,32 %

Käteinen 4,12 %

Valuuttatermiinit -0,45 %

Summa 100,00 %

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

95 %

#1A Kestävä
55 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

40 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

53 %

Yhteis-
kunnallinen

46 %

#2 Muu
5 %
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ovat kestäviä
sijoituksia, joilla
on
ympäristötavoite
ja joissa ei oteta
huomioon
asetuksen (EU)
2020/852
mukaisia
ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja
koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa EU:n
luokitusjärjestelmää, oli 53 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 46 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Kreditt Stars

Oikeushenkilötunnus: 5493000ZTSPIDSJE0Q50

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 61 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän kehityksen
tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä
haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto sijoitti sellaisiin yrityksiin, jotka oli analysoitu ja luokiteltu Nordea
Asset Managementin omalla ESG-alustalla sen varmistamiseksi, että ainoastaan
sellaisten yritysten arvopaperit, jotka täyttivät vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen
osalta, kelpuutettiin sijoituskohteiksi. ESG viittaa ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja
hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
16 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
97,80 83,37 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina olevien
maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

97,80 % 93,25 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
16 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
97,80 % 83,37 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksis-
sa, Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
97,80 % 93,25 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

12,834 tCO2e 97,80 % 83,37 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

4,941 tCO2e 97,80 % 83,37 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

245,074 tCO2e 97,80 % 83,37 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

17,775 tCO2e 97,80 % 83,37 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
16 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,80 % 83,37 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

34 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
97,80 % 87,45 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

0,25 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
97,80 % 60,80 %

Uusiutumattoman
energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman energian
tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

64,69 %
uusiutumattoman
energian kulutus

97,80 % 57,85 %

50,36 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

97,80 % 1,63 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää alaa
kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,53 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,15 GWh / milj.€

tulosta
6,28 % 4,50 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

0,55 GWh / milj.€
tulosta

2,42 % 0,86 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,00 GWh / milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

1,33 % 0,00 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,30 GWh / milj.€
tulosta

4,38 % 0,74 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,44 GWh / milj.€
tulosta

14,87 % 11,37 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden kannalta
herkkiin alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 % kielteisellä
vaikutuksella

97,80 % 66,83 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,32 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,80 % 4,29 %

Jäte Vaaralliset jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,14 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,80 % 29,96 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

97,80 % 93,25 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

97,80 % 45,35 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

13,13 % palkkaero 97,80 % 25,65 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

44,75 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
97,80 % 57,97 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet ja
biologiset aseet)
liittyvälle riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

97,80 % 91,33 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö

Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys
valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset, jotka
sisältyvät veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita koskevaan
EU:n luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

241 / 651



Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Entra ASA 21/29 FRN Rahoitus 4,27 % Norja

Swedavia AB FRN Perpetual Teollisuus 2,18 % Ruotsi

Nordea Bank Abp 0.625% MULTI 18-08-2031 Rahoitus 2,18 % Suomi

OP Corporate Bank plc 1.625% MULTI 09-06-2030 Rahoitus 1,90 % Suomi

Skandinaviska Enskilda 0.750% MULTI 03-11-2031 Rahoitus 1,83 % Ruotsi

SpareBank 1 SR-Bank ASA 0.375% MULTI 15-07-2027 Rahoitus 1,80 % Norja

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/28 FRN Rahoitus 1,79 % Norja

Svenska Handelsbanken AB 3.08% 20-11-2028 Rahoitus 1,60 % Ruotsi

DNB Bank ASA 22/32 FRN C SUB Rahoitus 1,51 % Norja

Entra ASA 21/30 FRN Rahoitus 1,45 % Norja

Sparebanken Vest 0.973% MULTI 08-07-2025 Rahoitus 1,44 % Norja

OBOS BBL 21/28 FRN Rahoitus 1,37 % Norja

Nykredit Realkredit FRN 07-28-2031 Rahoitus 1,37 % Tanska

Sparebank 1 Oestlandet 1.75% 27-04-2027 Rahoitus 1,28 % Norja

Swedbank AB 2.68% 11-11-2024 Rahoitus 1,24 % Ruotsi

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

98 %

#1A Kestävä
61 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

37 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

61 %

Yhteis-
kunnallinen

52 %

#2 Muu
2 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 80,28 %

Kulutus, ei-syklinen 6,66 %

Teollisuus 6,54 %

Palvelut 2,43 %

Käteinen 2,28 %

Kulutus, syklinen 0,84 %

Perusmateriaalit 0,78 %

Energia 0,37 %

Johdannaiset 0,05 %

Valuuttatermiinit -0,22 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 61 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 52 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Maailma Osinko

Oikeushenkilötunnus: 549300PR3ETI85Y9Z253

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 70 % oli kestäviä
sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestel-
män mukaisia tai
sitten eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä
kestävän kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on
määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia
tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin
salkun rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joka altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden
katsottiin olevan haitallisia ympäristölle tai yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset
fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei
sijoittanut yrityksiin, jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin,
ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
54 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,40 % 97,39 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

97,40 % 97,40 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuvat.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
54 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,40 % 97,39 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia
YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
97,40 % 97,40 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa
sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin
asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset
olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuo-
nekaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

76,313 tCO2e 97,40 % 97,39 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

24,484 tCO2e 97,40 % 97,39 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

634,443 tCO2e 97,40 % 97,39 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

100,797 tCO2e 97,40 % 97,39 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
54 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,40 % 97,39 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

169 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

97,40 % 97,39 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

5,21 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
97,40 % 92,82 %

Uusiutumattoman
energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

80,96 %
uusiutumattoman
energian kulutus

97,40 % 83,15 %

77,62 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

97,40 % 3,84 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

2,53 GWh / milj.€
tulosta

0,96 % 0,96 %

Teollisuus (C)
0,25 GWh / milj.€

liikevaihdosta
42,01 % 41,68 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

4,21 GWh / milj.€
tulosta

4,34 % 4,34 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,44 GWh / milj.€
tulosta

0,29 % 0,29 %

Rakentaminen (F)
0,04 GWh / milj.€

tulosta
2,78 % 2,78 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,41 GWh / milj.€
tulosta

11,64 % 11,64 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

1,42 GWh / milj.€
tulosta

2,58 % 2,24 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

4,77 % kielteisellä
vaikutuksella

97,40 % 93,82 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,88 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,40 % 6,72 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,41 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,40 % 57,17 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

97,40 % 97,40 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

97,40 % 86,40 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

9,82 % palkkaero 97,40 % 25,76 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

32,11 % (naisjohtajia /
johtajia yhteensä)

97,40 % 97,00 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 % osallistuminen 97,40 % 94,50 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö

Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys
valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologia 2,74 %
Taiwan, Kiinan
maakunta

AbbVie Kulutus, ei-syklinen 2,67 % Yhdysvallat

Johnson & Johnson Kulutus, ei-syklinen 2,44 % Yhdysvallat

McKesson Kulutus, ei-syklinen 2,19 % Yhdysvallat

PepsiCo Kulutus, ei-syklinen 2,00 % Yhdysvallat

Merck Kulutus, ei-syklinen 1,98 % Yhdysvallat

Elevance Health Kulutus, ei-syklinen 1,96 % Yhdysvallat

UnitedHealth Group Kulutus, ei-syklinen 1,86 % Yhdysvallat

Bristol-Myers Squibb Kulutus, ei-syklinen 1,82 % Yhdysvallat

Lowe's Cos Kulutus, syklinen 1,78 % Yhdysvallat

Public Service Enterprise Group Palvelut 1,70 % Yhdysvallat

Morgan Stanley Rahoitus 1,69 % Yhdysvallat

JPMorgan Chase Rahoitus 1,56 % Yhdysvallat

KLA Teknologia 1,56 % Yhdysvallat

Amgen Kulutus, ei-syklinen 1,54 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
70 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

28 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

51 %

Yhteis-
kunnallinen

62 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kulutus, ei-syklinen 34,49 %

Rahoitus 16,93 %

Kulutus, syklinen 12,80 %

Teknologia 11,58 %

Viestintä 7,83 %

Teollisuus 5,33 %

Palvelut 4,63 %

Perusmateriaalit 3,74 %

Käteinen 2,33 %

Energia 0,33 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 51 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 62 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Nordic Covered Bond

Oikeushenkilötunnus: 549300Z5T2843VWFFI55

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 10 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia,
rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää
tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n
luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai
yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
0 tCO2e / milj.€

sijoitettu
96,82 % 94,29 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

96,82 % 92,44 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
0 tCO2e / milj.€

sijoitettu
96,82 % 94,29 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksis-
sa, Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
96,82 % 92,44 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

0 tCO2e 96,82 % 94,29 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

2 tCO2e 96,82 % 94,29 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

1,679 tCO2e 96,82 % 94,29 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

2 tCO2e 96,82 % 94,29 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
0 tCO2e / milj.€

sijoitettu
96,82 % 94,29 %

Sijoituskohteina
olevien
yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

1 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
96,82 % 96,82 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

0,00 %
sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin

96,82 % 14,37 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon
osuus verrattuna
uusiutuviin
energialähteisiin

46,13 %
uusiutumattoman
energian kulutus

96,82 % 83,34 %

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Teollisuus (C)
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Rakentaminen (F)
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kuljetus ja varastointi
(H)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kiinteistöalan toiminta
(L)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 %
kielteisellä

vaikutuksella
96,82 % 25,86 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,00 tonnia /
milj.€ sijoitettu

95,50 % 3,24 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,34 tonnia /
milj.€ sijoitettu

96,82 % 4,25 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

96,82 % 92,44 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla ei
ole toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

96,82 % 53,43 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

13,39 % palkkaero 96,82 % 41,85 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen naispuolisten
jäsenten keskimääräinen
osuus suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

43,22 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
96,82 % 93,09 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat kiistanalaisten
aseiden valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

96,82 % 92,44 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Nykredit Realkredit 1% 10-01-2053 SDO E Rahoitus 9,17 % Tanska

Jyske Realkredit A/S 1% 04-01-2026 SDO A E Rahoitus 19,99 % Tanska

Realkredit Danmark 1% 04-01-2026 SDRO A T Rahoitus 19,98 % Tanska

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 96,79 %

Käteinen 3,03 %

Johdannaiset 0,59 %

Valuuttatermiinit -0,41 %

Summa 100,00 %

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
10 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

87 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

10 %

Yhteis-
kunnallinen

10 %

#2 Muu
3 %
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ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia toimintoja
koskevia kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 10 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 10 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Nordic Small Cap

Oikeushenkilötunnus: 549300SO1LWCDV9C5D89

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 65 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen
tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet
merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin,
jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut
vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
48 tCO2e / milj.€

sijoitettu
98,94 % 95,85 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

98,94 % 98,38 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
48 tCO2e / milj.€

sijoitettu
98,94 % 95,85 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
98,94 % 98,38 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli
edesauttaa yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai
vaihtoehtoisesti olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa
toiminnoissa. Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto
sijoitti yrityksiin, jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin
tietty vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen
tavoitteiden tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten
haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai
taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä
hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että
kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin
NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen
sisältyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan
sisältyvien sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

72,145 tCO2e 98,94 % 95,85 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

34,624 tCO2e 98,94 % 95,85 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

1482036 tCO2e 98,94 % 95,85 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

106,769 tCO2e 98,94 % 95,85 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
48 tCO2e / milj.€

sijoitettu
98,94 % 95,85 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

64 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
98,94 % 96,73 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,54 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
98,94 % 87,61 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

53,73 %
uusiutumattoman
energian kulutus

98,94 % 47,48 %

0,00 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

98,94 % 0,27 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,13 GWh / milj.€
tulosta

0,17 % 0,17 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,55 GWh / milj.€
tulosta

0,07 % 0,02 %

Teollisuus (C)
0,74 GWh / milj.€

tulosta
49,88 % 46,38 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

0,34 GWh / milj.€
tulosta

0,31 % 0,31 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,12 GWh / milj.€

tulosta
3,85 % 3,35 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,07 GWh / milj.€
liikevaihdosta

9,41 % 6,63 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

5,55 GWh / milj.€
tulosta

0,72 % 0,35 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,81 GWh / milj.€
tulosta

3,99 % 3,79 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 % kielteisellä
vaikutuksella

98,94 % 91,37 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

1,79 tonnia / milj.€
sijoitettu

98,94 % 7,00 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

1,40 tonnia / milj.€
sijoitettu

98,94 % 57,43 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

98,94 % 98,38 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,91 % ilman
toimintaperiaatteita

98,94 % 34,50 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

13,31 % palkkaero 98,94 % 12,12 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

31,84 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
98,94 % 79,20 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

98,94 % 95,44 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuonekaasui
ntensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa
, Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

SECTRA B Kulutus, ei-syklinen 5,48 % Ruotsi

Holmen B Perusmateriaalit 4,67 % Ruotsi

Fenix Outdoor Int. B Kulutus, syklinen 3,40 % Sveitsi

Vaisala A Teollisuus 3,05 % Suomi

Jyske Bank Rahoitus 2,38 % Tanska

Solar B Teollisuus 2,23 % Tanska

SAAB B Teollisuus 2,20 % Ruotsi

Axfood Kulutus, ei-syklinen 2,12 % Ruotsi

NKT Teollisuus 2,05 % Tanska

Viaplay Group B Viestintä 1,98 % Ruotsi

SECTRA B Kulutus, ei-syklinen 1,91 % Ruotsi

Clas Ohlson B Kulutus, syklinen 1,90 % Ruotsi

Uponor Teollisuus 1,89 % Suomi

Ponsse Teollisuus 1,77 % Suomi

Bactiguard B Kulutus, ei-syklinen 1,45 % Ruotsi

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen
sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

99 %

#1A Kestävä
65 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

34 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

51 %

Yhteis-
kunnallinen

50 %

#2 Muu
1 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Teollisuus 33,07 %

Kulutus, ei-syklinen 20,85 %

Kulutus, syklinen 14,75 %

Rahoitus 10,36 %

Perusmateriaalit 8,69 %

Viestintä 4,49 %

Teknologia 4,35 %

Käteinen 2,20 %

Palvelut 1,23 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 51 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 50 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Norwegian Stars

Oikeushenkilötunnus: 549300R6FK8CCVQMSK36

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 75 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän
kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty,
eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto sijoitti sellaisiin yrityksiin, jotka oli analysoitu ja luokiteltu Nordea
Asset Managementin omalla ESG-alustalla sen varmistamiseksi, että ainoastaan
sellaisten yritysten arvopaperit, jotka täyttivät vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen
osalta, kelpuutettiin sijoituskohteiksi. ESG viittaa ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen
ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin,
jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut
vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
101 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,66 % 89,99 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

97,66 % 95,25 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
101 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,66 % 89,99 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia
YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
97,66 % 95,25 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten
haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai
taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä
menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa sen
varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin asianmukaisesti.
PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa
DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen
sisältyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan
sisältyvien sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

31,908 tCO2e 97,66 % 89,99 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

12,720 tCO2e 97,66 % 89,99 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

189,936 tCO2e 97,66 % 89,99 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

44,628 tCO2e 97,66 % 89,99 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
101 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,66 % 89,99 %

Sijoituskohteina
olevien
yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

169 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

97,66 % 89,99 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

0,00 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
97,66 % 90,91 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

61,47 %
uusiutumattoman
energian kulutus

97,66 % 63,48 %

0,00 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva tuotanto

97,55 % 0,10 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää alaa
kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,47 GWh / milj.€
tulosta

1,62 % 1,16 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
1,08 GWh / milj.€

tulosta
32,83 % 32,44 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

0,01 GWh / milj.€
tulosta

0,59 % 0,59 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,80 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,08 GWh / milj.€

tulosta
5,25 % 1,40 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen ja
moottoripyörien korjaus
(G)

0,06 GWh / milj.€
liikevaihdosta

7,32 % 2,85 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

5,00 GWh / milj.€
tulosta

7,80 % 2,20 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,31 GWh / milj.€
tulosta

4,34 % 4,34 %

Biologinen
monimuotoi

-suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden kannalta
herkkiin alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

5,33 % kielteisellä
vaikutuksella

97,66 % 85,73 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina olevien
yritysten aiheuttamat
päästöt veteen
tonneina sijoitettua
miljoonaa euroa
kohden painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

0,60 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,66 % 8,39 %

Jäte Vaaralliset jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

2,20 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,66 % 53,36 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

97,66 % 95,25 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

97,66 % 51,85 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

15,31 % palkkaero 97,66 % 16,94 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

43,14 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
97,66 % 70,68 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

97,66 % 95,25 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöha-
luttomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla tehdyt
sijoitukset, jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

DNB Bank Rahoitus 5,90 % Norja

SpareBank 1 SR-Bank Rahoitus 5,82 % Norja

Norsk Hydro Perusmateriaalit 4,97 % Norja

Orkla Kulutus, ei-syklinen 4,91 % Norja

Bristol-Myers Squibb Kulutus, ei-syklinen 4,67 % Yhdysvallat

SpareBank 1 SMN Rahoitus 4,63 % Norja

Olav Thon Eiendomsselskap Rahoitus 4,29 % Norja

Mowi Kulutus, ei-syklinen 4,05 % Norja

Storebrand Rahoitus 3,96 % Norja

Atea Viestintä 3,85 % Norja

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

98 %

#1A Kestävä
75 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

22 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

66 %

Yhteis-
kunnallinen

67 %

#2 Muu
2 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kulutus, ei-syklinen 30,33 %

Rahoitus 30,08 %

Viestintä 13,47 %

Perusmateriaalit 7,83 %

Teollisuus 7,68 %

Kulutus, syklinen 4,84 %

Käteinen 2,32 %

Teknologia 2,06 %

Energia 0,86 %

Palvelut 0,53 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 66 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 67 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Obligasjon Stars

Oikeushenkilötunnus: 5493005ECUA2AOK5MT63

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 60 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän kehityksen
tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä
haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto sijoitti sellaisiin yrityksiin, jotka oli analysoitu ja luokiteltu Nordea
Asset Managementin omalla ESG-alustalla sen varmistamiseksi, että ainoastaan
sellaisten yritysten arvopaperit, jotka täyttivät vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen
osalta, kelpuutettiin sijoituskohteiksi. ESG viittaa ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen
ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
16 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,01 % 82,43 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien periaatteissa
tai tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

97,01 % 92,40 %

Kasvihuonekaasuintensi-
teetti valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
16 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
97,01 % 82,43 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksis-
sa, Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
97,01 % 92,40 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten
haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai
taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä
hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että
kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin
NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen
sisältyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan
sisältyvien sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

4,467 tCO2e 97,01 % 82,43 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

1,729 tCO2e 97,01 % 82,43 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

85,133 tCO2e 97,01 % 82,43 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

6,196 tCO2e 97,01 % 82,43 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
16 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,01 % 82,43 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

34 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
97,01 % 86,45 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

0,23 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
97,01 % 59,84 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

64,23 %
uusiutumattoman
energian kulutus

97,01 % 56,59 %

51,54 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

97,01 % 1,63 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,53 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,15 GWh / milj.€

tulosta
5,83 % 4,23 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

0,55 GWh / milj.€
tulosta

2,27 % 0,75 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,00 GWh / milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

1,43 % 0,00 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,30 GWh / milj.€
tulosta

4,29 % 0,66 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,45 GWh / milj.€
tulosta

14,46 % 11,02 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 % kielteisellä
vaikutuksella

97,01 % 65,97 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,30 tonnia / milj.€
sijoitettu

96,95 % 4,16 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,15 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,01 % 29,25 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

97,01 % 92,40 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

97,01 % 44,39 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

12,95 % palkkaero 97,01 % 25,30 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

45,00 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
97,01 % 56,83 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

97,01 % 90,85 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Entra ASA 21/29 FRN Rahoitus 4,19 % Norja

Swedavia AB FRN Perpetual Teollisuus 2,18 % Ruotsi

Nordea Bank Abp 0.625% MULTI 18-08-2031 Rahoitus 1,97 % Suomi

Skandinaviska Enskilda 0.750% MULTI 03-11-2031 Rahoitus 1,81 % Ruotsi

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/28 FRN Rahoitus 1,75 % Norja

OP Corporate Bank plc 1.625% MULTI 09-06-2030 Rahoitus 1,73 % Suomi

SpareBank 1 SR-Bank ASA 0.375% MULTI 15-07-2027 Rahoitus 1,59 % Norja

Svenska Handelsbanken AB 3.08% 20-11-2028 Rahoitus 1,56 % Ruotsi

DNB Bank ASA 22/32 FRN C SUB Rahoitus 1,52 % Norja

Entra ASA 21/30 FRN Rahoitus 1,41 % Norja

OBOS BBL 21/28 FRN Rahoitus 1,40 % Norja

Sparebanken Vest 0.973% MULTI 08-07-2025 Rahoitus 1,32 % Norja

Nykredit Realkredit FRN 07-28-2031 Rahoitus 1,31 % Tanska

SalMar ASA 21/27 FRN FLOOR Kulutus, ei-syklinen 1,23 % Norja

Spb 1 SR-Bank ASA 21/28 2,20% Rahoitus 1,20 % Norja

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
60 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

37 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

60 %

Yhteis-
kunnallinen

52 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 80,73 %

Kulutus, ei-syklinen 6,56 %

Teollisuus 6,11 %

Käteinen 5,43 %

Palvelut 2,25 %

Perusmateriaalit 0,79 %

Kulutus, syklinen 0,68 %

Energia 0,26 %

Valtion joukkolainat 0,03 %

Valuuttatermiinit -0,20 %

Johdannaiset -2,65 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon
asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa EU:n
luokitusjärjestelmää, oli 60 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 52 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Pohjois-Amerikka Osinko

Oikeushenkilötunnus: 549300KP5KVQJDR7WD41

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 74 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen
tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet
merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin,
jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut
vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
54 tCO2e / milj.€

sijoitettu
96,38 % 96,38 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

96,38 % 96,38 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

301 / 651



 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
54 tCO2e / milj.€

sijoitettu
96,38 % 96,38 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
96,38 % 96,38 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

27,645 tCO2e 96,38 % 96,38 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

4,425 tCO2e 96,38 % 96,38 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

126,458 tCO2e 96,38 % 96,38 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

32,070 tCO2e 96,38 % 96,38 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
54 tCO2e / milj.€

sijoitettu
96,38 % 96,38 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

173 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

96,38 % 96,38 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten
polttoaineiden alalla
toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

7,40 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
96,38 % 95,97 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon
osuus verrattuna
uusiutuviin
energialähteisiin

68,51 %
uusiutumattoman
energian kulutus

96,38 % 88,13 %

87,49 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

96,38 % 3,20 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,28 GWh / milj.€

tulosta
35,17 % 35,17 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

5,94 GWh / milj.€
tulosta

3,20 % 3,20 %

Vesihuolto, viemäri-
ja jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,72 GWh / milj.€
tulosta

1,95 % 1,95 %

Rakentaminen (F)
0,00 GWh / milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Tukku- ja vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen ja
moottoripyörien korjaus (G)

0,45 GWh / milj.€
tulosta

12,57 % 12,57 %

Kuljetus ja varastointi (H)
1,57 GWh / milj.€

tulosta
4,28 % 3,87 %

Kiinteistöalan toiminta (L)
0,00 GWh / milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat,
jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla on
toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin kannalta
herkillä alueilla tai niiden
lähellä

4,13 % kielteisellä
vaikutuksella

96,38 % 94,22 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina olevien
yritysten aiheuttamat päästöt
veteen tonneina sijoitettua
miljoonaa euroa kohden
painotettuna keskiarvona
ilmaistuna

0,15 tonnia / milj.€
sijoitettu

96,38 % 1,58 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten tuottamat
vaaralliset jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa euroa
kohden painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

0,33 tonnia / milj.€
sijoitettu

96,38 % 58,92 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava kestävyys
indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

96,38 % 96,38 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla ei
ole toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

96,38 % 95,97 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

10,35 % palkkaero 96,38 % 30,90 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen naispuolisten
jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

35,31 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
96,38 % 96,38 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet ja
biologiset aseet)
liittyvälle riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

96,38 % 91,89 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö

Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys
valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien periaatteissa
tai tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset, jotka
sisältyvät veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Teknologia 6,79 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 5,78 % Yhdysvallat

Johnson & Johnson Kulutus, ei-syklinen 3,21 % Yhdysvallat

Elevance Health Kulutus, ei-syklinen 3,04 % Yhdysvallat

JPMorgan Chase Rahoitus 2,97 % Yhdysvallat

Lowe's Cos Kulutus, syklinen 2,40 % Yhdysvallat

Visa Rahoitus 2,38 % Yhdysvallat

KLA Teknologia 2,37 % Yhdysvallat

AbbVie Kulutus, ei-syklinen 2,18 % Yhdysvallat

Walmart Kulutus, syklinen 2,11 % Yhdysvallat

Lam Research Teknologia 2,02 % Yhdysvallat

Morgan Stanley Rahoitus 2,01 % Yhdysvallat

Merck Kulutus, ei-syklinen 2,00 % Yhdysvallat

Waste Management Teollisuus 1,95 % Yhdysvallat

Public Service Enterprise Group Palvelut 1,92 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen
sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

96 %

#1A Kestävä
74 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

22 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

58 %

Yhteis-
kunnallinen

63 %

#2 Muu
4 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kulutus, ei-syklinen 24,28 %

Teknologia 22,35 %

Rahoitus 16,04 %

Kulutus, syklinen 12,58 %

Teollisuus 8,18 %

Viestintä 5,86 %

Perusmateriaalit 3,64 %

Palvelut 3,53 %

Käteinen 3,14 %

Energia 0,41 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon
asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 58 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 63 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Pohjoismaat

Oikeushenkilötunnus: 549300UC4ZJ2O8SGHF58

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 80 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia,
rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää
tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n
luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai
yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
21 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,98 % 97,97 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

97,98 % 97,98 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
21 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,98 % 97,97 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia
YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
97,98 % 97,98 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

11,393 tCO2e 97,98 % 97,97 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

5,399 tCO2e 97,98 % 97,97 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

167,526 tCO2e 97,98 % 97,97 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

16,792 tCO2e 97,98 % 97,97 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
21 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,98 % 97,97 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

44 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

97,98 % 97,97 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

6,32 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
97,98 % 97,63 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

61,94 %
uusiutumattoman
energian kulutus

97,98 % 82,62 %

72,28 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva tuotanto

98,40 % 0,58 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,52 GWh / milj.€
tulosta

3,60 % 3,60 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,35 GWh / milj.€

tulosta
41,94 % 41,94 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

2,18 GWh / milj.€
tulosta

0,29 % 0,29 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,06 GWh / milj.€

liikevaihdosta
0,99 % 0,99 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,14 GWh / milj.€
tulosta

6,71 % 6,71 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,89 GWh / milj.€
tulosta

1,33 % 1,33 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 % kielteisellä
vaikutuksella

97,98 % 92,55 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,27 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,98 % 9,56 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,28 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,98 % 75,60 %

316 / 651



YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen järjestön
(OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

97,98 % 97,98 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

97,98 % 89,21 %

Sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

11,67 % palkkaero 97,98 % 34,36 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

38,12 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
97,98 % 96,85 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet ja
biologiset aseet)
liittyvälle riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

97,98 % 97,40 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksis-
sa, Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomi
a lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Novo Nordisk B Kulutus, ei-syklinen 9,05 % Tanska

Sampo A Rahoitus 8,90 % Suomi

Tryg Rahoitus 7,60 % Tanska

Gjensidige Forsikring Rahoitus 5,35 % Norja

Evolution Kulutus, syklinen 4,98 % Ruotsi

Neste Energia 4,66 % Suomi

Kindred Group SDB Kulutus, syklinen 4,21 % Malta

Essity B Kulutus, ei-syklinen 3,91 % Ruotsi

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

98 %

#1A Kestävä
80 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

18 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

67 %

Yhteis-
kunnallinen

65 %

#2 Muu
2 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 27,70 %

Kulutus, ei-syklinen 24,81 %

Kulutus, syklinen 14,98 %

Teollisuus 13,23 %

Energia 6,82 %

Viestintä 5,82 %

Perusmateriaalit 4,36 %

Käteinen 2,09 %

Palvelut 0,19 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 67 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 65 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Private Banking FRN

Oikeushenkilötunnus: 549300N5RYPFRQMN2V74

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 26 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia,
rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää
tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n
luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai
yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
1 tCO2e / milj.€

sijoitettu
98,13 % 43,78 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

98,13 % 90,76 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
1 tCO2e / milj.€

sijoitettu
98,13 % 43,78 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu
suhteellinen
lukumäärä),
jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksis-
sa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädän-
nössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen
sijoitusten
osuus, jotka
ovat olleet
osallisia YK:n
Global Compact
-periaatteiden
tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
98,13 % 90,76 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

26 tCO2e 98,13 % 43,78 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

69 tCO2e 98,13 % 43,78 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

8,992 tCO2e 98,13 % 43,78 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

95 tCO2e 98,13 % 43,78 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
1 tCO2e / milj.€

sijoitettu
98,13 % 43,78 %

Sijoitus-
kohteina
olevien
yritysten
kasvihuone-
kaasuinten-
siteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

5 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
98,13 % 43,78 %

Fossiilisten
poltto-
aineiden
alalla
toimiviin
yrityksiin
liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

0,00 %
sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin

98,13 % 40,65 %

Uusiutumat-
toman
energian
kulutuksen
ja tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

59,02 %
uusiutumat-

toman energian
kulutus

98,13 % 14,58 %

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää alaa
kohden

Maatalous, metsätalous
ja kalatalous (A)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Teollisuus (C)
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Rakentaminen (F)
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen ja
moottoripyörien korjaus
(G)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kuljetus ja varastointi
(H)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kiinteistöalan toiminta
(L)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden kannalta
herkkiin alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla on
toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin kannalta
herkillä alueilla tai niiden
lähellä

0,00 %
kielteisellä

vaikutuksella
98,13 % 26,95 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina olevien
yritysten aiheuttamat
päästöt veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

0,00 tonnia /
milj.€ sijoitettu

98,13 % 3,84 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

98,13 % 90,76 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

98,13 % 8,59 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

22,21 % palkkaero 98,13 % 7,83 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

45,46 % (naisjohtajia /
johtajia yhteensä)

98,13 % 15,96 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 % osallistuminen 98,13 % 89,04 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Pareto Bank ASA 22/27 FRN Rahoitus 2,90 % Norja

Danske Bank A/S 20/24 FRN C Rahoitus 2,89 % Tanska

Skagerrak Spb 21/26 FRN Rahoitus 2,70 % Norja

Pareto Bank ASA 21/26 FRN Rahoitus 2,66 % Norja

Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN Rahoitus 2,40 % Tanska

Spb 68 grader Nord 20/25 FRN Rahoitus 2,28 % Norja

Skue Spb 21/26 FRN Rahoitus 2,18 % Norja

Orkla Spb 20/25 FRN Rahoitus 2,03 % Norja

Brage Finans AS 21/26 FRN Rahoitus 2,00 % Norja

Danske Bank A/S 21/25 FRN C Rahoitus 2,00 % Tanska

Haugesund Spb 20/26 FRN Rahoitus 1,78 % Norja

Skudenes & Aakra Spb 20/25 FRN Rahoitus 1,68 % Norja

Brage Finans AS 20/24 FRN Rahoitus 1,67 % Norja

BN Bank ASA 20/26 FRN Rahoitus 1,67 % Norja

Jæren Spb 20/25 FRN Rahoitus 1,44 % Norja

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät
vastaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei
pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 97,89 %

Käteinen 2,11 %

Johdannaiset 0,01 %

Summa 100,00 %

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

98 %

#1A Kestävä
26 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

72 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

26 %

Yhteis-
kunnallinen

26 %

#2 Muu
2 %
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ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia toimintoja
koskevia kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa EU:n
luokitusjärjestelmää, oli 26 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 26 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss

Oikeushenkilötunnus: 549300TN0KK536YYM349

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 32 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia,
rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää
tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n
luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai
yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
1 tCO2e / milj.€

sijoitettu
94,84 % 50,26 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

94,84 % 86,53 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
1 tCO2e / milj.€

sijoitettu
94,84 % 50,26 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksis-
sa, Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
94,84 % 86,53 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?
Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

1 tCO2e 94,84 % 50,26 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

2 tCO2e 94,84 % 50,26 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

244 tCO2e 94,84 % 50,26 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

2 tCO2e 94,84 % 50,26 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
1 tCO2e / milj.€

sijoitettu
94,84 % 50,26 %

Sijoituskohteina
olevien
yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

5 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
94,84 % 51,75 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten
polttoaineiden alalla
toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

0,00 %
sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin

94,84 % 41,58 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon
osuus verrattuna
uusiutuviin
energialähteisiin

43,66 %
uusiutumat-

toman energian
kulutus

94,84 % 23,72 %

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Teollisuus (C)
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Rakentaminen (F)
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kuljetus ja varastointi
(H)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kiinteistöalan toiminta
(L)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 %
kielteisellä

vaikutuksella
94,84 % 31,47 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,21 tonnia /
milj.€ sijoitettu

94,84 % 4,67 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

94,84 % 86,53 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

94,84 % 18,77 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

23,45 % palkkaero 94,84 % 11,29 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

47,09 % (naisjohtajia /
johtajia yhteensä)

94,84 % 21,44 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 % osallistuminen 94,84 % 85,31 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Danske Bank A/S 19/24 FRN Rahoitus 3,01 % Tanska

Santander Consumer Bank AS 17/22 FRN Rahoitus 1,98 % Norja

Pareto Bank ASA 18/23 FRN Rahoitus 1,72 % Norja

BN Bank ASA 19/24 FRN Rahoitus 1,69 % Norja

Pareto Bank ASA 19/24 FRN Rahoitus 1,58 % Norja

Storebrand Bank ASA 21/24 FRN Rahoitus 1,49 % Norja

Spb Sogn og Fjordane 21/24 FRN Rahoitus 1,47 % Norja

Nordea Bank Abp 18/23 FRN Rahoitus 1,39 % Suomi

Spb Sør 17/22 FRN Rahoitus 1,31 % Norja

Danske Bank A/S 18/23 FRN Rahoitus 1,30 % Tanska

Arendal komm 21/24 FRN Hallitus 1,30 % Norja

OBOS-banken AS 18/23 FRN Rahoitus 1,30 % Norja

Romerike Spb 20/24 FRN Rahoitus 1,18 % Norja

Volvofinans Bank AB 18/23 FRN Rahoitus 1,07 % Ruotsi

Kredittforeningen for Spb 19/24 FRN Rahoitus 1,07 % Norja

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät
vastaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei
pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 90,05 %

Käteinen 5,23 %

Kulutus, ei-syklinen 2,92 %

Valtion joukkolainat 1,79 %

Johdannaiset 0,00 %

Summa 100,00 %

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

95 %

#1A Kestävä
32 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

62 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

32 %

Yhteis-
kunnallinen

32 %

#2 Muu
5 %
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ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia toimintoja
koskevia kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa EU:n
luokitusjärjestelmää, oli 32 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 32 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitettuja rahoitustuotteita koskeville

tiedoille, jotka on annettava ennen sopimuksen tekemistä

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Erikoissijoitusrahasto Nordea Private Banking Norsk Aksje Portefølje

Oikeushenkilötunnus: 54930069V895HKGF1E87

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin, joita

ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä
tehdyistä sijoituksista 47 % oli
kestäviä sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

344 / 651



Missä määrin täman rahoitustuotteen edistämät ymparistöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen
tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet
merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin salkun
rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
joka altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin olevan haitallisia
ympäristölle tai yhteiskunnalle yleensä.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
225 tCO2e / milj.€

sijoitettu
98,04 % 91,72 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

98,04 % 92,66 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuvat.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
225 tCO2e / milj.€

sijoitettu
98,04 % 91,72 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
98,04 % 92,66 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?
Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa yhtä
tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla
mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät
sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin, jotka tukivat
YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia
toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n
kestävän kehityksen tavoitteiden tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävä sijoitukset
eivät ole aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristöön tai
yhteiskuntaan kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan vain niihin rahastoon sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa tai
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTOON JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

19,089 tCO2e 98,04 % 91,72 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

2,811 tCO2e 98,04 % 91,72 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

138,266 tCO2e 98,04 % 91,72 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

21,900 tCO2e 98,04 % 91,72 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
225 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
98,04 % 91,72 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

317 tCO2e /
milj.€

omistetusta
tulosta

98,04 % 91,72 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

28,34 %
sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin

98,04 % 92,30 %

Uusiutumattoman
energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin
ilmaistuna prosentteina
energialähteiden
kokonaismäärästä

70,61 %
uusiutumattoman
energian kulutus

98,04 % 83,60 %

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa
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ILMASTOON JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

4,08 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,18 GWh / milj.€ tulosta 28,34 % 28,34 %

Teollisuus (C) 2,59 GWh / milj.€ tulosta 28,33 % 28,33 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,00 GWh / milj.€

liikevaihdosta
2,54 % 0,00 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,06 GWh / milj.€
liikevaihdosta

9,77 % 2,73 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,31 GWh / milj.€ tulosta 2,80 % 2,80 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 % kielteisellä
vaikutuksella

98,04 % 87,63 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,24 tonnia / milj.€
sijoitettu

98,04 % 41,33 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

2,34 tonnia / milj.€
sijoitettu

98,04 % 70,54 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIOITA OSKEVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön
(OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

98,04 % 92,66 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla ei
ole toimintaperiaatteita YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen seuraamista
varten tai epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

98,04 % 71,45 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

7,96 % palkkaero 98,04 % 47,10 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen naispuolisten
jäsenten keskimääräinen
osuus suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

41,36 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
98,04 % 83,64 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset
aseet ja
biologiset aseet)
liittyvälle riskille

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat kiistanalaisten
aseiden valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

98,04 % 92,66 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava kestävyys
indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö Kasvihuonekaasuintensiteetti

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina olevat
maat, jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto
Veroasioissa
yhteistyöhalut-tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Aker BP Energia 9,54 % Norja

Yara International Perusmateriaalit 9,49 % Norja

Equinor Energia 17,19 % Norja

DNB Bank Rahoitus 12,08 % Norja

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

98 %

#1A Kestävä
47 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

51 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

46 %

Yhteis-
kunnallinen

47 %

#2 Muu
2 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Energia 26,73 %

Rahoitus 19,84 %

Kulutus, ei-syklinen 15,23 %

Teollisuus 10,89 %

Viestintä 10,14 %

Perusmateriaalit 9,49 %

Kulutus, syklinen 5,51 %

Käteinen 2,16 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia
ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 46 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 47 %.

Mitkä sijoitukset sisältyivät kohtaan ”Muu”, mikä on ollut niiden
tarkoitus ja onko sovellettu littyviä tai yhteiskunnallisia
vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Private Banking Obligasjon

Oikeushenkilötunnus: 549300BHZCVD7L73MC05

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 54 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen
tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet
merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin,
jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut
vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
16 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,99 % 72,40 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina olevien
maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

0 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
0,14 % 0,14 %

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

0,14 % 0,14 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

97,99 % 95,03 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

159,62 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
0,14 % 0,14 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
16 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
97,99 % 72,40 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien periaatteissa
tai tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022
0 kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

0,14 % 0,14 %

2022

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

0,14 % 0,14 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 %

mukana
rikkomuksissa

97,99 % 95,03 %

Kasvihuonekaasuintensi-
teetti valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

2022

159,62 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

0,14 % 0,14 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

2,106 tCO2e 97,99 % 72,40 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

535 tCO2e 97,99 % 72,40 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

22,998 tCO2e 97,99 % 72,40 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

2,641 tCO2e 97,99 % 72,40 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
16 tCO2e / milj.€

sijoitettu
97,99 % 72,40 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

42 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

97,99 % 73,85 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

0,00 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
97,99 % 56,08 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

64,68 %
uusiutumattoman
energian kulutus

97,99 % 28,94 %

3,88 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva tuotanto

97,37 % 0,62 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
1,25 GWh / milj.€

tulosta
3,98 % 3,72 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

0,51 GWh / milj.€
tulosta

7,79 % 0,46 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,20 GWh / milj.€
tulosta

0,08 % 0,08 %

Rakentaminen (F)
0,00 GWh / milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

1,28 % 0,00 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,30 GWh / milj.€
tulosta

2,55 % 1,05 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,39 GWh / milj.€
tulosta

14,77 % 7,49 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 % kielteisellä
vaikutuksella

97,99 % 55,40 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,81 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,99 % 1,20 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,16 tonnia / milj.€
sijoitettu

97,99 % 16,78 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

97,99 % 95,03 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla ei
ole toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

97,99 % 22,88 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

14,50 % palkkaero 97,99 % 16,64 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen naispuolisten
jäsenten keskimääräinen
osuus suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

45,62 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
97,99 % 43,17 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat kiistanalaisten
aseiden valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

97,99 % 93,52 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

159,62 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

0,14 % 0,14 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

0 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

0,14 % 0,14 %

0,00 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

0,14 % 0,14 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,00 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

0,14 % 0,14 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Vasakronan AB 20/27 FRN Rahoitus 2,19 % Ruotsi

Spb 1 SMN 20/25 2,375% Rahoitus 1,72 % Norja

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/28 FRN Rahoitus 1,61 % Norja

Spb 1 SMN 22/28 FRN C Rahoitus 1,54 % Norja

Spb Vest 21/27 FRN STEP C Rahoitus 1,53 % Norja

Spb 1 Sørøst-Norge 19/25 2,35% Rahoitus 1,52 % Norja

Spb 1 SR-Bank ASA 21/28 2,20% Rahoitus 1,48 % Norja

Spb 1 SR-Bank ASA 21/28 FRN Rahoitus 1,45 % Norja

Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN Rahoitus 1,45 % Tanska

Spb 1 Boligkreditt AS 18/28 FRN C SUB Rahoitus 1,41 % Norja

Spb Sogn og Fjordane 21/25 FRN C Rahoitus 1,34 % Norja

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/26 FRN Rahoitus 1,32 % Norja

Sparebanken Vest 1.84% 01-10-2025 Rahoitus 1,30 % Norja

DNB Bank ASA 20/30 FRN C SUB Rahoitus 1,25 % Norja

Spb 1 Østlandet 21/28 ADJ C Rahoitus 1,24 % Norja

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

98 %

#1A Kestävä
54 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

44 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

54 %

Yhteis-
kunnallinen

48 %

#2 Muu
2 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 80,75 %

Palvelut 5,79 %

Käteinen 3,72 %

Kulutus, ei-syklinen 3,37 %

Energia 2,31 %

Kulutus, syklinen 2,25 %

Teollisuus 1,40 %

Perusmateriaalit 1,22 %

Valtion joukkolainat 0,53 %

Viestintä 0,26 %

Valuuttatermiinit 0,00 %

Johdannaiset -1,60 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 54 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 48 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Pro Euro Obligaatio

Oikeushenkilötunnus: 549300MSRXNT9GM6JF18

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 55 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

366 / 651



Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän kehityksen
tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä
haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
1 tCO2e / milj.€

sijoitettu
19,12 % 10,97 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina olevien
maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä sekä
kaikilla sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet kansainvälisissä
perus- ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

0 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
77,44 % 77,23 %

0,00 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
77,44 % 77,23 %

NAM:n luokitus valtioihin
liittyvälle ESG-riskille

Pisteytyksen keskiarvo välillä 1 7,97 77,44 % 77,23 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

19,12 % 9,42 %

Kasvihuonekaasuintensi
-teetti valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

183,52 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
77,44 % 75,91 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
1 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
19,12 % 10,97 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022

0
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

77,44 % 77,23 %

2022

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

77,44 % 77,23 %

NAM:n luokitus valtioihin
liittyvälle ESG-riskille

Pisteytyksen keskiarvo
välillä 1

(huonoin) - 10 (paras)

7,97 77,44 % 77,23 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

2022
0,00 %

mukana
rikkomuksissa

19,12 % 9,42 %

Kasvihuonekaasuintensi-
teetti valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

2022

183,52 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

77,44 % 75,91 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

54 tCO2e 19,12 % 10,97 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

203 tCO2e 19,12 % 10,97 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

25,840 tCO2e 19,12 % 10,70 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

257 tCO2e 19,12 % 10,97 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
1 tCO2e / milj.€

sijoitettu
19,12 % 10,97 %

Sijoituskoh-
teina olevien
yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

3 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
19,12 % 12,24 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin
liittyvä vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

0,00 %
sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin

19,12 % 3,03 %

Uusiutumat-
toman
energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman energian
tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

58,95 %
uusiutumat-

toman energian
kulutus

19,12 % 7,67 %

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Teollisuus (C)
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Rakentaminen (F)
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen ja
moottoripyörien
korjaus (G)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kuljetus ja varastointi
(H)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kiinteistöalan toiminta
(L)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 %
kielteisellä

vaikutuksella
19,12 % 3,79 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

0,00 tonnia /
milj.€ sijoitettu

19,21 % 0,18 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

0,10 tonnia /
milj.€ sijoitettu

19,12 % 1,84 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

19,12 % 9,42 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla ei
ole toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

19,12 % 6,51 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

27,82 % palkkaero 19,12 % 2,56 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen naispuolisten
jäsenten keskimääräinen
osuus suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

40,01 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
19,12 % 6,30 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat kiistanalaisten
aseiden valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

19,12 % 10,80 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

183,52 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

77,44 % 75,91 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

0 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

77,44 % 77,23 %

0,00 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
77,44 % 77,23 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,00 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
77,44 % 77,44 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000% 15-08-2031 Hallitus 1,89 % Saksa

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000% 15-11-2027 Hallitus 1,68 % Saksa

French Republic Government B 1% 25-05-2027 Hallitus 1,63 % Ranska

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000% 15-08-2031 Hallitus 1,61 % Saksa

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 30-01-2024 Hallitus 1,49 % Italia

French Republic Government B 0,5% 25-05-2029 Hallitus 1,49 % Ranska

French Republic Government B 1,75% 25-06-2039 Hallitus 1,37 % Ranska

Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 01-07-2025 Hallitus 1,35 % Italia

San Marino Government Bond 3.25% 24-02-2024 Hallitus 1,32 % San Marino

Bundesrepublik Deutschland B 0,5% 15-02-2028 Hallitus 1,27 % Saksa

French Republic Government B 0,5% 25-06-2044 Hallitus 1,23 % Ranska

Spain Government Bond 0.5% 31-10-2031 Hallitus 1,22 % Espanja

Italy Certificati di Credito FRN 15-02-2024 Hallitus 1,20 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-06-2032 Hallitus 1,16 % Italia

Spain Government Bond 0.000000% 31-05-2024 Hallitus 1,14 % Espanja

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen allokointi
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Valtion joukkolainat 83,37 %

Rahoitus 13,53 %

Käteinen 3,24 %

Johdannaiset -0,14 %

Summa 100,00 %

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
55 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

42 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

49 %

Yhteis-
kunnallinen

48 %

#2 Muu
3 %
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ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia toimintoja
koskevia kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa EU:n
luokitusjärjestelmää, oli 49 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 48 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin 

annettaville tiedoille 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallista 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristötavoitteelle 
tai yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat hyviä 
hallintotapoja. 

 
Tuotenimi: Nordea Pro Stable Return 

Oikeushenkilötunnus: 5493007PR1VQ48I12D46 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan 
liittyvät ominaisuudet 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

  ☐ Kyllä   ☒ Ei 

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia, 

joilla oli ympäristötavoite: ___ % 

☐ EU:n luokitusjärjestelmän 

mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin taloudellisiin 
toimintoihin 

☐ taloudellisiin toimintoihin, 

joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia, 

joilla on yhteiskunnallinen 
tavoite: ___ % 

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja vaikka sen 
tavoitteena ei ollut kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä 
sijoituksista 82 % oli kestäviä 
sijoituksia 

☐ joilla on ympäristötavoite, 

taloudellisiin toimintoihin, joita 
pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

☒ joilla on ympäristötavoite, 

taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisesti 
ympäristön kannalta kestävinä 

☒ joilla on yhteiskunnallinen 

tavoite 

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia, 
mutta siinä ei tehty kestäviä 
sijoituksia 

  

EU:n 
kestävyysluokitus-
järjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseisessä 
asetuksessa ei 
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät sijoitukset, 
joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai sitten 
eivät. 

 

 

  

377 / 651



 

Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai 
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?   

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat: 

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä 
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja 
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat  mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin  YK:n 17:ssä kestävän kehityksen 
tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet 
merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita. 

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin 
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja 
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka 
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle. 

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia 
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, 
jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut 
vakuuttavaa siirtymästrategiaa. 

Kestävyys-
indikaattorit 
mittaavat, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuivat. 

 

 

 
 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 
34 tCO2e / milj.€ 

sijoitettu 
98,39 % 98,39 % 

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset 

Sellaisiin sijoituskohteina 
oleviin yrityksiin tehtyjen 
sijoitusten osuus, jotka 
ovat olleet osallisia YK:n 
Global Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille yrityksille 
annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden 
rikkomisiin 

0,00 % mukana 
rikkomuksissa 

98,39 % 98,39 % 

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan. 

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria 
varten. 
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  …entä verrattuna edellisiin kausiin? 

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022 
34 tCO2e / milj.€ 

sijoitettu 
98,39 % 98,39 % 

YK:n Global Compact -
periaatteiden 
rikkomiset 

Sellaisiin 
sijoituskohteina 
oleviin yrityksiin 
tehtyjen sijoitusten 
osuus, jotka ovat 
olleet osallisia 
YK:n Global 
Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille 
annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
rikkomisiin 

2022 
0,00 % mukana 

rikkomuksissa 
98,39 % 98,39 % 

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan. 

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten. 

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa 
vain vallitsevasta raportointikaudesta. 

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka 
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt 
näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa 
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti 
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. 
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin, 
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty 
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden 
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista. 
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   Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole 
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan 
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet 
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle 
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n 
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.  

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat 
indikaattorit on otettu huomioon?  

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän, 
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja 
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten 
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat 
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista 
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky 
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja 
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä. 

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen 
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien 
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot: 

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät 
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla 
vaikutuksilla 
tarkoitetaan 
sijoituspäätösten 
merkittävimpiä 
kielteisiä 
vaikutuksia 
kestävyystekijöihin, 
jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan liittyviä 
asioita. 

 

 

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 

luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n 

luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin 

sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 

koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien 

sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 

koskevia unionin kriteerejä. 

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa 

ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille. 
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset 
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin? 

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat: 

  

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT 

Haitallisuutta kuvaava 
kestävyysindikaattori 

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt 

Kasvihuone-
kaasupäästöt 

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt 

8,899 tCO2e 98,39 % 98,39 % 

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt 

3,875 tCO2e 98,39 % 98,39 % 

Alkaen 1. tammikuuta 
2023, Scope 3 
kasvihuonekaasupäästöt 

53,023 tCO2e 98,39 % 98,39 % 

Kasvihuonekaasupäästöt 
yhteensä 

12,773 tCO2e 98,39 % 98,39 % 

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 
34 tCO2e / milj.€ 

sijoitettu 
98,39 % 98,39 % 

Sijoituskohteina 
olevien yritysten 
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti 

Sijoituskohteina olevien 
yritysten 
kasvihuonekaasuintensi-
teetti 

103 tCO2e / milj.€ 
omistetusta tulosta 

98,39 % 98,39 % 

Fossiilisten 
polttoaineiden 
alalla toimiviin 
yrityksiin liittyvä 
vastuu 

Fossiilisten 
polttoaineiden alalla 
toimiviin yrityksiin 
tehtyjen sijoitusten osuus 

6,80 % sijoituksia 
fossiilisiin 

polttoaineisiin 
98,39 % 96,36 % 

Uusiutumat-
toman energian 
kulutuksen ja 
tuotannon 
osuus 

Sijoituskohteina olevien 
yritysten 
uusiutumattoman 
energian kulutuksen ja 
uusiutumattoman 
energian tuotannon 
osuus verrattuna 
uusiutuviin 
energialähteisiin 

77,29 % 
uusiutumattoman 
energian kulutus 

98,39 % 81,59 % 

63,86 % 
uusiutumattomiin 
energianlähteisiin 

pohjautuva tuotanto 

98,39 % 6,40 % 
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  ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT 

Haitallisuutta kuvaava 
kestävyysindikaattori 

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt 

Energian-
kulutuksen 
intensiteetti 
ilmastova-
ikutukseltaan 
merkittävää 
alaa kohden 

Maatalous, metsätalous 
ja kalatalous (A) 

0,00 GWh / milj.€ 
tulosta 

0,00 % 0,00 % 

Kaivostoiminta ja 
louhinta (B) 

0,00 GWh / milj.€ 
liikevaihdosta 

0,00 % 0,00 % 

Teollisuus (C) 
0,45 GWh / milj.€ 

tulosta 
31,35 % 31,34 % 

Sähkö-, kaasu- ja 
lämpöhuolto, 
jäähdytysliiketoiminta 
(D) 

4,07 GWh / milj.€ 
tulosta 

6,40 % 6,40 % 

Vesihuolto, viemäri- ja 
jätevesihuolto, 
jätehuolto ja muu 
ympäristön 
puhtaanapito (E) 

0,00 GWh / milj.€ 
liikevaihdosta 

0,00 % 0,00 % 

Rakentaminen (F) 
0,17 GWh / milj.€ 

tulosta 
2,93 % 2,93 % 

Tukku- ja 
vähittäiskauppa; 
moottoriajoneuvojen ja 
moottoripyörien korjaus 
(G) 

0,13 GWh / milj.€ 
tulosta 

10,46 % 10,32 % 

Kuljetus ja varastointi 
(H) 

0,63 GWh / milj.€ 
tulosta 

2,18 % 2,18 % 

Kiinteistöalan toiminta 
(L) 

0,19 GWh / milj.€ 
tulosta 

0,98 % 0,98 % 

Biologinen 
monimuotoi-

suus 

Toiminnat, jotka 
vaikuttavat 
kielteisesti 
biologisen 
monimuotoi-
suuden 
kannalta 
herkkiin 
alueisiin 

Sijoitusten määrä 
kohdeyrityksiin, joilla on 
toimipaikkoja/ 
tuotantotoimintaa 
biodiversiteetin kannalta 
herkillä alueilla tai niiden 
lähellä 

1,85 % kielteisellä 
vaikutuksella 

98,39 % 95,52 % 

Vesi Päästöt veteen 

Sijoituskohteina olevien 
yritysten aiheuttamat 
päästöt veteen tonneina 
sijoitettua miljoonaa 
euroa kohden 
painotettuna 
keskiarvona ilmaistuna 

0,03 tonnia / milj.€ 
sijoitettu 

98,39 % 4,47 % 

Jäte 
Vaaralliset 
jätteet 

Kohdeyritysten 
tuottamat vaaralliset 
jätteet tonneina 
sijoitettua miljoonaa 
euroa kohden 
painotettuna 
keskiarvona ilmaistuna 

0,26 tonnia / milj.€ 
sijoitettu 

98,39 % 54,11 % 
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  YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN 
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN 

LIITTYVÄT ASIAT 

Haitallisuutta kuvaava 
kestävyys indikaattori 

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Yhteiskuntaan 
ja 

työntekijöihin 
liittyvät asiat 

YK:n Global 
Compact -
periaatteiden ja 
monikansallisille 
yrityksille 
annettujen 
Taloudellisen 
yhteistyön ja 
kehityksen 
järjestön (OECD) 
toimintaohjeiden 
rikkomiset 

Sellaisiin 
sijoituskohteina oleviin 
yrityksiin tehtyjen 
sijoitusten osuus, jotka 
ovat olleet osallisia 
YK:n Global Compact 
-periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
rikkomisiin 

0,00 % mukana 
rikkomuksissa 

98,39 % 98,39 % 

YK:n Global 
Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille 
annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
noudattamisen 
seuraamista 
koskevien 
prosessien ja 
mekanismien 
puute 

Sellaisiin 
sijoituskohteina oleviin 
yrityksiin tehtyjen 
sijoitusten osuus, joilla 
ei ole 
toimintaperiaatteita 
YK:n Global Compact 
-periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
noudattamisen 
seuraamista varten tai 
epäkohtien tai 
valitusten 
käsittelyjärjestelmiä 
YK:n Global Compact 
-periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
rikkomiseen 
puuttumista varten 

0,36 % ilman 
toimintaperiaatteita 

98,39 % 86,59 % 

Sukupuolten 
välinen 
tasoittamaton 
palkkaero 

Keskimääräinen 
sukupuolten välinen 
tasoittamaton 
palkkaero 
sijoituskohteina 
olevissa yrityksissä 

8,53 % palkkaero 98,39 % 31,00 % 

Sukupuolten 
moninaisuus 
hallituksessa 

Hallituksen 
naispuolisten jäsenten 
keskimääräinen osuus 
suhteessa 
miespuolisiin jäseniin 
sijoituskohteina 
olevissa yrityksissä 
ilmaistuna 
prosentteina kaikista 
hallituksen jäsenistä 

34,50 % (naisjohtajia / 
johtajia yhteensä) 

98,39 % 95,84 % 

Altistuminen 
kiistanalaisiin 
aseisiin 
(jalkaväkimiinat, 
tytärammukset, 
kemialliset aseet 
ja biologiset 
aseet) liittyvälle 
riskille 

Sellaisiin 
sijoituskohteina oleviin 
yrityksiin tehtyjen 
sijoitusten osuus, jotka 
osallistuvat 
kiistanalaisten aseiden 
valmistukseen tai 
myyntiin 

0,00 % osallistuminen 98,39 % 96,65 % 
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  VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN 
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT 

Haitallisuutta kuvaava 
kestävyys indikaattori 

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Ympäristö 
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille 

Sijoituskohteina 
olevien maiden 
kasvihuone-
kaasuintensiteetti 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Yhteiskun-
nallinen 

Sijoituskohteina 
olevat maat, 
jotka ovat 
syyllistyneet 
sosiaalilainsää-
dännön 
rikkomisiin 

Niiden 
sijoituskohteina 
olevien maiden 
lukumäärä 
(absoluuttinen 
lukumäärä sekä 
kaikilla 
sijoituskohteina 
olevilla mailla jaettu 
suhteellinen 
lukumäärä), jotka 
ovat syyllistyneet 
kansainvälisissä 
perus- ja 
yleissopimuksissa, 
Yhdistyneiden 
kansakuntien 
periaatteissa tai 
tapauksen mukaan 
kansallisessa 
lainsäädännössä 
tarkoitettuihin 
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Hallinto 

Veroasioissa 
yhteistyöhalut-
tomat 
lainkäyttöalueet 

Sellaisilla 
lainkäyttöalueilla 
tehdyt sijoitukset, 
jotka sisältyvät 
veroasioissa 
yhteistyöhaluttomia 
lainkäyttöalueita 
koskevaan EU:n 
luetteloon 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan. 

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten. 
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät 
sijoitukset? 

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa 

Johnson & Johnson Kulutus, ei-syklinen 3,36 % Yhdysvallat 

Cigna Kulutus, ei-syklinen 3,28 % Yhdysvallat 

Alphabet Viestintä 3,14 % Yhdysvallat 

CVS Health Kulutus, ei-syklinen 2,78 % Yhdysvallat 

Bristol-Myers Squibb Kulutus, ei-syklinen 2,73 % Yhdysvallat 

Coca-Cola Kulutus, ei-syklinen 2,68 % Yhdysvallat 

Nippon Telegraph & Telephone Viestintä 2,52 % Japan 

Comcast Viestintä 2,42 % Yhdysvallat 

Iberdrola Palvelut 2,37 % Espanja 

eBay Viestintä 2,31 % Yhdysvallat 

AT&T Viestintä 2,28 % Yhdysvallat 

Cisco Systems Viestintä 2,26 % Yhdysvallat 

Sanofi Kulutus, ei-syklinen 2,22 % Ranska 

Fiserv Teknologia 2,06 % Yhdysvallat 

Medtronic Kulutus, ei-syklinen 2,02 % Irlanti 
 

Luettelo sisältää 
sijoitukset, jotka 
muodostavat 
suurimman 
osuuden 
rahoitustuotteen 
sijoituksista 
viitekaudella, joka 
on: 
1. tammikuuta 
2022 – 31. 
joulukuuta 2022 
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus? 

   

Varojen 
allokointi kuvaa 
tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen 
sijoitusten 
osuutta. 

  Mikä on ollut varojen allokointi? 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne 
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen 
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien 
toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä 
kestävinä sijoituksina. 

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 
sisältyvät: 

• Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät 
kestävät sijoitukset. 

• Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä 
sijoituksina. 

 

 

  
Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä 
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan 
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja 
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä 
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi 
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän 
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille 
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta. 

 

 

 

 

Sijoitukset 
100 % 

#1 Vastaa 
ympäristöön/ 
yhteiskuntaan 
liittyviä 
ominaisuuksia 

98 % 

#1A Kestävä 
82 % 

#1B Muut 
ympäristöön/ 
yhteiskuntaan 

liittyvät 
ominaisuudet 

17 % 

Luokitusjär-
jestelmän 
mukainen 

0 % 

Muu 
ympäristöön 
liittyvä 

55 % 

Yhteis-
kunnallinen 

68 % 

#2 Muu 
2 % 
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   Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

Ala %:a varoista 

Kulutus, ei-syklinen 36,43 % 

Viestintä 21,11 % 

Teknologia 13,76 % 

Rahoitus 8,20 % 

Palvelut 6,47 % 

Teollisuus 5,82 % 

Kulutus, syklinen 3,90 % 

Perusmateriaalit 2,78 % 

Käteinen 1,60 % 

Valuuttatermiinit -0,07 % 

Summa 100,00 % 
 

   
   

 
ovat kestäviä 
sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite ja 
joissa ei oteta 
huomioon 
asetuksen (EU) 
2020/852 mukaisia 
ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja koskevia 
kriteerejä. 

 

 

 

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on 
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa EU:n 
luokitusjärjestelmää, oli 55 %. 

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus? 

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 68 %. 

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut 
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai 
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto 
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa 
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita, 
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja. 

 
 

 

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella? 

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä 
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti. 
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Pro Suomi

Oikeushenkilötunnus: 549300IH6530YSK1ED94

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 84 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän kehityksen
tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä
haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
115 tCO2e / milj.€

sijoitettu
99,30 % 99,30 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

99,30 % 99,30 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
115 tCO2e / milj.€

sijoitettu
99,30 % 99,30 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia
YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
99,30 % 99,30 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

49,913 tCO2e 99,30 % 99,30 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

11,345 tCO2e 99,30 % 99,30 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

249,514 tCO2e 99,30 % 99,30 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

61,258 tCO2e 99,30 % 99,30 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
115 tCO2e / milj.€

sijoitettu
99,30 % 99,30 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

107 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

99,30 % 99,30 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten
polttoaineiden alalla
toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

13,87 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
99,30 % 93,24 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon
osuus verrattuna
uusiutuviin
energialähteisiin

61,73 %
uusiutumattoman
energian kulutus

99,30 % 86,56 %

61,90 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva tuotanto

99,30 % 3,42 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
1,37 GWh / milj.€

tulosta
53,99 % 53,99 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

3,59 GWh / milj.€
tulosta

3,42 % 3,42 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,06 GWh / milj.€

liikevaihdosta
4,02 % 4,02 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,09 GWh / milj.€
tulosta

5,66 % 5,36 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,90 GWh / milj.€
tulosta

2,17 % 2,17 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 % kielteisellä
vaikutuksella

99,30 % 99,07 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

1,79 tonnia / milj.€
sijoitettu

99,30 % 21,23 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

1,83 tonnia / milj.€
sijoitettu

99,30 % 77,19 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

99,30 % 99,30 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,50 % ilman
toimintaperiaatteita

99,30 % 88,85 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

4,37 % palkkaero 99,30 % 19,11 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

36,56 % (naisjohtajia /
johtajia yhteensä)

99,30 % 96,65 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 % osallistuminen 99,30 % 99,30 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsäädä
nnön rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Nordea Bank Rahoitus 9,57 % Suomi

Nokia Viestintä 9,43 % Suomi

Sampo A Rahoitus 9,29 % Suomi

Kone B Teollisuus 6,85 % Suomi

Neste Energia 5,52 % Suomi

Elisa Viestintä 4,67 % Suomi

Kesko B Kulutus, ei-syklinen 4,65 % Suomi

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

99 %

#1A Kestävä
84 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

15 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

75 %

Yhteis-
kunnallinen

72 %

#2 Muu
1 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Teollisuus 23,60 %

Rahoitus 21,92 %

Viestintä 15,77 %

Perusmateriaalit 11,45 %

Kulutus, ei-syklinen 10,35 %

Energia 5,52 %

Teknologia 3,72 %

Palvelut 3,53 %

Kulutus, syklinen 3,41 %

Käteinen 0,72 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 75 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 72 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea SEK Instituutiokorko

Oikeushenkilötunnus: 549300SZVW17ROZPY480

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

 ☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä
tehdyistä sijoituksista 49 % oli
kestäviä sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä
kestävän kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on
määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia
tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
8 tCO2e / milj.€

sijoitettu
99,67 % 93,35 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus-
ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

99,67 % 89,72 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
8 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
99,67 % 93,35 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksis-
sa, Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia
YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 %

mukana
rikkomuksissa

99,67 % 89,72 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden
valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin
asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset
olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

14,749 tCO2e 99,67 % 93,35 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

8,846 tCO2e 99,67 % 93,35 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

943,712 tCO2e 99,67 % 93,35 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

23,594 tCO2e 99,67 % 93,35 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
8 tCO2e / milj.€

sijoitettu
99,67 % 93,35 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

15 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

99,67 % 93,35 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten
polttoaineiden alalla
toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

2,29 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
99,67 % 44,84 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon
osuus verrattuna
uusiutuviin
energialähteisiin

55,96 %
uusiutumattoman
energian kulutus

99,67 % 63,17 %

61,90 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva tuotanto

99,67 % 0,22 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää alaa
kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,20 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,70 GWh / milj.€

tulosta
9,20 % 9,02 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,45 % 0,00 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,00 GWh / milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,09 GWh / milj.€
tulosta

0,35 % 0,35 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,87 GWh / milj.€
tulosta

2,44 % 1,73 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden kannalta
herkkiin alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 %
kielteisellä

vaikutuksella
99,67 % 47,57 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,43 tonnia / milj.€
sijoitettu

99,67 % 4,55 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,57 tonnia / milj.€
sijoitettu

99,67 % 29,61 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön
(OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

99,67 % 89,72 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

99,67 % 66,54 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

13,86 % palkkaero 99,67 % 20,78 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

39,07 % (naisjohtajia
/ johtajia yhteensä)

99,67 % 70,36 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset
aseet ja
biologiset aseet)
liittyvälle riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

99,67 % 88,09 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilain-
säädännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilain-
säädännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Nordea Hypotek AB 1% 18-09-2024 Rahoitus 5,81 % Ruotsi

Nordea Hypotek AB 1% 17-09-2025 Rahoitus 4,37 % Ruotsi

Sveriges Sakerstallda Obliga 1% 21-06-2023 Rahoitus 3,71 % Ruotsi

Lansforsakringar Hypotek AB 1.25% 20-09-2023 Rahoitus 3,50 % Ruotsi

Lansforsakringar Hypotek AB 1.25% 17-09-2025 Rahoitus 3,23 % Ruotsi

Stadshypotek AB 1% 03-09-2025 Rahoitus 2,48 % Ruotsi

Volvo Treasury AB FRN 26-02-2024 Kulutus, syklinen 2,43 % Ruotsi

Swedbank AB 0.635% 04-11-2025 Rahoitus 2,27 % Ruotsi

Volvo Treasury AB FRN 17-02-2025 Kulutus, syklinen 2,27 % Ruotsi

Scania CV AB FRN 22-11-2024 Kulutus, syklinen 2,13 % Ruotsi

Securitas AB FRN 22-11-2024 Kulutus, ei-syklinen 1,96 % Ruotsi

SBAB Bank AB FRN 08-04-2025 Rahoitus 1,87 % Ruotsi

Skandinaviska Enskilda Banke 1% 18-12-2024 Rahoitus 1,85 % Ruotsi

Swedbank AB FRN 04-05-2023 Rahoitus 1,84 % Ruotsi

Scania CV AB FRN 11-11-2023 Teknologia 1,82 % Ruotsi

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta 2022
– 31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

100 %

#1A Kestävä
49 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

51 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

46 %

Yhteis-
kunnallinen

47 %

#2 Muu
0 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 68,08 %

Kulutus, syklinen 13,77 %

Teollisuus 8,34 %

Kulutus, ei-syklinen 6,88 %

Viestintä 1,12 %

Perusmateriaalit 0,81 %

Palvelut 0,49 %

Ei sovellettavissa 0,27 %

Käteinen 0,23 %

Valuuttatermiinit 0,00 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 46 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 47 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi.
Rahasto saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston
avaintietoasiakirjassa kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut
myös sisältää arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Stratega 90

Oikeushenkilötunnus: 5493005SLZT3V312DZ67

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 71 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen
tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet
merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
40 tCO2e / milj.€

sijoitettu
94,51 % 94,09 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina olevien
maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä sekä
kaikilla sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet kansainvälisissä
perus- ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

0 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
1,83 % 1,83 %

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

1,83 % 1,83 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,89 % mukana
rikkomuksissa

94,50 % 94,02 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

146,74 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
1,82 % 1,82 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
40 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
94,51 % 94,09 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022
0 kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

1,83 % 1,83 %

2022

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

1,83 % 1,83 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,89 % mukana

rikkomuksissa
94,50 % 94,02 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022

146,74 tCO2e /
milj.€

omistetusta
BKT:stä

1,82 % 1,82 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden
valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-
työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n
ohjaavien periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin
kestävät sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen
sisältyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan
sisältyvien sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

603 tCO2e 94,51 % 94,09 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

210 tCO2e 94,51 % 94,09 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

6,438 tCO2e 94,51 % 94,06 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

813 tCO2e 94,51 % 94,09 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
40 tCO2e / milj.€

sijoitettu
94,51 % 94,09 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuinten-
siteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

97 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
94,51 % 94,17 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

4,92 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
94,50 % 88,89 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

64,09 %
uusiutumattoman
energian kulutus

94,50 % 73,99 %

71,39 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

94,50 % 2,05 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,15 GWh / milj.€
tulosta

0,03 % 0,02 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

2,02 GWh / milj.€
tulosta

1,95 % 1,89 %

Teollisuus (C)
0,36 GWh / milj.€

tulosta
35,37 % 34,00 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

4,25 GWh / milj.€
tulosta

2,17 % 2,12 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,66 GWh / milj.€
tulosta

0,40 % 0,40 %

Rakentaminen (F)
0,12 GWh / milj.€

tulosta
1,62 % 1,54 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,18 GWh / milj.€
tulosta

6,40 % 6,22 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

1,09 GWh / milj.€
tulosta

1,32 % 1,29 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,62 GWh / milj.€
tulosta

2,20 % 1,99 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

2,46 % kielteisellä
vaikutuksella

94,50 % 89,76 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,34 tonnia / milj.€
sijoitettu

94,48 % 5,10 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,93 tonnia / milj.€
sijoitettu

94,48 % 51,97 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,89 % mukana
rikkomuksissa

94,50 % 94,02 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,15 % ilman
toimintaperiaatteita

94,50 % 84,53 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

8,89 % palkkaero 94,50 % 33,09 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

34,12 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
94,50 % 92,44 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

94,50 % 92,46 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

146,74 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
1,82 % 1,82 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

0 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
1,83 % 1,83 %

0,00 %
kohdemaita, joissa

on rikkomuksia
1,83 % 1,83 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,00 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
1,83 % 1,83 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Teknologia 4,58 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 3,86 % Yhdysvallat

UnitedHealth Group Kulutus, ei-syklinen 1,37 % Yhdysvallat

Johnson & Johnson Kulutus, ei-syklinen 1,20 % Yhdysvallat

Elevance Health Kulutus, ei-syklinen 1,12 % Yhdysvallat

Mastercard Rahoitus 0,99 % Yhdysvallat

JPMorgan Chase Rahoitus 0,95 % Yhdysvallat

Rio Tinto Perusmateriaalit 0,87 % Iso-Britannia

CVS Health Kulutus, ei-syklinen 0,86 % Yhdysvallat

Cisco Systems Viestintä 0,83 % Yhdysvallat

Merck Kulutus, ei-syklinen 0,82 % Yhdysvallat

Volvo B Kulutus, syklinen 0,78 % Ruotsi

Alphabet Viestintä 0,77 % Yhdysvallat

Accenture Teknologia 0,69 % Irlanti

Home Depot Kulutus, syklinen 0,68 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
rahoitustuotteen
sijoitusten
suurimman
osuuden
seuraavana
viiteaikana:
1. tammikuuta 2022 –
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen allokointi
(omaisuuslajijakauma)
kuvaa tiettyihin
omaisuuseriin tehtyjen
sijoitusten osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

96 %

#1A Kestävä
71 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

25 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

53 %

Yhteis-
kunnallinen

61 %

#2 Muu
4 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kulutus, ei-syklinen 22,71 %

Rahoitus 20,54 %

Teknologia 18,13 %

Teollisuus 9,92 %

Viestintä 7,91 %

Kulutus, syklinen 7,87 %

Perusmateriaalit 4,46 %

Käteinen 3,68 %

Palvelut 2,13 %

Valtion joukkolainat 1,96 %

Energia 0,68 %

Rahaston sertifikaatti 0,01 %

Johdannaiset 0,00 %

Valuuttatermiinit 0,00 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa EU:n
luokitusjärjestelmää, oli 53 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 61 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 

2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin 

annettaville tiedoille 

Kestävällä 
sijoituksella 
tarkoitetaan sijoitusta 
taloudelliseen 
toimintaan, joka 
edistää 
ympäristötavoitetta 
tai yhteiskunnallisia 
tavoitetta, 
edellyttäen, että 
sijoitus ei aiheuta 
merkittävää haittaa 
yhdellekään 
ympäristötavoitteelle 
tai yhteiskunnalliselle 
tavoitteelle ja että 
sijoituskohteina 
olevat yritykset 
noudattavat hyviä 
hallintotapoja. 

 
Tuotenimi: Nordea Suomalaiset Tähdet 

Oikeushenkilötunnus: 549300MI2MQKPNCVIU88 

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan 
liittyvät ominaisuudet 

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite? 

  ☐ Kyllä   ☒ Ei 

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia, 

joilla oli ympäristötavoite: ___ % 

☐ EU:n luokitusjärjestelmän 

mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 
pidettyihin taloudellisiin 
toimintoihin 

☐ taloudellisiin toimintoihin, 

joita ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia, 

joilla on yhteiskunnallinen 
tavoite: ___ % 

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia ja, vaikka sen 
tavoitteena ei ollut kestävien 
sijoitusten tekeminen, siinä 
tehdyistä sijoituksista 86 % oli 
kestäviä sijoituksia, 

☐ joilla on ympäristötavoite, 

taloudellisiin toimintoihin, joita 
pidetään EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

☒ joilla on ympäristötavoite, 

taloudellisiin toimintoihin, joita 
ei pidetä EU:n 
luokitusjärjestelmän 
mukaisesti ympäristön 
kannalta kestävinä 

☒ joilla on yhteiskunnallinen 

tavoite 

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja 

yhteiskuntaan liittyviä 
ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty 
kestäviä sijoituksia 

  

EU:n 
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on 
asetuksessa (EU) 
2020/852 säädetty 
luokitusjärjestelmä, 
jossa vahvistetaan 
luettelo 
ympäristön 
kannalta 
kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kyseisessä 
asetuksessa ei 
vahvisteta luetteloa 
yhteiskunnan 
kannalta kestävistä 
taloudellisista 
toiminnoista. 
Kestävät 
sijoitukset, joilla on 
ympäristötavoite, 
saattavat olla 
luokitusjärjestelmän 
mukaisia tai sitten 
eivät. 
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai 
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet? 

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat: 

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä 
sijoituksia eli sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat 
toimintoihin, jotka edistivät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, 
kuten 17:ssä  YK:n kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n 
kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi 
muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita. 

 
ESG-luokitus Rahasto sijoitti sellaisiin yrityksiin, jotka oli analysoitu ja 
luokiteltu Nordea Asset Managementin omalla ESG-alustalla sen 
varmistamiseksi, että ainoastaan sellaisten yritysten  
arvopaperit, jotka täyttivät vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta, 
kelpuutettiin sijoituskohteiksi. ESG viittaa ympäristöön, sosiaaliseen 
vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.  

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin 
salkun rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja 
liikkeeseenlaskijoihin, joka altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin 
olevan haitallisia ympäristölle tai yhteiskunnalle yleensä. 

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia 
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, 
jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut 
vakuuttavaa siirtymästrategiaa. 

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa. 

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet? 

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 
177 tCO2e / milj.€ 

sijoitettu 
97,64 % 95,87 % 

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset 

Sellaisiin 
sijoituskohteina oleviin 
yrityksiin tehtyjen 
sijoitusten osuus, jotka 
ovat olleet osallisia YK:n 
Global Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
rikkomisiin 

0,00 % mukana 
rikkomuksissa 

97,64 % 97,64 % 

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan. 

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria 
varten. 

Kestävyys-
indikaattorit 
mittaavat, miten 
rahoitustuotteen 
edistämät 
ympäristöön tai 
yhteiskuntaan 
liittyvät 
ominaisuudet 
toteutuvat. 
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  …entä verrattuna edellisiin kausiin? 

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022 
177 tCO2e / milj.€ 

sijoitettu 
97,64 % 95,87 % 

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset 

Sellaisiin 
sijoituskohteina 
oleviin yrityksiin 
tehtyjen sijoitusten 
osuus, jotka ovat 
olleet osallisia 
YK:n Global 
Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille 
annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
rikkomisiin 

2022 
0,00 % mukana 

rikkomuksissa 
97,64 % 97,64 % 

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan. 

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten. 

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa 
vain vallitsevasta raportointikaudesta. 

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka 
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt 
näiden tavoitteiden saavuttamista? 

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa 
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti 
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. 
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin, 
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n 
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty 
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden 
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista. 
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   Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole 
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan 
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle? 

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet 
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle 
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n 
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.  
 

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat 
indikaattorit on otettu huomioon? 

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen 
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien 
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten 
haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai 
taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä 
menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa sen 
varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin asianmukaisesti. 
PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa 
DNSH-testiä. 

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen 
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien 
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot: 

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n 
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien 
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät 
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla. 

Pääasiallisilla 
haitallisilla 
vaikutuksilla 
tarkoitetaan 
sijoituspäätösten 
merkittävimpiä 
kielteisiä 
vaikutuksia 
kestävyystekijöihin, 
jotka koskevat 
ympäristöön, 
yhteiskuntaan ja 
työntekijöihin 
liittyviä asioita, 
ihmisoikeuksien 
kunnioittamista 
sekä korruption ja 
lahjonnan 
torjuntaan liittyviä 
asioita. 

 

 

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan 
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n 

luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä. 

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin 

sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 

koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien 
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja 

koskevia unionin kriteerejä. 

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa 

ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille. 
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset 
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin? 

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat: 

  

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT 

Haitallisuutta kuvaava 
kestävyysindikaattori 

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt 

Kasvihuone-
kaasupäästöt 

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt 

55,161 tCO2e 97,64 % 95,87 % 

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt 

3,996 tCO2e 97,64 % 95,87 % 

Alkaen 1. tammikuuta 
2023, Scope 3 
kasvihuonekaasupäästöt 

204,216 tCO2e 97,64 % 95,87 % 

Kasvihuonekaasupäästöt 
yhteensä 

59,157 tCO2e 97,64 % 95,87 % 

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 
177 tCO2e / milj.€ 

sijoitettu 
97,64 % 95,87 % 

Sijoituskohteina 
olevien yritysten 
kasvihuone-
kaasuintensiteetti 

Sijoituskohteina olevien 
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti 

104 tCO2e / milj.€ 
omistetusta 

tulosta 
97,64 % 96,91 % 

Fossiilisten 
polttoaineiden 
alalla toimiviin 
yrityksiin liittyvä 
vastuu 

Fossiilisten polttoaineiden 
alalla toimiviin yrityksiin 
tehtyjen sijoitusten osuus 

17,39 % 
sijoituksia 
fossiilisiin 

polttoaineisiin 

97,64 % 95,39 % 

Uusiutumat-
toman energian 
kulutuksen ja 
tuotannon osuus 

Sijoituskohteina olevien 
yritysten uusiutumattoman 
energian kulutuksen ja 
uusiutumattoman 
energian tuotannon osuus 
verrattuna uusiutuviin 
energialähteisiin 

60,06 % 
uusiutumattoman 
energian kulutus 

97,64 % 76,84 % 

61,86 % 
uusiutumattomiin 
energianlähteisiin 

pohjautuva 
tuotanto 

97,64 % 7,04 % 
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  ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT 

Haitallisuutta kuvaava 
kestävyysindikaattori 

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt 

Energian-
kulutuksen 
intensiteetti 
ilmasto-
vaikutukseltaan 
merkittävää alaa 
kohden 

Maatalous, 
metsätalous ja 
kalatalous (A) 

0,52 GWh / milj.€ 
tulosta 

2,71 % 2,71 % 

Kaivostoiminta ja 
louhinta (B) 

0,00 GWh / milj.€ 
liikevaihdosta 

0,00 % 0,00 % 

Teollisuus (C) 
0,59 GWh / milj.€ 

tulosta 
42,19 % 40,72 % 

Sähkö-, kaasu- ja 
lämpöhuolto, 
jäähdytysliiketoiminta (D) 

3,58 GWh / milj.€ 
tulosta 

7,04 % 7,04 % 

Vesihuolto, viemäri- ja 
jätevesihuolto, jätehuolto ja 
muu ympäristön 
puhtaanapito (E) 

0,00 GWh / milj.€ 
liikevaihdosta 

0,00 % 0,00 % 

Rakentaminen (F) 
0,06 GWh / milj.€ 

liikevaihdosta 
4,30 % 4,30 % 

Tukku- ja vähittäiskauppa; 
moottoriajoneuvojen ja 
moottoripyörien korjaus (G) 

0,11 GWh / milj.€ 
tulosta 

10,40 % 7,75 % 

Kuljetus ja varastointi 
(H) 

0,00 GWh / milj.€ 
liikevaihdosta 

0,00 % 0,00 % 

Kiinteistöalan toiminta 
(L) 

0,00 GWh / milj.€ 
liikevaihdosta 

0,00 % 0,00 % 

Biologinen 
monimuotoi-

suus 

Toiminnat, jotka 
vaikuttavat 
kielteisesti 
biologisen 
monimuotoi-
suuden kannalta 
herkkiin alueisiin 

Sijoitusten määrä 
kohdeyrityksiin, joilla on 
toimipaikkoja/ 
tuotantotoimintaa 
biodiversiteetin kannalta 
herkillä alueilla tai niiden 
lähellä 

0,00 % kielteisellä 
vaikutuksella 

97,64 % 93,66 % 

Vesi Päästöt veteen 

Sijoituskohteina olevien 
yritysten aiheuttamat päästöt 
veteen tonneina sijoitettua 
miljoonaa euroa kohden 
painotettuna keskiarvona 
ilmaistuna 

0,54 tonnia / milj.€ 
sijoitettu 

97,64 % 13,76 % 

Jäte Vaaralliset jätteet 

Kohdeyritysten tuottamat 
vaaralliset jätteet tonneina 
sijoitettua miljoonaa euroa 
kohden painotettuna 
keskiarvona ilmaistuna 

0,42 tonnia / milj.€ 
sijoitettu 

97,64 % 70,46 % 
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  YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN 
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN 

LIITTYVÄT ASIAT 

Haitallisuutta kuvaava 
kestävyys indikaattori 

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Yhteiskuntaan 
ja 

työntekijöihin 
liittyvät asiat 

YK:n Global 
Compact -
periaatteiden ja 
monikansallisille 
yrityksille 
annettujen 
Taloudellisen 
yhteistyön ja 
kehityksen 
järjestön (OECD) 
toimintaohjeiden 
rikkomiset 

Sellaisiin 
sijoituskohteina oleviin 
yrityksiin tehtyjen 
sijoitusten osuus, jotka 
ovat olleet osallisia 
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
rikkomisiin 

0,00 % mukana 
rikkomuksissa 

97,64 % 97,64 % 

YK:n Global 
Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille 
annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
noudattamisen 
seuraamista 
koskevien 
prosessien ja 
mekanismien 
puute 

Sellaisiin 
sijoituskohteina oleviin 
yrityksiin tehtyjen 
sijoitusten osuus, joilla 
ei ole 
toimintaperiaatteita 
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
noudattamisen 
seuraamista varten tai 
epäkohtien tai valitusten 
käsittelyjärjestelmiä 
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai 
monikansallisille 
yrityksille annettujen 
OECD:n 
toimintaohjeiden 
rikkomiseen 
puuttumista varten 

0,21 % ilman 
toimintaperiaatteita 

97,64 % 78,82 % 

Sukupuolten 
välinen 
tasoittamaton 
palkkaero 

Keskimääräinen 
sukupuolten välinen 
tasoittamaton palkkaero 
sijoituskohteina olevissa 
yrityksissä 

8,92 % palkkaero 97,64 % 28,79 % 

Sukupuolten 
moninaisuus 
hallituksessa 

Hallituksen 
naispuolisten jäsenten 
keskimääräinen osuus 
suhteessa miespuolisiin 
jäseniin sijoituskohteina 
olevissa yrityksissä 
ilmaistuna prosentteina 
kaikista hallituksen 
jäsenistä 

38,45 % 
(naisjohtajia / 

johtajia yhteensä) 
97,64 % 91,09 % 

Altistuminen 
kiistanalaisiin 
aseisiin 
(jalkaväkimiinat, 
tytärammukset, 
kemialliset aseet ja 
biologiset aseet) 
liittyvälle riskille 

Sellaisiin 
sijoituskohteina oleviin 
yrityksiin tehtyjen 
sijoitusten osuus, jotka 
osallistuvat 
kiistanalaisten aseiden 
valmistukseen tai 
myyntiin 

0,00 % 
osallistuminen 

97,64 % 97,64 % 
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  VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN 
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT 

Haitallisuutta kuvaava 
kestävyys indikaattori 

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus 

Ympäristö 
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille 

Sijoituskohteina 
olevien maiden 
kasvihuone-
kaasuintensiteetti 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Yhteiskun-
nallinen 

Sijoituskohteina 
olevat maat, 
jotka ovat 
syyllistyneet 
sosiaalilainsää-
dännön 
rikkomisiin 

Niiden 
sijoituskohteina 
olevien maiden 
lukumäärä 
(absoluuttinen 
lukumäärä sekä 
kaikilla 
sijoituskohteina 
olevilla mailla jaettu 
suhteellinen 
lukumäärä), jotka 
ovat syyllistyneet 
kansainvälisissä 
perus- ja 
yleissopimuksissa, 
Yhdistyneiden 
kansakuntien 
periaatteissa tai 
tapauksen mukaan 
kansallisessa 
lainsäädännössä 
tarkoitettuihin 
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Hallinto 

Veroasioissa 
yhteistyöhalut-
tomat 
lainkäyttöalueet 

Sellaisilla 
lainkäyttöalueilla 
tehdyt sijoitukset, 
jotka sisältyvät 
veroasioissa 
yhteistyöhaluttomia 
lainkäyttöalueita 
koskevaan EU:n 
luetteloon 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Ei 
sovellettavissa 

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan. 

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria 
varten. 
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät 
sijoitukset? 

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa 

Sampo A Rahoitus 9,74 % Suomi 

Nokia Viestintä 9,15 % Suomi 

Neste Energia 8,64 % Suomi 

Fortum Palvelut 5,28 % Suomi 

Kesko B Kulutus, ei-syklinen 5,04 % Suomi 

Metso Outotec Oyj Teollisuus 4,33 % Suomi 

Nordea Bank Rahoitus 3,37 % Suomi 

Vaisala A Teollisuus 3,18 % Suomi 
 

Luettelo sisältää 
sijoitukset, jotka 
muodostavat 
suurimman 
osuuden 
rahoitustuotteen 
sijoituksista 
viitekaudella, joka 
on: 
1. tammikuuta 
2022 – 31. 
joulukuuta 2022 
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus? 

   

Varojen 
allokointi kuvaa 
tiettyihin 
omaisuuseriin 
tehtyjen sijoitusten 
osuutta. 

  Mikä on ollut varojen allokointi? 

 

 

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne 
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi. 

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa 
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä 
sijoituksina. 

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia 
sisältyvät: 

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät 
kestävät sijoitukset. 

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät 
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai 
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä 
sijoituksina. 

 

 

  
Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä 
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan 
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja 
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä 
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi 
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän 
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille 
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta. 

 

 

 

 

 

Sijoitukset 
100 % 

#1 Vastaa 
ympäristöön/ 
yhteiskuntaan 
liittyviä 
ominaisuuksia 

98 % 

#1A Kestävä 
86 % 

#1B Muut 
ympäristöön/ 
yhteiskuntaan 

liittyvät 
ominaisuudet 

12 % 

Luokitusjär-
jestelmän 
mukainen 

0 % 

Muu 
ympäristöön 
liittyvä 

78 % 

Yhteis-
kunnallinen 

69 % 

#2 Muu 
2 % 
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   Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty? 

Ala %:a varoista 

Rahoitus 20,35 % 

Kulutus, ei-syklinen  19,67 % 

Teollisuus  13,70 % 

Viestintä  11,73 % 

Energia  10,62 % 

Kulutus, syklinen  6,86 % 

Perusmateriaalit  5,63 % 

Palvelut  5,28 % 

Teknologia  3,83 % 

Käteinen  2,33 % 

Summa 100,00 % 
 

   
   

 
ovat kestäviä 
sijoituksia, joilla on 
ympäristötavoite ja 
joissa ei oteta 
huomioon asetuksen 
(EU) 2020/852 
mukaisia ympäristön 
kannalta kestäviä 
taloudellisia 
toimintoja koskevia 
kriteerejä. 

 

 

 

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on 
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän 
mukaisia? 

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa 
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 78 %. 

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus? 

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 69 %. 

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut 
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai 
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia? 

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto 
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa 
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää 
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja. 

 
 

 

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella? 

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä 
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien 
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti. 
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea SVE Reaalikorko

Oikeushenkilötunnus: 5493008X62OV3LG0EM72

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä
tehdyistä sijoituksista 60 % oli
kestäviä sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön
tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen
tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä
haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin,
jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut
vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
0 tCO2e / milj.€

sijoitettu
2,32 % 0,78 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina olevien
maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

0 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
99,25 % 99,25 %

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

99,25 % 99,25 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

99,17 tCO2e /
milj.€

omistetusta
BKT:stä

99,25 % 99,25 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
0 tCO2e / milj.€

sijoitettu
2,32 % 0,78 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksis-
sa, Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

2022
0 kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

99,25 % 99,25 %

2022

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

99,25 % 99,25 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022

99,17 tCO2e /
milj.€

omistetusta
BKT:stä

99,25 % 99,25 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden
valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-
työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa
tunnistettiin kestävät sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun
avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen
sisältyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan
sisältyvien sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuo-
nekaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

0 tCO2e 2,32 % 0,78 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

0 tCO2e 2,32 % 0,78 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

0 tCO2e 2,32 % 0,78 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

0 tCO2e 2,32 % 0,78 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
0 tCO2e / milj.€

sijoitettu
2,32 % 0,78 %

Sijoituskohtei
na olevien
yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

0 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
2,32 % 0,78 %

Fossiilisten
polttoainei-
den alalla
toimiviin
yrityksiin
liittyvä vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Uusiutumat-
toman
energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmastovaikut-
ukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Teollisuus (C)
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Vesihuolto, viemäri-
ja jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Rakentaminen (F)
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa
Ei

sovellettavissa

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kuljetus ja varastointi
(H)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kiinteistöalan toiminta
(L)

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat,
jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,00 %
kielteisellä

vaikutuksella
2,32 % 0,78 %

Vesi
Päästöt
veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön
(OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

-5,00 %
palkkaero

2,32 % 0,78 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset
aseet ja
biologiset aseet)
liittyvälle riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

2,32 % 0,78 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

99,17 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
99,25 % 99,25 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus-
ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

0 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
99,25 % 99,25 %

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

99,25 % 99,25 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla tehdyt
sijoitukset, jotka
sisältyvät veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

99,25 % 99,25 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Sweden Inflation Linked Bond 0.125% 01-12-2027 Hallitus 21,89 % Ruotsi

Sweden Inflation Linked Bond 3.5% 01-12-2028 Hallitus 18,09 % Ruotsi

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta 2022 –
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Valtion joukkolainat 98,89 %

Teollisuus 0,62 %

Käteinen 0,46 %

Valuuttatermiinit 0,04 %

Summa 100,00 %

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

100 %

#1A Kestävä
60 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

40 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

60 %

Yhteis-
kunnallinen

60 %

#2 Muu
0 %
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ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 60 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten
osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 60 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi.
Rahasto saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston
avaintietoasiakirjassa kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut
myös sisältää arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Erikoissijoitusrahasto Nordea Swedish Ideas Equity Fund

Oikeushenkilötunnus: 549300IHYK1G12PQD303

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin, joita

ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 91 % oli kestäviä
sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)

2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestel-
män mukaisia tai
sitten eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen
tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet
merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin salkun
rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
joka altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin olevan haitallisia
ympäristölle tai yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
14 tCO2e / milj.€

sijoitettu
98,47 % 98,42 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

98,47 % 98,43 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuvat.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
14 tCO2e / milj.€

sijoitettu
98,47 % 98,42 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,00 % mukana

rikkomuksissa
98,47 % 98,43 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTOON JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 –
kasvihuone-
kaasupäästöt

1,212 tCO2e 98,47 % 98,42 %

Scope 2 –
kasvihuone-
kaasupäästöt

1,449 tCO2e 98,47 % 98,42 %

Alkaen 1.
tammikuuta 2023,
Scope 3
kasvihuone-
kaasupäästöt

71,148 tCO2e 98,47 % 98,42 %

Kasvihuone-
kaasupäästöt
yhteensä

2,661 tCO2e 98,47 % 98,42 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
14 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
98,47 % 98,42 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

33 tCO2e /
milj.€

omistetusta
tulosta

98,47 % 98,42 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten
polttoaineiden alalla
toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus

3,84 %
sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin

98,47 % 93,02 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina
olevien yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen
ja uusiutumattoman
energian tuotannon
osuus verrattuna
uusiutuviin
energialähteisiin
ilmaistuna
prosentteina
energialähteiden
kokonaismäärästä

62,41 %
uusiutumat-

toman energian
kulutus

98,47 % 78,64 %

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa
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ILMASTOON JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,14 GWh / milj.€
tulosta

0,59 % 0,59 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,28 GWh / milj.€

tulosta
57,36 % 52,43 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta (D)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto, jätehuolto ja muu
ympäristön puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,00 GWh / milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Tukku- ja vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen ja
moottoripyörien korjaus (G)

0,08 GWh / milj.€
tulosta

3,77 % 3,77 %

Kuljetus ja varastointi (H)
0,00 GWh / milj.€

liikevaihdosta
0,00 % 0,00 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat,
jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla on
toimipaikkoja/tuotantotoimintaa
biodiversiteetin kannalta herkillä
alueilla tai niiden lähellä

0,00 % kielteisellä
vaikutuksella

98,47 % 91,22 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina olevien
yritysten aiheuttamat päästöt
veteen tonneina sijoitettua
miljoonaa euroa kohden
painotettuna keskiarvona
ilmaistuna

0,23 tonnia / milj.€
sijoitettu

98,47 % 14,08 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten tuottamat
vaaralliset jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa euroa
kohden painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

0,38 tonnia / milj.€
sijoitettu

98,47 % 62,74 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIATOITA KOSKEVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

98,47 % 98,43 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,00 % ilman
toimintaperiaatteita

98,47 % 86,81 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

9,33 % palkkaero 98,47 % 26,52 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

38,09 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
98,47 % 96,51 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

98,47 % 98,43 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Volvo B Kulutus, syklinen 7,18 % Ruotsi

ABB Ltd Teollisuus 6,21 % Sveitsi

Essity B Kulutus, ei-syklinen 5,70 % Ruotsi

Nordea Bank Rahoitus 5,39 % Suomi

Autoliv SDB Kulutus, syklinen 5,03 % Ruotsi

Ericsson B Viestintä 4,22 % Ruotsi

Sandvik Teollisuus 4,21 % Ruotsi

Hennes & Mauritz B Kulutus, syklinen 4,19 % Ruotsi

SEB A Rahoitus 3,94 % Ruotsi

Volvo Car B Kulutus, syklinen 3,31 % Ruotsi

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen edistämien
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

98 %

#1A Kestävä
91 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

8 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

71 %

Yhteis-
kunnallinen

87 %

#2 Muu
2 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kulutus, syklinen 24,69 %

Rahoitus 24,52 %

Teollisuus 16,73 %

Kulutus, ei-syklinen 15,36 %

Viestintä 13,44 %

Perusmateriaalit 3,38 %

Käteinen 1,36 %

Energia 0,33 %

Rahaston sertifikaatti 0,18 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon
asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 71 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 87 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Vakaa Tuotto

Oikeushenkilötunnus: 549300DMIXGESQ21W635

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 67 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä sijoituksia,
rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka
ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää
tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n
luokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai
yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
35 tCO2e / milj.€

sijoitettu
85,34 % 81,66 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

9,44 % 9,42 %

1,13 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
9,44 % 9,42 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,03 % mukana
rikkomuksissa

85,12 % 82,32 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

301,34 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
9,29 % 9,12 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
35 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
85,34 % 81,66 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

2022
1 kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

9,44 % 9,42 %

2022

1,13 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

9,44 % 9,42 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,03 %

mukana
rikkomuksissa

85,12 % 82,32 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022

301,34 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

9,29 % 9,12 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten
haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai
taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä
hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että
kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin
NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen
sisältyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan
sisältyvien sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

8,885 tCO2e 85,34 % 81,66 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

2,884 tCO2e 85,34 % 81,66 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

63,152 tCO2e 85,34 % 81,47 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

11,769 tCO2e 85,34 % 81,66 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
35 tCO2e / milj.€

sijoitettu
85,34 % 81,66 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

100 tCO2e /
milj.€

omistetusta
tulosta

85,34 % 82,62 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

2,09 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
85,12 % 74,63 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

71,69 %
uusiutumattoman
energian kulutus

85,12 % 70,80 %

77,46 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

85,12 % 2,13 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää alaa
kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,38 GWh / milj.€
tulosta

0,11 % 0,09 %

Teollisuus (C)
0,39 GWh / milj.€

tulosta
26,23 % 25,45 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

3,24 GWh / milj.€
tulosta

2,56 % 1,99 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

1,72 GWh / milj.€
tulosta

0,14 % 0,11 %

Rakentaminen (F)
0,19 GWh / milj.€

tulosta
1,58 % 1,54 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

1,32 GWh / milj.€
tulosta

6,60 % 6,24 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,65 GWh / milj.€
tulosta

1,38 % 1,22 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,73 GWh / milj.€
tulosta

0,87 % 0,66 %

Biologinen
moni-

muotoisuus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen moni-
muotoisuuden
kannalta
herkkiin alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,54 % kielteisellä
vaikutuksella

85,12 % 73,85 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,05 tonnia / milj.€
sijoitettu

84,72 % 2,93 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,30 tonnia / milj.€
sijoitettu

84,72 % 35,96 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,03 % mukana
rikkomuksissa

85,12 % 82,32 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,04 % ilman
toimintaperiaatteita

85,12 % 73,14 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

11,18 % palkkaero 85,12 % 27,36 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

35,07 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
85,12 % 79,25 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

85,12 % 81,13 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

301,34 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

9,29 % 9,12 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus-
ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

9,44 % 9,42 %

1,13 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
9,44 % 9,42 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla tehdyt
sijoitukset, jotka
sisältyvät veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,09 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
9,44 % 9,44 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Alphabet Viestintä 3,04 % Yhdysvallat

Johnson & Johnson Kulutus, ei-syklinen 2,86 % Yhdysvallat

Coca-Cola Kulutus, ei-syklinen 2,72 % Yhdysvallat

Cigna Kulutus, ei-syklinen 2,40 % Yhdysvallat

Bristol-Myers Squibb Kulutus, ei-syklinen 2,31 % Yhdysvallat

Cisco Systems Viestintä 1,94 % Yhdysvallat

Mondelez International Kulutus, ei-syklinen 1,91 % Yhdysvallat

Comcast Viestintä 1,90 % Yhdysvallat

Medtronic Kulutus, ei-syklinen 1,86 % Irlanti

Fiserv Teknologia 1,86 % Yhdysvallat

CVS Health Kulutus, ei-syklinen 1,85 % Yhdysvallat

eBay Viestintä 1,74 % Yhdysvallat

Elevance Health Kulutus, ei-syklinen 1,52 % Yhdysvallat

Akamai Technologies Teknologia 1,46 % Yhdysvallat

Vinci Teollisuus 1,41 % Ranska

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka on:
1. tammikuuta 2022 –
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

94 %

#1A Kestävä
67 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

27 %

Luokitusjärjes
-telmän

mukainen
0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

49 %

Yhteis-
kunnallinen

58 %

#2 Muu
6 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kulutus, ei-syklinen 30,18 %

Viestintä 15,48 %

Rahoitus 14,57 %

Valtion joukkolainat 10,58 %

Teknologia 8,53 %

Kulutus, syklinen 5,93 %

Käteinen 5,53 %

Teollisuus 4,72 %

Palvelut 3,12 %

Perusmateriaalit 1,60 %

Energia 0,16 %

Johdannaiset 0,15 %

Hajautettu 0,06 %

Valuuttatermiinit -0,58 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa EU:n
luokitusjärjestelmää, oli 49 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 58 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Vastuullinen Valinta Erittäin Tuottohakuinen

Oikeushenkilötunnus: 5493009PS3FSWJ57AR54

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 72 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

ESG-seikkoihin keskittynyt rahastovalikointi Rahasto sijoitti osittain toisiin
rahastoihin sellaisten rahastojen valikoimasta, joiden ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet sekä rahastonhoitajan kestävyysriskien
sisällyttäminen sijoitusprosessiin olivat Nordean hyväksymiä. ESG viittaa
ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä
sijoituksia eli sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat
toimintoihin, jotka edistivät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta,
kuten 17:ssä YK:n kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n
kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi
muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto teki osittain suoria sijoituksia sellaisten tahojen
arvopapereihin, joiden ESG-profiilit oli luokiteltu Nordea Asset Managementin tai
ulkoisen tiedontuottajan toimesta sen varmistamiseksi, että ainoastaan tahot, jotka
täyttivät vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta, kelpuutettiin
sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.
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 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
34 tCO2e / milj.€

sijoitettu
94,50 % 93,69 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus-
ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

3,07 % 3,06 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

3,07 % 3,06 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

1,54 % mukana
rikkomuksissa

94,50 % 93,61 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

228,11 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

3,07 % 3,02 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
34 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
94,50 % 93,69 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus-
ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022
1 kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

3,07 % 3,06 %

2022

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

3,07 % 3,06 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
1,54 % mukana

rikkomuksissa
94,50 % 93,61 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022

228,11 tCO2e /
milj.€

omistetusta
BKT:stä

3,07 % 3,02 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa
sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin
asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset
olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

744 tCO2e 94,50 % 93,69 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

401 tCO2e 94,50 % 93,69 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

6,656 tCO2e 94,50 % 93,68 %

Kasvihuone-
kaasupäästöt yhteensä

1,145 tCO2e 94,50 % 93,69 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
34 tCO2e / milj.€

sijoitettu
94,50 % 93,69 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

123 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
94,50 % 93,90 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten
polttoaineiden alalla
toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,70 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
94,50 % 89,25 %

Uusiutumattoman
energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon
osuus verrattuna
uusiutuviin
energialähteisiin

66,78 %
uusiutumattoman
energian kulutus

94,50 % 73,40 %

51,42 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

94,50 % 2,21 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,37 GWh / milj.€
tulosta

0,48 % 0,48 %

Teollisuus (C)
0,43 GWh / milj.€

tulosta
36,68 % 35,58 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

2,32 GWh / milj.€
tulosta

3,12 % 2,83 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,69 GWh / milj.€
tulosta

0,35 % 0,34 %

Rakentaminen (F)
0,07 GWh / milj.€

liikevaihdosta
1,32 % 1,30 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,22 GWh / milj.€
tulosta

8,40 % 7,62 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

1,06 GWh / milj.€
tulosta

0,84 % 0,83 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,35 GWh / milj.€
tulosta

2,29 % 2,23 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

1,27 %
kielteisellä

vaikutuksella
94,50 % 90,51 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,43 tonnia / milj.€
sijoitettu

94,50 % 6,30 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,59 tonnia / milj.€
sijoitettu

94,50 % 51,09 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

1,54 % mukana
rikkomuksissa

94,50 % 93,61 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,15 % ilman
toimintaperiaatteita

94,50 % 82,80 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

9,00 % palkkaero 94,50 % 36,09 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

32,91 % (naisjohtajia /
johtajia yhteensä)

94,50 % 92,55 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka osallistuvat
kiistanalaisten
aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 % osallistuminen 94,50 % 91,94 %

472 / 651



VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö

Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys
valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

228,11 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

3,07 % 3,02 %

Yhteisku-
nnallinen

Sijoitus-
kohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilain-
säädännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

3,07 % 3,06 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

3,07 % 3,06 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyö-
haluttomat
lainkäyt-
töalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,01 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

3,07 % 3,07 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Teknologia 3,60 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 3,43 % Yhdysvallat

Alphabet Viestintä 2,54 % Yhdysvallat

Amazon.com Viestintä 1,76 % Yhdysvallat

Merck Kulutus, ei-syklinen 1,22 % Yhdysvallat

AbbVie Kulutus, ei-syklinen 1,09 % Yhdysvallat

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologia 1,03 %
Taiwan, Kiinan
maakunta

NVIDIA Teknologia 1,00 % Yhdysvallat

Mastercard Rahoitus 0,95 % Yhdysvallat

UnitedHealth Group Kulutus, ei-syklinen 0,86 % Yhdysvallat

Home Depot Kulutus, syklinen 0,85 % Yhdysvallat

S&P Global Kulutus, ei-syklinen 0,78 % Yhdysvallat

Roche Holding Kulutus, ei-syklinen 0,77 % Sveitsi

Tencent Holdings Viestintä 0,75 % Kiina

Salesforce Teknologia 0,71 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

98 %

#1A Kestävä
72 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

25 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

58 %

Yhteis-
kunnallinen

61 %

#2 Muu
2 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kulutus, ei-syklinen 23,30 %

Rahoitus 18,66 %

Teknologia 17,62 %

Viestintä 11,48 %

Kulutus, syklinen 8,99 %

Teollisuus 6,77 %

Perusmateriaalit 4,34 %

Valtion joukkolainat 3,13 %

Palvelut 3,02 %

Käteinen 2,38 %

Energia 0,23 %

Johdannaiset 0,07 %

Hajautettu 0,01 %

Valuuttatermiinit 0,00 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 58 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 61 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu

Oikeushenkilötunnus: 549300DEN4ZLW33T4067

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 68 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

ESG-seikkoihin keskittynyt rahastovalikointi Rahasto sijoitti osittain toisiin
rahastoihin sellaisten rahastojen valikoimasta, joiden ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet sekä rahastonhoitajan kestävyysriskien sisällyttäminen
sijoitusprosessiin olivat Nordean hyväksymiä. ESG viittaa ympäristöön, sosiaaliseen
vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän
kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty,
eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto teki osittain suoria sijoituksia sellaisten tahojen arvopapereihin,
joiden ESG-profiilit oli luokiteltu Nordea Asset Managementin tai ulkoisen
tiedontuottajan toimesta sen varmistamiseksi, että ainoastaan tahot, jotka täyttivät
vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta, kelpuutettiin sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.
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 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
39 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
85,63 % 82,95 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

11,36 % 11,34 %

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

11,36 % 11,34 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

1,18 %
mukana

rikkomuksissa
85,63 % 82,65 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

219,71 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

11,36 % 11,22 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
39 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
85,63 % 82,95 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022

1
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

11,36 % 11,34 %

2022

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

11,36 % 11,34 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

2022
1,18 %

mukana
rikkomuksissa

85,63 % 82,65 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

2022

219,71 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

11,36 % 11,22 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa vain
vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät
sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin, jotka tukivat
YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia
toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty vähimmäisosuus liikevaihdosta oli
YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa
sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin
asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset
olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

10,608 tCO2e 85,63 % 82,95 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

4,736 tCO2e 85,63 % 82,95 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

86,165 tCO2e 85,63 % 82,91 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

15,343 tCO2e 85,63 % 82,95 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
39 tCO2e / milj.€

sijoitettu
85,63 % 82,95 %

Sijoituskohteina
olevien
yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

122 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

85,63 % 83,66 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,69 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
85,63 % 75,38 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman energian
tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

66,75 %
uusiutumattoman
energian kulutus

85,63 % 63,60 %

55,72 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

85,63 % 2,18 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,36 GWh / milj.€
tulosta

0,40 % 0,40 %

Teollisuus (C)
0,43 GWh / milj.€

tulosta
29,54 % 28,47 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

2,20 GWh / milj.€
tulosta

3,02 % 2,61 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,81 GWh / milj.€
tulosta

0,32 % 0,30 %

Rakentaminen (F)
0,08 GWh / milj.€

tulosta
1,14 % 1,06 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,23 GWh / milj.€
tulosta

6,71 % 6,07 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,98 GWh / milj.€
tulosta

0,84 % 0,77 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,57 GWh / milj.€
tulosta

2,15 % 1,95 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

1,13 %
kielteisellä

vaikutuksella
85,63 % 76,48 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,45 tonnia / milj.€
sijoitettu

85,63 % 5,03 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,57 tonnia / milj.€
sijoitettu

85,63 % 43,38 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön
(OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden
rikkomisiin

1,18 % mukana
rikkomuksissa

85,63 % 82,65 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla ei
ole toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,16 % ilman
toimintaperiaatteita

85,63 % 71,89 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

9,74 % palkkaero 85,63 % 30,41 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen naispuolisten
jäsenten keskimääräinen
osuus suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

33,16 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
85,63 % 80,41 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset
aseet ja
biologiset aseet)
liittyvälle riskille

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

85,63 % 81,36 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

219,71 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
11,36 % 11,22 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskoh-
teina olevat
maat, jotka
ovat
syyllistyneet
sosiaalilain-
säädännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus-
ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
11,36 % 11,34 %

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

11,36 % 11,34 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla tehdyt
sijoitukset, jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,03 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

11,36 % 11,36 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Teknologia 2,80 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 2,67 % Yhdysvallat

Alphabet Viestintä 1,84 % Yhdysvallat

Amazon.com Viestintä 1,36 % Yhdysvallat

Merck Kulutus, ei-syklinen 0,95 % Yhdysvallat

AbbVie Kulutus, ei-syklinen 0,84 % Yhdysvallat

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologia 0,81 %
Taiwan, Kiinan
maakunta

NVIDIA Teknologia 0,76 % Yhdysvallat

UnitedHealth Group Kulutus, ei-syklinen 0,67 % Yhdysvallat

Home Depot Kulutus, syklinen 0,66 % Yhdysvallat

Mastercard Rahoitus 0,62 % Yhdysvallat

Roche Holding Kulutus, ei-syklinen 0,59 % Sveitsi

S&P Global Kulutus, ei-syklinen 0,58 % Yhdysvallat

Tencent Holdings Viestintä 0,57 % Kiina

Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025 Hallitus 0,54 % Saksa

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka on:
1. tammikuuta 2022 –
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
68 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

29 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

56 %

Yhteis-
kunnallinen

58 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 20,24 %

Kulutus, ei-syklinen 19,64 %

Teknologia 14,04 %

Valtion joukkolainat 12,01 %

Viestintä 10,17 %

Kulutus, syklinen 8,03 %

Teollisuus 5,98 %

Perusmateriaalit 3,54 %

Palvelut 3,11 %

Käteinen 2,93 %

Energia 0,21 %

Johdannaiset 0,08 %

Hajautettu 0,02 %

Valuuttatermiinit 0,00 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 56 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 58 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu (NOK)

Oikeushenkilötunnus: 54930052AMBY5S0HMA76

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 68 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

ESG-seikkoihin keskittynyt rahastovalikointi Rahasto sijoitti osittain toisiin
rahastoihin sellaisten rahastojen valikoimasta, joiden ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet sekä rahastonhoitajan kestävyysriskien
sisällyttäminen sijoitusprosessiin olivat Nordean hyväksymiä. ESG viittaa
ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä
sijoituksia eli sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat
toimintoihin, jotka edistivät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten
17:ssä YK:n kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n
kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi
muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto teki osittain suoria sijoituksia sellaisten tahojen
arvopapereihin, joiden ESG-profiilit oli luokiteltu Nordea Asset Managementin tai
ulkoisen tiedontuottajan toimesta sen varmistamiseksi, että ainoastaan tahot,
jotka täyttivät vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta, kelpuutettiin
sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan,
jonka katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset
fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei
sijoittanut yrityksiin, jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin,
ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet
toteutuivat.
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 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
39 tCO2e / milj.€

sijoitettu
85,36 % 82,69 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
11,32 % 11,31 %

1,18 %
kohdemaita, joissa

on rikkomuksia
11,32 % 11,31 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

1,18 % mukana
rikkomuksissa

85,36 % 82,39 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

219,71 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
11,32 % 11,18 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

491 / 651



 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
39 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
85,36 % 82,69 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022

1
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

11,32 % 11,31 %

2022

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

11,32 % 11,31 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

2022
1,18 %

mukana
rikkomuksissa

85,36 % 82,39 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

2022

219,71 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

11,32 % 11,18 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa vain
vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät
sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin, jotka tukivat
YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia
toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty vähimmäisosuus liikevaihdosta oli
YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden
valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-
työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä
korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

268 tCO2e 85,36 % 82,69 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

120 tCO2e 85,36 % 82,69 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

2,178 tCO2e 85,36 % 82,65 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

388 tCO2e 85,36 % 82,69 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
39 tCO2e / milj.€

sijoitettu
85,36 % 82,69 %

Sijoituskoh-
teina olevien
yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

122 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

85,36 % 83,40 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin
liittyvä vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,68 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
85,36 % 75,15 %

Uusiutumat-
toman
energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

66,75 %
uusiutumattoman
energian kulutus

85,36 % 63,40 %

55,73 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva tuotanto

85,36 % 2,17 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,36 GWh / milj.€
tulosta

0,40 % 0,40 %

Teollisuus (C)
0,43 GWh / milj.€

tulosta
29,45 % 28,38 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

2,20 GWh / milj.€
tulosta

3,01 % 2,60 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,81 GWh / milj.€
tulosta

0,32 % 0,30 %

Rakentaminen (F)
0,08 GWh / milj.€

tulosta
1,13 % 1,06 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,23 GWh / milj.€
tulosta

6,69 % 6,05 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,98 GWh / milj.€
tulosta

0,83 % 0,76 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,57 GWh / milj.€
tulosta

2,14 % 1,94 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

1,12 %
kielteisellä

vaikutuksella
85,36 % 76,25 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,45 tonnia / milj.€
sijoitettu

85,36 % 5,01 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,57 tonnia / milj.€
sijoitettu

85,36 % 43,25 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

1,18 % mukana
rikkomuksissa

85,36 % 82,39 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla ei
ole toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,16 % ilman
toimintaperiaatteita

85,36 % 71,67 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

9,74 % palkkaero 85,36 % 30,32 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen naispuolisten
jäsenten keskimääräinen
osuus suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

33,16 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
85,36 % 80,16 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

85,36 % 81,11 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

219,71 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

11,32 % 11,18 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa on
rikkomuksia

11,32 % 11,31 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

11,32 % 11,31 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,03 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

11,32 % 11,32 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Teknologia 2,78 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 2,65 % Yhdysvallat

Alphabet Viestintä 1,83 % Yhdysvallat

Amazon.com Viestintä 1,35 % Yhdysvallat

Merck Kulutus, ei-syklinen 0,94 % Yhdysvallat

AbbVie Kulutus, ei-syklinen 0,83 % Yhdysvallat

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologia 0,81 %
Taiwan, Kiinan
maakunta

NVIDIA Teknologia 0,76 % Yhdysvallat

UnitedHealth Group Kulutus, ei-syklinen 0,67 % Yhdysvallat

Home Depot Kulutus, syklinen 0,66 % Yhdysvallat

Mastercard Rahoitus 0,61 % Yhdysvallat

Roche Holding Kulutus, ei-syklinen 0,59 % Sveitsi

S&P Global Kulutus, ei-syklinen 0,58 % Yhdysvallat

Tencent Holdings Viestintä 0,56 % Kiina

Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025 Hallitus 0,54 % Saksa

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka on:
1. tammikuuta 2022 –
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
68 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

28 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

56 %

Yhteis-
kunnallinen

58 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 20,11 %

Kulutus, ei-syklinen 19,53 %

Teknologia 13,95 %

Valtion joukkolainat 11,94 %

Viestintä 10,10 %

Kulutus, syklinen 7,98 %

Teollisuus 5,94 %

Käteinen 3,60 %

Perusmateriaalit 3,52 %

Palvelut 3,09 %

Energia 0,21 %

Johdannaiset 0,08 %

Hajautettu 0,02 %

Valuuttatermiinit -0,08 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia toimintoja
koskevia kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 56 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 58 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu (SEK)

Oikeushenkilötunnus: 5493003WE527W7V5Y298

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 68 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

ESG-seikkoihin keskittynyt rahastovalikointi Rahasto sijoitti osittain toisiin
rahastoihin sellaisten rahastojen valikoimasta, joiden ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet sekä rahastonhoitajan kestävyysriskien sisällyttäminen
sijoitusprosessiin olivat Nordean hyväksymiä. ESG viittaa ympäristöön, sosiaaliseen
vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän
kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty,
eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto teki osittain suoria sijoituksia sellaisten tahojen arvopapereihin,
joiden ESG-profiilit oli luokiteltu Nordea Asset Managementin tai ulkoisen
tiedontuottajan toimesta sen varmistamiseksi, että ainoastaan tahot, jotka täyttivät
vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta, kelpuutettiin sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet
toteutuivat.
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 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
39 tCO2e / milj.€

sijoitettu
85,52 % 82,84 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

11,35 % 11,33 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
11,35 % 11,33 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

1,18 % mukana
rikkomuksissa

85,52 % 82,55 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

219,71 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

11,35 % 11,20 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
39 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
85,52 % 82,84 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022

1
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

11,35 % 11,33 %

2022

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

11,35 % 11,33 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

2022
1,18 %

mukana
rikkomuksissa

85,52 % 82,55 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

2022

219,71 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

11,35 % 11,20 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa vain
vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät
sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin, jotka tukivat
YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia
toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty vähimmäisosuus liikevaihdosta oli
YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden
valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin
asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset
olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa
tunnistettiin kestävät sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun
avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

6,027 tCO2e 85,52 % 82,84 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

2,692 tCO2e 85,52 % 82,84 %

Alkaen 1. tammikuuta 2023,
Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

48,974 tCO2e 85,52 % 82,81 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

8,720 tCO2e 85,52 % 82,84 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
39 tCO2e / milj.€

sijoitettu
85,52 % 82,84 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuinten-
siteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

122 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
85,52 % 83,56 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,69 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
85,52 % 75,30 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman energian
tuotannon osuus verrattuna
uusiutuviin energialähteisiin

66,75 %
uusiutumattoman
energian kulutus

85,52 % 63,53 %

55,73 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

85,52 % 2,17 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,36 GWh / milj.€
tulosta

0,40 % 0,40 %

Teollisuus (C)
0,43 GWh / milj.€

tulosta
29,50 % 28,44 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

2,20 GWh / milj.€
tulosta

3,01 % 2,61 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,81 GWh / milj.€
tulosta

0,32 % 0,30 %

Rakentaminen (F)
0,08 GWh / milj.€

tulosta
1,13 % 1,06 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen ja
moottoripyörien
korjaus (G)

0,23 GWh / milj.€
tulosta

6,70 % 6,06 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,98 GWh / milj.€
tulosta

0,83 % 0,77 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,57 GWh / milj.€
tulosta

2,15 % 1,94 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

1,13 % kielteisellä
vaikutuksella

85,52 % 76,39 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,45 tonnia / milj.€
sijoitettu

85,52 % 5,02 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,57 tonnia / milj.€
sijoitettu

85,52 % 43,34 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

1,18 % mukana
rikkomuksissa

85,52 % 82,55 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,16 % ilman
toimintaperiaatteita

85,52 % 71,82 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

9,74 % palkkaero 85,52 % 30,38 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

33,16 % (naisjohtajia /
johtajia yhteensä)

85,52 % 80,32 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 % osallistuminen 85,52 % 81,26 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

219,71 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

11,35 % 11,20 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskoh-
teina olevat
maat, jotka
ovat
syyllistyneet
sosiaalilain-
säädännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla
jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen
mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa on
rikkomuksia

11,35 % 11,33 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

11,35 % 11,33 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt
sijoitukset, jotka
sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,03 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

11,35 % 11,35 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Teknologia 2,79 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 2,66 % Yhdysvallat

Alphabet Viestintä 1,84 % Yhdysvallat

Amazon.com Viestintä 1,35 % Yhdysvallat

Merck Kulutus, ei-syklinen 0,95 % Yhdysvallat

AbbVie Kulutus, ei-syklinen 0,83 % Yhdysvallat

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologia 0,81 %
Taiwan, Kiinan
maakunta

NVIDIA Teknologia 0,76 % Yhdysvallat

UnitedHealth Group Kulutus, ei-syklinen 0,67 % Yhdysvallat

Home Depot Kulutus, syklinen 0,66 % Yhdysvallat

Mastercard Rahoitus 0,62 % Yhdysvallat

Roche Holding Kulutus, ei-syklinen 0,59 % Sveitsi

S&P Global Kulutus, ei-syklinen 0,58 % Yhdysvallat

Tencent Holdings Viestintä 0,56 % Kiina

Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025 Hallitus 0,54 % Saksa

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka on:
1. tammikuuta 2022 –
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät
vastaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei
pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
68 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

29 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

56 %

Yhteis-
kunnallinen

58 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 20,19 %

Kulutus, ei-syklinen 19,60 %

Teknologia 14,00 %

Valtion joukkolainat 11,99 %

Viestintä 10,14 %

Kulutus, syklinen 8,01 %

Teollisuus 5,96 %

Käteinen 3,62 %

Perusmateriaalit 3,53 %

Palvelut 3,10 %

Energia 0,21 %

Johdannaiset 0,08 %

Hajautettu 0,02 %

Valuuttatermiinit -0,47 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 56 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 58 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvattuun tarkoitukseen. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Vastuullinen Valinta Maltti

Oikeushenkilötunnus: 549300A6GDX4W1YQBT24

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä
tehdyistä sijoituksista 61 % oli
kestäviä sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.

513 / 651



Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

ESG-seikkoihin keskittynyt rahastovalikointi Rahasto sijoitti osittain toisiin
rahastoihin sellaisten rahastojen valikoimasta, joiden ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet sekä rahastonhoitajan kestävyysriskien
sisällyttäminen sijoitusprosessiin olivat Nordean hyväksymiä. ESG viittaa
ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia
eli sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka
edistivät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n
kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi
muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto teki osittain suoria sijoituksia sellaisten tahojen
arvopapereihin, joiden ESG-profiilit oli luokiteltu Nordea Asset Managementin tai
ulkoisen tiedontuottajan toimesta sen varmistamiseksi, että ainoastaan tahot,
jotka täyttivät vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta, kelpuutettiin
sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset
fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei
sijoittanut yrityksiin, jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin,
ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.
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 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
53 tCO2e / milj.€

sijoitettu
68,25 % 61,93 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

28,22 % 28,18 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
28,22 % 28,18 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,51 % mukana
rikkomuksissa

68,25 % 61,17 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

217,18 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

28,22 % 27,89 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
53 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
68,25 % 61,93 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022

1
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

28,22 % 28,18 %

2022

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

28,22 % 28,18 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

2022
0,51 %

mukana
rikkomuksissa

68,25 % 61,17 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

2022

217,18 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

28,22 % 27,89 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa vain
vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla
mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät
sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin, jotka tukivat
YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia
toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty vähimmäisosuus liikevaihdosta oli
YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten
haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai
taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä
hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että
kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin
NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa
tunnistettiin kestävät sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun
avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

18,563 tCO2e 68,25 % 61,93 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

5,386 tCO2e 68,25 % 61,93 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

124,154 tCO2e 68,25 % 61,85 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

23,949 tCO2e 68,25 % 61,93 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
53 tCO2e / milj.€

sijoitettu
68,25 % 61,93 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

122 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

68,25 % 63,55 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,68 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
68,25 % 48,14 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

65,95 %
uusiutumattoman
energian kulutus

68,25 % 44,74 %

65,10 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva tuotanto

68,25 % 2,14 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,32 GWh / milj.€
tulosta

0,24 % 0,24 %

Teollisuus (C)
0,43 GWh / milj.€

tulosta
15,37 % 14,41 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

2,01 GWh / milj.€
tulosta

2,79 % 2,17 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

1,17 GWh / milj.€
tulosta

0,28 % 0,22 %

Rakentaminen (F)
0,11 GWh / milj.€

tulosta
0,81 % 0,63 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,21 GWh / milj.€
tulosta

3,40 % 3,03 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,76 GWh / milj.€
tulosta

0,79 % 0,64 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,98 GWh / milj.€
tulosta

1,83 % 1,40 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,84 % kielteisellä
vaikutuksella

68,25 % 49,11 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,41 tonnia / milj.€
sijoitettu

68,25 % 2,44 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,49 tonnia / milj.€
sijoitettu

68,25 % 28,32 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,51 % mukana
rikkomuksissa

68,25 % 61,17 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,18 % ilman
toimintaperiaatteita

68,25 % 50,69 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

12,35 % palkkaero 68,25 % 19,91 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

33,97 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
68,25 % 56,60 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet ja
biologiset aseet)
liittyvälle riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

68,25 % 60,67 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

217,18 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
28,22 % 27,89 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

1 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
28,22 % 28,18 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
28,22 % 28,18 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,08 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
28,22 % 28,22 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025 Hallitus 1,41 % Saksa

Apple Teknologia 1,21 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 1,16 % Yhdysvallat

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-12-2024 Hallitus 1,05 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-2026 Hallitus 0,97 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 0.05% 15-01-2023 Hallitus 0,91 % Italia

French Republic Government B 0,000000% 25-02-2025 Hallitus 0,78 % Ranska

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-08-2024 Hallitus 0,76 % Italia

Alphabet Viestintä 0,76 % Yhdysvallat

Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-10-2023 Hallitus 0,71 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 1.75% 01-07-2024 Hallitus 0,61 % Italia

Amazon.com Viestintä 0,59 % Yhdysvallat

Bundesrepublik Deutschland B 1,75% 15-02-2024 Hallitus 0,56 % Saksa

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000% 15-08-2031 Hallitus 0,56 % Saksa

Spain Government Bond 0.000000% 31-05-2025 Hallitus 0,55 % Espanja

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta 2022–
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

96 %

#1A Kestävä
61 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

36 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

53 %

Yhteis-
kunnallinen

52 %

#2 Muu
4 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Valtion joukkolainat 29,95 %

Rahoitus 23,36 %

Kulutus, ei-syklinen 12,38 %

Viestintä 7,81 %

Teknologia 7,00 %

Kulutus, syklinen 6,17 %

Teollisuus 4,41 %

Käteinen 3,35 %

Palvelut 3,27 %

Perusmateriaalit 1,98 %

Energia 0,19 %

Johdannaiset 0,07 %

Hajautettu 0,05 %

Valuuttatermiinit 0,01 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla
on
ympäristötavoite
ja joissa ei oteta
huomioon
asetuksen (EU)
2020/852
mukaisia
ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja
koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 53 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 52 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Vastuullinen Valinta Maltti (NOK)

Oikeushenkilötunnus: 549300WXAN7F7VRL6V22

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 62 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

ESG-seikkoihin keskittynyt rahastovalikointi Rahasto sijoitti osittain toisiin
rahastoihin sellaisten rahastojen valikoimasta, joiden ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet sekä rahastonhoitajan kestävyysriskien
sisällyttäminen sijoitusprosessiin olivat Nordean hyväksymiä. ESG viittaa
ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia
eli sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka
edistivät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n
kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi
muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto teki osittain suoria sijoituksia sellaisten tahojen
arvopapereihin, joiden ESG-profiilit oli luokiteltu Nordea Asset Managementin tai
ulkoisen tiedontuottajan toimesta sen varmistamiseksi, että ainoastaan tahot,
jotka täyttivät vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta, kelpuutettiin
sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset
fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei
sijoittanut yrityksiin, jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin,
ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet
toteutuivat.
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 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
53 tCO2e / milj.€

sijoitettu
68,40 % 62,07 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

28,30 % 28,27 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
28,30 % 28,27 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,51 % mukana
rikkomuksissa

68,40 % 61,30 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

217,18 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

28,30 % 27,97 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
53 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
68,40 % 62,07 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

2022
1 kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

28,30 % 28,27 %

2022

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

28,30 % 28,27 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,51 % mukana

rikkomuksissa
68,40 % 61,30 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022

217,18 tCO2e /
milj.€

omistetusta
BKT:stä

28,30 % 27,97 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa
tunnistettiin kestävät sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun
avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

506 tCO2e 68,40 % 62,07 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

147 tCO2e 68,40 % 62,07 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

3,391 tCO2e 68,40 % 61,99 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

653 tCO2e 68,40 % 62,07 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
53 tCO2e / milj.€

sijoitettu
68,40 % 62,07 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

122 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
68,40 % 63,69 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,68 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
68,40 % 48,25 %

Uusiutumattoman
energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

65,95 %
uusiutumattoman
energian kulutus

68,40 % 44,84 %

65,11 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

68,40 % 2,14 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,32 GWh / milj.€
tulosta

0,24 % 0,24 %

Teollisuus (C)
0,43 GWh / milj.€

tulosta
15,40 % 14,44 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

2,01 GWh / milj.€
tulosta

2,80 % 2,17 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

1,17 GWh / milj.€
tulosta

0,28 % 0,22 %

Rakentaminen (F)
0,11 GWh / milj.€

tulosta
0,81 % 0,63 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,21 GWh / milj.€
tulosta

3,41 % 3,04 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,75 GWh / milj.€
tulosta

0,79 % 0,64 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,98 GWh / milj.€
tulosta

1,83 % 1,40 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,84 %
kielteisellä

vaikutuksella
68,40 % 49,23 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,41 tonnia / milj.€
sijoitettu

68,40 % 2,45 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,49 tonnia / milj.€
sijoitettu

68,40 % 28,40 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,51 % mukana
rikkomuksissa

68,40 % 61,30 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla ei
ole toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,18 % ilman
toimintaperiaatteita

68,40 % 50,82 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

12,35 % palkkaero 68,40 % 19,98 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen naispuolisten
jäsenten keskimääräinen
osuus suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

33,97 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
68,40 % 56,71 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

68,40 % 60,80 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

217,18 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
28,30 % 27,97 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä (absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
28,30 % 28,27 %

1,18 %
kohdemaita, joissa

on rikkomuksia
28,30 % 28,27 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla tehdyt
sijoitukset, jotka
sisältyvät veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,08 %
kohdemaita, joissa

on rikkomuksia
28,30 % 28,30 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025 Hallitus 1,40 % Saksa

Apple Teknologia 1,20 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 1,15 % Yhdysvallat

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-12-2024 Hallitus 1,04 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-2026 Hallitus 0,97 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 0.05% 15-01-2023 Hallitus 0,91 % Italia

French Republic Government B 0,000000% 25-02-2025 Hallitus 0,78 % Ranska

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-08-2024 Hallitus 0,76 % Italia

Alphabet Viestintä 0,75 % Yhdysvallat

Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-10-2023 Hallitus 0,70 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 1.75% 01-07-2024 Hallitus 0,61 % Italia

Amazon.com Viestintä 0,58 % Yhdysvallat

Bundesrepublik Deutschland B 1,75% 15-02-2024 Hallitus 0,56 % Saksa

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000% 15-08-2031 Hallitus 0,56 % Saksa

Spain Government Bond 0.000000% 31-05-2025 Hallitus 0,55 % Espanja

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka on:
1. tammikuuta 2022–
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
62 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

35 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

54 %

Yhteis-
kunnallinen

53 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Valtion joukkolainat 29,80 %

Rahoitus 23,23 %

Kulutus, ei-syklinen 12,31 %

Viestintä 7,76 %

Teknologia 6,96 %

Kulutus, syklinen 6,13 %

Teollisuus 4,38 %

Käteinen 4,05 %

Palvelut 3,26 %

Perusmateriaalit 1,97 %

Energia 0,19 %

Johdannaiset 0,07 %

Hajautettu 0,05 %

Valuuttatermiinit -0,15 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 54 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 53 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Vastuullinen Valinta Maltti (SEK)

Oikeushenkilötunnus: 549300S5BYWNDDMOPA16

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 55 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

ESG-seikkoihin keskittynyt rahastovalikointi Rahasto sijoitti osittain toisiin
rahastoihin sellaisten rahastojen valikoimasta, joiden ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet sekä rahastonhoitajan kestävyysriskien
sisällyttäminen sijoitusprosessiin olivat Nordean hyväksymiä. ESG viittaa
ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia
eli sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka
edistivät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n
kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi
muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto teki osittain suoria sijoituksia sellaisten tahojen
arvopapereihin, joiden ESG-profiilit oli luokiteltu Nordea Asset Managementin tai
ulkoisen tiedontuottajan toimesta sen varmistamiseksi, että ainoastaan tahot,
jotka täyttivät vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta, kelpuutettiin
sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset
fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei
sijoittanut yrityksiin, jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin,
ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.
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 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
53 tCO2e / milj.€

sijoitettu
68,76 % 62,39 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

28,44 % 28,41 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
28,44 % 28,41 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,51 % mukana
rikkomuksissa

68,76 % 61,62 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

217,18 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

28,44 % 28,11 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
53 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
68,76 % 62,39 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022

1
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

28,44 % 28,41 %

2022

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

28,44 % 28,41 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

2022
0,51 %

mukana
rikkomuksissa

68,76 % 61,62 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

2022

217,18 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

28,44 % 28,11 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa vain
vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla
mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät
sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin, jotka tukivat
YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia
toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty vähimmäisosuus liikevaihdosta oli
YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden
valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin
asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset
olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa
tunnistettiin kestävät sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun
avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

8,791 tCO2e 68,76 % 62,39 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

2,551 tCO2e 68,76 % 62,39 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

58,799 tCO2e 68,76 % 62,31 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

11,341 tCO2e 68,76 % 62,39 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
53 tCO2e / milj.€

sijoitettu
68,76 % 62,39 %

Sijoituskoh-
teina olevien
yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

122 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

68,76 % 64,02 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,69 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
68,76 % 48,51 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

65,95 %
uusiutumattoman
energian kulutus

68,76 % 45,08 %

65,11 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva tuotanto

68,76 % 2,16 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,32 GWh / milj.€
tulosta

0,25 % 0,25 %

Teollisuus (C)
0,43 GWh / milj.€

tulosta
15,48 % 14,52 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

2,01 GWh / milj.€
tulosta

2,81 % 2,18 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

1,17 GWh / milj.€
tulosta

0,28 % 0,22 %

Rakentaminen (F)
0,11 GWh / milj.€

tulosta
0,81 % 0,64 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,21 GWh / milj.€
tulosta

3,42 % 3,05 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,75 GWh / milj.€
tulosta

0,80 % 0,64 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,98 GWh / milj.€
tulosta

1,84 % 1,41 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,85 % kielteisellä
vaikutuksella

68,76 % 49,49 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,41 tonnia / milj.€
sijoitettu

68,76 % 2,46 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,49 tonnia / milj.€
sijoitettu

68,76 % 28,55 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,51 % mukana
rikkomuksissa

68,76 % 61,62 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,18 % ilman
toimintaperiaatteita

68,76 % 51,10 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

12,35 % palkkaero 68,76 % 20,09 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

33,97 % (naisjohtajia
/ johtajia yhteensä)

68,76 % 57,01 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 % osallistuminen 68,76 % 61,11 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuonekaas
uintensiivisyys
valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

217,18 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
28,44 % 28,11 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskoh-
teina olevat
maat, jotka
ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsä
ädännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä (absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
28,44 % 28,41 %

1,18 %
kohdemaita, joissa

on rikkomuksia
28,44 % 28,41 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla tehdyt
sijoitukset, jotka
sisältyvät veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,08 %
kohdemaita, joissa

on rikkomuksia
28,44 % 28,44 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025 Hallitus 1,41 % Saksa

Apple Teknologia 1,21 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 1,16 % Yhdysvallat

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-12-2024 Hallitus 1,05 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-2026 Hallitus 0,98 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 0.05% 15-01-2023 Hallitus 0,92 % Italia

French Republic Government B 0,000000% 25-02-2025 Hallitus 0,79 % Ranska

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-08-2024 Hallitus 0,76 % Italia

Alphabet Viestintä 0,76 % Yhdysvallat

Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-10-2023 Hallitus 0,71 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 1.75% 01-07-2024 Hallitus 0,62 % Italia

Amazon.com Viestintä 0,59 % Yhdysvallat

Bundesrepublik Deutschland B 1,75% 15-02-2024 Hallitus 0,57 % Saksa

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000% 15-08-2031 Hallitus 0,56 % Saksa

Spain Government Bond 0.000000% 31-05-2025 Hallitus 0,55 % Espanja

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka on:
1. tammikuuta 2022 –
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät
vastaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei
pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
62 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

35 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

54 %

Yhteis-
kunnallinen

53 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Valtion joukkolainat 30,11 %

Rahoitus 23,47 %

Kulutus, ei-syklinen 12,45 %

Viestintä 7,85 %

Teknologia 7,04 %

Kulutus, syklinen 6,20 %

Teollisuus 4,43 %

Käteinen 4,05 %

Palvelut 3,29 %

Perusmateriaalit 1,99 %

Energia 0,19 %

Johdannaiset 0,07 %

Hajautettu 0,05 %

Valuuttatermiinit -1,19 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 54 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 53 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino

Oikeushenkilötunnus: 5493004KN0VPUS35KM57

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 64 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

ESG-seikkoihin keskittynyt rahastovalikointi Rahasto sijoitti osittain toisiin
rahastoihin sellaisten rahastojen valikoimasta, joiden ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet sekä rahastonhoitajan kestävyysriskien
sisällyttäminen sijoitusprosessiin olivat Nordean hyväksymiä. ESG viittaa
ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän
kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on
määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia
tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto teki osittain suoria sijoituksia sellaisten tahojen
arvopapereihin, joiden ESG-profiilit oli luokiteltu Nordea Asset Managementin tai
ulkoisen tiedontuottajan toimesta sen varmistamiseksi, että ainoastaan tahot, jotka
täyttivät vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta, kelpuutettiin
sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin,
jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut
vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet
toteutuivat.
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 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
45 tCO2e / milj.€

sijoitettu
76,53 % 72,17 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

20,02 % 20,00 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
20,02 % 20,00 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,84 % mukana
rikkomuksissa

76,53 % 71,63 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

217,47 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

20,02 % 19,79 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
45 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
76,53 % 72,17 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022

1
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

20,02 % 20,00 %

2022

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

20,02 % 20,00 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

2022
0,84 %

mukana
rikkomuksissa

76,53 % 71,63 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

2022

217,47 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

20,02 % 19,79 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa vain
vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla
mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät
sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin, jotka tukivat
YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia
toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty vähimmäisosuus liikevaihdosta oli
YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.

553 / 651



Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

19,266 tCO2e 76,53 % 72,17 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

7,008 tCO2e 76,53 % 72,17 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

141,939 tCO2e 76,53 % 72,11 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

26,274 tCO2e 76,53 % 72,17 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
45 tCO2e / milj.€

sijoitettu
76,53 % 72,17 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

122 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

76,53 % 73,30 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten
polttoaineiden alalla
toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,68 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
76,53 % 61,58 %

Uusiutumattoman
energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon
osuus verrattuna
uusiutuviin
energialähteisiin

66,38 %
uusiutumattoman
energian kulutus

76,53 % 53,96 %

60,43 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

76,53 % 2,15 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,35 GWh / milj.€
tulosta

0,32 % 0,32 %

Teollisuus (C)
0,43 GWh / milj.€

tulosta
22,51 % 21,50 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

2,11 GWh / milj.€
tulosta

2,90 % 2,39 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,96 GWh / milj.€
tulosta

0,31 % 0,26 %

Rakentaminen (F)
0,09 GWh / milj.€

tulosta
0,95 % 0,83 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,23 GWh / milj.€
tulosta

5,04 % 4,54 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,88 GWh / milj.€
tulosta

0,81 % 0,70 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,73 GWh / milj.€
tulosta

1,96 % 1,66 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,98 %
kielteisellä

vaikutuksella
76,53 % 62,60 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,45 tonnia / milj.€
sijoitettu

76,53 % 3,76 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,53 tonnia / milj.€
sijoitettu

76,53 % 35,84 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,84 % mukana
rikkomuksissa

76,53 % 71,63 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla ei
ole toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,17 % ilman
toimintaperiaatteita

76,53 % 61,08 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

10,70 % palkkaero 76,53 % 25,04 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen naispuolisten
jäsenten keskimääräinen
osuus suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

33,48 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
76,53 % 68,29 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

76,53 % 70,67 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

217,47 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
20,02 % 19,79 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä (absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
20,02 % 20,00 %

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

20,02 % 20,00 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla tehdyt
sijoitukset, jotka
sisältyvät veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,05 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

20,02 % 20,02 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Teknologia 2,00 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 1,92 % Yhdysvallat

Alphabet Viestintä 1,22 % Yhdysvallat

Amazon.com Viestintä 0,97 % Yhdysvallat

Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025 Hallitus 0,95 % Saksa

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-12-2024 Hallitus 0,83 % Italia

Merck Kulutus, ei-syklinen 0,69 % Yhdysvallat

AbbVie Kulutus, ei-syklinen 0,59 % Yhdysvallat

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologia 0,58 %
Taiwan, Kiinan
maakunta

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-2026 Hallitus 0,56 % Italia

NVIDIA Teknologia 0,54 % Yhdysvallat

Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-10-2023 Hallitus 0,51 % Italia

French Republic Government B 0.000000%

25-02-2025
Hallitus 0,50 % Ranska

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-08-2024 Hallitus 0,49 % Italia

UnitedHealth Group Kulutus, ei-syklinen 0,48 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka on:
1. tammikuuta 2022 –
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
64 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

32 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

54 %

Yhteis-
kunnallinen

55 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 21,62 %

Valtion joukkolainat 21,08 %

Kulutus, ei-syklinen 16,01 %

Teknologia 10,51 %

Viestintä 8,94 %

Kulutus, syklinen 7,09 %

Teollisuus 5,21 %

Käteinen 3,29 %

Palvelut 3,19 %

Perusmateriaalit 2,76 %

Energia 0,20 %

Johdannaiset 0,07 %

Hajautettu 0,03 %

Valuuttatermiinit 0,01 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia toimintoja
koskevia kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 54 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 55 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi.
Rahasto saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston
avaintietoasiakirjassa kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut
myös sisältää arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä kunkin
tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino (NOK)

Oikeushenkilötunnus: 549300DDIRYIH6T55H79

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 65 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

ESG-seikkoihin keskittynyt rahastovalikointi Rahasto sijoitti osittain toisiin
rahastoihin sellaisten rahastojen valikoimasta, joiden ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet sekä rahastonhoitajan kestävyysriskien
sisällyttäminen sijoitusprosessiin olivat Nordean hyväksymiä. ESG viittaa
ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin
tekijöihin.

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän
kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty,
eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto teki osittain suoria sijoituksia sellaisten tahojen arvopapereihin,
joiden ESG-profiilit oli luokiteltu Nordea Asset Managementin tai ulkoisen
tiedontuottajan toimesta sen varmistamiseksi, että ainoastaan tahot, jotka täyttivät
vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta, kelpuutettiin sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.
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 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
45 tCO2e / milj.€

sijoitettu
76,46 % 72,10 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
20,01 % 19,99 %

1,18 %
kohdemaita, joissa

on rikkomuksia
20,01 % 19,99 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,84 % mukana
rikkomuksissa

76,46 % 71,56 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

217,47 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
20,01 % 19,78 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
45 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
76,46 % 72,10 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022
1 kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

20,01 % 19,99 %

2022

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

20,01 % 19,99 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

2022
0,84 %

mukana
rikkomuksissa

76,46 % 71,56 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

2022

217,47 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

20,01 % 19,78 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

423 tCO2e 76,46 % 72,10 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

154 tCO2e 76,46 % 72,10 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

3,120 tCO2e 76,46 % 72,04 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

577 tCO2e 76,46 % 72,10 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
45 tCO2e / milj.€

sijoitettu
76,46 % 72,10 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

122 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

76,46 % 73,22 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,68 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
76,46 % 61,52 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon
osuus verrattuna
uusiutuviin
energialähteisiin

66,38 %
uusiutumattoman
energian kulutus

76,46 % 53,91 %

60,44 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva tuotanto

76,46 % 2,15 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,35 GWh / milj.€
tulosta

0,32 % 0,32 %

Teollisuus (C)
0,43 GWh / milj.€

tulosta
22,49 % 21,48 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

2,11 GWh / milj.€
tulosta

2,90 % 2,39 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,96 GWh / milj.€
tulosta

0,30 % 0,26 %

Rakentaminen (F)
0,09 GWh / milj.€

tulosta
0,95 % 0,83 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,23 GWh / milj.€
tulosta

5,04 % 4,54 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,88 GWh / milj.€
tulosta

0,81 % 0,70 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,73 GWh / milj.€
tulosta

1,96 % 1,65 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,98 %
kielteisellä

vaikutuksella
76,46 % 62,55 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,45 tonnia / milj.€
sijoitettu

76,46 % 3,76 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,53 tonnia / milj.€
sijoitettu

76,46 % 35,82 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,84 % mukana
rikkomuksissa

76,46 % 71,56 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,17 % ilman
toimintaperiaatteita

76,46 % 61,04 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

10,70 % palkkaero 76,46 % 25,03 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

33,48 % (naisjohtajia
/ johtajia yhteensä)

76,46 % 68,22 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka osallistuvat
kiistanalaisten
aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

76,46 % 70,60 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

217,47 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

20,01 % 19,78 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat, jotka
ovat syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädänn
ön rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

20,01 % 19,99 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

20,01 % 19,99 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,05 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

20,01 % 20,01 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Teknologia 1,99 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 1,91 % Yhdysvallat

Alphabet Viestintä 1,21 % Yhdysvallat

Amazon.com Viestintä 0,96 % Yhdysvallat

Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025 Hallitus 0,94 % Saksa

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-12-2024 Hallitus 0,82 % Italia

Merck Kulutus, ei-syklinen 0,69 % Yhdysvallat

AbbVie Kulutus, ei-syklinen 0,59 % Yhdysvallat

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologia 0,57 %
Taiwan, Kiinan
maakunta

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-2026 Hallitus 0,56 % Italia

NVIDIA Teknologia 0,54 % Yhdysvallat

Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-10-2023 Hallitus 0,50 % Italia

French Republic Government B 0.000000% 25-02-2025 Hallitus 0,49 % Ranska

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-08-2024 Hallitus 0,49 % Italia

UnitedHealth Group Kulutus, ei-syklinen 0,48 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka on:
1. tammikuuta 2022 –
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

96 %

#1A Kestävä
65 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

31 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

55 %

Yhteis-
kunnallinen

55 %

#2 Muu
4 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 21,49 %

Valtion joukkolainat 20,96 %

Kulutus, ei-syklinen 15,91 %

Teknologia 10,44 %

Viestintä 8,88 %

Kulutus, syklinen 7,04 %

Teollisuus 5,17 %

Käteinen 3,99 %

Palvelut 3,18 %

Perusmateriaalit 2,74 %

Energia 0,19 %

Johdannaiset 0,07 %

Hajautettu 0,03 %

Valuuttatermiinit -0,11 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia toimintoja
koskevia kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 55 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 55 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?
Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino (SEK)

Oikeushenkilötunnus: 549300JTDIKITPJOLJ76

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 65 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

ESG-seikkoihin keskittynyt rahastovalikointi Rahasto sijoitti osittain toisiin
rahastoihin sellaisten rahastojen valikoimasta, joiden ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet sekä rahastonhoitajan kestävyysriskien sisällyttäminen
sijoitusprosessiin olivat Nordean hyväksymiä. ESG viittaa ympäristöön, sosiaaliseen
vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän
kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty,
eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto teki osittain suoria sijoituksia sellaisten tahojen arvopapereihin,
joiden ESG-profiilit oli luokiteltu Nordea Asset Managementin tai ulkoisen
tiedontuottajan toimesta sen varmistamiseksi, että ainoastaan tahot, jotka täyttivät
vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta, kelpuutettiin sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet
toteutuivat.
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 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
45 tCO2e / milj.€

sijoitettu
76,76 % 72,38 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

20,09 % 20,06 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
20,09 % 20,06 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,85 % mukana
rikkomuksissa

76,76 % 71,84 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

217,47 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

20,09 % 19,85 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
45 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
76,76 % 72,38 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022
1 kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

20,09 % 20,06 %

2022

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

20,09 % 20,06 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,85 % mukana

rikkomuksissa
76,76 % 71,84 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022

217,47 tCO2e /
milj.€

omistetusta
BKT:stä

20,09 % 19,85 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa
tunnistettiin kestävät sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun
avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä
korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

8,074 tCO2e 76,76 % 72,38 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

2,937 tCO2e 76,76 % 72,38 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

59,492 tCO2e 76,76 % 72,33 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

11,011 tCO2e 76,76 % 72,38 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
45 tCO2e / milj.€

sijoitettu
76,76 % 72,38 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

122 tCO2e / milj.€
omistetusta

tulosta
76,76 % 73,52 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,69 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
76,76 % 61,77 %

Uusiutumattoman
energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

66,38 %
uusiutumattoman
energian kulutus

76,76 % 54,13 %

60,44 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

76,76 % 2,16 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää alaa
kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,35 GWh / milj.€
tulosta

0,33 % 0,33 %

Teollisuus (C)
0,43 GWh / milj.€

tulosta
22,58 % 21,57 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

2,11 GWh / milj.€
tulosta

2,91 % 2,40 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,96 GWh / milj.€
tulosta

0,31 % 0,26 %

Rakentaminen (F)
0,09 GWh / milj.€

tulosta
0,96 % 0,83 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,23 GWh / milj.€
tulosta

5,06 % 4,56 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,88 GWh / milj.€
tulosta

0,81 % 0,71 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,73 GWh / milj.€
tulosta

1,97 % 1,66 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden kannalta
herkkiin alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,98 % kielteisellä
vaikutuksella

76,76 % 62,80 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,45 tonnia / milj.€
sijoitettu

76,76 % 3,77 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,53 tonnia / milj.€
sijoitettu

76,76 % 35,96 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,85 % mukana
rikkomuksissa

76,76 % 71,84 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,17 % ilman
toimintaperiaatteita

76,76 % 61,29 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

10,70 % palkkaero 76,76 % 25,14 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jäsenistä

33,48 % (naisjohtajia /
johtajia yhteensä)

76,76 % 68,50 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 % osallistuminen 76,76 % 70,88 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

217,47 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
20,09 % 19,85 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsää-
dännön rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

20,09 % 20,06 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
20,09 % 20,06 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,05 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
20,09 % 20,09 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Teknologia 2,01 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 1,92 % Yhdysvallat

Alphabet Viestintä 1,22 % Yhdysvallat

Amazon.com Viestintä 0,97 % Yhdysvallat

Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025 Hallitus 0,95 % Saksa

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-12-2024 Hallitus 0,83 % Italia

Merck Kulutus, ei-syklinen 0,69 % Yhdysvallat

AbbVie Kulutus, ei-syklinen 0,59 % Yhdysvallat

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologia 0,58 %
Taiwan, Kiinan
maakunta

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-2026 Hallitus 0,56 % Italia

NVIDIA Teknologia 0,54 % Yhdysvallat

Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-10-2023 Hallitus 0,51 % Italia

French Republic Government B 0,000000%

25-02-2025
Hallitus 0,50 % Ranska

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-08-2024 Hallitus 0,49 % Italia

UnitedHealth Group Kulutus, ei-syklinen 0,48 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka on:
1. tammikuuta 2022 –
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
65 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

32 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

55 %

Yhteis-
kunnallinen

55 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Rahoitus 21,65 %

Valtion joukkolainat 21,12 %

Kulutus, ei-syklinen 16,03 %

Teknologia 10,52 %

Viestintä 8,95 %

Kulutus, syklinen 7,09 %

Teollisuus 5,21 %

Käteinen 3,96 %

Palvelut 3,20 %

Perusmateriaalit 2,76 %

Energia 0,20 %

Johdannaiset 0,07 %

Hajautettu 0,03 %

Valuuttatermiinit -0,80 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia toimintoja
koskevia kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 55 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 55 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan
sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai
yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Vastuullinen Valinta Tuottohakuinen (NOK)

Oikeushenkilötunnus: 5493002CIPYJI4WUEK44

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä
tehdyistä sijoituksista 72 % oli
kestäviä sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

ESG-seikkoihin keskittynyt rahastovalikointi Rahasto sijoitti osittain toisiin
rahastoihin sellaisten rahastojen valikoimasta, joiden ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet sekä rahastonhoitajan kestävyysriskien
sisällyttäminen sijoitusprosessiin olivat Nordean hyväksymiä. ESG viittaa
ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia
eli sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka
edistivät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n
kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n
kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi
muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto teki osittain suoria sijoituksia sellaisten tahojen
arvopapereihin, joiden ESG-profiilit oli luokiteltu Nordea Asset Managementin tai
ulkoisen tiedontuottajan toimesta sen varmistamiseksi, että ainoastaan tahot,
jotka täyttivät vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta, kelpuutettiin
sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset
fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei
sijoittanut yrityksiin, jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin,
ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.
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 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
34 tCO2e / milj.€

sijoitettu
93,94 % 93,13 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

3,05 % 3,04 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

3,05 % 3,04 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

1,53 % mukana
rikkomuksissa

93,94 % 93,06 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

228,11 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

3,05 % 3,00 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
34 tCO2e / milj.€

sijoitettu
93,94 % 93,13 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022
1 kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

3,05 % 3,04 %

2022

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

3,05 % 3,04 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact
-periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
1,53 % mukana

rikkomuksissa
93,94 % 93,06 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022
228,11 tCO2e /

milj.€ omistetusta
BKT:stä

3,05 % 3,00 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten
haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai
taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä
hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että
kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin
NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

230 tCO2e 93,94 % 93,13 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

124 tCO2e 93,94 % 93,13 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

2,060 tCO2e 93,94 % 93,12 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

354 tCO2e 93,94 % 93,13 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
34 tCO2e / milj.€

sijoitettu
93,94 % 93,13 %

Sijoituskoh-
teina olevien
yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

123 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

93,94 % 93,34 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin
liittyvä vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,69 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
93,94 % 88,71 %

Uusiutumat-
toman
energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

66,78 %
uusiutumattoman
energian kulutus

93,94 % 72,97 %

51,42 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva tuotanto

93,94 % 2,20 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,37 GWh / milj.€
tulosta

0,48 % 0,48 %

Teollisuus (C)
0,43 GWh / milj.€

tulosta
36,46 % 35,37 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

2,32 GWh / milj.€
tulosta

3,10 % 2,81 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,69 GWh / milj.€
tulosta

0,35 % 0,34 %

Rakentaminen (F)
0,07 GWh / milj.€

liikevaihdosta
1,32 % 1,29 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,22 GWh / milj.€
tulosta

8,35 % 7,57 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

1,05 GWh / milj.€
tulosta

0,83 % 0,82 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,35 GWh / milj.€
tulosta

2,28 % 2,21 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

1,26 % kielteisellä
vaikutuksella

93,94 % 89,97 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,43 tonnia / milj.€
sijoitettu

93,94 % 6,27 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,59 tonnia / milj.€
sijoitettu

93,94 % 50,79 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

1,53 % mukana
rikkomuksissa

93,94 % 93,06 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,15 % ilman
toimintaperiaatteita

93,94 % 82,31 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

9,00 % palkkaero 93,94 % 35,88 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

32,91 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
93,94 % 92,00 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

93,94 % 91,39 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

228,11 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
3,05 % 3,00 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilain-
säädännön
rikkomisiin

Niiden
sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädän-
nön rikkomisiin

1 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
3,05 % 3,04 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
3,05 % 3,04 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,01 % kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
3,05 % 3,05 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Teknologia 3,58 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 3,40 % Yhdysvallat

Alphabet Viestintä 2,52 % Yhdysvallat

Amazon.com Viestintä 1,75 % Yhdysvallat

Merck Kulutus, ei-syklinen 1,21 % Yhdysvallat

AbbVie Kulutus, ei-syklinen 1,09 % Yhdysvallat

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologia 1,02 %
Taiwan, Kiinan
maakunta

NVIDIA Teknologia 0,99 % Yhdysvallat

Mastercard Rahoitus 0,94 % Yhdysvallat

UnitedHealth Group Kulutus, ei-syklinen 0,85 % Yhdysvallat

Home Depot Kulutus, syklinen 0,85 % Yhdysvallat

S&P Global Kulutus, ei-syklinen 0,77 % Yhdysvallat

Roche Holding Kulutus, ei-syklinen 0,77 % Sveitsi

Tencent Holdings Viestintä 0,74 % Kiina

Salesforce Teknologia 0,70 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta 2022 –
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät
vastaa ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei
pidetä kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
72 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

25 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

58 %

Yhteis-
kunnallinen

61 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kulutus, ei-syklinen 23,15 %

Rahoitus 18,53 %

Teknologia 17,50 %

Viestintä 11,40 %

Kulutus, syklinen 8,92 %

Teollisuus 6,72 %

Perusmateriaalit 4,31 %

Valtion joukkolainat 3,11 %

Käteinen 3,06 %

Palvelut 3,00 %

Energia 0,23 %

Johdannaiset 0,07 %

Hajautettu 0,01 %

Valuuttatermiinit -0,01 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 58 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 61 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Vastuullinen Valinta Tuottohakuinen (SEK)

Oikeushenkilötunnus: 549300MPFQKI6DS32K18

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä pidettyihin
taloudellisiin toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin, joita

ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä
tehdyistä sijoituksista 72 % oli
kestäviä sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön
ja/tai yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

ESG-seikkoihin keskittynyt rahastovalikointi Rahasto sijoitti osittain toisiin
rahastoihin sellaisten rahastojen valikoimasta, joiden ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet sekä rahastonhoitajan kestävyysriskien
sisällyttäminen sijoitusprosessiin olivat Nordean hyväksymiä. ESG viittaa
ympäristöön, sosiaaliseen vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin
tekijöihin.

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä
sijoituksia eli sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat
toimintoihin, jotka edistivät ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta,
kuten 17:ssä YK:n kestävän kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n
kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi
muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto teki osittain suoria sijoituksia sellaisten tahojen
arvopapereihin, joiden ESG-profiilit oli luokiteltu Nordea Asset Managementin
tai ulkoisen tiedontuottajan toimesta sen varmistamiseksi, että ainoastaan
tahot, jotka täyttivät vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta,
kelpuutettiin sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa
sovellettiin poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin
ja liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan,
jonka katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset
fossiilisia polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei
sijoittanut yrityksiin, jotka olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin
polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.
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 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
34 tCO2e / milj.€

sijoitettu
93,88 % 93,08 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä), jotka
ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

3,05 % 3,04 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

3,05 % 3,04 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

1,53 % mukana
rikkomuksissa

93,88 % 93,00 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

228,11 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

3,05 % 3,00 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
34 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
93,88 % 93,08 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022

1
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

3,05 % 3,04 %

2022

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

3,05 % 3,04 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

2022
1,53 %

mukana
rikkomuksissa

93,88 % 93,00 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

2022

228,11 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

3,05 % 3,00 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa vain
vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät
sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin, jotka tukivat
YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia
toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty vähimmäisosuus liikevaihdosta oli
YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden
valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky analysoitiin
asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja tulokset
olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

451 tCO2e 93,88 % 93,08 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

243 tCO2e 93,88 % 93,08 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

4,033 tCO2e 93,88 % 93,06 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

694 tCO2e 93,88 % 93,08 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
34 tCO2e / milj.€

sijoitettu
93,88 % 93,08 %

Sijoituskohteina
olevien
yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

123 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

93,88 % 93,28 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten
polttoaineiden alalla
toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,69 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
93,88 % 88,66 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon
osuus verrattuna
uusiutuviin
energialähteisiin

66,78 % uusiutumat-
toman energian

kulutus
93,88 % 72,92 %

51,42 % uusiutumat-
tomiin energian-

lähteisiin pohjautuva
tuotanto

93,88 % 2,20 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,37 GWh / milj.€
tulosta

0,48 % 0,48 %

Teollisuus (C)
0,43 GWh / milj.€

tulosta
36,44 % 35,35 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliike-
toiminta (D)

2,32 GWh / milj.€
tulosta

3,10 % 2,81 %

Vesihuolto, viemäri-
ja jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,69 GWh / milj.€
tulosta

0,35 % 0,34 %

Rakentaminen (F)
0,07 GWh / milj.€

liikevaihdosta
1,31 % 1,29 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,22 GWh / milj.€
tulosta

8,35 % 7,57 %

Kuljetus ja
varastointi (H)

1,05 GWh / milj.€
tulosta

0,83 % 0,82 %

Kiinteistöalan
toiminta (L)

0,35 GWh / milj.€
tulosta

2,28 % 2,21 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin,
joilla on
toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

1,26 % kielteisellä
vaikutuksella

93,88 % 89,91 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,43 tonnia / milj.€
sijoitettu

93,88 % 6,26 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,59 tonnia / milj.€
sijoitettu

93,88 % 50,77 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

1,53 % mukana
rikkomuksissa

93,88 % 93,00 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,15 % ilman
toimintaperiaatteita

93,88 % 82,26 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

9,00 % palkkaero 93,88 % 35,87 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

32,91 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
93,88 % 91,94 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet ja
biologiset aseet)
liittyvälle riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

93,88 % 91,33 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö

Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys
valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

228,11 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
3,05 % 3,00 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
3,05 % 3,04 %

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

3,05 % 3,04 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat lainkäyt-
töalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla tehdyt
sijoitukset, jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,01 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

3,05 % 3,05 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Teknologia 3,58 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 3,40 % Yhdysvallat

Alphabet Viestintä 2,52 % Yhdysvallat

Amazon.com Viestintä 1,75 % Yhdysvallat

Merck Kulutus, ei-syklinen 1,21 % Yhdysvallat

AbbVie Kulutus, ei-syklinen 1,09 % Yhdysvallat

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologia 1,02 %
Taiwan, Kiinan
maakunta

NVIDIA Teknologia 0,99 % Yhdysvallat

Mastercard Rahoitus 0,94 % Yhdysvallat

UnitedHealth Group Kulutus, ei-syklinen 0,85 % Yhdysvallat

Home Depot Kulutus, syklinen 0,85 % Yhdysvallat

S&P Global Kulutus, ei-syklinen 0,77 % Yhdysvallat

Roche Holding Kulutus, ei-syklinen 0,77 % Sveitsi

Tencent Holdings Viestintä 0,74 % Kiina

Salesforce Teknologia 0,70 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka on:
1. tammikuuta 2022 –
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
72 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

25 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

58 %

Yhteis-
kunnallinen

61 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kulutus, ei-syklinen 23,14 %

Rahoitus 18,52 %

Teknologia 17,50 %

Viestintä 11,39 %

Kulutus, syklinen 8,92 %

Teollisuus 6,72 %

Perusmateriaalit 4,31 %

Valtion joukkolainat 3,20 %

Palvelut 3,11 %

Käteinen 3,00 %

Energia 0,23 %

Johdannaiset 0,07 %

Hajautettu 0,01 %

Valuuttatermiinit -0,10 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 58 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten
osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 61 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Vastuulliset Korot Maailma

Oikeushenkilötunnus: 549300ZXFH50WOIVRU97

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 56 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

ESG-seikkoihin keskittynyt rahastovalikointi Rahasto sijoitti osittain toisiin
rahastoihin sellaisten rahastojen valikoimasta, joiden ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet sekä rahastonhoitajan kestävyysriskien sisällyttäminen
sijoitusprosessiin olivat Nordean hyväksymiä. ESG viittaa ympäristöön, sosiaaliseen
vastuuseen ja hyvään hallintotapaan liittyviin tekijöihin.

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän
kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty,
eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto teki osittain suoria sijoituksia sellaisten tahojen arvopapereihin,
joiden ESG-profiilit oli luokiteltu Nordea Asset Managementin tai ulkoisen
tiedontuottajan toimesta sen varmistamiseksi, että ainoastaan tahot, jotka täyttivät
vähimmäisvaatimuksen ESG-luokituksen osalta, kelpuutettiin sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.
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 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
78 tCO2e / milj.€

sijoitettu
63,39 % 53,34 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
32,60 % 32,56 %

1,18 %
kohdemaita, joissa

on rikkomuksia
32,60 % 32,56 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

63,39 % 52,33 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

265,05 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
32,60 % 32,06 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
78 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
63,39 % 53,34 %

Sosiaalisten normien kuten
ihmisoikeuksien rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022

1
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

32,60 % 32,56 %

2022

1,18 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

32,60 % 32,56 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

2022
0,00 %

mukana
rikkomuksissa

63,39 % 52,33 %

Kasvihuonekaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

2022

265,05 tCO2e
/ milj.€

omistetusta
BKT:stä

32,60 % 32,06 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa vain
vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa yhtä
tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti olla
mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa. Kestävät
sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin, jotka tukivat
YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaisia
toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty vähimmäisosuus liikevaihdosta oli
YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa
tunnistettiin kestävät sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun
avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

11,032 tCO2e 63,39 % 53,34 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

2,168 tCO2e 63,39 % 53,34 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

60,652 tCO2e 63,39 % 53,23 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

13,200 tCO2e 63,39 % 53,34 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
78 tCO2e / milj.€

sijoitettu
63,39 % 53,34 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

140 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

63,39 % 56,06 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

2,00 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
63,39 % 32,05 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten
uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

65,14 %
uusiutumattoman
energian kulutus

63,39 % 34,31 %

70,94 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva tuotanto

63,39 % 2,46 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,29 GWh / milj.€
tulosta

0,23 % 0,23 %

Teollisuus (C)
0,57 GWh / milj.€

tulosta
6,34 % 4,84 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

1,72 GWh / milj.€
tulosta

3,10 % 2,15 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

1,55 GWh / milj.€
tulosta

0,33 % 0,18 %

Rakentaminen (F)
0,16 GWh / milj.€

tulosta
0,74 % 0,43 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,04 GWh / milj.€
tulosta

1,23 % 0,91 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

0,52 GWh / milj.€
tulosta

0,78 % 0,58 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

1,44 GWh / milj.€
tulosta

1,80 % 1,17 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,81 %
kielteisellä

vaikutuksella
63,39 % 32,80 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,01 tonnia / milj.€
sijoitettu

63,39 % 0,53 %

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

0,45 tonnia / milj.€
sijoitettu

63,39 % 20,45 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,00 % mukana
rikkomuksissa

63,39 % 52,33 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,33 % ilman
toimintaperiaatteita

63,39 % 40,21 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

16,80 % palkkaero 63,39 % 13,70 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

34,09 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
63,39 % 45,32 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet ja
biologiset aseet)
liittyvälle riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

63,39 % 51,76 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina
olevien maiden
kasvihuone-
kaasuintensiteetti

265,05 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

32,60 % 32,06 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä
kaikilla
sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä
perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

1 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

32,60 % 32,56 %

1,18 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

32,60 % 32,56 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla
tehdyt sijoitukset,
jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,23 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

32,60 % 32,60 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025 Hallitus 1,33 % Saksa

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-2026 Hallitus 0,96 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-08-2024 Hallitus 0,91 % Italia

Bundesrepublik Deutschland B 1,75% 15-02-2024 Hallitus 0,76 % Saksa

Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-10-2023 Hallitus 0,76 % Italia

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-12-2024 Hallitus 0,75 % Italia

French Republic Government B 0,000000% 25-02-2025 Hallitus 0,72 % Ranska

Spain Government Bond 0.000000% 31-05-2025 Hallitus 0,66 % Espanja

Italy Buoni Poliennali Del T 0.05% 15-01-2023 Hallitus 0,63 % Italia

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000% 15-08-2031 Hallitus 0,56 % Saksa

French Republic Government B 0,000000% 25-02-2024 Hallitus 0,43 % Ranska

Spain Government Bond 0.25% 30-07-2024 Hallitus 0,41 % Espanja

Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2025 Hallitus 0,37 % Saksa

Bundesobligation 0.000000% 18-10-2024 Hallitus 0,36 % Saksa

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000% 15-11-2027 Hallitus 0,34 % Saksa

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka on:
1. tammikuuta 2022 –
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

96 %

#1A Kestävä
56 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

40 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

50 %

Yhteis-
kunnallinen

48 %

#2 Muu
4 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Valtion joukkolainat 35,88 %

Rahoitus 25,92 %

Kulutus, ei-syklinen 8,68 %

Viestintä 8,11 %

Kulutus, syklinen 6,00 %

Teollisuus 4,26 %

Palvelut 3,91 %

Käteinen 3,68 %

Teknologia 1,91 %

Perusmateriaalit 1,19 %

Energia 0,32 %

Hajautettu 0,12 %

Valuuttatermiinit 0,03 %

Johdannaiset -0,01 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia toimintoja
koskevia kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa EU:n
luokitusjärjestelmää, oli 50 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 48 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä kunkin
tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU) 2020/852
6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma

Oikeushenkilötunnus: 549300884E63XAEKCZ79

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

☐ Kyllä ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 75 % oli kestäviä
sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluokitus-
järjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävien sijoitusten vähimmäisosuus Rahasto teki osittain kestäviä sijoituksia eli
sijoitti yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin, jotka osallistuivat toimintoihin, jotka edistivät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta, kuten 17:ssä YK:n kestävän
kehityksen tavoitteissa (SDG) ja/tai EU:n kestävyysluokitusjärjestelmässä on määritelty,
eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

ESG-luokitus Rahasto sijoitti sellaisten tahojen arvopapereihin, joiden ESG-profiilit oli
luokiteltu Nordea Asset Managementin tai ulkoisen tiedontuottajan toimesta sen
varmistamiseksi, että ainoastaan tahot, jotka täyttivät vähimmäisvaatimuksen ESG-
luokituksen osalta, kelpuutettiin sijoituskohteiksi.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
33 tCO2e / milj.€

sijoitettu
99,20 % 99,14 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

1,40 % mukana
rikkomuksissa

99,20 % 99,19 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
33 tCO2e / milj.€

sijoitettu
99,20 % 99,14 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
1,40 % mukana

rikkomuksissa
99,20 % 99,19 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen menetelmän,
joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien sijoitusten) ympäristö- ja
yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä pääasiallisten haittavaikutusten
indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat
SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista
tiedonlähteiden valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-työkalulla, ja
tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa
tunnistettiin kestävät sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun
avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä
korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

25,350 tCO2e 99,20 % 99,14 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

17,372 tCO2e 99,20 % 99,14 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

261,775 tCO2e 99,20 % 99,14 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

42,721 tCO2e 99,20 % 99,14 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
33 tCO2e / milj.€

sijoitettu
99,20 % 99,14 %

Sijoituskoh-
teina olevien
yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

115 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

99,20 % 99,17 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

1,68 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
99,20 % 96,30 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon
osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman
energian tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

66,72 %
uusiutumattoman
energian kulutus

99,20 % 78,82 %

37,00 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva tuotanto

99,20 % 2,18 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää alaa
kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh / milj.€
tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

1,37 GWh / milj.€
tulosta

0,69 % 0,69 %

Teollisuus (C)
0,47 GWh / milj.€

tulosta
38,46 % 37,19 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

1,61 GWh / milj.€
tulosta

3,41 % 3,38 %

Vesihuolto, viemäri- ja
jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,00 GWh / milj.€
liikevaihdosta

0,00 % 0,00 %

Rakentaminen (F)
0,05 GWh / milj.€

tulosta
1,72 % 1,72 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen ja
moottoripyörien
korjaus (G)

0,25 GWh / milj.€
liikevaihdosta

8,90 % 8,05 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

1,10 GWh / milj.€
tulosta

1,14 % 1,14 %

Kiinteistöalan toiminta
(L)

0,32 GWh / milj.€
tulosta

2,97 % 2,95 %

Biologinen
monimuotoi-

suus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoisuuden
kannalta herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

1,59 % kielteisellä
vaikutuksella

99,20 % 97,43 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

0,42 tonnia / milj.€
sijoitettu

99,20 % 7,94 %

Jäte Vaaralliset jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona ilmaistuna

0,70 tonnia / milj.€
sijoitettu

99,20 % 55,29 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

1,40 % mukana
rikkomuksissa

99,20 % 99,19 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla
ei ole
toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai
valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen
puuttumista varten

0,20 % ilman
toimintaperiaatteita

99,20 % 87,19 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton
palkkaero
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä

8,97 % palkkaero 99,20 % 37,86 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa
miespuolisiin jäseniin
sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

32,77 % (naisjohtajia /
johtajia yhteensä)

99,20 % 98,71 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 % osallistuminen 99,20 % 98,22 %
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VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensi-
teetti

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä (absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla tehdyt
sijoitukset, jotka sisältyvät
veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Teknologia 4,54 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 3,51 % Yhdysvallat

Alphabet Viestintä 3,08 % Yhdysvallat

Amazon.com Viestintä 1,61 % Yhdysvallat

NVIDIA Teknologia 1,40 % Yhdysvallat

Home Depot Kulutus, syklinen 1,28 % Yhdysvallat

UnitedHealth Group Kulutus, ei-syklinen 1,25 % Yhdysvallat

Cintas Kulutus, ei-syklinen 1,05 % Yhdysvallat

Bank of Montreal Rahoitus 1,05 % Kanada

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknologia 1,04 %
Taiwan, Kiinan
maakunta

Hilton Worldwide Holdings Kulutus, syklinen 1,00 % Yhdysvallat

Hydro One Palvelut 0,99 % Kanada

Nucor Perusmateriaalit 0,96 % Yhdysvallat

United Rentals Kulutus, ei-syklinen 0,95 % Yhdysvallat

Amgen Kulutus, ei-syklinen 0,92 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka on:
1. tammikuuta 2022 –
31. joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

99 %

#1A Kestävä
75 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

25 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

59 %

Yhteis-
kunnallinen

63 %

#2 Muu
1 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kulutus, ei-syklinen 23,46 %

Teknologia 19,12 %

Rahoitus 18,46 %

Viestintä 13,09 %

Kulutus, syklinen 9,86 %

Teollisuus 6,63 %

Perusmateriaalit 5,30 %

Palvelut 3,24 %

Käteinen 0,67 %

Energia 0,16 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 59 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 63 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallista
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea World Passive

Oikeushenkilötunnus: 549300B3ENDTJUGFXQ77

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

  ☐ Kyllä   ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä
tehdyistä sijoituksista 73 % oli
kestäviä sijoituksia

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia, mutta siinä ei tehty
kestäviä sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa(EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät sijoitukset,
joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Salkkua rakennettaessa sovellettiin
poissulkemiskriteereitä, joilla rajoitettiin sijoituksia sellaisiin yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, joilla oli merkittäviä kytköksiä tietynlaiseen toimintaan, jonka
katsottiin olevan haitallista ympäristölle tai yleisesti yhteiskunnalle.

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä
kestävän kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on
määritelty, eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai
yhteiskunnallisia tavoitteita.

Rahasto käytti erityistä vertailuindeksiä ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksiensa saamiseksi. Vertailuindeksiin sisällytettiin ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia edustaneet seulonnat ja poissulkemiset,
mikä määritti rahaston sijoitusuniversumin. Rahastoa hallinnoitiin passiivisesti, ja
strategian tavoitteena oli toistaa vertailuindeksin tuotto.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
25 tCO2e / milj.€

sijoitettu
99,35 % 99,21 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

1,50 % mukana
rikkomuksissa

99,35 % 99,31 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria
varten.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
25 tCO2e / milj.€

sijoitettu
99,35 % 99,21 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia
YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
1,50 % mukana

rikkomuksissa
99,35 % 99,31 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka
rahoitustuotteessa on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt
näiden tavoitteiden saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden
tai EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden
valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-
työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa
tunnistettiin kestävät sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun
avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä
vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin
liittyviä asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista
sekä korruption ja
lahjonnan
torjuntaan liittyviä
asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka mukaan
luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi EU:n
luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen sisältyviin
sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan sisältyvien
sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia toimintoja
koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Apple Teknologia 5,75 % Yhdysvallat

Microsoft Teknologia 4,32 % Yhdysvallat

Alphabet Viestintä 1,47 % Yhdysvallat

Tesla Kulutus, syklinen 1,47 % Yhdysvallat

Alphabet Viestintä 1,39 % Yhdysvallat

UnitedHealth Group Kulutus, ei-syklinen 1,20 % Yhdysvallat

Johnson & Johnson Kulutus, ei-syklinen 1,09 % Yhdysvallat

Berkshire Hathaway Rahoitus 0,91 % Yhdysvallat

NVIDIA Teknologia 0,90 % Yhdysvallat

JPMorgan Chase Rahoitus 0,86 % Yhdysvallat

Procter & Gamble Kulutus, ei-syklinen 0,81 % Yhdysvallat

Visa Rahoitus 0,81 % Yhdysvallat

Nestle Kulutus, ei-syklinen 0,78 % Sveitsi

Meta Platforms Viestintä 0,75 % Yhdysvallat

Home Depot Kulutus, syklinen 0,73 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

99 %

#1A Kestävä
73 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

26 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

53 %

Yhteis-
kunnallinen

62 %

#2 Muu
1 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kulutus, ei-syklinen 24,47 %

Teknologia 21,24 %

Rahoitus 20,36 %

Kulutus, syklinen 9,90 %

Viestintä 9,74 %

Teollisuus 8,66 %

Perusmateriaalit 3,42 %

Palvelut 1,32 %

Käteinen 0,65 %

Energia 0,24 %

Hajautettu 0,01 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon
asetuksen (EU)
2020/852 mukaisia
ympäristön kannalta
kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 53 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 62 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää arvopapereita,
joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut suhteessa verrattuna
vertailuarvoon?

Vertailuarvoilla
tarkoltetaan
indeksejä, joilla
mitataan,
toteutuvatko
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntan
liittyvät
ominaisuudet.

 Miten vertailuarvo poikkeaa yleisestä markkinaindeksistä?

Rahaston vertailuindeksi (MSCI World ex Business Involvement and Fossil Fuel
Screened Select Index) perustuu laajempaan MSCI World -indeksiin. Se sisältää
markkina-arvoltaan suurten ja keskisuurten yritysten arvopapereita kehittyneiltä
markkinoilta. Indeksi poikkeaa laajasta markkinaindeksistä, koska siitä suljetaan
pois sijoituskohteita arvopohjaisen seulonnan ja ilmastonmuutosnäkökohtien
perusteella.

Vertailuarvon tuottaja on MSCI, ja indeksin laskentamenetelmä on saatavilla
MSCI:n verkkosivuilla osoitteessa https://www.msci.com/index-methodology.

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut suhteessa
kestävyysindikaattoreihin, joiden tarkoituksena on määrittää, vastaako
vertailuarvo edistettäviä ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia?

Kestävyysindikaattori Mittari Salkun mittariarvo
Vertailuindeksin
mittariarvo

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
25 tCO2e / milj.€

sijoitettu

Vertailuindeksin arvot
annetaan
myöhemmässä
vaiheessa

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

1,50 % mukana
rikkomuksissa

Vertailuindeksin arvot
annetaan
myöhemmässä
vaiheessa
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 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna vertailuarvoon?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Salkun mittariarvo
Vertailuindeksin
mittariarvo

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
25 tCO2e / milj.€

sijoitettu

Vertailuindeksin arvot
annetaan
myöhemmässä
vaiheessa

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen
sijoitusten osuus,
jotka ovat olleet
osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
1,50 % mukana

rikkomuksissa

Vertailuindeksin arvot
annetaan
myöhemmässä
vaiheessa

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Miten tämä rahoitustuote on suoriutunut verrattuna yleiseen
markkinaindeksiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Salkun mittariarvo
Laajan indeksin
mittariarvo

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
25 tCO2e / milj.€

sijoitettu

Vertailuindeksin arvot
annetaan
myöhemmässä
vaiheessa

YK:n Global Compact -
periaatteiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina
oleviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten
osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
1,50 % mukana

rikkomuksissa

Vertailuindeksin arvot
annetaan
myöhemmässä
vaiheessa

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan
tietoa vain vallitsevasta raportointikaudesta.
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Lomake asetuksen (EU) 2019/2088 8 artiklan 1, 2 ja 2 a kohdassa ja asetuksen (EU)
2020/852 6 artiklan ensimmäisessä kohdassa tarkoitetuista rahoitustuotteista määräajoin

annettaville tiedoille

Kestävällä
sijoituksella
tarkoitetaan sijoitusta
taloudelliseen
toimintaan, joka
edistää
ympäristötavoitetta
tai yhteiskunnallisia
tavoitetta,
edellyttäen, että
sijoitus ei aiheuta
merkittävää haittaa
yhdellekään
ympäristötavoitteelle
tai yhteiskunnalliselle
tavoitteelle ja että
sijoituskohteina
olevat yritykset
noudattavat hyviä
hallintotapoja.

Tuotenimi: Nordea Yrityslaina Plus

Oikeushenkilötunnus: 54930077XBW3Y1KRFP97

Ympäristöön ja/tai yhteiskuntaan
liittyvät ominaisuudet

Oliko tällä rahoitustuotteella kestävä sijoitustavoite?

  ☐ Kyllä   ☒ Ei

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla oli ympäristötavoite: ___ %

☐ EU:n luokitusjärjestelmän

mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä
pidettyihin taloudellisiin
toimintoihin

☐ taloudellisiin toimintoihin,

joita ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän
mukaisesti ympäristön
kannalta kestävinä

☐ Siinä tehtiin kestäviä sijoituksia,

joilla on yhteiskunnallinen
tavoite: ___ %

☒ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä
ominaisuuksia ja, vaikka sen
tavoitteena ei ollut kestävien
sijoitusten tekeminen, siinä tehdyistä
sijoituksista 49 % oli kestäviä
sijoituksia,

☐ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
pidetään EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on ympäristötavoite,

taloudellisiin toimintoihin, joita
ei pidetä EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisesti
ympäristön kannalta kestävinä

☒ joilla on yhteiskunnallinen

tavoite

☐ Sillä edistettiin ympäristöön ja

yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia,
mutta siinä ei tehty kestäviä
sijoituksia

EU:n
kestävyysluoki-
tusjärjestelmä on
asetuksessa (EU)
2020/852 säädetty
luokitusjärjestelmä,
jossa vahvistetaan
luettelo
ympäristön
kannalta
kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kyseisessä
asetuksessa ei
vahvisteta luetteloa
yhteiskunnan
kannalta kestävistä
taloudellisista
toiminnoista.
Kestävät
sijoitukset, joilla on
ympäristötavoite,
saattavat olla
luokitusjärjestelmän
mukaisia tai sitten
eivät.
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Missä määrin tämän rahoitustuotteen edistämät ympäristöön ja/tai
yhteiskuntaan liittyvät ominaisuudet ovat toteutuneet?

Ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviin ominaisuuksiin kuuluivat:

Kestävät sijoitukset Vaikka rahasto ei olekaan sitoutunut tekemään kestäviä
sijoituksia, rahasto sijoitti osittain kestäviin sijoituksiin, eli yrityksiin ja
liikkeeseenlaskijoihin, jotka ovat mukana toiminnoissa, jotka edistävät
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvää tavoitetta siten, kuin YK:n 17:ssä kestävän
kehityksen tavoitteessa (SDG) ja/tai EU:n luokitusjärjestelmässä on määritelty,
eivätkä haitanneet merkittävästi muita ympäristö- tai yhteiskunnallisia tavoitteita.

Toimiala- ja arvopohjaiset poissulkemiset Poissulkusuodattimia sovellettiin salkun
rakennusvaiheessa, jotta voitiin rajoittaa sijoituksia yrityksiin ja liikkeeseenlaskijoihin,
joka altistuivat olennaisesti tietyille toimille, joiden katsottiin olevan haitallisia
ympäristölle tai yhteiskunnalle yleensä.

Nordea Asset Managementin Pariisin ilmastosopimuksen mukaiset fossiilisia
polttoaineita koskevat periaatteet, joiden mukaan rahasto ei sijoittanut yrityksiin, jotka
olivat merkittävästi sidoksissa fossiilisiin polttoaineisiin, ellei yrityksillä ollut vakuuttavaa
siirtymästrategiaa.

Rahasto käytti vertailuindeksiä, jossa ei otettu huomioon samoja ympäristöön ja
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kuin rahastossa.

 Miten kestävyysindikaattorit ovat suoriutuneet?

Kestävyysindikaattori Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
125 tCO2e / milj.€

sijoitettu
95,18 % 79,71 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden lukumäärä
(absoluuttinen lukumäärä
sekä kaikilla sijoituskohteina
olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumäärä),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

0 kohdemaita, joissa
on rikkomuksia

1,44 % 1,44 %

0,00 % kohdemaita,
joissa on rikkomuksia

1,44 % 1,44 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin sijoituskohteina
oleviin yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka ovat
olleet osallisia YK:n Global
Compact -periaatteiden tai
monikansallisille yrityksille
annettujen OECD:n
toimintaohjeiden rikkomisiin

0,40 % mukana
rikkomuksissa

95,18 % 69,76 %

Kasvihuone-
kaasuintensiteetti
valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden
kasvihuonekaasuintensiteetti

351,32 tCO2e / milj.€
omistetusta BKT:stä

1,44 % 1,44 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Kestävyys-
indikaattorit
mittaavat, miten
rahoitustuotteen
edistämät
ympäristöön tai
yhteiskuntaan
liittyvät
ominaisuudet
toteutuivat.
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 …entä verrattuna edellisiin kausiin?

Kestävyysindikaattori Mittari Viitekausi Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki 2022
125 tCO2e /

milj.€ sijoitettu
95,18 % 79,71 %

Sosiaalisten normien
kuten ihmisoikeuksien
rikkomukset

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä
(absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu
suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus-
ja yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

2022
0 kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

1,44 % 1,44 %

2022

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

1,44 % 1,44 %

YK:n Global Compact -
periaatteiden rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

2022
0,40 % mukana

rikkomuksissa
95,18 % 69,76 %

Kasvihuonekaasuintens
iteetti valtioihin liittyen

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

2022

351,32 tCO2e /
milj.€

omistetusta
BKT:stä

1,44 % 1,44 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (liittyen NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.

Koska saatavilla ei ole raportteja aiemmista kausista, tässä osiossa annetaan tietoa
vain vallitsevasta raportointikaudesta.

 Mitkä ovat olleet niiden kestävien sijoitusten tavoitteet, jotka rahoitustuotteessa
on tehty osittain, ja miten kestävä sijoitus on edistänyt näiden tavoitteiden
saavuttamista?

Rahaston osittain tekemien kestävien sijoitusten tavoitteina oli edesauttaa
yhtä tai useampaa YK:n kestävän kehityksen tavoitetta tai vaihtoehtoisesti
olla mukana kestävyysluokitusjärjestelmän mukaisissa toiminnoissa.
Kestävät sijoitukset edistivät tavoitteita siten, että rahasto sijoitti yrityksiin,
jotka tukivat YK:n kestävän kehityksen tavoitteita tai EU:n
luokitusjärjestelmän mukaisia toimintoja ja joissa enemmän kuin tietty
vähimmäisosuus liikevaihdosta oli YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tai
EU:n luokitusjärjestelmän mukaista.
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 Miten rahoitustuotteessa osittain tehdyt kestävät sijoitukset eivät ole
aiheuttaneet merkittävää haittaa yhdellekään ympäristön tai yhteiskunnan
kannalta kestävälle sijoitustavoitteelle?

Kestävät sijoitukset seulottiin sen varmistamiseksi, etteivät ne aiheuttaneet
merkittävää haittaa millekään muulle ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvälle
tavoitteelle (ns. DNSH-testi; ”do no significant harm” -testi), kuten EU:n
luokitusjärjestelmässä tai YK:n kestävien kehityksen tavoitteissa on määritelty.

Miten kestävyystekijöihin kohdistuvia haitallisia vaikutuksia koskevat
indikaattorit on otettu huomioon?

Nordea Asset Management (NAM) on kehittänyt oman kvantitatiivisen
menetelmän, joka arvioi NAM:n sijoitusuniversumin (pääasiassa suorien
sijoitusten) ympäristö- ja yhteiskunnalliset vaikutukset käyttämällä
pääasiallisten haittavaikutusten indikaattoreita (”PAI”) taulukosta 1 ja/tai
taulukosta 2 ja/tai taulukosta 3, jotka ovat SFDR RTS:n liitteessä 1 (”PAI-
työkalu”). Tämä menetelmä hyödynsi monipuolista tiedonlähteiden
valikoimaa sen varmistamiseksi, että kohdeyritysten suorituskyky
analysoitiin asianmukaisesti. PAI-indikaattorit arvioitiin NAM:n PAI-
työkalulla, ja tulokset olivat olennainen osa DNSH-testiä.

Ovatko kestävät sijoitukset olleet monikansallisille yrityksille annettujen
OECD:n toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien
YK:n ohjaavien periaatteiden mukaisia? Tarkemmat tiedot:

Kestävien sijoitusten vastaavuus monikansallisille yrityksille annettujen OECD:n
toimintaohjeiden sekä yritystoimintaa ja ihmisoikeuksia koskevien YK:n ohjaavien
periaatteiden kanssa vahvistettiin osana prosessia, jossa tunnistettiin kestävät
sijoitukset Nordea Asset Managementin PAI-työkalun avulla.

Pääasiallisilla
haitallisilla
vaikutuksilla
tarkoitetaan
sijoituspäätösten
merkittävimpiä
kielteisiä vaikutuksia
kestävyystekijöihin,
jotka koskevat
ympäristöön,
yhteiskuntaan ja
työntekijöihin liittyviä
asioita,
ihmisoikeuksien
kunnioittamista sekä
korruption ja
lahjonnan torjuntaan
liittyviä asioita.

EU:n luokitusjärjestelmässä vahvistetaan ”ei merkittävää haittaa” -periaate, jonka
mukaan luokitusjärjestelmän mukaiset sijoitukset eivät saisi vahingoittaa merkittävästi
EU:n luokitusjärjestelmän tavoitteita, ja siihen liittyy erityisiä unionin kriteerejä.

”Ei merkittävää haittaa” -periaatetta sovelletaan ainoastaan rahoitustuotteeseen
sisältyviin sijoituksiin, joissa otetaan huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevat unionin kriteerit. Tämän rahoitustuotteen jäljelle jäävään osaan
sisältyvien sijoitusten osalta ei oteta huomioon ympäristön kannalta kestäviä taloudellisia
toimintoja koskevia unionin kriteerejä.

Muut kestävät sijoitukset eivät myöskään saa aiheuttaa merkittävää haittaa
ympäristötavoitteille tai sosiaalisille tavoitteille.
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Miten tässä rahoitustuotteessa on otettu huomioon pääasialliset
haitalliset vaikutukset kestävyystekijöihin?

Erityiset, tämän rahaston kohdalla huomioon otetut PAI-indikaattorit olivat seuraavat:

ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Kasvihuone-
kaasupäästöt

Scope 1 -
kasvihuonekaasupäästöt

86,144 tCO2e 95,18 % 79,71 %

Scope 2 -
kasvihuonekaasupäästöt

12,708 tCO2e 95,18 % 79,71 %

Alkaen 1. tammikuuta
2023, Scope 3
kasvihuonekaasupäästöt

238,940 tCO2e 95,18 % 78,21 %

Kasvihuonekaasupäästöt
yhteensä

98,853 tCO2e 95,18 % 79,71 %

Hiilijalanjälki Hiilijalanjälki
125 tCO2e / milj.€

sijoitettu
95,18 % 79,71 %

Sijoituskohteina
olevien yritysten
kasvihuone-
kaasuintensi-
teetti

Sijoituskohteina olevien
yritysten kasvihuone-
kaasuintensiteetti

302 tCO2e / milj.€
omistetusta tulosta

95,18 % 83,92 %

Fossiilisten
polttoaineiden
alalla toimiviin
yrityksiin liittyvä
vastuu

Fossiilisten polttoaineiden
alalla toimiviin yrityksiin
tehtyjen sijoitusten osuus

2,11 % sijoituksia
fossiilisiin

polttoaineisiin
95,18 % 40,36 %

Uusiutumat-
toman energian
kulutuksen ja
tuotannon osuus

Sijoituskohteina olevien
yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman energian
tuotannon osuus
verrattuna uusiutuviin
energialähteisiin

81,83 %
uusiutumattoman
energian kulutus

95,18 % 37,00 %

76,12 %
uusiutumattomiin
energianlähteisiin

pohjautuva
tuotanto

95,18 % 2,18 %
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ILMASTO JA MUUHUN YMPÄRISTÖÖN LIITTYVÄT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyysindikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Kasvihuone-
kaasu-
päästöt

Energian-
kulutuksen
intensiteetti
ilmasto-
vaikutukseltaan
merkittävää
alaa kohden

Maatalous,
metsätalous ja
kalatalous (A)

0,00 GWh /
milj.€ tulosta

0,00 % 0,00 %

Kaivostoiminta ja
louhinta (B)

0,00 GWh /
milj.€

liikevaihdosta
0,13 % 0,00 %

Teollisuus (C)
0,47 GWh /

milj.€ tulosta
15,37 % 11,37 %

Sähkö-, kaasu- ja
lämpöhuolto,
jäähdytysliiketoiminta
(D)

1,35 GWh /
milj.€ tulosta

1,49 % 0,99 %

Vesihuolto, viemäri-
ja jätevesihuolto,
jätehuolto ja muu
ympäristön
puhtaanapito (E)

0,32 GWh /
milj.€ tulosta

1,93 % 0,64 %

Rakentaminen (F)
0,06 GWh /

milj.€
liikevaihdosta

1,57 % 1,19 %

Tukku- ja
vähittäiskauppa;
moottoriajoneuvojen
ja moottoripyörien
korjaus (G)

0,05 GWh /
milj.€ tulosta

4,46 % 2,95 %

Kuljetus ja varastointi
(H)

3,78 GWh /
milj.€ tulosta

1,44 % 1,16 %

Kiinteistöalan
toiminta (L)

0,26 GWh /
milj.€

liikevaihdosta
2,11 % 1,63 %

Biologinen
monimuoto-

isuus

Toiminnat, jotka
vaikuttavat
kielteisesti
biologisen
monimuotoi-
suuden
kannalta
herkkiin
alueisiin

Sijoitusten määrä
kohdeyrityksiin, joilla
on toimipaikkoja/
tuotantotoimintaa
biodiversiteetin
kannalta herkillä
alueilla tai niiden
lähellä

0,88 %
kielteisellä

vaikutuksella
95,18 % 41,96 %

Vesi Päästöt veteen

Sijoituskohteina
olevien yritysten
aiheuttamat päästöt
veteen tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Ei
sovellettavissa

Jäte
Vaaralliset
jätteet

Kohdeyritysten
tuottamat vaaralliset
jätteet tonneina
sijoitettua miljoonaa
euroa kohden
painotettuna
keskiarvona
ilmaistuna

1,23 tonnia /
milj.€ sijoitettu

95,18 % 35,41 %
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YHTEISKUNTAAN JA TYÖNTEKIJÖIHIN LIITTYVIÄ ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN
KUNNIOITTAMISTA SEKÄ KORRUPTION JA LAHJONNAN TORJUNTAAN

LIITTYVÄT ASIAT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Yhteiskuntaan
ja

työntekijöihin
liittyvät asiat

YK:n Global
Compact -
periaatteiden ja
monikansallisille
yrityksille
annettujen
Taloudellisen
yhteistyön ja
kehityksen
järjestön (OECD)
toimintaohjeiden
rikkomiset

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
ovat olleet osallisia YK:n
Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomisiin

0,40 % mukana
rikkomuksissa

95,18 % 69,76 %

YK:n Global
Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille
annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista
koskevien
prosessien ja
mekanismien
puute

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, joilla ei
ole toimintaperiaatteita
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
noudattamisen
seuraamista varten tai
epäkohtien tai valitusten
käsittelyjärjestelmiä
YK:n Global Compact -
periaatteiden tai
monikansallisille
yrityksille annettujen
OECD:n
toimintaohjeiden
rikkomiseen puuttumista
varten

0,86 % ilman
toimintaperiaatteita

95,18 % 67,22 %

Sukupuolten
välinen
tasoittamaton
palkkaero

Keskimääräinen
sukupuolten välinen
tasoittamaton palkkaero
sijoituskohteina olevissa
yrityksissä

15,20 % palkkaero 95,18 % 10,62 %

Sukupuolten
moninaisuus
hallituksessa

Hallituksen
naispuolisten jäsenten
keskimääräinen osuus
suhteessa miespuolisiin
jäseniin sijoituskohteina
olevissa yrityksissä
ilmaistuna prosentteina
kaikista hallituksen
jäsenistä

28,27 %
(naisjohtajia /

johtajia yhteensä)
95,18 % 67,24 %

Altistuminen
kiistanalaisiin
aseisiin
(jalkaväkimiinat,
tytärammukset,
kemialliset aseet
ja biologiset
aseet) liittyvälle
riskille

Sellaisiin
sijoituskohteina oleviin
yrityksiin tehtyjen
sijoitusten osuus, jotka
osallistuvat
kiistanalaisten aseiden
valmistukseen tai
myyntiin

0,00 %
osallistuminen

95,18 % 65,91 %

647 / 651



VALTIOIHIN JA YLIKANSALLISIIN ORGANISAATIOIHIN TEHTYIHIN SIJOITUKSIIN
SOVELLETTAVAT INDIKAATTORIT

Haitallisuutta kuvaava
kestävyys indikaattori

Mittari Mittariarvo Kelpoisuus Kattavuus

Ympäristö
Kasvihuone-
kaasuinten-
siivisyys valtioille

Sijoituskohteina olevien
maiden kasvihuone-
kaasuintensiteetti

351,32 tCO2e /
milj.€ omistetusta

BKT:stä
1,44 % 1,44 %

Yhteiskun-
nallinen

Sijoituskohteina
olevat maat,
jotka ovat
syyllistyneet
sosiaalilainsää-
dännön
rikkomisiin

Niiden sijoituskohteina
olevien maiden
lukumäärä (absoluuttinen
lukumäärä sekä kaikilla
sijoituskohteina olevilla
mailla jaettu suhteellinen
lukumäärä), jotka ovat
syyllistyneet
kansainvälisissä perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden
kansakuntien
periaatteissa tai
tapauksen mukaan
kansallisessa
lainsäädännössä
tarkoitettuihin
sosiaalilainsäädännön
rikkomisiin

0 kohdemaita,
joissa on

rikkomuksia
1,44 % 1,44 %

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

1,44 % 1,44 %

Hallinto

Veroasioissa
yhteistyöhalut-
tomat
lainkäyttöalueet

Sellaisilla
lainkäyttöalueilla tehdyt
sijoitukset, jotka
sisältyvät veroasioissa
yhteistyöhaluttomia
lainkäyttöalueita
koskevaan EU:n
luetteloon

0,00 %
kohdemaita,

joissa on
rikkomuksia

1,44 % 1,44 %

Kelpoisuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), jotka kuuluvat indikaattorin alaan.

Kattavuus: Rahoitustuotteen varojen osuus (suhteessa NAV:iin), joissa tiedot ovat saatavilla indikaattoria varten.
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Mitkä ovat olleet tämän rahoitustuotteen merkittävimmät
sijoitukset?

Suurimmat sijoitukset Ala %:a varoista Maa

Brazilian Government Interna 3.75% 12-09-2031 Hallitus 1,07 % Brasilia

CCO Holdings LLC / CCO Holdi 4.75%

01-03-2030
Viestintä 0,98 % Yhdysvallat

Match Group Holdings II LLC 5.625%

15-02-2029
Viestintä 0,88 % Yhdysvallat

Boxer Parent Co Inc 6.5% 02-10-2025 Teknologia 0,83 % Yhdysvallat

Herc Holdings Inc 5.5% 15-07-2027 Kulutus, ei-syklinen 0,81 % Yhdysvallat

Bombardier Inc 7.875% 15-04-2027 Teollisuus 0,80 % Kanada

Bath & Body Works Inc 7.5% 15-06-2029 Kulutus, syklinen 0,78 % Yhdysvallat

Ford Motor Co 4.346% 08-12-2026 Kulutus, syklinen 0,78 % Yhdysvallat

Hologic Inc 3.25% 15-02-2029 Kulutus, ei-syklinen 0,71 % Yhdysvallat

Uber Technologies Inc 7.5% 15-09-2027 Viestintä 0,69 % Yhdysvallat

TK Elevator Midco GmbH 4.375% 15-07-2027 Teollisuus 0,68 % Saksa

VZ Vendor Financing II BV 2.875% 15-01-2029 Viestintä 0,66 % Alankomaat

Fair Isaac Corp 4% 15-06-2028 Teknologia 0,66 % Yhdysvallat

Lincoln National Corp FRN 17-05-2066 Rahoitus 0,66 % Yhdysvallat

CSC Holdings LLC 5.5% 15-04-2027 Viestintä 0,65 % Yhdysvallat

Luettelo sisältää
sijoitukset, jotka
muodostavat
suurimman
osuuden
rahoitustuotteen
sijoituksista
viitekaudella, joka
on:
1. tammikuuta
2022 – 31.
joulukuuta 2022
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Mikä on ollut kestävyyteen liittyvien sijoitusten osuus?

Varojen
allokointi kuvaa
tiettyihin
omaisuuseriin
tehtyjen sijoitusten
osuutta.

 Mikä on ollut varojen allokointi?

#1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia kattaa ne
rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, joita käytetään rahoitustuotteen
edistämien ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien ominaisuuksien
toteutumiseksi.

#2 Muu kattaa muut rahoitustuotteessa tehdyt sijoitukset, jotka eivät vastaa
ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä
kestävinä sijoituksina.

Luokkaan #1 Vastaa ympäristöön/yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia
sisältyvät:

 Alaluokka #1A Kestävä kattaa ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvät
kestävät sijoitukset.

 Alaluokka #1B Muut ympäristöön/yhteiskuntaan liittyvät
ominaisuudet kattaa sijoitukset, jotka vastaavat ympäristöön tai
yhteiskuntaan liittyviä ominaisuuksia ja joita ei pidetä kestävinä
sijoituksina.

Tuote sisältää sijoituksia, joissa on sekä ympäristöön että yhteiskuntaan liittyvä
tavoite. Yksittäinen sijoitus voi edesauttaa sekä ympäristöön että yhteiskuntaan
liittyvää tavoitetta, jolloin kokonaisallokaatio on yli 100 prosenttia. Ympäristö- ja
yhteiskunnallisia tavoitteita ei ole priorisotu, eikä strategiassa tavoitella tiettyä
jakaumaa tai vähimmäisosuutta kummassakaan näistä luokista. Sijoitusprosessi
ottaa huomioon ympäristö- ja yhteiskunnallisten tavoitteiden yhdistelmän
antamalla salkunhoitajalle joustavuuden kohdistaa sijoituksia näiden välille
sijoitusmahdollisuuksien saatavuuden ja houkuttelevuuden pohjalta.

Sijoitukset
100 %

#1 Vastaa
ympäristöön/
yhteiskuntaan
liittyviä
ominaisuuksia

97 %

#1A Kestävä
49 %

#1B Muut
ympäristöön/
yhteiskuntaan

liittyvät
ominaisuudet

47 %

Luokitusjär-
jestelmän
mukainen

0 %

Muu
ympäristöön
liittyvä

42 %

Yhteis-
kunnallinen

43 %

#2 Muu
3 %
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 Millä talouden aloilla sijoituksia on tehty?

Ala %:a varoista

Kulutus, ei-syklinen 24,69 %

Kulutus, syklinen 20,16 %

Viestintä 18,33 %

Teollisuus 12,99 %

Rahoitus 9,39 %

Käteinen 4,05 %

Teknologia 4,00 %

Perusmateriaalit 2,34 %

Palvelut 2,24 %

Valtion joukkolainat 2,09 %

Energia 0,96 %

Valuuttatermiinit -1,25 %

Summa 100,00 %

ovat kestäviä
sijoituksia, joilla on
ympäristötavoite ja
joissa ei oteta
huomioon asetuksen
(EU) 2020/852
mukaisia ympäristön
kannalta kestäviä
taloudellisia
toimintoja koskevia
kriteerejä.

Mikä on sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joilla on
ympäristötavoite ja jotka eivät ole EU:n luokitusjärjestelmän
mukaisia?

Sellaisten kestävien sijoitusten osuus, joiden ympäristötavoite ei vastaa
EU:n luokitusjärjestelmää, oli 42 %.

Mikä on ollut yhteiskunnan kannalta kestävien sijoitusten osuus?

Yhteiskunnallisesti kestävien sijoitusten osuus oli 43 %.

Mitkä sijoitukset ovat sisältyneet kohtaan ”Muu”, mikä on ollut
niiden tarkoitus ja onko sovellettu ympäristöön liittyviä tai
yhteiskunnallisia vähimmäistason suojatoimia?

Käteistä on saatettu pitää lisälikviditeettinä tai riskin tasapainottamiseksi. Rahasto
saattaa käyttää johdannaisia ja muita tekniikoita rahaston avaintietoasiakirjassa
kuvailtuihin tarkoituksiin. Tämä kategoria on saattanut myös sisältää
arvopapereita, joista ei ole saatavilla relevantteja tietoja.

Mitä toimia on toteutettu ympäristöön tai yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien toteutumiseksi viitekaudella?

Sijoituskohteiden valinnassa käytettävän sijoitusstrategian sitovia elementtejä
kunkin tämän rahaston edistämien ympäristöön ja yhteiskuntaan liittyvien
ominaisuuksien saavuttamiseksi on seurattu ja dokumentoitu jatkuvasti.
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