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Toimitusjohtajan katsaus

Paattynyt vuosi 2022 oli historiallisen heikko rahoitusmarkki-
noille. Amerikkalaisten osakkeiden ja joukkolainojen arvot laski-
vat molemmat yli 10 % dollareissa mitattuna, mita ei ole tapah-
tunut 150 vuoteen. Juuri joukkolainojen, varsinkin laina-ajaltaan
pitkien lainojen raju arvonlasku oli hyvin poikkeuksellista. Euro-
alueen valtionlainoille vuosi oli kautta aikojen huonoin. Taus-
talla oli tietysti nopeasti kiihtynyt inflaatio, joka laukkasi kovem-
paa kuin vuosikymmeniin, minka vuoksi keskuspankit nostivat
ohjauskorkojaan poikkeuksellisen paljon ja nopeasti. Esimerkiksi
Yhdysvaltain keskuspankki Fedin tahti oli nopeampaa kuin mil-
loinkaan sitten vuoden 1950.

Syyt inflaation taustalla on tahan mennessa opittu tietysti tun-
temaan. Jo ennen Venajan hyokkaysta Ukrainaan inflaatio oli
kiihtymassa, kun koronapandemia oli aiheuttanut pullonkau-
loja globaaleissa tuotantoketjuissa ja toisaalta kulutuskysynta oli
pandemian jalkimainingeissa vahvaa. Hyokkayksen myota ener-
gian ja useiden raaka-aineiden hinnat ampaisivat pilviin. Myos
ruuan ja lannoitteiden saatavuus vaikeutui huomattavasti nos-
taen hintoja entisestaan.

Vaikka monien raaka-aineiden hinnat ovat sittemmin laske-
neet jopa sotaa edeltaville tasoille ja hintojennousun huippu vai-
kuttaisi olevan takana niin Yhdysvalloissa kuin Euroopassakin,
inflaatio pysyttelee edelleen kaukana keskuspankkien tavoiteta-
sojen ylapuolella. Inflaatiopaineita loi osaltaan myos lahes vuo-
den loppuun asti jatkunut Kiinan tiukka koronapolitiikka, joka
johti toistuvasti kaupunkien ja kokonaisten provinssien sulkemi-
seen.

Myos osakemarkkinat laskivat tuntuvasti ja laaja-alaisesti,
joskaan eivat yhta poikkeuksellisesti kuin joukkolainat. Joka
tapauksessa sijoitusten jakaminen omaisuuslajeittain ei viime
vuonna tuonut samanlaista hajautushyotya kuin mihin on
totuttu. Maailman osakemarkkinoita kuvaava MSCI All Country
World -indeksi laski noin 13 % euroissa mitattuna. Suomen osa-
kemarkkinat laskivat jotakuinkin linjassa maailmanmarkkinoiden
kanssa, kun taas Eurooppa yleisesti kesti iskut hieman paremmin
laskien noin 9,5 %.

Viime vuosien suosikit kuten IT- ja kasvuyhtiot karsivat
osakkeista kaikkein pahiten. Yhdysvaltalaisten suuryhtididen
USD-maaraista kehitysta kuvaava S&P 500 -indeksi menetti
arvoaan pyoristettyna 19 % ja teknologiapainotteinen Nasdag
lahes 33 % dollareissa mitattuna. Sen sijaan vakaata tulosta
tekevat defensiiviset yhtiot seka osinkoyhtiot pitivat pintansa
melko hyvin ja energiasektorilla nahtiin jopa vahvoja tuottoja.
Hajauttaminen toimi siis osakemarkkinoiden sisalla.

Alueittain tarkasteltuna valopilkut olivat sen sijaan harvassa.
Oikeastaan ainoa plussalle yltanyt merkittava alue oli Latinalai-
nen Amerikka, jota kannatteli pitkalti energiasektorin ja kaivan-

naisteollisuuden suuri painoarvo. Myds Intia ja Norja selviytyivat
vuodesta melko kuivin jaloin.

Ei ole ihme, etta naissa olosuhteissa Nordea-rahastot karsi
siina missa muutkin hyvin vaikeasta markkinatilanteesta. Osake-
rahastojen puolella eniten arvoaan menetti Kiina-rahasto, jonka
arvosta suli noin 27 %. My0s kasvu- ja pienyhtidihin sijoittavat
rahastot, jotka ovat viime vuosien nousumarkkinassa olleet eni-
ten tuottaneiden rahastojen joukossa, joutuivat melkoiseen ryo-
pytykseen. Naiden arvo laski vuoden aikana noin 22 %. Suomeen
ja Pohjoismaihin sijoittavat rahastomme kokivat puolestaan noin
11-15 % arvonlaskuja. Pienimmilla kolhuilla selvisivat maailman-
laajuisiin seka pohjoisamerikkalaisiin osinkoyhticihin ja toisaalta
vakaata tulosta tekeviin yhtidihin sijoittavat rahastot, joiden arvo
laski noin 5-7 %.

Myos korkorahastot kokivat lahes yhta kovia takaiskuja. Kehit-
tyvien maiden korkomarkkinoille sijoittavan rahaston kehitys
oli jopa 19 % pakkasella. Lahes yhta vaikeaa oli euroalueen val-
tionlainoihin sijoittavilla rahastoilla, joiden arvo laski noin 18 %.
Eurooppalaiset yrityslainat menettivat noin 13 % arvostaan, kun
taas riskiyrityslainat parjasivat vaikeissa olosuhteissa hieman
naita paremmin. Eurooppalaiset riskiyrityslainat laskivat noin
12 %. Parhaiten myllerrykselta saastyivat lyhyen koron rahastot,
jotka menettivat arvoaan noin 0,4—-4 %.

Koska seka osake- etta korkomarkkinat laskivat lujaa, myds
suositut yhdistelmarahastomme karsivat vaajaamatta tappioita.
Naiden arvot laskivat vuoden aikana noin 12-17 %. On kuiten-
kin hyva huomata, etta rahastojen arvo oli laskenut kaytannossa
saman verran jo kesakuun loppuun mennessa. Vuoden jalkipuo-
liskolla riitti toki heiluntaa, mutta silti suurin arvonlasku ajoittui
alkuvuoteen.

Erikseen on syyta mainita viela Venajalle ja Ita-Eurooppaan
sijoittavat rahastomme. Venalaisten sijoitusten arvo havisi kay-
tannossa kokonaan jo sodan ensimmaisten paivien aikana. Kaik-
kialla Nordeassa luovutaan sijoituksista Venajalle ja ne myydaan
pois heti, kun niilla voidaan kayda kauppaa. Nordea Funds Oy:n
hallitus paatti lakkauttaa Nordea Venaja -rahaston, ja Nordea
[ta-Eurooppaa muokattiin niin, ettei Venaja enaa kuulu sen sijoi-
tusuniversumiin.

Nordea-rahastot pitaa karkipaikkaa aanestysaktiivisuudessa
Pohjoismaissa. Koska Nordea-rahastot omistaa valtavan maa-
ran arvopapereita, voidaan yhtiokokouksissa aanestamalla vai-
kuttaa merkittavasti rahastojen sijoituskohteena oleviin yrityk-
siin. Nordea Funds Oy:n edustajat aanestivat vuoden aikana noin
3900 yhtiokokouksessa ja ihan jokaisessa ymparistoon liitty-
vassa asiassa. Nordean asiantuntijat aanestavat seka ymparisto-
etta sosiaalisissa kysymyksissa aina vastuullisemman huomisen
puolesta.
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Sijoittamiseen kuuluvat lyhyella aikavalilla rajutkin kurssihei-
lahtelut molempiin suuntiin. On kuitenkin syyta muistaa, etta
sijoittamisella tavoitellaan pitkan aikavalin tuottoja. Saannolli-
nen rahastosaastaminen vaikkapa kuukausittain on erinomainen
keino hajauttaa sijoitukset ajallisesti. Saannollisyys saastami-
sessa helpottaa rahankayton suunnittelua, ja sen myota rahasto-
sijoittaja ostaa markkinoilta arvopapereita automaattisesti myos
silloin, kun ne ovat suhteellisen edullisia. Edellisvuonna koetut
rajut kurssilaskut markkinoilla voivat jalleen kerran osoittautua
yhdeksi erinomaiseksi tilaisuudeksi kartuttaa varallisuutta aiem-
paa edullisemmin.

Arvioimme, etta omiin pitkan aikavalin tavoitteisiin on syyta
suhtautua luottavaisesti. Vaikka laskumarkkina voi ymmarretta-
vasti tuntua pahalta, sekin kuuluu pitkan aikavalin sijoittamiseen.
Historia osoittaa, etta nain vaikeita aikoja on koettu kuitenkin
suhteellisen harvoin eika niiden vaikutus ole milloinkaan jaanyt
pysyvaksi. Lisaksi on hyva muistaa, etta paattynyt vuosi oli lasku-
markkinoidenkin joukossa aivan poikkeuksellinen.

Sijoitusvuosi oli ehdottoman vaikea, mutta sillakin on myon-
teisempi kaantépuolensa. Niin osake- kuin korkomarkkinoiden-
kin tuottonakymat ovat nyt huomattavasti paremmat kuin vuosi
sitten. Arvostuskertoimet ovat laskeneet hurjasti kurssilaskujen
ja yllattavan vahvan tuloskehityksen seurauksena. Arvopaperei-

den hinnoilla on siis reippaasti nousunvaraa. Kun tahan lisataan,
etta sijoittajien tunnelmat ovat edelleen hyvin pessimistiset, niin
myonteisille yllatyksille jaa paljon tilaa. Erityisesti korkopuo-
lella tukea antaa jo noussut korkotaso, mika parantaa huomatta-
vasti omaisuuslajin tuotto-odotusta. Pisteena iin paalle voidaan
viela mainita, etta suurimmat koronnostot vaikuttavat nyt olevan
takana pain, joten niiden luoman vastatuulen pitaisi heikentya.

Toki pitaa muistaa, ettei tulevia markkinakaanteita voi tietaa
varmasti. Lopputulos selviaa vasta ajan kanssa. Mutta varmaa
on, etta jatkamme jokapaivaista tydotamme, jotta voisimme suo-
jella osuudenomistajiemme etua mahdollisimman tehokkaasti
kaikenlaisissa olosuhteissa.

Helsingissa helmikuussa 2023

/

Josefin/ Degerholm
Toimitusjohtajan sijainen,
Acting CEO
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Nordea Funds Oy:n hallituksen
toimintakertomus tilikaudelta 1.1.-31.12.2022

Yleinen markkinakehitys vuonna 2022

Poikkeuksellisen heikko sijoitusvuosi

Vuosi 2022 oli poikkeuksellisen heikko sijoitusmarkkinoilla, kun
seka korkotuotteiden etta osakkeiden arvot putosivat tuntu-
vasti. Salkun hajautus korko- ja osakesijoitusten kesken ei siten
tarjonnut tavanomaista suojaa markkinoiden myllerrysta vas-
taan. Indeksi, joka kuvaa osakemarkkinoiden tuottoa maailma-
laajuisesti laski euroissa mitattuna 13 %. Tama oli indeksin suurin
lasku vuositasolla sitten vuoden 2008 finanssikriisin. Kehitys oli
vielakin dramaattisempaa korkomarkkinoilla, missa vuoden 2022
tuottoluvut olivat kaikkien aikojen heikoimmat. Esimerkiksi vaha-
riskisina pidetyt euroalueen valtionlainat laskivat [@hes 20 %.
Markkinoiden heikkoa kehitysta selittivat Ukrainan sota, ener-
giakriisi, taantumapelot seka nopeasti kiristynyt rahapolitiikka.

Taloudellinen tilanne heikkeni nopeasti

Viela vuoden 2022 alussa nakymat olivat melko suotuisat. Vaikka
osakemarkkinoiden arvostustaso oli noussut tavanomaista kor-
keammaksi vuoden 2021 voimakkaan kurssinousun seurauk-
sena, osakkeiden uskottiin pitavan pintansa. Tata tukivat maail-
mantalouden korkeat kasvuennusteet ja yritysten erittdin hyva
kannattavuus. Korkojen arvioitiin nousevan maltillisesti, ja inflaa-
tiopaineiden ja koronakriisin aiheuttamien tuotantoketjujen pul-
lonkaulojen odotettiin vahitellen hellittavan.

Toisin kuitenkin kavi. Kun Venaja hyokkasi Ukrainaan helmi-
kuussa, energian ja ruoan hinnat l[ahtivat voimakkaaseen nou-
suun lisaten inflaatiopaineita entisestaan. Keskuspankit joutuivat
myontamaan, etta inflaatio ei ole tilapainen ilmid, ja ne siirtyi-
vat kireampaan rahapolitiikkaan. Yhdysvaltojen keskuspankki
Fed aloitti koronnostot maaliskuussa, ja Euroopan keskuspankki
seurasi perassa heinakuussa. Ohjauskorkoja nostettiin vuoden
aikana nopeassa tahdissa useita prosenttiyksikkoja, mika puo-
lestaan heratti pelkoja lansimaiden ajautumisesta taantumaan.
Talouskasvuennusteita laskettiinkin useaan otteeseen vuoden
mittaan, mika heijastui negatiivisesti myos yritysten kasvuennus-
teisiin ja porssikursseihin.

Ukrainan sota johti myos Venajaan kohdistettujen talouspa-
kotteiden ja maan vastatoimien vyoryyn. Euroopan talouden
kannalta kriittisinta oli, kun Venaja vahensi merkittavasti kaasu-
toimituksia Eurooppaan. Niin kutsuttu kaasusota ajoi Euroopan
energiakriisin partaalle. Energiamarkkinoiden haasteiden odote-
taan viela jatkuvan, mutta pahimmat kauhuskenaariot laajamit-
taisista sahkokatkoksista ja sahkoyhtididen konkursseista saate-
taan valttaa. Joulukuun lopussa oljyn ja kaasun markkinahinnat

olivat palanneet jo lahelle vuoden alun tasoa, vaikka vuoden
aikana nahtiin myos todellisia huippuhintoja. Euroopan talouslu-
vut heikentyivat loppuvuonna, mutta olivat silti paasaantoisesti
pelattya parempia. Useissa Euroopan maissa hallitukset hyvak-
syivat massiivisia energiahuollon tukipaketteja, jotka auttoivat
kotitalouksia, mutta kasvattivat Euroopan maiden jo ennestaan
suurta velkataakkaa.

Yhdysvalloissa Ukrainan sodan vaikutukset jaivat Euroop-
paa pienemmiksi mm. energiaomavaraisuuden ansiosta. Tays-
tyollisyys tuki palkkakehitystg, ja kulutuskysynta pysyi melko
vahvana. Korkojen roiman nousun vaikutus nakyi selvimmin
asuntomarkkinoilla, jossa toimeliaisuus hidastui merkittavasti
loppuvuotta kohti tultaessa. Inflaatio alkoi kuitenkin kaantya lie-
vaan laskuun vuoden jalkipuoliskolla, kun talouden ylikuumentu-
minen hidastui ja pullonkaulat poistuivat.

Kiina pysyi edelleen otsikoissa koko viime vuoden. Kiinan
talouskasvu hidastui merkittavasti kevaalla, kun koronarajoituk-
sia kiristettiin suurissa kaupungeissa. Koronapolitiikka pysyi tiuk-
kana joulukuuhun asti, jolloin politiikassa nahtiin tayskaannos
ja rajoituksia alettiin purkaa. Kiinan osakemarkkinat heijasteli-
vat pitkalti koronapolitilkan muutoksia. Porssikurssit laskivat tun-
tuvasti alkuvuodesta, mutta vuosi paattyi selvasti paremmissa
tunnelmissa. Kiinan johto paatti myos tukea vaikeuksissa ole-
vaa kiinteistosektoria kanavoimalla lisaa rahoitusta toimialan yri-
tyksille. Kiinan asuntomarkkinoiden odotetaan vahitellen elpy-
van talouskasvun piristyessa, mutta entisenlaista kasvun veturia
asuntorakentamisesta tuskin tulee.

Eurooppalaiset osakkeet kirivat loppuvuonna

Euroopan osakemarkkinat paihittivat muut paamarkkinat Ukrai-
nan sodasta ja energiahaasteista huolimatta. Eurooppalaisten
osakkeiden kehitysta kuvaava tuottoindeksi laski vuoden aikana
9 %, kun taas Yhdysvalloissa laskua kertyi 14 % euroissa mitat-
tuna. Tuottoero kaantyi Euroopan eduksi vuoden viimeisella nel-
janneksell3, jolloin eurooppalaiset osakkeet nousivat noin 10 %
pahimpien taantumapelkojen halventyessa. Koko vuoden osalta
euron vajaan 7 %:n heikentyminen dollaria vastaan paransi kan-
sainvalisten osakesijoitusten tuottoja, vaikka loppuvuonna euron
kurssi kaantyikin jo vahvempaan suuntaan.

Kehittyvien markkinoiden tuottoindeksi laski 15 % Kiinan,
Korean ja Taiwanin painamana. Latinalaisessa Amerikassa nah-
tiin sen sijaan nousua valuuttojen vahvistumisen ja 6ljy-yhtioi-
den hyvan kehityksen ansiosta. Latinalaisen Amerikan valuut-
toja tukivat maiden korkea korkotaso seka Brasilian odotettua
paremmat talousluvut.

Kun tarkastellaan maailmanlaajuisesti, toimialoista parhaiten
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kehittyi energiasektori, joka nousi kymmenia prosentteja oljy-yh-
tididen takoessa ennatyksellisia voittoja. Defensiiviset toimialat
(kuten yhdyskuntapalvelut, terveydenhuolto ja paivittaistavarat)
selviytyivat suhteellisen hyvin ja paatyivat tuottoluvuissaan nol-
lan tuntumaan. Heikoiten parjasivat viestintapalveluyhtiot, kes-
tokulutushyodykkeet ja teknologiayhtiot. Teknologiapainotteisen
porssin, Nasdagin, arvosta katosi vuoden aikana kolmannes, ja
pahimmassa pudotuksessa olivat tappiolliset, pienehkot kasvu-
yhtiot. Korkojen nousu iskee eniten kasvuyhtidihin, joiden arvos-
tus perustuu kaukana tulevaisuudessa kertyvien kassavirtojen
nykyarvoon.

Joukkolainojen arvot sukelsivat

Korkojen nousu ja riskipreemioiden kaventuminen painoivat
joukkolainojen tuotot raskaasti tappiolle. Heikoiten kehittyivat
euroalueen valtionlainat, joiden arvo putosi lahes 20 %. Vuoden
loppua kohti yrityslainojen ja kehittyvien maiden lainojen riski-
preemiot alkoivat kaventua markkinatunnelman kohentuessa, ja
viimeisella vuosineljanneksella nama lainat ylsivatkin positiivi-
seen tuottoon. Euroalueen yrityslainojen arvot laskivat koko vuo-
den aikana 14 % eli ne paihittivat valtionlainat pienentyneen kor-
koriskin ansiosta. Vaikka vuosi 2022 oli korkosijoittajalle surkea,
ovat tulevaisuuden nakymat selvasti valoisammat. Valtaosa kor-
kojen noususta on todennakoisesti jo takanapain, ja korkeampi
korkotaso parantaa tuotto-odotuksia jatkossa.

Nakymat vuodelle 2023

Maailmantalouden kasvun odotetaan hidastuvan merkittavasti
vuonna 2023. Euroopassa bruttokansantuotteen ennustetaan
hieman supistuvan, ja Yhdysvalloissa talouden kasvuvauhdin
odotetaan olevan vain niukasti positiivinen. Kiinan kasvuennus-
teissa voi sen sijaan olla nousuvaraa, kun koronarajoituksista on
luovuttu odotettua aikaisemmin. Maailmantalouden heikon kas-
vun vaihe jaanee lyhyeksi, ja kasvun odotetaan jalleen kiihtyvan
vuonna 2024.

Yritysten tulosten odotetaan kasvavan keskimaarin vain muuta-
mia prosentteja, mutta yrityskohtaiset erot ovat suuria. Parhaiten
parjaavat yritykset, joilla on hyva hinnoitteluvoima ja vahva tase.
Osakkeiden arvostuskertoimet laskivat merkittavasti vuoden 2022
aikana, joten arvostustaso on aiempaa houkuttelevampi. Mikali
maailmantalouteen ei kohdistu uusia merkittavia sokkeja, osakesi-
joituksilta voi odottaa maltillista positiivista tuottoa.

Inflaation taittuminen on olennaista korkosijoitusten naky-
mille. Mikali inflaatio hidastuu odotetusti kevaan mittaan, kes-
kuspankeilla ei ole syyta olla liian aggressiivisia koronnostojen
suhteen ja korkosyklin huippu voi olla jo lahella. Korkosijoitus-
tenkin 12 kuukauden tuotto-odotukset ovat siten positiivisia.

Rahastomarkkinoiden kehitys vuonna 2022

Vuosi 2022 oli rahastosijoittajan kannalta erittain heikko, silla sita
hallitsivat Venajan hyokkays Ukrainaan seka historiallisen kor-

keat inflaatioluvut. Ensimmaista kertaa 150 vuoteen seka yhdys-
valtalaisten osakkeiden etta yrityslainojen vuosituotto oli alle

-10 %, ja euroalueen valtionlainoille vuosi oli kaikkien aikojen
heikoin. Suomeen rekisteroityjen rahastojen paaoma pieneni
taman vuoksi vuonna 2022 Finanssialan (FA) julkaiseman rahas-
totilaston mukaan.

FA:n mukaan Suomen rahastomarkkinat supistuivat 15,9 %
vuonna 2022 (kasvoivat 20,2 % vuonna 2021). Suomeen rekiste-
roityjen rahastojen yhteenlaskettu paaoma laski joulukuun 2022
lopussa 133 583,8 miljoonaan euroon (edellisvuonna 158 862,3
miljoonaa euroa).

FA:n raportin mukaan Suomeen rekisterdityjen rahasto-
jen sijoitusten arvo laski 20 917,2 miljoonaa euroa tammi—jou-
lukuussa 2022. Nettolunastusten arvo oli tilikaudella 4 361,3
miljoonaa euroa. Markkina-arvojen lasku sai suomalaiset rahas-
tosijoittajat lunastamaan rahasto-osuuksia vuoden aikana. Suo-
meen rekisterdidyista rahastoista lunastettiin varoja yhteensa
4 361 miljoonalla eurolla FA:n julkaiseman rahastotilaston
mukaan.

Suomeen rekisteroidyissa rahastoissa oli tilikaudella positii-
visia nettomerkintoja yhdistelmarahastoissa ja vaihtoehtoisissa
rahastoissa.

Nordea-rahastojen tuotto
ja rahastovarallisuus

Vuosi 2022 oli rahastosijoittajalle haasteellinen, kun seka osake-
etta korkosijoitusten arvot laskivat voimakkaasti.

Parhaiten Nordean Suomeen rekisterdidyista ja Suomessa
myytavista rahastoista menestyivat vuonna 2022 lyhyen koron
rahastot, joiden tuotot vaihtelivat 0 ja -4 %:n valilla. Parhaiten
menestynyt rahasto oli Nordea Korko, jonka tuotto oli -0,4 %. Pit-
kan koron rahastojen tuotot vaihtelivat -4 ja -19 %:n valilla. Par-
haiten kehittyivat yrityslainoihin sijoittavat rahastot, heikoiten
kehittyville markkinoille ja eurooppalaisiin valtionlainoihin sijoit-
tavat rahastot.

Osakerahastojen tuotot vaihtelivat -5 ja -67 %:n valilla. Par-
haiten menestyivat korkeaa osinkotuottoa tavoittelevat Nordea
Maailma Osinko ja Nordea Pohjois-Amerikka Osinko. Heikointa
tuotto oli Nordea Ita-Eurooppa -rahastossa, -67 %.

Yhdistelmarahastojen tuotot vaihtelivat -12 ja -17 %:n valilla.
Vastuullisuutta painottavat yhdistelmarahastot karsivat hieman
siita, ettei niissa ole sijoituksia hyvin parjanneisiin energia-alan
yhtidihin.

Parhaiten vertailuindeksiinsa nahden kehittyivat vuonna 2022
Nordea Pohjois-Amerikka, Nordea Pohjoismaat ja Nordea Nordic
Small Cap, jotka voittivat indeksinsa 6—7 prosenttiyksikolla.

Nordean Suomeen rekisterdidyista rahastoista lunastettiin
tilaston mukaan 1403 miljoonaa euroa.

FA:n mukaan Nordea-rahastojen markkinaosuus Suomeen
rekisteroidyissa rahastoissa oli vuoden lopussa 41,1 % (54 926
miljoonaa euroa). Nordean markkinaosuus Suomessa laski siten
hieman edellisvuoden 41,3 %:sta. FA:n raportoimassa markki-
naosuudessa on otettu huomioon myos Suomen ulkopuolelta
tulevat varat Suomeen rekisterdityihin rahastoihin.
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Nordea-rahastot piti markkinajohtajan asemansa Suomessa.
Nordea Funds Oy:n Suomeen rekisterdityjen rahastojen osuu-
denomistajien lukumaara oli vuoden lopussa 1298 164. Edellis-
vuoden lopusta nousua oli noin 25 000 sijoittajan verran. Nordea
on myos osuudenomistajien lukumaaralla mitattuna Suomen
suurin varainhoitaja.

Nordea-rahastoilla tarkoitetaan Nordea Funds Oy:n hallinnoi-
mia rahastoja, jotka on rekisterdity Suomeen ja joita myyddadn
pddosin Suomessa.

Eturistiriidat
Salkunhoito-organisaation ja Nordea-rahastojen sijoitusten
valilla ei esiintynyt tilikauden aikana eturistiriitoja.

Merkittavimmat tapahtumat vuonna 2022

Venajan hyokkays Ukrainaan vuoden 2022 alussa vaikutti mer-
kittavasti venalaisten arvopapereiden arvostukseen, kun ulko-
maiset sijoittajat eivat pystyneet kaymaan niilla kauppaa seka
Vendjan etta lansimaiden asettamien pakotteiden vuoksi. Sijoi-
tusrahasto Nordea Venaja paatettiin lakkauttaa, ja lisaksi kau-
pankayntia sijoitusrahasto Nordea Ita-Euroopan osuuksilla oli
pakko rajoittaa osuudenomistajien edun turvaamiseksi.

Tuloverolaissa saadetyn, rahastoja koskevan, valiaikaisen
poikkeuksen maaraaikaa jatkettiin vuoden 2022 lopussa hyvak-
sytylla lakimuutoksella vuoden 2023 loppuun saakka siita syysta,
etta UCITS- ja AlF-rahastojen kohdalla tehtavaa, pysyvaa poik-
keusta koskeva viranomaisselvitys viivastyi. Mahdollinen laki-
muutos johtaisi veropohjan laajentamiseen muiden kuin suoma-
laisten yhteisojen osalta siten, etta verotuksellinen kotipaikka ei
perustuisi pelkastaan rekisterdinti- tai perustamismaahan, vaan
myos yhtion tosiasiallisen johdon sijaintipaikkaan.

Rahastojen saantojen uudistamista koskeva projekti saatiin
suomalaisten rahastojen osalta paatokseen vuoden 2022 aikana.
Projektin myota suomalaisten rahastojen saantojen rakenne
uudistettiin kokonaisuudessaan.

Uuden lainsaadannon toimeenpanohankkeet jatkuivat myos
tilikauden 2022 aikana. Kestavaan rahoitukseen liittyvan saante-
lyn toimeenpano jatkui ja oli keskeinen teema vuonna 2022. Kes-
tavan rahoituksen saantely-ymparisto on ollut erittain haastava
keskeisiin kasitteisiin liittyvien epaselvyyksien seka saantelyn vii-
vastysten vuoksi. Kestavyyteen liittyvien tietojen antamista kos-
kevan EU:n asetuksen (Sustainable Finance Disclosure Regula-
tion, SFDR) 2-taso tuli voimaan vuoden 2023 alussa, minka myota
rahastoja koskeviin asiakirjoihin liitettiin tiedot kunkin rahaston
ymparistoon ja/tai yhteiskuntaan liittyvista ominaisuuksista.

Vuoden aikana toteutettiin myos EU-saantelyyn perustuvan,
paketoituja ja vakuutusmuotoisia sijoitustuotteita koskevan ns.
PRIIPs-saantelyn (Packaged retail investment and insurance
products) edellyttamat muutokset, jotka tulivat voimaan vuoden
2023 alussa. Uuden PRIIPs-saantelyn myota rahastojen aiempi
avaintietoesite korvattiin PRIIPs-saantelyn mukaisella avaintieto-
asiakirjalla. Hanke koski kaikkia pohjoismaisia rahastoja Norjaa
lukuun ottamatta ja edellytti huomattavaa jarjestelmakehitys-
tyota yhdessa palveluntarjoajan kanssa.

Lisatietoja kuluneen vuoden painopistealueesta, kestavyy-
destd, on jaljempana osiossa "Uudelleenlanseeraukset ja rahas-
touutuudet”.

Merkittavimmat tapahtumat
tilikauden paattymisen jalkeen

Tilikauden paattymisen jalkeen ei ole ollut muita olennaisia
tapahtumia.

Uudelleenlanseeraukset ja rahastouutuudet

Nordea Funds Oy toi vuonna 2022 markkinoille kuusi uutta
rahastoa Suomessa.

Rahastoyhtio on edelleen laajentanut vastuullisten rahasto-
jensa valikoimaa lanseeraamalla kolme ESG-painotteista yhdis-
telmarahastoa tammikuussa 2022:

« Nordea Vastuullinen Valinta Erittain Tuottohakuinen, kohde-
rahasto, 18.1.2022

¢ Nordea Vastuullinen Valinta Tuottohakuinen (NOK), syotto-
rahasto, 18.1.2022

¢ Nordea Vastuullinen Valinta Tuottohakuinen (SEK), syotto-
rahasto, 18.1.2022

Naissa uusissa ESG-painotteisissa yhdistelmarahastoissa sovel-
letaan tavanomaista tiukempia vastuullisuutta ja kestavyytta
koskevia kriteereja.

Nordea Funds Oy:lla on kattava valikoima vastuullisuutta ja
kestavaa kehitysta edistavia rahastoja, jotka edustavat kaikkia
omaisuuslajeja eli korko-, yhdistelma- ja osakerahastoja.

Nordea Eurooppalaiset Tahdet -rahasto on tilikauden aikana
muutettu syottorahastoksi (11.5.2022). Kohderahasto on rekiste-
roity Luxemburgissa: Nordea 1 — European Stars Equity Fund.

My0ds uusi vaihtoehtorahasto (AIF) on tuotu markkinoille kat-
sauskauden aikana. Rahasto on rahastojen rahasto, joka sijoit-
taa paaasiassa muihin AlF-rahastoihin. Rahasto sijoittaa kohde-
rahastoihin, jotka toteuttavat vaihtoehtoisia sijoitusstrategioita
kuten kiinteistosijoitus-, private equity- tai private debt -strate-
gioita. Tulevaisuudessa myds muita vaihtoehtoisia omaisuus-
lajeja, kuten infrastruktuurihankkeet ja luonnonvarat, voidaan
valita rahaston sijoituskohteiksi. Rahastoa on markkinoitu myds
Ruotsissa 14.10.2022 alkaen, ja se lanseerataan Tanskassa ja Nor-
jassa vuodenvaihteen 2022-2023 jalkeen.

¢ Nordea Global Private Markets 13.5.2022

Lisaksi seuraavat rahastot ovat aloittaneet toimintansa tilikau-
della 2022:

¢ Nordea Stratega 90 8.6.2022
¢ Nordea World Passive 21.6.2022
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Kestavyys edelleen painopistealueena
vuonna 2022

Rahastoyhtio on vuonna 2022 jatkanut mittavaa projektia, joka
liittyy EU:n kestavan rahoituksen lakikokonaisuuteen kuuluvan,
tiedonantovelvollisuutta koskevan asetuksen toimeenpanoon.

Rahastoyhtio on heina- ja joulukuussa 2022 julkaissut kesta-
vyyteen liittyvia tietoja asetuksessa olevan lomakkeen (ennen
sopimuksen tekemista annettavat, rahoitustuotteita koskevat tie-
dot) mukaisesti. Nama tiedot on julkaistu muun muassa viralli-
sessa rahastoesitteessa ja Rahastot Nyt -palvelussa.

Kun kestavyyteen liittyvien tietoja on julkaistu katsauskauden
aikana EU:n SFDR-asetuksen 2019/2088 mukaisesti, rahastot on
luokiteltu kolmeen artiklaan, nimittain artiklaan 6, 8 ja 9.

Ne Nordea-rahastot, jotka luokitellaan artikla 6 -rahastoiksi,
soveltavat perustason ESG-kriteereja, mika tarkoittaa, etta rahas-
toissa tehdaan normiperusteista seulontaa, jotta tunnistetaan
yhtiot, joiden epaillaan rikkoneen kansainvalisia ymparistonsuo-
jeluun, ihmisoikeuksiin, tyooloihin ja korruption torjuntaan liitty-
via lakeja ja normeja. Seulonnassa tunnistettujen yhtididen koh-
dalla kaynnistetaan yhtion ja tapauksen sisainen arviointi, mika
voi johtaa yhtion sulkemiseen pois rahaston sijoituksista. Nor-
dea Funds Oy:n hallinnoimien rahastojen sijoitusuniversumista
suljetaan pois yhtiot, jotka ovat osallisina vakavissa kansainva-
listen normien rikkomuksissa. Naihin rahoitustuotteisiin sisalty-
vissa sijoituksissa ei oteta huomioon ympariston kannalta kes-
tavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja. Artikla 6
-rahastoissa ei oteta huomioon paaasiallisia haitallisia vaikutuk-
sia (Principal Adverse Impact, PAI) kestavyystekijoihin.

Ne Nordea-rahastot, jotka luokitellaan artikla 8 -rahastoiksi,
edistavat ymparistoon tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia ja
voivat tehda kestavia sijoituksia, mutta niiden tavoitteena ei ole
kestava sijoittaminen. Artikla 8 -rahastoiksi luokitelluissa rahas-
toissa on kaytdssa tiukemmat poissulkemiskriteerit verrattuna
artikla 6 -rahastoihin. Salkunhoitajat eivat valitse sijoituskoh-
teeksi yhtioita tai liilkkeeseenlaskijoita, joiden liikevaihdosta mer-
kittava osa tulee ympariston ja yhteiskunnan kannalta haitalli-
sena pidetyista toiminnoista. Artikla 9 -rahastojen tavoitteena on
tehda kestavia sijoituksia.

Nordea-rahastojen soveltama, fossiilisia polttoaineita koskeva
politiikka on Pariisin ilmastosopimuksen mukainen, ja se maa-
rittelee raja-arvot sille, kuinka paljon yhtididen toiminta voi riip-
pua fossiilisten polttoaineiden tuotannosta, jakelusta ja niihin liit-
tyvista palveluista. Raja-arvot ylittavat yhtiot suljetaan pois, jos
niilla ei ole dokumentoitua suunnitelmaa toimintansa muuttami-
sesta Pariisin ilmastosopimuksen mukaiseksi.

Suomessa rahastovalikoimaan kuului joulukuun 2022 lopussa
102 rahastoa, joista 44 on luokiteltu artikla 6 -rahastoiksi ja 58
artikla 8 -rahastoiksi. Nordea Funds Oy ei hallinnoinut artikla 9
-rahastoja Suomessa vuonna 2022.

Riskienhallintaperiaatteet ja riskit

Nordea Funds Oy soveltaa toiminnassaan Nordea-konsernin
riskienhallintaperiaatteita. Taman lisaksi seka rahastoille etta

rahastoyhtiolle on erikseen laadittu ohjeistukset, jotka koskevat
riskienhallintatoimintoa. Nordea Funds Oy:lla on seka sisainen,
riippumaton riskienhallintatoiminto etta compliance-toiminto,
jotka raportoivat myos Nordea-konsernille. Riskienhallintatoi-
minnossa tyoskentelevat vastaavat rahastoihin, rahastoyhtioon ja
ulkoistettuihin palveluihin liittyvien riskien valvonnasta ja rapor-
toivat l0ydoksistaan seka hallitukselle etta toimitusjohtajalle
sovittujen toimintaohjeiden mukaisesti.

Riskienhallintaohjeistuksen mukaan rahastoyhtio pyrkii jatku-
vasti tunnistamaan, kartoittamaan, mittamaan, valvomaan seka
hallitsemaan yhtion toimintaan liittyvia riskeja. Huomiota kiinni-
tetaan yleisesti rahastojen markkina-, likviditeetti-, vastapuoli-
ja luottoriskeihin seka operatiivisiin riskeihin ja kestavyysriskei-
hin. Riskienhallintaohjeistuksessa esitetaan periaatteet, joiden
mukaan jokaiselle rahastolle maaritellaan oma riskiprofiili seka
arvioidaan rahastoon liittyvat muut riskit. Ohjeistuksessa asete-
taan vaatimukset, joiden perusteella luodaan jatkuva riskinhal-
lintaprosessi ja seurataan toteutuneita riskeja sen varmistami-
seksi, etta rahaston sijoitukset on tehty etukateen vahvistettujen
periaatteiden mukaisesti

Nordea-rahastojen omistajaohjaustoimet
vuonna 2022

Nordea-rahastot panostaa omistajaohjaukseen

Nordea Funds Oy:n aktiivisen omistajachjauksen lahtokohta on
toimia osuudenomistajien puolesta ja valvoa, etta osuudenomis-
tajien etu otetaan huomioon. Omistajaohjaustyota tehdaan aktii-
visesti seka kaikissa Pohjoismaissa etta maailmanlaajuisesti.
Nordea Funds Oy:n omistajaohjauksen suuntaviivat on koottu
omistajaohjauksen periaatteet -nimiseen asiakirjaan (Corporate
Governance Principles).

Nordea Funds Oy:n omistajaohjauksen periaatteilla pyritaan
lisaamaan avoimuutta ja lapinakyvyytta yhtion ja sen osuuden-
omistajien valisessa kanssakaymisessa seka hallituksen ja sen
valiokuntien kokoonpanoa koskevissa asioissa. Omistajaohjauk-
sen periaatteissa esitetdan rahastoyhtion nakemykset useista
omistajakysymyksista, kuten nimitykset hallitukseen, palkitse-
misasiat ja kestavyys.

Rahastoyhtion omistajaohjaustyosta vastaa omistajaohjausva-
liokunta, johon kuuluu riippumattomia hallituksen jasenia seka
Nordean edustajia. Valiokunnan tarkoituksena on ottaa kantaa
yksittaisiin omistajakysymyksiin ja paattaa toimenpiteista rahas-
toyhtion omistajaohjauksen periaatteiden mukaisesti. Omistaja-
ohjausvaliokunnan pitkan aikavalin tavoitteena on kehittaa toi-
minnasta vielakin aktiivisempaa.

Hyvan hallintotavan edistaminen niissa yhtidissa, joihin rahas-
tot ovat sijoittaneet, ja osuudenomistajien edunvalvonta ovat tar-
kea osa rahastojen omistajavastuuta. Pitkdjanteinen, positiivinen
kehitys yhtididen hallintokaytannoissa hyodyttaa niin yhtioi-
den osakkeenomistajia, tyontekijoita kuin muitakin sidosryhmia.
Tavoitteena on parantaa rahastosijoitusten tuottoa seka edistaa
paaomamarkkinoiden toimivuutta ja luotettavuutta.
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Aktiivinen omistajuus on erottamaton osa
vastuullista sijoittamista

Omistajaohjaus liittyy kiinteasti vastuulliseen sijoittamiseen. Nor-
dea haluaa olla johtava palveluntarjoaja vastuullisessa sijoitta-
misessa, ja siksi Nordea Funds Oy:n omistajaohjausyksikko tekee
saumattomasti yhteistyota Nordean vastuullisen sijoittamisen
yksikon kanssa (Responsible Investments, RI). Yksikkd vastaa
Nordea-rahastojen vastuulliseen sijoittamiseen liittyvista tehta-
vista yhdessa salkunhoito-organisaation kanssa.

Vuonna 2022 rahastoyhtio kavi vuoropuhelua ESG-asioista
lukuisien yhtididen kanssa; usein yhdessa Rl:n kanssa. Lyhenne
ESG viittaa termiin Environmental, Social and Governance.
Vaikka vuoden 2022 yhtiokokousjakso oli edelleen erilainen
aiemmin koetun koronapandemian takia, rahastoyhtio on kuiten-
kin pystynyt toimimaan yhta aktiivisesti kuin edellisvuosina seka
kaymaan vuoropuhelua Nordea-rahastojen tarkeimpien omistus-
ten kanssa. Rahastoyhtio on vuonna 2022 tukenut useita osak-
keenomistajien esityksia, jotka liittyivat ymparistokysymyksiin ja
ilmastovaikutuksien raportointiin seka yhteiskuntavastuuseen.

Lisatietoa vastuullisesta sijoittamisesta (sivu on englanninkie-
linen) on saatavilla Nordea-rahastojen verkkosivuilla www. nor-
deafunds.com ja sivuliikkeiden verkkosivuilla, seka liitteesta Nor-
dea-rahastojen vastuullisen sijoittamisen politiikka (englanniksi).

Vuoden 2022 tapahtumat lyhyesti

Myads vuoden 2022 yhtiokokoussesonki oli tapahtumarikas. Koko-
naisuutena Nordea-rahastot on pystynyt pitamaan aktiivisuutensa
omistajaohjaustoimissa hyvalla tasolla, ja siina olivat apuna tiettyi-
hin koronaviruspandemian mukanaan tuomiin ongelmiin kehite-
tyt uudet tekniset ratkaisut. Tama kaikki on parantanut rahastoyh-
tion mahdollisuuksia aanestaa etana myos jatkossa. Rahastoyhtio
jatkoi vuonna 2022 ty6ta, jonka tavoitteena on aanestaa kaikissa
sijoituskohteena olevien yhtididen yhtiokokouksissa. Nordean asi-
antuntijat aanestivat vuoden 2022 aikana noin 3 900 yhtidkokouk-
sessa (vuoden 2021 aikana yli 4 200 yhtiokokouksessa). Luku-
maaran pienenemista selittaa se, etta vuonna 2021 pidettiin useita
ylimaaraisia yhtiokokouksia sen seurauksena, etta koronapande-
mian aikana yhtiokokouksia jouduttiin perumaan. Tavoitteena on
paasta aiemmalle tasolle [@hivuosien aikana.

Nordea Funds Oy kaytti vuoden aikana proxy-aanestyksissa
Suomen arvopaperimarkkinalaissa tarkoitetulla tavalla kahta
valtakirjaneuvonantajaa, jotka olivat ISS ja Nordic Investor Ser-
vices. Valtakirjaneuvonantajat tuottavat aanestysten tueksi tut-
kittua taustatietoa. Arvioinnin ja paatoksen aanestyksesta tekee
kuitenkin aina Nordea Funds Oy.

Ruotsalaisissa, muutamissa suomalaisissa seka tietyissa nor-
jalaisissa ja tanskalaisissa yhtidissa on nimitysvaliokuntia, joissa
suurimmat osakkeenomistajat ovat edustettuina. Suomessa
nimitysvaliokunnissa istuvat perinteisesti valtion ja elakeyhtioi-
den edustajat. Myos Nordean edustajia on joissakin tapauksissa
pyydetty mukaan nimitysvaliokuntiin. Nordea-rahastot suhtau-
tuu myonteisesti mahdollisuuteen olla mukana yhtididen nimi-
tysvaliokunnissa ja on vuosina 2021-2022 osallistunut yli 40
nimitysvaliokunnan tyéhon.

Lisatietoa omistajapolitiikasta seka Nordea Funds Oy:n omis-
tajaohjauksen periaatteet (liite on englanninkielinen) ovat osuu-
denomistajien/sijoittajien saatavilla Nordea-rahastojen verkkosi-
vuilla seka sivuliikkeiden verkkosivuilla.

Nordea Funds Oy:lla on aanestysportaali, jossa julkaistaan
yksityiskohtaista tietoa siita, miten rahastoyhtion edustajat ovat
4anestaneet vuoden aikana. Adnestysportaalin (Voting Portal)
osoite verkkosivulla www.nordea.com on Vastuullisuus — Vas-
tuullisuus Nordeassa — Responsible banking — Investments —

Voting — Voting Portal (englanniksi).

Nordea Funds Oy:n hallituksen
tuotonjakoesitykset

Valtaosassa Nordea Funds Oy:n Suomessa hallinnoimista rahas-
toista on seka kasvu- etta tuotto-osuuksia.

Kaikki sijoitusrahastot pois lukien ne rahastot, joissa on
ainoastaan kasvuosuuksia, voivat saantojensa mukaan jakaa
tuottoa vuodelta 2022 huolimatta tilikauden mahdollisesta tulok-
sesta (voitto/ tappio). Rahastojen tuotto-osuuden omistajille
jaettavasta tilikauden tuotosta paatetaan Nordea Funds Oy:n
varsinaisessa yhtiokokouksessa.

Tuotto maksetaan yhtiokokouksen maaraamana paivana kai-
kille niille tuotto-osuuksille, jotka yhtiokokousta edeltavana pai-
vana (tasmaytyspaivana) on merkitty osuudenomistajarekis-
teriin, eli niille tuotto-osuuksille, joiden merkintatoimeksianto
on annettu tasmaytyspaivana ennen rahastokohtaista katkoai-
kaa (valtaosassa Nordea-rahastoja kauppapaiva vaihtuu kello
16.30 Suomen aikaa; tama on katkoaika) seka toteutettu samana
pankkipaivana. Poikkeuksia ovat ns. viivastetyt rahastot.

Tuoton irtoaminen ei vaikuta kasvuosuuden arvoon.

Tuotonjaon periaatteet Nordea-rahastoissa —
jaetut ja uudelleensijoitetut tuotot vuodelta 2022

Nordea-rahastoissa voi olla useita osuussarjoja (A/B/C/I/S tai
P/Y/1). Tietyn osuussarjan osuudet jaetaan tuotonjaon perus-
teella kasvu- ja tuotto-osuuksiin.

Nordea-rahastojen kasvuosuuksille ei jaeta tuottoa, vaan sijoi-
tuskohteiden tuotot sijoitetaan uudelleen kasvuosuuden arvon
kasvattamiseksi.

Useimmissa Nordea-rahastoissa tuotto-osuuksille pyritaan
jakamaan vuosittain mahdollisimman tasaista tuottoa ottaen
samalla huomioon rahastoon kalenterivuoden aikana kertyneet
tuotot, tilikauden tulos, yleinen markkinakehitys seka muut mak-
settavan tuoton suuruuteen mahdollisesti vaikuttavat tekijat.

Vuoden 2022 osalta on erityisesti otettu huomioon rahasto-
jen sijoitusten tuotot, kuten kuponkikorot ja osingot, tilikauden
tulos seka markkinakehitys. Jaettava tuotto maaritellaan tiettyna
euromaarana yhta tuotto-osuutta kohden.

Erikoissijoitusrahasto Nordea Navigo on poikkeus edella
mainituista periaatteista. Saantéjensa mukaan rahasto jakaa
vahintaan kolme neljasosaa tilikauden voitosta, josta realisoitu-
mattomat arvonmuutokset on vahennetty. Jaettava tuotto maa-
ritellaan tiettyna prosenttiosuutena (75 %) tilikauden voitosta.
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Nordea Navigo

Tilikauden voitto

Realisoitumattomat arvonmuut., netto (arvopaperit, osakesidonnaiset erat)

Realisoitumattomat arvonmuut., netto (arvopaperit, korkosidonnaiset erat)

Realisoitumattomat arvonmuut., netto (johdannaissop., osakesidonnaiset erat)

Realisoitumattomat arvonmuut., netto (johdannaissop., korkosidonnaiset erat)

Realisoitumattomat arvonmuut., netto (johdannaissop., muut kuin osake- tai korkos. erat)

Tasta summasta, 260 678,47 euroa, vahintaan kolme neljasosaa tulee jakaa tuottoina.

5%

-3 683 489,36

-2 270 614,03
-1617 611,85
-7144514
15503,19
0,00

260 678,47

195 508,85

Tama tarkoittaa, etta vahintaan 195 508,85 euroa tulee jakaa tuottoina vuodelta 2022. Nordea Navigon tuotonjaon yhteismaara on 200 000,00 euroa vuodelta 2022. Yhdelle tuot-
to-osuudelle jaettavan tuoton euromaara vahvistetaan liikkeella olevien tuotto-osuuksien lukumaaran perusteella tdsmaytyspaivana 21.3.2023 (tuoton irtoamispaivaa edeltava

pankkipadiva)..

Hallitus ehdottaa, ettd Nordea Navigon tuotto-osuuksien omistajille jaetaan tuottona 200 000,00 euroa vuodelta 2022.

Hallitus ehdottaa, ettd ndiden rahastojen tuotto-osuuksien omistajille jaetaan yhtd tuotto-osuutta kohden tuottona alla olevan taulukon

mukainen euromddra.

Nordea-rahastojen tuotot vuodelta 2022

Rahastokohtai- Tuotto- Viimeinen Tuotto Tuotto
nen tilikauden osuuden arvo arvonlaskenta- yhta tuotto- yhta tuotto-
2022 voitto/ vuoden 2022 pdiva vuonna osuutta osuutta
tappio (euroa) lopussa (euro) 2022* kohden (%) kohden (euro)

Lyhyen koron rahastot 0,50 %
Nordea Korko A -12 883 851,48 9,71 31.12.2022 0,50 % 0,04856
Nordea Korko B -12 883 851,48 9,81 31.12.2022 0,50 % 0,04907
Nordea Korko C -12 883 851,48 9,81 31.12.2022 0,50 % 0,04903
Nordea Korko | -12 883 851,48 9,86 31.12.2022 0,50 % 0,04930
Nordea Korko S -12 883 851,48 10,13 31.12.2022 0,50 % 0,05065
Nordea Korko Varovainen A -2 247 315,05 9,34 31.12.2022 0,50 % 0,04672
Nordea Korko Varovainen B -2 247 315,05 9,57 31.12.2022 0,50 % 0,04785
Nordea Korko Varovainen C -2 247 315,05 973 31.12.2022 0,50 % 0,04865
Nordea Korko Varovainen | -2 247 315,05 9,45 31.12.2022 0,50 % 0,04723
Nordea Korko Varovainen S -2 247 315,05 9,82 31.12.2022 0,50 % 0,04908
Nordea Korkotuotto A -3344 700,81 12,40 31.12.2022 0,50 % 0,06201
Nordea Korkotuotto B -3344700,81 12,93 31.12.2022 0,50 % 0,06464
Nordea Korkotuotto C -3344 700,81 9,55 31.12.2022 0,50 % 0,04776
Nordea Korkotuotto | -3344700,81 13,33 31.12.2022 0,50 % 0,06664
Nordea Korkotuotto S -3344 700,81 14,03 31.12.2022 0,50 % 0,07016
Nordea SEK Instituutiokorko | -317 916 248,39 101,07 31.12.2022 0,50 % 0,50537
Nordea SEK Instituutiokorko | (SEK) -317 916 248,39 101,06 31.12.2022 0,50 % 0,50530

Pitkan koron rahastot 0,50-2,50 %
Nordea Disretionary Corporate Credit C (SEK) -132 665 608,82 7,56 31.12.2022 1,00 % 0,07562
Nordea Euro Midi Korko A -12 833 855,42 1,06 31.12.2022 0,50 % 0,00530
Nordea Euro Midi Korko C -12 833 855,42 9,29 31.12.2022 0,50 % 0,04647
Nordea Euro Obligaatio A -203 663 925,48 0,26 31.12.2022 0,50 % 0,00132
Nordea Euro Obligaatio C -203 663 925,48 8,65 31.12.2022 0,50 % 0,04326
Nordea Euro Obligaatio | -203 663 925,48 8,15 31.12.2022 0,50 % 0,04075
Nordea Euro Yrityslaina Plus A -8223 087,32 14,43 31.12.2022 2,00 % 0,28859
Nordea Euro Yrityslaina Plus C -8223087,32 9,07 31.12.2022 2,00 % 0,18145
Nordea Fixed Income Credit Opportunities C -164 696 814,48 8,76 31.12.2022 1,50 % 0,13140
Nordea Fixed Income Credit Opportunities | -164 696 814,48 9,09 31.12.2022 1,50 % 0,13629
Nordea Focus Korko C -6 449 888,03 8,44 31.12.2022 0,50 % 0,04221
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Rahastokohtai- Tuotto- Viimeinen Tuotto Tuotto
nen tilikauden osuuden arvo arvonlaskenta- yhta tuotto- yhta tuotto-
2022 voitto/ vuoden 2022 paiva vuonna osuutta osuutta
tappio (euroa) lopussa (euro) 2022* kohden (%) kohden (euro)
Nordea Focus Korko | -6 449 888,03 10,24 31.12.2022 0,50 % 0,05118
Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat A -84 813 313,83 12,12 31.12.2022 2,00 % 0,24246
Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat C -84 813 313,83 7,39 31.12.2022 2,00 % 014779
Nordea Nordic Covered Bond A (SEK) -3354 716,69 8,49 31.12.2022 0,50 % 0,04244
Nordea Saastd Korko A -27 82534473 10,98 31.12.2022 0,50 % 0,05489
Nordea Yrityslaina Plus A -123 099 104,81 14,70 31.12.2022 2,50 % 0,36755
Nordea Yrityslaina Plus C -123 099 104,81 8,58 31.12.2022 2,50 % 0,21450
Yhdistelmarahastot 0,50-1,50 %
Nordea Premium Varainhoito Kasvu | -71964 141,03 13,18 31.12.2022 1,50 % 0,19767
Nordea Premium Varainhoito Kasvu P -71964 141,03 1194,89 31.12.2022 1,50 % 17,92335
Nordea Premium Varainhoito Kasvu Y -71964 141,03 158728 31.12.2022 1,50 % 23,80927
Nordea Premium Varainhoito Maltti | -444 513 894,26 10,74 31.12.2022 0,50 % 0,05370
Nordea Premium Varainhoito Maltti P -444 513 894,26 14,07 31.12.2022 0,50 % 0,07035
Nordea Premium Varainhoito Maltti Y -444 513 894,26 17,65 31.12.2022 0,50 % 0,08826
Nordea Premium Varainhoito Tasapaino | -267 237 843,28 11,97 31.12.2022 1,00 % 0,11975
Nordea Premium Varainhoito Tasapaino P -267 237 843,28 16,50 31.12.2022 1,00 % 0,16498
Nordea Premium Varainhoito Tasapaino Y -267 237 843,28 20,58 31.12.2022 1,00 % 0,20581
Nordea Premium Varainhoito Varovainen | -32784 984,35 10,09 31.12.2022 0,50 % 0,05043
Nordea Premium Varainhoito Varovainen P -32784 984,35 10,45 31.12.2022 0,50 % 0,05226
Nordea Premium Varainhoito Varovainen Y -32784 984,35 10,51 31.12.2022 0,50 % 0,05257
Nordea Saasto 15 A -48990 160,97 n77 31.12.2022 0,50 % 0,05883
Nordea Saasto 30 A -228 889 297,82 14,64 31.12.2022 0,50 % 0,07321
Nordea Saastd 50 A -190123 086,14 17,07 31.12.2022 1,00 % 0,17068
Nordea Saasto 75 A -81496 781,28 19,04 31.12.2022 1,50 % 0,28564
Nordea Vakaa Tuotto A -55805 018,79 13,64 31.12.2022 1,00 % 0,13636
Nordea Vakaa Tuotto | -55 805 018,79 16,00 31.12.2022 1,00 % 0,15998
Nordea Vastuullinen Valinta Erittain -1216 719,87 8,28 31.12.2022 1,50 % 0,12421
Tuottohakuinen A (SEK)
Nordea Vastuullinen Valinta Erittain -4326 059,16 8,65 31.12.2022 1,50 % 0,12968
Tuottohakuinen |
Nordea Vastuullinen Valinta Erittain -4 326 059,16 8,59 31.12.2022 1,50 % 0,12885
Tuottohakuinen P
Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu A (SEK) -30 616 005,14 9,51 31.12.2022 1,50 % 0,14272
Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu | -79 687 221,33 12,50 31.12.2022 1,50 % 0,18753
Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu P -79 687 221,33 11,91 31.12.2022 1,50 % 0,17861
Nordea Vastuullinen Valinta Kasvu Y -79 687 221,33 11,97 31.12.2022 1,50 % 0,17961
Nordea Vastuullinen Valinta Maltti A (SEK) -45 673 512,04 8,48 31.12.2022 0,50 % 0,04240
Nordea Vastuullinen Valinta Maltti | -119 568 510,32 10,33 31.12.2022 0,50 % 0,05165
Nordea Vastuullinen Valinta Maltti P -119 568 510,32 10,04 31.12.2022 0,50 % 0,05021
Nordea Vastuullinen Valinta Maltti Y -119 568 510,32 10,10 31.12.2022 0,50 % 0,05052
Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino A (SEK) -39 579 416,49 8,96 31.12.2022 1,00 % 0,08962
Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino | -132 356 956,24 1,4 31.12.2022 1,00 % 011414
Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino P -132 356 956,24 10,95 31.12.2022 1,00 % 0,10948
Nordea Vastuullinen Valinta Tasapaino Y -132 356 956,24 11,01 31.12.2022 1,00 % 0,11008
Osakerahastot 1,00-4,00 %
Nordea Aasialaiset Tahdet A -88380 198,80 21,25 31.12.2022 1,00 % 0,21249
Nordea Aasialaiset Tahdet C -88380 198,80 11,10 31.12.2022 1,00 % 0,11099
Nordea Discretionary Global Equity C (SEK) -162 691 312,42 11,69 31.12.2022 1,00 % 0,11691
Nordea Discretionary Swedish Equity C (SEK) -92 428 436,29 9,59 31.12.2022 1,00 % 0,09592
Nordea Equity Opportunities C -70 552 717,51 10,89 31.12.2022 1,00 % 0,10893
Nordea Equity Opportunities | -70 552 717,51 11,39 31.12.2022 1,00 % 0,11393
Nordea Euroopan Pienet Yhtiot A -15280 098,87 19,01 31.12.2022 1,50 % 0,28520
Nordea Eurooppa Passiivinen B -16 420 267,06 24,39 31.12.2022 1,50 % 0,36584
Nordea Eurooppa Passiivinen C -16 420 267,06 11,24 31.12.2022 1,50 % 0,16867
Nordea Eurooppa Passiivinen | -16 420 267,06 241 31.12.2022 1,50 % 0,36163
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Rahastokohtai- Tuotto- Viimeinen Tuotto Tuotto
nen tilikauden osuuden arvo arvonlaskenta- yhta tuotto- yhta tuotto-
2022 voitto/ vuoden 2022 paiva vuonna osuutta osuutta
tappio (euroa) lopussa (euro) 2022* kohden (%) kohden (euro)
Nordea Eurooppalaiset Tahdet A -109 612 838,01 1251,53 31.12.2022 1,00 % 12,51527
Nordea Eurooppalaiset Tahdet C -109 612 838,01 15,73 31.12.2022 1,00 % 0,15729
Nordea Eurooppalaiset Tahdet | -109 612 838,01 15,77 31.12.2022 1,00 % 015773
Nordea Eurooppalaiset Tahdet | (SEK) -109 612 838,01 15,77 31.12.2022 1,00 % 0,15771
Nordea Global Enhanced A -193 268 615,97 14,31 31.12.2022 2,50 % 0,35770
Nordea Global Enhanced C -193 268 615,97 13,82 31.12.2022 2,50 % 0,34558
Nordea Global Enhanced | -193 268 615,97 13,75 31.12.2022 2,50 % 0,34370
Nordea Global Equity Allocation C -220 220 082,20 14,58 31.12.2022 2,00 % 0,29158
Nordea Global Equity Allocation | -220 220 082,20 15,04 31.12.2022 2,00 % 0,30075
Nordea Innovation Stars A -48 315 554,52 10,64 31.12.2022 0,50 % 0,05318
Nordea Intia A -25560 863,91 23,93 31.12.2022 0,50 % 0,11966
Nordea Ita-Eurooppa A -55753 654,84 7.4 31.12.2022 2,00 % 0,14824
Nordea Japani A -9 267 653,81 0,17 31.12.2022 1,50 % 0,00249
Nordea Japani C -9 267 653,81 9,61 31.12.2022 1,50 % 014416
Nordea Kehittyvat Osakemarkkinat A -150 085 930,36 18,32 31.12.2022 2,00 % 0,36634
Nordea Kehittyvat Osakemarkkinat C -150 085 930,36 9,78 31.12.2022 2,00 % 0,19553
Nordea Kiina A -62140 552,19 16,38 31.12.2022 1,00 % 0,16380
Nordea Kiina C -62140 552,19 8,46 31.12.2022 1,00 % 0,08464
Nordea Maailma A -256 990 248,66 0,35 31.12.2022 1,50 % 0,00531
Nordea Maailma C -256 990 248,66 13,97 31.12.2022 1,50 % 0,20962
Nordea Maailma Osinko A -102 816 986,41 16,09 31.12.2022 4,00 % 0,64375
Nordea Maailma Osinko A (SEK) -102 816 986,41 16,09 31.12.2022 4,00 % 0,64366
Nordea Maailma Osinko B -102 816 986,41 17,02 31.12.2022 4,00 % 0,68088
Nordea Maailma Osinko C -102 816 986,41 12,12 31.12.2022 4,00 % 0,48470
Nordea Maailma Osinko | -102 816 986,41 17,24 31.12.2022 4,00 % 0,68961
Nordea Maailma Passiivinen A (SEK) -392 383 859,58 18,19 31.12.2022 1,50 % 0,27291
Nordea Maailma Passiivinen B -392 383 859,58 22,91 31.12.2022 1,50 % 0,34363
Nordea Maailma Passiivinen | -392 383 859,58 23,51 31.12.2022 1,50 % 0,35264
Nordea Nordic Small Cap A -655 111 835,01 12,74 31.12.2022 3,00 % 0,38225
Nordea Nordic Small Cap C -655 111 835,01 15,02 31.12.2022 3,00 % 0,45057
Nordea North American Enhanced A -244 899 748,00 15,64 31.12.2022 2,00 % 0,31289
Nordea North American Enhanced A (SEK) -244 899 748,00 15,64 31.12.2022 2,00 % 0,31285
Nordea North American Enhanced C -244 899 748,00 14,72 31.12.2022 2,00 % 0,29448
Nordea North American Enhanced | -244 899 748,00 14,65 31.12.2022 2,00 % 0,29294
Nordea Pohjois-Amerikka Osinko A -41 887 674,17 17,80 31.12.2022 1,50 % 0,26693
Nordea Pohjois-Amerikka Osinko C -41887 674,17 1513 31.12.2022 1,50 % 0,22688
Nordea Pohjoismaat A -108 593 909,37 0,15 31.12.2022 2,00 % 0,00302
Nordea Suomalaiset Tahdet -52 487 620,25 2,18 31.12.2022 2,50 % 0,05439
Nordea Suomi Passiivinen B -36 184 651,90 25,36 31.12.2022 3,00 % 0,76082
Nordea Suomi Passiivinen C -36 184 651,90 1,57 31.12.2022 3,00 % 0,34720
Nordea Suomi Passiivinen | -36 184 651,90 25,45 31.12.2022 3,00 % 0,76356
Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma A -229195 980,94 12,48 31.12.2022 1,50 % 0,18720
Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma A (SEK) -229 195 980,94 12,48 31.12.2022 1,50 % 0,18717
Nordea Vastuulliset Osakkeet Maailma C (SEK) -229 195 980,94 10,89 31.12.2022 1,50 % 0,16338
Nordea World Passive A (SEK) 5027 710,35 9,51 31.12.2022 0,50 % 0,04755
Vaihtoehtorahastot
Nordea Navigo -3683 489,36 10,80 31.12.2022 a
Nordea Corporate Bond ja Nordea Pro-rahastot 0,50-4,00 %
Nordea Corporate Bond C -305 821380,66 8,32 31.12.2022 1,00 % 0,08318
Nordea Corporate Bond | -305 821380,66 0,80 31.12.2022 1,00 % 0,00802
Nordea Pro Euro Obligaatio C -282 579 909,19 8,10 31.12.2022 0,50 % 0,04052
Nordea Pro Euro Obligaatio | -282 579 909,19 8,56 31.12.2022 0,50 % 0,04280
Nordea Pro Stable Return C -19 439 820,81 1,19 31.12.2022 2,00 % 0,22372
Nordea Pro Stable Return | -19 439 820,81 1,07 31.12.2022 2,00 % 0,02139
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Rahastokohtai- Tuotto- Viimeinen Tuotto Tuotto

nen tilikauden osuuden arvo arvonlaskenta- yhta tuotto- yhta tuotto-

2022 voitto/ vuoden 2022 paiva vuonna osuutta osuutta

tappio (euroa) lopussa (euro) 2022* kohden (%) kohden (euro)

Nordea Pro Suomi C -90120 870,83 11,50 31.12.2022 4,00 % 0,46008
Nordea Pro Suomi | -90 120 870,83 47,75 31.12.2022 4,00 % 1,90986

* Suomeen rekisterdityjen Nordea-rahastojen arvonlaskennassa noudatetaan saantoja, jotka tulivat voimaan 10.5.2022 (Nordea Eurooppalaiset Tahdet -rahaston saantojen voimaantulopdiva oli 11.5.2022). Saantojen mu-
kaan syottorahastojen Nordea Eurooppalaiset Tahdet, Nordea Intia, Nordea Kiina ja Nordea Korko Varovainen osalta rahaston arvo lasketaan sellaisina paivang, jolloin pankit ovat yleisesti avoinna Suomessa ja Luxembur-
gissa eika kohderahaston arvonlaskentaa ole keskeytetty sen saantéjen mahdollistamissa poikkeustilanteissa. Rahastojen sijoituksille ei yleensa lasketa arvoa sellaisina suomalaisina pankkipaiving, jolloin yli 30 % rahaston

paamarkkinapaikoista on suljettuna eika markkinahintoja ole saatavilla.
Rahastojen tilinpaatos 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 3112.2022.
" Tuotonjaon periaatteet esitellddn taulukon ylapuolella.

Kaikki Nordea Funds Oy:n hallinnoimat

rahastot lukuun ottamatta rahastoja Nordea
Eurooppalaiset Tahdet, Nordea Intia, Nordea Kiina
seka Nordea Korko Varovainen,

Edella mainituilla tavoilla laskettu tuotto maksetaan 24.3.2023
alkaen. Tavoitteena on, etta maksu tapahtuu viimeistaan
21.4.2023 kaikille niille tuotto-osuuksille, jotka tasmaytyspai-
vana eli 21.3.2023 ennen rahastokohtaista katkoaikaa on mer-
kitty osuudenomistajarekisteriin. Poikkeuksia ovat ns. viivaste-
tyt rahastot, joita ovat Nordea Aasialaiset Tahdet, Nordea Japani
ja Nordea Kehittyvat Osakemarkkinat. Naiden rahastojen osalta

tuottoon oikeuttavat merkinnat tulee kuitenkin tehda viimeistaan
20.3.2023 ennen rahastokohtaista katkoaikaa. Tuoton irtoamis-
paiva on 22.3.2023.

Nordea Eurooppalaiset Tahdet, Nordea Intia,
Nordea Kiina sekda Nordea Korko Varovainen

Edella mainituilla tavoilla laskettu tuotto maksetaan 28.3.2023
alkaen. Tavoitteena on, etta maksu tapahtuu viimeistaan
24.4.2023 kaikille niille tuotto-osuuksille, jotka tasmaytyspaivana
eli 23.3.2023 ennen rahastokohtaista katkoaikaa on merkitty
osuudenomistajarekisteriin. Tuoton irtoamispaiva on 24.3.2023.

Helsingissa 28. helmikuuta 2023

Nordea Funds Oy:n hallitus

Jukka Perttula
Puheenjohtaja

Torolf Aadnesen

Miriam Grut Norrby

Vesa Ollikainen

Seren Thorius Melhave Andresen

Hanna Kaskela

Lotta Bourgoin

Per Langsved

Marianne Philip

Josefin Degerholm
Toimitusjohtajan sijainen, Acting CEO
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Suomeen rekisteroityjen

Nordea-rahastojen tilinpaatosperiaatteet

Nama tilinpaatoksen laatimis- ja arvostusperiaatteet koskevat

kaikkia Suomeen rekisteroityja Nordea-rahastoja.

Laatimisperiaatteet

Sijoitusrahastojen tilinpaatokset on laadittu valtiovarainministe-
rion asetuksen 231/2014 ja 258/2019, sijoitus-rahastolain ja mui-
den Suomessa voimassa olevien, tilinpaatosta koskevien saan-
nosten ja maaraysten mukaisesti. Tilinpaatos 31.12.2022 perustuu
arvonlaskentaan 31.12.2022.

Arvopapereiden luovutusvoittojen ja -tappioiden kirjaami-
sessa on noudatettu keskihintaperiaatetta. Arvopapereiden han-
kintahinnan ja markkina-arvon valinen ero on kirjattu rahaston
arvoon. Realisoitumattomat arvonmuutokset kirjataan tulosvai-
kutteisesti. Seka realisoitumattomat arvonmuutokset etta reali-
soituneet luovutusvoitot ja -tappiot esitetaan tuloslaskelmassa
kohdassa Arvopapereiden nettotuotot, ja eriteltyina ne esitetaan
tuloslaskelman liitetiedoissa. Johdannaissopimusten voitot ja
tappiot maaritetaan sopimuskohtaisesti.

Tuloslaskelman Muut kulut -eraan kirjataan muun muassa
tilinhoito- ja muut palkkiot seka valuuttakurssitappiot. Valuut-
takurssitappiot ja -voitot syntyvat valuuttamaaraisten rahoitu-
serien muuttamisesta euroiksi tai yleensa rahaston perusvaluu-
taksi. Valuuttakurssivoitot ovat puolestaan mukana Muut tuotot
-erassa.

Arvostusperiaatteet

Tilinpaatokseen saamiset seka velat on merkitty nimellisarvoon.
Arvopaperit ja johdannaissopimukset on arvostettu markkina-ar-
voon.

Talletukset on arvostettu lisaamalla paaomaan sille kertynyt
korko, joka voi olla my0ds negatiivinen.

Osakkeet, osakesidonnaiset arvopaperit ja johdannaisso-

pimukset on arvostettu niiden markkina-arvoon rahastokoh-
taisten saantojen tai rahastojen yhteisten saantdjen kohdan 13
mukaiseen, viimeisimpaan arvostusajankohtaa edeltavaan kau-
pankayntikurssiin tilinpaatospaivana. Ellei osakkeelle tai osa-
kesidonnaiselle arvopaperille ole ollut saatavilla markkina-ar-
voa, kyseinen arvopaperi on arvostettu rahastoyhtion hallituksen
hyvaksymien arvostusperiaatteiden mukaisesti. Rahasto-osuuk-
sien ja yhteissijoitusyritysten osuuksien markkina-arvona on kay-
tetty niiden viimeisinta julkaistua tai saatavilla olevaa arvoa.

Joukkolainat ja saamiset pankeilta on arvostettu markkina-ar-
voon yhteisten saantojen mukaisesti. Ensisijaisesti joukkolainojen
arvostus on suoritettu markkinainformaatiolahteiden valityk-
sella julkaistujen noteerausten perusteella, tai ellei joukkolainalle
ole saatu markkinainformaatiojarjestelmien valityksella luotetta-
vaa arvoa, joukkolainat on arvostettu jaljella olevaa juoksuaikaa
lahinna vastaavan ajanjakson korkoon, johon on lisatty arvopa-
perikohtainen riskilisa.

Ellei rahamarkkinavalineelle (valtion sopimusvelat ja sijoi-
tus-, kunta- seka yritystodistukset) ole saatu markkinainformaa-
tiojarjestelmien valityksella luotettavaa arvoa, rahamarkkinava-
line on arvostettu jaljella olevaa juoksuaikaa lahinna vastaavan
ajanjakson korkoon, johon on lisatty arvopaperikohtainen riski-
lisa. Mikali luotettavaa arvoa ei ole ollut saatavilla, korkoa tuotta-
vat arvopaperit on arvostettu rahastoyhtion hallituksen hyvaksy-
mien arvostusperiaatteiden mukaisesti.

Riskilisa voi olla positiivinen tai negatiivinen.

Ulkomaanrahan maaraiset erat on arvostettu tilinpaatospai-
van arvonlaskenta-ajankohdan valuuttakursseihin.

Rahastoyhtion hallituksen hyvaksymat arvostusperiaatteet
ovat saatavilla rahastoyhtion verkkosivulla seka merkintapai-
koissa ja rahastoyhtiossa niiden aukioloaikoina.
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Tunnuslukujen laskentaperusteet

ja muita lisdtietoja

Nordea-rahastot esittaa puolivuotiskatsauksissa ja vuosikerto-
muksissa rahastokohtaisia tunnuslukuja Suomen Sijoitusrahas-
toyhdistyksen suosituksen ja valtiovarainministerion asetuksien
231/2014 ja 258/2019 mukaisesti.

Nordea-rahastoista raportoidaan seuraavat tunnusluvut: vola-
tiliteetti, Tracking Error, Sharpen luku, kiertonopeus, Juoksevat
kulut, rahaston kaupankayntikulut ja konsernille maksetut vali-
tyspalkkiot.

Rahastojen kayttaminen johdannaissopimusten raportoin-
nissa sovelletaan tietyiltd osin ESMAN* ohjetta. Nordea-rahas-
tot eivat ole sijoitustoiminnassaan harjoittaneet arvopaperilai-
nausta kevaasta 2019 alkaen siita huolimatta, etta rahastoilla voi
saantdjensa mukaan olla mahdollisuus siihen. Lainaksi annettu-
jen arvopapereiden ja esim. tuotonvaihtosopimusten tai takai-
sinostosopimusten raportointi perustuu tietyilta osin EU-asetuk-
seen 2015/2365**.

Johdannaisten kdyttdaste — mddritelmd

Johdannaisten osuus rahaston arvosta eli kayttdaste on ilmoi-
tettu salkunhoitajan kommentti -sivulla vuosikertomuksessa.
Kayttdaste on paivittain maaritetty laskemalla eri johdannais-
tyyppien, kuten valuuttatermiinien ja futuurien, markkina-arvot
yhteen ja jakamalla luku rahaston paivittaisella markkina-arvolla.

Active Share ja kokonaisriskin laskentatapa
Nordea-rahastoista raportoidaan lisaksi Active Share rahastoyh-
tion oman suosituksen mukaisesti vuodesta 2015 alkaen.

Nordea-rahastoista ilmoitetaan myds, mika kolmesta koko-
naisriskin laskentatavasta on kaytossa:

 sijoitusasteen mittaaminen eli kohde-etuuslahestymistapa
(commitment approach)

¢ absoluuttinen Value-at-Risk-menetelma (VaR)

¢ suhteellinen Value-at-Risk-menetelma (VaR)

Kokonaisriskin laskennassa sovelletaan CESR:n*** ohjetta. Mikali
kokonaisriski lasketaan VaR-menetelmallg, ilmoitetaan vuosiker-
tomuksessa myos sisaisen VaR-rajan kayttoasteet seka vivutus-
tasot, jotka olivat kaytossa tarkastelujakson aikana.

Tunnuslukujen yhtenainen laskenta- ja
raportointikaytanto lisaa rahastojen
vertailtavuutta

Raportoinnin tarkoituksena on lisata sijoitusrahastotoiminnan
lapinakyvyytta ja antaa vertailukelpoista informaatiota sijoitus-
paatoksia harkitseville asiakkaille. Nordea Funds Oy raportoi eri-
laisia tuotto- ja tunnuslukuja joko vuosikertomuksissa ja muissa
julkaisuissa, tai Rahastot Nyt -palvelussa Internet-osoitteessa
www.nordea.fi/rahasto.

Rahastokohtaiset tunnusluvut raportoidaan vuosikertomuk-
sen ja puolivuotiskatsauksen yhteydessa. Nama katsaukset jul-
kaistaan osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Mita tunnusluvut kertovat?

Volatiliteetti on tunnusluku, joka mittaa sijoituksen tuoton vaih-
telua. Suuri volatiliteettiluku tarkoittaa sita, etta rahasto-osuuden
tuoton vaihteluun liittyva epavarmuus eli riski on todennakadisesti
suuri, ja painvastoin. Nordea-rahastot esittaa seka rahasto-osuu-
den etta vertailuindeksin volatiliteetin, mikali rahastolle on maa-
ritelty vertailuindeksi.

Tracking Error (TE) puolestaan kertoo, miten paljon rahas-
to-osuuden tuotto eroaa vertailuindeksista. Mikali salkun sijoi-
tukset poikkeavat kovin paljon vertailuindeksin jakaumasta,
kasvaa se mahdollisuus etta myos sijoituksen tuotto on vertailu-
indeksin tuoton yla- tai alapuolella. Mikali taas rahaston Tracking
Error on pieni, on todennakaista, etta myos osuuden tuotto seu-
railee melko tarkasti vertailuindeksia.

Active Share (AS) -luku kuvaa, kuinka suuri osa rahaston sal-
kun sisallosta eroaa vertailuindeksin jakaumasta. Mita suurempi
luku, sita enemman salkussa olevat osakkeet ja/tai niiden painot
poikkeavat vertailuindeksista ja sita aktiivisemmin rahaston sijoi-
tustoimintaa on hoidettu.

Sharpen luku on rahasto-osuuden tuoton ja riskin mittaami-
sessa kaytetty suhdeluku. Mita suurempi luku on, sita paremmin
sijoitus on tuottanut suhteessa riskiinsa.

* European Securities and Market Authority. ESMA 2014/937FI: Ohjeet toimivaltaisia viranomaisia ja UCITS-rahastoyhtiditd varten/ Ohjeet ETF:std ja muista UCITS-rahastoihin liittyvista asioista.
** Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja uudelleenkéyton raportoinnista ja lapinakyvyydesta annettu asetus EU 2015/2365.
*** Committee of European Securities Regulators. CESR 2010/10-788: CESR's Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS.

Vuosikertomus 2022 « 16


http://www.nordea.fi/rahasto
http://www.nordea.fi/rahasto

Kiertonopeus kertoo, kuinka monta kertaa arvopaperit on
ostettu tai myyty suhteessa rahaston koko varallisuuteen. Mita
suurempi kiertonopeus on, sitd enemman rahasto on kaynyt
kauppaa rahasto-osuuksien merkinnasta ja lunastuksesta aiheu-
tuvan kierron lisaksi.

Juoksevat kulut -lukuun sisaltyvat tarkastelujakson paatty-
mista edeltavien 12 kuukauden aikana rahaston varoista todel-
lisuudessa veloitettu hallinnointipalkkio euroina ja muut kulut,
jotka vuoden mittaan veloitetaan rahaston arvosta. Luvussa ei
kuitenkaan oteta huomioon tuottosidonnaista palkkiota tai kau-
pankayntikuluja, jotka ilmoitetaan erikseen.

Rahastojen kaupankdyntikulut raportoidaan vuosikertomuk-
sissa ja puolivuotiskatsauksissa edeltavien 12 kuukauden ajalta.
Tunnusluku kuvaa, miten rahaston varoista veloitettavat, rahas-
ton kaupankayntiin liittyvat ja arvopaperinvalittgjille maksettavat
toimeksiantokulut ja valityspalkkiot vaikuttavat rahaston arvoon
vuositasolla.

Vuoden 2018 alusta voimaan tulleen MiFID Il -direktiivin
mukaan varainhoitajien on eriteltava kulut, jotka liittyvat salkun-
hoidossa kaytettaviin tutkimuksiin, kuten analyyseihin, muista
kaupankayntikuluista. Direktiivin tavoitteena on muun muassa
lisata rahoitusmarkkinoiden lapinakyvyytta ja sijoituspalveluiden
vertailtavuutta. Varainhoitaja voi paattaa, vastaako se kuluista
itse vai siirtaako se kulut asiakkaiden maksettaviksi osana rahas-
toista perittavia kuluja.

Nordea on paattanyt vastata itse rahastojen ulkopuoliseen
tutkimukseen liittyvista kuluista vuoden 2018 alusta, jolloin
MIFID Il -direktiivi tuli voimaan. Tutkimuskulut eivat siis enaa
vuonna 2018 ja siita eteenpain pienenna osuudenomistajien
rahastosijoituksestaan saamia tuottoja.

Konsernille maksetut valityspalkkiot on tunnusluku, joka ker-
too, miten suuressa osassa kaikkien arvopaperikauppojen
arvosta euroina on kaytetty samaan konserniin kuuluvaa valitta-
jaa.

Korkoherkkyys, modifioitu duraatio eli korkosijoituksen herk-
kyys korkotason muutoksille kuvaa sitd, kuinka monta % rahas-
ton korkosijoitusten hinnat/arvot nousevat tai laskevat, mikali
yleinen korkotaso laskee tai nousee akillisesti yhden prosentti-
yksikon.

Korkoriski, korkoriskin duraatio (Macaulayn duraatio), vuosia,
tarkoittaa korkotason muutosten aiheuttama epavarmuutta tuo-
toista, eli sita, miten korkosijoitusten arvot vaihtelevat korkotason
mukana. Korkojen noustessa joukkolainojen arvo yleensa laskee.
Tama riski on yleisesti sita suurempi, mita pidempi on joukkolai-
nasijoituksen juoksuaika tai duraatio.

Miten tunnusluvut on laskettu vuosikerto-
muksissa ja puolivuotiskatsauksissa?

Osuuden arvonkehitys

Osuuden arvonkehitys -kaavio perustuu kuukausihavaintoihin
kunkin kuukauden viimeiselta arvonlaskentapaivalta, ja se kuvaa
osuuden arvonkehitysta viimeisten viiden vuoden aikana tai
rahaston aloituspaivasta.

Tuottoluvut

Rahaston/osuussarjan tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden
arvon kehityksen perusteella, ja ne ilmoitetaan rahaston perus-
valuutassa seka muissa valuutoissa, joissa rahaston osuuksia on
mahdollista merkita. Poikkeuksia ovat rahastot, joissa on ainoas-
taan tuotto-osuuksia. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuot-
to-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.

Riskitunnusluvut

Tuoton vaihtelevuus/volatiliteetti/standardipoikkeama, %
Arvopaperisijoittamiseen liittyy sijoituksen markkina-arvon
vaihtelu, joten sijoituksen arvo voi seka nousta etta laskea.

Kun arvo vaihtelee, sijoituksen tuottoon liittyy epavarmuutta,
jota kutsutaan riskiksi. Riskin suuruutta kuvaa vuotuisen tuo-
ton vaihtelevuus eli volatiliteetti (standardipoikkeama, keskiha-
jonta).

Volatiliteetti kuvaa rahaston kasvuosuuden tuoton vaihtelua
keskimaaraisen arvonsa ymparilla. Kullekin Nordea-rahastolle
ilmoitetaan my0os vertailuindeksin volatiliteetti silloin, kun rahas-
tolle on maaritelty vertailuindeksi.

Rahasto-osuuden volatiliteetti on laskettu kasvuosuuden kuu-
kausituotoista viimeisten 36 kuukauden havaintojen perusteella
vuositasolle muutettuna. Poikkeuksia ovat rahastot, joissa on
ainoastaan tuotto-osuuksia.

Mikali rahasto on toiminut yli kaksi mutta alle kolme vuotta,
lasketaan rahastolle kyseisen toimintajakson volatiliteetti, joka
ilmoitetaan vuositasolle muutettuna.

Tracking Error/aktiivinen riski, %
Tracking Error (TE) kuvaa rahaston kasvuosuuden ja vertailuin-
deksin tuottoeron vaihtelevuutta. Se kertoo, miten suuri rahas-
tosijoitukseen liittyva riski on suhteessa vertailuindeksiin. TE on
laskettu rahaston kasvuosuuden ja vertailuindeksin kuukausi-
tuottojen erotusten perusteella viimeisten 36 kuukauden ajalta,
ja se ilmoitetaan prosentteina vuodessa. Tietyissa rahastoissa
kaytossa oleva joustava hinnoittelumenetelma suurentaa lasken-
nallisesti TE-lukua, vaikka rahastojen aktiivinen riski ei kasvai-
sikaan. Tama vaikuttaa erityisesti passiivisten osakerahastojen
TE-tunnuslukuun.

TE voidaan laskea, mikali rahastolla on vertailuindeksi ja
vahintaan 24 kuukauden historia.

Active Share/aktiiviosuus, %

Active Share (AS) -luku lasketaan paasaantoisesti niille osakera-
hastoille, joilla on vertailuindeksi. AS ilmoitetaan prosentteina ja
se kuvaa, kuinka suuri osuus rahaston salkun sisallosta poikkeaa
vertailuindeksin jakaumasta.

Active Share on aktiivisen salkunhoidon mittari. Jos luku on
0-20 % Active Sharea laskettaessa, on kysymyksessa passiivinen
rahasto tai indeksirahaston kaltainen rahasto.

Mita suurempi luku, sita enemman salkussa olevat osakkeet
ja/tai niiden painot poikkeavat indeksin jakaumasta ja sita aktii-
visemmin rahaston sijoitustoimintaa on hoidettu.

Tietyt rahastot, kuten pohjoismaiset maakohtaiset osakera-
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hastot, ovat aktiivisesti hallinnoituja, ja niiden sijoitusuniversumi
on keskittynyt. Keskittyneisyyden aste rajoittaa yleensa saavutet-
tavissa olevaa Active Share -lukua.

Sharpen luku

Sharpen luku kuvaa, kuinka paljon enemman rahasto-osuus
on tuottanut verrattuna riskittomaan talletukseen yhta volatili-
teettiprosenttia kohti. Sharpen mittarin arvo on rahasto-osuu-
den tuoton ja riskittoman tuoton erotus jaettuna volatiliteetilla.
Rahasto-osuuden tuotto ja volatiliteetti lasketaan viimeisten 36
kuukauden havainnoista. Sharpen luku voidaan laskea, mikali
rahastolla on vahintaan 24 kuukauden historia.

Muut tunnusluvut

Salkun kiertonopeus, %

Salkun kiertonopeus lasketaan vahentamalla rahaston ostamien
ja myymien arvopapereiden yhteenlasketusta arvosta (summa 1,
EUR) merkintojen ja lunastusten yhteenlaskettu arvo (summa 2,
EUR). Kiertonopeus on edella mainittu erotus (summa 2 vahen-
nettyna summasta 1) jaettuna keskimaaraisella rahaston mark-
kina-arvolla, joka on laskettu paivakohtaisista markkina-arvoista
viimeisten 12 kuukauden ajalta.

Mikali kiertonopeus on 0 %, rahasto-osuuksien merkintojen ja
lunastusten aiheuttama kierto on paaasiassa ohjannut rahaston
kaupankayntia. Taman laskutavan myota rahaston kiertonopeus
voi olla myds negatiivinen, ja talldin rahaston ostojen ja myyntien
yhteenlaskettu arvo on pienempi kuin merkintojen ja lunastusten
yhteenlaskettu arvo.

Puolivuotiskatsauksessa tai vuosikertomuksessa salkun kier-
tonopeutta ei ole annualisoitu, mikali rahasto on toiminut alle
vuoden.

Kiertonopeuden maaritelman mukaan arvopaperilla tarkoi-
tetaan kaikkia rahoitusinstrumentteja, joilla rahasto on kaynyt
kauppaa lukuun ottamatta sellaisia transaktioita, jotka liittyvat
muun muassa tiettyihin optioihin, termiineihin tai osakelainaus-
sopimuksiin.

Korkoherkkyys, modifioitu duraatio
Yleisen korkotason muutokset vaikuttavat kaanteisesti rahaston
korkosijoitusten hintoihin.

Esimerkki: jos rahaston korkosijoitusten modifioitu duraa-
tio eli korkoherkkyys on 6-10 ja yleinen korkotaso laskee akilli-
sesti 1 prosenttiyksikolla, rahaston korkosijoitusten hinnat nou-
sevat 610 %, ja painvastoin. Toisin sanoen yleisen korkotason
nousu laskee korkosijoitusten hintoja korkoherkkyyden osoitta-

malla maaralla.

Korkoriski, korkoriskin duraatio (Macaulayn duraatio), vuosia
Korkoriskin duraatio on rahaston rahamarkkina- ja joukkolaina-

sijoitusten kassavirtojen nykyarvoilla painotettu keskimaarainen
jaljella oleva juoksuaika.

Kulut

Juoksevat kulut, % *

Juoksevat kulut kuvaa rahastoyhtion perimien palkkioiden
osuutta rahaston arvosta. Juoksevilla kuluilla tarkoitetaan vuo-
tuiseksi muutettua lukua, jossa rahaston varoista perittavat, nel-
jasta eri erasta koostuvat palkkiot lasketaan yhteen. Juokse-
vat kulut -luku ei sisalla rahaston tuottosidonnaista palkkiota tai
kaupankayntikuluja, joiden vaikutus rahaston arvoon on ilmoi-
tettu erikseen.

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on vuosikerto-
muksessa ja puolivuotiskatsauksessa laskettu kasvuosuuteen
kohdistuvien hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perus-
teella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien juok-
sevien kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Nordea-rahasto, joka on rahastojen rahasto, ei maksa mer-
kinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Rahaston sijoituksista muihin Nordea-ra-
hastoihin ei paasaantoisesti perita hallinnointipalkkiota kohde-
rahastojen varoista. Nailla kuluilla ei siten ole vaikutusta Nor-
dea-rahastojen Juoksevat kulut -lukuun. Sijoituskohteena olevan
Nordea-rahaston tai -yhteissijoitusyrityksen varoista veloite-
tut muut kulut ovat mukana rahastojen rahaston Juoksevissa
kuluissa, mikali se on mahdollista. Muiden kulujen osalta lasken-
nassa on kaytetty joko tarkkaa summaa tai arviota kuluista. Tie-
tyissa rahastojen rahastoissa sijoituskohteena olevan rahaston
varoista ei yleensa veloiteta merkintaveroa tai muita kuluja. Nor-
maalitilanteessa nama muut kulut kuitenkin yleensa veloitetaan
yhteissijoitusyrityksen varoista.

Nordea-rahastot ilmoittaa hallinnointipalkkion prosenttiluvun
(vaihtelee rahastoittain: 0,10-1,85 % p.a.) puolivuotiskatsauksissa
seka vuosikertomuksissa Juoksevat kulut -luvun yhteydessa.

Juoksevat kulut=A+B+C+D
A = Rahaston varoista kaytanndossa veloitetun hallinnointipalk-
kion euromaara, joka jaetaan rahaston keskimaaraiselld, pai-
vahavainnoista lasketulla markkina-arvolla tarkastelujakson
paattymista edeltavien 12 kuukauden ajalta, ja se ilmoitetaan
prosentteina p.a. Mikali rahasto on tarkastelujakson paattyessa
toiminut alle vuoden, hallinnointipalkkion prosenttiluku on
annualisoitu.

Mahdolliset tuottosidonnaiset palkkiot eivat sisally Juoksevat
kulut -lukuun, vaan ne tulee aina ilmoittaa myos erikseen.

Juoksevat kulut eri kalenterivuosina

Juoksevat kulut on laskettu viranomaismaaraysten mukaisesti.
Laskentateknisista syista Juoksevien kulujen hallinnointipalk-
kio-osa ja sen seurauksena myos Juoksevat kulut voivat tietyissa
tapauksissa jaada alle virallisen hallinnointipalkkioprosentin siita
huolimatta, etta paivatasolla veloitetaan virallisen hallinnointi-
palkkioprosentin mukaisesti laskettu palkkio. Vastaavasti joina-
kin kalenterivuosina arvonlaskentapaivien lukumaarasta riippuen
Juoksevien kulujen hallinnointipalkkio-osa voi tietyissa tapauk-
sissa olla hieman virallista hallinnointipalkkioprosenttia suurempi.
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Sijoitukset koti- tai ulkomaisiin Nordea-rahastoihin
Rahastojen rahaston (sijoittajarahasto) Juoksevat kulut -lukuun
eivat yleensa vaikuta sijoituskohteena olevien koti- tai ulkomais-
ten Nordea-rahastojen (kohderahastot) hallinnointipalkkiot. Kun
sijoittajarahasto sijoittaa koti- tai ulkomaiseen Nordea-rahas-
toon, palautetaan kohderahaston varoista veloitettu ja rahasto-
yhtiolle maksettu, sijoitusta vastaava osuus hallinnointipalkkiosta
sijoittajarahaston varoihin, jotta valtytaan kahdenkertaisen hal-
linnointipalkkion veloittamiselta.

Sijoittajarahasto ei itse maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita
sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin Nordea-kohderahastoihin tai
myydessaan sijoituskohteena olevia rahasto-osuuksia.

Sijoitukset muiden kuin Nordean hallinnoimiin rahastoihin
Silloin kun sijoittajarahasto sijoittaa Nordean ulkopuolisiin rahas-
toihin, pyritaan valitsemaan sellainen osuussarja, jossa merkinta-
ja lunastuspalkkioita tai hallinnointipalkkioita ei perita.
Ulkopuolisia kohderahastoja koskevat merkinta- ja lunastus-
palkkiot seka hallinnointipalkkiot ilmoitetaan vuosikertomuk-
sessa tai puolivuotiskatsauksissa rahaston sijoitusten yhteydessa,
mutta niita ei oteta huomioon sijoittajarahaston Juoksevat kulut
-lukua laskettaessa.

Sijoitukset indeksiosuusrahastoihin (ETF, Exchange-Traded Fund)
Sijoittajarahaston vuotuisen hallinnointipalkkion lisaksi rahas-
to-osuuden arvon kehitykseen vaikuttavat rahaston sijoituskoh-
teena olevien indeksiosuusrahastojen varoista veloitetut hallin-
nointipalkkiot. Rahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita
sijoittaessaan ETF-rahastoihin. Indeksiosuusrahaston osuuksilla
kaydaan kauppaa porssissa osakkeiden tapaan. Porssinoteerat-
tuja rahasto-osuuksia ostettaessa ja myytaessa maksetaan siten
normaalit kaupankayntipalkkiot, jotka ovat mukana sijoittajara-
haston kaupankayntikuluissa.

Indeksiosuusrahastojen varoista veloitetut hallinnointipalk-
kiot ovat mukana sijoittajarahaston Juoksevat kulut -lukua las-
kettaessa.

B = Rahaston paaomasta mahdollisesti veloitettava sailytyspalk-
kio (%). Hallinnointipalkkio sisaltaa korvauksen sailytysyhtei-
solle kaikkien kotimaisten Nordea-rahastojen osalta, joten sita ei
veloiteta erikseen.

C = Rahaston paaomasta mahdollisesti veloitettavat tilinhoito-
ja muut palkkiot. Koska muutkin Juoksevat kulut -luvussa huo-
mioon otettavat palkkiot ovat vuotuisia, on tilinhoito- ja muut
palkkiot muutettu vuotuisiksi, mikali rahasto on tarkastelujakson
paattyessa toiminut alle vuoden.

D = Mahdolliset muut palkkiot, joita kyseisen rahaston saantojen
mukaan voidaan veloittaa suoraan rahaston paaomasta. Suomeen
rekisterdidyissa Nordea-rahastoissa tallaisia kuluja ei kaupankayn-
tikulujen tai tuottosidonnaisen palkkion lisaksi ole. Juoksevat kulut
-luku ei sisalla naita kuluja vaan ne ilmoitetaan erikseen.

Suomeen rekisteroityjen rahastojen kaytannosta poiketen ulko-
maisen, esim. Luxemburgiin rekisteréidyn SICAV-kohderahaston

varoista voidaan hallinnointipalkkion lisaksi veloittaa muita, ala-
rahaston saannoissa mainittuja palkkioita. Naita voivat olla esim.
sailytysyhteisolle maksetut palkkiot, lakisaateisten dokument-
tien (rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus) tuo-
tantokulut, muut tiedottamiskulut, juridiset palkkiot ja tilintarkas-
tuspalkkiot.

Edella mainittujen palkkioiden veloitus vaikuttaa sijoittaja-
rahaston Juoksevat kulut -lukuun silloin, kun se sijoittaa naihin
rahastoihin mukaan lukien rahastot, jotka ovat syottorahastoja,
joiden kohderahasto on myds rahastojen rahasto. Tassa katsauk-
sessa esitetyissa Juoksevissa kuluissa ulkopuolisten, ulkomais-
ten yhteissijoitusyritysten varoista veloitetut palkkiot (D) eivat
ole mukana. Ulkomaisten rahastojen Juoksevat kulut lasketaan
ja julkaistaan kyseisten rahastojen vuosikertomuksissa ja puoli-
vuotiskatsauksissa.

Edelld mainitut kulut (D) sisdltyvat Suomen nykykdytannon
mukaan rahastoyhtion veloittamaan hallinnointipalkkioon.

Rahaston kaupankdyntikulut, %

Rahaston kaupankayntikulut lasketaan siten, etta rahaston
yhteenlasketut kaupankayntikulut (EUR) mukaan lukien valuu-
tanvaihdosta aiheutuneet kulut tarkastelujakson paattymista
edeltavien 12 kuukauden ajalta jaetaan rahaston suurimmalla
markkina-arvolla vastaavana ajanjaksona. Korko- tai yhdistel-
marahastojen korkosijoitusten osalta kaupankayntikuluja ei ole
mahdollista ilmoittaa erikseen, koska korkosijoituksissa kaupan-
kayntikulut/ valityspalkkiot sisaltyvat kaupankayntihintoihin.

Konsernille maksetut vilityspalkkiot, %
Rahastoyhtion lahipiiriin eli konserniin kuuluvalle sijoituspalve-
luyritykselle maksettujen valityspalkkioiden prosenttiosuus kai-
kista kaupankayntikuluista ilmoitetaan rahastokohtaisesti.
Lahipiiriin kuuluvalla sijoituspalveluyrityksella tarkoitetaan
sijoituspalveluyrityksista annetun lain 6§:n mukaisesti samaan
konsolidointiryhmaan kuuluvaa sijoituspalveluyritysta tai luotto-
laitosta.

Nordea Funds Oy:n palkka-
ja palkkiopolitiikka

Nordea Funds Oy:n hallitus vahvistaa vuosittain rahastoyhtion
palkka- ja palkkiopolitiikan. Rahastoyhtion henkilostolleen mak-
samia palkkoja ja palkkioita koskevat tiedot vuodelta 2022 esite-
taan alla kohdissa 1. ja 2.

Nordean sisainen tarkastus on kaynyt lapi rahastoyhtion pal-
kitsemisjarjestelman ja -prosessit tilikaudelta 2022. Tarkastuk-
sessa tehtyjen havaintojen mukaan rahastoyhtion tai sen hoita-
miin rahastojen riskiprofiiliin olennaisesti vaikuttavien henkilojen
palkitsemista koskevat prosessit olivat asianmukaisia. Rahas-
toyhtion soveltamaa palkka- ja palkkiopolitiikkaa on tilikauden
2022 aikana paivitetty tarkentamalla kestavyysriskien huomioon
ottamista palkitsemisessa. Muilta osin politiikkaan ei ole tehty
olennaisia muutoksia tilikauden 2022 aikana.

Rahastoyhtio on ulkoistanut salkunhoidon Nordea Investment
Management AB:lle (NIM). Salkunhoito-organisaation henkilds-
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tolleen maksamia palkkoja ja palkkioita koskevat tiedot vuodelta
2022 esitetaan alla kohdassa 3. Kyseisten kiinteiden palkko-
jen ja muuttuvien palkkioiden maara on laskettu perustuen Nor-
dea Funds Oy:n hallinnoimien rahastojen yhteenlasketun mark-
kina-arvon osuuteen NIM:n vuoden 2022 lopussa hallinnoimasta
kokonaisvarallisuudesta.

Tietoja rahastoyhtion soveltamista palkka- ja palkkioperiaat-
teista seka palkitsemisvaliokunnasta on saatavissa myos 0soit-
teessa www.nordea.fi/rahasto (sivu on englanninkielinen).

1. Rahastoyhtion henkilostolleen maksamat palkat ja
palkkiot vuonna 2022 (EUR)

Kiintea palkka 4337 125,37
Muuttuva palkka 648 929,98
Edunsaajien lukumaara (kiintea palkka) 63
Edunsaajien lukumaara (muuttuva palkka) 31

2. Rahastoyhtion maksamien palkkojen ja palkkioiden
kokonaismaara vuonna 2022 (EUR)

Toimiva johto ja riskinottoa edellyttavissa

tehtavissa toimivat F S0

Rahastoyhtion sisaisessa

. . 295 035,89
valvontatoiminnassa toimivat

3. Salkunhoito-organisaation henkilostolleen maksamat
palkat ja palkkiot vuonna 2022 (EUR)

Kiintea palkka 10 746 981,44

Muuttuva palkka 10 526 307,51

Joustava hinnoittelumenetelma kaytossa
tietyissa rahastoissa

Menetelmd koskee muun muassa Suomeen rekisteroityja passii-
visia osakerahastoja sekd yrityslainoihin tai kehittyville markki-
noille sijoittavia korkorahastoja.

Rahasto-osuuksien merkinnoista ja lunastuksista aiheutuu
rahastolle kuluja, koska salkunhoitaja joutuu ostamaan rahas-
toon uusia arvopapereita sijoittaakseen merkintdjen kautta ker-
tyneet varat tai myymaan niita saadakseen kateisvaroja lunas-
tuksien maksua varten. Aiheutuneet kulut kohdistuvat rahaston
kaikkiin osuudenomistajiin.

Joustavan hinnoittelumenetelman avulla edellda mainitut kulut
voidaan kohdistaa merkintdja ja lunastuksia tekeville osuuden-
omistajille, jotka aiheuttavat kaupankayntitarpeen. Menetel-
man tavoitteena on siten edistaa osuudenomistajien yhdenver-
taisuutta.

Joustavassa hinnoittelumenetelmassa rahasto-osuuden arvo
korjataan oikaisukerrointa kayttaen joko ylospain tai alaspain.
Joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden
paivittaiseen arvoon on enintaan 0,50 % tai 1,75 % riippuen siita,
onko kaytossa osittainen joustava vai taysi joustava hinnoittelu-
menetelma. Tiedot toteutuneesta oikaisukertoimen kaytosta esi-
tetaan vuosikertomusten ja puolivuotiskatsausten rahastokoh-
taisilla sivuilla. Menetelmasta kerrotaan tarkemmin rahaston
saannoissa ja virallisessa rahastoesitteessa.

Sijoittamisen perussaantéihin kuuluu, ettd suuremman riskin vastapainona ovat paremmat tuotto-odotukset.

Markkinatilanteesta riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historiallisen kehityksen perusteella
ei voida ennakoida rahastosijoituksen tuottotasoa tulevaisuudessa.
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Lyhyt korko

Nordea Korko

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Lyhyilla korkomarkkinoilla tapahtui suuri muutos korkojen oltua negatiiviset 10
vuotta. Vuoden 2022 alussa kaikki alle 12 kuukauden euriborkorot olivat -0,6 %.
Vuoden loppuun mennessa korot olivat yleisesti nousseet paljon ja nousu oli sita
voimakkaampaa mita pidemmasta korosta oli kyse. 1 viikon euribor oli 1,5 %, kun
taas 12 kk:n euribor oli yli 3 %. Muutos heijastaa selvasti EKP:n rahapolitiikan kiris-
tamista, ja keskuspankin odotetaan jatkavan koronnostoja.

Halpaa rahaa markkinoille tydntaneen l0ysan rahapolitiikan vuosikymmen on
tullut paatokseensa. Inflaatio voimistui akillisesti Venajan Ukrainaan kohdistu-
neesta hyokkayksesta aiheutuneiden toimitushairididen vuoksi, ja rahapolitiikka
muuttui nopeasti. Mikali EKP haluaa sailyttaa (tai palauttaa) uskottavuutensa in-
flaation torjujana, sen on nostettava korkoja ja lopetettava elvyttava rahapolitiikka.

Vuoden 2023 alussa rahaston efektiivinen tuotto oli 3,8 %. Markkinoilta saatavat
korkeammat korot parantavat tuottonakymia huomattavasti, ja rahasto on myds
suojautunut hyvin korkojen nousua vastaan.

Rahasto-osuuden tuotto laski lokakuuhun saakka ja jonkin verran vertailuindek-
sia enemman. Sen jalkeen tuotot lahtivat nousuun ja rahasto kuroi kiinni noin puo-
let tammi—lokakuun tappioista. Tama on luonnollista, silla rahaston korko- ja luot-
toriski ovat hieman korkeammat kuin indeksissa. Tappiot jaivat pienemmiksi kuin
pidemmissa yrityslainarahastoissa, koska sijoitukset ovat juoksuajaltaan lyhyita ja
niiden luottokelpoisuus on hyva.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa.
Johdannaisten kaytto on kuitenkin ollut kovin vahaista ja osuus lahella nollaa suh-
teessa rahaston arvoon.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 3.5.2009

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso
1 @3 4 5 6 7
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu

100,0
99,5
99,0
98,5
98,0

975
2018 2019 2020 2021 2022

@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ Yhdysvallat 17 %
@ Alankomaat 15 %
Ranska 12 %

Saksa 9 %
Iso-Britannia 8 %
Muut 40 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.
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Nordea Korko

Avaintiedot 31122022 31.12.2021  31.12.2020
Rahaston arvo, milj. EUR 1886,3 25589 19044
Kasvuosuus A, EUR 10,31628 10,36689 10,40216
Tuotto-osuus A, EUR 9,71116 9,80794 9,89079
Kasvuosuus B, EUR 10,42846 10,47700 10,51001
Tuotto-osuus B, EUR 9,81342 9,90863 9,98982
Kasvuosuus C, EUR 10,43395 10,47988 10,51028
Tuotto-osuus C, EUR 9,80520 9,88930 9,96050
Kasvuosuus |, EUR 10,47970 10,52583 10,55636
Tuotto-osuus I, EUR 9,86082 9,95406 10,03312
Kasvuosuus S, EUR 10,54173 10,58813 10,61884
Tuotto-osuus S, EUR 10,12990 10,21687 10,29025
Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,15
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,125
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,10
Hallinnointipalkkio |, % p.a. 0,10
Hallinnointipalkkio S, % p.a. 0,10
Juoksevat kulut A, % 0,15
Juoksevat kulut B, % 0,13
Juoksevat kulut C, % 0,10
Juoksevat kulut I, % 0,10
Juoksevat kulut S, % 0,10
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 26355

Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilld voi esiintya pienid eroja.

Joustava hinnoittelumenetelma

Rahastossa on kaytssa osittainen joustava hinnoittelumenetelma. Osit-
taisen joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden pai-
vittaiseen arvoon on enintaan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma
voi lisata rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Seuraavat oikaisukertoimet
olivat kaytossa katsauskauden aikana:
11.-31.3.2022 merkinnat 0,03 % ja lunastukset 0,03 %
1.4.-30.6.2022 merkinnat 0,05 % ja lunastukset 0,05 %
1.7-30.9.2022 merkinnat 0,05 % ja lunastukset 0,05 %
110.-31.12.2022 merkinnat 0,05 % ja lunastukset 0,05 %.

Lisatietoa joustavasta hinnoittelumenetelmasta on rahastoesitteessa.

Lyhyt korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto A EUR, % -0,49
Kasvuosuuden tuotto B EUR, % -0,46
Kasvuosuuden tuotto C EUR, % -0,44
Kasvuosuuden tuotto | EUR, % -0,44
Kasvuosuuden tuotto S EUR, % -0,44
Vertailuindeksin tuotto EUR, % -0,21
Osuuden volatiliteetti, % 1,20
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 0,43
Tracking Error, % 0,80
Active Share, % -
Sharpen luku -0,10
Salkun kiertonopeus, % -11
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 0,31
Korkoriski, duraatio, vuosia 0,88

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu euromaaraisen kasvuosuuden A arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetadn uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi

2009-04-30 Euribor 3M (365/360)

2019-06-30 Markit iBoxx EUR Liquid Investment Grade Ultrashort Re-
turn Index 50 %, London Interbank Bid Rate 1 week EUR 50 %

2021-12-31 Markit iBoxx EUR Liquid Investment Grade Ultrashort Re-
turn Index 50 %, ICE BofA EUR 1-Week Deposit Bid Rate Index 50 %

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantojensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.
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Nordea Korko

Sijoitukset 31.12.2022 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylla,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Alankomaat

Allianz Finance Il BV FRN 22-11-2024

BMW Finance NV 0.000000% 24-03-2023

BMW Finance NV 2.375% 24-01-2023

Coloplast Finance BV FRN 19-05-2024

Daimler Truck International FRN 06-10-2023

Enel Finance International N 0.000000% 17-06-
2024

Heineken NV 3.5% 19-03-2024

ING Groep NV FRN 20-09-2023

LeasePlan Corp NV 0.125% 13-09-2023

LeasePlan Corp NV 1% 02-05-2023

Mercedes-Benz International 1.625% 22-08-
2023

Mercedes-Benz International FRN 03-07-2024

Mercedes-Benz International FRN 11-01-2023

PPF Telecom Group BV 3.5% 20-05-2024

RELX Finance BV 0.000000% 18-03-2024

Stellantis NV 2.375% 14-04-2023

Stellantis NV 3.375% 07-07-2023

Thermo Fisher Scientific Fin 0.000000% 18-11-
2023

Thermo Fisher Scientific Fin FRN 18-11-2023

Toyota Motor Finance Netherl FRN 22-02-2024

Volkswagen International Fin FRN 16-11-2024

Australia

Sydney Airport Finance Co Pt 2.75% 23-04-
2024

Toyota Finance Australia Ltd 0.5% 06-04-2023

Belgia

Anheuser-Busch InBev SA/NV FRN 15-04-2024
KBC Group NV FRN 23-02-2025

KBC Group NV FRN 23-06-2024

Espanja

Abertis Infraestructuras SA 1.5% 27-06-2024
Amadeus IT Group SA FRN 25-01-2024

Banco Bilbao Vizcaya Argenta FRN 09-09-2023
Banco Bilbao Vizcaya Argenta FRN 26-11-2025
Banco de Sabadell SA 0.875% 05-03-2023
Banco Santander SA FRN 05-01-2023

Banco Santander SA FRN 05-05-2024

Banco Santander SA FRN 11-02-2025

Banco Santander SA FRN 29-01-2026
CaixaBank SA 0.75% 18-04-2023

CaixaBank SA 0.875% 25-03-2024

CaixaBank SA 1.125% 12-01-2023

CaixaBank SA 1.75% 24-10-2023

CaixaBank SA 2.375% 01-02-2024

Irlanti

Fresenius Finance Ireland PL 1.5% 30-01-2024

Permanent TSB Group Hol 2.125% MULTI 26-
09-2024

Ryanair DAC 1.125% 15-08-2023

Iso-Britannia

Barclays PLC FRN 12-05-2026

British Telecommunications P 0.875% 26-09-
2023

easyJet PLC 1.125% 18-10-2023

HSBC Bank PLC FRN 08-03-2023

HSBC Holdings PLC FRN 24-09-2026

Lloyds Bank Corporate Market FRN 12-08-2024

Lloyds Banking Group PLC FRN 21-06-2024

Motability Operations Group 1.625% 09-06-
2023

NatWest Group PLC 2.5% 22-03-2023

NatWest Markets PLC FRN 27-08-2025

Santander UK Group Holdings FRN 27-03-2024

Italia

Banca Monte dei Paschi di Si 2% 29-01-2024
FCA Bank SpA/Ireland 0.5% 18-09-2023

FCA Bank SpA/Ireland FRN 10-06-2023

FCA Bank SpA/Ireland FRN 24-03-2024

Intesa Sanpaolo SpA 2.125% 30-08-2023
Intesa Sanpaolo SpA FRN 15-03-2023
Mediobanca Banca di Credito FRN 05-04-2023
Mediobanca Banca di Credito FRN 30-10-2023
UniCredit SpA 1% 18-01-2023

UniCredit SpA 2% 04-03-2023

UniCredit SpA MULTI 30-06-2023

Luxemburg
Banque Internationale a Luxe FRN 09-02-2023

Kpl/
Nim.
(1000)

8000,0
12192,0
5000,0
28400,0
12 600,0
30000

6703,0
9800,0
34 895,0
13800,0
20000

6 000,0
5000,0
13 408,0
4657,0
65710
14347,0
8000,0

15300,0
36200,0
36800,0

5500,0

73000

14883,0
20500,0
14 500,0

600,0
225000
300,0
19600,0
10 100,0
4200,0
8800,0
13800,0
9400,0
20000
15000
19200,0
10 200,0
5000,0

2000,0
11.300,0

53110

19000,0
6000,0

313000
5000,0
44950

13 000,0

15000,0

10857,0

106210
13 000,0
14 946,0

1624,0
6196,0
1.000,0
8300,0
4600,0
5100,0
12 000,0
1050,0
7500,0
41520
48501,0

17 000,0

Kurssi
1%

101,22
99,56
100,03
100,44
100,19
95,26

100,82
100,47

99,86
100,80
101,44

98,39

99,52

100,13
99,99
100,08

95,83
99,95
100,55

98,06
98,60

98,38
100,16
99,32
99,83
100,62
99,53

100,04
100,30
100,04

98,24
97,98
100,02
100,29
99,68
100,19
99,76
100,11
99,94
99,96
100,08

100,00

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

17887998

282117,9
8097,4
121379
50015
285238
126243
28577

67582
98458
340521
137074
19883

60154
49994
13209,2
4476,8
6561,2
143773
77876

152784
364878
373304

12 676,6
54113

72653

49911,6
149021
20497,4
145120

127 084,7
5750
22489,2
3017
19783,6
10070,5
4200,1
88763
137937
9316,1
19906
14550
19190,7
10087,2
4955,1

18 049,0
19617
10836,7

52506

142 303,6
186315
59159

307914
50078
44644

129780

150932

10 806,0

106255
130384
149515

99 893,5
15955
6070,7
1000,2
8324,1
45855
51098

119709
10511
7 495,6
4150,5

48 539,6

42652,2
17 000,0

94,83
14,96

0,64
0,27
1,51
0,67
0,15

0,36
0,52
1,81

0,11

0,32
0,27

0,24
035
0,76
0,41

0,81
193
1,98

0,67
0,29

0,39

2,65
0,79
1,09
0,77

6,74
0,03
1,19
0,02
1,05
0,53
0,22
0,47
073
0,49
0,11
0,08
1,02
0,53
0,26

0,96
0,10
0,57

0,28

7,54
0,99
031

1,63
0,27
0,24
0,69
0,80
0,57

0,56
0,69
0,79

5,30
0,08
0,32
0,05
0,44
0,24
0,27
0,63
0,06
0,40
0,22
2,57

2,26
0,90

Lyhyt korko

Traton Finance Luxembourg SA FRN 17-02-
2024

Norja

DNB Bank ASA 0.05% 14-11-2023
Sparebank 1 Oestlandet 0.25% 30-09-2024
Sparebank 1 Oestlandet 0.875% 13-03-2023
Statkraft AS 1.5% 21-09-2023

Ranska

APRR SA 0.000000% 20-01-2023

Autoroutes du Sud de la Fran 2.875% 18-01-
2023

BNP Paribas SA FRN 07-06-2024

BNP Paribas SA FRN 19-01-2023

BNP Paribas SA FRN 22-05-2023

BPCE SA 0.625% 26-09-2024

BPCE SA FRN 11-01-2023

BPCE SA FRN 23-03-2023

BPCE SFH SA 2.036% 17-04-2023

Cie de Saint-Gobain 0.875% 21-09-2023

Coentreprise de Transport d' 0.875% 29-09-
2024

Credit Agricole SA/London FRN 06-03-2023

Electricite de France SA 2.75% 10-03-2023

Holding d'Infrastructures de 0.625% 27-03-
2023

RCI Banque SA 0.25% 08-03-2023

RCI Banque SA 0.5% 15-09-2023

RCI Banque SA 0.75% 10-04-2023

RCI Banque SA 1% 17-05-2023

RCI Banque SA FRN 04-11-2024

RCI Banque SA FRN 12-01-2023

RCI Banque SA FRN 12-03-2025

Societe Generale SA FRN 06-03-2023

Societe Generale SA FRN 22-05-2024

Ruotsi
Vattenfall AB FRN 18-04-2024

Saksa

Commerzbank AG FRN 24-11-2023

Deutsche Bank AG 1.125% 30-08-2023

Deutsche Pfandbriefbank AG 0.75% 07-02-
2023

Deutsche Pfandbriefbank AG FRN 26-08-2024

Deutsche Pfandbriefbank AG FRN 28-07-2023

Hamburg Commercial Bank AG FRN 06-10-
2023

Volkswagen Financial Service 0.875% 12-04-
2023

Volkswagen Leasing GmbH 1% 16-02-2023

Vonovia SE 0.000000% 01-09-2023

Suomi

OP Corporate Bank plc FRN 18-01-2024
S-Pankki Oyj FRN 04-04-2025

Teollisuuden Voima Oyj 2.625% 13-01-2023
Teollisuuden Voima Oyj 2% 08-05-2024

Sveitsi

Credit Suisse AG/London FRN 01-09-2023
Credit Suisse AG/London FRN 31-05-2024
Credit Suisse Group AG FRN 16-01-2026
UBS AG/London 0.75% 21-04-2023

Tanska

Danske Bank A/S 0.010% MULTI 10-11-2024

Danske Bank A/S 0.75% 02-06-2023

Danske Bank A/S 0.875% 22-05-2023

Jyske Bank A/S 0.625% MULTI 20-06-2024

Nykredit Realkredit 0.125% 07-10-2024

Nykredit Realkredit 0.25% 01-20-2023

Nykredit Realkredit FRN 03-25-2024 EURIBOR
3M

Nykredit Realkredit FRN 06-26-2023 EURIBOR
3M

Nykredit Realkredit FRN 10-11-2023 EURIBOR

Sydbank AS 1.375% 18-09-2023

Viro
Elering AS 0.875% 03-05-2023

Yhdysvallat

AbbVie Inc 1.25% 01-06-2024

AbbVie Inc 1.5% 15-11-2023

AT&T Inc FRN 05-09-2023

Bank of America Corp FRN 22-09-2026

Bank of America Corp FRN 24-08-2025

Bank of America Corp FRN 25-04-2024
Berkshire Hathaway Inc 1.3% 15-03-2024
Chubb INA Holdings Inc 0.3% 15-12-2024
Citigroup Inc 0.75% 26-10-2023

Citigroup Inc FRN 21-03-2023

Danaher Corp 1.7% 30-03-2024

Fidelity National Informatio 0.75% 21-05-2023
Goldman Sachs Group Inc/The FRN 07-02-2025
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Kpl/
Nim.
(1000)

25700,0

1000,0
7900,0
5000,0
8906,0

1000,0
2000,0

5000,0
30000
167470
7900,0
7000,0
15 000,0
4500,0
10 000,0
7900,0

12700,0
1200,0
22700,0

10 000,0
7800,0
8000,0
2486,0

16 446,0
42020

231000

11500,0

20000,0

11.000,0

44500,0
78700
7500,0

30000,0
17 800,0
40 000,0

5000,0

1000,0
15100,0

25000,0
22000,0
147430
288320

20000,0
29900,0
10 000,0
25000,0

16 455,0
12 000,0
25000
24370
33790
26500
15300,0

7700,0
15000,0

223650

34030

13 000,0
123370
59251,0
20000,0
16 300,0
29000,0
5000,0
100,0

10 000,0
10300,0
6000,0
25949,0
24 000,0

Kurssi
1%

99,81

97,54
93,88
99,70
99,12

99,89
100,00

100,79
99,99
100,17
95,23
99,99
100,08
100,01
98,67
95,46

100,07
100,06
99,39

99,59
98,33
99,59
99,39
98,37
99,99
98,01
100,05
100,76

100,24

100,67
98,95
99,80

100,80
100,25
100,03

99,51

99,80
97,79

100,77
97,55
100,08
97,40

98,32
96,93
87,22
99,58

96,86
99,20
99,19
98,56
94,38
9991
100,65

100,32
100,45

98,54
99,24

97,18
98,78
100,43
98,66
99,62
100,03
97,52
93,42
98,46
100,05
98,35
99,27
99,78

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

256521

22 204,6

2184716
9989
2000,1

50393
29997
167753
75233
6999,5
150113
4500,7
9867,3
75415

127091
12007
225613

99595
76699
79676
2470,7
161774
42015
226397
115055
201521

11026,8
110268

168 906,1
447983
77876
74848

302387
178447
400129

49753

998,0
147659

894919
251930
214614
147550
280825

82261,7
19 663,6
289825

87218
248938

987889
159381
119035
24797
24018
3189,0
26475
153998

77244
150678
220375

3377,2
33772

319582,0
126339
121864
59 507,5
197325
162383
29 009,4

4876,1
934
984538
103049
59010
257585
239481

%
136

1,18

1,07

0,58
0,58

8,95
2,38

0,40

1,60
0,95
2,12

0,26

0,05
0,78

4,74
134

0,80

1,17
0,18
0,18

16,94
0,67
0,65

1,05
0,86
154
0,26

0,52
0,55
031
137
127



Nordea Korko

Goldman Sachs Group Inc/The FRN 30-04-2024
JPMorgan Chase & Co 0.625% 25-01-2024
National Grid North America 0.75% 08-08-2023
Procter & Gamble Co/The 1.125% 02-11-2023
Verizon Communications Inc 1.625% 01-03-2024
Wells Fargo Bank NA 5.25% 01-08-2023

Johdannaissopimukset

Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/GBP 28-02-2023

Arvopaperit yhteensa
Johdannaissopimukset
Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Jakauma
Kasvuosuus |
Kasvuosuus A
Kasvuosuus B
Kasvuosuus S
Tuotto-osuus |
Kasvuosuus C
Tuotto-osuus A
Tuotto-osuus B
Tuotto-osuus S
Tuotto-osuus C

Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.

(1.000) 1% (1 000) %
33000,0 100,02 330080 175
126870 97,79 124064 0,66
102970 9879 101724 054
279000 9888 275863 146

50000 9810 49049 026

13000 089 14682 0,08

Kpl/ Markk.arvo/

Nim. Kurssi Arvonmuut.

(1000) /% (1000) %
354 0,00

354 0,00

354 0,00

354 0,00

1788799,8 94,83

354 0,00

974193 5,16

1886 254,5 100,00

Osuuksien lkm, 1 000 %
60 607,4 33,67
43 604,0 23,85
38857,6 21,48
339413 18,97

30524 1,60
7225 0,40
57,1 0,03
58 0,00

0,1 0,00

0,1 0,00

Lyhyt korko

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkayton raportoinnista ja lapinakyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, kadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-
tonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR
GBP

15865
-15511

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan SE
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Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle
Korkokulut
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras padgoma
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sadnttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko

1.1.-31.12.2022

-29 965 805,08
37 988,05
20081 026,98
108 045,52

-2635510,17
-445 894,78
-63 702,00

-12 883 851,48

31.12.2022

1788799 845,23

3538197
735352337
793555791

85997 143,41
1890 121451,89

1886 254 533,95

3677 438,99
189 478,95
1890 121451,89

1.1.-31.12.2022

293 649,84
-15043 469,78
-15215985,14
-29 965 805,08

26 188,79
-48 606,11
60 405,37
37 988,05

803937253
-23194 952,30

31.12.2022

255890370147
82738275121
-1486 993 238,74
-154 828,51
-12883 851,48
1886 254 533,95
1886 254 533,95
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1.1.-31.12.2021

-15848 938,20
-90 765,75
11773 259,77
337 216,19

-2618 437,59
-488 308,11
-50 696,38

-6 986 670,07

31.12.2021

2421664096,12

32905 402,30
5923 891,50
109320738,71
2569 814 128,63

255890370147

25023,40

10 569 866,68
315537,08
2569 814 128,63

1.1.-31.12.2021

597 198,11
-14 314 435,50
-2131700,81
-15 848 938,20

873192
-71 499,85
-27 997,82
-90 765,75

10 149 988,61
-12 309 687,24

31.12.2021

1904 380811,54
1816 976 587,40
-1 155309 963,71
-157 063,69

-6 986 670,07
255890370147
255890370147



Lyhyt korko

Nordea Korko Varovainen

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Vuosi 2022 oli hyvin haasteellinen sijoittajille, silla kaikki suurimmat omaisuuslajit
heikkenivat yhta aikaa. Suuren osan vuodesta korkealaatuisten valtionlainojen
korot nousivat nopeasti, korkoerot levenivat ja osakkeita myytiin runsaasti. Korko-
sijoittajat karsivat nain ollen tappioita seka valtionlainoista etta yrityslainoista.

Heikoimmin kehittyivat USA:n, Ison-Britannian ja Saksan valtionlainat, joiden
kaikkien tuotto supistui noin 15 % (valuuttasuojattuna euroon). Tyypillinen turva-
satamavaluutta Japanin jeni karsi tilanteesta suuresti ja heikkeni suhteessa eu-
roon. USA:n dollari puolestaan vahvistui suhteessa euroon.

Kohderahaston kehitys

Rahasto-osuuden kehitys oli negatiivinen. Rahasto hyotyi eniten valuuttapositios-
ta, jossa dollaria painotettiin suhteessa euroon. Myos kehittyvien markkinoiden
paikallisen valuutan maaraisten lainojen korkoeropositioiden ja korkean luottoluo-
kituksen lainojen korkoeropositioiden vaikutus oli mydnteinen.

Kielteisimmin rahaston kehitykseen vaikuttivat korkealaatuiset valtionlainat,
kuten USA:n ja Australian lainat. Riskiyrityslainoilla ja vakuudellisten joukkolaino-
jen korkoeroilla oli naita vahaisempi kielteinen vaikutus.

Lisdatietoa kohderahastosta

Nordea Korko Varovainen on niin kutsuttu syottérahasto, joka sijoittaa lahtokohtai-
sesti kaikki varansa (vahintaan 85 %) Nordea 1 — Conservative Fixed Income -
rahastoon (kohderahasto). Enintaan 15 % sy6ttorahaston varoista sijoitetaan ka-
teisvaroihin.

Kohderahaston saanndt, avaintietoasiakirja (KID), vuosikertomus ja puolivuotis-
katsaus seka tietoja sijoituksista ja niiden jakaumasta on saatavilla osoitteessa
www.nordea.lu (Funds/ All funds/Prices and Performance tai Legal/ Legal libra-
ry).

Kestavyyteen liittyvat tiedot
Rahasto soveltaa perustason ESG-kriteereja ja noudattaa rahastoyhtion vastuulli-
sen sijoittamisen periaatteita. Rahasto luokitellaan EU:n SFDR-asetuksen (kesta-
vyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) artiklan 6 mukai-
seksi rahastoksi. Lisatietoa on saatavilla rahastoesitteessa seka osoitteessa
www.nordea.fi/rahasto. Lyhenne ESG viittaa ymparist6a, yhteiskuntaa ja hyvaa
hallintotapaa koskeviin kansainvalisiin standardeihin.

Tahan rahoitustuotteeseen sisaltyvissa sijoituksissa ei oteta huomioon ymparis-
ton kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Johdannaisten kaytto
Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannai-
sia.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 12.2.2009

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 6

Riskitaso

1@34567

Suurempi riski
Tyypillisesti suuremmat tuotot

Pienempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu

101
100
99
98
97

96
2018 2019 2020 2021 2022

@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ Tanska 19 %

@ Pohjois-Amerikka 18 %
Saksa 12 %
Australia 10 %
Yhdysvallat 8 %
Muut 34 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.lu/
http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Korko Varovainen

Avaintiedot 31122022 31.12.2021  31.12.2020
Rahaston arvo, milj. EUR 62,5 106,1 78,8
Kasvuosuus A, EUR 9,96272 10,20017 10,17565
Tuotto-osuus A, EUR 9,34439 9,61583 9,59272
Kasvuosuus B, EUR 10,00371 10,24214 10,21751
Tuotto-osuus B, EUR 9,57086 9,84531 9,81641
Kasvuosuus C, EUR 9,96312 10,19723 10,16726
Tuotto-osuus C, EUR 9,72930 10,00790 9,97860
Kasvuosuus |, EUR 10,03430 10,27346 10,24876
Tuotto-osuus I, EUR 9,44667 9,71662 9,68798
Kasvuosuus S, EUR 10,07554 10,31223 10,28154
Tuotto-osuus S, EUR 9,81516 10,10023 10,07594
Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,10
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,10
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,10
Hallinnointipalkkio |, % p.a. 0,10
Hallinnointipalkkio S, % p.a. 0,10
Juoksevat kulut A, % 0,16
Juoksevat kulut B, % 0,16
Juoksevat kulut C, % 0,16
Juoksevat kulut I, % 0,16
Juoksevat kulut S, % 0,16

Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 75,5
Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilld voi esiintya pienid eroja.

Nordea Korko Varovainen on sy&ttérahasto. Syottérahasto ei maksa merkinta- tai lunas-
tuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon. Syottérahaston hallinnointipalkkio on 0,10 %
p.a. Kohderahastossa (Y-osuussarja) ei ole hallinnointipalkkiota. Kun syottérahasto sijoittaa
kohderahastoon, kohderahaston varoista veloitetaan myds muita kuluja kuten palkkio sdily-
tysyhteisolle tai merkintavero. Nama kulut sisdltyvat kohderahaston juokseviin kuluihin ja ne
heijastuvat myos syottérahastoon. Syottrahaston ja kohderahaston kokonaiskulut ovat ar-
violta 0,16-0,17 %.

Lyhyt korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto A EUR, % -2,33
Kasvuosuuden tuotto B EUR, % -2,33
Kasvuosuuden tuotto C EUR, % -2,30
Kasvuosuuden tuotto | EUR, % -2,33
Kasvuosuuden tuotto S EUR, % -2,30
Vertailuindeksin tuotto EUR, % 0,08
Osuuden volatiliteetti, % 2,07
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 0,19
Tracking Error, % 2,20
Active Share, % -
Sharpen luku -0,25
Salkun kiertonopeus, % -40
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 1,35
Korkoriski, duraatio, vuosia 1,35

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu euromaaraisen kasvuosuuden A arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisatietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetadn uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
2016-12-31 7 day Euro London Bid Rate
2019-03-31 London Interbank Bid Rate 1 week EUR

2019-06-30 Markit iBoxx EUR Liquid Investment Grade Ultrashort Re-
turn Index 50 %, London Interbank Bid Rate 1 week EUR 50 %

2020-06-26 Ei vertailuindeksia
2020-12-14 Euribor 1M

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen absoluuttista Value-at-Risk-
menetelmaa. Rahaston vertailuindeksi on 1 kk:n Euribor 14.12.2020 al-
kaen.

Rahaston kaytttama VaR-laskentamalli on nimeltaan Monte Carlo,
luottamustaso on vahintaan 95 %, pitojakso on 20 paivaa ja aikasarjan
pituus on kolme vuotta.

Absoluuttisella VaR-menetelmalla pyritadan kuvaamaan, miten suuri
rahaston tappion maksimimaaran odotetaan olevan tiettyna ajanjakso-
na ja tietylla luottamustasolla (todennakoisyydelld) silloin, kun markki-
naolosuhteet ovat normaalit. Todennakdisyytta kuvaa luottamustaso, ja
95 %:n luottamustaso tarkoittaa, ettd 95 %:n todennakdisyydella tap-
pion maksimimaara ei toteudu. Vastaavasti on olemassa 5 %:n todenna-
koisyys, ettd toteutunut tappio on maksimimaaraa suurempi.

Rahasto on valiaikaisesti ylittanyt VaR-rajan markkinoilla lisdanty-
neen volatiliteetin seurauksena. VaR-rajan ylitykset olivat passiivisia ja
ne aiheutuivat poikkeuksellisista markkinaolosuhteista.

Sisdisen VaR-rajan kayttoaste

Alin Ylin Keskimaarainen Sisainen VaR-raja
031 1,40 0,63 34
Vivututaso
Alin Ylin  Keskimadrainen Ensimmadinen pdiva Viimeinen paiva
139,5 2138 170,0 3.1.2022 30.12.2022
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Nordea Korko Varovainen

Sijoitukset 31.12.2022 (EUR)

Muut arvopaperit

Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1.000) 1% (1.000) %

Rahastot 61649,0 98,67

Pitkéan koron rahastot 61649,0 98,67

Nordea 1 - Conservative Fixed Income Fd Y-EUR 6223 99,07 616490 9867
Arvopaperit yhteensa 61649,0 98,67
Kassa ja muut varat, netto 832,6 1,33
Rahaston arvo 62481,6 100,00
Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus B 44128 70,65
Kasvuosuus | 7759 12,46
Kasvuosuus A 724.6 11,55
Tuotto-osuus S 3247 5,10
Tuotto-osuus A 151 0,23
Tuotto-osuus | 0,1 0,00
Kasvuosuus S 0,1 0,00
Kasvuosuus C 0,1 0,00
Tuotto-osuus B 01 0,00
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Lyhyt korko

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkayton raportoinnista ja lapinakyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden ai-
kana. Rahastolla ei my6skaan ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.
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Nordea Korko Varovainen

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset

Arvopapereiden nettotuotot
Korkotuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle
Korkokulut
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset

Muut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras paaoma
Muut velat
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)

Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Sijoitusten kdyvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saantojen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko

1.1.-31.12.2022

-2170878.87
1483,38

-75 477,82
-2441,71
-0,03

-2 247 315,05

31.12.2022

61648 981,71

89 589,25
602,85

778 598,27
62517 772,08

62481 616,82

30 859,96
529530
62517 772,08

1.1.-31.12.2022

522276
-723 130,51
-1452971,12
-2170 878,87

-1452971,12
31.12.2022

106 129 931,46

32053 264,68

-73 437 163,15

-17 101,12
-2 247 315,05
62481 616,82
62481 616,82
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1.1.-31.12.2021

423 661,62

-104 364,24
-5316,73
-0,01

313 980,64

31.12.2021

105246 974,70

53 003,25
1060911,69
106 360 889,64

106 129 931,46

22152438
9433,80
106 360 889,64

1.1.-31.12.2021

116 618,24
-29 188,80
336232,18
423 661,62

33623218

31.12.2021

78 840 934,70
99 566 181,58
-72 591 165,46
313 980,64
106 129 931,46
106 129 931,46



Lyhyt korko

Nordea Korkotuotto

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Korot nousivat merkittavasti vuonna 2022. Rahapolitiikkaan liittyvia odotuksia hin-
noiteltiin uudelleen nopeaan tahtiin kaikkialla maailmassa, mika nosti korkoja ri-
peasti etenkin USA:ssa. Halpaa rahaa markkinoille tydntaneen l6ysan rahapolitii-
kan vuosikymmen on tullut paatdkseensa. Inflaatio voimistui akillisesti etenkin Ve-
najan Ukrainaan kohdistuneesta hyokkayksesta aiheutuneiden toimitushairididen
vuoksi. Mikali EKP haluaa sailyttaa (tai palauttaa) uskottavuutensa inflaation tor-
jujana, sen on nostettava korkoja ja lopetettava elvyttava rahapolitiikka.

Luottomarkkinoiden arvostukset laskivat heikon talousluottamuksen, geopoliitti-
sen epavarmuuden lisdantymisen ja taantumaa tai jopa stagflaatiota ennustavien
kehnojen kasvunakymien seurauksena. Luottomarkkinoihin kohdistuvaa kielteista
vaikutusta lisasi viela se, etta keskuspankit lopettivat mittavat arvopaperiosto-
ohjelmansa.

Kun korkojen nousu todennakdisesti jatkuu, rahaston sijoittajalle tarjoama hyoty
on selva. Jos korot nousevat edelleen, rahasto hyotyy suhteessa muihin rahastoi-
hin, joilla on suurempi korkoriski. Vuoden 2023 alussa rahaston efektiivinen tuotto
oli noin 6 %, ja rahasto on suojautunut hyvin korkojen nousua vastaan. Lisaksi nyt
markkinoilta saatavat korkeammat korot parantavat tuottonakymia huomattavas-
ti.

Rahasto-osuuden tuottokehitys oli negatiivinen, mutta kehitys oli erittain hyva
verrattuna perinteisempiin korkean luottoluokituksen yrityslainoihin sijoittaviin ra-
hastoihin, joiden korkoriski on suurempi. Rahaston korkoriski on hyvin matala,
joten riskittomien korkojen nousun vaikutus on ollut rajallinen.

Vuoden 2008 finanssikriisiin verrattuna pankkien paaomatilanne oli vuonna
2022 paljon parempi. Emme odota pankkien omaisuuserien luottokelpoisuuden
heikkenevan massiivisesti, mutta valtioiden tukitoimien paattyminen saattaa haas-
taa omaisuuserien laatua jossain maarin. Altteimpia riskille ovat Kreikan, Italian ja
Portugalin heikoimmat pankit. Muutamia vakuudellisia joukkolainoja lukuun otta-
matta rahastolla ei ole niissa sijoituksia. Salkussa on kuitenkin kahta italialaista va-
kuutusyhtiota ja kahta italialaispankkia, Intesa San Paoloa ja Unicreditia, joiden
uskomme olevan hyvin vahvoja. Eurooppalaisten vakuutusyhtididen paaomara-
kenne on yleisesti ottaen vahva ja toiminta kannattavaa. Niinpa ne kestavat suu-
riakin sokkeja.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana laajamittaisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia ja valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai
tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut
58 %:n ja 177 %:n valilla.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 3.5.2009

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso
1 2@ 4 5 6 7
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu

105
100
95
90
2018 2019 2020 2021 2022
@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ Ranska 13%

@ 1s0-Britannia 9 %
Espanja 9 %
Italia 8 %
Alankomaat 8 %

Muut 53 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Korkotuotto

Avaintiedot 31122022 31.12.2021  31.12.2020
Rahaston arvo, milj. EUR 67,3 90,9 86,5
Kasvuosuus A, EUR 1391639 14,48122 14,42170
Kasvuosuus A, SEK 154,75320  148,23250 14491401
Tuotto-osuus A, EUR 12,40175 1297177 12,98295
Kasvuosuus B, EUR 14,49946 15,04256 14,93585
Tuotto-osuus B, EUR 1292725 13,48071 13,45186
Kasvuosuus C, EUR 14,66823 15,21765 15,10970
Tuotto-osuus C, EUR 9,55190 9,96350 9,94500
Kasvuosuus |, EUR 14,59901 15,13822 15,02332
Tuotto-osuus I, EUR 13,32765 13,90143 13,87047
Kasvuosuus S, EUR 14,80070 15,33135 15,19977
Tuotto-osuus S, EUR 14,03270 14,59983 14,53328
Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,30
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,30
Hallinnointipalkkio |, % p.a. 0,25
Hallinnointipalkkio S, % p.a. 0,15
Juoksevat kulut A, % 0,60
Juoksevat kulut B, % 0,30
Juoksevat kulut C, % 0,30
Juoksevat kulut I, % 0,25
Juoksevat kulut S, % 0,15
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,01
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 3216

Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienid eroja.

Joustava hinnoittelumenetelma

Rahastossa on kayttdssa osittainen joustava hinnoittelumenetelma. Osit-
taisen joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden pai-
vittaiseen arvoon on enintaan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma
voi lisata rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Seuraavat oikaisukertoimet
olivat kaytossa katsauskauden aikana:
11.-31.3.2022 merkinnat 0,15 % ja lunastukset 0,15 %
1.4.-30.6.2022 merkinnat 0,15 % ja lunastukset 0,15 %
17-30.9.2022 merkinnat 0,18 % ja lunastukset 0,18 %
110.-31.12.2022 merkinnat 0,20 % ja lunastukset 0,20 %.

Lisatietoa joustavasta hinnoittelumenetelmasta on rahastoesitteessa.

Lyhyt korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto A EUR, % -3,90
Kasvuosuuden tuotto A SEK, % 4,40
Kasvuosuuden tuotto B EUR, % -3,61
Kasvuosuuden tuotto C EUR, % -3,61
Kasvuosuuden tuotto | EUR, % -3,56
Kasvuosuuden tuotto S EUR, % -3,46

Vertailuindeksin tuotto EUR, % -
Vertailuindeksin tuotto SEK, % -
Osuuden volatiliteetti, % 573
Vertailuindeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -

Sharpen luku -0,14
Salkun kiertonopeus, % 122
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio -0,61
Korkoriski, duraatio, vuosia -0,51

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu euromaaraisen kasvuosuuden A arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetadan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
Ei vertailuindeksia

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen absoluuttista Value-at-Risk-
menetelmaa. Rahastolla ei ole virallista vertailuindeksia.

Rahaston kdytttama VaR-laskentamalli on nimeltadan Monte Carlo,
luottamustaso on vahintaan 95 %, pitojakso on 20 paivaa ja aikasarjan
pituus on kolme vuotta.

Absoluuttisella VaR-menetelmalla pyritdadan kuvaamaan, miten suuri
rahaston tappion maksimimaaran odotetaan olevan tiettyna ajanjakso-
na ja tietylla luottamustasolla (todennakaisyydelld) silloin, kun markki-
naolosuhteet ovat normaalit. Todennakdisyytta kuvaa luottamustaso, ja
95 %:n luottamustaso tarkoittaa, ettd 95 %:n todennakaisyydelld tap-
pion maksimimaara ei toteudu. Vastaavasti on olemassa 5 %:n todenna-
koisyys, etta toteutunut tappio on maksimimaaraa suurempi.

Rahasto on valiaikaisesti ylittanyt VaR-rajan markkinoilla lisdanty-
neen volatiliteetin seurauksena. VaR-rajan ylitykset olivat passiivisia ja
ne aiheutuivat poikkeuksellisista markkinaolosuhteista.

Sisdisen VaR-rajan kayttoaste

Alin Ylin Keskimadrainen Sisainen VaR-raja
021 1,18 0,67 34
Vivututaso
Alin Ylin  Keskimadrainen Ensimmadinen pdiva Viimeinen paiva
825 1189 103,1 3.12.2022 30.12.2022
Lisatietoja

Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.
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Nordea Korkotuotto

Sijoitukset 31.12.2022 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylla,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Alankomaat

ASR Nederland NV 7.000% MULTI 07-12-2043

de Volksbank NV 1.750% MULTI 22-10-2030

ELM BV for Helvetia Sch 3.375% MULTI 29-09-
2047

NN Group NV 4.625% MULTI 13-01-2048

NN Group NV 5.250% MULTI 01-03-2043

Belgia

Argenta Spaarbank NV 1.000% MULTI 13-10-
2026

Argenta Spaarbank NV 1.375% MULTI 08-02-
2029

Belfius Bank SA 0.125% 08-02-2028

Crelan SA 5.375% 31-10-2025

Espanja

Abanca Corp Bancaria SA 0.500% MULTI 08-09-
2027

Abanca Corp Bancaria SA 5.250% MULTI 14-09-
2028

CaixaBank SA 1.125% 27-03-2026

Unicaja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026

Unicaja Banco SA 4.500% MULTI 30-06-2025

Irlanti

AIB Group PLC 5.750% MULTI 16-02-2029

Bank of Ireland Group P 1.875% MULTI 05-06-
2026

Cloverie PLC for Zurich Insu 1.5% 15-12-2028

Permanent TSB Group Hol 3.000% MULTI 19-08-
2031

Willow No 2 Ireland PLC 4.250% MULTI 01-10-
2045

Iso-Britannia

Barclays PLC 2.885% MULTI 31-01-2027
Nationwide Building Society 0.25% 14-09-2028
Nationwide Building Society 3.25% 05-09-2029
NatWest Group PLC 1.043% MULTI 14-09-2032
NatWest Group PLC 4.067% MULTI 06-09-2028
NatWest Markets PLC 2.75% 02-04-2025

Swiss Re Finance UK PLC 2.714% MULTI 04-06-

2052

Italia

Assicurazioni Generali SpA 3.875% 29-01-2029

Intesa Sanpaolo SpA 4% 23-09-2029

Mediobanca Banca di Cre 4.625% MULTI 07-02-
2029

UniCredit SpA 4.625% 12-04-2027

UniCredit SpA 7.296% MULTI 02-04-2034

Itavalta
BAWAG Group AG 2.375% MULTI 26-03-2029
Raiffeisen Bank Internationa 5.75% 27-01-2028

Ranska

AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049

Banque Federative du Cr 3.875% MULTI 16-06-
2032

Banque Federative du Credit 0.625% 03-11-2028

Banque Federative du Credit 3.75% 01-02-2033

Banque Federative du Credit 4% 21-11-2029

BPCE SA 2.250% MULTI 02-03-2032

BPCE SA 3.25% 11-01-2028

CNP Assurances 0.375% 08-03-2028

Credit Agricole Assurances S 1.5% 06-10-2031

Credit Agricole Assurances S 2% 17-07-2030

Credit Agricole SA 2.5% 29-08-2029

Credit Mutuel Arkea SA 0.375% 03-10-2028

SCOR SE 3.625% MULTI 27-05-2048

Saksa
Allianz SE 2.121% MULTI 08-07-2050
Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045

Sveitsi

Credit Suisse AG 6.5% 08-08-2023

Credit Suisse Group AG 2.125% MULTI 13-10-
2026

Credit Suisse Group AG 7.750% MULTI 01-03-
2029

UBS Group AG 3.125% MULTI 15-06-2030

Tanska
Danske Bank A/S 1.375% MULTI 17-02-2027
Danske Bank A/S 1.500% MULTI 02-09-2030

Kpl/
Nim.
(1000)

488,0
21000
883,0
1250,0
600,0
100,0
24000
500,0
2000,0
1400,0
1700,0
200,0

2900,0
200,0

1000,0
800,0

200,0
11000

1852,0

3150
26160
489,0

19240
900,0

25000
20000

359,0
1800,0

S
o o
oo
oo

460,0

1900,0

500,0
1006,0

Kurssi
1%

100,40
90,76
90,69
96,47
93,06
88,64
81,63
83,70
99,14
84,13
99,07
91,23

87,99
99,51

102,55
92,94

87,42
81,85

97,13

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1 000)

60971,6

19591

418,5
19829

5795,2
11779

16841

182,5
25517
199,0

4423,6
10255
7435

1748
900,4

15793

6294,5
12326
16892

5360,5
300,7
21075
484,1

16921
7761

4417,0
23566
20605

8870,1
3193
16942

90,63
7,37

2,83
1,19

1,79
083

6,61
0,13

291

0,62
2,95

8,61
1,75

2,50

0,27
3,79
0,30

6,58
152
111

0,26
134

2,35

9,36
183
2,51
113

1,63
0,68
0,47

7,97
0,45
313
0,72

2,52
1,15

6,57
3,50
3,06

13,18
0,47
2,52

0,49
1,00
0,15
0,26
3,62
1,66
033
177

0,36
0,27

2,69
2,08
4,76
0,81
0,63
0,68
2,63
5,54

0,68
134

Lyhyt korko

Jyske Bank A/S 5.5% 16-11-2027
Nykredit Realkredit FRN 07-28-2031
Nykredit Realkredit FRN 12-29-2032

Yhdysvallat

Bank of America Corp 2.592% MULTI 29-04-
2031

Credit Suisse USA Inc 7.125% 15-07-2032

JPMorgan Chase & Co 4.493% MULTI 24-03-
2031

Nasdag Inc 1.75% 28-03-2029

Wells Fargo & Co 4.478% MULTI 04-04-2031

Wells Fargo Bank NA 5.25% 01-08-2023

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset

Futuurisopimukset
EURO-BOBL FUTURE 3/2023
EURO-BUND FUTURE 3/2023
EURO-BUND FUTURE 3/2023
EURO-SCHATZ FUT 3/2023
LONG GILT FUTURE 3/2023
US 10YR NOTE (CBT)3/2023

Vakioimattomat johdannaissopimuk
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/GBP 16-02-2023
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023
FX FWD EUR/USD 16-02-2023

Arvopaperit yhteensa
Johdannaissopimukset
Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Jakauma
Kasvuosuus A
Kasvuosuus B
Kasvuosuus |
Tuotto-osuus A
Kasvuosuus C
Tuotto-osuus B
Kasvuosuus S
Tuotto-osuus S
Tuotto-osuus |
Tuotto-osuus C

set

Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1.000) 1% (1000)
1100,0 100,88 11097
3000 86,50 259,5
1000,0 100,00 1000,0
7 666,0

20000 8741 153438
700,0 108,48 666,7
30780 100,20 27078
9570 87,00 8326
900,0 100,58 794,7
10000 089 11294
Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1.000) 1% (1.000)
219,3

2193

2193

22000 -043 -9,5
-24300,0 -1,06 257,6
31000 -1,06 -329
112000 -013 -146
-100,0 0,00 -01
-14200,0 -0,15 18,7
535,5

535,5

535,5

114

0,5

5235

60971,6

754,8

5548,6

67 275,1

Osuuksien lkm, 1 000
23812
1285,6

856,0
145,5
74,6
7,5
0,1
0,1
0,1
0,1

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja

uudelleenkdyton raportoinnista ja lapindkyvyydesta

%

1,65
0,39
1,49
11,40
2,28

0,99
4,03

124
1,18
1,68

0,80
0,80
0,80
0,02
0,00
0,78

90,63
1,12
8,25

100,00

%
49,26
27,71
18,58

2,68
1,63
0,14
0,00
0,00
0,00
0,00

annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000

EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, kadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-

tonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR
GBP
SEK
usb

16 573,3
-11358
-61,1

-14 840,8

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit
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Nordea Korkotuotto

Ostetut osakefutuurit
Myydyt valuuttafutuurit
Myydyt korkofutuurit
Ostetut valuuttafutuurit
Ostetut korkofutuurit

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Nordea Bank Abp

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Morgan Stanley Europe SE

BofA Securities Europe SA

Goldman Sachs Bank Europe SE
Citigroup Global Markets Europe AG

-30958,2

15067,0

Lyhyt korko
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Nordea Korkotuotto

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle
Korkokulut
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras padgoma
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sdaanttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko

1.1.-31.12.2022

-11866 814,25
662507526
2114 356,16

701 877,16

-321 640,54
-11738,50
-585 816,10

-3344700,81

31.12.2022

60971 642,46

851 304,75
291 495,65
747 324,66
4543 719,28
67 405 486,80

67 275072,00

96 521,44

8 825,09
2506827

67 405 486,80

1.1.-31.12.2022

618 317,65
-5841421,71
-6 643 710,19

-11 866 814,25

8770 119,26
-1911 869,83
1429 413,61

708 817,27
-3208 621,08
837 216,03
6625 075,26

4077 39897
-8 454 479,52
571577

31.12.2022

90 891 228,75
5043 332,00
-25305 347,18
-9440,76
-334470081
67 275 072,00
67 275 072,00
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1.1.-31.12.2021

-281 546,46
-998 402,07
2052 348,29

359 235,40

-367 342,08
-20353,15
-283 657,69

460 282,24

31.12.2021

87781 231,52

76 547,30

208 834,09
716 077,00
2679 038,94
91461 728,85

90 891 228,75

384 238,34
155 535,24
30726,52
91461 728,85

1.1.-31.12.2021

1279 643,41
-746 579,77
-814 610,10
-281 546,46

1846 376,09
-1222962,87
394 481,73

344 360,84
-1608 581,75
-752 076,11
-998 402,07

2285 407,69
-3457 612,17
627879

31.12.2021

86 517 037,70
20761655,18
-16 836 032,87

-11713,50

460 282,24
90 891 228,75
90 891 228,75



Lyhyt korko

Nordea Private Banking FRN

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Nordea Private Banking FRN on Norjan markkinoille suunnattu rahasto.

Vuosi 2022 oli dramaattinen. Euroopassa syttyi sota, inflaatio laukkasi epatavalli-
sen kovaa, energiakriisi karjistyi ja monet keskuspankit nostivat korkoja aggressii-
visesti. Useissa maissa hinnat nousivat yli 10 %, ja Norjassa pohjainflaatio kiihtyi
5,7 %:iin vuoden aikana. Hintojen nousu johtuu pitkalti Venajan hyokkayksesta
Ukrainaan, mutta inflaatio oli nousemassa etualalle maailmanlaajuisesti jo korona-
pandemian aikaansaamien pullonkaulojen seurauksena. Keskuspankit alkoivat
nostaa korkoja nopeasti. Norjan keskuspankki toimi etupainotteisesti ja nosti kor-
koa kaksi kertaa jo vuoden 2021 jalkipuoliskolla. Vuoden 2022 loppuun mennessa
keskuspankki oli tehnyt perati kuusi uutta koronnostoa, ja korko oli vuoden lopus-
sa 2,75 %. Markkinat odottavat korkojen nousevan viela hieman korkeammalle
vuoden 2023 alkupuoliskolla.

Joukkolainojen korkoerot levenivat merkittavasti Norjan markkinoilla korkojen
nousun ja kiihtyneen inflaation perdssa. Koska epavarmuuden hinnoitteleminen
on vaikeaa, sijoittajat usein ylireagoivat, ja se supistaa likviditeettia. Korkoerojen
kasvu johtui pitkalti juuri likviditeetin puutteesta, ja koska kasvun odotetaan hidas-
tuvan ja epavarmuuden jatkuvan, korkoerot saattavat pysya suurina myos vuonna
2023.

Lisdtietoa kohderahastosta

Nordea Private Banking FRN on niin kutsuttu syottérahasto, joka sijoittaa lahto-
kohtaisesti kaikki varansa (vahintaan 85 %) Nordea FRN Pensjon -rahastoon (koh-
derahasto). Enintaan 15 % syottorahaston varoista sijoitetaan kateisvaroihin. Nor-
dea Private Banking FRN on Suomeen rekisterdity rahasto, ja Nordea FRN Pens-
jon puolestaan Norjaan.

Kohderahaston saanndt, avaintietoasiakirja (KID), vuosikertomus ja puolivuotis-
katsaus seka tietoja sijoituksista ja niiden jakaumasta on saatavilla osoitteessa
www.nordea.no (Meny/ Sparing og investering/ Fondslisten med priser og annen
fakta).

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannai-
sia.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 26.11.2012

Perusvaluutta NOK

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso
1 @3 4 5 6 7
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, B kasvu
108
106
104
102

100

2018 2019 2020 2021 2022

@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ Norja87%

@ Tanska 8%
Alankomaat 2 %
Ruotsi 1%
Muut2 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.no/
http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Private Banking FRN

Avaintiedot
Rahaston arvo, milj. NOK

31.12.2022  31.12.2021  31.12.2020
15245 16532 10654

Kasvuosuus B, NOK 1218,71528 121152240 1197,48290

Kulut
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,25
Juoksevat kulut B, % 0,25

Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 NOK 39915
Sailytyspalkkio, 1 000 NOK -
Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Rahasto on sy&ttérahasto. Kun syottorahasto sijoittaa kohderahastoon, kohderahaston va-

roista ei perita hallinnointipalkkiota. Sy6ttérahaston ja kohderahasto Nordea FRN Pensionin
kokonaiskulut ovat arviolta 0,25 % vuositasolla.

Lyhyt korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto B NOK, % 0,59
Vertailuindeksin tuotto NOK, % 1,61
Osuuden volatiliteetti, % 2,23
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 0,70
Tracking Error, % 1,59
Active Share, % -
Sharpen luku 0,14
Salkun kiertonopeus, % -7
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 0,18
Korkoriski, duraatio, vuosia 2,87

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu NOK-maaraisen kasvuosuuden B arvon kehityksen
perusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetadan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi

2012-11-26 Oslo Bars Statsobligasjonsindeks ST1X
2018-12-31 NBP Norwegian Regular Market 1-2 FRN RM12FRN

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).
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Nordea Private Banking FRN

Sijoitukset 31.12.2022 (NOK)

Muut arvopaperit

Rahastot

Lyhyen koron rahastot
Nordea FRN Pensjon

Arvopaperit yhteensa
Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Jakauma
Kasvuosuus B

Kpl/ Markk.arvo/
Nim.  Kurssi Arvonmuut.
(1 000) 1% (1 000)
15097254

1509 725,4

14712 102622 15097254

1509725,4
14 804,2

1524 529,6

Osuuksien lkm, 1 000

%
99,03

99,03
99,03

99,03
0,97

100,00

%

12509 100,00

Lyhyt korko

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkayton raportoinnista ja lapinakyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden ai-
kana. Rahastolla ei my6skaan ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.
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Nordea Private Banking FRN

Tuloslaskelma (NOK)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Osinkotuotot

Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle
Korkokulut
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (NOK)

Vastaavaa
Arvopaperit markkina-arvoon
Muut saamiset

Muut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras padaoma
Ostovelat
Muut velat
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (NOK)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Taseen liitetiedot (NOK)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saantojen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko

1.1.-31.12.2022

-11114 768,69
20532901,93
195 795,33

-1627 793,69

-0,06

7986 134,82

31.12.2022

1509 725 388,66

121004736

221 204,09
1490512381
1526 061 763,92

1524529 552,41
1137 600,00

7243121
322180,30
1526 061 763,92

1.1.-31.12.2022

1026,02
-2779 860,99
-8 335933,72

-11114 768,69

-8 335933,72

31.12.2022

1653171 227,70
288515 395,17
-425 143 205,28
7986 134,82
1524529 552,41
152452955241
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1.1.-31.12.2021

3004 687,34
12416 221,12
3823,08

0,12

-1336 477,97
-43 166,81

14 045 086,88

31.12.2021

1624 567 227,86

1217 268,05
194 643,17
28734 250,89
1654713 389,97

1653 171227,70

1217 300,00

324 862,27
1654713 389,97

1.1.-31.12.2021

1091 459,01

-135,56
1913 363,89
3004 687,34

1913 363,89

31.12.2021

1065 356 288,70
815212 626,71
-241 44277459
14 045 086,88
1653171227,70
1653171 227,70



Lyhyt korko

Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss on Norjan markkinoille suunnattu
rahasto.

Vuosi 2022 oli dramaattinen. Euroopassa syttyi sota, inflaatio laukkasi epatavalli-
sen kovaa, energiakriisi karjistyi ja monet keskuspankit nostivat korkoja aggressii-
visesti. Useissa maissa hinnat nousivat yli 10 %, ja Norjassa pohjainflaatio kiihtyi
5,7 %:iin vuoden aikana. Hintojen nousu johtuu pitkalti Venajan hyokkayksesta
Ukrainaan, mutta inflaatio oli nousemassa etualalle maailmanlaajuisesti jo korona-
pandemian aikaansaamien pullonkaulojen seurauksena. Keskuspankit alkoivat
nostaa korkoja nopeasti. Norjan keskuspankki toimi etupainotteisesti ja nosti kor-
koa kaksi kertaa jo vuoden 2021 jalkipuoliskolla. Vuoden 2022 loppuun mennessa
keskuspankki oli tehnyt perati kuusi uutta koronnostoa, ja korko oli vuoden lopus-
sa 2,75 %. Markkinat odottavat korkojen nousevan viela hieman korkeammalle
vuoden 2023 alkupuoliskolla.

Joukkolainojen korkoerot levenivat merkittavasti Norjan markkinoilla korkojen
nousun ja kiihtyneen inflaation perdssa. Koska epavarmuuden hinnoitteleminen
on vaikeaa, sijoittajat usein ylireagoivat, ja se supistaa likviditeettid. Korkoerojen
kasvu johtui pitkalti juuri likviditeetin puutteesta, ja koska kasvun odotetaan hidas-
tuvan ja epavarmuuden jatkuvan, korkoerot saattavat pysya suurina myds vuonna
2023.

Lisatietoa kohderahastosta

Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss on niin kutsuttu syottdrahasto, joka
sijoittaa l[ahtokohtaisesti kaikki varansa (vahintaan 85 %) Nordea Kort Obligasjon
Pluss -rahastoon (kohderahasto). Enintaan 15 % sydttorahaston varoista sijoite-
taan kateisvaroihin. Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss on Suomeen
rekisterodity rahasto, ja Nordea Kort Obligasjon Pluss puolestaan Norjaan.

Kohderahaston saanndt, avaintietoasiakirja (KID), vuosikertomus ja puolivuotis-
katsaus seka tietoja sijoituksista ja niiden jakaumasta on saatavilla osoitteessa
www.nordea.no (Meny/ Sparing og investering/ Fondslisten med priser og annen
fakta).

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvida ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannai-
sia.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 26.11.2012

Perusvaluutta NOK

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso
1 @3 4 5 6 7
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, B kasvu
108
106
104
102

100

2018 2019 2020 2021 2022

@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ Norja79%

@ Tanska 8%
Suomi 5 %
Ruotsi 3 %
Alankomaat 2 %
Muut 3 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.no/
http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss

Avaintiedot 31.12.2022 31.12.2021  31.12.2020
Rahaston arvo, milj. NOK 45,4 46,0 34,2

Kasvuosuus B, NOK 1177,15250 115948700 115147483

Kulut
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,20
Juoksevat kulut B, % 0,20

Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 NOK 95,8
Sailytyspalkkio, 1 000 NOK -
Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Rahasto on sy&ttérahasto. Kun syottorahasto sijoittaa kohderahastoon, kohderahaston va-

roista ei perita hallinnointipalkkiota. Syottérahaston ja kohderahasto Nordea Kort Obligasjon
Pluss:n kokonaiskulut ovat arviolta 0,20 % vuositasolla.

Lyhyt korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto B NOK, % 1,52
Vertailuindeksin tuotto NOK, % -
Osuuden volatiliteetti, % 0,78
Vertailuindeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku 0,45
Salkun kiertonopeus, % -5
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 0,19
Korkoriski, duraatio, vuosia 1,38

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu NOK-maaraisen kasvuosuuden B arvon kehityksen
perusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetadan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
2012-11-26 Oslo Bars Statsobligasjonsindeks ST1X

2018-12-31 Ei vertailuindeksia
2022-06-30 NBP Liquidity Standard NOK NOLIQSTD

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).
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Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss

Sijoitukset 31.12.2022 (NOK)

Muut arvopaperit

Rahastot

Lyhyen koron rahastot
Nordea Kort Obligasjon Pluss

Arvopaperit yhteensa
Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Jakauma
Kasvuosuus B

Kpl/ Markk.arvo/
Nim.  Kurssi Arvonmuut.
(1.000) 1% (1000) %

44 960,2 99,00

44960,2 99,00
443 101456 44960,2 99,00

44960,2 99,00
4524 1,00

45412,6 100,00

Osuuksien lkm, 1 000 %
38,6 100,00

Lyhyt korko

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkayton raportoinnista ja lapinakyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden ai-
kana. Rahastolla ei my6skaan ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.
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Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss

Tuloslaskelma (NOK)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Osinkotuotot

Korkotuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhtiolle

Korkokulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (NOK)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon
Myyntisaamiset
Muut saamiset

Muut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras pagoma
Ostovelat
Muut velat
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (NOK)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Taseen liitetiedot (NOK)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saantojen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko

1.1.-31.12.2022

294 032,75
448 828,86
5957,85

-48 534,94

700 284,52

31.12.2022

44960 217,11
24 500,00

16 621,34
473562

455 367,64
45461 441,71

45412 643,17
16 600,00

24 474,08
7 724,46
45461 441,71

1.1.-31.12.2022

47 259,52
246 773,23
294 032,75

246 773,23

31.12.2022

46 020 640,69
8494 131,72
-9802413,76
700 284,52
45412 643,17
45412 643,17
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1.1.-31.12.2021

-117 222,58
424 970,09
107,38

-40 634,64
-1362,97

265 857,28

31.12.2021

45248 932,14

48 075,02
3717,89

775 408,17
46 076 133,22

46 020 640,69

48 100,00

739253
46 076 133,22

1.1.-31.12.2021

48 499,90
-165722,48
-117 222,58

-165722,48

31.12.2021
34203 126,00
17 468 364,91
-5916 707,50

265 857,28
46 020 640,69
46 020 640,69



Lyhyt korko

Nordea SEK Instituutiokorko

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Nordea SEK Instituutiokorko on Ruotsin markkinoille suunnattu rahasto.

Viime vuosi oli monella tapaa poikkeuksellinen. Hirvittava Ukrainan sota, ener-
giakriisi ja huikean nopea inflaatio aiheuttivat ailahtelevan ja erittain synkan vi-
reen maailman rahoitusmarkkinoilla. Ruotsissa inflaatio nousi tasolle, jollaista ei
ole nahty vuosikymmeniin. Vuoden lopussa inflaatio oli 9,5 % kiinteaan korkoon
perustuvan kuluttajahintaindeksin mukaan. Nopean inflaation seurauksena Riks-
banken luopui elvyttavasta rahapolitiikastaan ja nosti ohjauskorkoaan useaan ot-
teeseen. Ohjauskorkoa nostettiin 0 %:ista 2,5 %:iin.

Kaikki joukkolainakorot nousivat voimakkaasti. Eniten nousivat lyhyiden lainojen
korot. Kaksivuotisten vakuudellisten kiinnitysluottolainojen korot nousivat yli 3
prosenttiyksikkda. Myos korkean luottoluokituksen yrityslainojen kehitys oli synk-
ka. Stibor-koron ja koronvaihtosopimusten koron (Swap) valinen ero kasvoi ja
laski useimpien toimialojen kursseja.

Rahasto hajautti varansa koko vuoden ajan kiinnitysluotto- ja yrityslainoihin.
Nousevat korot ja kohonneet luottoriskipreemiot heikensivat rahasto-osuuden
tuottoa. Kiinnitysluottolainoilla oli suurin negatiivinen vaikutus rahaston kehityk-
seen, koska ne muodostavat suurimman osan rahaston korkoriskia kuvaavasta du-
raatiosta.

Rahaston suurimpia omistuksia olivat muun muassa Stadshypotek, Nordea Hy-
potek, Lansforsakringar Hypotek, SEB-Bolan ja Volvo. Rahaston korkoriskia kuvaa-
va duraatio oli noin 1 vuosi, mika toteutettiin l@hinna sijoituksilla vakuudellisiin
kiinnitysluottolainoihin, joiden juoksuaika on 2—4 vuotta. Kaytimme myds vaihtu-
vakorkoisia yrityslainoja enintaan kolmen vuoden juoksuajoilla.

Rahaston uusia sijoituksia olivat muun muassa Getinge ja Boliden.

Kestavyyteen liittyvat tiedot
Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.
Nordea-rahastojen sijoitustoiminnassa otetaan huomioon kansainvaliset ympa-
ristda, yhteiskuntavastuuta ja hyvaa hallintotapaa koskevat saannot seka vastuul-
lisen sijoittamisen periaatteet. SEK Instituutiokoron sijoitustoiminnassa sovelle-
taan muita Nordea-rahastoja tiukempia vastuullisen sijoittamisen periaatteita
kuten toimialakohtaisia seulontakriteereja. Salkunhoitajat valttavat sijoittamasta
yhtioihin, joiden liikevaihdosta yli 5 % tulee ase-, tupakka-, alkoholi-, uhkapeli-,
pornoteollisuuteen ja hiilikaivosteollisuuteen liittyvien tuotteiden ja palveluiden
valmistuksesta tai myynnista. Edellisten lisdksi rahastossa suljetaan pois sijoituk-
set yhtidihin, joiden liikevaihdosta yli 5 % tulee fossiilisiin polttoaineisiin liittyvien
tuotteiden ja palveluiden valmistuksesta ja/tai myynnista.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoi-
toa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut 0 %:n ja 6 %:n valilla.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 25.4.2000

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso
1 @3 4 5 6 7
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, | kasvu

101

100

2018 2019 2020 2021 2022

@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ 0-1vuosi54%

@ 1-2vuotta39%
2-3vuottad %
3-4vuottal%
4 - vuotta 3 %

Kaaviossa esitetaan rahaston korkosijoitusten jaljelld oleva juok-
suaika (%).

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea SEK Instituutiokorko

Avaintiedot 31.12.2022 31.12.2021  31.12.2020
Rahaston arvo, milj. EUR 27843 37826 4016,5
Kasvuosuus |, EUR 107,80391 118,90489 121,18335
Kasvuosuus I, SEK 1198,80227 1217,13290 1217,69040
Tuotto-osuus |, EUR 101,07376 112,06268 114,78619
Tuotto-osuus |, SEK 112396158 1147,09475 1 153,40962
Kulut

Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,15
Juoksevat kulut I, % 0,15
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 4736,6

Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Lyhyt korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto | EUR, % -9,34
Kasvuosuuden tuotto | SEK, % -1,51

Vertailuindeksin tuotto EUR, % -
Vertailuindeksin tuotto SEK, % -
Osuuden volatiliteetti, % 0,90
Vertailuindeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -

Sharpen luku -0,56
Salkun kiertonopeus, % 75
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 0,90
Korkoriski, duraatio, vuosia 1,73

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu SEK-mdaraisen kasvuosuuden | arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
2000-04-25 OMRX-TBIll
2018-12-31 Ei vertailuindeksia

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta-
seka yritystodistukset) on arvostettu jaljella olevaa juoksuaikaa vastaa-
valla markkinatuotolla.
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Nordea SEK Instituutiokorko

Sijoitukset 31.12.2022 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylla,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi  Arvonmuut.
(1 000) 1% (1000) %
Korkosijoitukset 26491089 95,14
Norja 474137 1,70
DNB Bank ASA FRN 24-03-2025 350000,0 110914 313927 1,13
DNB Bank ASA FRN 28-05-2030 178 000,0 1113,00 160210 058
Ruotsi 24343924 87,43
AAK AB FRN 16-06-2025 100 000,0 1 109,89 89754 032
Boliden AB FRN 22-09-2025 800000 111894 72389 026
Electrolux AB FRN 06-04-2023 110000,0 111547 99226 036
Electrolux AB FRN 09-06-2025 400 000,0 1102,09 356493 1,28
Essity AB FRN 17-01-2025 600 000,0 110317 535263 1,92
Fabege AB FRN 17-06-2024 100000,0 107414 86863 031
Getinge AB FRN 17-11-2025 90000,0 111020 8080,1 0,29
Getinge AB FRN 19-05-2025 160 000,0 1090,51 141099 051
Hemso Fastighets AB 4.443% 24-10-2025 500 000,0 1106,88 44 755,4 161
Hexagon AB FRN 15-09-2023 4100000 110796 367352 1,32
Hexagon AB FRN 31-05-2024 484 000,0 1098,79 430064 154
ICA Gruppen AB FRN 25-03-2024 110000,0 1103,50 98161 035
Ikano Bank AB FRN 02-11-2023 70000,0 110482 62541 022
Ikano Bank AB FRN 26-11-2024 100 000,0 1 084,02 87662 031
Industrivarden AB FRN 01-03-2024 330000,0 110470 294804 1,06
Industrivarden AB FRN 20-02-2023 2000000 111138 179748 0,65
Investment AB Latour FRN 17-06-2024 300 000,0 110697 268554 0,96
Investment AB Latour FRN 27-03-2023 1000000 111133 8987,1 0,32
Investment AB Latour FRN 29-11-2024 200 000,0 110034 177963 064
Kinnevik AB FRN 19-02-2025 100 000,0 1 098,56 88838 032
Lansforsakringar Bank AB 0.382% 09-09- 400 000,0 104219 337116 121
2024
Lansforsakringar Bank AB FRN 20-05- 300000,0 110953 269175 097
2024
Lansforsakringar Bank AB FRN 22-05- 5500000 111325 495141 1,78
2023
Lansforsakringar Bank AB FRN 25-08- 160 000,0 1107,47 14 329,4 0,51
2025
Lansforsakringar Hypotek AB 1.25% 17- 1100 000,0 104681 931184 334
09-2025

Lansforsakringar Hypotek AB 1.25% 20- 1150000,0 1097,99 102 111,2 3,67
09-2023

Lifco AB FRN 02-03-2023 600000 111192 53951 019
Lifco AB FRN 06-03-2024 100 000,0 110515 8937,1 032
Nordea Hypotek AB 1% 17-09-2025 1500000,0 103950 1260934 453
Nordea Hypotek AB 1% 18-09-2024 1950000,0 106761 1683544 6,05
Sambhallsbyggnadsbolaget i No FRN 01- 350000,0 110831 31369,1 1,13
02-2023
Samhallsbyggnadsbolaget i No FRN 06- 60000,0 1076,22 52219 0,19
09-2023
Sambhallsbyggnadsbolaget i No FRN 26- 500000 108340 43806 016
07-2023
SBAB Bank AB FRN 02-09-2025 4100000 110335 365824 131
SBAB Bank AB FRN 03-06-2030 105 000,0 110745 94035 034
SBAB Bank AB FRN 04-12-2023 1290000 1113,82 116192 042
SBAB Bank AB FRN 08-04-2025 8000000 110272 713397 2,56
SBAB Bank AB FRN 15-01-2024 140000,0 111535 126273 045
SBAB Bank AB FRN 18-07-2024 100 000,0 110945 89719 032
Scania CV AB FRN 11-11-2023 600 000,0 1107,48 537357 193
Scania CV AB FRN 22-11-2024 710000,0 109398 628121 2,26
Scania CV AB FRN 24-01-2025 300 000,0 1093,02 265170 095
Securitas AB FRN 22-11-2024 700 000,0 109721 621106 2,23
Skandiabanken AB FRN 15-01-2024 110000,0 1113,59 99059 036
Skandinaviska Enskilda Banke 1% 17-12- 800 000,0 1032,60 66 803,0 2,40
2025
Skandinaviska Enskilda Banke 1% 18-12- 950 000,0 1060,77 814926 293
2024
Skandinaviska Enskilda Banke FRN 01-09- 140 000,0 1 098,53 12 436,9 0,45
2026
Skanska Financial Services A FRN 24-05- 500000 1111,02 44923 0,16
2023
Sparbanken Sjuharad AB 4.29% 28-03- 150000,0 110239 133721 048
2025
Sparbanken Skane AB FRN 05-09-2023 3000000 111672 270920 097
Sparbanken Skane AB FRN 11-12-2024 150 000,0 110894 134516 048
Sparbanken Skane AB FRN 20-11-2024 100 000,0 1 106,63 8949,0 0,32
Sparbanken Skane AB FRN 29-08-2026 2000000 110175 178191 064
Stadshypotek AB 1.5% 01-03-2024 100 000,0 1 090,89 88218 032
Stadshypotek AB 1.5% 03-12-2024 600 000,0 107224 520258 1,87
Stadshypotek AB 1% 01-03-2027 150 000,0 100031 121339 044
Stadshypotek AB 1% 03-09-2025 900 000,0 1041,02 757669 2,72
Stockholm Exergi Holding AB FRN 17-09- 500000 110425 44649 0,16
2024
Sveaskog AB FRN 08-05-2023 620000 111282 55794 020
Sveriges Sakerstallda Obliga 0.5% 11-06- 500 000,0 1034,69 41836,4 1,50
2025
Sveriges Sakerstallda Obliga 2% 17-06- 800 000,0 105593 683124 2,45
2026
Swedbank AB 0.635% 04-11-2025 800 000,0 1041,60 673851 242
Swedbank AB FRN 04-05-2023 600 000,0 111329 540173 194
Swedbank Hypotek AB 1% 18-06-2025 400 000,0 104720 338738 122
Tele2 AB 2% 24-02-2023 150 000,0 110994 134637 048

Lyhyt korko

Telia Co AB FRN 07-11-2024
Vasakronan AB FRN 17-11-2023
Vasakronan AB FRN 21-08-2023
Volvo Treasury AB FRN 17-02-2025
Volvo Treasury AB FRN 17-05-2023
Volvo Treasury AB FRN 26-02-2024
Volvofinans Bank AB FRN 12-02-2024
Volvofinans Bank AB FRN 25-02-2025
Volvofinans Bank AB FRN 26-01-2026
Volvofinans Bank AB FRN 27-04-2023
Volvofinans Bank AB FRN 28-06-2024

Suomi

Nordea Bank Abp FRN 18-08-2031
Nordea Bank Abp FRN 27-05-2025

OP Corporate Bank plc FRN 03-06-2030
OP Corporate Bank plc FRN 23-12-2025
Stora Enso Oyj FRN 29-04-2025

Tanska
Jyske Bank A/S FRN 12-04-2025

Muut arvopaperit

Korkosijoitukset

Arjo CP 09-03-2023

H & M Hennes & Mauritz CP 07-03-2023
Hexagon CP 11-01-2023

Husgvarna CP 09-01-2023

Husgvarna CP 12-01-2023

Kraftringen Energi AB FRN 06-05-2025
Kraftringen Energi AB FRN 15-06-2027
Kraftringen Energi AB FRN 30-05-2024
Stockholm Exergi Holding CP 30-01-2023
Tele2 CP 13-03-2023

Johdannaissopimukset

Kpl/
Nim.
(1.000)

550 000,0
100 000,0
150 000,0
750 000,0
400 000,0
800 000,0
250 000,0
164 000,0
100 000,0
124 000,0

74 000,0

370 000,0
600 000,0
293 000,0
150 000,0
170 000,0

300 000,0

Kpl/
Nim.
(1.000)

150 000,0
100 000,0
300 000,0
200 000,0
100 000,0
50000,0
80 000,0
42000,0
100 000,0
96 000,0

Kurssi
1%

111089
111024
1111,34
110425
111358
1109,03
1106,14
1096,99
110698
1111,54
1103,48

1 059,53
1106,09
1108,08
110357
113473

110021

Kurssi
1%

110561
1106,27
111096
1111,20
111096
109853
1111,58
110543
1109,60
1105,70

Kpl/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1.000) 1%

Vakioimattomat johdannaissopimukset

Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/SEK 06-03-2023

Arvopaperit yhteensa
Johdannaissopimukset
Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo
Jakauma

Kasvuosuus |
Tuotto-osuus |

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

49 409,0

89782
13480,7
66 974,0
360213
717476
223627
14 548,5

89519
111460

66034

140611,5
317023
53 668,0
26 255,1
13386,4
15599,6

26 691,4
266914

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

109 209,9
134111
8946,2
269520
179720
8984,0
44418
71913
37545
89731
858338

Markk.arvo/

(1000)
-0,2
-0,2
-0,2
02

27583188
-0,2
25978,0

2784 296,6

Osuuksien lkm, 1 000

25

493,6
356,0

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja

uudelleenkdyton raportoinnista ja lapindkyvyydesta

%
1,77
0,32
0,48
2,41
129
2,58
0,80
0,52
0,32
0,24
5,05
114

0,94
0,48
0,56

0,96
0,96

%

0,00
0,00
0,00
0,00

99,07
0,00
0,93

100,00
%

98,71
1,29

annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000

EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, kddnteisia takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-

tonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Valuutta
EUR
SEK

Johdannaiskauppojen vastapuolet
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-38,2
38,0



Nordea SEK Instituutiokorko Lyhyt korko

JP Morgan SE
BNP Paribas SA
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Nordea SEK Instituutiokorko

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle
Korkokulut
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras padgoma
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sadnttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

Lyhyt korko

1.1.-31.12.2022

-359732 139,75
5823 331,30
37118 341,73
16 253 319,95

-4 736 558,60
-17 356,18
-12 625 186,84

-317 916 248,39

31.12.2022

2758318 757,89

797431

129 706,94
941475114

17 378 189,86
2785 249 380,14

2784296 636,51

8 125,64

586 844,13

357 773,86
2785 249 380,14

1.1.-31.12.2022

1503047523
-68 254 674,49
-306 507 940,49
-359 732 139,75

6 465 745,25
-640 379,31

711282
-8996,13
-151,33
5823331,30

751686271
-314 024 954,53
14 001,20

31.12.2022

3782 585881,75
548 352 763,50
-1 228 499 067,60
-226 692,75

-317 916 248,39
2784296 636,51
2784296 636,51
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1.1.-31.12.2021

-100 287 207,35
-1306,41
34720 345,36
10433 411,82

-5 662 680,46
-109 851,85
-7 094 313,07

-68 001 601,96

31.12.2021

3766217 706,13

7 483 640,40
9922 171,29
3783623517,82

378258588175

589 170,32
448 465,75
3783623517,82

1.1.-31.12.2021

56 206 861,18
-27 285 127,03
-129 208 941,50
-100 287 207,35

796,69
-1423,03
-680,07
-1306,41

1247 542,69
-130 457 164,26

31.12.2021

4016 519 955,00
1122682 523,16
-1288391 221,59
-223772,86

-68 001 601,96
378258588175
378258588175



Pitka korko

Nordea Baerekraftige Obligasjoner Global

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Nordea Baerekraftige Obligasjoner Global on Norjan markkinoille suunnattu ra-
hasto.

Vuotta leimasivat historiallisen korkeat inflaatioluvut ja lisdantynyt epavarmuus
Venajan hyokattya Ukrainaan, toistuvat koronasulut Kiinassa seka ennen kaikkea
keskuspankkien reippaat koronnostot. Niin osake- kuin korkomarkkinatkin laskivat
voimakkaasti. Korkomarkkinoilla lasku oli monin paikoin jyrkinta vuosikymmeniin.
Dollari vahvistui huomattavasti. Valuuttaa tukivat koronnostot seka sen asema si-
joittajien turvasatamana. Korkokayrat nousivat voimakkaasti useimmilla alueilla.
Lyhyet korot nousivat eniten, mika johti korkokayrien kaantymiseen ja pelkoon
taantumasta. Samalla se heratti kuitenkin myos toivoa keskuspankkien koronnos-
tojen paattymisesta.

Kohderahaston kehitys

Rahaston omistusten yhteisvaihtelu oli suurta, ja kaikki rahaston omistukset kehit-
tyivat negatiivisesti. Yhdysvaltain keskuspankki Fed teki suurimmat liikkeet nosta-
malla korkoja 4,25 prosenttiyksikkda. Taman seurauksena yhdysvaltalaisten yritys-
lainojen ja riskiyrityslainojen hinnat lahtivat laskuun. Riskiyrityslainat kehittyivat
negatiivisesti, mutta eivat yhta negatiivisesti kuin vastaavat korkean luottoluoki-
tuksen yrityslainat, silla niiden efektiivinen tuotto oli suurempi ja korkoriski pie-
nempi. Alueellisesti eniten laskivat yhdysvaltalaiset korkosijoitukset.

Kehittyvien markkinoiden dollarimaaraiset joukkolainat karsivat erityisen pahas-
ti pitkan juoksuajan ja lisdantyneen riskinottohaluttomuuden vuoksi, mika veti
korot jyrkkaan nousuun. Talla oli erityisen negatiivinen vaikutus rahastoon viime
kevaana. Kesan jalkeen kasvatimme riskiyrityslainojen osuutta eurooppalaisten
valtionlainojen sijaan. Riskiyrityslainojen korot olivat nousseet selvasti suhteessa
konkurssien maaraan.

Lisatietoa kohderahastosta
Nordea Beerekraftige Obligasjoner Global (NOK) on niin kutsuttu sy6ttdrahasto,
joka sijoittaa lahtokohtaisesti kaikki varansa (vahintaan 85 %) Nordea Vastuulliset
Korot Maailma -rahastoon (kohderahasto). Enintdan 15 % syo6ttdrahaston varoista
sijoitetaan kateisvaroihin.

Kohderahaston saannét, avaintietoasiakirja (KID), vuosikertomus ja puolivuotis-
katsaus seka tietoja sijoituksista ja niiden jakaumasta on saatavilla osoitteessa
www.nordea.fi/rahasto.

Kestavyyteen liittyvat tiedot
Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.
Kohderahasto Nordea Vastuulliset Korot Maailma keskittyy sijoitustoiminnas-
saan tarkoin valikoituihin yhtidihin, jotka noudattavat kansainvalisia ymparistoa,
yhteiskuntaa ja hyvaa hallintotapaa eli ESG-asioita koskevia standardeja. ESG-
seulonnassa rahaston salkusta pyritaan sulkemaan pois sellaiset sektorit, yritykset
tai toimintatavat, jotka eivat tayta rahaston asettamia ESG-kriteereja. Samalla ra-
hasto pyrkii tunnistamaan laadukkaita ESG-yrityksia, joissa noudatetaan parhaalla
mahdollisella tavalla ESG-toimintatapoja.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saannollisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa.
Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut -8 %:n ja +6 %:n valilla.

Vuosikertomus 2022 « 48

Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 9.4.2019

Perusvaluutta NOK

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso

1264567

Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu
10
105
100
95

90
2020 2021 2022

@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ Yhdysvallat 30 %

©® Saksa10%
Ranska 8 %
Italia 8 %
Alankomaat 6 %
Muut 37 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto
http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Baerekraftige Obligasjoner Global

Avaintiedot 31122022 31.12.2021 31.12.2020
Rahaston arvo, milj. NOK 254 21,8 62,3
Kasvuosuus A, NOK 9438084  108,18774  109,29463
Kasvuosuus C, NOK 90,85560  103,88890  104,68390
Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,75
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,50
Juoksevat kulut A, % 0,79
Juoksevat kulut C, % 0,53

Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 NOK 179,0
Sailytyspalkkio, 1 000 NOK -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Rahasto on sy6ttorahasto. Syottorahaston hallinnointipalkkio on esimerkiksi 0,75 % p.a. ja
kohderahaston vastaavasti 0,75 % p.a. Syotto- ja kohderahaston kokonaiskulut muodostuvat
juoksevista kuluista. Se osa sy6ttorahaston ja kohderahaston kokonaiskuluista, joka muodos-
tuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin 0,75 % p.a. siitd syystd, etta kohderahaston varoista ei
veloiteta hallinnoinitipalkkiota. Sy6tto- ja kohderahaston kokonaiskulut koostuvat siten sy6t-
torahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten sdilytyspalkkio tai merkintavero,
jotka veloitetaan niiden ulkomaisten yhteissijoitusyritysten varoista, joihin kohderahasto on
mahdollisesti sijoittanut. Nama kulut sisaltyvat kohderahaston juokseviin kuluihin ja ne hei-
jastuvat myos syottérahastoon.

Syo6ttérahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan kohderahastoon.
Kohderahasto ei maksa merkinta- tai lunastuspalkkioita sijoittaessaan koti- tai ulkomaisiin
Nordea-rahastoihin. Kohderahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallin-
nointipalkkiota sijoituskohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena ole-
vien sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuot-
tosidonnainen osa voidaan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean
hallinnoiman, sijoituskohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds
muita kuluja, ja ne otetaan huomioon kohderahaston juoksevissa kuluissa.

Pitka korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto A NOK, % -12,76
Kasvuosuuden tuotto C NOK, % -12,55

Vertailuindeksin tuotto NOK, % -
Osuuden volatiliteetti, % 6,90
Vertailuindeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -

Sharpen luku -0,62
Salkun kiertonopeus, % -34
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 4,98
Korkoriski, duraatio, vuosia 526

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu NOK-maardisen kasvuosuuden A arvon kehityksen
perusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipadiva.

Vertailuindeksi
Ei vertailuindeksia

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.
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Nordea Baerekraftige Obligasjoner Global

Sijoitukset 31.12.2022 (NOK)

Muut arvopaperit
Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1 000) 1% (1000) %
Rahastot 25643,3 100,87

Pitkéan koron rahastot 25643,3 100,87

Nordea Sustainable Fixed Income Global A 2712 9455 256433 10087
growth
Johdannaissopimukset
Kpl/ Markk.arvo/

Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1 000) 1% (1000) %

Vakioimattomat johdannaissopimukset -413,2 -1,63
Valuuttajohdannaiset -413,2 -1,63
Termiinisopimukset -413,2 -1,63

FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -4132 -1,63
Arvopaperit yhteensa 25643,3 100,87
Johdannaissopimukset -413,2 -1,63
Kassa ja muut varat, netto 192,4 0,76

Rahaston arvo 25422,6 100,00

Jakauma

Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 2693 99,96
Kasvuosuus C 0,1 0,04

Pitka korko

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkayton raportoinnista ja lapinakyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, kadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-
tonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta

EUR -24 880,1
NOK 24 466,9

Johdannaiskauppojen vastapuolet
Nordea Bank Abp
Morgan Stanley Europe SE
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Nordea Baerekraftige Obligasjoner Global

Tuloslaskelma (NOK)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (NOK)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon
Myyntisaamiset
Muut saamiset

Muut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras padgoma
Ostovelat
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (NOK)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kadyvan arvon laskut

Taseen liitetiedot (NOK)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sadnttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.-31.12.2022

-1960 534,17
-1088 157,76
210530

96 561,19

-687,53
-75,84
-264 943,36

-3215732,17

31.12.2022

2564333237
20979,96

3094,00

16 680,75

192 005,66
25876 092,74

25422 567,36
270533

413 162,12
21 436,68

16 221,25
25876 092,74

1.1.-31.12.2022

-1785,39
-463 019,88
-1 49572890
-1960 534,17

1727 089,98
-2685479,42
-129768,32
-1088 157,76

283 393,80
-1908 891,02

31.12.2022
21785 858,06
16589 117,34
-9736 67587
-3215732,17
25422 567,36
25422 567,36
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Pitka korko

1.1.-31.12.2021

-3 492 264,65
2406 300,67
31,57

395 185,70

-5400,97
-1361,73
-224 807,48

-922 316,89
31.12.2021

21850 386,55

94 068,00

14 140,41

218 583,60
22177 178,56

21785 858,06
74 763,70

283 393,80

19 280,92

13 882,08
22177 178,56

1.1.-31.12.2021

450 798,87
-3943 063,52
-3 492 264,65

6343 891,37
-2 35110794
-1 586 482,76
2406 300,67

-5529 546,28

31.12.2021

62 274 466,99
9 159 148,07
-48 725 440,11
-922 316,89
21785 858,06
21785 858,06



Nordea Corporate Bond

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Vuotta hallitsivat Ukrainan sota, inflaatio seka odotukset maailman keskuspank-
kien toimista inflaation hillitsemiseksi. Odotuksissa oli rahapolitiikan kiristaminen,
mutta epavarmuus koronnostojen mittakaavasta sdi rajusti sijoittajien riskinotto-
haluja ja nosti huomattavasti seka korkotasoja etta yrityslainojen korkoeroja val-
tionlainoihin.

Vuoden lopulla ensimmaiset merkit inflaation hidastumisesta USA:ssa puskivat
rahoitusmarkkinat vahvaan nousuun, johtivat hyviin tuloksiin viimeisella neljan-
nekselld ja kavensivat jonkin verran luottoriskipreemioita, jotka levenivat aiemmin
vuoden aikana. Sijoittajat hinnoittelevat nyt rahapolitiikan kiristamisen saavutta-
neen huippunsa lyhyella aikavalillg, ja valtionlainojen korkotaso on kaantynyt las-
kuun.

Sijoitukset rahoitusalan etuoikeutettuihin velkakirjoihin ja yhdyskuntapalve-
lusektorille kasvattivat rahasto-osuuden tuottoa vertailuindeksiin nahden. Tuottoa
alensivat sijoitukset teollisuussektorille ja heikomman etuoikeuden velkakirjat ra-
hoitussektorilla. Yksittaisista liilkkeeseenlaskijoista onnistuneimpia sijoituksia olivat
Global Switch, ASR Nederland ja Aroundtown. Rahasto hyotyi myos siita, etta se ei
sijoittanut Gazpromiin. Tuottoa laskivat sijoitukset MPT:hen, Credit Suisseen ja De
Volksbankiin.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saannoéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia, vakioituja korkojohdannaisia ja valuuttajohdannaisia
osana sijoitusstrategiaa, suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa.
Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut 17 %:n ja 36 %:n valilla.
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Pitka korko

Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 1.3.2000

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso
1 2@ 4 5 6 7
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, | kasvu
10
105
100
95

90
2018 2019 2020 2021 2022

@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ Alankomaat 15 %

@ Ranska 14 %
Saksa 14 %
Yhdysvallat 9 %
Iso-Britannia 7 %
Muut 41 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto
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Avaintiedot 31.12.2022 31.12.2021  31.12.2020
Rahaston arvo, milj. EUR 22583 24849 2 580,2
Kasvuosuus A, EUR 2,03998 2,35875 2,39426
Kasvuosuus C, EUR 2,09170 2,41489 244757
Tuotto-osuus C, EUR 831776 9,70386 9,98598
Kasvuosuus ID, EUR 10,07191 10,50501 10,56183
Kasvuosuus |, EUR 2,10309 2,42681 2,45841
Kasvuosuus |, SEK 23,38681 24,84129 24,70292
Tuotto-osuus |, EUR 0,80243 093572 0,96245

Tunnus ID (tai CD) tarkoittaa korkosuojattua (duration hedged) I/C-osuussarjaa, joka on
suunnattu institutionaalisille asiakkaille. Tdman osuussarjan herkkyys korkotason muutoksil-
le on pieni, koska osuussarjassa kaytetaan korkosuojausta. Korkotason muutoksilla on siten
vain pieni vaikutus osuussarjan arvon kehitykseen. Tassa osuussarjassa modifioidun duraa-
tion tavoite on 1, kun taas rahaston suojaamattomissa sarjoissa duraatio on tyypillisesti 4-5.

Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,45
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Juoksevat kulut A, % 0,60
Juoksevat kulut C, % 0,45
Juoksevat kulut I, % 0,40
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 8849,5
Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Joustava hinnoittelumenetelma

Rahastossa on kayttssa osittainen joustava hinnoittelumenetelma. Osit-
taisen joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden pai-
vittdiseen arvoon on enintaan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma
voi lisata rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Seuraavat oikaisukertoimet
olivat kaytossa katsauskauden aikana:
11.-31.3.2022 merkinnat 0,15 % ja lunastukset 0,15 %
1.4.-30.6.2022 merkinnat 0,15 % ja lunastukset 0,15 %
1.7-30.9.2022 merkinnat 0,20 % ja lunastukset 0,20 %
110.-31.12..2022 merkinnat 0,20 % ja lunastukset 0,20 %.

Lisatietoa joustavasta hinnoittelumenetelmasta on rahastoesitteessa.

Pitka korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto A EUR, % -13,51
Kasvuosuuden tuotto C EUR, % -13,38
Kasvuosuuden tuotto | EUR, % -13,34
Kasvuosuuden tuotto | SEK, % -5,86
Kasvuosuuden tuotto ID EUR, % -4,12
Vertailuindeksin tuotto EUR, % -13,94
Vertailuindeksin tuotto SEK, % -7,05
Osuuden volatiliteetti, % 7,36
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 737
Tracking Error, % 0,66
Active Share, % -
Sharpen luku -0,55
Salkun kiertonopeus, % 228
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 4,63
Korkoriski, duraatio, vuosia 4,79

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu euromaaraisen kasvuosuuden | arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupdivamaarana esitetaan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipdiva.

Vertailuindeksi
ICE BofA Euro Corporate

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski laskettiin kdyttaen niin sanottua suhteellista
Value-at-Risk-menetelmaa 11.10.2020 asti. Rahaston kokonaisriski las-
ketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista eli niin kutsuttua kohde-
etuuslahestymistapaa (commitment approach) 12.10.2020 alkaen.

Lisatietoja
Rahasto on saantojensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.
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Sijoitukset 31.12.2022 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylla,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Kpl/
Nim.
(1000)
Korkosijoitukset
Alankomaat
Akelius Residential Property 0.75% 22-02-2030 2 385,0
Akelius Residential Property 1.125% 11-01- 8655,0
2029
Akelius Residential Property 1% 17-01-2028 8810,0
Argentum Netherlands BV 3.500% MULTI 01- 26 192,0
10-2046
ASR Nederland NV 7.000% MULTI 07-12-2043 8 717,0
CETIN Group NV 3.125% 14-04-2027 14219,0
Coca-Cola HBC Finance BV 2.75% 23-09-2025 30270
de Volksbank NV 1.750% MULTI 22-10-2030 315000
de Volksbank NV 2.375% MULTI 04-05-2027 6500,0
easyJet FinCo BV 1.875% 03-03-2028 27 355,0
EnBW International Finance B 4.049% 22-11- 4750,0
2029
EnBW International Finance B 6.125% 07-07- 11 209,0
2039
Enel Finance International N 0.875% 17-06- 9826,0
2036
Enel Finance International N 3.875% 09-03- 16 347,0
2029
Global Switch Finance BV 1.375% 07-10-2030 13 633,0
LeasePlan Corp NV 0.125% 13-09-2023 26239,0
LeasePlan Corp NV 0.25% 07-09-2026 8380,0
LeasePlan Corp NV 0.25% 23-02-2026 20 407,0
LeasePlan Corp NV 3.5% 09-04-2025 90350
NN Group NV 4.625% MULTI 13-01-2048 15176,0
NN Group NV 5.250% MULTI 01-03-2043 4698,0
Stellantis NV 2% 20-03-2025 9600,0
TenneT Holding BV 4.75% 28-10-2042 15808,0
Upjohn Finance BV 1.023% 23-06-2024 75440
Urenco Finance NV 2.375% 02-12-2024 15358,0
Urenco Finance NV 3.25% 13-06-2032 7 269,0
Volkswagen Internation 3.748% MULTI Perp 700,0
FC2027
Volkswagen Internation 3.875% MULTI Perp 6100,0
FC2029
Volkswagen Internation 4.375% MULTI Perp 9700,0
FC2031
Volkswagen International Fin 3.75% 28-09- 6000,0
2027
Volkswagen International Fin 4.125% 15-11- 3100,0
2025
Volkswagen International Fin 4.25% 15-02- 7800,0
2028
Volkswagen International Fin 4.375% 15-05- 4.800,0
2030
Vonovia Finance BV 1.125% 14-09-2034 1300,0
Belgia
Argenta Spaarbank NV 1.000% MULTI 13-10- 400,0
2026
Argenta Spaarbank NV 1.375% MULTI 08-02- 25 400,0
2029
Argenta Spaarbank NV 5.375% MULTI 29-11- 10900,0
2027
Crelan SA 5.375% 31-10-2025 16 500,0
Brittildiset Neitsytsaaret
Global Switch Holdings Ltd 2.25% 31-05-2027 43 685,0

Espanja
Abanca Corp Bancaria SA 0.500% MULTI 08-09- 24 800,0
2027

Abanca Corp Bancaria SA 5.250% MULTI 14-09- 15 100,0
2028

Banco de Sabadell SA 5.125% MULTI 10-11- 6900,0
2028

Cellnex Finance Co SA 2% 15-09-2032 19 600,0

Cellnex Telecom SA 1.75% 23-10-2030 25000

Unicaja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026 15100,0

Irlanti

AIB Group PLC 2.250% MULTI 04-04-2028 18792,0

AlIB Group PLC 5.750% MULTI 16-02-2029 85520

Bank of Ireland Group P 1.875% MULTI 05-06- 22 467,0
2026

Cloverie PLC for Zurich Insu 1.5% 15-12-2028 27750

Fresenius Finance Ireland PL 0.000000% 01-10- 6521,0
2025

Fresenius Finance Ireland PL 3% 30-01-2032 75130

GE Capital European Funding 3.65% 23-08- 556,0
2032

Iso-Britannia

Barclays PLC 2.885% MULTI 31-01-2027 13 484,0

British Telecommunications P 3.25% 08-11- 27240

2029

Kurssi
1%

88,64
81,63
99,80

99,14

93,86

84,13
99,07
100,37
74,54

77,82
87,99

89,39
102,55
9294

87,42
89,32

8291
95,01

94,82
91,40

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

2168 632,6

3423801,1
17196
67053

71141
247434

87521
128078
2946,2
28589,8
6049,0
221272
47372

134144
63220
16 1938
115635
25 605,2
718938
17 7655
88467
14 640,7
43720
92554
16 799,4
72135
149503
67242
597,0
50783
794738
57930
30904
76512
467138
8236

48 325,5
354,6

207340
10878,0
16 3589

41003,1
410031

72590,2
20865,1

149588
69253

146091
19455
13286,5

61456,9
167979

87702
208810

24260
58245

62290
5283

153 959,3
127850
21858

96,03
15,18
030

032
1,10

0,39

0,26
0,14
034
0,21
0,04

2,14
0,02

0,92
0,48
0,72

1,82
1,82

3,21
0,92

0,66
031
0,65
0,09
0,59
2,72
0,74
0,39
0,92

0,11
0,26

0,28
0,02
6,82

0,10

Pitka korko

Motability Operations Group 0.875% 14-03-
2025
Motability Operations Group 1.625% 09-06-

National Grid Electricity Tr 0.872% 26-11-2040

National Grid PLC 0.553% 18-09-2029

National Grid PLC 0.75% 01-09-2033

National Grid PLC 3.245% 30-03-2034

Nationwide Building Soc 2.000% MULTI 25-07-
2029

Nationwide Building Society 3.25% 05-09-2029

NatWest Group PLC 1.043% MULTI 14-09-2032

NatWest Group PLC 4.067% MULTI 06-09-2028

NGG Finance PLC 2.125% MULTI 05-09-2082

Swiss Re Finance UK PLC 2.714% MULTI 04-06-
2052

Italia

ASTM SpA 1.5% 25-01-2030

ASTM SpA 2.375% 25-11-2033

Ferrovie dello Stato Italian 3.75% 14-04-2027

Mediobanca Banca di Cre 4.625% MULTI 07-02-
2029

UniCredit SpA 1.250% MULTI 16-06-2026

Itavalta

Raiffeisen Bank Interna 7.375% MULTI 20-12-
2032

Raiffeisen Bank Internationa 5.75% 27-01-2028

Luxemburg

DH Europe Finance Il Sarl 2.2% 15-11-2024

SES SA 2% 02-07-2028

SES SA 3.5% 14-01-2029

Traton Finance Luxembourg SA 0.125% 24-03-
2025

Traton Finance Luxembourg SA 4.125% 22-11-
2025

Norja

Avinor AS 1% 29-04-2025

DNB Bank ASA 3.125% MULTI 21-09-2027
DNB Boligkreditt AS 0.375% 20-11-2024
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.25% 30-08-2026
Statkraft AS 1.125% 20-03-2025

Statkraft AS 1.5% 21-09-2023

Ranska

AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049

Banque Federative du Cr 3.875% MULTI 16-06-
2032

Banque Federative du Credit 2.625% 06-11-
2029

Banque Federative du Credit 3.75% 01-02-2033

Banque Federative du Credit 4% 21-11-2029

BPCE SA 1.75% 26-04-2027

BPCE SA 4% 29-11-2032

Caisse Francaise de Financem 0.01% 22-02-
2028

Coentreprise de Transport d' 2.125% 29-07-
2032

Credit Agricole Assuran 4.750% MULTI 27-09-
2048

Credit Agricole Assurances S 1.5% 06-10-2031

Credit Agricole Assurances S 2% 17-07-2030

Credit Agricole SA 2.5% 29-08-2029

Credit Agricole SA 3.15% 23-12-2023

Credit Mutuel Arkea SA 3.375% 19-09-2027

Electricite de France 2.625% MULTI Perp
FC2027

Electricite de France 2.875% MULTI Perp
FC2026

Electricite de France 3.375% MULTI Perp
FC2030

Electricite de France 4.000% MULTI Perp
FC2024

Electricite de France 7.500% MULTI Perp
FC2028

Electricite de France SA 2% 09-12-2049

Electricite de France SA 4.375% 12-10-2029

Electricite de France SA 4.75% 12-10-2034

Holding d'Infrastructures de 0.625% 14-09-
2028

Holding d'Infrastructures de 1.475% 18-01-
2031

RCI Banque SA 4.125% 01-12-2025

RCI Banque SA 4.75% 06-07-2027

Veolia Environnement S 2.500% MULTI Perp
FC2029

Ruotsi

EQT AB 2.375% 06-04-2028

EQT AB 2.875% 06-04-2032

Molnlycke Holding AB 1.75% 28-02-2024
Molnlycke Holding AB 1.875% 28-02-2025
Svenska Handelsbanken AB 3.75% 01-11-2027
Swedbank AB 0.25% 02-11-2026

Swedbank AB 3.75% 14-11-2025

Vuosikertomus 2022 « 54

Kpl/
Nim.
(1000)

9964,0
35150

394,0
209430
157250

89140
235590

135290
20940,0
218270

97620
113000

12856,0
10004,0
202170

82920

11000

6700,0

15100,0

78260
36810
15700,0
24 500,0

22 400,0

29756,0

192790
24 800,0

10500,0

11300,0
19 500,0
352000
10300,0
17 500,0

11900,0
8000,0

1900,0
6700,0
7800,0
950,0
13700,0
33400,0

600,0
1600,0
32000

11.800,0

18 100,0
10 000,0
19 100,0

5000,0

11.000,0

226700
1560,0
8500,0

16 627,0
9574,0
9341,0
71130

12 156,0
31780

14 909,0

Kurssi
1%

96,05
99,53

57,95
79,20
70,37
89,55
94,35

94,30
80,24
97,60
8324
7821

77,45
72,30
96,47
98,99

92,41

88,95
94,12

90,37

95,68
100,28
92,26
97,67
84,62

84,87
96,68

73,59
79,57
91,72
99,85
97,38
78,26

82,25
72,90
94,01

99,87

88,05
81,12
97,82
95,32
100,27
87,64
99,99

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

95701
34985

2283
16 587,6
110658

79827
222274

127573
16 802,6
213040
81261
88380

45916,7
9956,4
72327

195027
82083

10165

222135
66569

15556,7

69042,0
6987,1
31559

143321

223618

222051

76 242,9
280342
28052

309 646,4
171488
233420

94886

108119
195548
324759
10060,3
148084

10 098,9
77344

13981
53309
71545
948,6
133404
261383

4935
11664
30082

117851

110012
9866,1
189716
40237

8607,7

22530,2
15584
67994

78 533,2
146408
77660
91374
6780,0
121883
27852
14907,4

2,03
0,32
0,86
0,36
0,05

0,98
0,29

0,69

3,06
031

0,63
0,99

0,98

3,38

0,86

13,71
0,76
1,03

0,42
0,48
0,87
1,44
0,45
0,66

0,45

0,06
0,24

0,04
0,59
116
0,02
0,05
0,13
0,52

0,49
0,44

0.18
038

1,00
0,07
0,30

3,48
0,65
0,34
0,40
0,30

0,12
0,66



Nordea Corporate Bond

Vattenfall AB 3.75% 18-10-2026

Saksa

Allianz SE 2.121% MULTI 08-07-2050

Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045

Allianz SE 4.252% MULTI 05-07-2052

Amprion GmbH 3.45% 22-09-2027

Bayer AG 0.05% 12-01-2025

Bayer AG 4.500% MULTI 25-03-2082

Bayer AG 5.375% MULTI 25-03-2082

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
02-2031

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
05-2035

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
05-2036

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2052

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
11-2027

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
11-2028

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-02-
2027

Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-2025

Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-2026

Bundesrepublik Deutschland B 1.25% 15-08-
2048

Bundesrepublik Deutschland B 1.7% 15-08-2032

Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-05-2038

Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2025

Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 04-07-
2042

Bundesschatzanweisungen 0.2% 14-06-2024

Commerzbank AG 0.1% 11-09-2025

Commerzbank AG 0.625% 28-08-2024

Deutsche Bahn Finance 1.600% MULTI Perp
FC2029

E.ON SE 0.375% 20-04-2023

EnBW Energie Baden-Wuer 2.125% MULTI 31-
08-2081

Eurogrid GmbH 1.625% 03-11-2023

Fresenius SE & Co KGaA 1.875% 24-05-2025

Fresenius SE & Co KGaA 4% 01-02-2024

Fresenius SE & Co KGaA 5% 28-11-2029

Hannover Rueck SE 1.750% MULTI 08-10-2040

Vantage Towers AG 0.75% 31-03-2030

Volkswagen Bank GmbH 2.5% 31-07-2026

Volkswagen Financial Service 0.000000% 12-02-
2025

Volkswagen Financial Service 0.875% 31-01-
2028

Volkswagen Financial Service 3.375% 06-04-
2028

Volkswagen Leasing GmbH 0.000000% 19-07-
2024

Vonovia SE 5% 23-11-2030

Suomi

Danske Mortgage Bank PLC 0.375% 21-11-2023
Teollisuuden Voima Oyj 1.125% 09-03-2026
Teollisuuden Voima Oyj 1.375% 23-06-2028
Teollisuuden Voima Oyj 2.125% 04-02-2025
Teollisuuden Voima Oyj 2.625% 31-03-2027

Sveitsi

Credit Suisse AG/London 0.25% 01-09-2028

Credit Suisse AG/London 2.125% 31-05-2024

Credit Suisse Group AG 2.125% MULTI 13-10-
2026

Credit Suisse Group AG 7.750% MULTI 01-03-
2029

UBS AG/London 0.75% 21-04-2023

Tanska

Carlsberg Breweries AS 3.25% 12-10-2025
Danske Bank A/S 1.375% MULTI 17-02-2027
Danske Bank A/S 1.500% MULTI 02-09-2030
Jyske Bank A/S 0.250% MULTI 17-02-2028
Jyske Bank A/S 5.5% 16-11-2027

Nykredit Realkredit 0.75% 01-20-2027
Nykredit Realkredit 1% 07-01-2027 SDO A H
Nykredit Realkredit FRN 07-28-2031
Nykredit Realkredit FRN 12-29-2032

Tsekki
CEZ AS 2.375% 06-04-2027
CEZ AS 3% 05-06-2028

Viro
Elering AS 0.875% 03-05-2023

Yhdysvallat

Bank of America Corp 0.583% MULTI 24-08-
2028

Bank of America Corp 1.949% MULTI 27-10-
2026

Bank of America Corp 3.648% MULTI 31-03-
2029

Kpl/
Nim.
(1.000)

103250

3900,0
8500,0
28000
18 600,0
14 800,0
4500,0
10700,0
26 606,0

97320
86210,0
1476,0
357670
56700
156100

7,0
49100
3710

39750
120430
88,0
842,0

20000,0
57650
2370
35000

656,0
100,0

200,0
12180
38710
15000
37000
6900,0
37000

103510

132200
72930
203980

43000

103990
29 069,0
123690
316480
121930

210710
127260
325350

307050

1606,0

12076,0
12140
20837,0
20044,0
10988,0
67720
627729
1400,0
13800,0

48 537,0
12763,0

22500,0

113340
59530

24 3350

Kurssi
1%
100,03

81,03
93,48
92,06
98,27
93,28
91,44
88,00
82,12

73,02
71,14
50,09
88,80
86,79
91,45

95,85
94,11
77,88

93,25
80,04
96,20
111,11

96,67
90,99
95,48
7898

99,38
67,50

97,64
88,97
83,20
95,09
9131

72,52
95,14
8524

99,63

99,58

99,20
90,96
89,84
84,57
100,88
86,61
666,58
86,50
100,00

90,53
90,29

99,24

84,29
9396

96,72

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

103281

319023,1
31600
7946,2
25778

18 277,6
138061
41150
94160
218479

71058
613269
7393
31760,0
49209
142758

6,7
46209
2889

37068
96393
84,7
9356

1933338
52458
2263
27644

652,0
67,5

198,0
11536
38889
14625
28832
63885
34573
95118

109772
68523
191714
42306

87 534,7
101533
258628
102909
30094,6
111331

873124
152807
121071
277331

305923
1599.2

88 283,5
119797
11042
187206
169512
110852
5865,2
7 566,4
12109
13800,0

55465,8
439420
115238

223291
223291

186 953,4
95531

55933

235359

0,03
141
0,22
0,63

0,00
0,20
0,01

0,16
043
0,00
0,04

0,86
0,23
0,01
0,12

0,03
0,00

0,01
0,05
0,17
0,06
0,13
0,28

0,42
0,49
030
085
0,19
3,88
0,45
1,15
046
1,33
0,49
3,87
0,68
054
1,23
1,35
007
3,91
0,05
083
075
0,49
034
0,05
061
2,46
1,95
051

0,99
0,99

8,28
0,42

0,25

1,04
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Kpl/
Nim.
(1.000)
Booking Holdings Inc 4.25% 15-05-2029 6946,0
Booking Holdings Inc 4.5% 15-11-2031 9 566,0
Booking Holdings Inc 4.75% 15-11-2034 11316,0
JPMorgan Chase & Co 1.638% MULTI 18-05- 19 223,0
2028
JPMorgan Chase & Co 1.812% MULTI 12-06- 83050
2029
JPMorgan Chase & Co 1.963% MULTI 23-03- 82930
2030
Kraft Heinz Foods Co 1.5% 24-05-2024 66410
Nasdag Inc 0.875% 13-02-2030 25 406,0
Nasdag Inc 0.9% 30-07-2033 143730
National Grid North America 1.054% 20-01-2031 863,0
Netflix Inc 3.875% 15-11-2029 91610
Netflix Inc 4.625% 15-05-2029 10 649,0
PVH Corp 3.125% 15-12-2027 383,0
Verizon Communications Inc 4.25% 31-10-2030 10 000,0
Verizon Communications Inc 4.75% 31-10-2034 7 538,0
Wells Fargo & Co 1.338% MULTI 04-05-2025 32960
Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 110350
Johdannaissopimukset
Kpl/
Nim.
(1000)
Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BOBL FUTURE 3/2023 -60 500,0
EURO-BUND FUTURE 3/2023 15300,0
EURO-BUXL 30Y BND 3/2023 -4 300,0
EURO-SCHATZ FUT 3/2023 174 200,0
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 -800,0
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 -6 800,0
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 -2 600,0
US LONG BOND(CBT) 3/2023 -100,0
Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/USD 11-01-2023
Luottoriskijohdannaiset
ATTINC 101bps 20-12-2023 5950,0
BACR 145bps 20-12-2027 -5900,0
BACR-Bank 140bps 20-12-2027 5900,0
BNP 83.5bps 20-06-2027 6800,0
BRITEL-BritTel 119.5bps 20-12-2026 7 150,0
BRITEL-BritTel 43bps 20-12-2023 4050,0

BRITEL-BritTel 66bps 20-12-2024 -11450,0

CSGAG 340bps 20-12-2023 6450,0
DANBNK 42bps 20-12-2027 87000
DANONE 76.75bps 20-12-2027 5900,0
DT 59bps 20-06-2027 -6 650,0
EDF 63.5bps 20-12-2026 7 400,0
EDP 111bps 20-06-2023 6450,0
ENGIEAA 39.6bps 20-12-2026 7 600,0
JPM 45bps 20-06-2026 7 550,0
NESTLE 54bps 20-12-2027 -5900,0
PG 26bps 20-06-2026 7 550,0
SIEM 29bps 20-06-2026 7 600,0
SOCGEN 108bps 20-06-2027 -6 .800,0
VRZN 111bps 20-06-2027 6 650,0
VRZN 98.6bps 20-12-2023 6000,0

Osuussarjakohtaiset vakioidut johdannaissopimukset

Korkojohdannaiset - ID-osuussarjan korkosuojaus
Futuurisopimukset

EURO-BOBL FUTURE 3/2023 -37 600,0
EURO-BUND FUTURE 3/2023 -19300,0
EURO-SCHATZ FUT 3/2023 -52700,0

Arvopaperit yhteensa
Johdannaissopimukset
Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Jakauma
Kasvuosuus |
Kasvuosuus ID
Kasvuosuus A
Tuotto-osuus |
Kasvuosuus C
Tuotto-osuus C
Kasvuosuus CD
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Markk.arvo/
Kurssi Arvonmuut.
1% (1000)

100,57 6985,6
101,46 97056
101,96 115377

90,02 173051

88,36 73381

87,42 72496

97,86
80,15

6499,2
203623

89,11 98334

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

30,3
30,3
30,3

260,22

Kurssi
1%

-0,43
-1,06
-3,50
-0,13
-0,15
-0,08
-0,09
-0,17

434,8
4348
43438
1617
2046

685

-0,43
-1,06
-0,13

21686326
1360,2
88267,1

2258 259,9

Osuuksien lkm, 1 000

969 1129
15369,4
15875,0
215369

65275
2419
01

%
031
0,43
0,51
0,77

0,32
0,32

0,29
0,90
0,45

0,38
0,46
0,02
0,45
0,35
0,14
0,44

0,00
-0,00
0,00

0,02
0,02
0,02
0,01
0,01
0,00

96,03
0,06
3,91

100,00

%
90,25
6,85
1,43
0,77
0,60
0,09
0,00



Nordea Corporate Bond

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkayton raportoinnista ja lapinakyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei myoskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, kadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-
tonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta

EUR 10414,4
usD -9 760,0

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -

Myydyt korkofutuurit -165453,4
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit 177 810,8
CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 36 700,0
Ostetut CDS-sopimukset 105576,5

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan SE

UBS Europe SE

BNP Paribas SA

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Morgan Stanley Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Citigroup Global Markets Europe AG

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 810,0
Vakuudet yhteensa 810,0

Lisdtietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei lilkkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai kateisvaroista
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Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle
Korkokulut
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras padgoma
Ostovelat
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sadnttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.-31.12.2022

-351074 954,41
10 466 420,14
42589 678,70

392999154

-8 849 476,54
-1 220 505,82
-1662 534,27

-305 821 380,66

31.12.2022

2169947 149,33

550118,29
1142 251,00
20896 402,79
7292574041
2265461661,82

2258 259935,15
5163 122,09

504 454,22
754 037,67
780 112,69
2265 461661,82

1.1.-31.12.2022

9209 936,41
-189 054 223,17
-171 230 667,65
-351074 954,41

46 502 453,82
-36012 331,49
1515674,08

3728631,06
-5922 37835
654 371,02
10 466 420,14

31986 308,87
-201 046 931,42
113 261,50

31.12.2022

2484905 716,66
452759 954,34
-373 410 082,12
-174 273,07
-305 821 380,66
2258 259 935,15
2258 259935,15
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1.1.-31.12.2021

-52734 873,44
2024 056,19
3079973713
141 875,25

-10 256 874,55
-1 300 305,51
-118 815,14

-31 445 200,07
31.12.2021

246011596233

-204 626,79
3153836,40
14742 980,24
8105 596,90
2485913 749,08

2484905 716,66

23 064,19

97 411,56

887 556,67
2485913 749,08

1.1.-31.12.2021

57914 000,62
-10732 845,95
-99916 028,11
-52734 873,44

11 404 899,67
-10 534 248,76
1153 405,28

2024 056,19

12 595 344,01
-111 357 966,84
67 606,57

31.12.2021

2580 246 264,69
251745 296,64
-315378 315,86
-262 328,74

-31 445 200,07
2484905 716,66
2 484905 716,66



Pitka korko

Nordea Discretionary Corporate Credit

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Nordea Discretionary Corporate Credit on korkorahastojen rahasto, joka sijoittaa
paaasiassa Nordean korkorahastoihin. Rahasto voi tehda myds suoria sijoituksia ja
kayttaa johdannaisia. Rahasto on suunnattu Ruotsin markkinoille.

Vuotta leimasivat historiallisen korkeat inflaatioluvut ja lisaantynyt epavarmuus
Venajan hyokattya Ukrainaan, toistuvat koronasulut Kiinassa seka ennen kaikkea
keskuspankkien reippaat koronnostot. Niin osake- kuin korkomarkkinatkin laskivat
voimakkaasti. Korkomarkkinoilla lasku oli monin paikoin jyrkinta vuosikymmeniin.
Dollari vahvistui vuoden aikana huomattavasti. Valuuttaa tukivat koronnostot seka
sen asema sijoittajien turvasatamana. Korkokayrat nousivat voimakkaasti useim-
milla alueilla. Lyhyet korot nousivat eniten, mika johti korkokayrien kaantymiseen
ja pelkoon taantumasta. Samalla se heratti kuitenkin my6s toivoa keskuspankkien
koronnostojen paattymisesta.

Rahaston omistusten yhteisvaihtelu oli suurta, ja lahes kaikki omaisuuslajit ke-
hittyivat negatiivisesti. Fed johti keskuspankkien koronnostotalkoita ja nosti vuo-
den aikana ohjauskorkojaan yhteensa 4,25 prosenttiyksikkda. Taman seurauksena
yhdysvaltalaisten yrityslainojen ja riskiyrityslainojen hinnat lahtivat laskuun. Riskiy-
rityslainat kehittyivat negatiivisesti, mutta eivat niin paljon kuin vastaavat korkean
luottoluokituksen yrityslainat, silla niiden efektiivinen tuotto oli suurempi ja korko-
riski pienempi.

Alueellisesti eniten laskivat yhdysvaltalaiset korkosijoitukset. Kehittyvien mark-
kinoiden dollarimaaraiset joukkolainat karsivat erityisen pahasti pitkan juoksuajan
ja lisddntyneen riskinottohaluttomuuden vuoksi, mika veti korot jyrkkaan nousuun.
Kehittyvien markkinoiden paikallisissa valuutoissa liikkeeseen lasketut lainat ke-
hittyivat huomattavasti dollarimaaraisia paremmin Ruotsin kruunun heikon kehi-
tyksen vuoksi. Kesan jalkeen kasvatimme riskiyrityslainojen osuutta eurooppalais-
ten yrityslainojen sijaan. Riskiyrityslainojen korot olivat nousseet selvasti suhteessa
konkurssien maaraan.

Kestavyyteen liittyvat tiedot
Rahasto soveltaa perustason ESG-kriteereja ja noudattaa rahastoyhtion vastuulli-
sen sijoittamisen periaatteita. Rahasto luokitellaan EU:n SFDR-asetuksen (kesta-
vyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) artiklan 6 mukai-
seksi rahastoksi. Lisatietoa on saatavilla rahastoesitteessa seka osoitteessa
www.nordea.fi/rahasto. Lyhenne ESG viittaa ymparistoa, yhteiskuntaa ja hyvaa
hallintotapaa koskeviin kansainvalisiin standardeihin.

Tahan rahoitustuotteeseen sisaltyvissa sijoituksissa ei oteta huomioon ymparis-
ton kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan

luottoriskijohdannaisia, vakioituja korkojohdannaisia ja valuuttajohdannaisia suo-
jautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahas-
ton arvosta on vaihdellut 7 %:n ja 15 %:n valilla.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 21.3.2017

Perusvaluutta SEK

SFDR-kategoria Artikla 6

Riskitaso
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Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, C kasvu
110
105
100
95
90

85
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@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ Yhdysvallat 46 %

@ Ranska 6 %
Alankomaat 6 %
Saksa 5 %
Iso-Britannia 4 %
Muut 34 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Discretionary Corporate Credit

Avaintiedot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Rahaston arvo, milj. SEK 77622 93718 80819
Kasvuosuus C, SEK 93,36300 110,35049 111,59127
Tuotto-osuus C, SEK 84,10330 101,59740 105,42080
Kasvuosuus I, SEK 94,81624 111,78673 112,76098
Kulut

Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,50
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,25
Juoksevat kulut C, % 0,63
Juoksevat kulut I, % 0,38
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 SEK 41 659,4

Sailytyspalkkio, 1 000 SEK -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkkiota sijoitus-
kohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen
tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin perid naiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon taman rahaston juoksevissa kuluissa.

Pitka korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto C SEK, % -15,39
Kasvuosuuden tuotto | SEK, % -15,18

Vertailuindeksin tuotto SEK, % -
Osuuden volatiliteetti, % 9,05
Vertailuindeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -

Sharpen luku -0,53
Salkun kiertonopeus, % 10
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 5,68
Korkoriski, duraatio, vuosia 5,95

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu SEK-maaraisen kasvuosuuden C arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipadiva.

Vertailuindeksi
Ei vertailuindeksia

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.
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Sijoitukset 31.12.2022 (SEK)

Muut arvopaperit

Kpl/
Nim.  Kurssi
(1.000) 1%
Rahastot
Lyhyen koron rahastot
Nordea SWE Inst. Short Duration Bond Fund | 46,3 119880
SEK g
Pitkan koron rahastot
Nordea 1 - Emerging Market Bond HBIS-SEK 659,8 102946
Nordea 1 - European Corporate Bond Fund 1974,7 443,38
HBI-SEK
Nordea 1 - European Covered Bond HBIS-SEK 31428 136,47
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund 68053 121,19
HBIS-SEK
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBIS- 18 144,4 75,26
SEK
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund HBIS- 69568 119,96
SEK
Nordea 2 - Emerging Mkt Hard Ccy Enh Bd 248,7 726,83
HB-SEK
Nordea 2 - Emerging Mkt Local Debt Enh Fd 243,1 853,42
BI-EUR
Nordea 2 - US Corporate Enhanced Bd Fd - 14613 856,96
HBI SEK
Nordea Corporate Bond | growth SEK 43 053,8 23,39
Johdannaissopimukset
Kpl/
Nim. Kurssi

(1000) 1%

Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
EURO-BUND FUTURE 3/2023
US 10YR NOTE (CBT)3/2023

99000 -11,79
142000 -147

Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/SEK 28-02-2023
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAIGS39V1-5Y
ITRAXX-EUROPES38V1-5Y

-26 294,0
19900,0

Arvopaperit yhteensa
Johdannaissopimukset
Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

77114533

55525,4
555254

7 655927,9
679 249,6
8755183

428 908,4
824736,2

13655738
834 503,7
180 756,2
207 474,0

12523161

1006 891,5

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1 000)

-1375,0
-1375,0
-1375,0
-1167,0

-208,1

-21835,9
-20 604,5
-20 604,5
-20604,5

-12314
-21819
950,5

77114533
-23210,9
73978,2

99,35

0,72
0,72

98,63
875
11,28

553
10,63

17,59
10,75
233
2,67
16,13

12,97

%

-0,02
-0,02
-0,02
-0,02
-0,00

-0,28
-0,27
-0,27
-0,27
-0,02
-0,03

0,01

99,35
-0,30
0,95

7762220,6 100,00

Pitka korko

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus C 79 843,7 96,03
Kasvuosuus | 32459 3,96
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkdyton raportoinnista ja lapindkyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, kddnteisia takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-
tonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR
SEK

-1 027 704,0
1007 099,5

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit 2165123

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 273970,3
Ostetut CDS-sopimukset 2212922

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan SE

Nordea Bank Abp

Deutsche Bank AG

Barclays Bank Ireland PLC
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Tuloslaskelma (SEK)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (SEK)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras padaoma
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (SEK)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (SEK)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sadnttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.-31.12.2022

-1336517 851,90
-102 302 254,75
2494 482,23

12 655 834,76

-10616 222,79
-4 126 933,13
-37 067 422,62

-1475 480 368,20

31.12.2022

7709 592 499,86
8996 211,39

1781814,54
2940 838,92
264124376

68 266 674,43
7794 219 282,90

7762220 563,20

2313193877
5487 983,70
337879723

7794219 282,90

1.1.-31.12.2022

7298 950,44
-124 655713,41
-1219161 088,93
-1336517 851,90

20879519,30
-57 158 878,86
-15531781,96

3642184539
-71125578,78
-15787 379,84
-102 302 254,75

7208 276,80
-1257 688 527,53
2994717

31.12.2022

9371784510,83

1477 230504,81

-1611313 874,62
-209,62

-1475 480 368,20
7762 220 563,20

7762220 563,20
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Pitka korko

1.1.-31.12.2021

-60 313 863,68
-8 402 376,40
208125923
6647 860,50

-9 607 154,09
-5194 369,54
-16 976 225,59

-91 764 869,57
31.12.2021

9264954 015,84

133 050,65
11644 760,13
305159174
103 820 475,23
9383 603 893,59

937178451083

5426 462,26
2291930,22
4100990,28
9383 603 893,59

1.1.-31.12.2021

34 578 513,60

13 562,78

-94 905 940,06
-60 313 863,68

10593 053,96
-13 258 690,70
1773 466,22

16 183 628,71
-10517 741,12
-13176 093,47

-8 402 376,40

43833 700,90
-150 142 268,21
29 102,15

31.12.2021

8081904 223,98
2866919 037,93
-1485273 616,78
-264,73

-91 764 869,57
9371784510,83
937178451083



Nordea Euro Midi Korko

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Vuosi oli euroalueen valtionlainojen tuottohistorian heikoin. JP Morgan EMU Go-
vernment Bond -indeksi (kaikki juoksuajat) laski 17,9 %. Luottoriskipreemiot kas-
voivat ja osakekurssit laskivat karhumarkkinaan. Oljy- ja energiasidonnaiset sijoi-
tukset tarjosivat suojaa vuoden alkupuoliskon aikana, mutta vuoden jalkipuolisko
osoittautui haasteelliseksi myos niille, kun oljy halpeni.

Historiallinen inflaatiopiikki ja Venajan hyokkays Ukrainaan yllattivét sijoittajat ja
keskuspankit. Matalien tai jopa nollatasolla olleiden korkojen aika paattyi ja johta-
vien keskuspankkien taytyi alkaa kiristaa rahapolitiikkaansa merkittavasti. Fed
nosti korkoa 4,25 prosenttiyksikkdd, Englannin keskuspankki 3,25 prosenttiyksik-
koa ja EKP:kin 2,5 prosenttiyksikkoa. Viela vuoden 2021 lopussa EKP:n ohjauskor-
ko oli -0,5 % eika markkinoilla hinnoiteltu kaytanndssa yhtaan koronnostoa vuo-
delle 2022. Lyhyiden korkojen jyrkka nousu sai tuottokayran kaantymaan, mika
kasvatti taantumapelkoja sijoittajien keskuudessa.

Rahaston vertailuindeksi laski noin 4,3 %. Rahasto-osuuden aktiivinen tuotto oli
negatiivinen. Tuottoa jarruttivat yrityslainat, etuoikeutetut rahoitusalan lainat ja
vakuudelliset lainat, joiden korkoerot kasvoivat. Kehitysta paransi eniten rahaston
lyhyiden korkojen duraatio vuoden jalkipuoliskolla padosin Saksan, Ranskan ja Ita-
lian valtionlainoihin tehtyjen sijoitusten ansiosta.

Rahapolitiikan nopea kiristyminen alkaa vaikuttaa negatiivisesti reaalikasvuun.
Tama tarkoittaa, etta markkinat ovat entista enemman huolissaan talouskasvusta
ja taantuman riskista. Sen lisdksi on nahtavilla merkkeja siita, etta inflaatiopelko
on huipussaan, silla markkinoiden pitkan aikavalin inflaatio-odotukset ovat nykyi-
sella tasolla tai laskusuunnassa.

Positiivista on, etta vuonna 2022 korkotasossa nahtyjen liikkkeiden seurauksena
euroalueen keskipitkiin valtionlainoihin sijoittavien lahtokohdat on huomattavasti
paremmat kuin esimerkiksi vuosi sitten. Vuoden 2023 alussa omaisuuslajin efektii-
vinen tuotto oli 2,9 % — lukema, jota ei ole nahty tammikuun 2012 jalkeen. Se tarjo-
aa jo hieman puskuria sijoittajille, jos korkojen nousu jatkuu tana vuonna.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytté

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia, koronvaihtosopimuksia ja valuuttajohdannaisia suo-
jautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahas-
ton arvosta on vaihdellut 15 %:n ja 37 %:n valilla.
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Pitka korko

Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 17.1.2000

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso
1 @3 4 5 6 7
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu
102
100
98
96
94

92
2018 2019 2020 2021 2022

@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ saksa25%

©® italia22 %
Suomi 13 %
Yhdysvallat 12 %
Ranska 8 %
Muut 20 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Euro Midi Korko

Avaintiedot 31122022 31.12.2021  31.12.2020
Rahaston arvo, milj. EUR 2414 252,1 295,8
Kasvuosuus A, EUR 1,45289 1,53151 1,54617
Tuotto-osuus A, EUR 1,05909 1,12205 1,13849
Kasvuosuus C, EUR 9,44702 9,93621 10,00698
Tuotto-osuus C, EUR 9,29460 9,82610 9,94540
Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,40
Juoksevat kulut A, % 0,60
Juoksevat kulut C, % 0,40
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 1446,1

Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienid eroja.

Pitka korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto A EUR, % -5,13
Kasvuosuuden tuotto C EUR, % -492
Vertailuindeksin tuotto EUR, % -4,28
Osuuden volatiliteetti, % 1,45
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 1,18
Tracking Error, % 0,59
Active Share, % -
Sharpen luku -1,20
Salkun kiertonopeus, % 73
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 1,78
Korkoriski, duraatio, vuosia 1,88

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu euromaaraisen kasvuosuuden A arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipadiva.

Vertailuindeksi
JP Morgan EMU Government Bond 1-3 Years

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
koronvaihtosopimuksia (IRS).
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Sijoitukset 31.12.2022 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylla,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Alankomaat
Netherlands Government Bond 2% 15-07-2024
TenneT Holding BV 1.625% 17-11-2026

Australia
Bank of Queensland Ltd 1.839% 09-06-2027

Espanja

Spain Government Bond 0.000000% 31-01-
2025

Spain Government Bond 0.000000% 31-05-
2025

Eteld-Korea

Export-Import Bank of Korea 0.829% 27-04-
2025

Korea Housing Finance Corp 0.01% 05-02-
2025

Korea Housing Finance Corp 0.01% 07-07-
2025

Italia

Ferrovie dello Stato Italian 3.75% 14-04-2027

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-
2026

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-08-
2024

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-12-
2024

Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-10-2023

Region of Piemont Italy FRN 27-11-2036

Itavalta

HYPO NOE Landesbank fuer Nie 1.375% 14~
04-2025

Kommunalkredit Austria AG 0.25% 14-05-2024

Republic of Austria Governme 2% 15-07-2026

Japani

Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.01% 10-09-
2025

Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-
2027

Tokyo Metropolitan Governmen 1.125% 20-05-
2026

Kanada

Canadian Imperial Bank of Co 0.375% 10-03-
2026

Federation des Caisses Desja 2% 31-08-2026

National Bank of Canada 0.125% 27-01-2027

Royal Bank of Canada 0.125% 26-04-2027

Kreikka
Hellenic Republic Government MULTI 15-10-
2042

Liettua
Lithuania Government Interna 0.25% 06-05-
2025

Norja

DNB Boligkreditt AS 0.01% 08-10-2027

DNB Boligkreditt AS 0.375% 14-11-2023

DNB Boligkreditt AS 0.625% 19-06-2025

Kommunalbanken AS 0.625% 20-04-2026

SpareBank 1 SMN 0.125% 11-09-2026

SpareBank 1 SR-Bank ASA 0.25% 09-11-2026

SpareBank 1 SR-Bank ASA 2.875% 20-09-
2025

Puola
Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-
2028

Ranska

French Republic Government B 0.000000% 25-
02-2024

French Republic Government B 0.000000% 25-
02-2025

Ruotsi

Skandinaviska Enskilda Banke 3.25% 24-11-
2025

Stadshypotek AB 21/26 FRN STEP C COVD

Svenska Handelsbanken AB 3.75% 01-11-2027

Saksa
Bundesobligation 0.000000% 05-04-2024
Bundesobligation 0.000000% 11-04-2025

Kpl/
Nim.
(1000)

50000
600,0

20000

20000

15016,0

773,0
10300

858,0

950,0
210920

111270
105100
11864,0
500,0
13000
3000,0
800,0
34340
25750

2146,0

1900,0
1600,0

14000
1500,0

1890,0

451,0

15450
21810
24000
17170
2146,0
26000
35500

21000

71133

12 450,0

2160,0
14.000,0
1000,0

22000
247016

Kurssi
1%

99,02
93,16

92,97

94,25

93,15

94,08
92,72

91,30

96,47
8891

95,07
94,05
99,75
80,16
94,46
93,70
97,36
90,74
84,27

94,30

90,86
95,20

87,83
87,07

0,25

9329

85,63
97,72
93,73
9193
87,65
86,78
97,21

79,26

96,88

94,18

98,87
106492
100,27

97,00
94,48

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1 000)

228978,1

5510,1
49512
5589

18594
18594

15872,1
18850

139871

2465,6
7272

955,0

7834

52367,3
916,4
187524

10578,0
9885,2

118346
4008

4817,8
12280

28109
7789

7062,7
31160

21700

17767

5785,2
17263

15232
12296
13061

4,6
46

420,7
4207

14 870,5
13230
21312
22494
15785
18810
22563
34511

1664,4
16644

18616,6
6891,2
117254
4487,0
21355

13488
10027

60939,9
21341
233390

94,87
2,28
0,23

0,77
0,77

6,58
0,78

580

1,02
0,30

0,40

0,32

21,70
0,38
7,77

4,38
4,10

4,90
0,17

2,00
0,51

1,16
0,32

2,93
129

0,90

0,74

2,40
072

0,63
0,51
0,54

0,00
0,00

0,17
0,17

6,16
0,55
0,88
0,93
0,65
0,78
093
1,43

0,69
0,69

7,71
2,86
4,86
1,86
0,88

0,56
0,42

25,25
0,88
9,67

Pitka korko

Bundesobligation 0.000000% 18-10-2024

Bundesobligation 1.3% 15-10-2027

Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-
2025

Bundesrepublik Deutschland B 1.75% 15-02-

Commerzbank AG 0.5% 15-03-2027

Free State of Bavaria 0.01% 06-05-2024

Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.000000% 18-
02-2025

Suomi

Aktia Bank Oyj 0.101% 09-12-2025

Danske Mortgage Bank PLC 2.125% 16-09-
2025

Elenia Verkko Oyj 0.375% 06-02-2027

Finland Government Bond 0.875% 15-09-2025

Finland Government Bond 1.5% 15-04-2023

Finnvera Oyj 1.125% 27-10-2026

Nordea Bank Abp 3.41% 07-07-2024

Nordea Kiinnitysluottopankki 2.625% 01-12-
2025

Oma Saastopankki Oyj 1.5% 18-12-2026

OP Corporate Bank plc 2.875% 15-12-2025

OP Corporate Bank plc 4.125% 18-04-2027

SATO Oyj 1.375% 31-05-2024

SATO Oyj 2.25% 07-04-2023

Sveitsi
Credit Suisse Schweiz AG 3.39% 05-12-2025

Tanska
Oresundsbro Konsortiet 0.25% 15-10-2025

Yhdysvallat
United States Treasury Note/ 1.5% 29-02-2024

Muut arvopaperit

Korkosijoitukset
LocalTapiola Finance Ltd FRN 03-06-2024

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset

Futuurisopimukset
EURO-BOBL FUTURE 3/2023
EURO-SCHATZ FUT 3/2023
Short Euro-BTP Fu 3/2023
SW 5YR STDS FUT 3/2023
SWEDISH 5YR FUT 3/2023
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023

Vakioimattomat johdannaissopimukset

Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset
FI-IRS_EUR__20250603_GSIAG

Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023
FX FWD EUR/USD 16-02-2023

Arvopaperit yhteensa
Johdannaissopimukset
Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Jakauma
Kasvuosuus A
Tuotto-osuus A
Kasvuosuus C
Tuotto-osuus C
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Kpl/ Markk.arvo/
Nim.  Kurssi Arvonmuut.
(1.000) 1% (1000)
5950,0 95,58 56870
20000 94,74 18949
11 000,0 95,85 105432
11042,0 99,22 10955,6
20100 89,47 17984
858,0 96,08 8243
4000,0 94,09 37635
27 655,2

20000 89,92 17984
2000,0 97,04 19409
11160 84,90 947,5
4 400,0 9533 41946
53330 99,77 53205
30000 94,33 24845
18000 103,07 16289
400,0 98,26 3931
31000 92,92 2880,6
1300,0 97,87 12723
7000 101,69 7118
29170 94,10 27450
1340,0 99,79 13372
986,0

1000,0 98,60 986,0
1062,5

13000,0 101067 10625
25303

28000 10293 25303
Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1000) 1% (1 000)
23925

24000 99,69 23925
Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1000) 1% (1000)
71,7

717

71,7

-179000 -043 77,0
84000 -0,13 -109
-199000 -0,13 259
510000 041 17
-50000,0 -1,14 4,6
280000 -0,08 -20,5
500,8

165,1

165,1

1651

3357

3357

22,8

435

2693

231370,7

578,5

9409,9

2413591

Osuuksien lkm, 1 000
1658518

3704

0,1

0,1

%
2,36

0,79
4,37

4,54

0,75
0,34
1,56

11,46
0,80

0,39
1,74

1,03
0,67
0,16

1,19
0,53
0,29
1,14
0,55

0,41
0,41

0,44
044

1,05
1,05

%

0,99
0,99

%

0,03
0,03
0,03
0,03

-0,00
0,01
0,00
0,00

-0,01

0,21
0,07
0,07
0,07
0,14
0,14
0,01
0,02
0,11

95,86
0,24
3,90

100,00

%
99,84
0,16
0,00
0,00
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Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkayton raportoinnista ja lapinakyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei myoskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, kadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-
tonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta

EUR 11 464,5
NOK -1343,7
SEK -12543
ushD -8530,8

Koronvaihtosopimusten kautta
vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo Juoksuaika

Pitka korko

Valuutta

EUR Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiintea korko

2000,0

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit
Ostetut osakefutuurit
Myydyt valuuttafutuurit
Myydyt korkofutuurit
Ostetut valuuttafutuurit
Ostetut korkofutuurit

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan SE

Danske Bank A/S

Nordea Bank Abp

Deutsche Bank AG

Morgan Stanley Europe SE

BofA Securities Europe SA

Goldman Sachs Bank Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Citigroup Global Markets Europe AG
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Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle
Korkokulut
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras padgoma
Ostovelat
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sadnttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.-31.12.2022

-15913 406,77
3368 106,66
1365 625,37

24791833

-1 446 105,93
-37 415,19
-418 577,89

-12 833 855,42

31.12.2022

23137067477

610 326,84
471532

717 439,25
881476041
241517 916,59

241359 077,46

31786,68
3942,46

123 109,99
241517 916,59

1.1.-31.12.2022

159 282,39
-312511591
-12947 573,25
-15913 406,77

5052 655,22
-2075892,02
678 703,94

552 049,58
-1176 123,29
336713,23
3368 106,66

2072 468,05
-14 004 624,13
9 226,88

31.12.2022

252118 277,05
67 069 238,43
-64 992 452,82
-2129,78

-12 833 855,42
241359 077,46
241359 077,46

Vuosikertomus 2022 « 66
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1.1.-31.12.2021

-2052 415,67
-267 538,40
1591825,62
946 029,23

-1796 616,13
-154 809,79
-966 302,99

-2 699 828,13
31.12.2021

23710931241

100 492,82
1716916,93
504 529,57
18384 761,34
257 816 013,07

252118 277,05
538095137

77 953,84

109 698,97

129 131,84

257 816 013,07

1.1.-31.12.2021

1721808,82
-1802 655,46
-1971 569,03
-2 052 415,67

1090 721,48
-954 897,35
433 481,15

313 147,58
-947 380,06
-202 611,20
-267 538,40

1942 688,73
-3683 387,81
8 594,15

31.12.2021

295799 164,06
189027 191,70
-230 005 955,38
-2 295,20
-2699 828,13
252118 277,05
252118 277,05
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Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Vuosi oli euroalueen valtionlainojen tuottohistorian heikoin: JP Morgan EMU Go-
vernment Bond -indeksi laski 17,9 %. Luottoriskipreemiot kasvoivat ja osakekurssit
laskivat karhumarkkinaan. Oljy- ja energiasidonnaiset sijoitukset tarjosivat suojaa
vuoden alkupuoliskon aikana, mutta vuoden jalkipuolisko osoittautui haasteelli-
seksi myos niille, kun 6ljy halpeni.

Historiallinen inflaatiopiikki ja Venajan hyokkays Ukrainaan yllattivét sijoittajat ja
keskuspankit. Matalien tai jopa nollatasolla olleiden korkojen aika paattyi ja johta-
vien keskuspankkien taytyi alkaa kiristaa rahapolitiikkaansa merkittavasti. Fed
nosti korkoa 4,25 prosenttiyksikkdd, Englannin keskuspankki 3,25 prosenttiyksik-
koa ja EKP:kin 2,5 prosenttiyksikkoa. Viela vuoden 2021 lopussa EKP:n ohjauskor-
ko oli -0,5 % eika markkinoilla hinnoiteltu kaytanndssa yhtaan koronnostoa vuo-
delle 2022. Lyhyiden korkojen jyrkka nousu sai tuottokayran kaantymaan, mika
kasvatti taantumapelkoja sijoittajien keskuudessa.

Rahaston vertailuindeksi laski noin 17,9 %. Rahasto-osuuden aktiivinen tuotto oli
lievasti positiivinen. Tuottoa paransi eniten rahaston lyhyiden korkojen duraatio
vuoden jalkipuoliskolla. Lisaksi rahasto hyotyi tuottokayrien tasaantumisesta, silla
rahastolla oli ylipaino yli 10-vuotisissa lainoissa. Rahaston kehitysta heikensivat yli-
paino Suomen valtionlainoissa, euromaaraiset AAA-luokitellut vakuudelliset jouk-
kolainat seka sijoitukset kehittyville markkinoille (Romania).

Rahapolitiikan nopea kiristyminen alkaa vaikuttaa negatiivisesti reaalikasvuun.
Tama tarkoittaa, ettda markkinat ovat entista enemman huolissaan talouskasvusta
ja taantuman riskista. Sen lisaksi on nahtavilla merkkeja siita, etta inflaatiopelko
on huipussaan, silla markkinoiden pitkan aikavalin inflaatio-odotukset ovat nykyi-
selld tasolla tai laskusuunnassa.

Positiivista on, etta vuonna 2022 korkotasossa nahtyjen liikkkeiden seurauksena
euroalueen valtionlainoihin sijoittavien lahtokohdat ovat huomattavasti paremmat
kuin esimerkiksi vuosi sitten. Vuoden 2023 alussa omaisuuslajin efektiivinen tuotto
oli 3,3 % — lukema, jota ei ole nahty tammikuun 2012 jalkeen. Se tarjoaa jo hieman
puskuria sijoittajille, jos korkojen nousu jatkuu tana vuonna.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saannollisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia ja koronvaihtosopimuksia suojautuakseen riskeilta tai
tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut
25 %:n ja 43 %:n valilla.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 13121993

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso
12 3@ s 6 7
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu
120
110
100
90

80
2018 2019 2020 2021 2022

@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ talia20 %

©® saksa19%
Ranska 14 %
Espanja 9 %
Alankomaat 6 %
Muut 32 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Euro Obligaatio

Avaintiedot 31122022 31.12.2021  31.12.2020
Rahaston arvo, milj. EUR 972,2 11352 991,5
Kasvuosuus A, EUR 0,41420 0,50416 0,52451
Tuotto-osuus A, EUR 0,26318 0,32201 0,33847
Kasvuosuus C, EUR 0,43289 0,52611 0,54653
Tuotto-osuus C, EUR 8,65190 10,56420 11,07730
Kasvuosuus |, EUR 0,42642 0,51799 0,53783
Tuotto-osuus |, EUR 8,14904 9,95074 -
Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,45
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Juoksevat kulut A, % 0,60
Juoksevat kulut C, % 0,45
Juoksevat kulut |, % 0,40
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 54343

Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Pitka korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto A EUR, % -17,84
Kasvuosuuden tuotto C EUR, % -17,72
Kasvuosuuden tuotto | EUR, % -17,68
Vertailuindeksin tuotto EUR, % -17,94
Osuuden volatiliteetti, % 6,38
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 6,81
Tracking Error, % 0,98
Active Share, % -
Sharpen luku -0,92
Salkun kiertonopeus, % 99
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 6,49
Korkoriski, duraatio, vuosia 6,52

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu euromaaraisen kasvuosuuden A arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
JP Morgan EMU Government Bond

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantojensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
koronvaihtosopimuksia (IRS).
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Sijoitukset 31.12.2022 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylla,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Kpl/
Nim.
(1000)
Korkosijoitukset
Alankomaat
ABN AMRO Bank NV 0.625% 24-01-2037 1600,0
BNG Bank NV 0.25% 22-11-2036 1000,0
Cooperatieve Rabobank UA 0.75% 02-03-2032 32000
Cooperatieve Rabobank UA 0.75% 21-06-2039 700,0
ING Bank NV 1% 17-02-2037 1500,0
Netherlands Government Bond 0.000000% 15- 113300
01-2026
Netherlands Government Bond 0.000000% 15- 1050,0
01-2052
Netherlands Government Bond 0.000000% 15- 16100
07-2030
Netherlands Government Bond 0.000000% 15- 80084
07-2031
Netherlands Government Bond 0.25% 15-07- 405,0
2029
Netherlands Government Bond 0.5% 15-01-2040 7 790,0

Netherlands Government Bond 0.5% 15-07-2032 13 080,0

Netherlands Government Bond 0.75% 15-07- 39250
2027

Netherlands Government Bond 0.75% 15-07- 91950
2028

Netherlands Government Bond 2% 15-01-2054 636,0

NIBC Bank NV 0.01% 15-10-2029 1000,0

NIBC Bank NV 0.5% 19-03-2027 1200,0

NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 21000

Andorra

Andorra International Bond 1.7% 13-10-2041 8000,0

Australia

Bank of Queensland Ltd 1.839% 09-06-2027 50000

Belgia

Communaute Francaise de Belg 0.625% 11-06- 3000,0
2035

Kingdom of Belgium Governmen 0.35% 22-06- 2599,0
2032

Kingdom of Belgium Governmen 0.4% 22-06- 11920,0
2040

Kingdom of Belgium Governmen 1.4% 22-06- 12450
2053

Kingdom of Belgium Governmen 1.7% 22-06- 1250,0
2050

Kingdom of Belgium Governmen 2.75% 22-04- 1954,0
2039

Chile

Chile Government Internation 0.555% 21-01- 36000
2029

Chile Government Internation 1.875% 27-05- 75000
2030

Espanja

Autonomous Community of Madr 1.723% 30-04- 2 000,0
2032

Spain Government Bond 0.000000% 31-01-2025 4 000,0

Spain Government Bond 0.000000% 31-01-2028 3 103,0

Spain Government Bond 0.000000% 31-05-2024 4 768,0

Spain Government Bond 0.25% 30-07-2024 13 109,0

Spain Government Bond 0.5% 30-04-2030 1408,0

Spain Government Bond 0.5% 31-10-2031 67620

Spain Government Bond 1.2% 31-10-2040 90750

Spain Government Bond 1.45% 31-10-2071 11 142,0

Spain Government Bond 1.9% 31-10-2052 8497,0

Spain Government Bond 1% 30-07-2042 29020

Spain Government Bond 2.35% 30-07-2033 15 730,0

Spain Government Bond 2.55% 31-10-2032 15 100,0

Spain Government Bond 2.75% 31-10-2024 9600,0

Spain Government Bond 3.45% 30-07-2043 16320

Eteld-Korea

Korea Housing Finance Corp 0.1% 18-06-2024 1200,0

Irlanti

Ireland Government Bond 0.000000% 18-10- 32840
2031

Ireland Government Bond 0.2% 18-10-2030 7 400,0

Ireland Government Bond 0.4% 15-05-2035 38630

Ireland Government Bond 1.1% 15-05-2029 15759

IRELAND GOVERNMENT BOND 1.3% 15-05- 2604,0
2033

Ireland Government Bond 1.35% 18-03-2031 25500

Ireland Government Bond 1.5% 15-05-2050 24498

Islanti

Iceland Government Internati 0.625% 03-06- 20000
2026

Kurssi
1%

69,96
66,92
80,50
67,75
74,37
92,14
48,69
81,48
79,19
8539
69,17
80,89
92,00
90,37
86,80
80,23

89,07
88,04

63,07

92,97

69,88
77,48
61,13
63,55
70,77

92,06

81,88

86,77

77,39

81,28
72,05
89,89
84,31

89,12
69,60

90,38

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1 000)

926 626,5

57 064,6
11194
669,2
25759
47472
11155
10 4389

5112
13118
63420

3458

53886
105799
36109

8309,2

552,1
8023
10688
18488

5045,8
50458

4648,6
46486

14872,0
2096,4

20138
72872
7912
884,6

17989

9455,9
29478

6508,1

89108,7
16843

37700
26511
45823
12 596,0
11566
5267,1
59608
52302
54654
17788
14 0454
138285
9576,1
1516,0

1142,0
11420

18928,7
25414

6014,5
27833
14165
21954

22725
17051

1807,6
1807,6

95,31
5,87
0,07
0,26
0,05
0,11
1,07
0,05
0,13
0,65
0,04
0,55

1,09
0,37

0,06
0,08

0,19
0,52
0,52

0,48
0,48

1,53
0,22

0,21
0,75
0,08
0,09

0,19

0,97
0,30

0,67

9,17
0,17

0,39
0,27
0,47
1,30
0,12
0,54

0,54
0,56
0,18
1,44

0,99
0,16

0,12
0,12

1,95
0,26

0,62
0,29
0,15
0,23

0,23
0,18

0,19
0,19
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Kpl/
Nim.
(1.000)
Iso-Britannia
Santander UK PLC 0.05% 12-01-2027 4500,0
Italia
AMCO - Asset Management Co S 2.25% 17-07- 4.000,0
2027
Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04- 13 143,0
2026
Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 15-04- 92500
2024
Italy Buoni Poliennali Del T 0.25% 15-03-2028 10 765,0
Italy Buoni Poliennali Del T 0.6% 01-08-2031 261,0
Italy Buoni Poliennali Del T 0.85% 15-01-2027 6200,0
Italy Buoni Poliennali Del T 0.9% 01-04-2031 8600,0

Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-06-2032 15 467,0

Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-08-2030 3804,0
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-12-2031 7 081,0
Italy Buoni Poliennali Del T 1.1% 01-04-2027 8764,0
Italy Buoni Poliennali Del T 1.25% 01-12-2026 6500,0
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 01-03-2036 2 400,0
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 15-11-2024 52510
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 01-06-2025 35000
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 30-04-2045 87230
Italy Buoni Poliennali Del T 1.6% 01-06-2026 4 600,0
Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 01-03-2032 3000,0
Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 01-12-2030 9080,0
Italy Buoni Poliennali Del T 1.8% 01-03-2041 7 956,0
Italy Buoni Poliennali Del T 2.05% 01-08-2027 71320
Italy Buoni Poliennali Del T 2.15% 01-09-2052 4230,0
Italy Buoni Poliennali Del T 2.25% 01-09-2036 3000,0
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-09-2033 14380,0
Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 01-03-2067 42280
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-02-2028 1880,0
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-12-2025 6 000,0
Italy Buoni Poliennali Del T 3.1% 01-03-2040 77030
Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 01-03-2038 6051,0
Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 01-03-2035 57020
Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 01-09-2049 57320
Italy Buoni Poliennali Del T 4.4% 01-05-2033 12 000,0
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 30-04-2035 16 789,0
Region of Piemont Italy FRN 27-11-2036 1000,0
Itavalta
BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 2% 25-08-2032 2000,0
BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 3% 17-05-2027 27000
Republic of Austria Governme 0.000000% 20-02- 8 800,0
2031
Republic of Austria Governme 0.000000% 20-10- 8 488,0
2040
Republic of Austria Governme 0.25% 20-10-2036 6 090,0
Republic of Austria Governme 0.75% 20-03-2051 3 333,0
Republic of Austria Governme 0.9% 20-02-2032 18 122,0
Republic of Austria Governme 1.85% 23-05-2049 1 500,0
Republic of Austria Governme 2% 15-07-2026 3000,0
Japani
Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.409% 07-11- 4200,0
2029
Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.55% 06-11- 5000,0
2023
Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-2027 2 000,0
Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.277% 25-10- 5800,0
2028
Kanada
Canadian Imperial Bank of Co 0.01% 30-04-2029 3 000,0
CPPIB Capital Inc 0.25% 18-01-2041 2 000,0
CPPIB Capital Inc 0.75% 02-02-2037 27500
CPPIB Capital Inc 0.875% 06-02-2029 1500,0
Ontario Teachers' Finance Tr 1.85% 03-05-2032 4000,0
Royal Bank of Canada 0.125% 26-04-2027 3600,0
Kreikka
Hellenic Republic Government 1.75% 18-06- 77250
2032
Hellenic Republic Government 2% 22-04-2027 61100
Hellenic Republic Government MULTI 15-10- 11812
2042
Liettua
Lithuania Government Interna 0.25% 06-05-2025 2 006,0
Lithuania Government Interna 4.125% 25-04- 4.000,0
2028
Luxemburg
European Financial Stability 0.7% 17-01-2053 3150,0
European Union 3% 04-03-2053 1000,0
State of the Grand-Duchy of 0.000000% 14-09- 800,0
2032
Makedonia
North Macedonia Government | 1.625% 10-03- 3600,0
2028
North Macedonia Government | 3.675% 03-06- 1650,0

2026
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Kurssi
1%

87,49

89,67
8891

96,18

80,74
97,65

84,27
82,37

80,97
57,06
69,12
86,53
86,14
87,07

7897

93,75
0,25

93,29
102,71

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

3937,0
39370

196 063,1
3586,8

116851

8896,6

25672
22831
117292
28559
17192
57525
62179
50622
4949,1
50219
116988
156310
8016

41354,2
17721
2660,2
68922

4874,2

41533
19230
14 988,6
11698
29209

14736,4
33910

48827

16855
47773

13349,2
24292
11411
1900,7
12980
34456
31346

118318
6100,6

57283
29

%

0,41
0,41

20,17
0,37

1,20

0,43
0,20
1,54
0,12
0,30

1,52
035

0,50
017
049
1,37
025
020
013
035
032

1,22
0,63

0,59
0,00

0,62
0,19
0,42

0,33
0,17
0,06
0,45
0,29

0,16
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Meksiko
Mexico Government Internatio 1.45% 25-10-
2033

Norja

Moere Boligkreditt AS 0.01% 09-10-2024
SpareBank 1 Boligkreditt AS 1.75% 11-05-2032
Sparebanken Soer Boligkredit 0.01% 26-10-2026

Portugali

Portugal Obrigacoes do Tesou 1.65% 16-07-2032
Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 12-04-2052
Regiao Autonoma Madeira 1.141% 04-12-2034

Puola

Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-
2028

Bank Gospodarstwa Krajowego 4% 08-09-2027

Ranska

AXA Bank Europe SCF 0.125% 01-10-2024

Caisse Francaise de Financem 1.875% 25-05-
2034

Dexia Credit Local SA 0.625% 03-02-2024

Dexia Credit Local SA 1% 18-10-2027

French Republic Government B 0.000000% 25-
11-2029

French Republic Government B 0.000000% 25-
11-2031

French Republic Government B 0.5% 25-05-2040

French Republic Government B 0.5% 25-05-2072

French Republic Government B 0.5% 25-06-2044

French Republic Government B 0.75% 25-02-
2028

French Republic Government B 0.75% 25-05-
2052

French Republic Government B 0.75% 25-05-
2053

French Republic Government B 0.75% 25-11-
2028

French Republic Government B 1.5% 25-05-2050

French Republic Government B 1.75% 25-06-
2039

French Republic Government B 1% 25-05-2027

French Republic Government B 2.5% 25-05-2043

French Republic Government B 2% 25-05-2048

French Republic Government B 4.5% 25-04-2041

French Republic Government B 5.75% 25-10-
2032

HSBC SFH France SA 2.5% 28-06-2028

HSBC SFH France SA 2.625% 07-09-2032

La Bangue Postale Home Loan 1.625% 12-05-
2030

MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025

Romania

Romanian Government Internat 1.375% 02-12-
2029

Romanian Government Internat 1.75% 13-07-
2030

Romanian Government Internat 2.124% 16-07-
2031

Romanian Government Internat 2% 14-04-2033

Romanian Government Internat 2% 28-01-2032

Romanian Government Internat 3.375% 28-01-
2050

Ruotsi
Skandinaviska Enskilda Banke 0.75% 28-06-
2027

Saksa

Bundesobligation 1.3% 15-10-2027

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
02-2032

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
05-2035

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2031

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2031

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
11-2027

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-02-
2029

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-08-
2028

Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-2026

Bundesrepublik Deutschland B 1.25% 15-08-
2048

Bundesrepublik Deutschland B 1.8% 15-08-2053

Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2025

Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 04-07-2044

Bundesrepublik Deutschland B 2.5% 15-08-2046

Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 04-07-
2042

Kpl/
Nim.
(1.000)

4200,0

3000,0
25000
26000

3000,0
1800,0
75000
6300,0
45500
4000,0
4400,0
25000
15000
5000,0
158850
102375
0,4

14 416,0
4000,0
8500,0
214000
149240

157
139291
14 320,0

55160
30418
22000
962438
4800,0
31000
15000

3000,0

6049,0
33000
3000,0
67500

27500
1000,0

24000

15300,0
6200,0

550,0
78260
433350
27950
700,0

18 806,2
550,0
14150

9300,0
1900,0

12500
27 605,4
1850,0
20440
33011

Kurssi
1%

71,32

94,20
87,06
88,28

85,22
50,12
69,91
79,26
98,01
94,67
85,88
97,33
90,44
82,50
7727
63,49
3799
58,38
90,23
53,82
52,32
88,98

68,58
81,68

92,69
87,85
78,30
116,71
122,91
95,72
93,87
89,57

93,03

72,98
69,80
69,15
64,34

67,09
57,92

89,44

94,74
80,02

73,02
8121
81,14
52,37
52,47
88,80
87,68
88,56

94,11
77,88

86,29
96,20
100,05
100,74
111,11

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

29954
29954

72977
28259
21766
22952

87017
2556,5

902,1
52431

94525
49933

44593
133257,4
37866
37786
24333
13566
41252
122747
64998
02
84165
36093
45744
111969
132798

10,8
11377,7

132731
48459
23817
25676

11830,2
4594,4
29100
13435
27908

15559,9
44146

23035
20745
43433

18449
5792

2146,6
21466

182 865,7
14 4958
49610
4016
6355,2
351625
14637
3673
166993
482,2
12532

87524
14797

10786
26 555,0
18510
2059,2
36680

0,31
031

0,75
0,29
0,22
0,24
0,90
0,26
0,09
0,54

0,97
0,51

0,46
13,71
0,39
0,39
0,25
0,14
0,42
1,26
0,67
0,00
0,87
0,37

0,47

122
0,47
0,30
0,14
0,29

1,60
0,45

0,24
0,21
0,45

0,19
0,06

0,22
0,22

18,81
1,49
0,51
0,04
0,65
3,62
0,15
0,04
172
0,05
0,13

0,90
0,15

0,11
2,73
0,19
0,21
0,38

Pitka korko

Bundesschatzanweisungen 0.000000% 16-06-
2023

Commerzbank AG 2.25% 01-09-2032

DZ HYP AG 0.01% 26-10-2026

Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.000000% 15-09-
2031

Land Berlin 0.125% 24-11-2045

Land Thueringen 0.25% 05-03-2040

Landwirtschaftliche Rentenba 0.000000% 30-06-
2031

Landwirtschaftliche Rentenba 0.05% 31-01-2031

Muenchener Hypothekenbank eG 1.25% 14-02-
2030

State of Brandenburg 0.375% 29-01-2035

State of Brandenburg 0.5% 21-11-2039

State of Brandenburg 1.45% 26-11-2038

State of Bremen 0.15% 14-09-2040

State of Bremen 1% 27-05-2039

State of Hesse 0.01% 18-06-2031

State of North Rhine-Westpha 0.000000% 02-
04-2024

State of North Rhine-Westpha 0.2% 27-01-2051

State of North Rhine-Westpha 0.95% 10-01-
2121

State of North Rhine-Westpha 1.45% 19-01-
2122

State of North Rhine-Westpha 1.75% 26-10-
2057

State of North Rhine-Westpha 1.95% 26-09-
2078

UniCredit Bank AG 0.01% 28-09-2026

San Marino
San Marino Government Bond 3.25% 24-02-
2024

Slovakia
Slovakia Government Bond 4% 19-10-2032
Slovenska Sporitelna AS 0.125% 12-06-2026

Slovenia
Slovenia Government Bond 1.175% 13-02-2062

Suomi
Danske Mortgage Bank PLC 2.125% 16-09-2025
Finland Government Bond 0.000000% 15-09-
2030
Finland Government Bond 0.125% 15-04-2052
Finland Government Bond 0.125% 15-09-2031
Finland Government Bond 0.25% 15-09-2040
Finland Government Bond 0.5% 15-09-2029
Finland Government Bond 0.75% 15-04-2031
Finland Government Bond 1.125% 15-04-2034
Finland Government Bond 1.375% 15-04-2027
Finland Government Bond 1.375% 15-04-2047
Finland Government Bond 1.5% 15-09-2032
POP Asuntoluottopankki Oyj 2.625% 22-09-2025
SP-Kiinnitysluottopankki Oyj 1% 28-04-2025

Sveitsi
Credit Suisse Schweiz AG 3.39% 05-12-2025

Tanska

Jyske Realkredit A/S 0.01% 10-01-2027 SDOAE
Jyske Realkredit A/S 0.5% 01-10-2026
Kommunekredit 0.000000% 27-08-2030
Kommunekredit 0.125% 26-09-2040

Viro

Estonia Government Internati 0.125% 10-06-
2030

Estonia Government Internati 4% 12-10-2032

Yhdysvallat
International Bank for Recon 0.125% 03-01-2051
International Development As 0.7% 17-01-2042

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset

Futuurisopimukset
EURO-BOBL FUTURE 3/2023
Euro-BTP Future 3/2023
EURO-BUND FUTURE 3/2023
EURO-BUXL 30Y BND 3/2023
Euro-OAT Future 3/2023
EURO-SCHATZ FUT 3/2023
Short Euro-BTP Fu 3/2023

Vakioimattomat johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
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Kpl/
Nim.
(1.000)

6000,0

2500,0
5000,0
1500,0

2000,0
2000,0
2000,0

5000,0
3600,0

5000,0
5500,0
1040,0
1000,0
26000
2400,0
30000

41170
111600

34000
52260
3000,0

16400

13 000,0

24090
2400,0

24000

1000,0
24000

36180

813,0
11500
4000,0
12500
7 600,0
19630

300,0
32000
5000,0
1800,0

25000

1600,0

37500

21000

35000
35000

Kpl/
Nim.
(1.000)

-24.800,0
800,0
-3800,0
-23 500,0
-65900,0
305000

-124 800,0

Kurssi
1%
99,19

92,07
88,63
7692

52,28
61,27
77,48

7884
87,98

7243
65,63
78,58

103,10
89,45

49,95

97,04
79,67

4737
7835
61,33
85,43
83,75
81,62
93,99
73,89
87,18
97,80
94,75

98,60

85,65
90,23
7895
59,57

78,66

102,67

4581
65,57

Kurssi
1%

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

59514

23018
44313
11537

10455
12254
15497

39419
31672

36213
36098

8172

592,7
18747
18610
28910

19506
4 468,0

18293
38377
22014
14575

12798,5
127985

46304
24837
2146,7

11988
11988

28 058,2
9704
19122

17138
637,0
7053

34173

10469

62035

1845,1
2217

27898

488938

17055

2465,1
2465,1

9258,9
13704
58647

2368
17870

5105,7
29496

21561

3898,0
16032
22948

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

18475
18475
18475

106,6

-9.0

403
8225
764,4
-39.7
162,2

-6 107,6
-6 107,6

%
0,61
0,24
0,46
0,12
0,11
0,16

0,41
033

0,37
0,37
0,08
0,06

0,19
0,30

0,20
0,46

0,19
0,39
0,23
0,15

1,32
1,32

0,22

0,40
0,16
0,24

-0,63
-0,63



Nordea Euro Obligaatio Pitka korko

Kpl/ Markk.arvo/ Johdannaiset
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1.000) /% (1000) % Koronvaihtosopimusten kautta
Koronvaihtosopimukset -6107,6 -0,63 vaikuttaneiden sijoitusten markkina-
FI-IRS_EUR__20231026_BNPPARIBAS -5188 -0,05 arvo Juoksuaika
FI-IRS_EUR__20231029_BOAML -2631 -003 Valuutta
FIMIRS_EUR__20231101_BOAML -3824 -0,04 L
FI-IRS_EUR__20231103_MSESE -2538  -0,03 EUR Saadaan kiintea korko -
FI-IRS_EUR__20240912_GSIAG -181,7 -0,02 maksetaan muuttuva korko >10vuotta  5000,0
FI-IRS_EUR__20241116_BOAML -9290 -0,10 EUR Saad Kiinte3 Korko -
FI-IRS_EUR__20281025_JPMAG 263 0,00 aadaan Kiintea Korko
FI-IRS_EUR__20311103_CITIEU 413142 -0,14 maksetaan muuttuva korko 0-1vuotta 550000
FI-IRS_EUR__20320302_MSESE -9982 -0,10 EUR Saadaan kiintea korko -
FI-IRS_EUR__20320303_DB 9521 -0,10
FI-IRS_EUR__20321122_JPMAG 2967 003 maksetaan muuttuva korko 1-3vuotta 25000,0
FI-IRS_EUR__20321125_BNPPARIBAS -3808 -0,04 EUR Saadaan kiintea korko -
FIMIRS_EUR__20381025_DB 913 -001 maksetaan muuttuva korko 3-10vuotta 445000
FI-IRS_EUR__20421115_JPMAG -400 -0,00
FIIRS_EUR__20421118_DB -1104  -001 EUR Saadaan muuttuva korko -
FI-IRS_EUR__20721115_DB 346 0,00 maksetaan kiintea korko > 10 vuotta 14 200,0
FIMIRS_EUR__20721117_MSESE 400 0,00
FI-IRS_EUR__20721118_DB 1175 001 Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
FI-IRS_EUR__20721122_DB 1397 001 : _
FI-IRS_EUR__20721125_GSIAG 2467 003 Myydyt osakefutuurllt
Ostetut osakefutuurit -
Arvopaperit yhteensa 926 626,5 95,31 Myydyt valuuttafutgurlt 3
Johdannaissopimukset -4260,1 -0,44 Myydyt korkofutuurit -213529,7
Kassa ja muut varat, netto 49856,0 5,13 Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit 296326
Rahaston arvo 972 222,4 100,00
Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan SE
Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 % UBS Eu?o o SE
Kasvuosuus A 14413617 61,41 . P
BNP Paribas SA
Kasvuosuus | 8531159 37,42
Deutsche Bank AG
Tuotto-osuus A 399157 1,08 .
Citibank Europe PLC
Tuotto-osuus | 81,1 0,07
Morgan Stanley Europe SE
Kasvuosuus C 602.2 003 BofA Securities Europe SA
Tuotto-osuus C 0,1 0,00 P

Goldman Sachs Bank Europe SE
Citigroup Global Markets Europe AG
Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkdyton raportoinnista ja lapinakyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, kadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-
tonantosopimuksia.
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Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset

Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot

Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Myyntisaamiset
Muut saamiset

Johdannaissopimusten arvonnousut

Muut
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo

Vieras padaoma
Ostovelat
Muut velat

Johdannaissopimusten arvonalennukset

Muut
Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)

Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat

Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat

Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Sijoitusten kdyvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)

Rahaston arvo 1.1.

Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset

Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio

Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sdaanttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.-31.12.2022

-250 492 237,85
41532 400,03
11207 911,76

596,88

-5434 336,82
-479 250,63
991,15

-203 663 925,48

31.12.2022

926 626 530,56

2501 047,28
651623,62
5489 155,10
47 148 026,48
982 416 383,04

972222 421,96
2384 935,55

6761 139,66
155 707,85

892 178,02
982 416 383,04

1.1.-31.12.2022

268407232
-48 938 148,50
-204 238 161,67
-250 492 237,85

51241 096,29
-14 716 498,25

5007 801,99
41 532 400,03

18912 439,51
-218 142 799,19
35490,51

31.12.2022

1135176 180,26
208 225 239,07
-167 442 780,19
-72 291,70

-203 663 925,48
972222 421,96
972222 421,96
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Pitka korko

1.1.-31.12.2021

-49 122 459,00
4464 54491
10039 035,99
0,51

-5779 087,97
-405 787,47
-6 416,01

-40 810 169,04
31.12.2021

1061960 165,52
500 626,03

1169 670,17

7 259 866,64
3489 294,52

64 354 985,46
1138734608,34

1135176 180,26
2446 893,83

121314,10
414 466,65
575 753,50
1138734608,34

1.1.-31.12.2021

25654 924,02
-4 952 358,92
-69 825 024,10
-49 122 459,00

685133883
-6 238 470,81
3851676,89
4464 544,91

7 315900,16
-73 289 247,37
18 061,62

31.12.2021

991528 788,28
317907 183,48
-133 291 905,61
-157 716,85

-40 810 169,04
1135176 180,26
1135176 180,26
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Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Maailman paaomamarkkinat joutuivat vuoden aikana kovaan paineeseen makro-
taloudellisten ja geopoliittisten riskien voimistuessa. Aggressiiviset koronnostot ja
inflaation kiihtyminen painoivat markkinoita. Epavarmuus ja volatiliteetti lisaantyi-
vat rajusti helmikuun lopussa Venajan hyodkattya Ukrainaan. Tasta seurasi myynti-
ryntdys niin riskipitoisissa kuin riskittomissakin sijoituksissa, kun ripeasti nousevat
globaalit raaka-ainehinnat kiihdyttivat inflaatiota. Markkinoiden odotukset Fedin
tulevista koronnostoista ovat harvoin muuttuneet niin dramaattisesti kuin vuonna
2022: 2-3 nostosta aina 8—9 nostoon.

Myads luottoriskipreemiot nousivat. USA:n riskiyrityslainojen korkoerot olivat suu-
rimmillaan lahes 600 korkopistetta ennen kuin ne kapenivat vuoden jalkipuolis-
kolla. Euroopassa ne nousivat yli 660 korkopisteeseen, mutta alkoivat kaventua
vuoden lopulla. Korkean luokituksen lainojen korkoerot nousivat USA:ssa melkein
75 korkopistetta l[ahes 150:een ennen kuin ne lahtivat kapenemaan ja Euroopassa
125 korkopistetta lahes 200:aan ennen pienta rauhoittumista.

Vaikka vuosi oli luottoriskipreemioiden kannalta haastava, korkoliikkeiden vaiku-
tus oli vielakin suurempi. Siksi pitkan duraation rahastot kehittyivat yleisesti ottaen
heikommin kuin lyhyen duraation rahastot.

Rahasto-osuuden tuotto oli negatiivinen ja vertailuindeksia heikompi. Rahasto
piti ylipainossa terveydenhuolto- ja palvelusektoreita, jotka selviytyvat varsin hyvin
inflaation leimaamassa makrotaloustilanteessa. Rahasto hyotyi myds venalaislai-
nojen alipainosta. Tuottoa painoivat puolestaan korkojen voimakas nousu ja eraat
Credit Suisseen liittyvat riskit.

Lisaksi tietyt palvelu- ja kulutustavarasektoreiden yhtiot ovat joko viela toipu-
massa koronapandemian aiheuttamista ongelmista tai ovat karsineet hieman
muita enemman tuotantokustannusten jyrkasta noususta. Parhaita yksittaisia va-
lintoja olivat Stadan, TDC:n ja William Hillin ylipainotus seka Gazpromin ja Credit
Bank of Moscowin alipainotus. Toisaalta viisi heikoiten tuottanutta sijoitusta olivat
Credit Suissen, Selectan, BCA Marketplacen, Allianzin ja Maxedan ylipainot.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytté

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia, vakioituja korkojohdannaisia ja valuuttajohdannaisia suo-
jautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahas-
ton arvosta on vaihdellut 11 %:n ja 31 %:n valilla.
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Pitka korko

Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 16.5.2005

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso
12 3@ s 6 7
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu

15
110
105
100
95
90

85
2018 2019 2020 2021 2022

@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ Ranska 17 %

@ Alankomaat 15 %
Iso-Britannia 10 %
Espanja 10 %
Luxemburg 9 %
Muut 38 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto
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Avaintiedot 31122022 31.12.2021  31.12.2020

Rahaston arvo, milj. EUR 58,1 71,5 68,8

Kasvuosuus A, EUR 22,06852 25,02815 24,48235

Kasvuosuus A, SEK 245,40661 256,19287 246,00675

Tuotto-osuus A, EUR 14,42957 16,88979 17,02603

Kasvuosuus C, EUR 10,16119 11,47171 11,17115

Tuotto-osuus C, EUR 9,07274 10,57049 10,60510

Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,00
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,55
Juoksevat kulut A, % 1,00
Juoksevat kulut C, % 0,55
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 599,4
Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienid eroja.

Joustava hinnoittelumenetelma

Rahastossa on kaytossa osittainen joustava hinnoittelumenetelma. Osit-
taisen joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden pai-
vittaiseen arvoon on enintaan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma
voi lisata rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Seuraavat oikaisukertoimet
olivat kaytossa katsauskauden aikana:
11.-31.3.2022 merkinnat 0,40 % ja lunastukset 0,40 %
1.4.-30.6.2022 merkinnat 0,40 % ja lunastukset 0,40 %
1.7-30.9.2022 merkinnat 0,50 % ja lunastukset 0,50 %
110.-31.12.2022 merkinnat 0,50 % ja lunastukset 0,50 %.

Lisatietoa joustavasta hinnoittelumenetelmasta on rahastoesitteessa.

Pitka korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto A EUR, % -11,83
Kasvuosuuden tuotto A SEK, % -421

Kasvuosuuden tuotto C EUR, % -11,42
Vertailuindeksin tuotto EUR, % -11,53
Vertailuindeksin tuotto SEK, % -4,45
Osuuden volatiliteetti, % 13,08
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 11,43
Tracking Error, % 2,03
Active Share, % -
Sharpen luku -0,17
Salkun kiertonopeus, % 103
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 3,84
Korkoriski, duraatio, vuosia 4,24

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu euromaaraisen kasvuosuuden A arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetadan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
ICE BofA European High Yield Constrained (Hedged EUR)

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kdyttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.
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Sijoitukset 31.12.2022 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylla,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Alankomaat

Abertis Infraestructur 2.625% MULTI Perp
FC2027

Abertis Infraestructur 3.248% MULTI Perp
FC2025

Ashland Services BV 2% 30-01-2028

ASR Nederland NV 4.625% MULTI Perp FC2027

Athora Netherlands NV 2.250% MULTI 15-07-
2031

de Volksbank NV 7.000% MULTI Perp FC2027

Energizer Gamma Acquisition 3.5% 30-06-2029

Goodyear Europe BV 2.75% 15-08-2028

Heimstaden Bostad Treasury B 1.625% 13-10-
2031

Nobel Bidco BV 3.125% 15-06-2028

Nobian Finance BV 3.625% 15-07-2026

Ol European Group BV 2.875% 15-02-2025

Q-Park Holding | BV 2% 01-03-2027

Stichting AK Rabobank Certif MULTI Perpetual

Teva Pharmaceutical Finance 1.625% 15-10-
2028

Teva Pharmaceutical Finance 3.75% 09-05-2027

Teva Pharmaceutical Finance 4.5% 01-03-2025

United Group BV 4% 15-11-2027

United Group BV 5.25% 01-02-2030

Ziggo BV 2.875% 15-01-2030

Espanja

Banco de Credito Social 1.750% MULTI 09-03-
2028

Banco de Credito Social 5.250% MULTI 27-11-
2031

Cellnex Finance Co SA 1.25% 15-01-2029

Cellnex Telecom SA 1.875% 26-06-2029

eDreams ODIGEO SA 5.5% 15-07-2027

Food Service Project SA 5.5% 21-01-2027

Grifols Escrow Issuer SA 3.875% 15-10-2028

Ibercaja Banco SA 2.750% MULTI 23-07-2030

Lorca Telecom Bondco SA 4% 18-09-2027

Unicaja Banco SA 4.875% MULTI Perp FC2026

Gibraltar
888 Acquisitions Ltd 7.558% 15-07-2027

Irlanti

Ardagh Packaging Finance PLC 2.125% 15-08-
2026

Ardagh Packaging Finance PLC 2.125% 15-08-
2026

Ardagh Packaging Finance PLC 4.75% 15-07-
2027

Permanent TSB Group Ho 7.875% MULTI Perp
FC2025

Permanent TSB Group Hol 3.000% MULTI 19-08-
2031

Virgin Media Vendor Financin 4.875% 15-07-
2028

Iso-Britannia

Aviva PLC 6.875% MULTI 20-05-2058

Bellis Acquisition Co PLC 3.25% 16-02-2026

Bellis Acquisition Co PLC 4.5% 16-02-2026

Iceland Bondco PLC 4.625% 15-03-2025

Jaguar Land Rover Automotive 4.5% 15-07-2028

Jaguar Land Rover Automotive 5.875% 15-01-
2028

Jaguar Land Rover Automotive 6.875% 15-11-
2026

National Express Group 4.250% MULT! Perp
FC2025

Nationwide Building So 5.750% MULTI Perp
FC2027

Nationwide Building Society MULTI Perpetual

NGG Finance PLC 2.125% MULTI 05-09-2082

Pinewood Finance Co Ltd 3.25% 30-09-2025

Pinewood Finance Co Ltd 3.625% 15-11-2027

Very Group Funding Plc/The 6.5% 01-08-2026

Virgin Media Secured Finance 4.25% 15-01-2030

Virgin Media Secured Finance 5.25% 15-05-2029

Vmed 02 UK Financing | PLC 4% 31-01-2029

Voyage Care BondCo PLC 5.875% 15-02-2027

Italia

Banca Monte dei Paschi 5.375% MULTI 18-01-
2028

Banca Monte dei Paschi di Si 10.5% 23-07-2029

BPER Banca 3.875% MULTI 25-07-2032

Kpl/
Nim.
(1000)

680,0
3320
707,0
466,0
1230
500,0

11000

106,0
523,0
1220
617,0
634,0

470,0

Kurssi
1%

7761
84,90

85,67
84,47
84,83

90,06
80,36
80,75
64,32

68,21
84,88
96,50
83,87
96,30
74,58

8691
96,18
74,81
72,42
80,56

77,12
84,41
80,31
81,74
79,31
92,84
84,59
87,62

89,88
72,38

86,25

8397
83,90

0,61
91,58
81,85

0,72

0,92
0,73
0,75
0,74
76,20
81,27

89,20

0,74

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

54 580,7

8533,1
3104

3396

4579
276,6

93,95

14,69
0,53

0,58

1,05
0,59
1,44

0,78
0,49
0,47
0,64

0,68
0,64
0,70
1,05
0,41
1,40

1,02

0,97
0,89

0,74

10,56
0,32
132
0,59
0,77
0,13
0,25

0,72

0,66

0,30
0,14
0,46
0,82
0,63
0,15
0,47
1,75
0,92

5,93
0,14

0,79
0,48

Pitka korko

BPER Banca 8.625% MULTI 20-01-2033
Centurion Bidco SpA 5.875% 30-09-2026
Guala Closures SpA 3.25% 15-06-2028

Iccrea Banca SpA 4.750% MULTI 18-01-2032
Lottomatica SpA/Roma 5.125% 15-07-2025
Telecom ltalia SpA/Milano 1.625% 18-01-2029
Verde Bidco SpA 4.625% 01-10-2026

Itdvalta
BAWAG Group AG 5.000% MULTI Perp FC2025
BAWAG Group AG 5.125% MULTI Perp FC2025

Japani

SoftBank Group Corp 3.375% 06-07-2029
SoftBank Group Corp 4% 19-09-2029
SoftBank Group Corp 5% 15-04-2028

Kreikka
Eurobank Ergasias Servi 10.000% MULTI 06-12-
2032

Luxemburg

Altice Financing SA 3% 15-01-2028

Altice Finco SA 4.75% 15-01-2028

ARD Finance SA 5% P-I-K 30-06-2027

B&M European Value Retail SA 4% 15-11-2028

Cirsa Finance International 4.75% 22-05-2025

CPI Property Group SA 1.625% 23-04-2027

CPI Property Group SA 3.750% MULTI Perp
FC2028

CPI Property Group SA 4.875% MULTI Perp
FC2025

Cullinan Holdco Scsp 4.625% 15-10-2026

Kleopatra Holdings 2 SCA 6.5% 01-09-2026

LHMC Finco 2 Sarl 7.25% P-I-K 02-10-2025

Lune Holdings Sarl 5.625% 15-11-2028

Matterhorn Telecom SA 3.125% 15-09-2026

Samsonite Finco Sarl 3.5% 15-05-2026

Summer BC Holdco A Sarl 9.25% 31-10-2027

Telecom Italia Capital SA 6.375% 15-11-2033

Telenet Finance Luxembourg N 5.5% 01-03-2028

Ranska

Air France-KLM 3.875% 01-07-2026

Altice France SA/France 3.375% 15-01-2028

Altice France SA/France 4% 15-07-2029

CAB SELAS 3.375% 01-02-2028

Casino Guichard Perrac 4.870% MULTI Perp
FC2019

Casino Guichard Perrachon SA 5.25% 15-04-
2027

Chrome Holdco SASU 5% 31-05-2029

Electricite de France 2.625% MULTI Perp FC2027

Electricite de France 3.375% MULTI Perp FC2030

Electricite de France 5.625% MULTI Perp FC2024

Electricite de France 7.500% MULTI Perp FC2028

Elior Group SA 3.75% 15-07-2026

Iliad Holding SASU 5.625% 15-10-2028

Iliad SA 1.875% 11-02-2028

iliad SA 5.375% 14-06-2027

La Financiere Atalian SASU 4% 15-05-2024

Loxam SAS 3.75% 15-07-2026

Novafives SAS 5% 15-06-2025

Parts Europe SA FRN 20-07-2027

Rexel SA 2.125% 15-12-2028

SCOR SE 5.250% MULTI Perp FC2029

SPIE SA 2.625% 18-06-2026

Ruotsi

Verisure Holding AB 3.25% 15-02-2027
Verisure Holding AB 3.875% 15-07-2026
Verisure Holding AB FRN 15-04-2025
Verisure Midholding AB 5.25% 15-02-2029

Saksa

APCOA Parking Holdings GmbH FRN 15-01-2027

Bayer AG 5.375% MULTI 25-03-2082

CECONOMY AG 1.75% 24-06-2026

Cheplapharm Arzneimittel Gmb 4.375% 15-01-
2028

Gruenenthal GmbH 4.125% 15-05-2028

Nidda Healthcare Holding Gmb 7.5% 21-08-2026

PrestigeBidCo GmbH FRN 15-07-2027

ProGroup AG 3% 31-03-2026

Techem Verwaltungsgesellscha 2% 15-07-2025

Techem Verwaltungsgesellscha 6% 30-07-2026

Vonovia SE 1.5% 14-06-2041

Wauestenrot & Wuerttembe 2.125% MULTI 10-09-
2041

Suomi
Castellum Helsinki Finance H 0.875% 17-09-
2029

Sveitsi

Credit Suisse Group AG 6.250% MULTI Perp
FC2024
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565,0

669,0

Kurssi
1%
104,33
86,76
85,81
86,36
95,08
76,73
86,06

87,56
82,72

74,09
76,70
85,30

102,20

79,28
74,82
67,67

0,74
94,90
71,44
52,12

50,95

87,92
55,56
86,77
82,04

97,12

94,13
88,00
63,42
88,18

90,25
9581
93,25

65,35

84,14

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

2608

94139
270,0
12535
3326
3163
55,0

2374

467,5

%

0,45
0,47

0,84
0,55
0,55
0,84

0,89
0,60
0,28

2,93
0,47
0,35
2,11

0,51
0,51

9,37

0,49
0,77
084
0,82
0,12
0,57

0,09

0,59
0,58
1,10
043
0,57
0,50
0,41
0,19
0,59

16,20
0,46
2,16
0,57
0,54
0,09

0,41

0,80
0,54
1,51
0,29
034
0,96
2,03
0,57
034
0,49
0,47
091
0,69

0,50
0,65

2,56

1,07
0,19
1,09

8,64
0,54
0,45
0,44
1,30

0,97
0,85
0,62
091
0,73

0,19
0,97

0,64
0,64

0,85
0,85
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Tsekki
Allwyn International AS 3.875% 15-02-2027

Yhdysvallat

Belden Inc 3.375% 15-07-2027

Coty Inc 3.875% 15-04-2026

Graphic Packaging Internatio 2.625% 01-02-2029

Olympus Water US Holding Cor 3.875% 01-10-
2028

Olympus Water US Holding Cor 5.375% 01-10-
2029

SCIL IV LLC / SCIL USA Holdi 4.375% 01-11-
2026

Summer BC Bidco B LLC 5.5% 31-10-2026

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset
LONG GILT FUTURE 3/2023
US 10YR NOTE (CBT)3/2023

Vakioimattomat johdannaissopimukset

Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset

FX FWD EUR/GBP 23-02-2023

FX FWD EUR/USD 23-02-2023
Luottoriskijohdannaiset
ARDAPAC 731.49bps 20-06-2025
CECOAG 1283.16bps 20-12-2023
ICELBON 1049.13bps 20-12-2023
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y
NOVAFIV 1732.37bps 20-06-2024
Ol-Egp 287bps 20-12-2026

Arvopaperit yhteensa
Johdannaissopimukset
Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Jakauma
Kasvuosuus A
Tuotto-osuus A
Kasvuosuus C
Tuotto-osuus C

Kpl/
Nim.
(1.000)

895,0

597,0
300,0
710,0
3390

3710
246,0

300,0

Kpl/
Nim.
(1.000)

-700,0
-1400,0

Markk.arvo/
Kurssi Arvonmuut.
1% (1000)

811,6
90,68 8116

92,01 5493
93,40 280,2
87,81 6234
81,49 2763

7293 2706
86,43 2126

86,73 2284

Markk.arvo/
Kurssi Arvonmuut.
1% (1.000)

0,00 -09
-0,15 18

-115,6
-14,7
-85
-251
-42,0
-11,0
-37,5
231

54 580,7
95,5
34204

58 096,6

Osuuksien lkm, 1 000

2380,2
253,0
188,8

01

1,40
1,40

4,20
0,95
0,48
1,07
0,48

0,47
0,37

0,39

0,00

93,95
0,16
5,89

100,00

%
90,41
6,28
3,30
0,00

Pitka korko

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkayton raportoinnista ja lapinakyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, kadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-
tonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta

EUR 84982
GBP -6 462,8
usb -1825,2

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -1962,6
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit -

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 5300,0
Ostetut CDS-sopimukset 1850,0

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Morgan Stanley Europe SE

BofA Securities Europe SA

Credit Suisse Bank-Europe-SA
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Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras padaoma
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sadnttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.-31.12.2022

-11357 411,30
110291573
2877 793,49

196 141,40

-599 449,54
-240 451,76
-202 625,34

-8 223 087,32

31.12.2022

54 696 903,81

190 786,85
5957,66

792 215,98
2679526,71
58 365 391,01

58 096 645,49

211 424,04
57 321,48
58 365 391,01

1.1.-31.12.2022

742 023,96
-3855907,17
-8 243 528,09

-11357 411,30

1545 484,54
-40 012,27
-466 667,98

631 073,94
-820 410,84
253 448,34
1102915,73

977 413,35
-9434 161,08
385,52

31.12.2022

71540 307,24
4384 803,47
-9473 065,19
-132312,71
-8 223 087,32
58 096 645,49
58 096 645,49
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1.1.-31.12.2021

185 266,21
-801 599,28
3074 405,74
357 209,37

-704 303,18
-286 466,28
-280 481,09

1544 031,49
31.12.2021

67 735 616,85
659 375,33

103 983,25

15 889,00

746 238,53
224046237
71501 565,33

71540 307,24

-114 621,09

7 037,09

68 842,09
71501 565,33

1.1.-31.12.2021

2919 258,16
-5 688 264,05
2954 272,10

185 266,21

148 530,40
-46 391,41
66 876,79

108 780,73
-989 762,82
-89 632,97
-801 599,28

6225 494,45
-329397853
272,92

31.12.2021

68 753 650,00
15419 519,72
-14 060 755,61

-116 138,36

1544 031,49
71540 307,24
71540 307,24
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Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Vuosi oli yrityslainamarkkinoille aarimmaisen vaikea. Rahasto-osuuden absoluut-
tista tuottoa rasitti markkinakorkojen voimakas nousu ja luottoriskimarginaalien
leveneminen. Korkojen nousun taustalla oli hintojen voimakas kiihtyminen kaik-
kialla maailmassa, jota keskuspankit ovat suitsineet historiallisen kovilla koronnos-
toillaan. Erityisesti energian ja ruoan hinnat ovat kallistuneet, mutta hintojen
noususta on tullut yha laaja-alaisempaa. Erityisesti pidemman juoksuajan parem-
pilaatuiset yrityslainat olivat vaikeuksissa korkotason noustessa. Riskiyrityslainat
menestyivat hieman paremmin niidenkin tuottaessa silti negatiivisesti. Taktiset
painotuksemme riskiyrityslainoissa seka korkoriskissa eivat osuneet kohdilleen,
mika nakersi rahasto-osuuden tuottoa suhteessa markkinoihin. Kehittyvilta korko-
markkinoilta ei saatu hajautushyotyja salkkuun naidenkin lainojen tuottojen paa-
tyessa miinukselle.

Rahaston korkoriski on vaihdellut keskimaarin 4,9-6,3 vuoden valilla tarkastelu-
periodin aikana. Salkkua on hoidettu aktiivisesti korko-ja luottoriskijohdannaisilla,
kun salkkua on muokattu nakemyksemme mukaisesti.

Luottoriskin osalta nakemyksemme on ollut paasaantoisesti positiivinen koko
vuoden aikana. Taustalla on ollut erityisesti houkuttelevat luottoriskipreemiot yh-
distettyna alhaisina pysytteleviin maksuhairioihin. Salkussa oli joulukuun lopussa
luottoriskimarginaalien laskusta hyotyvia positioita ja salkun kokonaispainotus ris-
kiyrityslainoissa oli vajaat nelja prosenttiyksikkda yli peruspainon. Korkoriskin osal-
ta olemme lahelld peruspainoa, sen ollessa vuodenvaihteessa noin 4,9. Kehittyvat
korkomarkkinat jatkavat runsaan 4 %:n strategisella painolla salkussa.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto soveltaa perustason ESG-kriteereja ja noudattaa rahastoyhtion vastuulli-
sen sijoittamisen periaatteita. Rahasto luokitellaan EU:n SFDR-asetuksen (kesta-
vyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) artiklan 6 mukai-
seksi rahastoksi. Lisatietoa on saatavilla rahastoesitteessa seka osoitteessa
www.nordea.fi/rahasto. Lyhenne ESG viittaa ymparista, yhteiskuntaa ja hyvaa
hallintotapaa koskeviin kansainvalisiin standardeihin.

Tahan rahoitustuotteeseen sisaltyvissa sijoituksissa ei oteta huomioon ymparis-
ton kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saannollisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia, vakioituja korkojohdannaisia ja valuuttajohdannaisia saa-
vuttaakseen lisatuottoja ja tehostaakseen riskienhallintaa seka suojautuakseen va-
luuttariskeiltd. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut 11 %:n ja 22
%:n valilla.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 4.3.2015

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 6

Riskitaso
12 3@ s 6 7
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, C kasvu
15
110
105
100
95

90
2018 2019 2020 2021 2022

@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ Yhdysvallat 52 %

@ Alankomaat 9 %
Ranska 9 %
Iso-Britannia 4 %
Eurooppa 3 %
Muut 23 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto
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Avaintiedot 31122022 31.12.2021  31.12.2020
Rahaston arvo, milj. EUR 8539 11152 117922
Kasvuosuus C, EUR 9,90398 11,69402 11,75561
Tuotto-osuus C, EUR 8,76000 10,56553 10,84010
Kasvuosuus I, EUR 10,24590 12,06120 12,08235
Tuotto-osuus |, EUR 9,08579 10,92527 11,16965
Kulut

Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,50
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,20
Juoksevat kulut C, % 0,50
Juoksevat kulut I, % 0,20
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 22616

Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Nordea Fixed Income Credit Opportunities -rahaston C-osuussarjan hallinnointipalkkiota on
alennettu 30.6.2021 alkaen: vuotuinen palkkio on 0,50 % (aiemmin 0,60 % p.a.).

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien
hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja
tuotto-osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkkiota sijoitus-
kohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen
tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria naiden rahastojen/yritysten varoista. Nordean hallinnoiman, sijoitus-
kohteena olevan yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa myds muita kuluja, ja ne
otetaan huomioon taman rahaston juoksevissa kuluissa.

Pitka korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto C EUR, % -15,31
Kasvuosuuden tuotto | EUR, % -15,05

Vertailuindeksin tuotto EUR, % -
Osuuden volatiliteetti, % 8,84
Vertailuindeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -

Sharpen luku -0,45
Salkun kiertonopeus, % 83
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 4,89
Korkoriski, duraatio, vuosia 526

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu euromaaraisen kasvuosuuden C arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipadiva.

Vertailuindeksi
Ei vertailuindeksia

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen absoluuttista Value-at-Risk-
menetelmaa. Rahastolla ei ole virallista vertailuindeksia.

Rahaston kaytttama VaR-laskentamalli on nimeltaan Monte Carlo,
luottamustaso on vahintaan 95 %, pitojakso on 20 paivaa ja aikasarjan
pituus on kolme vuotta.

Absoluuttisella VaR-menetelmalla pyritadan kuvaamaan, miten suuri
rahaston tappion maksimimaaran odotetaan olevan tiettyna ajanjakso-
na ja tietylla luottamustasolla (todennakoisyydelld) silloin, kun markki-
naolosuhteet ovat normaalit. Todennakdisyytta kuvaa luottamustaso, ja
95 %:n luottamustaso tarkoittaa, ettd 95 %:n todennakdisyydella tap-
pion maksimimaara ei toteudu. Vastaavasti on olemassa 5 %:n todenna-
koisyys, ettd toteutunut tappio on maksimimaaraa suurempi.

Rahasto on valiaikaisesti ylittanyt VaR-rajan markkinoilla lisaanty-
neen volatiliteetin seurauksena. VaR-rajan ylitykset olivat passiivisia ja
ne aiheutuivat poikkeuksellisista markkinaolosuhteista.

Sisdisen VaR-rajan kayttoaste

Alin Ylin Keskimaarainen Sisainen VaR-raja
0,25 1,04 0,69 6,7
Vivututaso
Alin Ylin  Keskimadrainen Ensimmadinen pdiva Viimeinen paiva
59,6 973 79,0 3.1.2022 30.12.2022
Lisatietoja

Rahasto on saantojensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta-
seka yritystodistukset) on arvostettu jaljella olevaa juoksuaikaa vastaa-
valla markkinatuotolla.

ISHARES EM LOCAL GOV BND UCITS ETF 0,50 %, rekisterdintimaa Ir-
lanti
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Sijoitukset 31.12.2022 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylla,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Alankomaat

ABN AMRO Bank NV 0.5% 23-09-2029

ABN AMRO Bank NV 0.875% 15-01-2024

ABN AMRO Bank NV 1.25% 28-05-2025

Akzo Nobel NV 1.5% 28-03-2028

Alliander NV 0.875% 22-04-2026

Allianz Finance Il BV 1.5% 15-01-2030

American Medical Systems Eur 1.625% 08-03-
2031

Argentum Netherlands BV 3.500% MULTI 01-10-
2046

Argentum Netherlands BV for 2% 17-09-2030

ASML Holding NV 1.375% 07-07-2026

ASML Holding NV 1.625% 28-05-2027

ASR Nederland NV 7.000% MULTI 07-12-2043

Bayer Capital Corp BV 1.5% 26-06-2026

Bayer Capital Corp BV 2.125% 15-12-2029

BMW Finance NV 0.2% 11-01-2033

BMW Finance NV 0.375% 24-09-2027

BMW Finance NV 1.125% 22-05-2026

BMW Finance NV 1% 29-08-2025

CETIN Group NV 3.125% 14-04-2027

Citycon Treasury BV 2.5% 01-10-2024

Coca-Cola HBC Finance BV 1% 14-05-2027

Conti-Gummi Finance BV 1.125% 25-09-2024

Cooperatieve Rabobank U 1.106% MULTI 24-02-
2027

Cooperatieve Rabobank UA 0.25% 30-10-2026

Cooperatieve Rabobank UA 1.25% 23-03-2026

CTP NV 0.625% 27-11-2023

CTP NV 1.25% 21-06-2029

Danfoss Finance | BV 0.125% 28-04-2026

Danfoss Finance | BV 0.375% 28-10-2028

Darling Global Finance BV 3.625% 15-05-2026

de Volksbank NV 0.375% 03-03-2028

de Volksbank NV 1.750% MULTI 22-10-2030

Deutsche Telekom Internation 0.625% 13-12-
2024

Deutsche Telekom Internation 1.5% 03-04-2028

Deutsche Telekom Internation 2% 01-12-2029

Deutsche Telekom Internation 7.5% 24-01-2033

Diageo Capital BV 1.5% 08-06-2029

Digital Dutch Finco BV 1% 15-01-2032

E.ON International Finance B 1.5% 31-07-2029

E.ON International Finance B 5.75% 14-02-2033

easyJet FinCo BV 1.875% 03-03-2028

EDP Finance BV 1.5% 22-11-2027

EDP Finance BV 1.625% 26-01-2026

EnBW International Finance B 0.625% 17-04-
2025

EnBW International Finance B 6.125% 07-07-
2039

Enel Finance International N 0.5% 17-06-2030

Enel Finance International N 0.875% 17-06-2036

Enel Finance International N 5% 15-06-2032

Energizer Gamma Acquisition 3.5% 30-06-2029

Euronext NV 1.125% 12-06-2029

Givaudan Finance Europe BV 1% 22-04-2027

Global Switch Finance BV 1.375% 07-10-2030

Goodyear Europe BV 2.75% 15-08-2028

GSK Consumer Healthcare Capi 2.125% 29-03-
2034

Heineken NV 1.375% 29-01-2027

Heineken NV 1% 04-05-2026

Heineken NV 2.25% 30-03-2030

Iberdrola Internationa 1.874% MULTI Perp
FC2026

ING Groep NV 0.250% MULTI 01-02-2030

ING Groep NV 2.125% 10-01-2026

ING Groep NV 2.5% 15-11-2030

JAB Holdings BV 1.25% 22-05-2024

JAB Holdings BV 1.625% 30-04-2025

JAB Holdings BV 1% 14-07-2031

JAB Holdings BV 1% 20-12-2027

JAB Holdings BV 2.2% 23-11-2030

JDE Peet's NV 0.244% 16-01-2025

Koninklijke Ahold Delhaize N 0.25% 26-06-2025

Koninklijke DSM NV 0.75% 28-09-2026

Koninklijke DSM NV 1% 09-04-2025

Koninklijke KPN NV 0.875% 14-12-2032

Koninklijke KPN NV 1.125% 11-09-2028

Koninklijke KPN NV 5.625% 30-09-2024

Koninklijke Philips NV 1.875% 05-05-2027

LeasePlan Corp NV 0.125% 13-09-2023

LeasePlan Corp NV 0.25% 07-09-2026

Linde Finance BV 1% 20-04-2028
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1%

85,80
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15474
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0,01
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Lseg Netherlands BV 0.000000% 06-04-2025

Mercedes-Benz International 0.625% 06-05-2027

Mercedes-Benz International 0.875% 09-04-2024

Mercedes-Benz International 1.5% 09-02-2027

Mercedes-Benz International 1.5% 09-03-2026

Mercedes-Benz International 1% 11-11-2025

Mondelez International Holdi 0.375% 22-09-
2029

Naturgy Finance BV 1.25% 19-04-2026

Naturgy Finance BV 1.5% 29-01-2028

NE Property BV 3.375% 14-07-2027

NN Group NV 0.875% 23-11-2031

NN Group NV 4.500% MULTI Perp FC2026

NN Group NV 5.250% MULTI 01-03-2043

Nobian Finance BV 3.625% 15-07-2026

NXP BV / NXP Funding LLC / N 2.5% 11-05-2031

NXP BV / NXP Funding LLC 4.875% 01-03-2024

Ol European Group BV 2.875% 15-02-2025

Ol European Group BV 4.75% 15-02-2030

Prosus NV 1.207% 19-01-2026

Prosus NV 1.288% 13-07-2029

Prosus NV 1.985% 13-07-2033

Prosus NV 2.031% 03-08-2032

Reckitt Benckiser Treasury S 0.375% 19-05-2026

RELX Finance BV 0.000000% 18-03-2024

RELX Finance BV 0.5% 10-03-2028

RELX Finance BV 1.5% 13-05-2027

Rentokil Initial Finance BV 4.375% 27-06-2030

Robert Bosch Investment Nede 2.979% 27-05-
2033

Royal Schiphol Group NV 0.000000% 22-04-
2025

Royal Schiphol Group NV 0.75% 22-04-2033

Royal Schiphol Group NV 0.875% 08-09-2032

Sagax Euro Mtn NL BV 1% 17-05-2029

Sensata Technologies BV 4% 15-04-2029

Sensata Technologies BV 5.875% 01-09-2030

Siemens Financieringsmaatsch 0.125% 05-09-
2029

Siemens Financieringsmaatsch 0.375% 05-06-
2026

Siemens Financieringsmaatsch 1.25% 28-02-
2031

Signify NV 2% 11-05-2024

Stellantis NV 1.25% 20-06-2033

Stellantis NV 4.5% 07-07-2028

Telefonica Europe BV 5.875% 14-02-2033

TenneT Holding BV 1.375% 05-06-2028

TenneT Holding BV 1.75% 04-06-2027

TenneT Holding BV 1% 13-06-2026

TenneT Holding BV 2.375% 17-05-2033

TenneT Holding BV 3.875% 28-10-2028

Teva Pharmaceutical Finance 4.375% 09-05-
2030

Teva Pharmaceutical Finance 6.75% 01-03-2028

Teva Pharmaceutical Finance 6% 31-01-2025

Unilever Finance Netherlands 1.125% 12-02-
2027

Unilever Finance Netherlands 1.125% 29-04-
2028

Unilever Finance Netherlands 1.25% 28-02-2031

Unilever Finance Netherlands 1% 14-02-2027

United Group BV 3.625% 15-02-2028

United Group BV 4% 15-11-2027

UPC Holding BV 3.875% 15-06-2029

Upjohn Finance BV 1.908% 23-06-2032

Urenco Finance NV 2.375% 02-12-2024

Volkswagen Internation 3.375% MULTI Perp
FC2024

Volkswagen Internation 4.375% MULTI Perp
FC2031

Volkswagen Internation 4.625% MULTI Perp
FC2028

Volkswagen International Fin 3.25% 18-11-2030

Volkswagen International Fin 4.125% 16-11-
2038

Vonovia Finance BV 2.75% 22-03-2038

VZ Vendor Financing Il BV 2.875% 15-01-2029

Wolters Kluwer NV 0.25% 30-03-2028

WPC Eurobond BV 0.95% 01-06-2030

Arabiemiirikunnat
Emirates Telecommunications 2.75% 18-06-2026

Australia

Macquarie Group Ltd 0.625% 03-02-2027
Macquarie Group Ltd 1.340% MULTI 12-01-2027
Macquarie Group Ltd 2.871% MULTI 14-01-2033
National Australia Bank Ltd 0.625% 18-09-2024
National Australia Bank Ltd 1.25% 18-05-2026
Newcrest Finance Pty Ltd 3.25% 13-05-2030
Telstra Corp Ltd 1.125% 14-04-2026

Toyota Finance Australia Ltd 0.064% 13-01-2025
Toyota Finance Australia Ltd 0.44% 13-01-2028
Toyota Finance Australia Ltd 2.004% 21-10-2024
Transurban Finance Co Pty Lt 1.75% 29-03-2028
Transurban Finance Co Pty Lt 2% 28-08-2025
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0,02
0,03
0,02

0,02
0,05
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Westpac Banking Corp 2.668% MULTI 15-11-
2035

Belgia

Anheuser-Busch InBev SA/NV 1.15% 22-01-2027

Anheuser-Busch InBev SA/NV 3.7% 02-04-2040

Argenta Spaarbank NV 1.375% MULTI 08-02-
2029

Belfius Bank SA 0.125% 08-02-2028

Crelan SA 5.375% 31-10-2025

Elia Transmission Belgium SA 0.875% 28-04-
2030

Elia Transmission Belgium SA 3.25% 04-04-2028

KBC Group NV 0.125% MULTI 10-09-2026

KBC Group NV 0.625% 10-04-2025

Bermuda

NCL Corp Ltd 5.875% 15-02-2027
NCL Corp Ltd 7.75% 15-02-2029
Viking Cruises Ltd 5.875% 15-09-2027
VOC Escrow Ltd 5% 15-02-2028

Brasilia

Banco BTG Pactual SA/Cayman 4.5% 10-01-2025
Brazilian Government Interna 3.75% 12-09-2031
Natura Cosmeticos SA 4.125% 03-05-2028

Brittildiset Neitsytsaaret

Arcos Dorados Holdings Inc 5.875% 04-04-2027
Global Switch Holdings Ltd 2.25% 31-05-2027
Greenland Global Investment 6.75% 26-09-2025
RKPF Overseas 2019 A Ltd 5.9% 05-03-2025
RKPF Overseas 2020 A Ltd 5.125% 26-07-2026
TSMC Global Ltd 4.375% 22-07-2027

Caymansaaret
Agile Group Holdings Ltd 5.5% 17-05-2026
Agile Group Holdings Ltd 5.5% 21-04-2025
Avolon Holdings Funding Ltd 2.875% 15-02-2025
KWG Group Holdings Ltd 7.4% 05-03-2024
KWG Group Holdings Ltd 7.4% 13-01-2027
Melco Resorts Finance Ltd 4.875% 06-06-2025
Seagate HDD Cayman 4.125% 15-01-2031
Seagate HDD Cayman 9.625% 01-12-2032
Weibo Corp 3.5% 05-07-2024
Yuzhou Group Holdings Co Ltd 6.35% 13-01-
2027

Chile
Corp Nacional del Cobre de C 3.7% 30-01-2050

Espanja

Abanca Corp Bancaria SA 0.500% MULTI 08-09-
2027

Abertis Infraestructuras SA 1.25% 07-02-2028

Abertis Infraestructuras SA 2.25% 29-03-2029

Abertis Infraestructuras SA 2.5% 27-02-2025

Abertis Infraestructuras SA 3% 27-03-2031

Amadeus IT Group SA 1.5% 18-09-2026

Banco Bilbao Vizcaya Ar 0.125% MULTI 24-03-
2027

Banco Bilbao Vizcaya Argenta 1.375% 14-05-
2025

Banco Bilbao Vizcaya Argenta 3.5% 10-02-2027

Banco de Sabadell SA 0.625% MULTI 07-11-
2025

Banco Santander SA 0.3% 04-10-2026

Banco Santander SA 0.5% 04-02-2027

Banco Santander SA 0.625% MULTI 24-06-2029

Banco Santander SA 1.375% 05-01-2026

Banco Santander SA 2.125% 08-02-2028

Banco Santander SA 5.294% 18-08-2027

CaixaBank SA 0.625% 01-10-2024

CaixaBank SA 1.125% 17-05-2024

CaixaBank SA 1.375% 19-06-2026

CaixaBank SA 2.250% MULTI 17-04-2030

Criteria Caixa SA 1.375% 10-04-2024

Ferrovial Emisiones SA 1.375% 31-03-2025

Iberdrola Finanzas SA 1.25% 28-10-2026

Iberdrola Finanzas SA 1.621% 29-11-2029

Iberdrola Finanzas SA 3.125% 22-11-2028

Inmobiliaria Colonial Socimi 1.625% 28-11-2025

Merlin Properties Socimi SA 1.375% 01-06-2030

Merlin Properties Socimi SA 1.875% 02-11-2026

Red Electrica Financiaciones 1.125% 24-04-2025

Red Electrica Financiaciones 1.25% 13-03-2027

Red Electrica Financiaciones 1% 21-04-2026

Santander Consumer Finance S 0.5% 14-11-2026

Telefonica Emisiones SA 1.447% 22-01-2027

Telefonica Emisiones SA 1.46% 13-04-2026

Telefonica Emisiones SA 2.318% 17-10-2028

Unicaja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026

Irlanti

Abbott Ireland Financing DAC 0.875% 27-09-
2023

AerCap Ireland Capital DAC / 2.45% 29-10-2026

AerCap Ireland Capital DAC / 6.5% 15-07-2025
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4407

12467,5
395,0
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0,09

0,75
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0,03
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0,02
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0,56
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0,40

1,46
0,05

0,08
0,04

Pitka korko

AIB Group PLC 1.25% 28-05-2024

AIB Group PLC 2.250% MULTI 04-04-2028

Ardagh Metal Packaging Finan 3.25% 01-09-
2028

Ardagh Metal Packaging Finan 6% 15-06-2027

Ardagh Packaging Finance PLC 5.25% 30-04-
2025

Bank of Ireland Group P 1.000% MULTI 25-11-
2025

Bank of Ireland Group P 1.875% MULTI 05-06-
2026

Cloverie PLC for Zurich Insu 1.5% 15-12-2028

CRH SMW Finance DAC 1.25% 05-11-2026

DAA Finance PLC 1.554% 07-06-2028

DXC Capital Funding DAC 0.45% 15-09-2027

Fresenius Finance Ireland PL 0.000000% 01-10-
2025

Fresenius Finance Ireland PL 0.5% 01-10-2028

GE Capital European Funding 3.65% 23-08-2032

GE Capital European Funding 6.025% 01-03-
2038

Johnson Controls Internation 1.375% 25-02-2025

Johnson Controls Internation 2% 16-09-2031

Kerry Group Financial Servic 2.375% 10-09-2025

Linde PLC 0.375% 30-09-2033

Ryanair DAC 1.125% 10-03-2023

Ryanair DAC 1.125% 15-08-2023

Smurfit Kappa Acquisitions U 2.75% 01-02-2025

Iso-Britannia

AstraZeneca PLC 0.375% 03-06-2029

Aviva PLC 6.125% MULTI 14-11-2036

Barclays PLC 1.375% MULTI 24-01-2026

Barclays PLC 3.375% MULTI 02-04-2025

Barclays PLC 7.325% MULTI 02-11-2026

British Telecommunications P 0.5% 12-09-2025

British Telecommunications P 1.125% 12-09-
2029

British Telecommunications P 1.75% 10-03-2026

Coca-Cola Europacific Partne 1.125% 12-04-2029

Coca-Cola Europacific Partne 2.75% 06-05-2026

Diageo Finance PLC 1.875% 27-03-2027

DS Smith PLC 1.375% 26-07-2024

easyJet PLC 1.125% 18-10-2023

GlaxoSmithKline Capital PLC 1.25% 21-05-2026

GlaxoSmithKline Capital PLC 4% 16-06-2025

HBOS PLC 4.500% MULTI 18-03-2030

HSBC Holdings PLC 0.875% 06-09-2024

HSBC Holdings PLC 2.5% 15-03-2027

International Game Technolog 2.375% 15-04-
2028

International Game Technolog 5.25% 15-01-2029

Lloyds Banking Group PL 0.500% MULTI 12-11-
2025

Lloyds Banking Group PL 7.953% MULTI 15-11-
2033

Lloyds Banking Group PLC 1% 09-11-2023

London Stock Exchange Group 1.75% 06-12-
2027

Mondi Finance PLC 1.625% 27-04-2026

Motability Operations Group 0.375% 03-01-2026

National Grid Electricity Tr 0.872% 26-11-2040

National Grid PLC 0.75% 01-09-2033

National Grid PLC 3.245% 30-03-2034

Nationwide Building Soc 1.500% MULTI 08-03-
2026

Nationwide Building Soc 2.000% MULTI 25-07-
2029

Nationwide Building Soc 3.960% MULTI 18-07-
2030

Nationwide Building Society 0.25% 14-09-2028

Nationwide Building Society 3.25% 05-09-2029

NatWest Group PLC 0.750% MULTI 15-11-2025

NatWest Group PLC 1.043% MULTI 14-09-2032

NatWest Group PLC 4.067% MULTI 06-09-2028

NatWest Group PLC 4.8% 05-04-2026

NatWest Group PLC 7.472% MULTI 10-11-2026

NGG Finance PLC 2.125% MULTI 05-09-2082

Phoenix Group Holdings PLC 5.375% 06-07-2027

Phoenix Group Holdings PLC 6.625% 18-12-2025

Santander UK Group Hold 1.532% MULTI 21-08-
2026

Sky Ltd 2.5% 15-09-2026

SSE PLC 0.875% 06-09-2025

SSE PLC 1.375% 04-09-2027

Standard Chartered PLC 1.200% MULTI 23-09-
2031

Standard Chartered PLC 1.456% MULTI 14-01-
2027

State Grid Europe Developmen 2.45% 26-01-
2027

Swiss Re Finance UK PLC 2.714% MULTI 04-06-
2052

Virgin Media Finance PLC 3.75% 15-07-2030

Virgin Media Finance PLC 5% 15-07-2030

Virgin Media Secured Finance 5% 15-04-2027

Vodafone Group PLC 2.5% 24-05-2039

Vodafone Group PLC 2.75% 01-12-2034
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Vodafone Group PLC 5.25% 30-05-2048

Italia

A2A SpA 1.75% 25-02-2025

ACEA SpA 1.5% 08-06-2027

Aeroporti di Roma SpA 1.75% 30-07-2031

ASTM SpA 2.375% 25-11-2033

ASTM SpA 3.375% 13-02-2024

Autostrade per ['ltalia SpA 2.25% 25-01-2032

Enel SpA 5.625% 21-06-2027

FCA Bank SpA/Ireland 0.5% 13-09-2024

Ferrovie dello Stato Italian 3.75% 14-04-2027

Hera SpA 0.875% 14-10-2026

Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 04-07-2029

Intesa Sanpaolo SpA 1.75% 20-03-2028

Intesa Sanpaolo SpA 1% 19-11-2026

Intesa Sanpaolo SpA 4.198% MULTI 01-06-2032

Intesa Sanpaolo SpA 5.017% 26-06-2024

Mediobanca Banca di Credito 1.625% 07-01-
2025

Telecom Italia SpA/Milano 5.303% 30-05-2024

Terna - Rete Elettrica Nazio 0.125% 25-07-2025

UniCredit SpA 1.250% MULTI 25-06-2025

UniCredit SpA 1.8% 20-01-2030

UniCredit SpA 2.569% MULTI 22-09-2026

Itavalta

Erste Group Bank AG 0.100% MULTI 16-11-2028

HYPO NOE Landesbank fuer Nie 0.875% 16-10-
2023

Raiffeisen Bank Interna 7.375% MULT| 20-12-
2032

Raiffeisen Bank Internationa 0.25% 22-01-2025

Raiffeisen Bank Internationa 5.75% 27-01-2028

Japani

Asahi Group Holdings Ltd 0.541% 23-10-2028

East Japan Railway Co 1.85% 13-04-2033

Mitsubishi UFJ Financial Gro 0.872% 07-09-2024

Mizuho Financial Group Inc 0.214% 07-10-2025

Mizuho Financial Group Inc 0.693% 07-10-2030

Mizuho Financial Group Inc 0.956% 16-10-2024

Mizuho Financial Group Inc 2.564% 13-09-2031

Nippon Life Insurance C 2.750% MULTI 21-01-
2051

NTT Finance Corp 0.01% 03-03-2025

NTT Finance Corp 0.342% 03-03-2030

Sumitomo Mitsui Financial Gr 1.546% 15-06-
2026

Sumitomo Mitsui Financial Gr 3.04% 16-07-2029

Takeda Pharmaceutical Co Ltd 0.75% 09-07-
2027

Takeda Pharmaceutical Co Ltd 1.375% 09-07-
2032

Takeda Pharmaceutical Co Ltd 2.05% 31-03-
2030

Jersey

Adient Global Holdings Ltd 3.5% 15-08-2024
Aptiv PLC / Aptiv Corp 3.25% 01-03-2032
Aptiv PLC 1.5% 10-03-2025

Kanada

1011778 BC ULC / New Red Fin 3.5% 15-02-
2029

1011778 BC ULC / New Red Fin 3.875% 15-01-
2028

1011778 BC ULC / New Red Fin 4% 15-10-2030

1011778 BC ULC / New Red Fin 5.75% 15-04-
2025

Air Canada 2020-1 Class C Pa 10.5% 15-07-2026

Air Canada 3.875% 15-08-2026

Bank of Nova Scotia/The 1.3% 11-06-2025

Bombardier Inc 6% 15-02-2028

Bombardier Inc 7.125% 15-06-2026

Bombardier Inc 7.875% 15-04-2027

Canadian National Railway Co 2.45% 01-05-2050

Canadian Pacific Railway Co 3% 02-12-2041

Clarios Global LP / Clarios 4.375% 15-05-2026

Clarios Global LP / Clarios 8.5% 15-05-2027

Clarios Global LP 6.75% 15-05-2025

Garda World Security Corp 4.625% 15-02-2027

Garda World Security Corp 9.5% 01-11-2027

GFL Environmental Inc 3.75% 01-08-2025

GFL Environmental Inc 4.75% 15-06-2029

GFL Environmental Inc 4% 01-08-2028

GFL Environmental Inc 5.125% 15-12-2026

Open Text Corp 3.875% 15-02-2028

Ritchie Bros Auctioneers Inc 5.375% 15-01-2025

Rogers Communications Inc 3.7% 15-11-2049

Waste Connections Inc 4.2% 15-01-2033

Kolumbia
Colombia Telecomunicaciones 4.95% 17-07-2030

Kroatia
Erste&Steiermaerkische 0.750% MULTI 06-07-
2028
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Pitka korko

Liberia

Royal Caribbean Cruises Ltd 5.375% 15-07-2027
Royal Caribbean Cruises Ltd 8.25% 15-01-2029
Royal Caribbean Cruises Ltd 9.25% 15-01-2029

Luxemburg

ArcelorMittal SA 2.25% 17-01-2024

ArcelorMittal SA 7% 15-10-2039

Aroundtown SA 1.45% 09-07-2028

Aroundtown SA 1% 07-01-2025

Becton Dickinson Euro Financ 0.334% 13-08-
2028

Blackstone Property Partners 1.75% 12-03-2029

Blackstone Property Partners 2% 15-02-2024

CNH Industrial Finance Europ 1.75% 12-09-2025

CNH Industrial Finance Europ 1.875% 19-01-
2026

CP!I Property Group SA 1.5% 27-01-2031

CPI Property Group SA 1.625% 23-04-2027

DH Europe Finance Il Sarl 0.45% 18-03-2028

DH Europe Finance Sarl 1.2% 30-06-2027

Euroclear Investments SA 1.125% 07-12-2026

Eurofins Scientific SE 4% 06-07-2029

Gol Finance SA 8% 30-06-2026

Grand City Properties SA 1.5% 22-02-2027

HeidelbergCement Finance Lux 1.125% 01-12-
2027

Holcim Finance Luxembourg SA 0.5% 23-04-
2031

Holcim Finance Luxembourg SA 0.5% 29-11-
2026

Holcim Finance Luxembourg SA 1.375% 26-05-
2023

Holcim Finance Luxembourg SA 1.75% 29-08-
2029

Holcim Finance Luxembourg SA 2.25% 26-05-
2028

John Deere Cash Management S 1.85% 02-04-
2028

Logicor Financing Sarl 0.875% 14-01-2031

Logicor Financing Sarl 3.25% 13-11-2028

Medtronic Global Holdings SC 0.375% 15-10-
2028

Medtronic Global Holdings SC 0.75% 15-10-2032

Medtronic Global Holdings SC 1.125% 07-03-
2027

Medtronic Global Holdings SC 1.5% 02-07-2039

Medtronic Global Holdings SC 3% 15-10-2028

Nestle Finance International 0.000000% 03-12-
2025

Nestle Finance International 0.625% 14-02-2034

Nestle Finance International 1.125% 01-04-2026

Nestle Finance International 1.5% 01-04-2030

Novartis Finance SA 0.000000% 23-09-2028

Novartis Finance SA 0.625% 20-09-2028

Novartis Finance SA 1.625% 09-11-2026

Prologis International Fundi 0.875% 09-07-2029

Prologis International Fundi 3.125% 01-06-2031

Richemont International Hold 0.75% 26-05-2028

Richemont International Hold 1.5% 26-03-2030

Richemont International Hold 1% 26-03-2026

SES SA 2% 02-07-2028

Telecom ltalia Capital SA 7.2% 18-07-2036

Traton Finance Luxembourg SA 0.125% 24-03-
2025

Traton Finance Luxembourg SA 1.25% 24-03-
2033

Whirlpool Finance Luxembourg 1.25% 02-11-
2026

Meksiko

America Movil SAB de CV 3.625% 22-04-2029

Banco Santander Mexico SA In 5.375% 17-04-
2025

BBVA Bancomer SA/Texas 5.875% MULTI 13-09-
2034

Coca-Cola Femsa SAB de CV 2.75% 22-01-2030

Fomento Economico Mexicano S 3.5% 16-01-
2050

Grupo Televisa SAB 4.625% 30-01-2026

Mexico Government Internatio 3.5% 12-02-2034

Minera Mexico SA de CV 4.5% 26-01-2050

Total Play Telecomunicacione 6.375% 20-09-
2028

Total Play Telecomunicacione 7.5% 12-11-2025

Norja

DNB Boligkreditt AS 0.01% 12-05-2028
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.05% 03-11-2028
Statkraft AS 1.125% 20-03-2025

Statkraft AS 1.5% 21-09-2023

Telenor ASA 0.25% 25-09-2027

Telenor ASA 1.125% 31-05-2029

Telenor ASA 1.75% 31-05-2034

Panama
Carnival Corp 5.75% 01-03-2027
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0,15

0,02
0,06
0,05

0,02
0,14
0,05
0,04
0,02
0,02
0,01
0,01
0,04
0,04
0,05

0,02
0,12

0,10

0,02

0,80
0,02
0,03

0,21

0,03
0,05

0,04
0,14
0,03
0,06

0,17

0,48
0,14
0,11

0,01
0,02
0,04
0,01

0,19
0,02
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Carnival Corp 6% 01-05-2029

Ranska

Aeroports de Paris 1.5% 02-07-2032

Aeroports de Paris 1.5% 07-04-2025

Aeroports de Paris 1% 05-01-2029

Aeroports de Paris 2.75% 02-04-2030

Air Liquide Finance SA 1.375% 02-04-2030

Air Liquide Finance SA 1% 02-04-2025

Alstom SA 0.25% 14-10-2026

Altice France SA/France 3.375% 15-01-2028

Altice France SA/France 5.875% 01-02-2027

APRR SA 0.000000% 19-06-2028

APRR SA 1.25% 06-01-2027

APRR SA 1.5% 15-01-2024

APRR SA 1.875% 06-01-2031

Arkema SA 1.5% 20-01-2025

Arkema SA 1.5% 20-04-2027

Autoroutes du Sud de la Fran 1.375% 21-02-
2031

Autoroutes du Sud de la Fran 1% 13-05-2026

Autoroutes du Sud de la Fran 2.75% 02-09-2032

AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049

AXA SA 3.875% MULTI Perp FC2025

AXA SA 3.941% MULTI Perp FC2024

Banque Federative du Cr 3.875% MULTI 16-06-
2032

Banque Federative du Credit 1.125% 19-11-2031

Banque Federative du Credit 2.625% 06-11-2029

Banque Federative du Credit 3.75% 01-02-2033

Banque Federative du Credit 4.753% 13-07-2027

BNP Paribas SA 0.500% MULTI 15-07-2025

BNP Paribas SA 0.625% 03-12-2032

BNP Paribas SA 1.125% 22-11-2023

BNP Paribas SA 1.125% MULTI 17-04-2029

BNP Paribas SA 1.375% 28-05-2029

BNP Paribas SA 2.125% MULTI 23-01-2027

BNP Paribas SA 2.25% 11-01-2027

BNP Paribas SA 2.588% MULTI 12-08-2035

BNP Paribas SA 2.875% 26-09-2023

BNP Paribas SA 3.052% MULTI 13-01-2031

Bouygues SA 0.5% 11-02-2030

BPCE SA 0.25% 14-01-2031

BPCE SA 0.500% MULTI 15-09-2027

BPCE SA 0.625% 15-01-2030

BPCE SA 0.625% 26-09-2024

BPCE SA 1.75% 26-04-2027

BPCE SA 4% 29-11-2032

Capgemini SE 1% 18-10-2024

Capgemini SE 2.375% 15-04-2032

Capgemini SE 2% 15-04-2029

Carrefour SA 2.625% 15-12-2027

Cie de Saint-Gobain 0.875% 21-09-2023

Cie de Saint-Gobain 1.375% 14-06-2027

Cie de Saint-Gobain 1% 17-03-2025

Cie de Saint-Gobain 2.625% 10-08-2032

Cie Financiere et Industriel 0.375% 07-02-2025

Cie Financiere et Industriel 1% 19-05-2031

Cie Generale des Etablisseme 0.875% 03-09-
2025

Cie Generale des Etablisseme 1.75% 03-09-2030

Cie Generale des Etablisseme 2.5% 03-09-2038

Coentreprise de Transport d' 2.125% 29-07-2032

Covivio 1.5% 21-06-2027

Covivio 1.625% 17-10-2024

Credit Agricole Assura 4.500% MULTI Perp
FC2025

Credit Agricole Assuran 4.750% MULTI 27-09-
2048

Credit Agricole Assurances S 1.5% 06-10-2031

Credit Agricole Assurances S 2% 17-07-2030

Credit Agricole Home Loan SF 0.01% 12-04-2028

Credit Agricole SA 1.000% MULTI 22-04-2026

Credit Agricole SA 1.875% MULTI 22-04-2027

Credit Agricole SA 2.5% 29-08-2029

Credit Agricole SA 2% 25-03-2029

Credit Agricole SA/London 1.25% 14-04-2026

Credit Agricole SA/London 1.375% 03-05-2027

Credit Mutuel Arkea SA 0.375% 03-10-2028

Credit Mutuel Arkea SA 1.125% 23-05-2029

Credit Mutuel Arkea SA 1.25% 31-05-2024

Credit Mutuel Arkea SA 3.375% 19-09-2027

Crown European Holdings SA 3.375% 15-05-

2025
Danone SA 0.000000% 01-12-2025
Danone SA 0.571% 17-03-2027
Danone SA 1.125% 14-01-2025
Dassault Systemes SE 0.000000% 16-09-2024
Dassault Systemes SE 0.375% 16-09-2029
Edenred 1.375% 10-03-2025
Electricite de France SA 4.5% 12-11-2040
ELO SACA 2.375% 25-04-2025
Engie SA 1.5% 13-03-2035
Engie SA 1.875% 19-09-2033
Engie SA 2.125% 30-03-2032
Engie SA 2% 28-09-2037
EssilorLuxottica SA 0.375% 05-01-2026

Kpl/
Nim.
(1.000)

24100

200,0

Kurssi
1%
71,32

79,17
95,49
84,99
92,04
87,52

79,04
85,40
73,78
92,36

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

15090

74681,0
1583
668,4
340,0

92,0

0,05

0,11

0,02

0:03

Pitka korko

EssilorLuxottica SA 0.375% 27-11-2027

Firmenich Productions Partic 1.375% 30-10-2026

Gecina SA 1.375% 30-06-2027

Holding d'Infrastructures de 0.625% 27-03-2023

Holding d'Infrastructures de 1.475% 18-01-2031

HSBC Continental Europe SA 1.375% 04-09-2028

ICADE 1.75% 10-06-2026

Ile-de-France Mobilites 0.4% 28-05-2031

Iliad Holding SASU 5.625% 15-10-2028

Imerys SA 2% 10-12-2024

JCDecaux SE 2% 24-10-2024

Kering SA 1.25% 05-05-2025

Klepierre SA 1.25% 29-09-2031

Klepierre SA 1.625% 13-12-2032

Klepierre SA 1.75% 06-11-2024

La Banque Postale SA 1% 16-10-2024

La Poste SA 0.375% 17-09-2027

La Poste SA 0.625% 18-01-2036

La Poste SA 1.125% 04-06-2025

La Poste SA 1% 17-09-2034

Legrand SA 1.875% 16-12-2027

Legrand SA 1% 06-03-2026

Loxam SAS 3.25% 14-01-2025

Loxam SAS 3.75% 15-07-2026

LVMH Moet Hennessy Louis Vui 0.000000% 11-
02-2026

Orange SA 1.375% 20-03-2028

Orange SA 1.5% 09-09-2027

Orange SA 1.750% MULTI Perp FC2026

Orange SA 1% 12-05-2025

Pernod Ricard SA 0.875% 24-10-2031

Pernod Ricard SA 1.5% 18-05-2026

Pernod Ricard SA 1.75% 08-04-2030

RCI Banque SA 1% 17-05-2023

RCI Banque SA 2% 11-07-2024

RCI Banque SA 4.875% 21-09-2028

RTE Reseau de Transport d'El 1.125% 08-07-
2040

RTE Reseau de Transport d'El 1.125% 09-09-
2049

RTE Reseau de Transport d'El 1.5% 27-09-2030

Sanofi 0.5% 13-01-2027

Sanofi 1.25% 06-04-2029

Sanofi 1.5% 22-09-2025

Sanofi 1% 01-04-2025

Sanofi 1% 21-03-2026

Schneider Electric SE 1.5% 15-01-2028

Schneider Electric SE 1.841% 13-10-2025

Societe Fonciere Lyonnaise S 1.5% 29-05-2025

Societe Generale SA 0.125% 18-02-2028

Societe Generale SA 0.875% MULTI 22-09-2028

Societe Generale SA 1.125% 23-01-2025

Societe Generale SA 1.125% MULTI 30-06-2031

Societe Generale SA 1.25% 12-06-2030

Societe Generale SA 1.25% 15-02-2024

Societe Generale SA 2.125% 27-09-2028

Societe Nationale SNCF SA 0.625% 17-04-2030

Societe Nationale SNCF SA 0.875% 28-02-2051

Societe Nationale SNCF SA 1.5% 02-02-2029

Sodexo SA 0.75% 14-04-2027

Sodexo SA 2.5% 24-06-2026

SPCM SA 3.125% 15-03-2027

SPCM SA 3.375% 15-03-2030

Unibail-Rodamco-Westfield SE 0.625% 04-05-
2027

Unibail-Rodamco-Westfield SE 0.75% 25-10-
2028

Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.125% 15-09-
2025

Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.375% 15-04-
2030

Unibail-Rodamco-Westfield SE 1.875% 15-01-
2031

Unibail-Rodamco-Westfield SE 2.5% 04-06-2026

Veolia Environnement SA 1.25% 02-04-2027

Veolia Environnement SA 1.59% 10-01-2028

Veolia Environnement SA 1.625% 21-09-2032

Veolia Environnement SA 6.125% 25-11-2033

Vivendi SE 1.125% 11-12-2028

WPP Finance SA 2.25% 22-09-2026

Ruotsi

Akelius Residential Property 1.75% 07-02-2025

EQT AB 2.875% 06-04-2032

Essity AB 1.125% 05-03-2025

Essity AB 1.625% 30-03-2027

Fastighets AB Balder 1.875% 14-03-2025

Investor AB 2.75% 10-06-2032

Investor AB 3.5% 05-12-2033

Molnlycke Holding AB 0.625% 15-01-2031

Sagax AB 2% 17-01-2024

Skandinaviska Enskilda Banke 0.375% 11-02-
2027

Svenska Handelsbanken AB 0.05% 03-09-2026

Svenska Handelsbanken AB 0.05% 06-09-2028

Svenska Handelsbanken AB 3.75% 01-11-2027

Swedbank AB 0.300% MULTI 20-05-2027

Telefonaktiebolaget LM Erics 1.875% 01-03-2024
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Kurssi
1%
87,70
93,45
89,96
99,39
78,25

85,20
80,37
92,17
80,00
80,47

94,49

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

5262

1741

17737
1750
97,4

0,16
0,13

023
0,06

0,02

0,04
0,02
0,02

0,07
0,07
0,06
0,02
0,05
0,01
0,01

0,85
0,03
0,10
0,03
0,01

0,02
0,01
0,10
0,02
0,03

0,02
0,03
0,21

0,01
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Telia Co AB 1.625% 23-02-2035

Telia Co AB 3% 07-09-2027

Vattenfall AB 0.05% 15-10-2025

Vattenfall AB 5.375% 29-04-2024

Verisure Midholding AB 5.25% 15-02-2029

Saksa

adidas AG 0.000000% 05-10-2028

Allianz SE 1.301% MULTI 25-09-2049

Allianz SE 2.241% MULTI 07-07-2045

Allianz SE 3.099% MULTI 06-07-2047

Allianz SE 3.375% MULTI Perp FC2024

Amprion GmbH 3.971% 22-09-2032

Bayer AG 0.05% 12-01-2025

Berlin Hyp AG 0.375% 21-04-2031

Berlin Hyp AG 0.375% 28-08-2023

Berlin Hyp AG 1.25% 22-01-2025

Bertelsmann SE & Co KGaA 2% 01-04-2028

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2052

Commerzbank AG 0.1% 11-09-2025

Commerzbank AG 0.375% 01-09-2027

Deutsche Bahn Finance 0.950% MULT! Perp
FC2025

Deutsche Bahn Finance 1.600% MULTI Perp
FC2029

Deutsche Bahn Finance GMBH 0.625% 15-04-
2036

Deutsche Bahn Finance GMBH 0.75% 16-07-
2035

Deutsche Bank AG 1.000% MULTI 19-11-2025

Deutsche Bank AG 1.375% MULTI 17-02-2032

Deutsche Bank AG 1.750% MULTI 19-11-2030

Deutsche Bank AG 2.625% 12-02-2026

Deutsche Bank AG/New Yo 2.129% MULTI 24-
11-2026

Deutsche Bank AG/New Yo 3.729% MULTI 14-
01-2032

Deutsche Bank AG/New Yo 3.742% MULTI 07-
01-2033

Deutsche Bank AG/New York NY 1.686% 19-03-
2026

Deutsche Boerse AG 0.000000% 22-02-2026

Deutsche Boerse AG 1.125% 26-03-2028

Deutsche Pfandbriefbank AG 0.125% 05-09-2024

Deutsche Post AG 0.375% 20-05-2026

Deutsche Post AG 1.25% 01-04-2026

Deutsche Post AG 1.625% 05-12-2028

Deutsche Post AG 2.875% 11-12-2024

Deutsche Wohnen SE 1.625% 03-06-2031

DZ Bank AG Deutsche Zentral- 0.205% 23-10-
2028

E.ON SE 0.35% 28-02-2030

E.ON SE 1.625% 22-05-2029

E.ON SE 1% 07-10-2025

Eurogrid GmbH 1.5% 18-04-2028

Eurogrid GmbH 1.625% 03-11-2023

Eurogrid GmbH 1.875% 10-06-2025

Evonik Industries AG 0.75% 07-09-2028

Fresenius Medical Care AG & 1% 29-05-2026

Hannover Rueck SE 1.125% MULTI 09-10-2039

Hannover Rueck SE 1.750% MULTI 08-10-2040

HeidelbergCement AG 1.5% 07-02-2025

HeidelbergCement AG 2.25% 03-06-2024

HOCHTIEF AG 1.25% 03-09-2031

HOWOGE Wohnungs-baugesellsch 0.625% 01-
11-2028

Infineon Technologies AG 1.125% 24-06-2026

Infineon Technologies AG 2% 24-06-2032

Landesbank Baden-Wuerttember 0.375% 28-02-
2028

Landesbank Baden-Wuerttember 0.375% 29-07-
2026

Landesbank Baden-Wuerttember 3.625% 16-06-
2025

LANXESS AG 0.625% 01-12-2029

Mercedes-Benz Group AG 0.75% 10-09-2030

Mercedes-Benz Group AG 0.75% 11-03-2033

Mercedes-Benz Group AG 1.5% 03-07-2029

Mercedes-Benz Group AG 2.375% 22-05-2030

Merck Financial Services Gmb 0.875% 05-07-
2031

Merck Financial Services Gmb 2.375% 15-06-
2030

RWE AG 0.5% 26-11-2028

RWE AG 2.75% 24-05-2030

SAP SE 0.375% 18-05-2029

SAP SE 1.25% 10-03-2028

SAP SE 1.75% 22-02-2027

TK Elevator Midco GmbH 4.375% 15-07-2027

Vantage Towers AG 0.75% 31-03-2030

Volkswagen Financial Service 0.375% 12-02-
2030

Volkswagen Financial Service 3.375% 06-04-
2028

Vonovia SE 1% 16-06-2033

WPP Finance Deutschland GmbH 1.625% 23-03-
2030

Kpl/
Nim.
(1.000)
220,0
250,0
200,0

11450
15850
650,0
200,0

100,0
100,0

Kurssi
1%
77,96
97,22
90,71
102,73
80,25

83,78
7822
93,48
92,54
96,73
98,85
93,28
74,32
98,26
95,19
92,08
50,09

90,99
86,32
91,10
78,98
67,86
70,69
93,44
72,99
78,76
94,48
94,35

78,72

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

0,02

0,03

0,01
0,01

Pitka korko

Suomi

Ahlstrom-Munksjo Holding 3 O 4.875% 04-02-
2028

Balder Finland Oyj 1.375% 24-05-2030

Fortum Oyj 1.625% 27-02-2026

Kojamo Oyj 1.625% 07-03-2025

Nordea Bank Abp 0.5% 02-11-2028

Nordea Bank Abp 1.125% 12-02-2025

OP Corporate Bank plc 0.1% 16-11-2027

OP Corporate Bank plc 0.25% 24-03-2026

OP Corporate Bank plc 0.375% 29-08-2023

SBB Treasury Oyj 0.75% 14-12-2028

SBB Treasury Oyj 1.125% 26-11-2029

UPM-Kymmene Oyj 0.125% 19-11-2028

Sveitsi

Credit Suisse AG/London 0.25% 01-09-2028

Credit Suisse Group AG 0.625% 18-01-2033

Credit Suisse Group AG 1.305% MULTI 02-02-
2027

Credit Suisse Group AG 2.125% MULTI 13-10-
2026

UBS AG/London 0.5% 31-03-2031

UBS Group AG 3.125% MULTI 15-06-2030

Tanska

Carlsberg Breweries AS 0.375% 30-06-2027
Danske Bank A/S 0.625% 26-05-2025
Danske Bank A/S 1.500% MULTI 02-09-2030
DKT Finance ApS 7% 17-06-2023

DSV A/S 0.375% 26-02-2027

H Lundbeck A/S 0.875% 14-10-2027

ISS Global A/S 2.125% 02-12-2024

Jyske Bank A/S 0.250% MULTI 17-02-2028
Jyske Bank A/S 2.250% MULTI 05-04-2029
Jyske Bank A/S 5.5% 16-11-2027

Nykredit Realkredit 0.5% 07-10-2025
Nykredit Realkredit 0.75% 01-20-2027
Nykredit Realkredit FRN 07-28-2031
Nykredit Realkredit FRN 12-29-2032

Orsted AS 1.5% 26-11-2029

Orsted AS 2.875% 14-06-2033

Tsekki
CEZ AS 2.375% 06-04-2027
CEZ AS 3% 05-06-2028

Ukraina
Ukraine Government International Bond 15-03-
2035

Uusi-Seelanti
Westpac Securities NZ Ltd/Lo 0.427% 14-12-
2026

Viro
Elering AS 0.875% 03-05-2023

Yhdysvallat

3M Co 1.75% 15-05-2030

Abbott Laboratories 4.75% 30-11-2036

AbbVie Inc 1.375% 17-05-2024

AbbVie Inc 2.125% 01-06-2029

AbbVie Inc 2.125% 17-11-2028

AbbVie Inc 2.95% 21-11-2026

AbbVie Inc 4.5% 14-05-2035

Activision Blizzard Inc 1.35% 15-09-2030

Advance Auto Parts Inc 1.75% 01-10-2027

Affinity Gaming 6.875% 15-12-2027

Air Lease Corp 3.375% 01-07-2025

Air Products and Chemicals | 1% 12-02-2025

Air Products and Chemicals | 2.8% 15-05-2050

Albertsons Cos Inc / Safeway 3.5% 15-03-2029

Alcon Finance Corp 5.375% 06-12-2032

Alexandria Real Estate Equit 1.875% 01-02-2033

Allegiant Travel Co 7.25% 15-08-2027

Allied Universal Holdco LLC 6.625% 15-07-2026

Allied Universal Holdco LLC 6% 01-06-2029

Allied Universal Holdco LLC 9.75% 15-07-2027

Ally Financial Inc 8% 01-11-2031

Alphabet Inc 2.25% 15-08-2060

Amazon.com Inc 2.5% 03-06-2050

American Airlines 2013-2 Cla 4.95% 15-01-2023

American Airlines 2017-2 Cla 3.35% 15-10-2029

American Airlines 2019-1 Cla 3.15% 15-02-2032

American Airlines Inc 11.75% 15-07-2025

American Airlines Inc/AAdvan 5.5% 20-04-2026

American Express Co 4.989% MULTI 26-05-2033

American Homes 4 Rent LP 2.375% 15-07-2031

American Honda Finance Corp 0.75% 17-01-
2024

American Honda Finance Corp 1.95% 18-10-
2024

American International Group 3.9% 01-04-2026

American International Group 4.375% 30-06-
2050

American Tower Corp 1.25% 21-05-2033
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Kpl/
Nim.
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165,0
1000,0

100,0
1996,0
19550
19550

1800,0
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22890
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137,0
2450
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1%

86,87
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5571
8551

85,24

76,26
93,11

86,66
92,89
89,84
99,66
86,58
84,98

20,20

87,06

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

3065,1
9419

1275
929
1834
82,4
682,6
1682
2656
2464
129,0
64,1
81,1

5436,8
14475
260,7
495,5

2176,2

1258
931,1

13 616,0
86,7
1854,1
17564
19483
4329
11515

22185
20379
180,6

319,2
3192

87,1
87,1

22716
22716

384750,4
90,0
3745

0,01
0,11

1,59
0,01
0,22
0,21
0,23
0,05
0,13
0,02
0,07
0,20
0,09
0,14
0,07
0,02
0,11
0,01
0,01

0,26
0,24
0,02

0,04
0,04

0,01
0,01

0,27
0,27

45,06
0,01
0,04
0,03
0,01
0,03
0,13
0,15
0,08
0,04
0,11
0,05
0,03
0,05
0,15
0,02
0,05
0,02
0,21
0,02
0,19
0,05
0,03
0,04
0,04
0,04
0,04
0,17
0,14
0,06
0,02
0,02

0,03

0,01
0,02

0,02
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American Tower Corp 1.5% 31-01-2028

American Tower Corp 1.95% 22-05-2026

American Tower Corp 1% 15-01-2032

American Tower Corp 2.95% 15-01-2051

American Tower Corp 3.7% 15-10-2049

American Water Capital Corp 2.8% 01-05-2030

Amgen Inc 2.2% 21-02-2027

Amgen Inc 4.4% 01-05-2045

Amsted Industries Inc 5.625% 01-07-2027

Anheuser-Busch Cos LLC / Anh 4.7% 01-02-2036

Anheuser-Busch InBev Worldwi 4.5% 01-06-
2050

Apple Inc 0.875% 24-05-2025

Apple Inc 1.625% 10-11-2026

Apple Inc 2.375% 08-02-2041

Apple Inc 2% 17-09-2027

Apple Inc 3.45% 09-02-2045

Apple Inc 3.95% 08-08-2052

Applied Materials Inc 1.75% 01-06-2030

Aramark Services Inc 5% 01-02-2028

Aramark Services Inc 6.375% 01-05-2025

Arches Buyer Inc 4.25% 01-06-2028

Arches Buyer Inc 6.125% 01-12-2028

Arizona Public Service Co 3.35% 15-05-2050

Asbury Automotive Group Inc 4.625% 15-11-
2029

Ashtead Capital Inc 1.5% 12-08-2026

Astrazeneca Finance LLC 2.25% 28-05-2031

AT&T Inc 2.45% 15-03-2035

AT&T Inc 3.15% 04-09-2036

AT&T Inc 3.5% 01-06-2041

AT&T Inc 3.5% 15-09-2053

AT&T Inc 3.55% 17-12-2032

AT&T Inc 4.35% 01-03-2029

AT&T Inc 4.5% 15-05-2035

Athene Global Funding 2.5% 24-03-2028

AutoNation Inc 3.85% 01-03-2032

Avantor Funding Inc 3.875% 01-11-2029

Aviation Capital Group LLC 5.5% 15-12-2024

Avient Corp 5.75% 15-05-2025

Avient Corp 7.125% 01-08-2030

Avis Budget Car Rental LLC / 4.75% 01-04-2028

Avis Budget Car Rental LLC / 5.375% 01-03-2029

Ball Corp 6.875% 15-03-2028

Baltimore Gas and Electric C 4.55% 01-06-2052

Bank of America Corp 0.654% MULTI 26-10-
2031

Bank of America Corp 0.694% MULTI 22-03-
2031

Bank of America Corp 1.102% MULTI 24-05-
2032

Bank of America Corp 1.375% 26-03-2025

Bank of America Corp 1.381% MULTI 09-05-
2030

Bank of America Corp 1.734% MULTI 22-07-
2027

Bank of America Corp 2.482% MULTI 21-09-
2036

Bank of America Corp 2.676% MULTI 19-06-
2041

Bank of America Corp 3.648% MULTI 31-03-
2029

Bank of America Corp 3.705% MULTI 24-04-
2028

Bank of America Corp 4.827% MULTI 22-07-
2026

Bank of America Corp 5.875% 07-02-2042

Bank of America Corp 7.75% 14-05-2038

Bath & Body Works Inc 7.5% 15-06-2029

Baxter International Inc 1.3% 15-05-2029

Baxter International Inc 2.6% 15-08-2026

Becton Dickinson and Co 1.9% 15-12-2026

Becton Dickinson and Co 3.794% 20-05-2050

Becton Dickinson and Co 4.298% 22-08-2032

Berkshire Hathaway Finance C 2% 18-03-2034

Berkshire Hathaway Finance C 4.2% 15-08-2048

Berry Global Inc 1.57% 15-01-2026

Berry Global Inc 4.5% 15-02-2026

BlackRock Inc 2.1% 25-02-2032

Blackstone Holdings Finance 1.5% 10-04-2029

Block Inc 3.5% 01-06-2031

Booking Holdings Inc 4.5% 15-11-2031

Boxer Parent Co Inc 6.5% 02-10-2025

Boyd Gaming Corp 4.75% 01-12-2027

Brink's Co/The 5.5% 15-07-2025

Bristol-Myers Squibb Co 1% 15-05-2025

Bristol-Myers Squibb Co 3.2% 15-06-2026

Bristol-Myers Squibb Co 4.25% 26-10-2049

British Airways 2020-1 Class 4.25% 15-11-2032

British Airways 2021-1 Class 2.9% 15-03-2035

Broadcom Corp / Broadcom Cay 3.5% 15-01-
2028

Broadcom Inc 3.15% 15-11-2025

Broadcom Inc 3.469% 15-04-2034

Broadcom Inc 4.15% 15-04-2032

Brown & Brown Inc 2.375% 15-03-2031

Brundage-Bone Concrete Pumpi 6% 01-02-2026

Builders FirstSource Inc 5% 01-03-2030

12550
1050,0

50,0
2200

1500,0
877,0
7350
250,0

20000

1450,0

Kurssi
1%
88,65
92,71
73,66
67,12
76,74
92,82
96,04
90,25
101,67
101,49
94,86

95,20

76,93

95,74
83,42

93,69
7893
72,67
96,72
99,07
105,56
109,90
12512
105,55
84,19
98,84

93,32
83,09

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

646,0
2781

973,7
8078

479
183,5

12338
607,7
4689
2418

17395

13438
7574
3131

17792

84,2

5206
2799

0,09

0,01
0,02

0,14
0,07
0,05
0,03

0,20

0,09

0.10

0,30

0,03

0,05

Pitka korko

Burlington Northern Santa Fe 3.05% 15-02-2051

Cable One Inc 4% 15-11-2030

Cablevision Lightpath LLC 3.875% 15-09-2027

Caesars Entertainment Inc 6.25% 01-07-2025

Caesars Resort Collection LL 5.75% 01-07-2025

Camden Property Trust 3.15% 01-07-2029

Camelot Return Merger Sub In 8.75% 01-08-
2028

Canpack SA / Canpack US LLC 2.375% 01-11-
2027

Carnival Holdings Bermuda Lt 10.375% 01-05-
2028

Carpenter Technology Corp 6.375% 15-07-2028

Carpenter Technology Corp 7.625% 15-03-2030

Carriage Services Inc 4.25% 15-05-2029

Carrier Global Corp 2.493% 15-02-2027

Cascades Inc/Cascades USA In 5.375% 15-01-
2028

Catalent Pharma Solutions In 2.375% 01-03-2028

Catalent Pharma Solutions In 3.5% 01-04-2030

Caterpillar Financial Servic 3.6% 12-08-2027

Caterpillar Inc 3.25% 09-04-2050

CCO Holdings LLC / CCO Holdi 4.75% 01-03-
2030

CCO Holdings LLC / CCO Holdi 5.375% 01-06-
2029

CD&R Smokey Buyer Inc 6.75% 15-07-2025

CDI Escrow Issuer Inc 5.75% 01-04-2030

CDW LLC / CDW Finance Corp 3.25% 15-02-
2029

CDW LLC / CDW Finance Corp 4.25% 01-04-
2028

Celanese US Holdings LLC 1.25% 11-02-2025

Centene Corp 4.625% 15-12-2029

Central Parent Inc / CDK Glo 7.25% 15-06-2029

CF Industries Inc 5.15% 15-03-2034

Chart Industries Inc 7.5% 01-01-2030

Charter Communications Opera 2.25% 15-01-
2029

Charter Communications Opera 2.8% 01-04-2031

Charter Communications Opera 3.7% 01-04-2051

CHS/Community Health Systems 5.25% 15-05-
2030

CHS/Community Health Systems 5.625% 15-03-
2027

CHS/Community Health Systems 6% 15-01-2029

Chubb INA Holdings Inc 0.875% 15-06-2027

Chubb INA Holdings Inc 2.5% 15-03-2038

Church & Dwight Co Inc 5.6% 15-11-2032

Cigna Corp 4.375% 15-10-2028

Cintas Corp No 2 3.7% 01-04-2027

Citigroup Inc 0.75% 26-10-2023

Citigroup Inc 1.25% 10-04-2029

Citigroup Inc 1.250% MULTI 06-07-2026

Citigroup Inc 1.500% MULTI 24-07-2026

Citigroup Inc 2.976% MULTI 05-11-2030

Citigroup Inc 3.7% 12-01-2026

Citigroup Inc 5.875% 30-01-2042

Citigroup Inc 6.270% MULTI 17-11-2033

Citizens Bank NA/Provid 4.119% MULTI 23-05-
2025

Clarivate Science Holdings C 3.875% 01-07-2028

Clean Harbors Inc 4.875% 15-07-2027

Clear Channel Outdoor Holdin 5.125% 15-08-
2027

Clearway Energy Operating LL 3.75% 15-02-
2031

Clearway Energy Operating LL 4.75% 15-03-
2028

Clorox Co/The 1.8% 15-05-2030

CNH Industrial Capital LLC 4.2% 15-01-2024

Coca-Cola Co/The 0.125% 09-03-2029

Coca-Cola Co/The 1.125% 09-03-2027

Coca-Cola Co/The 1.25% 08-03-2031

Coca-Cola Co/The 1.375% 15-03-2031

Coca-Cola Co/The 1.625% 09-03-2035

Cogent Communications Group 3.5% 01-05-2026

Cogent Communications Group 7% 15-06-2027

Colgate-Palmolive Co 0.3% 10-11-2029

Colgate-Palmolive Co 0.5% 06-03-2026

Colgate-Palmolive Co 3.25% 15-08-2032

Colonial Enterprises Inc 3.25% 15-05-2030

Comcast Corp 0.25% 20-05-2027

Comcast Corp 1.25% 20-02-2040

Comcast Corp 2.887% 01-11-2051

Comcast Corp 3.4% 15-07-2046

Comcast Corp 3.75% 01-04-2040

Commonwealth Edison Co 3.125% 15-03-2051

CommScope Inc 6% 01-03-2026

CommScope Inc 8.25% 01-03-2027

Compass Minerals Internation 4.875% 15-07-
2024

Compass Minerals Internation 6.75% 01-12-2027

Connecticut Light and Power 4% 01-04-2048

Consolidated Edison Co of Ne 3.35% 01-04-2030

Constellation Brands Inc 4.35% 09-05-2027

Consumers Energy Co 3.95% 15-07-2047

Continental Airlines 2012-2 4% 29-10-2024

Vuosikertomus 2022 « 85

11750

110,0
647,0
12300
322,0
11500

16050
5750
300,0
625,0

4790,0

19300

14350

200,0
1690,0
6250
440,0
176,0
690,0

700,0
5550
830,0

2100

Kurssi
1%
7534
83,88
88,47
104,02
104,63
95,59
98,07

79,16
109,75

101,69
107,13
84,84
96,49
93,62

81,92
84,41
102,17
81,93
91,23

96,35
92,12
95,86
91,09
98,41
91,43
97,81
104,60
101,79
107,32
86,28
83,58
65,68
80,67
91,71

89,41

104,53
92,59
101,31
92,51
88,77
98,57

85,47
105,27

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

608,5

11322

98,2
608,6
916,2
2728
945,2

13149
426,1
269,1
449,6

3836,7

16326

12398

182,9
14512
5739
3932
1658
5227

5136
3200
5878

169,1

%

0,07
0,11

0,18
0,02
0,06
0,05

0,13

0,01
0,07
0,11
0,03
0,11

0,15
0,05
0,03
0,05
0,45

0,19
0,14
0',06
0,15

0,02
0,17
0,07
0,05
0,02
0,06

0,06
0,04
0,07

0,02

0,04
0,04

0,02
0,08
0,07
0,13

0,03
0,03
0,05
0,21

0,02
0,05

0,08
0,08
0,02
0,19

0,03
0,14
0,03

0,06
0,05
0,03
0,02

0,01
0,03
0,02
0,07

0,02
0,04
0,05
0,14
0,06
0,20

0,04

0,06
0,03

0,11
0,03
0,00



Nordea Fixed Income Credit Opportunities

Corebridge Financial Inc 4.4% 05-04-2052

Cornerstone Building Brands 6.125% 15-01-2029

Costco Wholesale Corp 1.6% 20-04-2030

Covanta Holding Corp 4.875% 01-12-2029

Crown Americas LLC 5.25% 01-04-2030

Crown Castle Inc 1.05% 15-07-2026

Crown Castle Inc 2.5% 15-07-2031

Crown Castle Inc 5.2% 15-02-2049

CSC Holdings LLC 4.625% 01-12-2030

CSC Holdings LLC 5.5% 15-04-2027

CSC Holdings LLC 5.75% 15-01-2030

CSX Corp 3.8% 15-04-2050

Cummins Inc 1.5% 01-09-2030

CVS Health Corp 2.7% 21-08-2040

CVS Health Corp 5.05% 25-03-2048

Dana Inc 4.5% 15-02-2032

Danaher Corp 2.5% 30-03-2030

Darden Restaurants Inc 4.55% 15-02-2048

Darling Ingredients Inc 5.25% 15-04-2027

Darling Ingredients Inc 6% 15-06-2030

Delek Logistics Partners LP 7.125% 01-06-2028

Dell International LLC / EMC 6.02% 15-06-2026

Delta Air Lines Inc 7% 01-05-2025

Diamond Sports Group LLC / D 5.375% 15-08-
2026

Digital Euro Finco LLC 1.125% 09-04-2028

Digital Realty Trust LP 3.7% 15-08-2027

Directv Financing LLC / Dire 5.875% 15-08-2027

DISH DBS Corp 5.75% 01-12-2028

DISH DBS Corp 5.875% 15-11-2024

DISH DBS Corp 7.375% 01-07-2028

Dominion Energy Inc 3.9% 01-10-2025

Dominion Energy Inc 4.7% 01-12-2044

Dominion Energy Inc 5.375% 15-11-2032

Dow Chemical Co/The 0.5% 15-03-2027

Dow Chemical Co/The 1.125% 15-03-2032

DTE Electric Co 2.25% 01-03-2030

Duke Energy Carolinas LLC 5.3% 15-02-2040

Duke Energy Corp 3.250% MULTI 15-01-2082

Duke Energy Ohio Inc 4.3% 01-02-2049

Duke Energy Progress LLC 3.45% 15-03-2029

Dycom Industries Inc 4.5% 15-04-2029

East Ohio Gas Co/The 1.3% 15-06-2025

Ecolab Inc 2.125% 01-02-2032

Ecolab Inc 5.25% 15-01-2028

Edgewell Personal Care Co 5.5% 01-06-2028

Edison International 5.000% MULTI Perp FC2026

Elanco Animal Health Inc 6.4% 28-08-2028

Electronic Arts Inc 1.85% 15-02-2031

Elevance Health Inc 2.375% 15-01-2025

Elevance Health Inc 4.375% 01-12-2047

Eli Lilly & Co 1.625% 02-06-2026

Eli Lilly & Co 1.7% 01-11-2049

Eli Lilly & Co 2.125% 03-06-2030

Emerson Electric Co 1.8% 15-10-2027

Empower Finance 2020 LP 1.357% 17-09-2027

Encompass Health Corp 4.5% 01-02-2028

Endurance International Grou 6% 15-02-2029

EnerSys 4375% 15-12-2027

Entegris Inc 4.375% 15-04-2028

Entergy Arkansas LLC 3.5% 01-04-2026

Entergy Louisiana LLC 2.9% 15-03-2051

Entergy Louisiana LLC 4% 15-03-2033

Equifax Inc 2.6% 15-12-2025

Equinix Inc 2.9% 18-11-2026

Essential Properties LP 2.95% 15-07-2031

Essex Portfolio LP 3% 15-01-2030

Evergy Metro Inc 2.25% 01-06-2030

Everi Holdings Inc 5% 15-07-2029

Eversource Energy 0.8% 15-08-2025

Exelon Corp 4.05% 15-04-2030

Expedia Group Inc 4.625% 01-08-2027

Expedia Group Inc 6.25% 01-05-2025

Extra Space Storage LP 3.9% 01-04-2029

Fair Isaac Corp 4% 15-06-2028

Fair Isaac Corp 5.25% 15-05-2026

FedEx Corp 0.45% 04-05-2029

FedEx Corp 0.45% 05-08-2025

FedEx Corp 1.625% 11-01-2027

FedEx Corp 5.25% 15-05-2050

Fidelity National Informatio 1.5% 21-05-2027

Fidelity National Informatio 1% 03-12-2028

Fifth Third Bancorp 6.361% MULTI 27-10-2028

First Horizon Bank 5.75% 01-05-2030

First Horizon Corp 4% 26-05-2025

First Student Bidco Inc / Fi 4% 31-07-2029

FirstEnergy Corp 4.4% 15-07-2027

Fiserv Inc 3.2% 01-07-2026

Florida Power & Light Co 3.7% 01-12-2047

Ford Motor Co 4.346% 08-12-2026

Ford Motor Credit Co LLC 3.37% 17-11-2023

Ford Motor Credit Co LLC 3.375% 13-11-2025

Ford Motor Credit Co LLC 4.125% 17-08-2027

Ford Motor Credit Co LLC 4.95% 28-05-2027

Ford Motor Credit Co LLC 5.584% 18-03-2024

Fortress Transportation and 5.5% 01-05-2028

Fortress Transportation and 6.5% 01-10-2025
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Foundation Building Material 6% 01-03-2029

GA Global Funding Trust 1.625% 15-01-2026

Gates Global LLC / Gates Cor 6.25% 15-01-2026

General Motors Financial Co 1.694% 26-03-2025

General Motors Financial Co 5.25% 01-03-2026

Genuine Parts Co 1.875% 01-11-2030

Georgia Power Co 2.65% 15-09-2029

Georgia Power Co 5.125% 15-05-2052

Gilead Sciences Inc 5.65% 01-12-2041

GLP Capital LP / GLP Financi 5.25% 01-06-2025

Goldman Sachs Group Inc 1.948% MULTI 21-10-
2027

Goldman Sachs Group Inc 2.908% MULTI 21-07-
2042

Goldman Sachs Group Inc/The 0.875% 21-01-
2030

Goldman Sachs Group Inc/The 1.25% 01-05-
2025

Goldman Sachs Group Inc/The 2.125% 30-09-
2024

Goldman Sachs Group Inc/The 2.875% 03-06-
2026

Goldman Sachs Group Inc/The 2% 01-11-2028

Goldman Sachs Group Inc/The 3.5% 16-11-2026

Goldman Sachs Group Inc/The 3% 12-02-2031

Goldman Sachs Group Inc/The 6.75% 01-10-
2037

Goodyear Tire & Rubber Co/Th 4.875% 15-03-
2027

Graphic Packaging Internatio 3.75% 01-02-2030

Great Lakes Dredge & Dock Co 5.25% 01-06-
2029

Group 1 Automotive Inc 4% 15-08-2028

GXO Logistics Inc 2.65% 15-07-2031

GYP Holdings Il Corp 4.625% 01-05-2029

H&E Equipment Services Inc 3.875% 15-12-2028

Hanesbrands Inc 4.625% 15-05-2024

Hartford Financial Services FRN 12-02-2047

Hasbro Inc 3.5% 15-09-2027

Hasbro Inc 3.9% 19-11-2029

HCA Inc 5.25% 15-06-2049

HCA Inc 5.375% 01-02-2025

HCA Inc 5.875% 01-02-2029

HCA Inc 5.875% 15-02-2026

Health Care Service Corp A M 3.2% 01-06-2050

Healthcare Realty Holdings L 2% 15-03-2031

HealthEquity Inc 4.5% 01-10-2029

Herc Holdings Inc 5.5% 15-07-2027

Hertz Corp/The 4.625% 01-12-2026

Hilton Domestic Operating Co 4.875% 15-01-
2030

Hilton Domestic Operating Co 4% 01-05-2031

Hologic Inc 3.25% 15-02-2029

Home Depot Inc/The 3.25% 15-04-2032

Home Depot Inc/The 4.875% 15-02-2044

Howmet Aerospace Inc 6.875% 01-05-2025

HP Inc 2.65% 17-06-2031

HP Inc 3% 17-06-2027

Humana Inc 5.875% 01-03-2033

IDEX Corp 2.625% 15-06-2031

iHeartCommunications Inc 4.75% 15-01-2028

iHeartCommunications Inc 5.25% 15-08-2027

Illinois Tool Works Inc 0.625% 05-12-2027

Illinois Tool Works Inc 1% 05-06-2031

Imola Merger Corp 4.75% 15-05-2029

Innophos Holdings Inc 9.375% 15-02-2028

Intel Corp 2.45% 15-11-2029

Intel Corp 3.05% 12-08-2051

Intel Corp 3.734% 08-12-2047

Intercontinental Exchange In 3% 15-09-2060

International Business Machi 0.65% 11-02-2032

International Business Machi 1.25% 29-01-2027

International Business Machi 1.7% 15-05-2027

International Business Machi 1.75% 07-03-2028

International Business Machi 1.75% 31-01-2031

International Business Machi 4.7% 19-02-2046

International Business Machi 4.9% 27-07-2052

International Flavors & Frag 1.832% 15-10-2027

Invitation Homes Operating P 2% 15-08-2031

IQVIA Inc 2.25% 15-01-2028

IQVIA Inc 2.875% 15-09-2025

Iron Mountain Inc 4.5% 15-02-2031

Iron Mountain Inc 4.875% 15-09-2027

Iron Mountain Inc 5.25% 15-07-2030

JetBlue 2020-1 Class B Pass 7.75% 15-11-2028

John Deere Capital Corp 2% 17-06-2031

Johnson & Johnson 1.15% 20-11-2028

Johnson & Johnson 1.65% 20-05-2035

Johnson & Johnson 3.4% 15-01-2038

JPMorgan Chase & Co 0.597% MULTI 17-02-
2033

JPMorgan Chase & Co 1.001% MULTI 25-07-
2031

JPMorgan Chase & Co 1.040% MULTI 04-02-
2027

JPMorgan Chase & Co 1.963% MULTI 23-03-
2030
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JPMorgan Chase & Co 3.960% MULTI 29-01-
2027

JPMorgan Chase & Co 4.080% MULTI 26-04-
2026

JPMorgan Chase & Co 4.85% 01-02-2044

Kansas City Southern/Old 3.5% 01-05-2050

Kellogg Co 1% 17-05-2024

Keurig Dr Pepper Inc 3.2% 01-05-2030

Kimco Realty Corp 3.7% 01-10-2049

Kraft Heinz Foods Co 1.5% 24-05-2024

Kraft Heinz Foods Co 3.875% 15-05-2027

Kroger Co/The 4.5% 15-01-2029

Kronos Acquisition Holdings 5% 31-12-2026

Kronos Acquisition Holdings 7% 31-12-2027

Lam Research Corp 1.9% 15-06-2030

Lam Research Corp 3.125% 15-06-2060

Lamar Media Corp 4% 15-02-2030

Lamb Weston Holdings Inc 4.875% 15-05-2028

LBM Acquisition LLC 6.25% 15-01-2029

LCM Investments Holdings Il 4.875% 01-05-2029

Lennar Corp 4.75% 29-11-2027

Level 3 Financing Inc 3.625% 15-01-2029

Level 3 Financing Inc 3.75% 15-07-2029

LGl Homes Inc 4% 15-07-2029

Liberty Mutual Group Inc 3.95% 15-05-2060

Life Storage LP 2.2% 15-10-2030

Lincoln National Corp FRN 17-05-2066

Lowe's Cos Inc 1.3% 15-04-2028

Lowe's Cos Inc 4.25% 01-04-2052

Marsh & McLennan Cos Inc 6.25% 01-11-2052

Masco Corp 1.5% 15-02-2028

Masco Corp 2% 15-02-2031

Masco Corp 3.125% 15-02-2051

Massachusetts Mutual Life In 3.375% 15-04-
2050

Match Group Holdings Il LLC 4.625% 01-06-2028

Match Group Holdings Il LLC 5.625% 15-02-2029

Match Group Holdings Il LLC 5% 15-12-2027

Mattel Inc 3.375% 01-04-2026

Mattel Inc 5.875% 15-12-2027

McDonald's Corp 2.625% 01-09-2029

McDonald's Corp 2.625% 11-06-2029

McDonald's Corp 3.625% 01-09-2049

McDonald's Corp 3% 31-05-2034

Merck & Co Inc 1.45% 24-06-2030

Merck & Co Inc 2.5% 15-10-2034

Met Tower Global Funding 1.25% 14-09-2026

MetLife Inc 5.875% 06-02-2041

Michaels Cos Inc/The 5.25% 01-05-2028

Michaels Cos Inc/The 7.875% 01-05-2029

Microsoft Corp 2.675% 01-06-2060

Microsoft Corp 3.125% 06-12-2028

Microsoft Corp 4.2% 03-11-2035

Mid-America Apartments LP 3.95% 15-03-2029

MidAmerican Energy Co 4.4% 15-10-2044

Mileage Plus Holdings LLC / 6.5% 20-06-2027

MMS USA Holdings Inc 1.75% 13-06-2031

Mondelez International Inc 1.625% 08-03-2027

Mondelez International Inc 2.375% 06-03-2035

Moody's Corp 0.95% 25-02-2030

Morgan Stanley 0.495% MULTI 26-10-2029

Morgan Stanley 1.102% MULTI 29-04-2033

Morgan Stanley 1.342% MULTI 23-10-2026

Morgan Stanley 1.875% 27-04-2027

Morgan Stanley 2.188% MULTI 28-04-2026

Morgan Stanley 2.484% MULTI 16-09-2036

Morgan Stanley 4.210% MULTI 20-04-2028

MSCI Inc 3.875% 15-02-2031

Mylan Inc 2.125% 23-05-2025

Nasdaq Inc 0.875% 13-02-2030

Nasdaq Inc 0.9% 30-07-2033

Nasdaq Inc 1.75% 28-03-2029

Nationwide Mutual Insurance 4.35% 30-04-2050

NCR Corp 5.125% 15-04-2029

NCR Corp 5.25% 01-10-2030

NESCO Holdings Il Inc 5.5% 15-04-2029

Nestle Holdings Inc 4.7% 15-01-2053

Netflix Inc 3.625% 15-06-2030

Netflix Inc 3% 15-06-2025

Netflix Inc 4.875% 15-04-2028

Netflix Inc 5.875% 15-02-2025

Newell Brands Inc 4.875% 01-06-2025

Newell Brands Inc 6.375% 15-09-2027

News Corp 3.875% 15-05-2029

News Corp 5.125% 15-02-2032

Nexstar Media Inc 5.625% 15-07-2027

NextEra Energy Capital Holdi 2.25% 01-06-2030

NextEra Energy Capital Holdi 5% 15-07-2032

NIKE Inc 3.25% 27-03-2040

NiSource Inc 3.6% 01-05-2030

NMI Holdings Inc 7.375% 01-06-2025

Northern States Power Co/MN 2.9% 01-03-2050

Northern Trust Corp 1.95% 01-05-2030

Novelis Corp 3.25% 15-11-2026

Novelis Corp 3.875% 15-08-2031

Nucor Corp 2% 01-06-2025

NVIDIA Corp 2% 15-06-2031

Kpl/
Nim.
(1.000)

1500,0
500,0

Kurssi
1%

101,96
103,91

98,37
77,06
97,25
93,49
73,89
97,86
102,34
103,27
92,45

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

13428
456,1

2504
1387

0,16
0,05

0,03
0,02

0,14

0,11

0,08

Pitka korko

NVIDIA Corp 3.5% 01-04-2050

O'Reilly Automotive Inc 1.75% 15-03-2031

Olympus Water US Holding Cor 4.25% 01-10-
2028

Oncor Electric Delivery Co L 2.7% 15-11-2051

OneMain Finance Corp 3.5% 15-01-2027

Oracle Corp 2.8% 01-04-2027

Oracle Corp 3.6% 01-04-2050

Oracle Corp 3.85% 01-04-2060

Oracle Corp 6.15% 09-11-2029

Owens Corning 3.95% 15-08-2029

Owens-Brockway Glass Contain 5.875% 15-08-
2023

Pacific Gas and Electric Co 2.5% 01-02-2031

Pacific Gas and Electric Co 3.3% 01-08-2040

Park Intermediate Holdings L 4.875% 15-05-
2029

Park Intermediate Holdings L 5.875% 01-10-
2028

Pattern Energy Operations LP 4.5% 15-08-2028

PayPal Holdings Inc 2.65% 01-10-2026

Penn Entertainment Inc 4.125% 01-07-2029

PennyMac Financial Services 5.375% 15-10-2025

Penske Truck Leasing Co Lp / 4.4% 01-07-2027

PepsiCo Inc 0.5% 06-05-2028

PepsiCo Inc 0.75% 18-03-2027

PepsiCo Inc 0.875% 18-07-2028

PepsiCo Inc 2.625% 28-04-2026

PepsiCo Inc 3.9% 18-07-2032

Performance Food Group Inc 4.25% 01-08-2029

Pfizer Inc 2.55% 28-05-2040

PG&E Corp 5% 01-07-2028

Phillips Edison Grocery Cent 2.625% 15-11-2031

Post Holdings Inc 5.75% 01-03-2027

Potomac Electric Power Co 4.15% 15-03-2043

PRA Health Sciences Inc 2.875% 15-07-2026

Precision Castparts Corp 3.9% 15-01-2043

Presidio Holdings Inc 8.25% 01-02-2028

Prestige Brands Inc 3.75% 01-04-2031

Prestige Brands Inc 5.125% 15-01-2028

Prime Security Services Borr 3.375% 31-08-2027

Primo Water Holdings Inc 4.375% 30-04-2029

Procter & Gamble Co/The 0.35% 05-05-2030

Procter & Gamble Co/The 4.875% 11-05-2027

Prologis Euro Finance LLC 0.375% 06-02-2028

Prologis Euro Finance LLC 0.625% 10-09-2031

Prologis Euro Finance LLC 1% 06-02-2035

Prologis LP 3.05% 01-03-2050

Protective Life Global Fundi 1.646% 13-01-2025

Prudential Financial In 5.125% MULTI 01-03-
2052

Prudential Financial Inc 3.905% 07-12-2047

PTC Inc 3.625% 15-02-2025

PTC Inc 4% 15-02-2028

QUALCOMM Inc 2.15% 20-05-2030

Quest Diagnostics Inc 4.7% 30-03-2045

Reinsurance Group of America 3.15% 15-06-2030

Reliance Standard Life Globa 2.5% 30-10-2024

Rexford Industrial Realty LP 2.125% 01-12-2030

Rocket Mortgage LLC / Rocket 3.625% 01-03-
2029

Sabre GLBL Inc 11.25% 15-12-2027

SBA Communications Corp 3.125% 01-02-2029

SBA Communications Corp 3.875% 15-02-2027

Scientific Games Holdings LP 6.625% 01-03-
2030

Scientific Games Internation 7% 15-05-2028

Sealed Air Corp 4% 01-12-2027

Sealed Air Corp 5.5% 15-09-2025

Service Corp International/U 3.375% 15-08-2030

Service Corp International/U 5.125% 01-06-2029

Service Properties Trust 4.95% 01-10-2029

Service Properties Trust 4.95% 15-02-2027

Service Properties Trust 5.25% 15-02-2026

Service Properties Trust 7.5% 15-09-2025

Simmons Foods Inc/Simmons Pr 4.625% 01-03-
2029

Sirius XM Radio Inc 4.125% 01-07-2030

Smithfield Foods Inc 3% 15-10-2030

Sonic Automotive Inc 4.625% 15-11-2029

Sonic Automotive Inc 4.875% 15-11-2031

Sotheby's 7.375% 15-10-2027

Sotheby's/Bidfair Holdings | 5.875% 01-06-2029

Southern California Edison C 4% 01-04-2047

Southern California Edison C 5.85% 01-11-2027

Southern California Gas Co 4.3% 15-01-2049

Southern Co/The 4.000% MULTI 15-01-2051

Southern Co/The 4.4% 01-07-2046

Southern Copper Corp 7.5% 27-07-2035

Southwestern Electric Power 3.85% 01-02-2048

Spectrum Brands Inc 4% 01-10-2026

Sprint LLC 7.625% 01-03-2026

Sprint LLC 7.875% 15-09-2023

SS&C Technologies Inc 5.5% 30-09-2027

Standard Industries Inc/NJ 4.375% 15-07-2030

Starbucks Corp 4.45% 15-08-2049

State Street Corp 2.623% MULTI 07-02-2033
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Kurssi
1%
81,36
83,34
86,78

70,33
88,50
97,58
72,80
71,95
111,29
97,56
106,40

83,64
73,03
90,48

96,29

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

450,0
486,6
152,4

206,9
1981

%

0,05
0,06
0,02

0,02
0,02
0,07

0,04
0,07
0,03
0,02

0,05
0,06
0,13

0,07

0,10
0,03
0,02

0,02
0,08
0,01
0,01
0,08
0,11
0,12
0,07
0,09
0,04
0,09

0,09
0,06
0,03
0,13

0,13
0,23
0,01
0,09
0,05
0,02
0,01
0,02
0,08
0,04

0,03
0,09
0,01

0,04
0,06
0,06
0,05
0,06

0,05
0,08
0,20
0,03

0,08
0,11
0,04
0,07
0,19
0,02
0,03
0,01
0,15
0,02

0,08
0,05
0,05
0,03

0,13
0,05
0,03
0,03

0,10
0,03
0,03
0,14
0,08
0,15
0,03
0,07
0,04
0,06
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Station Casinos LLC 4.5% 15-02-2028

Station Casinos LLC 4.625% 01-12-2031

Steel Dynamics Inc 1.65% 15-10-2027

Stericycle Inc 3.875% 15-01-2029

Stryker Corp 0.25% 03-12-2024

Stryker Corp 2.125% 30-11-2027

Stryker Corp 2.625% 30-11-2030

Sysco Corp 3.3% 15-02-2050

T-Mobile USA Inc 2.05% 15-02-2028

T-Mobile USA Inc 2.25% 15-02-2026

T-Mobile USA Inc 3.75% 15-04-2027

T-Mobile USA Inc 3.875% 15-04-2030

T-Mobile USA Inc 4.375% 15-04-2040

T-Mobile USA Inc 4.5% 15-04-2050

T-Mobile USA Inc 5.375% 15-04-2027

TD SYNNEX Corp 1.75% 09-08-2026

TEGNA Inc 4.625% 15-03-2028

Teledyne FLIR LLC 2.5% 01-08-2030

Teleflex Inc 4.25% 01-06-2028

Teleflex Inc 4.625% 15-11-2027

Tempo Acquisition LLC / Temp 5.75% 01-06-2025
Tenet Healthcare Corp 4.375% 15-01-2030
Tenet Healthcare Corp 6.125% 15-06-2030
Thermo Fisher Scientific Inc 1.75% 15-10-2028
Thermo Fisher Scientific Inc 1.95% 24-07-2029
Thermo Fisher Scientific Inc 2.875% 24-07-2037
Thermo Fisher Scientific Inc 4.95% 21-11-2032
Thor Industries Inc 4% 15-10-2029

Titan Acquisition Ltd / Tita 7.75% 15-04-2026
TopBuild Corp 4.125% 15-02-2032

Toyota Motor Credit Corp 0.625% 21-11-2024
Toyota Motor Credit Corp 4.45% 29-06-2029
Toyota Motor Credit Corp 5.45% 10-11-2027
Tractor Supply Co 1.75% 01-11-2030

Travelers Cos Inc/The 2.55% 27-04-2050

TRI Pointe Group Inc / TRI P 5.875% 15-06-2024
TriMas Corp 4.125% 15-04-2029

TripAdvisor Inc 7% 15-07-2025

Triton Water Holdings Inc 6.25% 01-04-2029
Truist Bank 2.636% MULTI 17-09-2029

TWDC Enterprises 18 Corp 2.95% 15-06-2027
Twilio Inc 3.625% 15-03-2029

Tyson Foods Inc 4.55% 02-06-2047

Uber Technologies Inc 6.25% 15-01-2028

Uber Technologies Inc 7.5% 15-05-2025

Uber Technologies Inc 7.5% 15-09-2027
Unilever Capital Corp 2.125% 06-09-2029

Union Pacific Corp 3.75% 05-02-2070

United Airlines 2020-1 Class 4.875% 15-01-2026
United Airlines 2020-1 Class 5.875% 15-10-2027
United Airlines Inc 4.375% 15-04-2026

United Airlines Inc 4.625% 15-04-2029

United Parcel Service Inc 1.625% 15-11-2025
United Rentals North America 3.75% 15-01-2032
United Rentals North America 6% 15-12-2029
United States Treasury Note/ 4.125% 15-11-2032
United States Treasury Note/ 4.125% 31-10-2027
United States Treasury Note/ 4.375% 31-10-2024
United States Treasury Note/ 4% 15-11-2052
UnitedHealth Group Inc 3.5% 15-08-2039
UnitedHealth Group Inc 5.8% 15-03-2036
Univision Communications Inc 4.5% 01-05-2029
US Foods Inc 4.625% 01-06-2030

Ventas Realty LP 4.125% 15-01-2026

Verizon Communications Inc 1.875% 26-10-2029
Verizon Communications Inc 2.355% 15-03-2032
Verizon Communications Inc 2.65% 20-11-2040
Verizon Communications Inc 2.875% 15-01-2038
Verizon Communications Inc 2.987% 30-10-2056
Verizon Communications Inc 3.25% 17-02-2026
Verizon Communications Inc 3.55% 22-03-2051
Verizon Communications Inc 4.4% 01-11-2034
VF Corp 0.25% 25-02-2028

Viatris Inc 3.85% 22-06-2040

Viavi Solutions Inc 3.75% 01-10-2029

VICI Properties LP / VICI No 3.5% 15-02-2025
VICI Properties LP / VICI No 4.25% 01-12-2026
VICI Properties LP / VICI No 4.625% 15-06-2025
VICI Properties LP / VICI No 5.625% 01-05-2024
VICI Properties LP 5.125% 15-05-2032

VICI Properties LP 5.625% 15-05-2052

Victoria's Secret & Co 4.625% 15-07-2029

Visa Inc 1.5% 15-06-2026

Vistra Corp 8.000% MULTI Perp FC2026

Vistra Operations Co LLC 4.375% 01-05-2029
Vistra Operations Co LLC 5.125% 13-05-2025
Vistra Operations Co LLC 5.625% 15-02-2027
Walmart Inc 2.55% 08-04-2026

Walmart Inc 2.65% 22-09-2051

Walmart Inc 4.5% 09-09-2052

Walmart Inc 4.875% 21-09-2029

Walt Disney Co/The 1.75% 13-01-2026

Walt Disney Co/The 3.8% 13-05-2060
Warnermedia Holdings Inc 3.755% 15-03-2027
Warnermedia Holdings Inc 4.279% 15-03-2032
Warnermedia Holdings Inc 5.141% 15-03-2052
WASH Multifamily Acquisition 5.75% 15-04-2026

Kurssi
1%
92,95

94,56
8393
9398
102,14
92,30
104,56
101,60
98,50
7321
102,95
109,03
97,90
82,73
96,51
88,30
78,38
100,71

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

714,0
2371
9338
540,4

0,13
0,02
0,03
0,20

Pitka korko

Waste Pro USA Inc 5.5% 15-02-2026

Weekley Homes LLC / Weekley 4.875% 15-09-
2028

Wells Fargo & Co 0.625% 14-08-2030

Wells Fargo & Co 0.625% 25-03-2030

Wells Fargo & Co 3.068% MULTI 30-04-2041

Wells Fargo & Co 3.350% MULTI 02-03-2033

Wells Fargo & Co 3.526% MULTI 24-03-2028

Wells Fargo & Co 3.908% MULTI 25-04-2026

WESCO Distribution Inc 7.125% 15-06-2025

WESCO Distribution Inc 7.25% 15-06-2028

White Cap Buyer LLC 6.875% 15-10-2028

White Cap Parent LLC 8.25% P-I-K 15-03-2026

Williams Scotsman Internatio 4.625% 15-08-
2028

Williams Scotsman Internatio 6.125% 15-06-
2025

Willis North America Inc 3.875% 15-09-2049

WMG Acquisition Corp 3.75% 01-12-2029

Wynn Resorts Finance LLC / W 5.125% 01-10-
2029

XHR LP 4.875% 01-06-2029

Yum! Brands Inc 4.75% 15-01-2030

Yum! Brands Inc 5.375% 01-04-2032

ZoomlInfo Technologies LLC/Zo 3.875% 01-02-
2029

Muut arvopaperit

Korkosijoitukset
AutoCanada Inc 5.75% 07-02-2029

Rahastot

Pitkén koron rahastot

Nordea 1 - Emerging Stars Bond Fund - HYE EUR

Nordea 1 - US Corporate Stars Bond Fund HY-
EUR

Nordea 2 - Emerging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

Nordea 2 - US Corp. Enhanced Bd Fd HY-EUR

Nordea Emerging Market Bond growth

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset

Futuurisopimukset
EURO-BOBL FUTURE 3/2023
EURO-BUND FUTURE 3/2023
EURO-BUXL 30Y BND 3/2023
EURO-SCHATZ FUT 3/2023
US 10YR NOTE (CBT)3/2023
US 10yr Ultra Fut 3/2023
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023
US LONG BOND(CBT) 3/2023
US ULTRA BOND CBT 3/2023

Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/CAD 23-02-2023
FX FWD EUR/GBP 23-02-2023
FX FWD EUR/USD 23-02-2023
Luottoriskijohdannaiset
CDX-NAHYS39V1-5Y
CDX-NAHYS39V1-5Y
CDX-NAHYS39V1-5Y
CDX-NAHYS39V1-5Y
CDX-NAHYS39V1-5Y
CDX-NAHYS39V1-5Y
CDX-NAHYS39V1-5Y
CDX-NAHYS39V1-5Y
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y
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Kpl/
Nim.
(1000)

1600,0

53,0
1018

190,6

33
9478

Kpl/
Nim.
(1000)

-600,0
9600,0
200,0
3600,0
14 100,0
-9400,0
49200,0
1000,0
-1200,0
-700,0

Kurssi
1%
94,49
89,87

75,80
76,87
76,61
90,51
99,15
103,46
108,29
108,35
92,49
92,40
96,49

105,82
76,73
91,92
91,65
87,56
98,10

99,00
89,83

Kurssi
1%

126,95

81,97
85,20

80,60

92,72
18,70

Kurssi
1%

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

908,4
544,4

347,2
393,6

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1 000)

9714
9714

46 419,5

46 419,5
43434
8677,6

153618

309,22
177275

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1 000)

-139,1
-139,1
-139,1

26
-85,2
-7,0
-4,7
-18,6
55
-36,0

16 339,2
161093
16 1093

472
723
15989,7

%

0,11
0,06

0,04

0,03

%
0,11
0,11
5,44

5,44
0,51
1,02

1,80

0,04
2,08
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Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1.000) 1% (1000) %
ITRAXX-XOVERS38V1-5Y 3150 31 000

Arvopaperit yhteensa
Johdannaissopimukset
Kassa ja muut varat, netto

796 130,2 93,24
16200,1 1,90
41563,5 4,87

Rahaston arvo 853 893,7 100,00
Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus | 71270,2 85,52
Kasvuosuus C 11 475,0 13,31
Tuotto-osuus | 1038,0 1,10
Tuotto-osuus C 67,0 0,07

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkdyton raportoinnista ja lapinakyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 3112.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-
tonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta

CAD -963,6
EUR 432 667,5
GBP -3207,0
usb -412 387,7

Pitka korko

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -

Myydyt korkofutuurit -103894
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit 678134

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset -
Ostetut CDS-sopimukset 316730

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Deutsche Bank AG

Morgan Stanley & Co LLC

Morgan Stanley Europe SE

Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA

Goldman Sachs Bank Europe SE
Citigroup Global Markets Europe AG

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 160,0

Vakuudet yhteensa 160,0

Lisatietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei liilkkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liilkkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai kateisvaroista
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Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Osinkotuotot

Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhtiolle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras pagoma
Ostovelat
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saantojen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.-31.12.2022

-137 354 068,95
-58 549 666,83
3401127785
9183 227,54

-2 063 905,16
-88 114,98
-9.835 563,95

-164 696 814,48

31.12.2022

795 166 424,96
23 600,00

17 324 159,45
8802 549,31
33268 964,79
854 585 698,51

85389373271
16 188,41

160 307,49
340 762,96
174 706,94
854 585 698,51

1.1.-31.12.2022

31236 183,85
-61375950,22
-107 214 302,58
-137 354 068,95

5870312,68
-21 045 092,46
554 317,96

2227313137
-83 747 645,77
17 545 309,39
-58 549 666,83

27 265 954,66
-116 380 629,89
13 427,37

31.12.2022

1115227 578,58

79 189 786,90
-175 607 963,77
-218 854,52
-164 696 814,48
85389373271
85389373271
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1.1.-31.12.2021

14 320 335,10
-51 708 626,99
189 817,25

36 526 162,02
8111 757,06

-2 559 799,06
-572 275,49
-7 31370344

-3 006 333,55

31.12.2021

1066 723 255,53

99 699,21

99 935,85

10 565 575,76
4036162514
1117 850 091,49

1115227 578,58
662 130,58

1440 709,98

291 964,44
22770791
1117 850 091,49

1.1.-31.12.2021

20957 966,18
-17 610 696,82
10973 065,74
14320 335,10

3373 738,05
-3241790,23
3317935

9633274,18
-55663 135,21
-5843 893,13
-51 708 626,99

37813 455,85
-32651 103,89
970333

31.12.2021
1179 210979,89
67 274 051,40
-128 060 598,89
-190 520,27

-3 006 333,55
1115227 578,58
1115227 578,58
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Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Vuodesta muodostui euroalueen korkosijoittajalle erityisen heikko. Indeksitasolla
mitattuna euroalueen valtionlainat tuottivat -17,9%, joka on mittaushistorian hei-
koin lukema. Euroalueen korkean luottoluokituksen yrityslainat tuottivat vastaa-
vasti -13,9%.

Nollakorkojen ja halvan rahan aikakausi paattyi, kun keskuspankit ympari maail-
man joutuivat taistelemaan koronnostoillaan nopeaa ja laaja-alaista inflaatiota
vastaan. Nakymat muuttuivat alkuvuonna lahes paalaelleen inflaation osalta ja
Venajan hyokkayssota pahensi tilannetta entisestaan. Markkinat eivat vuosi sitten
juurikaan hinnoitelleet koronnostoja esimerkiksi EKP:n ohjauskorkoon, mutta oh-
jauskorkoja on jouduttu nostamaan jo 250 korkopistetta. Ohjauskorkojen nostot
valittyivat myds markkinakorkoihin, jotka nousivat merkittavasti. Saksan 10-
vuotiaan joukkolainan korko kipusi perati 275 korkopistetta. Korkojen nousu oli
suurinta ainakin 60 vuoteen ja esimerkiksi euroalueen valtionlainoille vuosi oli hei-
koin kautta aikojen.

Loppuvuodesta Saksan korkokayra (10- ja 2-vuotiaiden joukkolainakorkojen ero-
tus) kaantyi laskevaksi, mika on ollut tyypillisesti hyva taantuman ennustaja.
Ukrainan sodan aiheuttama energiahintojen nousu ja talousnakymien heikentymi-
nen ajoi EKP:n puun ja kuoren valiin. Toistaiseksi EKP on valinnut inflaationvastai-
sen taistelun taantumahuolien sijaan. EKP haluaa pitaa inflaatio-odotukset aisois-
sa eika keventaa rahapolitiikkaa lilan nopeasti.

Rahasto-osuuden tuottokehitys oli vertailuindeksin mukaista. Onnistumisiin voi-
daan lukea indeksia pienempi korkoriski korkotason noustessa. Haasteisiin puo-
lestaan sijoitukset kiinteistdsektorin joukkolainoihin. Naiden lainojen luottoriski-
marginaalit levenivat keskimaaraista enemman taantumahuolien lisaantyessa. Ra-
haston kokonaiskorkoriski on vaihdellut 4,7-5,5 vuoden valilla.

Rahasto oli aktiivinen useissa joukkolainaemissioissa ja osallistui esimerkiksi
seuraavien nimien liikkeeseenlaskuihin: Euroopan Unioni, OP Corporate, Nordea
(vakuudellinen), Sandvik AB, SHB ja VR-Group.

Reippaasti kohonnut korkotaso tarjoaa jatkossa parempia tuottonakymia seka
hieman myds suojaa mahdollista korkotason lisanousua vastaan.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoi-
toa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut 11 %:n ja 15 %:n valilla.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 4.4.2011

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso
1 2@ 4 5 6 7
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu
10
105
100
95

90

2018 2019 2020 2021 2022

@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ suomi37%

@ Ranska 12 %
Alankomaat 11 %
Saksa 11 %
Ruotsi 10 %
Muut 18 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto
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Avaintiedot 31122022 31.12.2021  31.12.2020
Rahaston arvo, milj. EUR 48,0 49,7 74,1
Kasvuosuus A, EUR 11,62852 13,47561 13,69097
Kasvuosuus C, EUR 11,90483 13,76802 13,96007
Tuotto-osuus C, EUR 8,44240 9,86230 10,15488
Kasvuosuus I, EUR 11,90483 13,76802 13,96008
Tuotto-osuus I, EUR 10,23553 11,96095 12,31459
Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,60
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,40
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,40
Juoksevat kulut A, % 0,60
Juoksevat kulut C, % 0,40
Juoksevat kulut |, % 0,40
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 2043

Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Joustava hinnoittelumenetelma

Rahastossa on kayttssa osittainen joustava hinnoittelumenetelma. Osit-
taisen joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden pai-
vittaiseen arvoon on enintaan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma
voi lisata rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Seuraavat oikaisukertoimet
olivat kaytossa katsauskauden aikana:
11.-31.3.2022 merkinnat 0,10 % ja lunastukset 0,10 %
1.4.-30.6.2022 merkinnat 0,13 % ja lunastukset 0,13 %
17-30.9.2022 merkinnat 0,15 % ja lunastukset 0,15 %
110.-3112.2022 merkinnat 0,15 % ja lunastukset 0,15 %.

Lisatietoa joustavasta hinnoittelumenetelmasta on rahastoesitteessa.

Pitka korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto A EUR, % -13,71
Kasvuosuuden tuotto C EUR, % -13,53
Kasvuosuuden tuotto | EUR, % -13,53
Vertailuindeksin tuotto EUR, % -13,25
Osuuden volatiliteetti, % 4,96
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 5,60
Tracking Error, % 1,17
Active Share, % -
Sharpen luku -0,87
Salkun kiertonopeus, % -18
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 4,68
Korkoriski, duraatio, vuosia 4,80

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu euromaaraisen kasvuosuuden A arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi

Euribor 3M (365/360) 20 %, ICE BofA Euro Corporate 40 %, ICE BofA
EMU Direct Governments, AAA-AA Rated 40 %

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantojensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.
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Sijoitukset 31.12.2022 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylla,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Alankomaat

Citycon Treasury BV 2.375% 15-01-2027

Citycon Treasury BV 2.5% 01-10-2024

Cooperatieve Rabobank UA 0.875% 01-02-2029

ING Bank NV 1% 17-02-2037

Netherlands Government Bond 0.000000% 15-
01-2052

Netherlands Government Bond 0.5% 15-01-2040

Netherlands Government Bond 0.5% 15-07-2032

Netherlands Government Bond 2.75% 15-01-
2047

Netherlands Government Bond 4% 15-01-2037

NIBC Bank NV 1% 11-09-2028

Belgia
Kingdom of Belgium Governmen 5% 28-03-2035

Espanja

Spain Government Bond 1.2% 31-10-2040
Spain Government Bond 2.35% 30-07-2033
Telefonica Emisiones SA 1.201% 21-08-2027

Irlanti
Atlas Copco Finance DAC 0.125% 03-09-2029
Transmission Finance DAC 0.375% 18-06-2028

Iso-Britannia
Rentokil Initial PLC 0.875% 30-05-2026

Itdvalta

Republic of Austria Governme 0.25% 20-10-2036
Republic of Austria Governme 0.9% 20-02-2032
Republic of Austria Governme 1.5% 20-02-2047

Kanada
CPPIB Capital Inc 0.25% 18-01-2041

Luxemburg
European Union 3% 04-03-2053

Norja

DNB Boligkreditt AS 0.01% 21-01-2031

Storebrand Livsforsikri 1.875% MULTI 30-09-
2051

Ranska

AXA Bank Europe SCF 0.25% 09-06-2040

BPCE SFH SA 0.75% 23-02-2029

French Republic Government B 0.75% 25-05-
2028

French Republic Government B 1.5% 25-05-2050

French Republic Government B 1.75% 25-05-
2066

French Republic Government B 1.75% 25-06-
2039

French Republic Government B 2.5% 25-05-2030

French Republic Government B 2% 25-05-2048

French Republic Government B 5.5% 25-04-2029

MMB SCF SACA 0.05% 17-09-2029

Ruotsi

Sandvik AB 3.75% 27-09-2029

Skandinaviska Enskilda 1.375% MULTI 31-10-
2028

Skandinaviska Enskilda Banke 3.25% 24-11-2025

Svenska Handelsbanken AB 2.625% 05-09-2029

Svenska Handelsbanken AB 3.75% 01-11-2027

Swedbank AB 0.25% 02-11-2026

Telia Co AB 1.375% MULTI 11-05-2081

Telia Co AB 3% 07-09-2027

Saksa

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
05-2035

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2030

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-08-
2028

Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-08-2027

Bundesrepublik Deutschland B 1.7% 15-08-2032

Bundesrepublik Deutschland B 4% 04-01-2037

Suomi
Cargotec Oyj 1.25% 23-01-2025
Cargotec Oyj 2.375% 28-03-2024

Kpl/
Nim.
(1000)

500,0
1000,0
800,0
200,0
200,0

300,0
1000,0
500,0

500,0
1200,0

650,0

1780
2220
1200,0

400,0
700,0

120,0

600,0
1000,0

300,0
500,0
11500

2100
200,0

11000

15000
250,0
400,0
800,0

500,0
800,0

900,0
250,0
800,0
700,0
500,0
500,0

800,0
1200,0
700,0
1000,0

1550,0
750,0

12000
500,0

Kurssi
1%

80,71
93,86
87,32
7437
48,69

69,17
80,89
101,33

112,73
88,04

117,11

65,68
89,29
89,39

79,92
78,98

90,26

68,20
82,71
7392

57,06

96,07

76,85
70,48

59,84
8581
89,77

68,58
68,73

81,68

97,84
78,30
11534
80,68

97,00
97,41

98,87
93,52
100,27
87,64
88,94
97,22

73,02
83,26
88,56
91,54

93,25
116,72

93,05
97,83

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1 000)

45 063,7

2075
8089
506,6

563,7
10565

761,2
761,22

13878

5591,
179,5
4291

10323

144,0
137,5

898,5

1467,7
19538
4614
6455

5439,4
584,1

9991
6199
9154
14454
8754
17 684,3

1116,6
4892

93,92
11,32

1,96
1,46
031
0,20

0,43
1,69
1,06

1,17
2,20

1,59
1,59

2,89
0,24
0,41
2,24

1,82
0,67
1,15

1,13
1,13

2,50
1,42
0,69
0,39

0,30
0,30

0,24
0,24

2,43
0,96
147

11,65
0,37
0,89
2,15

030
0,29

187

3,06
0,41
0,96
135

9,87
1,01
1,62

1,85
0,49
167
1,28
0,93
1,01

11,34
1,22

2,08
1,29
1,91
301
1,82
36,86

2,33
1,02
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Kpl/ Markk.arvo/

Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1.000) 1% (1.000) %
DNA Oyj 1.375% 27-03-2025 14500 94,76 13740 2,86
Elenia Verkko Oyj 0.375% 06-02-2027 900,0 84,90 764,1 1,59
Finland Government Bond 0.000000% 15-09- 900,0 7967 7171 1,49

2030
Finland Government Bond 0.125% 15-04-2036 10500 6792 7132 1,49
Huhtamaki Oyj 1.125% 20-11-2026 10000 86,74 8674 181
Huhtamaki Oyj 1.625% 04-10-2024 5000 9545 4773 0,99
Kemira Oyj 1.75% 30-05-2024 11950 96,97 115838 2,42
Kemira Oyj 1% 30-03-2028 9000 82,03 7382 154
Kojamo Oyj 1.625% 07-03-2025 10500 91,70 9629 2,01
Kojamo Oyj 1.875% 27-05-2027 7000 84,59 592,1 1,23
Metso Outotec Oyj 4.875% 07-12-2027 480,0 100,47 482,3 1,01
Neste Oyj 0.75% 25-03-2028 10000 84,71 847,1 1,77
Neste Oyj 1.5% 07-06-2024 10000 97,02 970,2 2,02
Nordea Kiinnitysluottopankki 1% 30-03-2029 500,0 87,48 437,4 091
Nordea Kiinnitysluottopankki 2.625% 01-12-2025 300,0 9826 2948 061
OP Corporate Bank plc 4.125% 18-04-2027 400,0 101,69 406,7 0,85
S-Pankki Oyj FRN 04-04-2025 4000 97,55 390,2 0,81
Sampo Oyj 2.500% MULTI 03-09-2052 3000 75,16 2255 0,47
SATO Oyj 1.375% 31-05-2024 15000 94,10 14116 2,94
SATO Oyj 2.25% 07-04-2023 100,0 99,79 99,8 0,21
TietoEVRY Oyj 2% 17-06-2025 1800,0 94,50 17011 3,55
VR-Yhtyma Oyj 2.375% 30-05-2029 5000 89,38 4469 093
Johdannaissopimukset

Kpl/ Markk.arvo/

Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1000) 1% (1 000) %
Vakioidut johdannaissopimukset 36,9 0,08
Korkojohdannaiset 36,9 0,08
Futuurisopimukset 36,9 0,08
EURO-BOBL FUTURE 3/2023 -4 4000 -043 189 0,04
EURO-BUND FUTURE 3/2023 -17000 -1,06 18,0 0,04
Arvopaperit yhteensa 45063,7 93,92
Johdannaissopimukset 36,9 0,08
Kassa ja muut varat, netto 28794 6,00
Rahaston arvo 47 980,0 100,00
Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus | 1423,0 35,31
Kasvuosuus C 1400,3 34,74
Kasvuosuus A 11784 28,56
Tuotto-osuus | 64,9 1,38
Tuotto-osuus C 0,1 0,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkayton raportoinnista ja lapinakyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAnN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei myoskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, kddnteisia takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-
tonantosopimuksia.

Johdannaiset

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -5269,7
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan SE
Citigroup Global Markets Europe AG
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Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset

Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot

Korkotuotot
Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle
Korkokulut
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Muut saamiset

Johdannaissopimusten arvonnousut

Muut
Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo

Vieras padgoma
Muut velat

Johdannaissopimusten arvonalennukset

Muut
Siirtovelat

Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)

Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat

Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat

Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Sijoitusten kdyvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)

Rahaston arvo 1.1.

Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset

Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio

Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sdant6jen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.-31.12.2022

-8 137 900,15
1215229,02
657 031,12
24 523,52

-204 281,40
-4514,54
24,40

-6 449 888,03

31.12.2022

45063 659,78

36 940,00
406 986,07
2491 340,80
47 998 926,65

47979 982,83

404,89
18 538,93
47 998 926,65

1.1.-31.12.2022

45 343,86
-524 724,22
-7 658 519,79
-8 137 900,15

1000 394,70
-529,56
215363,88
1215 229,02

487 599,12
-7930 755,03
529,56

31.12.2022

49708 385,83
17 640 344,38
-12908 578,84
-10 280,51

-6 449 888,03
47979 982,83
47979 982,83
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1.1.-31.12.2021

-1722616,79
113 940,45
926 660,18

4 756,54

-285541,74
-7.802,92

-970 604,28
31.12.2021

48 290 790,33

880,00
510431

490 802,30
945 119,05
49 732 695,99

49708 385,83

510,00
349574
20304,42

49 732 695,99

1.1.-31.12.2021

790 525,38
-69 779,32
-2 443 362,85
-1722616,79

113 889,99
-115985,16
116 035,62
113 940,45

226 623,31
-2 553 950,54
523,86

31.12.2021

74113 138,43
5542 160,75
-28951 969,17
-24 339,90
-970 604,28
49708 385,83
49708 385,83



Pitka korko

Nordea Hallbarhetsfond Obligationer Global

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Nordea Hallbarhetsfond Obligationer Global on Ruotsin markkinoille suunnattu
rahasto.

Vuotta leimasivat historiallisen korkeat inflaatioluvut ja lisdantynyt epavarmuus
Venajan hyokattya Ukrainaan, toistuvat koronasulut Kiinassa seka ennen kaikkea
keskuspankkien reippaat koronnostot. Niin osake- kuin korkomarkkinatkin laskivat
voimakkaasti. Korkomarkkinoilla lasku oli monin paikoin jyrkinta vuosikymmeniin.
Dollari vahvistui huomattavasti. Valuuttaa tukivat koronnostot seka sen asema si-
joittajien turvasatamana. Korkokayrat nousivat voimakkaasti useimmilla alueilla.
Lyhyet korot nousivat eniten, mika johti korkokayrien kaantymiseen ja pelkoon
taantumasta. Samalla se heratti kuitenkin myos toivoa keskuspankkien koronnos-
tojen paattymisesta.

Kohderahaston kehitys

Rahaston omistusten yhteisvaihtelu oli suurta, ja kaikki rahaston omistukset kehit-
tyivat negatiivisesti. Yhdysvaltain keskuspankki Fed teki suurimmat liikkeet nosta-
malla korkoja 4,25 prosenttiyksikkda. Taman seurauksena yhdysvaltalaisten yritys-
lainojen ja riskiyrityslainojen hinnat lahtivat laskuun. Riskiyrityslainat kehittyivat
negatiivisesti, mutta eivat yhta negatiivisesti kuin vastaavat korkean luottoluoki-
tuksen yrityslainat, silla niiden efektiivinen tuotto oli suurempi ja korkoriski pie-
nempi. Alueellisesti eniten laskivat yhdysvaltalaiset korkosijoitukset.

Kehittyvien markkinoiden dollarimaaraiset joukkolainat karsivat erityisen pahas-
ti pitkan juoksuajan ja lisdantyneen riskinottohaluttomuuden vuoksi, mika veti
korot jyrkkaan nousuun. Talla oli erityisen negatiivinen vaikutus rahastoon viime
kevaana. Kesan jalkeen kasvatimme riskiyrityslainojen osuutta eurooppalaisten
valtionlainojen sijaan. Riskiyrityslainojen korot olivat nousseet selvasti suhteessa
konkurssien maaraan.

Lisatietoa kohderahastosta
Nordea Hallbarhetsfond Obligationer Global (SEK) on niin kutsuttu syéttérahasto,
joka sijoittaa lahtokohtaisesti kaikki varansa (vahintaan 85 %) Nordea Vastuulliset
Korot Maailma -rahastoon (kohderahasto). Enintdan 15 % syo6ttdrahaston varoista
sijoitetaan kateisvaroihin.

Kohderahaston saannét, avaintietoasiakirja (KID), vuosikertomus ja puolivuotis-
katsaus seka tietoja sijoituksista ja niiden jakaumasta on saatavilla osoitteessa
www.nordea.fi/rahasto.

Kestavyyteen liittyvat tiedot
Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille)seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.
Kohderahasto Nordea Vastuulliset Korot Maailma keskittyy sijoitustoiminnas-
saan tarkoin valikoituihin yhtidihin, jotka noudattavat kansainvalisia ymparistoa,
yhteiskuntaa ja hyvaa hallintotapaa eli ESG-asioita koskevia standardeja. ESG-
seulonnassa rahaston salkusta pyritaan sulkemaan pois sellaiset sektorit, yritykset
tai toimintatavat, jotka eivat tayta rahaston asettamia ESG-kriteereja. Samalla ra-
hasto pyrkii tunnistamaan laadukkaita ESG-yrityksia, joissa noudatetaan parhaalla
mahdollisella tavalla ESG-toimintatapoja.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saannollisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa.
Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut -6 %:n ja +2 %:n valilla.
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Sijoitusten jakauma

@ Yhdysvallat 31%

© sSaksa11%
Ranska 9 %
Italia 8 %
Alankomaat 6 %
Muut 35 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto
http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Hallbarhetsfond Obligationer Global

Avaintiedot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Rahaston arvo, milj. SEK 28228 25844 16976
Kasvuosuus A, SEK 90,77702 105,27875 106,92877
Kasvuosuus C, SEK 87,99380 101,79520 103,12580
Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,75
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,50
Juoksevat kulut A, % 0,79
Juoksevat kulut C, % 0,54
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut vélityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 SEK 18 866,8

Sailytyspalkkio, 1 000 SEK -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Rahasto on sy6ttorahasto. Syottorahaston hallinnointipalkkio on esimerkiksi 0,75 % p.a. ja
kohderahaston vastaavasti 0,75 % p.a. Syotto- ja kohderahaston kokonaiskulut muodostuvat
juoksevista kuluista. Se osa sy6ttorahaston ja kohderahaston kokonaiskuluista, joka muodos-
tuu hallinnointipalkkiosta on kuitenkin 0,75 % p.a. siitd syystd, etta kohderahaston varoista ei
veloiteta hallinnoinitipalkkiota. Sy6tto- ja kohderahaston kokonaiskulut koostuvat siten sy6t-
torahaston hallinnointipalkkiosta ja muista kuluista, kuten sdilytyspalkkio tai merkintavero,
jotka veloitetaan niiden ulkomaisten yhteissijoitusyritysten varoista, joihin kohderahasto on
mahdollisesti sijoittanut. Nama kulut sisaltyvat kohderahaston juokseviin kuluihin ja ne hei-
jastuvat myos syottérahastoon.

Pitka korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto A SEK, % -13,77
Kasvuosuuden tuotto C SEK, % -13,56

Vertailuindeksin tuotto SEK, % -
Osuuden volatiliteetti, % 6,85
Vertailuindeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -

Sharpen luku -0,65
Salkun kiertonopeus, % -19
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 5,07
Korkoriski, duraatio, vuosia 535

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu SEK-maaraisen kasvuosuuden arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipadiva.

Vertailuindeksi
Ei vertailuindeksia

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.
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Nordea Hallbarhetsfond Obligationer Global

Sijoitukset 31.12.2022 (SEK)

Muut arvopaperit

Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1.000) 1% (1000) %

Rahastot 2898 736,1 102,69

Pitkan koron rahastot
Nordea Sustainable Fixed Income Global A
growth

28987361 102,69
28986,6 10000 28987361 10269

Johdannaissopimukset

Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1000) 1% (1000) %

-97 117,6 -3,44
-97117,6 -3,44
971176 -3,44
-971176 -344

Vakioimattomat johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023

Arvopaperit yhteensa
Johdannaissopimukset
Kassa ja muut varat, netto

2898736,1 102,69
-97 1176 -3,44
211322 0,75

Rahaston arvo 2822750,7 100,00

Jakauma

Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 310953 100,00
Kasvuosuus C 0,1 0,00

Pitka korko

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkayton raportoinnista ja lapinakyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, kadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-
tonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta

EUR -2823898,0
SEK 27267804

Johdannaiskauppojen vastapuolet
BNP Paribas SA

Nordea Bank Abp

Morgan Stanley Europe SE
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Nordea Hallbarhetsfond Obligationer Global

Tuloslaskelma (SEK)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (SEK)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras padaoma
Ostovelat
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (SEK)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Taseen liitetiedot (SEK)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sdant6jen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.-31.12.2022

-164 819 939,07
-186 294 034,65
90 547,99

13 548 902,21

150 888,44
-47 501,78
-28 149 555,18

-365 520 692,04

31.12.2022

2898 736 054,65
528 877,25

3124 389,07
1853 874,47
2107141278
2925314 608,22

2822750717,02
277895225

97 117 561,64
869 671,23
1797 706,08
2925314 608,22

1.1.-31.12.2022

-12012 717,10
-152 807 221,97
-164 819 939,07

5973954097
-223 976 697,37
-22 056 878,25
-186 294 034,65

75364 471,86
-250 228 572,08

31.12.2022

2584 354 441,43
1019 865 045,79
-415948 078,16
-365 520 692,04
2822750717,02
2822750717,02
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Pitka korko

1.1.-31.12.2021

3437 182,04
-33 280 293,98

4811662,02

-116 062,28
-118 783,45
-5296 412,61

-30 562 708,26
31.12.2021

2633635991,18
13317 281,58

303 788,47

19 544 410,99
1613 840,36
2572874074
2694 144 053,32

2584354 441,43
27905 494,40

75364 471,86
4933 882,58
1585 763,05

2694 144 053,32

1.1.-31.12.2021

-105 395,29
354257733
3437 182,04

87 115 809,68
-23 046 033,27
-97 350 070,39
-33 280 293,98

3846 365,80
-97 653 858,86

31.12.2021

1697 567 477,26
1271376 134,49
-354 026 462,06
-30 562 708,26
2584354 441,43
2584354 441,43



Pitka korko

Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Rahapolitiikka kiristyi ja kasvunakymat heikkenivat makrotaloudellisten ja geopo-
liittisten riskien voimistuessa. Aggressiiviset koronnostot ja inflaation kiihtyminen
painoivat markkinoita.

Rahasto-osuuden tuotto jai negatiiviseksi, mutta ylitti vertailuindeksin. Venajan
valtion ja valtiosta riippuvaisten tahojen velkakirjojen alipaino kuitenkin vahvisti
tuottoa. Myds ESG-kriteereihin pohjautuva Saudi-Arabian, Valko-Venajan ja Qata-
rin pois sulkeminen oli eduksi. Lisaksi kehitysta tukivat Malesian valtiosta riippu-
vaisten tahojen velkakirjojen alipaino ja ESG-kriteereihin pohjautuva Kazakstanin
pois sulkeminen.

Tuottoa heikensivat eniten ESG-kriteereihin pohjautuva Arabiemiirikuntien yli-
paino ja Ecuadorin dollarimaaraisten lainojen ylipaino. Tuottoja alensivat myds
Omanin ja Chilen ylipainot seka omistus monikansallisessa tietoliikenneyhtio
VEON:ssa, jonka paatoimipaikka on Alankomaissa ja jolla on paljon sijoituksia Ve-
najan markkinoille.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvida ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytté

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia, vakioituja korkojohdannaisia ja valuuttajohdannaisia suo-
jautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus on
vaihdellut -5 %:n ja +3 %:n valilla.
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Muut 72 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat

Avaintiedot 31122022 31.12.2021  31.12.2020
Rahaston arvo, milj. EUR 3373 483,6 5269
Kasvuosuus A, EUR 18,70429 23,04600 23,64329
Tuotto-osuus A, EUR 12,12296 15,34305 16,24276
Kasvuosuus C, EUR 8,43482 10,34573 10,56606
Tuotto-osuus C, EUR 7,38928 9,30964 9,81096
Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 1,00
Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,55
Juoksevat kulut A, % 1,00
Juoksevat kulut C, % 0,55
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 37133

Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienid eroja.

Joustava hinnoittelumenetelma

Rahastossa on kaytssa osittainen joustava hinnoittelumenetelma. Osit-
taisen joustavan hinnoittelumenetelman vaikutus rahasto-osuuden pai-
vittaiseen arvoon on enintaan 1,75 %. Joustava hinnoittelumenetelma
voi lisata rahasto-osuuden arvonvaihtelua. Seuraavat oikaisukertoimet
olivat kaytossa katsauskauden aikana:
11.-31.3.2022 merkinnat 0,30 % ja lunastukset 0,30 %
1.4.-30.6.2022 merkinnat 0,35 % ja lunastukset 0,35 %
1.7-30.9.2022 merkinnat 0,40 % ja lunastukset 0,40 %
110.-31.12.2022 merkinnat 0,40 % ja lunastukset 0,40 %.

Lisatietoa joustavasta hinnoittelumenetelmasta on rahastoesitteessa.

Pitka korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto A EUR, % -18,84
Kasvuosuuden tuotto C EUR, % -18,47
Vertailuindeksin tuotto EUR, % -20,14
Osuuden volatiliteetti, % 16,67
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 13,58
Tracking Error, % 4,13
Active Share, % -
Sharpen luku -0,42
Salkun kiertonopeus, % 229
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 6,87
Korkoriski, duraatio, vuosia 7,31

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu euromaaraisen kasvuosuuden A arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipadiva.

Vertailuindeksi
JP Morgan EMBI Global Diversified (Hedged EUR)

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.
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Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat

Sijoitukset 31.12.2022 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylla,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Alankomaat

IHS Netherlands Holdco BV 8% 18-09-2027
Prosus NV 2.031% 03-08-2032

Prosus NV 3.061% 13-07-2031

Prosus NV 3.68% 21-01-2030

Prosus NV 3.832% 08-02-2051

Prosus NV 4.027% 03-08-2050

VTR Finance NV 6.375% 15-07-2028

Angola

Angolan Government Internati 8.25% 09-05-2028

Angolan Government Internati 8.75% 14-04-2032

Angolan Government Internati 8% 26-11-2029

Angolan Government Internati 9.125% 26-11-
2049

Angolan Government Internati 9.375% 08-05-
2048

Arabiemiirikunnat
First Abu Dhabi Bank PJSC 5.125% 13-10-2027

Argentiina

Argentine Republic Governmen 1% 09-07-2029

Argentine Republic Governmen MULTI 09-07-
2030

Argentine Republic Governmen MULTI 09-07-
2035

Argentine Republic Governmen MULTI 09-07-
2041

Benin

Benin Government Internation 4.875% 19-01-
2032

Benin Government Internation 4.95% 22-01-2035

Bermuda
Star Energy Geothermal Daraj 4.85% 14-10-2038

Brasilia

B3 SA - Brasil Bolsa Balcao 4.125% 20-09-2031

Brazilian Government Interna 2.875% 06-06-
2025

Itau Unibanco Holding S 3.875% MULTI 15-04-
2031

Brittildiset Neitsytsaaret
CAS Capital No 1 Ltd 4.000% MULTI Perp
FC2026

Caymansaaret

Alibaba Group Holding Ltd 4.4% 06-12-2057
Fibria Overseas Finance Ltd 5.5% 17-01-2027
IHS Holding Ltd 5.625% 29-11-2026

IHS Holding Ltd 6.25% 29-11-2028

Chile

Chile Government Internation 2.55% 27-07-2033

Chile Government Internation 2.75% 31-01-2027

Chile Government Internation 3.1% 07-05-2041

Chile Government Internation 3.25% 21-09-2071

Chile Government Internation 3.5% 15-04-2053

Chile Government Internation 3.5% 25-01-2050

Colbun SA 3.15% 19-01-2032

Empresa Nacional de Telecomu 3.05% 14-09-
2032

Enel Chile SA 4.875% 12-06-2028

Inversiones CMPC SA 3.85% 13-01-2030

Inversiones CMPC SA 4.375% 04-04-2027

Costa Rica

Costa Rica Government Intern 6.125% 19-02-
2031

Costa Rica Government Intern 7% 04-04-2044

Dominikaaninen tasavalta

Dominican Republic Internati 5.5% 22-02-2029
Dominican Republic Internati 5.875% 30-01-2060
Dominican Republic Internati 5.95% 25-01-2027
Dominican Republic Internati 6.5% 15-02-2048
Dominican Republic Internati 6% 19-07-2028
Dominican Republic Internati 6% 22-02-2033
Dominican Republic Internati 7.45% 30-04-2044

Ecuador

Ecuador Government Internati 31-07-2030

Ecuador Government Internati MULTI 31-07-
2030

Ecuador Government Internati MULTI 31-07-
2035

Kpl/
Nim.
(1000)

31200
32000
28350
12050

17950

22000
12892
59191
41932

40400

1657,0

53710
12000

22000
800,0

21000

27000

1800,0
800,0
400,0
600,0

2800,0
47000
1560,0
20000
17530
21370
20000
1600,0

11000
900,0
365,0

37000

51000

627,1
35721

6907,5

Kurssi
1%

108,94

2861
28,96

27,32

30,36

78,09

73,02
88,92

90,05
101,01

97,20

83,50

82,69
107,22
89,01
87,05

83,77
98,37
76,89
66,10
76,10
7733
90,63
85,00

104,17
96,80
103,32

103,84

100,87

98,27
78,68
104,81
88,32
103,26
96,64
99,84

4222
69,11

49,60

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

306 140,3

2104,2
21042

39115
3239
15050

10058

10769

52159
12939

39221

936,8
936,8

4240,7
17393
709,4

17920

19793
19793

28309
13068
753,0
3126
458,5

158416
20592
4059,1
1053,1
1160,7
11711
14509
1591,4
1194,0

1006,0
7649
3311

7889,7
33731

45166

9605,7
13804

90,75
0,79
0,04
0,04
0,05
0,15
0:11

2,92
0,79

0,69
0,26

0,40
0,62
0,62
1,16

0,10
0,45

0,32
1,55
0,38
116

0,28
0,28

1,26
021
0,53

0,59
0,59

0,84
0,39

Pitka korko

Ecuador Government Internati MULTI 31-07-
2040

Egypti

Egypt Government Internation 5.25% 06-10-2025
Egypt Government Internation 5.8% 30-09-2027
Egypt Government Internation 5.875% 16-02-

Egypt Government Internation 6.588% 21-02-
2028

Egypt Government Internation 7.5% 31-01-2027

Egypt Government Internation 7.6003% 01-03-

Egypt Government Internation 7.625% 29-05-
2032

Egypt Government Internation 7.903% 21-02-
2048

Egypt Government Internation 8.5% 31-01-2047

Egypt Government Internation 8.7002% 01-03-
2049

Egypt Government Internation 8.75% 30-09-2051

Egypt Government Internation 8.875% 29-05-
2050

Eteld-Afrikka

Republic of South Africa Gov 4.3% 12-10-2028
Republic of South Africa Gov 4.85% 27-09-2027
Republic of South Africa Gov 4.85% 30-09-2029
Republic of South Africa Gov 5.65% 27-09-2047
Republic of South Africa Gov 5.75% 30-09-2049
Republic of South Africa Gov 5.875% 22-06-2030
Republic of South Africa Gov 5% 12-10-2046
Republic of South Africa Gov 6.25% 08-03-2041
Republic of South Africa Gov 6.3% 22-06-2048

Eteld-Korea

LG Chem Ltd 1.375% 07-07-2026

Mirae Asset Securities Co Lt 1.375% 07-07-2024
Mirae Asset Securities Co Lt 3.375% 07-05-2024
Shinhan Bank Co Ltd 3.75% 20-09-2027
Shinhan Bank Co Ltd 4.375% 13-04-2032
Shinhan Bank Co Ltd 4% 23-04-2029

SK Hynix Inc 1.5% 19-01-2026

Woori Bank 4.75% 30-04-2024

Woori Bank 5.125% 06-08-2028

Filippiinit

Philippine Government Intern 3.229% 29-03-
2027

Philippine Government Intern 5.95% 13-10-2047

Philippine Government Intern 5% 13-01-2037

Philippine Government Intern 7.75% 14-01-2031

Philippine Government Intern 9.5% 02-02-2030

Ghana

Ghana Government International Bond 07-05-
2042

Ghana Government International Bond 11-02-
2027

Ghana Government International Bond 16-05-
2029

Ghana Government International Bond 26-03-
2051

Guatemala
CT Trust 5.125% 03-02-2032

Guernsey
Globalworth Real Estate Inve 2.95% 29-07-2026

Hongkong

AIA Group Ltd 3.9% 06-04-2028

AlA Group Ltd 5.625% 25-10-2027

Swire Properties MTN Financi 3.5% 10-01-2028

Indonesia

Indonesia Government Interna 1.3% 23-03-2034

Indonesia Government Interna 3.35% 12-03-2071

Indonesia Government Interna 4.2% 15-10-2050

Indonesia Government Interna 4.75% 18-07-2047

Indonesia Government Interna 5.125% 15-01-
2045

Indonesia Government Interna 5.25% 17-01-2042

Indonesia Government Interna 5.95% 08-01-2046

Indonesia Government Interna 6.625% 17-02-
2037

Indonesia Government Interna 6.75% 15-01-2044

Indonesia Government Interna 7.75% 17-01-2038

Indonesia Government Interna 8.5% 12-10-2035

Perusahaan Penerbit SBSN Ind 3.55% 09-06-
2051

Perusahaan Penerbit SBSN Ind 3.9% 20-08-2024

Perusahaan Penerbit SBSN Ind 4.7% 06-06-2032

Intia

ReNew Power Pvt Ltd 5.875% 05-03-2027

ReNew Wind Energy AP2 / ReNe 4.5% 14-07-
2028

Vuosikertomus 2022 « 101

Kpl/
Nim.
(1.000)

18543

44000
600,0
1000,0
820,0

33520
19990

17500
3350

24320
10350

22930
410,0

39800

1607,0

37000
12000
31880

765,0

1000,0
33000
31000

800,0

350,0
15000

11000
300,0
11000

500,0
1900,0
34910
22750
13000

280,0
23700
26900

850,0
22950
15000
1067,0

1600,0
4600,0

900,0
13000

Kurssi
1%

4395

96,10
88,55
74,59
87,33

95,99
87,23

79,35
67,82

71,47
71,55

72,06
72,53

100,20

102,61

11529
103,83
127,02
136,48

3841
41,36
40,30

3833

93,87

79,65

100,59
109,11
99,67

7241
71,32
88,59
97,47
103,80

105,19
111,40
121,13

119,96
128,60
135,54

81,50

105,72
105,21

102,59
89,85

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

7155

15124,6
37124
466,4
6549

628,7

28248
15310

12191
199,5

1526,0
650,2

14507
261,1

13 560,0

10758,4
14476

37451
10939
35551

916,6

2901,5
3372

11983
10968

2692

288,4
2884

1194,8
11948

22214
9714
2874
962,6

24 604,6
362,0
11896
27153
19469
11847

258,6
23179
2860,7

8952
25912
17850

7634

14851
42490

%
0,21

4,48
1,10
0,14
0,19

0,19

0,84
0,45

0,36
0,06

0,45
0,19

0,43
0,08

4,02

0,13
1,09
0,49
0,09
0,42
0,10

044

1,49
0,32

0,05
0,13
0,12
0,12

0,14
0,13

3,19
0,43

1,11
0,32
1,05
0,27

0,86
0,10

0,36

0,33

0,09
0,09

0,35
0,35

0,66
0,29
0,09
0,29

7,29
0,11
035
0,80
0,58
0,35

0,08
0,69
0,85

0,27
0,77
0,53
0,23

044
1,26

1,01

0,30



Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat

UltraTech Cement Ltd 2.8% 16-02-2031

Irlanti
C&W Senior Financing DAC 6.875% 15-09-2027

Iso-Britannia
Antofagasta PLC 2.375% 14-10-2030
Antofagasta PLC 5.625% 13-05-2032

Itavalta
Klabin Austria GmbH 3.2% 12-01-2031
Klabin Austria GmbH 7% 03-04-2049

Jordania

Jordan Government Internatio 4.95% 07-07-2025

Jordan Government Internatio 7.375% 10-10-
2047

Kanada
First Quantum Minerals Ltd 6.875% 15-10-2027

Kenia

Republic of Kenya Government 6.3% 23-01-2034

Republic of Kenya Government 7% 22-05-2027

Republic of Kenya Government 8.25% 28-02-
2048

Republic of Kenya Government 8% 22-05-2032

Kolumbia

Bancolombia SA 3% 29-01-2025

Bancolombia SA 4.875% MULTI 18-10-2027

Colombia Government Internat 3.125% 15-04-
2031

Colombia Government Internat 3.25% 22-04-
2032

Colombia Government Internat 3% 30-01-2030

Colombia Government Internat 4.125% 15-05-
2051

Colombia Government Internat 4.125% 22-02-
2042

Colombia Government Internat 4.5% 15-03-2029

Colombia Government Internat 5.625% 26-02-
2044

Colombia Government Internat 5% 15-06-2045

Colombia Government Internat 6.125% 18-01-
2041

Colombia Government Internat 7.375% 18-09-
2037

Grupo Energia Bogota SA ESP 4.875% 15-05-
2030

Libanon

Lebanon Government International Bond 04-11-
2024

Lebanon Government International Bond 09-03-
2020

Lebanon Government International Bond 14-04-
2020

Lebanon Government International Bond 22-04-
2024

Lebanon Government International Bond 25-05-
2029

Lebanon Government International Bond 26-02-
2030

Lebanon Government International Bond 26-05-
2023

Lebanon Government International Bond 27-01-
2023

Lebanon Government International Bond 27-05-
2022

Lebanon Government International Bond 29-11-
2027

Luxemburg

Aegea Finance Sarl 6.75% 20-05-2029
Millicom International Cellu 4.5% 27-04-2031
Rede D'or Finance Sarl 4.5% 22-01-2030
Rumo Luxembourg Sarl 4.2% 18-01-2032
Rumo Luxembourg Sarl 5.25% 10-01-2028

Malesia
Malaysia Wakala Sukuk Bhd 2.07% 28-04-2031

Marokko

Morocco Government Internati 2.375% 15-12-
2027

Morocco Government Internati 2% 30-09-2030

Morocco Government Internati 3% 15-12-2032

Morocco Government Internati 4% 15-12-2050

Morocco Government Internati 5.5% 11-12-2042

Mauritius

Greenko Power Il Ltd 4.3% 13-12-2028

HTA Group Ltd/Mauritius 7% 18-12-2025

MTN Mauritius Investments Lt 6.5% 13-10-2026
Network i2i Ltd 3.975% MULTI Perp FC2026
Network i2i Ltd 5.650% MULTI Perp FC2025

Meksiko

Kpl/
Nim.
(1.000)

21000

1800,0

800,0
500,0

300,0
1400,0

500,0
12300

14000

400,0
28000
500,0
300,0
13000
400,0
20000
22700

12500
800,0

900,0

12250
270,0

2400,0
31700

24050

11000

12950
4350
770,0

12310

16950

10450

20850

1834,0

1700,0

405,0

20000
22000
800,0

10500,0

1800,0

350,0
24650
38150
17050

23000
1800,0
1000,0

300,0
1800,0

Kurssi
1%
85,43

99,49

85,83
104,81

85,52
104,80

102,63
92,13

100,35

82,71
95,97
83,11
91,48
101,19
105,38
79,62
7794

8197
64,22

67,36

92,54
7877

7293
8529

100,79

95,96

6,57
6,54
6,52
6,54
6,54
6,61

6,54

105,12
89,79
92,69
85,52

101,26

90,82

93,25

79,44
8534
7347
92,03

89,63
99,25
106,90
9338
102,32

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

15750

1572,2
15722

1062,9
602,8
460,1

15134
2252

12881

14454

450,5
9948

12334
12334

2409
14506,3
11549
3701
13980
15532

899,5
451,1

5323

9953
186,7

1536,7
23738

21280
926,7
718,9

74,7
251
44,1
71,0
973
59,8
1198

105,2

7436,9
14737

278,0
18468
24609
13775

6097,5
17275
15685
938,5
246,0
16170

17 265,7

0,47

0,47
0,47

0,32
0,18
0,14
0,45
0,07
0,38
0,43

0,13
0,29

0,37
0,37
0,96

0,70
0,11

0,07
4,30
034
0,11
0,41
0,46

0,27
0,13

0,16

0,30
0,06

0,46
0,70

0,63
0,27

0,21
0,02

0,02
0,03
0,02
0,04
0,03
0,03

0,01

0,41

1,81
0,51
0,47
0,28
0,07
0,48

5,12

Pitka korko

BBVA Bancomer SA/Texas 5.125% MULTI 18-01-
2033

Cemex SAB de CV 5.125% MULTI Perp FC2026

Gruma SAB de CV 4.875% 01-12-2024

Mexico Government Internatio 3.75% 19-04-
2071

Mexico Government Internatio 4.28% 14-08-
2041

Mexico Government Internatio 4.5% 31-01-2050

Mexico Government Internatio 4.6% 10-02-2048

Mexico Government Internatio 4.75% 08-03-
2044

Mexico Government Internatio 5.75% 12-10-
2110

Mexico Government Internatio 7.5% 08-04-2033

Nigeria
Access Bank PLC 6.125% 21-09-2026

Norsunluurannikko

Ivory Coast Government Inter 6.125% 15-06-
2033

Ivory Coast Government Inter 6.375% 03-03-
2028

Ivory Coast Government Inter 6.625% 22-03-
2048

Ivory Coast Government Inter MULTI 31-12-2032

Pakistan

Pakistan Government Internat 6.875% 05-12-
2027

Pakistan Government Internat 7.375% 08-04-
2031

Pakistan Government Internat 8.25% 15-04-2024

Pakistan Government Internat 8.25% 30-09-2025

Panama

Banco General SA 4.125% 07-08-2027

Panama Government Internatio 3.16% 23-01-
2030

Panama Government Internatio 3.87% 23-07-
2060

Panama Government Internatio 3.875% 17-03-
2028

Panama Government Internatio 4.3% 29-04-2053

Panama Government Internatio 4.5% 01-04-2056

Panama Government Internatio 6.7% 26-01-2036

Peru

Consorcio Transmantaro SA 5.2% 11-04-2038

Peruvian Government Internat 2.78% 01-12-
2060

Peruvian Government Internat 2.783% 23-01-
2031

Peruvian Government Internat 3.23% 28-07-
2121

Peruvian Government Internat 3.6% 15-01-2072

Peruvian Government Internat 5.625% 18-11-
2050

Peruvian Government Internat 6.55% 14-03-
2037

Peruvian Government Internat 8.75% 21-11-
2033

Romania

Romanian Government Internat 3% 14-02-2031

Romanian Government Internat 4.875% 22-01-
2024

Romanian Government Internat 5.125% 15-06-
2048

Romanian Government Internat 5.25% 25-11-
2027

Romanian Government Internat 6.125% 22-01-
2044

Romanian Government Internat 6% 25-05-2034

Senegal

Senegal Government Internati 4.75% 13-03-2028

Senegal Government Internati 5.375% 08-06-
2037

Senegal Government Internati 6.25% 23-05-2033

Senegal Government Internati 6.75% 13-03-2048

Singapore
Flex Ltd 6% 15-01-2028

Sri Lanka

Sri Lanka Government International Bond 03-06-
2025

Sri Lanka Government International Bond 03-11-
2025

Sri Lanka Government International Bond 11-05-
2027

Sri Lanka Government International Bond 14-03-
2024

Sri Lanka Government International Bond 14-03-
2029

Sri Lanka Government International Bond 18-04-
2023

Sri Lanka Government International Bond 18-04-
2028
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Kpl/
Nim.
(1.000)

2000,0
1800,0
11000
32000
13000
43710
1000,0
17400
4366,0

1500,0

2000,0

53500
1840,0
23000

29820

15900
12500
720,0
12000
1000,0
11250
11000
300,0
950,0

10050
36450

1000,0
870,0
13000
750,0

2000,0
18300

770,0

1080,0

10280
15000

614,0

500,0
12720
1600,0
27000
11000
4080,0
39000

14000

10200
735,0
23650
820,0
32320
300,0

39530

Kurssi
1%
95,98
98,75
105,71
66,67
82,36
81,28
82,60
86,48
90,09

119,01

83,14

95,25
103,60
70,96

101,21

42,30
38,42
58,17
51,66
101,61
92,15
68,88

100,77

62,28

69,88
105,93

112,58

130,18

84,47
106,41

85,24
102,87
98,57
100,23
86,58
67,54
8851
7575

107,12

3494
34,43
34,05
3399
34,18
33,88

34,18

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

16853
15606
10209
18732

940,0
31190

7252
13211
34533
15672

1459,8
14598

9361,3
44740

16736
1632,0
15817

1924,0
5904

4216

367,7
5443

410,1

12270
17019

761,1
12343
5583,5

7623
14013

4595

4516
11007
1408,0
8844,7
23375

743,0

31706
25936

1316,6
13166

4882,0
3129

2222
7071
2447
9698

89,2

11862

0,39
1,02
0,46

0,43
0,43

2,78
133

0,50
0,48
0,47

0,57
0,18

0,11
0,16

2,27
0,26
0,27
0,20
0,08
0,19
1,06
2,27
0,25
0,14

0,30

0,36
0,50

0,37

1,66
0,23
0,42
0,14

0,13

0,29
0,03

0,35
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Sri Lanka Government International Bond 18-07-
2026

Sri Lanka Government International Bond 28-03-
2030

Thaimaa
Kasikornbank PCL/Hong K 3.343% MULTI 02-10-
2031

Togo
Ecobank Transnational Inc 9.5% 18-04-2024

Turkki

Akbank TAS 6.8% 06-02-2026

Turkcell lletisim Hizmetleri 5.75% 15-10-2025
Turkcell lletisim Hizmetleri 5.8% 11-04-2028

Ukraina

Ukraine Government International Bond 01-02-
2026

Ukraine Government International Bond 01-09-
2026

Ukraine Government International Bond 01-09-
2027

Ukraine Government International Bond 01-09-
2028

Ukraine Government International Bond 01-09-
2029

Ukraine Government International Bond 01-11-
2030

Ukraine Government International Bond 15-03-
2035

Ukraine Government International Bond 25-09-
2034

Unkari

Hungary Government Internati 2.125% 22-09-
2031

Hungary Government Internati 5.25% 16-06-
2029

Hungary Government Internati 7.625% 29-03-
2041

Uruguay

Uruguay Government Internati 4.125% 20-11-
2045

Uruguay Government Internati 4.375% 23-01-
2031

Uruguay Government Internati 4.975% 20-04-
2055

Uruguay Government Internati 5.1% 18-06-2050

Uruguay Government Internati 5.75% 28-10-
2034

Uruguay Government Internati 7.875% 15-01-
2033

Uzbekistan
Republic of Uzbekistan Inter 3.9% 19-10-2031
Republic of Uzbekistan Inter 5.375% 20-02-2029

Yhdysvallat
Hikma Finance USA LLC 3.25% 09-07-2025

Muut arvopaperit

Rahastot

Pitkan koron rahastot
Nordea 1 - Emerging Stars Corporate Bd Fd HY-
EUR

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset
Futuurisopimukset

Kpl/
Nim.
(1.000)

585,0
32590

1700,0

700,0

2800,0
1600,0
1900,0

640,0

796,0
19350
19390
13150
15950
1095,0

1000,0

1060,0
9250

23100

11900
24550
46750

17300
30979

10267

34000
4996,0

1900,0

Kpl/
Nim.
(1.000)

142,7

Kpl/
Nim.
(1000)

Kurssi
1%

34,18
34,05

94,05

104,46

103,42
100,63
92,54
23,89
22,95
23,01
23,08
23,08
22,12
20,20

20,35

79,52
102,36

117,07

98,87
106,23
102,33

104,99
11543

133,42

88,05

99,20

99,28

Kurssi
1%

96,48

Kurssi
1%

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

175,5
974,4

1403,7
14037

642,0
642,0
5499,5
25422
14136
15437

2027,4
1343

160,4
3909
3929
266,4
309,7
194,2
1786
39455
740,0
8313
23742
13 459,0
10330
22896
41999

15946
31394

12026

6979,2
26283
43510

1656,1
16561

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

13767,3

137673
137673

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1 000)

81,9
81,9
81,9

0,05
0,29

0,42
0,42

0,19
0,19
1,63
0,75
0,42
0,46

0,60
0,04

0,05
0,12
0,12
0,08
0,09
0,06
0,05
1,17
022
025
0,70
3,99
031
0,68
1,25

047
093

0,36
2,07
0,78
1,29

0,49
0,49

4,08

4,08
4,08

0,02
0,02
0,02

Pitka korko

Kpl/ Markk.arvo/

Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1.000) 1% (1000) %
EURO-BOBL FUTURE 3/2023 -10000 -043 43 0,00
EURO-BUND FUTURE 3/2023 -40000 -1,06 42,4 0,01
EURO-BUXL 30Y BND 3/2023 -800,0 -3,50 28,0 0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 -48300,0 -0,15 636 0,02
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 98000 -0,08 -72  -0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 498000 -0,09 -40,1 -0,01
US LONG BOND(CBT) 3/2023 60000 -0,07 -35 -0,00
US ULTRA BOND CBT 3/2023 12000 -053 -56 -0,00
Vakioimattomat johdannaissopimukset 49775 1,48
Valuuttajohdannaiset 49775 1,48
Termiinisopimukset 497175 1,48
FX FWD EUR/USD 09-03-2023 49775 1,48
Arvopaperit yhteensa 319907,6 94,83
Johdannaissopimukset 5059,5 1,50
Kassa ja muut varat, netto 123818 3,67
Rahaston arvo 337 348,9 100,00
Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 17 543,8 97,27
Tuotto-osuus A 437,5 1,57
Kasvuosuus C 391,6 0,98
Tuotto-osuus C 81,1 0,18

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkayton raportoinnista ja lapinakyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, kddnteisia takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-
tonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR
usb

305840,7
-300863,1

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -

Myydyt korkofutuurit -44 3029
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit 60 468,8

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan SE

UBS Europe SE

BNP Paribas SA

Deutsche Bank AG

Morgan Stanley Europe SE

BofA Securities Europe SA

Goldman Sachs Bank Europe SE
Citigroup Global Markets Europe AG
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Nordea Kehittyvat Korkomarkkinat

Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle
Korkokulut
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras padaoma
Ostovelat
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa

Sijoitusten kdyvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sdaanttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.-31.12.2022

-68 861 609,60
-30 009 545,70
20453 202,10

7222 620,99

-3713 316,68
-131438,34
-9773 226,60

-84 813 313,83

31.12.2022

319907 626,68
700 314,28

515952187
74 344,00
5144 359,76
8017 691,41
339003 858,00

337 348 902,94
700 053,80

100 061,63
566 164,32
288 675,31
339003 858,00

1.1.-31.12.2022

41266 391,77
-65558 819,39
-44 569 181,98
-68 861 609,60

8501 060,11
-5940 552,80
668 371,39

58796 175,49
-95 154 048,67
3119 448,78
-30 009 545,70

22966 628,10
-63 747 98991
16 418,75

31.12.2022
483613 395,03
5203391937
-113271291,18
-213 806,45

-84 813 313,83
337 348 902,94
337 348 902,94
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1.1.-31.12.2021

6574 891,80
-45 564 189,39
2661473451
8369 737,23

-5011 250,40
-23890,91
-4 206 415,20

-13 246 382,36
31.12.2021

452764 128,47

1858 082,52
630,00

6594 064,00
22 835 164,69
484 052 069,68

483613 395,03

2607951
412 595,14
484 052 069,68

1.1.-31.12.2021

9698 258,57
-21778 432,03
18 655 065,26
6574 891,80

15724 727,95
-48 967 728,29
-12 321 189,05
-45 564 189,39

3224538187
-25911 505,66

31.12.2021
526914 722,79
5554174481
-85314 539,98
-282 150,23
-13 246 382,36
483613 395,03
483613 395,03



Nordea Kreditt Stars

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Nordea Kreditt Stars on Norjan markkinoille suunnattu rahasto.

Vuosi 2022 oli dramaattinen. Euroopassa syttyi sota, inflaatio laukkasi epatavalli-
sen kovaa, energiakriisi karjistyi ja monet keskuspankit nostivat korkoja aggressii-
visesti. Useissa maissa hinnat nousivat yli 10 %, ja Norjassa pohjainflaatio kiihtyi
5,7 %:iin vuoden aikana. Hintojen nousu johtuu pitkalti Venajan hyokkayksesta
Ukrainaan, mutta inflaatio oli nousemassa etualalle maailmanlaajuisesti jo korona-
pandemian aikaansaamien pullonkaulojen seurauksena. Keskuspankit alkoivat
nostaa korkoja nopeasti. Norjan keskuspankki toimi etupainotteisesti ja nosti kor-
koa kaksi kertaa jo vuoden 2021 jalkipuoliskolla. Vuoden 2022 loppuun mennessa
keskuspankki oli tehnyt perati kuusi uutta koronnostoa, ja korko oli vuoden lopus-
sa 2,75 %. Markkinat odottavat korkojen nousevan viela hieman korkeammalle
vuoden 2023 alkupuoliskolla.

Joukkolainojen korkoerot levenivat merkittavasti Norjan markkinoilla korkojen
nousun ja kiihtyneen inflaation perdssa. Koska epavarmuuden hinnoitteleminen
on vaikeaa, sijoittajat usein ylireagoivat, ja se supistaa likviditeettia. Korkoerojen
kasvu johtui pitkalti juuri likviditeetin puutteesta, ja koska kasvun odotetaan hidas-
tuvan ja epavarmuuden jatkuvan, korkoerot saattavat pysya suurina myos vuonna
2023.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Nordea Kreditt Stars -rahastossa mahdollisen sijoituskohteen valinta perustuu
seka taloudellisiin tekijoihin etta analyysiin, miten yritykset valvovat ja hallitsevat
ymparistoon, yhteiskuntaan seka hyvaan hallintotapaan eli ESG-tekijoihin liittyvia
riskeja ja mahdollisuuksia. Ainoastaan sellaiset yritykset, joissa mahdollisiin ESG-
riskeihin varaudutaan ennalta ja toiminta on suunnitelmallista, ja jotka myoskin ta-
loudellisten tunnuslukujen valossa ovat mielenkiintoisia, voidaan valita rahaston
salkkuun.

Rahaston sijoitustoiminnassa painotetaan yhtidita, jotka pystyvat vastaamaan
globaaleihin kestavan kehityksen asettamiin vaatimuksiin ja keskittyvat uusiin ja
kestaviin ratkaisuihin. Rahasto pyrkii valitsemaan mahdollisimman optimaalisen
valikoiman yrityksia rahaston salkkuun ja sulkemaan pois sellaisia yhti6ita, joiden
toimintamalli on vahemman vastuullinen ja kestava.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana laajamittaisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia, koronvaihtosopimuksia, koron- ja valuutanvaihtoso-
pimuksia seka valuuttajohdannaisia suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen
salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut 60 %:n ja 111
%:n valilla.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 2352018

Perusvaluutta NOK

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso
1 @3 4 5 6 7
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu
108
106
104
102
100

98
2019 2020 2021 2022

@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ Norja 56 %

@ Ruotsi19%
Suomi 11 %
Tanska 8 %
Alankomaat 2 %
Muut 3 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Kreditt Stars

Avaintiedot 31122022 31.12.2021 31.12.2020

Rahaston arvo, milj. NOK 122103 133022 61218

Kasvuosuus A, NOK 104,68530 106,42855 105,86119

Kasvuosuus |, NOK 105,41098 107,00509 106,27515

Kasvuosuus S, NOK 105,65463 107,19860 106,41414

Rahaston nimi oli Nordea Kreditt Pluss Etisk 19.3.2020 saakka.

Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,40
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,25
Hallinnointipalkkio S, % p.a. 0,20
Juoksevat kulut A, % 0,40
Juoksevat kulut I, % 0,25
Juoksevat kulut S, % 0,20
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 NOK 252389

Sailytyspalkkio, 1 000 NOK -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienid eroja.

Pitka korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto A NOK, % -1,64
Kasvuosuuden tuotto | NOK, % -1,49
Kasvuosuuden tuotto S NOK, % -1,44
Vertailuindeksin tuotto NOK, % -
Osuuden volatiliteetti, % 339
Vertailuindeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -0,10
Salkun kiertonopeus, % 164
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 0,67
Korkoriski, duraatio, vuosia 2,62

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu NOK-maardisen kasvuosuuden A arvon kehityksen
perusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
Ei vertailuindeksia

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen absoluuttista Value-at-Risk-
menetelmaa. Rahastolla ei ole virallista vertailuindeksia.

Rahaston kaytttama VaR-laskentamalli on nimeltaan Monte Carlo,
luottamustaso on vahintaan 95 %, pitojakso on 20 paivaa ja aikasarjan
pituus on kolme vuotta.

Absoluuttisella VaR-menetelmalla pyritaan kuvaamaan, miten suuri
rahaston tappion maksimimaaran odotetaan olevan tiettyna ajanjakso-
na ja tietylla luottamustasolla (todennakaisyydelld) silloin, kun markki-
naolosuhteet ovat normaalit. Todennakdisyytta kuvaa luottamustaso, ja
95 %:n luottamustaso tarkoittaa, ettd 95 %:n todennakdisyydella tap-
pion maksimimaara ei toteudu. Vastaavasti on olemassa 5 %:n todenna-
koisyys, etta toteutunut tappio on maksimimaaraa suurempi.

Rahasto on valiaikaisesti ylittanyt VaR-rajan markkinoilla lisaanty-
neen volatiliteetin seurauksena. VaR-rajan ylitykset olivat passiivisia ja
ne aiheutuivat poikkeuksellisista markkinaolosuhteista.

Sisdisen VaR-rajan kayttoaste

Alin Ylin Keskimaarainen Sisainen VaR-raja
0,18 1,11 0,66 1,50
Vivututaso
Alin Ylin Keskimaarainen Ensimmainen paiva Viimeinen péaiva
113,2 179,0 157,1 3.1.2022 30.12.2022
Lisatietoja

Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kdyttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
koronvaihtosopimuksia (IRS).

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
koron- ja valuutanvaihtosopimuksia (CCS).

Rahamarkkinasijoitukset (valtion sopimusvelat ja sijoitus-, kunta-
seka yritystodistukset) on arvostettu jaljella olevaa juoksuaikaa vastaa-
valla markkinatuotolla.
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Sijoitukset 31.12.2022 (NOK)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylla,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Kpl/
Nim.
(1000)
Korkosijoitukset
Alankomaat
LeasePlan Corp NV FRN 07-05-2025 75000,0
LeasePlan Corp NV FRN 07-08-2025 90 000,0
Novo Nordisk Finance Netherl 0.125% 04- 13 300,0
06-2028
Norja
Aurskog Spb 19/29 FRN C SUB 5000,0
Avinor AS 20/26 FRN C 70000,0
Bane NOR Eiendom AS 21/28 FRN 71000,0
Bane NOR Eiendom AS 22/27 FRN 136 000,0
BN Bank ASA 21/28 2,30% 45000,0
BN Bank ASA 22/27 4,07% 30000,0
Brage Finans AS 21/26 FRN 25000,0
Brage Finans AS 21/26 FRN 25000,0
Brage Finans AS 22/26 FRN 90 000,0
DNB Bank ASA 0.375% MULTI 18-01-2028 4 400,0
DNB Bank ASA 20/30 FRN C SUB 70000,0
DNB Bank ASA 21/32 FRN C SUB 50000,0
DNB Bank ASA 22/32 FRN C SUB 160 000,0
DNB Bank ASA FRN 17-02-2032 50000,0
Eika Boligkredit AS 21/31 FRN STEP CSUB 33 000,0
Eika Boligkreditt AS 22/32 FRN C SUB 14 000,0
Entra ASA 20/28 1,66% 40000,0
Entra ASA 21/26 1,50% 46 000,0
Entra ASA 21/26 FRN 49 000,0
Entra ASA 21/29 2,00% 38000,0
Entra ASA 21/29 FRN 590 000,0
Entra ASA 21/30 FRN 202 000,0
Eviny AS 13/23 4,15% 30000
Felleskjopet Agri SA 20/25 FRN 50000,0
Felleskjopet Agri SA 22/26 FRN 103 000,0
Felleskjopet Agri SA 22/27 FRN 65 000,0
Frende Holding AS 18/28 FRN C SUB 42 000,0
Gjensidige Fors ASA 14/44 FRN STEP C 42 000,0
SUB
Gjensidige Fors ASA 21/51 FRN STEP C 79 000,0
SuB
Grong Spb 21/31 FRN STEP C SUB 15000,0
Haugesund Spb 19/29 FRN C SUB 23000,0
Jaeren Spb 18/28 FRN C SUB 11 000,0
Melhus Spb 19/29 FRN C SUB 10 000,0
Norwegian Property ASA 17/24 2,93% 53000,0
Norwegian Property ASA 17/24 2,95% 45 000,0
Norwegian Property ASA 17/24 FRN 10 000,0
Norwegian Property ASA 20/25 FRN 35000,0
Norwegian Property ASA 20/25 FRN 65 000,0
Norwegian Property ASA 21/26 2,235% 90 000,0
Norwegian Property ASA 21/26 FRN 34 000,0
OBOS BBL 20/25 FRN 85000,0
OBOS BBL 21/28 FRN 205 000,0
OBOS Eiendom AS 21/27 FRN 48 000,0
OBOS-banken AS 20/30 FRN C SUB 17 000,0
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/25 40 000,0
FRN
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/28 230000,0
FRN
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/26 44 000,0
FRN
Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/31 69 000,0
FRN
Orkla ASA 21/27 FRN 148 000,0
Orkla ASA 21/28 FRN 40000,0
Pareto Bank ASA 19/29 FRN C SUB 28000,0
Pareto Bank ASA 22/26 2,70% 30000,0
Pareto Bank ASA 22/27 FRN 63 000,0
Pareto Bank ASA 22/27 FRN 35000,0
PRE: Norsk Hydro ASA 22/28 FRN C 74 000,0
Romerike Spb 21/31 FRN STEP C SUB 320000
SalMar ASA 21/27 FRN FLOOR 89 000,0
Santander Consumer Bank AS 22/27 FRN 110 000,0
Sbanken ASA 22/32 FRN SUB 310000
Sparebank 1 Oestlandet 0.125% 03-03- 11800,0
2028
Sparebank 1 Oestlandet 1.75% 27-04-2027 13 000,0
SpareBank 1 SMN 0.01% 18-02-2028 8000,0
SpareBank 1 SR-Bank ASA 0.25% 09-11- 5000,0
2026
SpareBank 1 SR-Bank ASA 0.375% MULTI 85000
15-07-2027
SpareBank 1 SR-Bank ASA 3.2% 02-12- 30000
2033
Sparebanken Vest 0.973% MULTI 08-07- 19 000,0
2025
Spb 1 Boligkredi AS 19/29 FRN STEP C 35000,0
SUB
Spb 1 Boligkreditt AS 18/28 FRN C SUB 6000,0
Spb 1 Hallingdal Valdres 22/27 4,75% 53 000,0

Kurssi
1%

97,95
99,46
885,24

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

11783373,2

280716,8
73461,1
895184

1177372

6756 416,0
49594
70 556,7
68 290,1
134 803,1
4067238
29 855,8
239736
238441
85507,1
40350,7
70332,0
479903
153 579,0
445481
318445
13 934,0
334202
40 4446
458324
30894,1
530031,0
178 866,3
29997
50 368,6
1008785
652285
419885
414549

75621,2

143131
228219
10 980,7

99249
513034
436793

99629
343840
64 004,9
81901,0
325649
83931,1
194 369,4
45701,7
16 607,7
392315

222880,7
427238
64 066,8

1447529
388105
27 760,7
277788
60 506,0
354841
75003,2
308491
87 550,7

109 0785
297915

101 095,5

124 5785
68 221,2
456175
77 666,0
26 844,9

1757299
34909,7

5989,1
54 061,6

96,50

2,30

0,52

037
032
183
035
052

1,19
0,32
0,23
0,23
0,50
0,29
0,61

0,72
0,89
0,24
083
1,02
0,56
037
0,64
0,22
1,44

0,29

0,05
0,44

Pitka korko

Spb 1 Nord-Norge 18/28 FRN C SUB

Spb 1 Nord-Norge 19/29 FRN C SUB

Spb 1 Nordmere 21/27 FRN

Spb 1 Ringerike Hadeland 18/28 FRN C
SUB

Spb 1 SMN 17/29 FRN C SUB

Spb 1 SMN 18/28 FRN C SUB

Spb 1 SMN 22/27 FRN

Spb 1 SMN 22/32 FRN C SUB

Spb 1 SR-Bank ASA 17/28 FRN C SUB

Spb 1 SR-Bank ASA 17/29 FRN C SUB

Spb 1 SR-Bank ASA 21/28 2,20%

Spb 1 SR-Bank ASA 21/28 FRN

Spb 1 SR-Bank ASA 22/28 FRN

Spb 1 Serest-Norge 21/31 FRN STEP C
SuUB

Spb 1 @stlandet 22/27 FRN

Spb Mere 17/28 FRN C SUB

Spb Sogn og Fjordane 19/30 FRN C SUB

Spb Sogn og Fjordane 21/28 2,15%

Spb Ser 18/28 FRN C SUB

Spb Ser 18/28 FRN C SUB

Spb Ser 19/29 FRN C SUB

Spb Ser 20/30 FRN STEP C SUB

Spb Ser 21/27 FRN C

Spb Ser 22/27 FRN

Spb Ser 22/28 FRN

Spb Vest 18/28 FRN C SUB

Spb Vest 18/28 FRN C SUB

Spb Vest 21/31 FRN STEP C SUB

Spb Vest 21/31 FRN STEP C SUB

Spb Vest 22/25 3,60%

Statkraft AS 1.5% 26-03-2030

Statkraft AS 22/27 FRN

Statnett SF 1.25% 26-04-2030

Storebrand Bank ASA 19/30 FRN C SUB

Storebrand Bank ASA 21/31 FRN STEP C
SUB

Storebrand Liv AS 14/PERP FRN STEP C
SUB

Storebrand Livsforsik AS 22/52 ADJ C SUB

Storebrand Livsforsik AS 22/53 ADJ C SUB

Tine SA 21/26 FRN

Totens Spb 22/28 FRN

Verd Boligkreditt AS 22/32 FRN C SUB

Ruotsi

Electrolux AB 4.42% 08-12-2025

Ellevio AB FRN 11-06-2027

Hemso Fastighets AB 1% 09-09-2026

Hemso Fastighets AB 2.4% 06-05-2030

Investment AB Latour FRN 16-06-2027

Lansforsakringar Bank A 1.245% MULTI 25-
02-2031

Lansforsakringar Bank AB 4.913% 18-11-
2026

Lansforsakringar Bank AB FRN 05-10-2026

Sandvik AB 3.75% 27-09-2029

Sandvik AB 3% 18-06-2026

SBAB Bank AB FRN 20-06-2024

Scania CV AB FRN 25-02-2026

Skandinaviska Enskilda 0.750% MULTI 03-
11-2031

Skandinaviska Enskilda Banke 0.375% 21-
06-2028

Skandinaviska Enskilda Banke 4.048% 01-
09-2026

Skandinaviska Enskilda Banke FRN 01-09-
2026

Stockholm Exergi Holding AB 1.085% 17-
09-2027

Stockholm Exergi Holding AB FRN 11-05-
2028

Stockholm Exergi Holding AB FRN 17-09-
2027

Sveaskog AB FRN 03-03-2026

Svenska Handelsbanken A 3.250% MULTI
01-06-2033

Svenska Handelsbanken AB 3.08% 20-11-
2028

Swedavia AB 0.89% 12-03-2025

Swedavia AB FRN 18-02-2026

Swedavia AB FRN 18-05-2026

Swedavia AB FRN Perpetual

Swedavia AB FRN Perpetual

Swedbank AB 2.565% 31-10-2024

Swedbank AB 2.68% 11-11-2024

Swedbank AB 5.337% 20-09-2027

Swedbank AB FRN 15-02-2028

Swedbank AB FRN 19-11-2026

Suomi

Hemso Treasury Oyj 0.000000% 19-01-
2028

Nordea Bank Abp 0.5% 02-11-2028

Nordea Bank Abp 0.625% MULTI 18-08-
2031

Nordea Bank Abp 1.125% 16-02-2027
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Kpl/
Nim.
(1.000)

45000,0
25000,0
26 000,0
40000,0

20000,0
45000,0
310000
13000,0
95000,0
34000,0
219 000,0
350000
137 000,0
40000,0

195 000,0
69 000,0
40000,0

109 000,0
32000,0
26 000,0
17 000,0
35000,0
76 000,0
54 000,0
72000,0
55000,0
25000,0
33000,0
20000,0
94 000,0

5400,0
50000,0
14000
22000,0
22000,0

7000,0

80 000,0
95000,0
81000,0
29000,0

9000,0

114 000,0
3000,0
11900,0
23000,0
82000,0
14 000,0

77000,0

71000,0
5900,0
36000

16 000,0

57 000,0

18 250,0

11000,0
45000,0
85000,0
88 000,0
70000,0
38000,0

60 000,0
3000,0

16 000,0

24000,0
16 000,0
30000,0
100 000,0
330000,0
78 000,0
130000,0
18 000,0
160 000,0
55000,0

338250

52120
20250,0

6 500,0

Kurssi
1%

99,71
99,06
98,29
99,70

98,85
99,72
99,60
96,88
99,95
98,95
88,96
96,30
101,29
95,73

101,78
99,64

82,48
94,38

91,57
1019,76
1031,13

94,19

94,52

891,97

866,63
92,00
93,40
80,63
91,70
92,69

9243
971,37

992,48

87,01
92,35
91,44
92,25
91,23
96,38
96,52
980,14
95,79
90,95

793,64

866,79
904,51

953,17

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

448698
247654
255559
398799

197698
448727
30877,5
125944
949538
336432
194 826,9
337037
1387732
382927

198 468,0
68751,8
393929
96 586,8
318905
25958,7
16 743,7
343363
741416
53 664,8
724203
548264
249740
317710
19 169,9
922132
492873
4982438
12 346,1
217983
21008,7

6966,6

778487
96 4949
793246
291595

9164,1

2457 023,7
106 820,8
28236

108 280,8
19 068,8
75109,1
115479

726721

65012,7
60 1659
371209
15070,1
538749
162 7839

953289
414009
79387,1
709534
641913
352231

554599
291412

1587973

208830
147756
274314
922469
3010750
751786
1254795
176 426,0
153267,7
50025,2

13758383
268 450,0

451769
183 164,0

6195538

%

0,37
0,20

033

0,16
0,37

0,10
0,78
0,28
1,60
0,28
114
031

163
0,56
0,32

0,26
0,21
0,14
0,28

0,44
0,59
0,45
0,20

0,16
0,76
0,40
0,41

0,18
0,17

0,06
0,64
0,79
0,65
0,24
0,08
20,12
0,87
0,02
0,16
0,62
0,09
0,60
0,53
0,49
0,30
0,12
0,44
1,33
0,78
0,34
0,65
0,58
0,53
0,29

0,45
0,24

0,17
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Nordea Bank Abp 1.5% 30-09-2026

Nordea Bank Abp 21/25 1,75%

Nordea Bank Abp 22/27 FRN

Nordea Bank Abp 22/27 FRN

Nordea Bank Abp 22/28 2,95%

Nordea Bank Abp 3.41% 07-07-2024

Nordea Bank Abp 4.625% MULTI 13-09-2033

Nordea Bank Abp 5.375% 22-09-2027

OP Corporate Bank plc 0.375% 16-06-2028

OP Corporate Bank plc 1.625% MULTI 09-06-
2030

OP Corporate Bank plc 3.755% 25-05-2029

OP Corporate Bank plc FRN 03-06-2030

Tanska

Arla Foods amba FRN 17-07-2026

Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN

Nykredit Realkredit A/S 22/26 2,625%

Nykredit Realkredit A/S 22/32 FRN C SUB

Nykredit Realkredit FRN 03-31-2031 STIBOR
3M

Nykredit Realkredit FRN 07-28-2031

NYKTier2SEK2032

Tryg Forsikri A/S 13/PERP FRN STEP C SUB

Tryg Forsikring A/S 15/45 FRN STEP C SUB

Tryg Forsikring A/S 21/51 FRN STEP C SUB

Tryg Forsikring A/S FRN 12-05-2051

Muut arvopaperit

Korkosijoitukset
Jotun A/S 18/24 FRN
TOMRA Systems ASA FRN 04-11-2027

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset

Futuurisopimukset
EURO-BOBL FUTURE 3/2023
EURO-BUND FUTURE 3/2023
Euro-OAT Future 3/2023
SWEDISH 5YR FUT 3/2023
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023

Vakioimattomat johdannaissopimukset

Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset
FI-IRS_EUR__20220823_
FI-IRS_EUR__20230903_
FI-IRS_EUR__20240312_BOAML
FI-IRS_EUR__20240927_DB
FI-IRS_EUR__20241007_BNPPARIBAS
FI-IRS_EUR__20241220_NDEA
FI-IRS_EUR__20250604_BNPPARIBAS
FI-IRS_EUR__20260409_NDEA
FI-IRS_EUR__20260803_BNPPARIBAS
FI-IRS_EUR__20270228_GSIAG
FI-IRS_EUR__20280406_BNPPARIBAS
FI-IRS_EUR__20290806_DB
FI-IRS_NOK__20230721_NDEA
FI-IRS_NOK__20231005_GSIAG
FI-IRS_NOK__20240713_BNPPARIBAS
FI-IRS_NOK__20240810_JPMAG
FI-IRS_NOK__20240813_BNPPARIBAS
FI-IRS_NOK__20240817_GSIAG
FI-IRS_NOK__20240820_NDEA
FI-IRS_NOK__20241001_NDEA
FI-IRS_NOK__20241020_BOAML
FI-IRS_NOK__20250228_MSESE
FI-IRS_NOK__20250627_JPMAG
FI-IRS_NOK__20260616_BNPPARIBAS
FI-IRS_NOK__20270426_DNB
FI-IRS_NOK__20280208_NDEA
FI-IRS_NOK__20280420_DB
FI-IRS_NOK__20280506_BNPPARIBAS
FI-IRS_NOK__20280506_DANSKE
FI-IRS_NOK__20290810_BNPPARIBAS
FI-IRS_NOK__20310623_DB
FI-IRS_NOK__20310810_JPMAG
FI-IRS_NOK__20310813_BNPPARIBAS
FI-IRS_NOK__20320620_JPMAG
FI-IRS_SEK__20230917_BNPPARIBAS
FI-IRS_SEK__20240312_DB
FI-IRS_SEK__20240911_
FI-IRS_SEK__20250623_GSIAG

Kpl/
Nim.
(1.000)
1407,0
42000,0
48 000,0
48000,0
8000,0
8000,0
19 900,0
15800,0
6750,0
12 500,0

44000,0
30000,0

140 000,0
56 000,0
118 000,0
152 000,0
52000,0

22200,0
56 000,0
320000
25000,0
74 000,0
44.000,0

Kpl/
Nim.
(1.000)

14.000,0
37000,0

Kpl/
Nim.
(1000)

-16 300,0
-40 800,0
-39700,0
-128 000,0
-51400,0

Kurssi
1%
854,63

960,34

96,85
94,21

Kurssi
1%

99,66
101,10

Kurssi
1%

-4,52
-11,14
-12,20

-0,10

-0,85

Pitka korko

Markk.arvo/ Kpl/ Markk.arvo/
Arvonmuut. Nim. Kurssi Arvonmuut.

(1000) % (1000) /% (1000) %
120246 0,10 FI-IRS_SEK__20260604_DB -1901,8 -0,02
392002 032 FI-IRS_SEK__20270317_GSIAG -102155 -0,08
477221 039 FI-IRS_USD__20240622_BOAML 16379 001
482791 040 FI-IRS_USD__20240708_CITIEU 125717 0,10

74304 006 FI-IRS_USD__20260612_ 7938 001
761127 0,62 FI-IRS_USD__20260619_MERRILLLYNCH 4102 0,00

1809383 1,48 FI-0IS_NOK__20240308_DB 20744 0,02
1568905 1,28 Valuuttajohdannaiset -76767,7 -0,63
575761 047 Termiinisopimukset -76767,7 -0,63
1200431 098 FX FWD EUR/NOK 06-03-2023 4177597  -015
FX FWD EUR/NOK 17-01-2023 -1313163 -1,08
426119 035 FX FWD EUR/NOK 21-02-2023 66530 005
282628 023 FX FWD NOK/DKK 21-02-2023 07 000
FX FWD NOK/SEK 17-01-2023 37420 003
?g gﬁ': 1’33 FX FWD NOK/SEK 21-02-2023 90888 007
555835 046 FX FWD USD/NOK 21-02-2023 528252 043
1087648 089
1541331 126 Arvopaperit yhteensa 118347314 96,92
464576 038 Johdannaissopimukset 687856 -0,56
201 8810 165 Kassa ja muut varat, netto 444 347,4 3,64
532522 0,44
321020 026 Rahaston arvo 12210293,3 100,00
249800 0,20
695334 057
396795 033 Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus S 1109710 96,02
Kasvuosuus | 25375 2,19
Kasvuosuus A 20844 1,79
Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000) % Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
5}335’%3 06‘11; uudelleenkiytén raportoinnista ja lapindkyvyydesta
374052 031 annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAn ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
Markk.arvo/ NOK) ellei toisin mainita.
Arvonmuut. . . . . . . .
(1000) % Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
106843 009 kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
106843 0,09 takaisinosto-, kdanteisia takaisinostosopimuksia, osto-
106843 0,09 myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-
7369 001 tonantosopimuksia.
45469 0,04
48417 004
1237 0,00 Johdannaiset
4351 0,00
Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
-79 469,8 -0,65 Valuutta
-27021 -0,02 B
-2702,1 -0,02 DKK 356

28705 0,02 EUR -24323723

s ggg? 8'811; NOK 4751 206,5

66218 005 SEK -1595091,9

39852 0,03 usD -800474,5
126473 0,10

61084 0,05 Koronvaihtosopimusten kautta
;‘5) gzgrg 812? vaikuttaneiden sijoitusten markkina-

7 648:8 _0135 arvo Juoksuaika

165713 0,14 Valuutta

-629481 -052 NOK Saadaan kiintea korko -

1‘7) igglg :glgz maksetaan muuttuva korko 0-1vuotta 1800 000,0
170768 -014 NOK Saadaan kiinte& korko -

-126983 -0,10 maksetaan muuttuva korko 1-3vuotta 4 300 000,0
’31_?1;2’3 :8'(2)8 EUR Saadaan kiintea korko -

142962  -012 maksetaan muuttuva korko 3-10vuotta 735943,6
-223150 -0,18 NOK Saadaan kiintea korko -

%g gg;f 78'(1)5 maksetaan muuttuva korko 3-10vuotta 900 000,0

-6529 0,01 SEK Saadaan kiinted korko -

1376 0,00 maksetaan muuttuva korko 3-10vuotta 1607246
1; égg’? 8’(1)2 EUR Saadaan muuttuva korko -

80177 007 maksetaan kiintea korko 0 -1 vuotta 42 053,9
22 3;2’2 8’32 SEK Saadaan muuttuva korko -

2 242:5 0:03 maksetaan kiintea korko 0 -1 vuotta 37817,6

-22542,7 -0,18 EUR Saadaan muuttuva korko -
Alé gﬁg gé% maksetaan kiintea korko 1-3vuotta 6097818

2051 -0.00 NOK Saadaan muuttuva korko -

8648 0,01 maksetaan kiintea korko 1-3vuotta 500 000,0

18644 002 SEK Saadaan muuttuva korko -

81512 0,07 -

55259 005 maksetaan kiintea korko 1-3vuotta 2599957
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USD Saadaan muuttuva korko -

maksetaan kiintea korko 1-3vuotta 2167220
EUR Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiintea korko 3-10vuotta 420539,2
NOK Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiintea korko 3-10vuotta 1415 000,0
USD Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinted korko 3 - 10 vuotta 29 553,0

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -1 407 926,6
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit -

Johdannaiskauppojen vastapuolet
DNB Bank ASA

JP Morgan SE

UBS Europe SE

BNP Paribas SA

Nordea Bank Abp

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Morgan Stanley Europe SE

BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Citigroup Global Markets Europe AG

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 148 660,6

Vakuudet yhteensa 148 660,6

Lisdtietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai kateisvaroista
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Tuloslaskelma (NOK)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (NOK)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras padaoma
Ostovelat
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (NOK)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kdyvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (NOK)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sadnttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.-31.12.2022

-748 021 573,27
305850024,13
418 860 587,80
192 602 993,87

-25238873,12
-143 600 931,93
-193 827 970,14

-193 375 742,66

31.12.2022

11834731 444,38
73 340,53

35189237761
10352 379,12
157 779 118,27
360228 664,01
12715057 323,92

12210293 330,39
7341399

420677 938,06
502137285

78 991 268,63
12715057 323,92

1.1.-31.12.2022

122141 617,17
-531312 625,22
-338 850 565,22
-748 021 573,27

1202841 570,29
-873 531 049,14
63 558 244,00

385110785,70
-389 719 35391
-8241017281
305850 024,13

481372 335,11
-839074 829,14
249 281,62

31.12.2022
13302 201 044,55
2 775648 057,05
-3674 180 028,55
-193 375 742,66
12 210293 330,39
12 210293 330,39
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1.1.-31.12.2021

-225 162 560,49
161743 977,84
167 888 455,14

92179 631,51

-23 307 208,76
-20 066 780,33
-89 486 529,10

63 788 985,81
31.12.2021

13177 372 102,43
15236 747,07

75443 243,67
17 474 307,96
64712 891,05
62 183 656,68
13 412 422 948,86

13302 201 044,55
15228 380,91

71650 621,06
445 495,44

22 897 406,90

13 412 422 948,86

1.1.-31.12.2021

135478 048,40
-141 050 851,76
-219 589 757,13
-225 162 560,49

291 296 987,46
-298 086 004,99
11 153 400,68

513546 511,51
-273 680 803,02
-82 486 113,80
161743 977,84

141136 273,33
-432 058 743,58
135306,31

31.12.2021
6121792 575,08
10 115 891 845,87
-2999 272 362,21
63 788 985,81
13302 201 044,55
13 302 201 044,55



Nordea Nordic Covered Bond

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Nordea Nordic Covered Bond on Ruotsin markkinoille suunnattu rahasto.

Vuoden alkupuoliskoa varitti korkojen nousu etenkin lyhyen juoksuajan lainois-
sa. Korkeat inflaatioluvut ja odotukset inflaation pitkittymisesta saivat markkinat
odottamaan keskuspankeilta merkittavaa rahapolitiikan kiristamista, mika tyonsi
korot nousuun. Keskuspankkien lausunnot eri puolilla maailmaa muuttuivat
aggressiivisemmiksi. Vuoden jalkipuoliskolla lyhyiden ja pitkien juoksuaikojen vali-
sia korkoeroja kuvaava korkokayra tasoittui edelleen ja kaantyi jopa laskevaksi.

Helmikuussa Vendja ryhtyi taysimittaiseen hyokkaykseen Ukrainassa, mika pa-
kotti lansimaat asettamaan Venajalle massiivisia talouspakotteita. Tama syoksi
maailmantalouden vield suurempaan epavarmuuteen ja puski varsinkin energian
ja elintarvikkeiden hinnat nousuun, mika voimisti entisestaan jo olemassa olleita
inflaatiopaineita.

Vaikutus nakyi erityisen voimakkaana Ruotsin koroissa, kun Riksbank teki akilli-
sen U-kaannoksen nostamalla korkoja ja siirtymalla hyvin aggressiiviseen rahapo-
litiikkaan. Talla oli hyvin ikava vaikutus Ruotsin korkoihin ja lisaksi ruotsalaisten
vakuudellisten joukkolainojen korkoeroihin, jotka levenivat merkittavasti huhti-
kuun lopun jalkeen. Ruotsin vakuudellisten joukkolainojen erittain heikko kehitys
heijastui muidenkin Pohjoismaiden markkinoille, varsinkin Norjaan, jossa vakuu-
delliset joukkolainat eivat ole yhta likvideja.

Korkoerot kaantyivat laskuun syyskuun huippulukemien jalkeen, mutta paljon
odotettua vahemman. Myos tanskalaiset ja norjalaiset korkealaatuiset vakuudelli-
set joukkolainat kehittyivat heikosti.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saannollisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia, koronvaihtosopimuksia ja valuuttajohdannaisia suo-
jautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus on
vaihdellut 17 %:n ja 97 %:n valilla.
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Pitka korko

Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 9.12.2021

Perusvaluutta SEK

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso

1@34567

Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu

100

2022

@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ Tanska72%

@ Ruotsi 16 %
Norja 10 %
Muut 2 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Nordic Covered Bond

Avaintiedot 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Rahaston arvo, milj. SEK 748,1 592,5 -
Kasvuosuus A, SEK 94,40447 99,80136 -
Tuotto-osuus A, SEK 94,40428 99,80116 -
Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,50
Juoksevat kulut A, % 0,50
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 SEK 3479,2

Sailytyspalkkio, 1 000 SEK -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Pitka korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto A SEK, % -541
Vertailuindeksin tuotto SEK, % -3,88
Osuuden volatiliteetti, % -
Vertailuindeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -
Salkun kiertonopeus, % 32
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 2,07
Korkoriski, duraatio, vuosia 3,43

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu SEK-maaraisen kasvuosuuden A arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetadan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
OMRX Mortgage 1 - 3 Years

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
koronvaihtosopimuksia (IRS).
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Nordea Nordic Covered Bond Pitka korko

Sijoitukset 31.12.2022 (SEK) Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylla, Valuutta
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella DKK -532290,0
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla EUR -10 1940

NOK -73 0339

Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut. SEK 602 680,1
(1000) 1% (1000) % " .
.. . Koronvaihtosopimusten kautta

Korkosijoitukset 725609,7 96,99 vaikuttaneiden sijoitusten markkina-
Norja 743242 9,94 arvo Juoksuaika
Sbanken Boligkr AS 21/26 FRN'STEPCCOVD 200000 10661 213214 285 Valuutta
Sbanken Boligkreditt AS 20/25 FRN COVD 100000 10617 106166 1,42 SEK Saadaan kiinted korko -
Spb 1 Boligkreditt AS 20/25 FRN C COVD 200000 10584  21167,7 283 Keet ttuva kork
Spb Ser Boligkreditt AS 18/25 FRN C COVD 200000 10609 212185 284 maksetaan muuttuva korko 1-3vuotta 250 000,0

EUR Saadaan muuttuva korko -
Ruotsi 1173984 15,69 P

¢ ¢ maksetaan kiintea kork

Lansforsakringar Hypotek AB 1.5% 16-09-2026 200000 92,75 185506 248 s€ €a xorko >10vuotta 222404
Skandinaviska Enskilda Banke 0.5% 16-12-2026 260000 8860 230355 3,08 SEK Saadaan muuttuva korko -
Stadshypotek AB 1% 01-03-2027 600000 8995 539724 7,21 maksetaan kiinted korko 3-10vuotta 40 000,0
Sveriges Sakerstallda Obliga 2% 17-06-2026 230000 94,96 218399 2,92

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Tanska 533887,1 71,37 .
Jyske Realkredit A/S 1% 04-01-2025SDOAE 200000 6348 283915 380 Myydyt osakefutuurit -
Jyske Realkredit A/S 1% 04-01-2026 SDOAE 990000 61,93 1370900 1833 Ostetut osakefutuurit -
Nordea Kredit 1% 04-01-2026 10 SDRO A 2 150000 6194 207744 278 " B
Nordea Kredit 1% 10-01-2025 10 SDRO A 2 40000 62,66 56047 075 Myydyt valuuttafutgunt
Nykredit Realkredit 1.5% 10-01-2053 10 SDOE 149156 4860 162097 217 Myydyt korkofutuurit -201493,0
Nykredit Realkredit 1% 10-01-2053 SDO E 228278 4872 24 868,0 3,32 Ostetut valuuttafutuurit -

Nykredit Realkredit 3.5% 10-01-2053 SDO E 495239 61,29 678728 9,07

I
l
l
l

Nykredit Realkredit 5% 10-01-2053 SDO E 199678 6589 294187 393 Ostetut korkofutuurit 212 646,2
Nykredit Realkredit FRN 07-01-2024 10 CITA-6M 197140 6668 293933 3,93 . .
SDO Johdannaiskauppojen vastapuolet
Realkredit Danmark 1% 04-01-2025 SDROAT 170000 6347 241276 3,23 JP Morgan SE
Realkredit Danmark 1% 04-01-2026 SDROAT ~ 990000 6192 1370687 1832 BNP Paribas SA
Realkredit Danmark 3% 10-01-2053 SDRO S 98603 5927 130676 175 aribas
Nordea Bank Abp
) ) Deutsche Bank AG
Johdannaissopimukset Citibank Europe PLC
Kpl/ Markk.arvo/ Morgan Stanley Europe SE
Nim. Kurssi Arvonmuut. BofA Securities Europe SA
1000, % 1000 %
(1000) /% (1000) 2 Goldman Sachs Bank Europe SE
Vakioidut johdannaissopimukset 1073,1 0,14 i
4 ' itigroup Gl [ Markets Eurt A
Korkojohdannaiset 10731 0,14 c group Globa arkets ope AG
Futuurisopimukset 10731 014
EURO-BOBL FUTURE 3/2023 -157000 -4,78 7507 0,10 Johdannaisten vakuudet
EURO-BUND FUTURE 3/2023 -52000 -11,79 6129 0,08
EURO-SCHATZ FUT 3/2023 201000 -145 2906 -0,04 Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 6 894,5
Vakioimattomat johdannaissopimukset -7071,4 -0,95
Korkojohdannaiset 57663 0,77 Vakuudet yhteensa 6 894,5
Koronvaihtosopimukset 57663 0,77
FI-IRS_EUR__20520526_DB 42193 056 e e e . . .
FI-IRS SEK 20241216 MSESE 24650 -033 L|sat‘|e.tor=\ arvopaperelden lalnaks.la.nnon, ) o )
FI-IRS_SEK__20261213_BNPPARIBAS 40120 0,54 takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
Valuuttajohdannaiset -12837,7 -1,72 vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista
Termiinisopimukset -12837,7 -1,72 - e . o
FX FWD EUR/SEK 14-03-2023 1772 -002 Ei lllkkeeseenlaskljo[ta, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
FX FWD NOK/SEK 14-03-2023 19664 -026 rahaston nettovarallisuudesta
FX FWD SEK/DKK 14-03-2023 -106941  -143 Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liilkkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai kateisvaroista
Arvopaperit yhteensa 725609,7 96,99
Johdannaissopimukset -59983 -0,80
Kassa ja muut varat, netto 28478,1 3,81
Rahaston arvo 748 089,5 100,00
Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus A 7087,5 89,44
Tuotto-osuus A 836,8 10,56

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkayton raportoinnista ja lapinakyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
SEK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, kadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-
tonantosopimuksia.
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Nordea Nordic Covered Bond

Tuloslaskelma (SEK)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (SEK)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras padaoma
Ostovelat
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (SEK)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (SEK)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sdaanttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.-31.12.2022

-37 496 747,78
-6 796 803,28
10 240 801,43

8973 058,08

-3479 153,45
-802 427,22
-7 949 215,86

-37 310 488,08

31.12.2022

725609 738,65
230563738

9722 426,86
952 474,45
5603 188,80
22724 075,00
766 917 541,14

748 089 528,97
2300 529,49

1572073548
806 747,20
766 917 541,14

1.1.-31.12.2022

3328688,59
-16 942 824,24
-23882612,13
-37 496 747,78

30051 334,74
-6071639,49
1096571213

21830 446,29
-50852 097,16
-12 720 559,79

-6 796 803,28

24 416 768,78
-50 054 228,57
20181,21

31.12.2022
592 488 510,21
213207 215,48
-20 295 708,64
-37 310 488,08
748 089 528,97
748 089 528,97
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Pitka korko

9.12.-31.12.2021

-4 342 051,64
2654 346,94
245076,21
725513,65

-153 853,33
-15614,78
-159 513,65

-1 046 096,60
31.12.2021

577627 742,75

1043 753,21
957 902,19
304261596
10 897 760,00
593 569 774,11

592488 510,21

911 795,79
169 468,11
593 569 774,11

9.12.-31.12.2021

51473,18
-7 305,28
-4 386 219,54
-4 342 051,64

-2131,24
277363537

-117 157,19
2654 346,94

4202 296,40
-5932 037,76
213124

31.12.2021

593534 606,81

-1 046 096,60
592 488 510,21
592488 510,21



Nordea Obligasjon Stars

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Nordea Obligasjon Stars on Norjan markkinoille suunnattu rahasto.

Vuosi 2022 oli dramaattinen. Euroopassa syttyi sota, inflaatio laukkasi epatavalli-
sen kovaa, energiakriisi karjistyi ja monet keskuspankit nostivat korkoja aggressii-
visesti. Useissa maissa hinnat nousivat yli 10 %, ja Norjassa pohjainflaatio kiihtyi
5,7 %:iin vuoden aikana. Hintojen nousu johtuu pitkalti Venajan hyokkayksesta
Ukrainaan, mutta inflaatio oli nousemassa etualalle maailmanlaajuisesti jo korona-
pandemian aikaansaamien pullonkaulojen seurauksena. Keskuspankit alkoivat
nostaa korkoja nopeasti. Norjan keskuspankki toimi etupainotteisesti ja nosti kor-
koa kaksi kertaa jo vuoden 2021 jalkipuoliskolla. Vuoden 2022 loppuun mennessa
keskuspankki oli tehnyt perati kuusi uutta koronnostoa, ja korko oli vuoden lopus-
sa 2,75 %. Markkinat odottavat korkojen nousevan viela hieman korkeammalle
vuoden 2023 alkupuoliskolla.

Joukkolainojen korkoerot levenivat merkittavasti Norjan markkinoilla korkojen
nousun ja kiihtyneen inflaation perdssa. Koska epavarmuuden hinnoitteleminen
on vaikeaa, sijoittajat usein ylireagoivat, ja se supistaa likviditeettia. Korkoerojen
kasvu johtui pitkalti juuri likviditeetin puutteesta, ja koska kasvun odotetaan hidas-
tuvan ja epavarmuuden jatkuvan, korkoerot saattavat pysya suurina myos vuonna
2023.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Nordea Obligasjon Stars -rahastossa mahdollisen sijoituskohteen valinta perus-
tuu seka taloudellisiin tekijoihin etta analyysiin, miten yritykset valvovat ja hallitse-
vat ymparistoon, yhteiskuntaan seka hyvaan hallintotapaan eli ESG-tekijoihin liit-
tyvia riskeja ja mahdollisuuksia. Ainoastaan sellaiset yritykset, joissa mahdollisiin
ESG-riskeihin varaudutaan ennalta ja toiminta on suunnitelmallista, ja jotka myo6s-
kin taloudellisten tunnuslukujen valossa ovat mielenkiintoisia, voidaan valita ra-
haston salkkuun.

Rahaston sijoitustoiminnassa painotetaan yhtidita, jotka pystyvat vastaamaan
globaaleihin kestavan kehityksen asettamiin vaatimuksiin ja keskittyvat uusiin ja
kestaviin ratkaisuihin. Rahasto pyrkii valitsemaan mahdollisimman optimaalisen
valikoiman yrityksia rahaston salkkuun ja sulkemaan pois sellaisia yhti6ita, joiden
toimintamalli on vahemman vastuullinen ja kestava.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana laajamittaisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia, koronvaihtosopimuksia ja valuuttajohdannaisia
osana sijoitusstrategiaa, suojautuakseen riskeilta tai tehostaakseen salkunhoitoa.
Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut 122 %:n ja 379 %:n valilla.
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Pitka korko

Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 14.11.2013

Perusvaluutta NOK

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso

1264567

Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu

110
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104
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100

98
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@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ Norja 56 %

@ Ruotsi17%
Suomi 9 %
Tanska 8 %
Alankomaat 2 %
Muut 8 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Obligasjon Stars

Avaintiedot 31.12.2022 31.12.2021  31.12.2020
Rahaston arvo, milj. NOK 32838 42016 24550
Kasvuosuus A, NOK 1169,02767 1216,83810 122227627
Kasvuosuus |, NOK 101,68201 105,68114 105,99310

Kasvuosuus S, NOK 119926044 1245,17531 1247,62441

Rahaston nimi oli Nordea Norsk Kredittobligasjon 19.3.2020 saakka.

Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,40
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,25
Hallinnointipalkkio S, % p.a. 0,15
Juoksevat kulut A, % 0,40
Juoksevat kulut I, % 0,25
Juoksevat kulut S, % 0,15
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00

Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 NOK 62773
Sailytyspalkkio, 1 000 NOK -

Nordea Obligasjon Stars -rahaston A-osuussarjan hallinnointipalkkiota on alennettu
20.3.2020 alkaen: vuotuinen palkkio on 0,40 % (aiemmin 0,45 % p.a.). Rahaston osuussarjan
| nimi on Nordea Obligasjon Stars S 20.3.2020 alkaen. Uusi osuussarja, Nordea Obligasjon
Stars | puolestaan aloitti toimntansa 1.4.2020.

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien
hallinnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja
tuotto-osuuksien juoksevien kulujen valilld voi esiintyd pienia eroja.

Pitka korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto A NOK, % -3,93
Kasvuosuuden tuotto | NOK, % -3,78
Kasvuosuuden tuotto S NOK, % -3,69
Vertailuindeksin tuotto NOK, % -
Osuuden volatiliteetti, % 3,59
Vertailuindeksin volatiliteetti, % -
Tracking Error, % -
Active Share, % -
Sharpen luku -0,16
Salkun kiertonopeus, % 158
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 3,12
Korkoriski, duraatio, vuosia 2,49

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu NOK-maardisen kasvuosuuden A arvon kehityksen
perusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi

2013-11-13 Oslo Bars Statsobligasjonsindeks ST4X

2018-12-31 NBP Norwegian Regular Market 1-3 Duration 3 RM123D3
2020-03-20 Ei vertailuindeksia

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen absoluuttista Value-at-Risk-
menetelmaa. Rahastolla ei ole virallista vertailuindeksia.

Rahaston kaytttama VaR-laskentamalli on nimeltaan Monte Carlo,
luottamustaso on vahintaan 95 %, pitojakso on 20 paivaa ja aikasarjan
pituus on kolme vuotta.

Absoluuttisella VaR-menetelmalla pyritadan kuvaamaan, miten suuri
rahaston tappion maksimimaaran odotetaan olevan tiettyna ajanjakso-
na ja tietylla luottamustasolla (todennakoisyydelld) silloin, kun markki-
naolosuhteet ovat normaalit. Todennakdisyytta kuvaa luottamustaso, ja
95 %:n luottamustaso tarkoittaa, ettd 95 %:n todennakdisyydella tap-
pion maksimimaara ei toteudu. Vastaavasti on olemassa 5 %:n todenna-
koisyys, ettd toteutunut tappio on maksimimaaraa suurempi.

Rahasto on valiaikaisesti ylittanyt VaR-rajan markkinoilla lisaanty-
neen volatiliteetin seurauksena. VaR-rajan ylitykset olivat passiivisia ja
ne aiheutuivat poikkeuksellisista markkinaolosuhteista.

Sisdisen VaR-rajan kayttoaste

Alin Ylin Keskimaarainen Sisainen VaR-raja
043 1,69 0,90 34
Vivututaso
Alin Ylin  Keskimadrainen Ensimmadinen pdiva Viimeinen paiva
163,5 4549 3043 3.1.2022 30.12.2022
Lisatietoja

Rahasto on saantojensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
koronvaihtosopimuksia (IRS).
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Sijoitukset 31.12.2022 (NOK)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylla,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Alankomaat

LeasePlan Corp NV FRN 07-05-2025

LeasePlan Corp NV FRN 07-08-2025

Novo Nordisk Finance Netherl 0.125% 04-
06-2028

Norja

Avinor AS 20/26 FRN C

Bane NOR Eiendom AS 21/28 FRN

Bane NOR Eiendom AS 22/27 FRN

BN Bank ASA 21/28 2,30%

BN Bank ASA 22/27 4,07%

Brage Finans AS 21/26 FRN

Brage Finans AS 21/26 FRN

Brage Finans AS 22/26 FRN

DNB Bank ASA 0.375% MULTI 18-01-2028

DNB Bank ASA 20/30 FRN C SUB

DNB Bank ASA 21/32 FRN C SUB

DNB Bank ASA 22/32 FRN C SUB

DNB Bank ASA FRN 17-02-2032

Eika Boligkredit AS 21/31 FRN STEP C SUB

Eika Boligkreditt AS 22/32 FRN C SUB

Entra ASA 20/28 1,66%

Entra ASA 21/26 1,50%

Entra ASA 21/26 FRN

Entra ASA 21/29 2,00%

Entra ASA 21/29 FRN

Entra ASA 21/30 FRN

Felleskjopet Agri SA 20/25 FRN

Felleskjopet Agri SA 22/26 FRN

Felleskjopet Agri SA 22/27 FRN

Frende Holding AS 18/28 FRN C SUB

Gjensidige Fors ASA 14/44 FRN STEP C SUB

Gjensidige Fors ASA 21/51 FRN STEP C SUB

Grong Spb 21/31 FRN STEP C SUB

Haugesund Spb 19/29 FRN C SUB

Norske Tog AS 21/30 2,375%

Norwegian Property ASA 17/24 2,93%

Norwegian Property ASA 20/25 FRN

Norwegian Property ASA 20/25 FRN

Norwegian Property ASA 21/26 2,235%

Norwegian Property ASA 21/26 FRN

OBOS BBL 20/25 FRN

OBOS BBL 21/28 FRN

OBOS Eiendom AS 21/27 FRN

0BOS-banken AS 19/29 FRN C SUB

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/25 FRN

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/28 FRN

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/26 FRN

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/31 FRN

Orkla ASA 21/27 FRN

Orkla ASA 21/28 FRN

Pareto Bank ASA 19/29 FRN C SUB

Pareto Bank ASA 22/27 FRN

Pareto Bank ASA 22/27 FRN

PRE: Norsk Hydro ASA 22/28 FRN C

Romerike Spb 21/31 FRN STEP C SUB

SalMar ASA 21/27 FRN FLOOR

Santander Consumer Bank AS 22/27 FRN

Sbanken ASA 22/32 FRN SUB

Sparebank 1 Oestlandet 0.125% 03-03-2028

Sparebank 1 Oestlandet 1.75% 27-04-2027

SpareBank 1 SMN 0.01% 18-02-2028

SpareBank 1 SR-Bank ASA 0.25% 09-11-
2026

SpareBank 1 SR-Bank ASA 0.375% MULTI
15-07-2027

SpareBank 1 SR-Bank ASA 3.2% 02-12-2033

Sparebanken Vest 0.973% MULTI 08-07-
2025

Spb 1 Boligkredi AS 19/29 FRN STEP C SUB

Spb 1 Boligkreditt AS 18/28 FRN C SUB

Spb 1 Gudbrandsdal 19/29 FRN C SUB

Spb 1 Hallingdal Valdres 22/27 4,75%

Spb 1 Nord-Norge 18/28 FRN C SUB

Spb 1 Nord-Norge 19/29 FRN C SUB

Spb 1 Nordmere 21/27 FRN

Spb 1 Ringerike Hadeland 18/28 FRN C SUB

Spb 1 SMN 18/28 FRN C SUB

Spb 1 SMN 18/28 FRN C SUB

Spb 1 SMN 22/27 FRN

Spb 1 SMN 22/32 FRN C SUB

Spb 1 SR-Bank ASA 17/28 FRN C SUB

Spb 1 SR-Bank ASA 17/29 FRN C SUB

Spb 1 SR-Bank ASA 21/28 2,20%

Spb 1 SR-Bank ASA 21/28 FRN

Kpl/
Nim.
(1 000)

30000,0
20000,0
33000

14 000,0
27 000,0
30000,0
15000,0
10 000,0

5000,0
10 000,0
25000,0

1000,0
22000,0
16 000,0
42000,0
17 000,0

5000,0

6000,0
15000,0
14 000,0
22000,0
12 000,0

165 000,0

60 000,0
20000,0
25000,0
15000,0
16 300,0
12 000,0
28000,0

3000,0

7000,0

4000,0
17 000,0
13 000,0
15000,0
26 000,0
12 000,0
20000,0
48 000,0
14 000,0
10 000,0
10 000,0
60 000,0
12 000,0
20000,0
310000
10 000,0
25000,0
20000,0
10 000,0
26 000,0
10 000,0
32000,0
25000,0
10 000,0

4000,0

2000,0

20000

1000,0

2000,0

1000,0
6000,0

10 000,0
4000,0
10 000,0
17 000,0
20000,0
8000,0
8000,0
10 000,0
10 000,0
5000,0
12 000,0
4000,0
27 000,0
10 000,0
60 000,0
13 000,0

Kurssi
1%

97,95
99,46
885,24

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

3140139,7

78 490,4
29 384,5
198930
292130

1914761,6
141113
25969,5
297360
13557,6

99519
47947
95376
237520
91706
221044
153569
403145
15146,4
48249
59717
125326
12309,2
20577,8
9756,0
148 229,0
531286
201475
24 485,1
150527
16 295,5
118443
26 802,5
28626
69458
35033
16 4558
127712
147704
23660,3
114935
197485
455109
133297
99284
98079
58 142,8
116519
185701
303199
97026
24786,3
192082
101383
26 3525
9640,3
314789
24790,6
9610,2
34269,7
191659
170553
91235

182744

89483
55493,6

9974,2
39927
9906,5
17 340,5
199421
79249
78634
99700
99717
4986,2
119526
38752
26 986,9
9895,1
533772
125185

95,62

2,39

0,27
1,69

0,30
0,12
0,30
0,53
0,61
0,24
0,24
0,30
0,30
0,15
0,36
0,12
0,82
0,30
1,63
0,38

Pitka korko

Spb 1 SR-Bank ASA 22/28 FRN

Spb 1 Serest-Norge 21/31 FRN STEP C SUB

Spb 1 @stlandet 22/27 FRN

Spb Mere 17/28 FRN C SUB

Spb Sogn og Fjordane 19/30 FRN C SUB

Spb Sogn og Fjordane 21/28 2,15%

Spb Ser 18/28 FRN C SUB

Spb Ser 18/28 FRN C SUB

Spb Ser 20/30 FRN STEP C SUB

Spb Ser 21/27 FRN C

Spb Ser 22/27 FRN

Spb Ser 22/28 FRN

Spb Vest 18/28 FRN C SUB

Spb Vest 21/31 FRN STEP C SUB

Spb Vest 21/31 FRN STEP C SUB

Spb Vest 22/25 3,60%

Spb @st 18/28 FRN C SUB

Statkraft AS 1.5% 26-03-2030

Statkraft AS 22/27 FRN

Statnett SF 1.25% 26-04-2030

Storebrand Bank ASA 19/30 FRN C SUB

Storebrand Bank ASA 21/31 FRN STEP C
SuB

Storebrand Liv AS 14/PERP FRN STEP C
SuUB

Storebrand Livsforsik AS 22/52 ADJ C SUB

Storebrand Livsforsik AS 22/53 ADJ C SUB

Totens Spb 22/28 FRN

Verd Boligkreditt AS 22/32 FRN C SUB

Ruotsi

Electrolux AB 4.42% 08-12-2025

Hemso Fastighets AB 1% 09-09-2026

Hemso Fastighets AB 2.4% 06-05-2030

Investment AB Latour FRN 16-06-2027

Lansforsakringar Bank A 1.245% MULTI 25-
02-2031

Lansforsakringar Bank AB 4.913% 18-11-
2026

Lansforsakringar Bank AB FRN 05-10-2026

Sandvik AB 3.75% 27-09-2029

Sandvik AB 3% 18-06-2026

SBAB Bank AB FRN 20-06-2024

Scania CV AB FRN 25-02-2026

Skandinaviska Enskilda 0.750% MULTI 03-
11-2031

Skandinaviska Enskilda Banke 4.048% 01-
09-2026

Skandinaviska Enskilda Banke FRN 01-09-
2026

Stockholm Exergi Holding AB 1.085% 17-09-
2027

Stockholm Exergi Holding AB FRN 11-05-
2028

Stockholm Exergi Holding AB FRN 17-09-
2027

Sveaskog AB FRN 03-03-2026

Svenska Handelsbanken AB 3.08% 20-11-
2028

Swedavia AB FRN 18-02-2026

Swedavia AB FRN 18-05-2026

Swedavia AB FRN Perpetual

Swedavia AB FRN Perpetual

Swedbank AB 5.337% 20-09-2027

Swedbank AB FRN 15-02-2028

Swedbank AB FRN 19-11-2026

Suomi

Hemso Treasury Oyj 0.000000% 19-01-2028

Nordea Bank Abp 0.5% 02-11-2028

Nordea Bank Abp 0.625% MULTI 18-08-
2031

Nordea Bank Abp 1.5% 30-09-2026

Nordea Bank Abp 21/25 1,75%

Nordea Bank Abp 22/27 FRN

Nordea Bank Abp 3.41% 07-07-2024

Nordea Bank Abp 4.625% MULTI 13-09-
2033

Nordea Bank Abp 5.375% 22-09-2027

OP Corporate Bank plc 0.375% 16-06-2028

OP Corporate Bank plc 3.755% 25-05-2029

OP Corporate Bank plc FRN 03-06-2030

Tanska

Arla Foods amba FRN 17-07-2026

Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN

Nykredit Realkredit A/S 22/26 2,625%

Nykredit Realkredit A/S 22/32 FRN C SUB

Nykredit Realkredit FRN 03-31-2031 STIBOR
3M

Nykredit Realkredit FRN 07-28-2031

NYKTier2SEK2032

Tryg Forsikri A/S 13/PERP FRN STEP C SUB

Tryg Forsikring A/S 15/45 FRN STEP C SUB

Tryg Forsikring A/S 21/51 FRN STEP C SUB

Tryg Forsikring A/S FRN 12-05-2051
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Kpl/
Nim.
(1.000)
38000,0
10 000,0
55000,0

6000,0
30000

20000,0
25000,0
8000,0
4000,0

36 000,0
34380
7000,0

20000,0
6000,0

28 000,0

20000,0
1600,0
1000,0
5000,0

18 000,0
52500

12 000,0
20000,0
20000,0
22000,0
12 000,0

20000,0
50000

4000,0
10000,0
26 250,0
90 000,0

4000,0
40000,0
16 000,0

9300,0
21000
20000

444,0
14.000,0
18 000,0

20000
54990

4200,0
20000
16 000,0
10 000,0

35000,0
14 000,0
36 000,0
44000,0
16 000,0

5800,0
20000,0
8000,0
8000,0
22000,0
14 000,0

Kurssi
1%
101,29
95,73
101,78
99,64
98,48

92,35
91,44
92,25
91,23
980,14
95,79
90,95

793,64
866,79
904,51

854,63
93,33
99,42

951,41

909,24

992,98
852,98
96,85
94,21

90,72
99,26
92,17
101,40
89,34

909,37
95,09
100,32
99,92
9396
90,18

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

38491,8
95732
559782
159425
118179
36330,8
79726
89857
117725
234131
198759
20116,7
149526
125159
6709,5
29 429,7
14 9494
14 603,6
9965,0
52912
69358
57296

29857

194622
253934
80440
40730

590 499,0
337329
312831

5803,5
183193
4949,1

264262

183134
16 316,2
103113

47094
170131
468283

11040,2
186793
161258
201744
111231

18 486,6
496242

36939

91438
242148
821114
392058
383169
145528

297 566,7
738089
182025
18 090,3

37945
13 066,7
178958
190282
49999,0

41705,1
17 059,6
154952

94209

258822,1
317528
138959
331825
446175
142946

527437
190186
80255
7993,6
206721
126253

0,59

0,25
0,12

17,98
1,03
0,95
0,18

0.15
080

0,56
0,50
031
0,14
0,52
1,43

0,34
0,57
0,49
0,61
0,34

0,56
151

0,11
0,28

0,55

0,12
0,40
0,55
0,58
1,52

1,27
0,52
0,47
0,29

7,88
097
0,42
1,01
136
0,44

161
0,58

0,24
0,63
0,38
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Muut arvopaperit

Korkosijoitukset
TOMRA Systems ASA FRN 04-11-2027

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset

Futuurisopimukset
EURO-BOBL FUTURE 3/2023
EURO-BUND FUTURE 3/2023
Euro-OAT Future 3/2023
SWEDISH 5YR FUT 3/2023
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023

Vakioimattomat johdannaissopimukset

Korkojohdannaiset
Koronvaihtosopimukset
FI-IRS_EUR__20240401_BOAML
FI-IRS_EUR__20250604_BNPPARIBAS
FI-IRS_EUR__20270228_GSIAG
FI-IRS_EUR__20280216_BNPPARIBAS
FI-IRS_EUR__20280406_BNPPARIBAS
FI-IRS_EUR__20290806_DB
FI-IRS_NOK___
FI-IRS_NOK__20230119_JPMAG
FI-IRS_NOK__20230409_
FI-IRS_NOK__20230721_NDEA
FI-IRS_NOK__20230823_BNPPARIBAS
FI-IRS_NOK__20231005_GSIAG
FI-IRS_NOK__20231011_JPMAG
FI-IRS_NOK__20240111_JPMAG
FI-IRS_NOK__20240228_NDEA
FI-IRS_NOK__20240713_SOCGEN
FI-IRS_NOK__20240728_DB
FI-IRS_NOK__20240810_JPMAG
FI-IRS_NOK__20240813_BNPPARIBAS
FI-IRS_NOK__20240820_NDEA
FI-IRS_NOK__20240903_NDEA
FI-IRS_NOK__20241020_BOAML
FI-IRS_NOK__20241126_JPMAG
FI-IRS_NOK__20250108_GSIAG
FI-IRS_NOK__20250207_DB
FI-IRS_NOK__20250228_DANSKE
FI-IRS_NOK__20250228_MSESE
FI-IRS_NOK__20250304_DNB
FI-IRS_NOK__20250520_BNPPARIBAS
FI-IRS_NOK__20250622_DB
FI-IRS_NOK__20250627_JPMAG
FI-IRS_NOK__20250703_DNB
FI-IRS_NOK__20250707_NDEA
FI-IRS_NOK__20250729_
FI-IRS_NOK__20250817_MSESE
FI-IRS_NOK__20250915_NDEA
FI-IRS_NOK__20251127_NDEA
FI-IRS_NOK__20251201_GSIAG
FI-IRS_NOK__20260209_NDEA
FI-IRS_NOK__20260224_DANSKE
FI-IRS_NOK__20260403_NDEA
FI-IRS_NOK__20260616_BNPPARIBAS
FI-IRS_NOK__20260819_NDEA
FI-IRS_NOK__20280208_NDEA
FI-IRS_NOK__20291205_JPMAG
FI-IRS_NOK__20291206_JPMAG
FI-IRS_NOK__20310810_JPMAG
FI-IRS_NOK__20310813_BNPPARIBAS
FI-IRS_NOK__20311001_NDEA
FI-IRS_NOK__20320620_JPMAG
FI-IRS_NOK__20340111_JPMAG
FI-IRS_SEK__20240623_GSIAG
FI-IRS_SEK__20270317_GSIAG
FI-IRS_USD__20240622_SEB
FI-IRS_USD__20240708_MSESE
FI-OIS_NOK__20240308_DB
FI-OIS_NOK__20240507_DB
FI-OIS_NOK__20241006_JPMAG

Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/NOK 06-03-2023
FX FWD EUR/NOK 17-01-2023
FX FWD EUR/NOK 21-02-2023
FX FWD NOK/SEK 17-01-2023
FX FWD NOK/SEK 21-02-2023
FX FWD USD/NOK 17-01-2023
FX FWD USD/NOK 21-02-2023

Kpl/
Nim.
(1.000)

13 000,0

Kpl/
Nim.
(1000)

-5000,0

-11000,0
-11300,0
-52.000,0
-18 400,0

Kurssi
1%

101,10

Kurssi
1%

-4,52
-11,14
-12,20

-0,10

-0,85

Pitka korko

96,02
-3,71
7,68

100,00

%
97,27
1,46
1,27

Arvopaperit yhteensa 31532821
Johdannaissopimukset -121689,9
Markk.arvo/ Kassa ja muut varat, netto 252239,3
Arvonmuut.
(1 000) % Rahaston arvo 32838316
131424 0,40
131424 040 Jakauma Osuuksien lkm, 1 000
Kasvuosuus S 2 663,6
Kasvuosuus | 4714
Kasvuosuus A 35,6
Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000) % . . . ..
Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
3036,0 0,09 v gae .. o s s s .
30360 0,09 uudelleenkdyton raportoinnista ja lapinakyvyydesta
30360 0,09 annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2260 001 . . .
12259 004 2014/937 mukaisesti annettavat tiedot
1 323% 8'83 Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
1558 0,00 arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

-124725,9 -3,80 Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
-1157757 -3,53 kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
'112 Zg; ggg takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-

: ’ myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-
87263 027
-15993,3 -0,49 tonantosopimuksia.
136149 041
99428 030 .
-419654 -1,28 Johdannaiset
-1641,4 -0,05
-740,1  -0,02 Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
-3760 -0,01
74136 -023 Valuutta
-5823  -0,02 EUR -647 435,1
-3 ;%3 'gléi NOK 1309 509,1
104180 -0,32 SEK -453 754,3
-256 -0,00 usb -217 269,8
-6830,7 -021
-26206 -0,08 Koronvaihtosopimusten kautta
36281 -011 vaikuttaneiden sijoitusten markkina-
-30149,8 -0,92 arvo Juoksuaika
-71481 -022
-33988 -0,10 Valuutta
29165 0,09 NOK Saadaan kiintea korko -
1(1) gié? :8'(3)2 maksetaan muuttuva korko 0 - 1 vuotta 2 665 000,0
124411 038 NOK Saadaan kiintea korko -
-76040 -0,23 maksetaan muuttuva korko 1 -3 vuotta 6 325 000,0
:525 iig'i :8'(2)3 EUR Saadaan kiintea korko -
36242 -011 maksetaan muuttuva korko 3-10vuotta 3679718
-9651,2  -0.29 NOK Saadaan kiintea korko -
79’258'3 :8% maksetaan muuttuva korko 3-10vuotta 600 000,0
54281 017 SEK Saadaan kiintea korko -
-1 Oé;g -8.83 maksetaan muuttuva korko 3-10vuotta  18908,8
-562,0 -0,
1101735  -031 EUR Saadaar] munuttuva korko -
-26703 -0,08 maksetaan kiintea korko 1-3vuotta 525674,0
ég%g 8’?2 NOK Saadaan muuttuva korko -
o182 006 maksetaan kiinted korko 1-3vuotta 550 000,0
-114745 -035 SEK Saadaan muuttuva korko -
786 0,00 maksetaan kiintea korko 1-3vuotta 283632
-31806 -0,10
20387 006 USD Saadaan muuttuva korko -
7276 0,02 maksetaan kiintea korko 1-3vuotta 837335
2515 001 EUR Saadaan muuttuva korko -
33811 0,10 L
258350 0,79 maksetaan kiintea korko 3-10vuotta 147 1887
5371,1 016 NOK Saadaan muuttuva korko -
-1026 -0,00 ot _
58625 018 maksetaan kiintea korko 3-10vuotta 665 000,0
i gg%? 78’32 Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
1 965:4 O',06 Myydyt osakefutuurit -
35474 011 Ostetut osakefutuurit -
gz%g 8:82 Myydyt valuuttafutuurit -
-199,1  -0,01 Myydyt korkofutuurit -448 209,3
-89502 -0,27 Ostetut valuuttafutuurit -
-8950,2 -0,27 )
120216 -037 Ostetut korkofutuurit -
-177931  -0,54 . .
6351 -0,02 Johdannaiskauppojen vastapuolet
3961 001 DNB Bank ASA
21337 007 JP Morgan SE
3897 001
18 580,2 0,57 UBS Europe SE

BNP Paribas SA
Danske Bank A/S
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Nordea Bank Abp

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Societe Generale SA

Danske Bank A/S - Oslo

Morgan Stanley Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Citigroup Global Markets Europe AG

Johdannaisten vakuudet

Saatujen vakuuksien tyyppi, valuutta ja arvo perusvaluutassa
Kateisvakuudet EUR 582447

Vakuudet yhteensa 58 244,7

Lisdtietoja arvopapereiden lainaksiannon,
takaisinostosopimusten, osto-takaisinmyyntitransaktioiden ja
vakioimattomien johdannaissopimusten vakuuksista

Ei liikkeeseenlaskijoita, joilta saadun vakuuden arvo vastaa yli 20 %
rahaston nettovarallisuudesta

Rahaston saama vakuus koostuu usean liikkeeseenlaskijan
liikkeeseenlaskemista tai takaamista arvopapereista ja/tai kateisvaroista
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Nordea Obligasjon Stars

Tuloslaskelma (NOK)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (NOK)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras padaoma
Ostovelat
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (NOK)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Muut kuin osake- ja korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kdyvan arvon nousut
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (NOK)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sadnttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.-31.12.2022

-245 843 656,69
-5290 234,24
246 152 211,47
66 249 844,85

-6 277 317,70
-160 851 395,57
-61 253 463,00

-167 114 010,88

31.12.2022

315328576894
29716,09

150294 007,74
1082 110,56

127 160 660,66
206 426 607,74
3638278871,73

3283831592,38
29 745,85

271987 533,71
59373234
81836 267,45
3638278871,73

1.1.-31.12.2022

52 305 466,39
-232 505 469,35
-65 643 653,73
-245 843 656,69

164 765 969,24
-86 784 481,50
-53963 150,08

118 542 051,85
-141 604 447,50
-6 246 176,25
-5290 234,24

201 236 607,92
-327 089 587,98
86 213,08

31.12.2022
4201612 500,45
1781593 232,60
-2 532260 129,79

-167 114 010,88
3283831592,38
328383159238
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1.1.-31.12.2021

-79 007 003,68
16 221 063,22
69 256 496,99
25662 572,26

-5 165 662,98
-11949 005,74
-25159 667,63

-10 141 207,56
31.12.2021

4176 059 046,49

19 362 759,27
3442960,11
31794 895,99
46 250 001,75
4276 909 663,61

4201612 500,45

65603 880,92
96 717,08

9596 565,16
4276 909 663,61

1.1.-31.12.2021

45 367 508,14
-71994 644,63
-52 379 867,19
-79 007 003,68

296 776 648,80
-294 770 600,20
-45973 450,03

178 933 067,02
-73 147 046,16
-45597 556,21

16 221 063,22

50836 426,08
-194 787 299,51
34 005,20

31.12.2021
245497268911
2099 677 410,67

-342 896 391,77
-10 141 207,56
4201612 500,45
4201612 500,45



Pitka korko

Nordea Private Banking Obligasjon

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Nordea Private Banking Obligasjon on Norjan markkinoille suunnattu rahasto.

Vuosi 2022 oli dramaattinen. Euroopassa syttyi sota, inflaatio laukkasi epatavalli-
sen kovaa, energiakriisi karjistyi ja monet keskuspankit nostivat korkoja aggressii-
visesti. Useissa maissa hinnat nousivat yli 10 %, ja Norjassa pohjainflaatio kiihtyi
5,7 %:iin vuoden aikana. Hintojen nousu johtuu pitkalti Venajan hyokkayksesta
Ukrainaan, mutta inflaatio oli nousemassa etualalle maailmanlaajuisesti jo korona-
pandemian aikaansaamien pullonkaulojen seurauksena. Keskuspankit alkoivat
nostaa korkoja nopeasti. Norjan keskuspankki toimi etupainotteisesti ja nosti kor-
koa kaksi kertaa jo vuoden 2021 jalkipuoliskolla. Vuoden 2022 loppuun mennessa
keskuspankki oli tehnyt perati kuusi uutta koronnostoa, ja korko oli vuoden lopus-
sa 2,75 %. Markkinat odottavat korkojen nousevan viela hieman korkeammalle
vuoden 2023 alkupuoliskolla.

Joukkolainojen korkoerot levenivat merkittavasti Norjan markkinoilla korkojen
nousun ja kiihtyneen inflaation perdssa. Koska epavarmuuden hinnoitteleminen
on vaikeaa, sijoittajat usein ylireagoivat, ja se supistaa likviditeettia. Korkoerojen
kasvu johtui pitkalti juuri likviditeetin puutteesta, ja koska kasvun odotetaan hidas-
tuvan ja epavarmuuden jatkuvan, korkoerot saattavat pysya suurina myos vuonna
2023.

Lisdtietoa kohderahastosta

Nordea Private Banking Obligasjon on niin kutsuttu syottorahasto, joka sijoittaa
lahtokohtaisesti kaikki varansa (vahintaan 85 %) Nordea Obligasjon Il -rahastoon
(kohderahasto). Enintaan 15 % syottdrahaston varoista sijoitetaan kateisvaroihin.
Nordea Private Banking Obligasjon on Suomeen rekisterdity rahasto, ja Nordea
Obligasjon Il puolestaan Norjaan.

Kohderahaston saanndt, avaintietoasiakirja (KID), vuosikertomus ja puolivuotis-
katsaus seka tietoja sijoituksista ja niiden jakaumasta on saatavilla osoitteessa
www.nordea.no (Meny/ Sparing og investering/ Fondslisten med priser og annen
fakta).

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto ei katsauskauden aikana ole kayttanyt sijoitustoiminnassaan johdannai-
sia.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 26.11.2012

Perusvaluutta NOK

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso
1 2@ 4 5 6 7
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, B kasvu

110
108
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100

98
2018 2019 2020 2021 2022

@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ Norja82%

@ Ruotsi5%
Tanska 4 %
Suomi 4 %
Alankomaat 1%

Muut 3 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.no/
http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Private Banking Obligasjon

Avaintiedot
Rahaston arvo, milj. NOK

31.12.2022  31.12.2021  31.12.2020
1697,2 18653 1366,0

Kasvuosuus B, NOK 1243,66752 1273,50994 1277,10680

Kulut
Hallinnointipalkkio B, % p.a. 0,25
Juoksevat kulut B, % 0,25

Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % -
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 NOK 44241
Sailytyspalkkio, 1 000 NOK -
Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Rahasto on sy&ttérahasto. Kun syottorahasto sijoittaa kohderahastoon, kohderahaston va-

roista ei perita hallinnointipalkkiota. Syottérahaston ja kohderahasto Nordea Obligasjon Ill:n
kokonaiskulut ovat arviolta 0,25 % vuositasolla.

Pitka korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto B NOK, % -2,34
Vertailuindeksin tuotto NOK, % -2,04
Osuuden volatiliteetti, % 3,16
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 2,70
Tracking Error, % 1,24
Active Share, % -
Sharpen luku -0,01
Salkun kiertonopeus, % -7
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 3,15
Korkoriski, duraatio, vuosia 3,29

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu NOK-maaraisen kasvuosuuden B arvon kehityksen
perusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetadan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi
2012-11-26 Oslo Bars Statsobligasjonsindeks ST4X
2018-12-31 NBP Norwegian Regular Market 1-3 Duration 3 RM123D3

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski laskettiin kdyttaen sijoitusasteen mittaamista eli
niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach)
9.5.2022 asti. Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen niin sanottua
suhteellista Value-at-Risk-menetelmaa 10.5.2022 alkaen. Rahaston ver-
tailuindeksi on NBP Norwegian Regular Market Index, Group 1, 2 and 3,
Fixed Rate Securities, 3-Year Duration Target (NORM123D3) 3112.2018
alkaen.

Rahaston kdytttama VaR-laskentamalli on nimeltaan Monte Carlo,
luottamustaso on vahintaan 95 %, pitojakso on 20 paivaa ja aikasarjan
pituus on kolme vuotta.

Suhteellinen VaR on rahaston ja sen viitesalkun (vertailuindeksin) ab-
soluuttisten VaR-lukujen valinen suhdeluku. Suhteellinen VaR mittaa,
kuinka suuri riski on, etta rahaston tuotto poikkeaa viitesalkusta. Suhde-
luku ei voi lain mukaan olla suurempi kuin kaksi eli siis rahaston abso-
luuttinen taso ei saa olla enempaa kuin kaksinkertainen viitesalkun ab-
soluuttiseen tasoon verrattuna.

Sisdisen VaR-rajan kayttoaste

Alin Ylin Keskimaarainen Sisainen VaR-raja
0,50 0,66 0,57 18
Vivututaso
Alin Ylin Keskimaarainen Ensimmainen paiva Viimeinen péaiva
324 82,8 58,4 3.1.2022 30.12.2022

Vuosikertomus 2022 « 122



Nordea Private Banking Obligasjon

Sijoitukset 31.12.2022 (NOK)

Muut arvopaperit

Rahastot

Pitkan koron rahastot
Nordea Obligasjon IlI

Arvopaperit yhteensa
Kassa ja muut varat, netto

Rahaston arvo

Jakauma
Kasvuosuus B

Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.
(1.000) 1% (1.000)
1680 402,5

1680 402,5

17155 979,52 16804025

1680402,5
16 833,0

1697 235,5

Osuuksien lkm, 1 000

%
99,01

99,01
99,01

99,01
0,99

100,00

%

13647 100,00

Pitka korko

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkayton raportoinnista ja lapinakyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
NOK) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tai kayttanyt
osake-, korko-, luottoriski- tai valuuttajohdannaisia raportointikauden ai-
kana. Rahastolla ei my6skaan ole ollut tuotonvaihto-, takaisinosto-,
kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-myyntitransaktioita, myynti-
ostotransaktioita tai vakuudellisia limiittiluotonantosopimuksia kauden
aikana.
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Nordea Private Banking Obligasjon

Tuloslaskelma (NOK)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Osinkotuotot

Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle
Korkokulut
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (NOK)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon
Myyntisaamiset
Muut saamiset

Muut
Siirtosaamiset
Rahat ja pankkisaamiset
Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa
Rahaston arvo
Vieras padgoma
Ostovelat
Muut velat
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (NOK)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot

Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto

Yhteensa
Sijoitusten kayvan arvon laskut

Taseen liitetiedot (NOK)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston saantojen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.-31.12.2022

-87 013 124,95
40781767,79
215 849,98
0,08

-1804 173,76

-47 819 680,86

31.12.2022

1680402 522,20
530 535,26

1587 747,96
246 198,17

16 415 378,73
1699 182 382,32

1697 235514,35
1537 300,00

5039431
359 173,66
1699 182 382,32

1.1.-31.12.2022

7,10
-17 942 141,57
-69 070 990,48
-87 013 124,95

-69 070 990,48

31.12.2022

1865 325 486,28
347 449 104,23
-467 719 395,30
-47 819 680,86
1697 235514,35
1697 235514,35
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1.1.-31.12.2021

-33272 523,42
29648 731,13
4 477,02

-1 664 585,84
-55357,32
-0,03

-5 339 258,46
31.12.2021

1833 135653,24

1664 737,01
227 074,96
3234181981
1867 369 285,02

1865 325 486,28

1664 700,00

379 098,74
1867 369 285,02

1.1.-31.12.2021

1381427,01
-34 653 950,43
-33272523,42

-34653 950,43

31.12.2021

1366 022 532,01
795 488 859,85
-290 846 647,12
-5339 258,46
1865 325 486,28
1865 325 486,28



Nordea Pro Euro Obligaatio

Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Vuosi oli euroalueen valtionlainojen tuottohistorian heikoin: JP Morgan EMU Go-
vernment Bond -indeksi laski 17,9 %. Luottoriskipreemiot kasvoivat ja osakekurssit
laskivat karhumarkkinaan. Oljy- ja energiasidonnaiset sijoitukset tarjosivat suojaa
vuoden alkupuoliskon aikana, mutta vuoden jalkipuolisko osoittautui haasteelli-
seksi myos niille, kun 6ljy halpeni.

Historiallinen inflaatiopiikki ja Venajan hyokkays Ukrainaan yllattivét sijoittajat ja
keskuspankit. Matalien tai jopa nollatasolla olleiden korkojen aika paattyi ja johta-
vien keskuspankkien taytyi alkaa kiristaa rahapolitiikkaansa merkittavasti. Fed
nosti korkoa 4,25 prosenttiyksikkdd, Englannin keskuspankki 3,25 prosenttiyksik-
koa ja EKP:kin 2,5 prosenttiyksikkoa. Viela vuoden 2021 lopussa EKP:n ohjauskor-
ko oli -0,5 % eika markkinoilla hinnoiteltu kaytanndssa yhtaan koronnostoa vuo-
delle 2022. Lyhyiden korkojen jyrkka nousu sai tuottokayran kaantymaan, mika
kasvatti taantumapelkoja sijoittajien keskuudessa.

Rahaston vertailuindeksi laski noin 17,9 %. Rahasto-osuuden aktiivinen tuotto oli
lievasti positiivinen. Tuottoa paransi eniten rahaston lyhyiden korkojen duraatio
vuoden jalkipuoliskolla. Lisaksi rahasto hyotyi tuottokayrien tasaantumisesta, silla
rahastolla oli ylipaino yli 10-vuotisissa lainoissa. Rahaston kehitysta heikensivat yli-
paino Suomen valtionlainoissa, euromaaraiset AAA-luokitellut vakuudelliset jouk-
kolainat seka sijoitukset kehittyville markkinoille (Romania).

Rahapolitiikan nopea kiristyminen alkaa vaikuttaa negatiivisesti reaalikasvuun.
Tama tarkoittaa, ettda markkinat ovat entista enemman huolissaan talouskasvusta
ja taantuman riskista. Sen lisaksi on nahtavilla merkkeja siita, etta inflaatiopelko
on huipussaan, silla markkinoiden pitkan aikavalin inflaatio-odotukset ovat nykyi-
selld tasolla tai laskusuunnassa.

Positiivista on, etta vuonna 2022 korkotasossa nahtyjen liikkkeiden seurauksena
euroalueen valtionlainoihin sijoittavien lahtokohdat ovat huomattavasti paremmat
kuin esimerkiksi vuosi sitten. Vuoden 2023 alussa omaisuuslajin efektiivinen tuotto
oli 3,3 % — lukema, jota ei ole nahty tammikuun 2012 jalkeen. Se tarjoaa jo hieman
puskuria sijoittajille, jos korkojen nousu jatkuu tana vuonna.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto edistaa ymparistoon ja yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia EU:n SFDR-
asetuksen (kestavyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) 8.
artiklan mukaisesti. Lisatietoa on saatavilla taman vuosikertomuksen liitteesta
Kestavyystietojen raportointi (lomake rahoitustuotteista maaraajoin annettaville
tiedoille) seka rahastoesitteessa ja osoitteessa www.nordea.fi/rahasto.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saannollisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia ja koronvaihtosopimuksia suojautuakseen riskeilta tai
tehostaakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut
21 %:n ja 41 %:n valilla.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 1351994

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 8

Riskitaso
12 3@ s 6 7
Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, | kasvu

15
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@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ talia22%

© saksa17%
Ranska 13 %
Espanja 8 %
Alankomaat 7 %

Muut 32 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto

Nordea Pro Euro Obligaatio

Avaintiedot 31122022 31.12.2021  31.12.2020
Rahaston arvo, milj. EUR 12390 1606,0 13979
Kasvuosuus C, EUR 21,54052 26,10004 27,09552
Tuotto-osuus C, EUR 8,10499 987197 10,40821
Kasvuosuus I, EUR 21,80862 26,42490 27,43277
Tuotto-osuus |, EUR 8,56090 10,42730 10,99372
Kulut

Hallinnointipalkkio C, % p.a. 0,30
Hallinnointipalkkio I, % p.a. 0,30
Juoksevat kulut C, % 0,30
Juoksevat kulut I, % 0,30
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % -
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 44259

Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienid eroja.

Pitka korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto C EUR, % -17,47
Kasvuosuuden tuotto | EUR, % -17,47
Vertailuindeksin tuotto EUR, % -1794
Osuuden volatiliteetti, % 6,36
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 6,81
Tracking Error, % 0,99
Active Share, % -
Sharpen luku -0,87
Salkun kiertonopeus, % 65
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 6,61
Korkoriski, duraatio, vuosia 6,62

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu euromaaraisen kasvuosuuden | arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipadiva.

Vertailuindeksi
JP Morgan EMU Government Bond

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantdjensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
koronvaihtosopimuksia (IRS).
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Sijoitukset 31.12.2022 (EUR)

Arvopaperit, joilla kdydaan kauppaa muulla saannellylla,
saannollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle avoimella
markkinapaikalla kuin arvopaperiporssin porssilistalla

Korkosijoitukset

Alankomaat

ABN AMRO Bank NV 0.625% 24-01-2037

Aegon Bank NV 0.01% 16-11-2025

BNG Bank NV 0.25% 22-11-2036

Cooperatieve Rabobank UA 0.75% 02-03-2032

Cooperatieve Rabobank UA 0.75% 21-06-2039

ING Bank NV 1% 17-02-2037

Netherlands Government Bond 0.000000% 15-
01-2026

Netherlands Government Bond 0.000000% 15-
07-2030

Netherlands Government Bond 0.000000% 15-
07-2031

Netherlands Government Bond 0.25% 15-07-
2029

Netherlands Government Bond 0.5% 15-01-
2040

Netherlands Government Bond 0.5% 15-07-
2032

Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-
2027

Netherlands Government Bond 0.75% 15-07-
2028

Netherlands Government Bond 2% 15-01-2054

NIBC Bank NV 0.01% 15-10-2029

NIBC Bank NV 0.5% 19-03-2027

NIBC Bank NV 1% 11-09-2028

Andorra
Andorra International Bond 1.7% 13-10-2041

Australia
Bank of Queensland Ltd 1.839% 09-06-2027

Belgia

Communaute Francaise de Belg 0.625% 11-06-
2035

Kingdom of Belgium Governmen 0.35% 22-06-
2032

Kingdom of Belgium Governmen 0.4% 22-06-
2040

Kingdom of Belgium Governmen 1.4% 22-06-
2053

Kingdom of Belgium Governmen 1.7% 22-06-
2050

Kingdom of Belgium Governmen 2.75% 22-04-
2039

Chile

Chile Government Internation 0.555% 21-01-
2029

Chile Government Internation 1.875% 27-05-
2030

Espanja

Autonomous Community of Madr 1.723% 30-
04-2032

Spain Government Bond 0.000000% 31-05-
2024

Spain Government Bond 0.5% 30-04-2030

Spain Government Bond 0.5% 31-10-2031

Spain Government Bond 1.2% 31-10-2040

Spain Government Bond 1.45% 31-10-2071

Spain Government Bond 1.9% 31-10-2052

Spain Government Bond 1% 30-07-2042

Spain Government Bond 2.35% 30-07-2033

Spain Government Bond 2.55% 31-10-2032

Spain Government Bond 3.45% 30-07-2043

Eteld-Korea
Korea Housing Finance Corp 0.1% 18-06-2024

Irlanti

Ireland Government Bond 0.000000% 18-10-
2031

Ireland Government Bond 0.2% 18-10-2030

Ireland Government Bond 1.5% 15-05-2050

Islanti
Iceland Government Internati 0.625% 03-06-
2026

Iso-Britannia
Santander UK PLC 0.05% 12-01-2027
Skipton Building Society 0.01% 22-09-2024

Italia
AMCO - Asset Management Co S 2.25% 17-07-
2027

Kpl/
Nim.
(1000)

36800
18 000,0
13582,0
109750
19700,0

90250

7396,0

30000

11.000,0

5800,0

4000,0
42160
13533,0
1880,0
27000

29300

36000

7 500,0

2000,0
17 002,0

386,0
8780,0
151110
15168,0
17 210,0
10 000,0
152110
26 095,0
37810

11910

46220

11100,0

44433

21250

6900,0
42150

5000,0

Kurssi
1%

69,17
80,89
92,00

90,37

92,97

69,88
77,48
61,13
63,55
70,77

92,06

81,88

86,77

84,22
96,10

82,14
77,89
65,68
46,94
64,32
61,30
89,29
91,58
92,89

95,17

77,39

81,28

69,60

90,38

87,49
94,36

89,67

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

1185582,7
90871,8
13992
29106
1606,2
32198
542,0
1636,1
63573
29984
142547
115971
75918
159345
83029

66835

53924
53924

20138,0
27952

3266,7
82733
11948
19107

26974

9455,9
29478

6 508,1

100 416,9
16843

163397

3171
6839,0
99255
71200

11069,7
61296
13582,0
238976
35123

11334
11334

15691,2
35768

90217
30926

1920,5
19205

10014,0
6036,8
39772

271666,5
4 483,6

%
95,69
733
0,11
0,23
0,13
0,26
0,04
0,13
0,51
0,24
1,15

0,94

0,08

0,12
0,21

0,56
0,56

0,44
0,44

1,63
0,23

0,26
0,67
0,10
0,15
0,22
0,76
0,24
0,53

8,10
0,14

0,81
0,49
0,32

21,93
0,36

Pitka korko

Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-04-
2026
Italy Buoni Poliennali Del T 0.000000% 01-08-
2026
Italy Buoni Poliennali Del T 0.25% 15-03-2028
Italy Buoni Poliennali Del T 0.6% 01-08-2031
Italy Buoni Poliennali Del T 0.85% 15-01-2027
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-06-2032
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-08-2030
Italy Buoni Poliennali Del T 0.95% 01-12-2031
Italy Buoni Poliennali Del T 1.1% 01-04-2027
Italy Buoni Poliennali Del T 1.2% 15-08-2025
Italy Buoni Poliennali Del T 1.25% 01-12-2026
Italy Buoni Poliennali Del T 1.45% 01-03-2036
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 01-06-2025
Italy Buoni Poliennali Del T 1.5% 30-04-2045
Italy Buoni Poliennali Del T 1.6% 01-06-2026
Italy Buoni Poliennali Del T 1.65% 01-12-2030
Italy Buoni Poliennali Del T 1.8% 01-03-2041
Italy Buoni Poliennali Del T 1.85% 01-07-2025
Italy Buoni Poliennali Del T 2.05% 01-08-2027
Italy Buoni Poliennali Del T 2.15% 01-09-2052
Italy Buoni Poliennali Del T 2.45% 01-09-2033
Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 01-03-2067
Italy Buoni Poliennali Del T 2.8% 01-12-2028
Italy Buoni Poliennali Del T 2% 01-12-2025
Italy Buoni Poliennali Del T 3.1% 01-03-2040
Italy Buoni Poliennali Del T 3.25% 01-03-2038
Italy Buoni Poliennali Del T 3.35% 01-03-2035
Italy Buoni Poliennali Del T 3.85% 01-09-2049
Italy Buoni Poliennali Del T 4.4% 01-05-2033
Italy Buoni Poliennali Del T 4% 30-04-2035
Region of Piemont Italy FRN 27-11-2036

Itavalta

BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 2% 25-08-2032

BAWAG PSK Bank fuer Arbeit u 3% 17-05-2027

Republic of Austria Governme 0.000000% 20-
02-2031

Republic of Austria Governme 0.000000% 20-
10-2040

Republic of Austria Governme 0.25% 20-10-
2036

Republic of Austria Governme 0.75% 20-03-
2051

Republic of Austria Governme 0.9% 20-02-2032

Republic of Austria Governme 1.85% 23-05-
2049

Republic of Austria Governme 2% 15-07-2026

Japani

Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.409% 07-11-
2029

Sumitomo Mitsui Banking Corp 0.55% 06-11-
2023

Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-
2027

Sumitomo Mitsui Trust Bank L 0.277% 25-10-
2028

Kanada

Canadian Imperial Bank of Co 0.01% 30-04-
2029

CPPIB Capital Inc 0.25% 18-01-2041

CPPIB Capital Inc 0.75% 02-02-2037

CPPIB Capital Inc 0.875% 06-02-2029

Ontario Teachers' Finance Tr 1.85% 03-05-2032

Royal Bank of Canada 0.125% 26-04-2027

Kreikka

Hellenic Republic Government 1.75% 18-06-
2032

Hellenic Republic Government 2% 22-04-2027

Hellenic Republic Government MULTI 15-10-
2042

Liettua

Lithuania Government Interna 0.25% 06-05-
2025

Lithuania Government Interna 4.125% 25-04-
2028

Luxemburg

European Financial Stability 0.7% 17-01-2053

European Union 3% 04-03-2053

State of the Grand-Duchy of 0.000000% 14-09-
2032

Makedonia

North Macedonia Government | 1.625% 10-03-
2028

North Macedonia Government | 3.675% 03-06-
2026

Meksiko
Mexico Government Internatio 1.45% 25-10-
2033
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Kpl/
Nim.
(1000)

152940
14 500,0

12 659,0
137390
9995,0
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15788,0
10387,0
10 000,0
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7069,0
11000,0
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18 908,0
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27950
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83580
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47150

23 403,0
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77000
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35000
20000
6800,0
37000
8796,0

8000,0
12267

30890

50000

3600,0
1400,0
1000,0

6000,0

26000

6250,0

Kurssi
1%
8891
87,84
82,67
73,30
89,53
73,41

7852
74,64

80,74
97,65
84,27

82,37

80,97
57,06
69,12
86,53
86,14
87,07
7897

93,75
0,25

93,29

102,71

53,79
96,07
75,06

7857

92,54

71,32

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

135975
12736,1

10 465,1
10070,5
89481
74145
54193
117849
93193
94277
88243
22380
67639
6235,
82294
69009
47106
1882138
14 4395
35619
154225
52903
16073
79078
82368
23383
42235
73226
138435
20280,5
801,6

511233
22151
35469
8740,6
33191
41533
27204

19356,5
17165

53550

16 935,0
31819

48827
25282
63422
18938,8
24292
32807
24191
17306
58576
32216

14 449,6
69464
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30
8017,2
288138
51354
4032,0
19365

13449
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47139
2406,

44574
44574

%
1,10

1,03

0,84
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0,72
0,60
0,44
0,95
0,75
0,76

0,18
0,55
0,50
0,66
0,56
0,38

1,17
0,29
1,24
0,43

0,64
0,66
0,19
0,34
0,59
1,12
1,64
0,06

4,13
0,18
0,29
0,71
0,27
0,34
0,22

156
0,14

0,43

1,37
0,26

0,51

1,53
0,20

0,26
0,20
0,14
0,47
0,26

1,17
0,56

0,61
0,00

0,65
0,23
0,41
0,33
0,16

0,11
0,06

0,57
0,38
0,19

0,36
0,36
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Norja

Moere Boligkreditt AS 0.01% 09-10-2024
SpareBank 1 Boligkreditt AS 0.375% 26-06-2024
SpareBank 1 Boligkreditt AS 1.75% 11-05-2032
Sparebanken Soer Boligkredit 0.01% 26-10-2026

Portugali

Portugal Obrigacoes do Tesou 1.65% 16-07-2032
Portugal Obrigacoes do Tesou 1% 12-04-2052
Regiao Autonoma Madeira 1.141% 04-12-2034

Puola

Bank Gospodarstwa Krajowego 0.375% 13-10-
2028

Bank Gospodarstwa Krajowego 4% 08-09-2027

Ranska

AXA Bank Europe SCF 0.125% 01-10-2024

BPCE SFH SA 0.75% 23-02-2029

Dexia Credit Local SA 0.625% 03-02-2024

Dexia Credit Local SA 1% 18-10-2027

French Republic Government B 0.000000% 25-
05-2032

French Republic Government B 0.000000% 25-
11-2029

French Republic Government B 0.5% 25-05-2029

French Republic Government B 0.5% 25-05-2040

French Republic Government B 0.5% 25-05-2072

French Republic Government B 0.5% 25-06-2044

French Republic Government B 0.75% 25-02-
2028

French Republic Government B 0.75% 25-05-
2052

French Republic Government B 0.75% 25-05-
2053

French Republic Government B 1.5% 25-05-2050

French Republic Government B 1.75% 25-06-
2039

French Republic Government B 1% 25-05-2027

French Republic Government B 2.5% 25-05-2030

French Republic Government B 2.5% 25-05-2043

French Republic Government B 4.5% 25-04-2041

HSBC SFH France SA 2.5% 28-06-2028

HSBC SFH France SA 2.625% 07-09-2032

La Banqgue Postale Home Loan 1.625% 12-05-
2030

MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025

Romania

Romanian Government Internat 1.375% 02-12-
2029

Romanian Government Internat 1.75% 13-07-
2030

Romanian Government Internat 2.124% 16-07-
2031

Romanian Government Internat 2% 14-04-2033

Romanian Government Internat 2% 28-01-2032

Romanian Government Internat 3.375% 28-01-
2050

Saksa

Bundesobligation 1.3% 15-10-2027

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
02-2032

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
05-2035

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2031

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2031

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

Bundesrepublik Deutschland B 0.000000% 15-
11-2027

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-02-
2027

Bundesrepublik Deutschland B 0.25% 15-02-
2029

Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-2026

Bundesrepublik Deutschland B 0.5% 15-02-2028

Bundesrepublik Deutschland B 1.8% 15-08-2053

Bundesrepublik Deutschland B 3.25% 04-07-
2042

Commerzbank AG 2.25% 01-09-2032

DZ HYP AG 0.01% 26-10-2026

Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.000000% 15-09-
2031

Kreditanstalt fuer Wiederauf 0.000000% 18-02-
2025

Land Berlin 0.125% 24-11-2045

Land Thueringen 0.25% 05-03-2040

Landwirtschaftliche Rentenba 0.000000% 30-06-
2031

Landwirtschaftliche Rentenba 0.01% 26-11-2040

Landwirtschaftliche Rentenba 0.05% 31-01-2031

Muenchener Hypothekenbank eG 1.25% 14-02-
2030

State of Brandenburg 0.5% 21-11-2039

30000
28310
10 000,0
95200
4900,0
4000,0
27000
4600,0
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30000
1000,0

18 000,0
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32000
26 000,0
18 000,0

17500

700,0
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22500
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30000

55000
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4000,0

25000

32900
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20000

6000,0

3600,0

92580

Kurssi
1%

94,20
95,76
87,06
88,28

85,22
50,12
69,91
79,26
98,01
94,67
8581
97,33
90,44
7571
82,50

86,51

72,98
69,80
69,15
64,34

67,09
57,92

94,74
80,02

73,02
81,21
81,14
52,37
52,47
88,80
91,45
87,68
94,11
90,64
86,29
111,11
92,07
88,63
76,92
94,09
52,28
61,27
77,48
58,10
78,84
87,98

65,63

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

87748
32969

936,5
24377
21037

10 966,0
2556,5
14188
6990,7

12347,6
75454

48023

162 176,3
37866
2317,0
44772
16731

4875

8663,0
138884
75204
174,1
140733
54139
94179
129235

4 466,3
179311
241918

49950

6846,2

35013

5360,1

3567,1

22391

42624

27999,9
86628

80275
2766,0
59519

20126
579,22

209397,8
170538
12 402,4
23365
211136
14 6054

9164

367,3
237756
9217,6
42375
17 034,2
172221
19415
5000,2
27621
48744
1846,0
37635
13069
20158
19758
1162,1
47302
31672

6076,3

0,14

0,70

112
0,61

1,14
0,44

0,76
1,04

036
1,45

195
0,40
0,55
0,28

0,29
0,18

0,34

2,26
0,70

0,65
0,22
0,48

0,16
0,05

16,90
1,38
1,00
0,19
1,70
1,18
0,07
0,03
1,92
074
034
1,37
1,39
0,16
0,40
0,22
0,39
0,15
0,30
0,11
0,16
0,16
0,09
0,38
0,26

0,49

Pitka korko

State of Brandenburg 1.45% 26-11-2038

State of Bremen 0.15% 14-09-2040

State of Bremen 1% 27-05-2039

State of Hesse 0.01% 18-06-2031

State of North Rhine-Westpha 0.000000% 02-
04-2024

State of North Rhine-Westpha 0.2% 27-01-2051

State of North Rhine-Westpha 0.95% 10-01-
2121

State of North Rhine-Westpha 1.45% 19-01-
2122

State of North Rhine-Westpha 1.75% 26-10-
2057

State of North Rhine-Westpha 1.95% 26-09-
2078

San Marino
San Marino Government Bond 3.25% 24-02-
2024

Slovakia
Slovakia Government Bond 4% 19-10-2032
Slovenska Sporitelna AS 0.125% 12-06-2026

Slovenia
Slovenia Government Bond 1.175% 13-02-2062

Suomi
Danske Mortgage Bank PLC 2.125% 16-09-2025
Finland Government Bond 0.000000% 15-09-
2030
Finland Government Bond 0.125% 15-04-2052
Finland Government Bond 0.25% 15-09-2040
Finland Government Bond 0.5% 15-09-2029
Finland Government Bond 0.75% 15-04-2031
Finland Government Bond 1.125% 15-04-2034
Finland Government Bond 1.375% 15-04-2027
Finland Government Bond 1.375% 15-04-2047
Finland Government Bond 1.5% 15-09-2032
POP Asuntoluottopankki Oyj 2.625% 22-09-2025
SP-Kiinnitysluottopankki Oyj 1% 28-04-2025

Sveitsi
Credit Suisse Schweiz AG 3.39% 05-12-2025

Tanska

Jyske Realkredit A/S 0.01% 10-01-2027 SDO A E
Jyske Realkredit A/S 0.5% 01-10-2026
Kommunekredit 0.125% 26-09-2040

Viro

Estonia Government Internati 0.125% 10-06-
2030

Estonia Government Internati 4% 12-10-2032

Yhdysvallat
International Bank for Recon 0.125% 03-01-2051
International Development As 0.7% 17-01-2042

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset

Futuurisopimukset
EURO-BOBL FUTURE 3/2023
Euro-BTP Future 3/2023
EURO-BUND FUTURE 3/2023
EURO-BUXL 30Y BND 3/2023
Euro-OAT Future 3/2023
EURO-SCHATZ FUT 3/2023
Short Euro-BTP Fu 3/2023

Vakioimattomat johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset

Koronvaihtosopimukset
FI-IRS_EUR__20231026_BNPPARIBAS
FI-IRS_EUR__20231029_BOAML
FI-IRS_EUR__20231101_BOAML
FI-IRS_EUR__20231103_MSESE
FI-IRS_EUR__20240912_GSIAG
FI-IRS_EUR__20241116_BOAML
FI-IRS_EUR__20281025_JPMAG
FI-IRS_EUR__20311103_CITIEU
FI-IRS_EUR__20320302_MSESE
FI-IRS_EUR__20320303_DB
FI-IRS_EUR__20321122_JPMAG
FI-IRS_EUR__20321125_BNPPARIBAS
FI-IRS_EUR__20381025_DB
FI-IRS_EUR__20421115_JPMAG
FI-IRS_EUR__20421118_DB
FI-IRS_EUR__20721115_DB
FI-IRS_EUR__20721117_MSESE
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Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

12415

5927
2956,2
20936
28910

27574
5696,7

18831
53725

30086

20 280,7
20280,7

7003,1
35147
34884

1498,5
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30273
13241
5980,
10888
630838
18451

3253,9
32539

13631,7
20556
82999
3276,2

7722,9
41294

35935

42259
16032
26226

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1000)

2480,8
2480,8
2480,8

1157
58,2
1378
1207,5
7378
-26,7
2505

-8028,4
-8028,4
-8028,4

7782
-526,2
-3824
-317,3
-181,7
-12386
329
-13142
-14519
-15233
-296,7
-380,8
-1141
-40,0
-1104
346
56,1

%

0,10
0,05
0,24
0,17
0,23

0,22
0,46

0,15
0,43

0,24

1,64
1,64

0,57
0,28
0,28

0,12
0,12

3,03
0,08
0,60

0,24
0,11
0,48
0,09
0,51
0,15
0,04
0,39
0,16
0,18

0,26
0,26

1,10
0,17
0,67
0,26

0,62
033

0,29
0,34

0,13
0,21
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Kpl/ Markk.arvo/
Nim. Kurssi Arvonmuut.

(1.000) 1% (1.000) %

FI-IRS_EUR__20721118_DB 1175 001
FI-IRS_EUR__20721122_DB 1397 001
FI-IRS_EUR__20721125_GSIAG 246,7 0,02
Arvopaperit yhteensa 1185582,7 95,69
Johdannaissopimukset -5547,6 -0,45

Kassa ja muut varat, netto 58995,7 4,76

Rahaston arvo 1239030,8 100,00

Jakauma Osuuksien lkm, 1 000 %
Kasvuosuus | 54 477,8 95,89
Kasvuosuus C 21636 3,76
Tuotto-osuus | 270,3 0,19
Tuotto-osuus C 249,9 0,16

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkdytdn raportoinnista ja lapinakyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei mydskaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, kaanteisia takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-
tonantosopimuksia.

Johdannaiset

Pitka korko

Koronvaihtosopimusten kautta
vaikuttaneiden sijoitusten markkina-
arvo

Valuutta

EUR Saadaan kiintea korko -
maksetaan muuttuva korko
EUR Saadaan kiintea korko -
maksetaan muuttuva korko
EUR Saadaan kiintea korko -
maksetaan muuttuva korko
EUR Saadaan kiintea korko -
maksetaan muuttuva korko
EUR Saadaan muuttuva korko -
maksetaan kiinted korko

Juoksuaika

> 10 vuotta

0 -1 vuotta

1 -3 vuotta

3 - 10 vuotta

> 10 vuotta

5000,0
77 500,0
30 000,0
52 000,0

15 400,0

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit
Ostetut osakefutuurit
Myydyt valuuttafutuurit
Myydyt korkofutuurit
Ostetut valuuttafutuurit
Ostetut korkofutuurit

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan SE

UBS Europe SE

BNP Paribas SA

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Morgan Stanley Europe SE

BofA Securities Europe SA

Goldman Sachs Bank Europe SE
Citigroup Global Markets Europe AG
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Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut
Palkkiokulut
Rahastoyhtidlle
Korkokulut
Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras padgoma
Ostovelat
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Voitot
Tappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Sijoitusten kayvan arvon nousut
Sijoitusten kadyvan arvon laskut
Sijoitusrahaston sijoituksiin liittyvat kaupankayntikulut

Taseen liitetiedot (EUR)
Rahaston arvo 1.1.
Rahasto-osuuksien merkinnat
Rahasto-osuuksien lunastukset
Tuotonjako

Tilikauden voitto/tappio
Rahaston arvo 31.12.

Rahaston sadnttjen mukaiset tuotonjakokelpoiset varat 31.12.

1.1.-31.12.2022

-348 824 035,81
57 009 396,91
14 340 048,65

687,26

-4 425 875,04
-681391,48
1260,32

-282 579 909,19

31.12.2022

118558270681

3135026,47
507 017,89
722891984

60 114 069,15
1256 567 740,16

1239030823,71
2647 071,07

8682 576,68
5295663,53
911 605,17
1256 567 740,16

1.1.-31.12.2022

1821317,13
-88 412 126,65
-262 233 226,29
-348 824 035,81

70835 689,79
-19851 505,43

6025212,55
57 009 396,91

25782 376,32
-281 990 390,06
49 047,75

31.12.2022
1606 025 094,80
499 038 285,55
-583 424 291,58
-28 355,87

-282 579 909,19
123903082371
123903082371
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1.1.-31.12.2021

-71332 219,19
6908 936,40
12 564 462,53
0,74

-4 410 101,98
-430 417,25
-7 781,68

-56 707 120,43
31.12.2021

1500 565 024,82

1464 221,79

12 291 487,46
4409 647,73

99 427 954,26
1618 158 336,06

1606 025 094,80
732676424

160 575,57
4142 711,03
503 190,42
1618 158 336,06

1.1.-31.12.2021

42137 270,42
-7 986 248,46
-105 483 241,15
-71332 219,19

9349613,63
-9367 914,35
6927 237,12
6908 936,40

10 644 482,93
-109 200 486,96
3126281

31.12.2021

1397 903 450,44
701788 073,09
-436 877 433,00
-81875,30

-56 707 120,43
1606 025 094,80
1606 025 094,80
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Salkunhoitajan kommentti tammi-joulukuu 2022

Nordea Stratega Korko on Ruotsin markkinoille suunnattu rahasto.

Vuotta leimasivat historiallisen korkeat inflaatioluvut ja lisdantynyt epavarmuus
Venajan hyokattya Ukrainaan, toistuvat koronasulut Kiinassa seka ennen kaikkea
keskuspankkien reippaat koronnostot. Niin osake- kuin korkomarkkinatkin laskivat
voimakkaasti. Korkomarkkinoilla lasku oli monin paikoin jyrkinta vuosikymmeniin.
Dollari vahvistui huomattavasti. Valuuttaa tukivat koronnostot seka sen asema si-
joittajien turvasatamana. Oljysidonnaiset omistuksemme suojasivat rahastoa jon-
kin verran etenkin vuoden alkupuoliskolla, kun 6ljyn ja energian hinnat nousivat
reippaasti. Syksylla naiden omistusten kehitys heikentyi, kun 6ljyn hinta laski.

Rahaston omistusten yhteisvaihtelu oli suurta, ja lahes kaikki omaisuuslajit ke-
hittyivat negatiivisesti. Ruotsalaisten valtionlainojen korko nousi juuri ja juuri nol-
lan ylapuolelta lahes 2-2,5 %:iin. Riksbankin ostettua suuren osan naista lainoista
myods ruotsalaisiin kiinnitysluottolainoihin kohdistuva myyntipaine lisaantyi, silla ne
kehittyivat poikkeuksellisen heikosti suhteessa riskiin. Matalan luottoluokituksen
yrityslainat kehittyivat negatiivisesti, mutta eivat laskeneet juuri enempaa kuin
korkean luottoluokituksen yrityslainat, silla niiden efektiivinen tuotto oli suurempi
ja korkoriski hieman pienempi. Alueellisesti eniten laskivat yhdysvaltalaiset korko-
sijoitukset.

Rahasto-osuuden tuottokehitys jai jalkeen vertailuindeksistaan muun muassa
alkuvuoden liian korkean korkoriskin vuoksi. Tuolloin kaikentyyppiset korot nousi-
vat voimakkaasti. Myos ylipaino kiinnitysluottolainoissa painoi tuottoa. Sen sijaan
etenkin paikallisissa valuutoissa lilkkkeeseen lasketut kehittyvien markkinoiden
joukkolainat kasvattivat tuottoa. Niita tukivat ensisijaisesti heikko Ruotsin kruunu
suhteessa paikallisiin valuuttoihin.

Kestavyyteen liittyvat tiedot

Rahasto soveltaa perustason ESG-kriteereja ja noudattaa rahastoyhtion vastuulli-
sen sijoittamisen periaatteita. Rahasto luokitellaan EU:n SFDR-asetuksen (kesta-
vyyteen liittyvien tietojen antaminen rahoituspalvelusektorilla) artiklan 6 mukai-
seksi rahastoksi. Lisatietoa on saatavilla rahastoesitteessa seka osoitteessa
www.nordea.fi/rahasto. Lyhenne ESG viittaa ymparistdd, yhteiskuntaa ja hyvaa
hallintotapaa koskeviin kansainvalisiin standardeihin.

Tahan rahoitustuotteeseen sisaltyvissa sijoituksissa ei oteta huomioon ymparis-
ton kannalta kestavia taloudellisia toimintoja koskevia EU:n kriteereja.

Johdannaisten kaytto

Rahasto on katsauskauden aikana saannéllisesti kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia, vakioituja korkojohdannaisia seka valuuttajohdannaisia,
jotka ovat tarkea osa sijoitusstrategiaa, seka suojautuakseen riskeilta tai tehos-
taakseen salkunhoitoa. Johdannaisten osuus rahaston arvosta on vaihdellut 25
%:n ja 37 %:n valilla.
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Vastuullinen salkunhoitaja Nordea Investment
Management AB

Rekisterdintimaa Suomi

Aloituspaivamaara 3.5.2010

Perusvaluutta EUR

SFDR-kategoria Artikla 6

Riskitaso

1264567

Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti pienemmat tuotot Tyypillisesti suuremmat tuotot

Osuuden arvonkehitys, A kasvu
10
105
100
95

90
2018 2019 2020 2021 2022

@ Osuuden arvo Vertailuindeksi

Sijoitusten jakauma

@ Ruotsi53%

@ Yhdysvallat 15 %
Suomi 4 %
Alankomaat 3 %
Ranska 3 %
Muut 21 %

Kaaviossa esitetaan sijoitusten jakauma mukaan lukien johdan-
naissopimukset.

Sijoittamisen perussddntdihin kuuluu, ettd suuremman riskin vas-
tapainona ovat paremmat tuotto-odotukset. Markkinatilanteesta
riippuen rahasto-osuuden arvo voi nousta tai laskea. Historialli-
sen kehityksen perusteella ei voida ennakoida rahastosijoituksen
tuottotasoa tulevaisuudessa.


http://www.nordea.fi/rahasto
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Avaintiedot 31122022 31.12.2021  31.12.2020

Rahaston arvo, milj. EUR 24528 33279 35905

Kasvuosuus A, EUR 11,05721 13,46703 1391104

Kasvuosuus A, SEK 122,95851 137,85106 139,78273

Kulut

Hallinnointipalkkio A, % p.a. 0,65
Juoksevat kulut A, % 0,71
Tuottosidonnainen palkkio, % -
Rahaston kaupankayntikulut, % 0,00
Konsernille maksetut valityspalkkiot, % 0,00
Hallinnointipalkkio, 1 000 EUR 18 305,7

Sailytyspalkkio, 1 000 EUR -

Rahaston osuussarjakohtaiset juoksevat kulut on laskettu kasvuosuuteen kohdistuvien hal-
linnointipalkkioiden ja muiden kulujen perusteella. Laskentateknisista syista kasvu- ja tuotto-
osuuksien juoksevien kulujen valilla voi esiintya pienia eroja.

Rahaston sijoituksista muihin Nordea-rahastoihin ei perita hallinnointipalkkiota sijoitus-
kohteena olevien rahastojen varoista. Rahaston sijoituskohteena olevien sijoitusrahastojen
tai yhteissijoitusyritysten osuuksia vastaava hallinnointipalkkion tuottosidonnainen osa voi-
daan kuitenkin peria naiden rahastojen varoista. Nordean hallinnoiman, sijoituskohteena ole-
van yhteissijoitusyrityksen varoista voidaan veloittaa my6s muita kuluja, ja ne otetaan huo-
mioon tdman rahaston juoksevissa kuluissa.

Pitka korko

Tuotto ja riski 31.12.2022
Kasvuosuuden tuotto A EUR, % -17,89
Kasvuosuuden tuotto A SEK, % -10,80
Vertailuindeksin tuotto EUR, % -
Vertailuindeksin tuotto SEK, % -8,67
Osuuden volatiliteetti, % 4,63
Vertailuindeksin volatiliteetti, % 3,79
Tracking Error, % 1,70
Active Share, % -
Sharpen luku -0,77
Salkun kiertonopeus, % -6
Korkoherkkyys, modifioitu duraatio 4,24
Korkoriski, duraatio, vuosia 4,81

Rahaston riskitunnusluvut on laskettu SEK-maaraisen kasvuosuuden A arvon kehityksen pe-
rusteella.
Rahaston tuottoluvut on laskettu kasvuosuuden arvon kehityksen perusteella. Laskenta-
teknisista syista kasvu- ja tuotto-osuuksien valilla voi esiintya pienia tuottoeroja.
Tunnuslukujen laskentaperusteet ja muita lisdtietoja on esitetty katsauksessa erikseen.
Vuosikertomus 31.12.2022 perustuu arvonlaskentaan 31.12.2022.
Rahaston vertailuindeksin alkupaivamaarana esitetaan uuden indeksin voimaantulopai-
vaa edeltava pankkipaiva.

Vertailuindeksi

ICE BofA Euro Corporate (Hedged SEK) 33,3 %, OMRX-TBond 33,3 %,
OMRX-TBIll 333 %

Kokonaisriskin laskentamenetelma

Rahaston kokonaisriski lasketaan kayttaen sijoitusasteen mittaamista
eli niin kutsuttua kohde-etuuslahestymistapaa (commitment approach).

Lisatietoja
Rahasto on saantojensa mukaisessa laajuudessa kayttanyt johdannaisia
ja/tai tehokkaan salkunhoidon menetelmia seuraavasti:

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
luottoriskijohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kadyttanyt sijoitustoiminnassaan
vakioituja korkojohdannaisia.

Rahasto on katsauskauden aikana kayttanyt sijoitustoiminnassaan
valuuttajohdannaisia.

Rahasto on sijoittanut indeksiosuuusrahastoihin (ETF, exchange-
traded fund), joiden osuuksilla kdydaan kauppaa porssissa osakkeiden
tapaan. Ostettaessa ja myytaessa maksetaan siten normaalit kaupan-
kayntipalkkiot. Rahaston merkinta- ja lunastuspalkkiot ovat kuitenkin O
%. Alla on lueteltu sijoituskohteena olevien indeksiosuusrahastojen vuo-
tuiset hallinnointipalkkioprosentit.

ISHARES EM LOCAL GOV BND UCITS ETF 0,50 %, rekisterdintimaa Ir-
lanti

SPDR Bloomberg Barclays Emerging Markets Local Bond 0,55 %, rekis-
teréintimaa Irlanti
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Sijoitukset 31.12.2022 (EUR)

Muut arvopaperit

Rahastot

Indeksiosuusrahastot
SPDR Bloomberg Barclays Emerging Mar-
kets Local Bon

Lyhyen koron rahastot

Nordea Int. Fund - NorObligfdKortaPlac Il Y-
SEK

Nordea Int. Fund - NorObligfdKortaPlac.SF
Y-SEK

Nordea SWE Inst. Short Duration Bond Fund
ISEKg

Pitkan koron rahastot

Inst. Rantefonden langa placeringar SEK
icke-utd

Nordea 1 - European High Yield Bond Fund
HBS-SEK

Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBS-
SEK

Nordea 1 - US High Yield Bond Fund HBS-
SEK

Nordea 2 - Emerging Mkt Local Debt Enh
Fd Y-EUR

Nordea Bostadsobligationsfond icke-utd

Nordea Corporate Bond | growth SEK

Nordea Emerging Market Bond growth

Nordea European High Yield growth

Nordea Global High Yield growth

Nordea Int. Fund - Obligationsinvest Sub-Fd
Y-SEK

Nordea Obligationsfond icke-utd

Johdannaissopimukset

Vakioidut johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset

Futuurisopimukset
EURO-BOBL FUTURE 3/2023
EURO-BUND FUTURE 3/2023
SW 5YR STDS FUT 3/2023
SWDB 5YR HYP FUT 3/2023
SWEDISH 10YR FUT 3/2023
SWEDISH 5YR FUT 3/2023
US 10YR NOTE (CBT)3/2023
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023

Kpl/
Nim.
(1000)

6239

15954,6
158974

43508

81799
2766,7
26 760,2
32723
4025

153588

2017106

2570,7

6159
31517
12478

74525

Kurssi
1%

52,13

1706,57
315919

13330,93

126730
3517,24
102503
1506,76
80,60
117267
260,07
18,70
22,07
2525
5556,39

1289,29

Kpl/

Nim.

Kurssi

(1000) 1%

59000

19 400,0
2783 000,0
2916 000,0
170 000,0

-0,43
-1,06
041
0,37
-191

8930000 -1,14

24 600,0
73000

Vakioimattomat johdannaissopimukset

Valuuttajohdannaiset
Termiinisopimukset
FX FWD EUR/SEK 28-02-2023

Luottoriskijohdannaiset

CDX-NAHYS39V1-5Y

CDX-NAHYS39V1-5Y

CDX-NAHYS39V1-5Y

ITRAXX-XOVERS37V1-5Y

ITRAXX-XOVERS37V1-5Y

ITRAXX-XOVERS37V1-5Y

ITRAXX-XOVERS37V1-5Y

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y

ITRAXX-XOVERS38V1-5Y

-0,15
-0,09

1699,0

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1.000)

2429413,8

32526,9
325269

10953543
2201835

406 140,2

469 030,6

1301532,6
838310

78692,2
2218199
398727
324384

145 648,7
4242156
48 082,5
135911
795710
56 068,4

777011

Markk.arvo/
Arvonmuut.
(1 000)

-197,5
-197,5

-11819,9
-12020,1
-12020,1
-12020,1

200,2
-11,4
=245
-11,5

50,8

108,7
-788
-80,8

84
30,7
376
822
235
374
108
17,0

99,04

133
1,33

44,66
8,98

16,56

19,12

53,06
3,42

321
9,04
1,63
1,32

594
17,29
1,96
0,55

2,29

3,17

-0,01
-0,01
-0,01
-0,00
-0,01

0,00
0,00
-0,00
-0,00
-0,00
-0,00

-0,48
-0,49
-0,49
-0,49

0,01
-0,00
-0,00
-0,00

0,00

0,00
-0,00
-0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Pitka korko

Arvopaperit yhteensa 2429413,8 99,04
Johdannaissopimukset -12017,4 -0,49
Kassa ja muut varat, netto 35450,1 1,45
Rahaston arvo 2452 846,5 100,00
Jakauma Osuuksien lkm, 1000 %
Kasvuosuus A 2218323 100,00

Arvopapereilla toteutettavien rahoitustoimien ja
uudelleenkdyton raportoinnista ja lapindkyvyydesta
annetun asetuksen (EU) 2015/2365 ja ESMAN ohjeiden
2014/937 mukaisesti annettavat tiedot

Tiedot perustuvat 31.12.2022 tilanteeseen ellei toisin mainita. Markkina-
arvot ja muut rahasummat ilmoitetaan rahaston perusvaluutassa (1 000
EUR) ellei toisin mainita.

Rahasto ei ole antanut tai ottanut lainaksi arvopapereita tilikauden ai-
kana. Rahastolla ei my6skaan ole ollut tuotonvaihtosopimuksia,
takaisinosto-, kadnteisia takaisinostosopimuksia, osto-
myyntitransaktioita, myynti-ostotransaktiota tai vakuudellisia limiittiluo-
tonantosopimuksia.

Johdannaiset

Valuuttatermiinien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Valuutta
EUR
SEK

-572 307,3
560 287,1

Futuurien kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo

Myydyt osakefutuurit -
Ostetut osakefutuurit -
Myydyt valuuttafutuurit -
Myydyt korkofutuurit -
Ostetut valuuttafutuurit -
Ostetut korkofutuurit 585 269,4

CDS-sopimusten kautta vaikuttaneiden sijoitusten markkina-arvo
Myydyt CDS-sopimukset 15450,3
Ostetut CDS-sopimukset 32083,0

Johdannaiskauppojen vastapuolet
JP Morgan SE

BNP Paribas SA

Danske Bank A/S

Nordea Bank Abp

Deutsche Bank AG

Citibank Europe PLC

Morgan Stanley Europe SE
Barclays Bank Ireland PLC

BofA Securities Europe SA
Goldman Sachs Bank Europe SE
Skandinaviska Enskilda Banken AB
Citigroup Global Markets Europe AG
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Tuloslaskelma (EUR)

Tuotot ja arvonmuutokset
Arvopapereiden nettotuotot
Johdannaissopimusten nettotuotot
Osinkotuotot

Korkotuotot

Muut tuotot

Kulut

Palkkiokulut
Rahastoyhtiolle

Korkokulut

Muut kulut

Tilikauden voitto/tappio

Tase (EUR)

Vastaavaa

Arvopaperit markkina-arvoon

Myyntisaamiset

Muut saamiset
Johdannaissopimusten arvonnousut
Muut

Siirtosaamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Vastaavaa yhteensa

Vastattavaa

Rahaston arvo
Vieras pagoma
Ostovelat
Muut velat
Johdannaissopimusten arvonalennukset
Muut
Siirtovelat
Vastattavaa yhteensa

Liitetiedot

Tuloslaskelman liitetiedot (EUR)
Arvopapereiden nettotuotot
Korkosidonnaiset erat
Luovutusvoitot
Luovutustappiot
Realisoitumattomat arvonmuutokset, netto
Yhteensa

Johdannaissopimusten nettotuotot
Kork