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I Nordeaplaceringsfondernas årsredovis-
ning 2022 i enlighet med den finska lagen 
om placeringsfonder presenteras bland an-
nat följande fondspecifika uppgifter:

- diagrammet för andelens värdeutveckling 
enligt fondens representativa andelsklass

- fördelning av placeringar
- portföljförvaltarens kommentar
- basfakta om fonden
- avkastningstal i basvalutan och i övriga 

valutor fonden kan tecknas
- risknyckeltal i basvalutan eller den primä-

ra teckningsvalutan
- kostnader
- hållbarhetsrelaterad information
- användning av derivatinstrument
- fondernas placeringar
- övrig information som krävs enligt lag el-

ler myndighetsföreskrifter

Bilagan till årsredovisningen:
- hållbarhetsrelaterad rapportering med 
uppgifter i enlighet med EU:s disclosureför-
ordning SFDR.

Samtliga i årsredovisningen presenterade 
uppgifter om marknadsandelar, marknads-
värden, nyteckningar, antalet andelsägare, 
basfakta, nyckeltal och fondernas place-
ringar omfattar fondförsäljningen i Finland, 
Norge, Danmark och Sverige samt Estland, 
om inte annat anges.

Årsredovisningen publiceras på Inter-
net-adressen www.nordea.fi/fond samt i 
tjänsten Fonder Nytt. Årsredovisningen fås 
i Finland även på Nordeas kontor.

The services and products of Nordea Funds 
Ltd are not available to any resident of the 
United States of America irrespective of 
his/her citizenship, any partnership, corpo-
ration or entity organised or existing under 
the laws of the United States of America or 
of any state, territory or possession thereof, 
or any estate or trust which is subject to 
United States tax regulations.
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Denna årsredovisning riktar sig till de 
placerare som har tecknat andelar i 
Nordeafonder och innehåller uppgifter 
om fonderna. Den är inte marknadsfö-
ringsmaterial. 

Årsredovisningen omfattar samtliga 
Finlandregistrerade fonder som 
Nordea Funds Ab förvaltar. Årsredo-
visningen finns i sin helhet tillgänglig 
i de övriga nordiska länderna oavsett 
om fondbolaget med hemvist i Finland 
gjort en anmälan om marknadsföring 
av ifrågavarande fond till tillsynsmyn-
digheten eller ansökt om marknadsfö-
ringstillstånd i landet i fråga.
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Verkställande direktörens översikt

Det gångna året 2022 var historiskt svagt på finansmarkna-
den. Värdet på både amerikanska aktier och obligationer sjönk 
med över 10 % i dollar, vilket inte hade skett på 150 år. Det var 
mycket exceptionellt att värdet på obligationer i synnerhet med 
långa löptider sjönk så pass kraftigt. För statsobligationer i euro-
zonen var fjolåret det sämsta genom tiderna. I bakgrunden 
fanns förstås den ökade inflationen som galopperade snabbare 
än på årtionden och fick centralbankerna att höja sina styrrän-
tor exceptionellt mycket och snabbt. Till exempel den amerikan-
ska centralbanken Fed höjde styrräntan i en snabbare takt än 
någonsin sedan 1950.

Orsakerna till den höga inflationen var visserligen bekanta. 
Inflationen höll på att öka redan före Rysslands invasion av 
Ukraina eftersom coronapandemin hade orsakat flaskhalsar i 
globala produktionskedjor och konsumtionsefterfrågan ökat 
kraftigt efter pandemin. Till följd av invasionen sköt priset på 
energi och många råvaror i höjden. Även tillgången till mat och 
gödsel försämrades markant, vilket satte ännu mer fart på pris-
uppgången.

Trots att priset på många råvaror i nuläget redan är till-
baka på nästan samma nivå som före kriget och priserna inte 
längre verkar stiga i USA eller Europa, är inflationen fortfarande 
mycket högre än den nivå som centralbankerna siktar på. Infla-
tionstrycket upprätthölls också av Kinas hårda coronarestriktio-
ner som pågick nästan fram till årsskiftet. På grund av restriktio-
nerna stängdes städer och hela provinser ner upprepade gånger 
under året.

Även aktiekurserna sjönk markant på bred front, men ned-
gången var ändå inte lika drastisk som för obligationerna. I varje 
fall gav allokeringen av placeringarna mellan olika tillgångsslag 
inte en lika bra diversifieringsnytta som den vi är vana vid. Det 
globala aktieindexet MSCI All Country World sjönk med cirka 
13 % i euro. Aktiemarknaden i Finland sjönk ungefär lika mycket 
som den globala marknaden, medan Europa presterade gene-
rellt sett lite bättre och sjönk med 9,5 %.

IT- och tillväxtbolag som hade varit favoriter under de före-
gående åren sjönk mest år 2022. Värdet på indexet S&P 500 
som beskriver utvecklingen av amerikanska storbolag i dollar 
sjönk med ungefär 19 % och det teknologitunga indexet Nas-
daq med nästan 33 % i dollar. Däremot klarade sig utdelnings-
bolag och defensiva bolag som genererar stabilt resultat rätt 
bra, och energisektorn gav till och med stark avkastning. Diversi-
fieringen mellan olika segment inom aktiemarknaden fungerade 
alltså bra.

Då man ser till olika regioner fanns det däremot få ljusglim-
tar. Latinamerika var egentligen den enda regionen som slutade 
på plus då den gynnades främst av den stora vikten i energisek-

torn samt i gruv- och mineralindustrin. Även Indien och Norge 
klarade sig relativt hyfsat i fjol.

Under dessa omständigheter är det inget under att även 
Nordeafonderna drabbades av det mycket svåra marknadslä-
get. I fråga om aktiefonderna presterade Kinafonden sämst då 
den tappade cirka 27 % av sitt värde. Fjolåret var mycket utma-
nande också för de fonder som placerar i tillväxt- och småbo-
lag. Dessa fonder har hört till de bästa då marknaden har stigit 
under de föregående åren. År 2022 sjönk värdet på dessa fonder 
med cirka 22 %. Värdet på fonderna som placerar i Finland och 
Norden sjönk med ungefär 11–15 %. Fonderna som placerar i 
globala och nordamerikanska utdelningsbolag och i bolag som 
genererar stabilt resultat klarade sig något bättre då värdet på 
dem sjönk med ungefär 5–7 %.

Även räntefonderna drabbades nästan lika hårt. Fonderna 
som placerar på räntemarknaden i tillväxtekonomierna slutade 
med hela 19 % på minus. Det gick nästan lika dåligt för fond-
erna som placerar i statsobligationer i eurozonen då deras värde 
sjönk med cirka 18 %. Europeiska företagsobligationer tappade 
ungefär 13 % av sitt värde medan högriskobligationer klarade 
sig snäppet bättre under de svåra omständigheterna. Europeiska 
högriskobligationer sjönk med cirka 12 %. Bäst gick det för 
korträntefonder som tappade ungefär 0,4–4 % av värdet under 
det turbulenta året.

Då både aktie- och räntemarknaden rasade led även våra 
populära blandfonder oundvikligen förluster. Värdet på dem 
sjönk med cirka 12–17 % under året. Det är ändå bra att notera 
att värdet på fonderna i praktiken hade sjunkit lika mycket redan 
före slutet av juni. Trots att marknaden fluktuerade mycket under 
årets senare hälft var värdenedgången som störst under första 
halvåret.

Det är värt att ännu separat nämna våra fonder som placerar 
i Ryssland och Östeuropa. Värdet på ryska placeringar smälte 
i praktiken helt och hållet redan under krigets första dagar. 
Nordea har slutat placera i Ryssland och befintliga innehav säljs 
genast då det blir möjligt att handla med dem. Styrelsen för 
Nordea Funds Ab beslöt att avveckla fonden Nordea Ryssland 
och ändra fonden Nordea Östeuropa på så sätt att Ryssland inte 
länge hör till fondens placeringsuniversum.

Nordeafonderna håller topplatsen i Norden när det gäller 
röstningsaktivitet. Eftersom Nordeafonderna äger ett stort antal 
värdepapper, kan man genom att rösta i bolagsstämmor betyd-
ligt påverka de företag som är placeringsobjekt för fonderna. 
Under året röstade representanterna för Nordea Funds Ab i cirka 
3 900 bolagsstämmor och i alla frågor som gällde miljön. I både 
miljörelaterade och sociala frågor röstar Nordeas experter alltid 
för en mer hållbar framtid.
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Placeringar på kort sikt omfattar även drastiska kursför-
ändringar i båda riktningarna. Det är dock värt att komma 
ihåg att man genom placering eftersträvar avkastning på lång 
sikt. Regelbundet fondsparande exempelvis månatligen är ett 
utmärkt sätt att diversifiera placeringarna tidsmässigt. Genom 
regelbundet sparande är det lättare att planera sina finan-
ser, och därmed köper fondinvesteraren automatiskt värde-
papper också när de är rela tivt förmånliga. Den kraftiga kurs-
nedgången på marknaden i fjol kan igen visa sig ha varit ett 
utmärkt tillfälle att utöka förmögenheten till ett förmånligare 
pris än tidigare.

Enligt vår syn gäller det att ha tillförsikt till de egna långsik-
tiga målen. Även om det förstås kan kännas tufft när marknaden 
sjunker hör även svackorna till att placera på lång sikt. Histo-
rien visar att lika svåra tider som vi lever i nu inträffar relativt säl-
lan och att de aldrig har haft en permanent effekt. Dessutom är 
det bra att komma ihåg att fjolåret var mycket exceptionellt även 
bland de sjunkande marknadstrenderna.

Även om placeringsåret var onekligen svårt hade det också en 
mer positiv effekt. Nu har både aktie- och räntemarknaden klart 
bättre avkastningsutsikter än för ett år sedan. Värderingsmul-
tiplarna har sjunkit rejält på grund av kursnedgången och den 
överraskande starka resultatutvecklingen. Priset på värdepapper 
har alltså en stor uppgångspotential. Då man också beaktar det 

fortsatt mycket pessimistiska sentimentet bland placerarna finns 
det utrymme för positiva överraskningar. I synnerhet på ränte-
marknaden är den redan högre räntenivån en faktor som betyd-
ligt ökar den förväntade avkastningen på ränteinstrument. Där-
till är det ännu viktigt att nämna att de största räntehöjningarna 
nu verkar vara förbi och det är möjligt att motvinden i ekonomin 
kan lätta.

Det är dock bra att komma ihåg att det inte går att förut-
spå kommande marknadssvängningar med säkerhet. Slutre-
sultatet blir klart först med tiden. Det är ändå säkert är att vi 
fortsätter med att varje dag jobba för att vi så effektivt som 
möjligt kan bevaka våra andelsägares intresse under alla 
omständigheter.

Helsingfors, februari 2023

Josefin Degerholm
Vice verkställande direktör, 
Acting CEO
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Nordea Funds Ab:s styrelses verksamhetsberättelse 
för räkenskapsperioden 1.1–31.12.2022

Allmänna marknadsutvecklingen år 2022

Ett exceptionellt svagt placeringsår

Fjolåret var exceptionellt svagt på placeringsmarknaden då vär-
det på både ränteinstrument och aktier sjönk markant. Diver-
sifieringen mellan portföljens ränte- och aktieplaceringar gav 
således inte det sedvanliga skyddet på den turbulenta mark-
naden. Indexet som beskriver avkastningen på den globala 
aktiemarknaden sjönk med 13 procent i euro, vilket är det 
största fallet på årsnivå sedan finanskrisen  2008. Utvecklingen 
på räntemarknaden var ännu mer dramatisk då avkastningen 
2022 var den svagaste genom tiderna. Till exempel statsobliga-
tioner i eurozonen som anses vara förknippade med en liten risk 
sjönk med nästan 20 procent. Den svaga marknadsutvecklingen 
berodde på kriget i Ukraina, energikrisen, recessionsoron och att 
penningpolitiken stramades åt snabbt. 

Det ekonomiska läget försvagades snabbt

Utsikterna var ganska gynnsamma ännu i början av 2022. Man 
trodde att aktierna skulle stå på sig trots att aktievärderingen 
hade blivit högre än normalt till följd av den starka kursupp-
gången år 2021. Till detta bidrog att tillväxtprognoserna för 
världsekonomin var höga och företagens lönsamhet mycket 
bra. Räntorna väntades stiga måttligt och man såg fram emot 
att inflationstrycket och flaskhalsarna i produktionen till följd av 
coronapandemin skulle börja lätta så småningom. 

Så blev det ändå inte. Då Ryssland attackerade Ukraina 
i februari började energi- och matpriserna stiga kraftigt vil-
ket ytterligare ökade inflationstrycket. Centralbankerna var 
tvungna att medge att inflationen inte var tillfällig och de bör-
jade strama åt penningpolitiken. Den amerikanska centralban-
ken Fed inledde sina räntehöjningar i mars och Europeiska cen-
tralbanken ECB följde efter i juli. Styrräntorna höjdes under året 
i snabb takt och med flera procentenheter, vilket i sin tur ökade 
oron för att västländerna skulle gå in i en recession. De ekono-
miska tillväxtprognoserna sänktes flera gånger under året, vil-
ket inverkade negativt även på företagens tillväxtprognoser och 
börskurserna. 

Kriget i Ukraina ledde också till en våg av ekonomiska sank-
tioner mot Ryssland samt motsanktioner. Det mest kritiska för 
ekonomin i Europa var att Ryssland rejält minskade gasleveran-
serna till Europa. Det så kallade gaskriget höll på att föra Europa 
in i en energikris. Utmaningarna på energimarknaden väntas 
ännu fortsätta, men det ser ut nu att det värsta scenariot med 
omfattande elavbrott och en konkursvåg bland elbolagen kan 

möjligtvis undvikas. I slutet av december hade marknadspriset 
på olja och gas redan sjunkit nästan till samma nivå som i början 
av 2022. Detta trots att man även såg verkliga toppnoteringar 
under året. Ekonomisk data för Europa försvagades i slutet av 
året, men i regel var siffrorna ändå bättre än befarat. Regering-
arna i flera europeiska länder godkände massiva stödpaket för 
energiförsörjning som hjälpte hushållen men ökade ytterligare 
den höga skuldsättningen i Europa.

I USA hade kriget i Ukraina en mindre effekt än i Europa 
bland annat på grund av bättre energisjälvförsörjning i USA. Full 
sysselsättning backade upp löneutvecklingen och konsumtions-
efterfrågan var fortsatt ganska stark. Den kraftiga ränteupp-
gången var tydligast på bostadsmarknaden där aktiviteten avtog 
betydligt mot slutet av året. Inflationen började ändå sjunka för-
siktigt under årets senare hälft då den överhettade ekonomin 
mattades av och flaskhalsarna avvecklades. 

Kina fortsatte att skapa rubriker under hela året. Den ekono-
miska tillväxten i Kina avtog betydligt under våren då de stora 
städerna införde ännu hårdare coronarestriktioner. Landets 
hårda coronapolitik fortsatte fram till december då man gjorde 
en helomvändning och började lätta på restriktionerna. Detta 
syntes klart på aktiemarknaden i Kina. Börskurserna sjönk rejält 
i början av året, men stämningen blev klart bättre mot slutet av 
året. Ledningen i Kina beslöt också att stödja den hårt utsatta 
fastighetssektorn genom att rikta mer finansiering till sektorn. 
Bostadsmarknaden i Kina väntas så småningom återhämta sig 
då tillväxten i ekonomin kvicknar till, men bostadsbyggandet blir 
knappast en likadan tillväxtfaktor som tidigare. 

Europeiska aktier presterade bra i slutet av året

Trots kriget i Ukraina och utmaningarna med energin preste-
rade aktiemarknaden i Europa bättre än andra huvudmarknader. 
Avkastningsindexet som beskriver utvecklingen av europeiska 
aktier sjönk med 9 procent under året medan nedgången i USA 
var 14 procent i euro. Avkastningsskillnaden vände till fördel för 
Europa under sista kvartalet då europeiska aktier steg med cirka 
10 procent efter att den värsta recessionsoron hade lättat. Sett 
till hela året förbättrades avkastningen på globala aktieplace-
ringar av att euron försvagades med knappt 7 procent mot dol-
larn, även om euron stärktes mot slutet av året. 

Avkastningsindexet för tillväxtmarknader sjönk med 15 pro-
cent främst på grund av Kina, Sydkorea och Taiwan. I Latiname-
rika såg man däremot en uppåttrend eftersom valutorna hade 
stärkts och oljebolagen presterat bra. Valutorna i Latinamerika 
fick stöd av den höga räntenivån i länderna samt av att ekono-
misk data för Brasilien var bättre än väntat. 
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Globalt sett var energi den bästa sektorn i och med att den 
steg med tiotals procent då oljebolagen kammade in rekordvin-
ster. Defensiva sektorer, såsom kraftförsörjning, hälsovård och 
dagligvaror, stod på sig relativt bra och avkastningen på dem 
slutade vid noll. Sämst presterade kommunikation, sällanköps-
varor och teknikbolag. Under året tappade teknikbörsen Nasdaq 
en tredjedel av sitt värde, och fallet var störst för förlustbring-
ande relativt små tillväxtbolag. Ränteuppgången drabbar mest 
tillväxtbolag vars värdering grundar sig på nuvärdet på kassaflö-
den som ännu ligger långt in i framtiden.

Värdet på obligationer rasade

Den snabba ränteuppgången och de minskade riskpremierna 
bidrog till att avkastningen på obligationerna slutade rejält på 
minus. Sämst utvecklades statsobligationer i eurozonen vars värde 
sjönk med nästan 20 procent. Mot slutet av året började riskpre-
mierna för företags- och tillväxtmarknadsobligationer minska då 
stämningen på marknaden förbättrades. Under årets sista kvartal 
gav dessa obligationer redan positiv avkastning. Värdet på före-
tagsobligationer i eurozonen sjönk med 14 procent under hela 
året. På grund av den minskade ränterisken presterade de därmed 
bättre än statsobligationerna. Trots att 2022 var ett uselt år för rän-
teplacerare bjuder framtiden på klart bättre utsikter. Merparten av 
ränteuppgången är sannolikt redan förbi och den höga räntenivån 
ger en bättre avkastningspotential i fortsättningen.

Utsikter för 2023 

Tillväxten i världsekonomin väntas avta betydligt år 2023. I 
Europa förutspås bruttonationalprodukten minska en aning, och 
i USA väntas den ekonomiska tillväxten vara bara aningen posi-
tiv. Tillväxtprognoserna för Kina kan däremot innehålla en viss 
uppgångspotential då landet började lätta på coronarestriktio-
ner tidigare än väntat. Den svaga tillväxtfasen i den globala eko-
nomin blir troligtvis kort, och man förutspår att tillväxten accele-
rerar igen år 2024.

Företagens resultat estimeras växa med bara några procent i 
genomsnitt, men skillnaderna mellan olika företag kommer att 
vara stora. Företag med bra prissättningskraft och stark balans-
räkning kommer att klara sig bäst. Då värderingsmultiplarna för 
aktier sjönk markant år 2022 är värderingen nu mer lockande än 
tidigare. Om världsekonomin inte drabbas av nya stora chocker 
kan aktier ge en måttligt positiv avkastning.

Att inflationen börjar avta är essentiellt för utsikterna för räntein-
strument. Om inflationen avtar som väntat på våren behöver cen-
tralbankerna inte vara för aggressiva med räntehöjningar och då 
kan toppen för räntecykeln redan vara nära. Därför är den förvän-
tade avkastningen för 12 månader positiv även på ränteinstrument. 

Utvecklingen av fondmarknaden år 2022

Året 2022 som dominerades av Rysslands invasion av Ukraina 
samt historiskt höga inflationstal var mycket svagt ur fondpla-

cerarnas perspektiv. För första gången på 150 år var årsavkast-
ningen på både amerikanska aktier och företagsobligationer 
under -10 % och för statsobligationer i eurozonen var året det 
svagaste någonsin. Detta bidrog till att kapitalet i de Finlandre-
gistrerade fonderna minskade under 2022 enligt Finans Finlands 
(FA) fondsstatistik.

Enligt FA minskade fondmarknaden i Finland med 15,9 % 
under år 2022 (marknaden ökade 20,2 % under år 2021). Det 
totala kapitalet i alla Finlandregistrerade fonder föll till 133 583,8 
miljoner euro i slutet av december 2022 jämfört med 158 862,3 
miljoner euro året innan.

Enligt FA:s rapport var värdenedgången för de Finlandre-
gistrerade fondernas investeringar 20 917,2 miljoner euro under 
januari–december 2022. Nettoinlösningar hamnade på 4 361,3 
miljoner euro under räkenskapsperioden. De sänkta marknads-
värdena fick finländarna att lösa in fondandelar under året. 
Enligt den statistik över fondplaceringar som FA publicerade 
uppgick inlösen från Finlandsregistrerade till 4 361 miljoner euro.

Under rapporteringsperioden visade fonder inom katego-
rierna blandfonder och alternativa fonder positiva nettoteck-
ningar bland de Finlandregistrerade fonderna. 

Nordeafondernas avkastning  
och fondförmögenhet 
Fjolåret var utmanande för fondplacerare då värdet på både 
aktier och ränteinstrument sjönk kraftigt.

Bäst presterande bland de Nordeafonder som är regist-
rerade och säljs i Finland var korträntefonderna. Avkast-
ningen på dem varierade mellan 0 % och -4 % år 2022. Fonden 
Nordea Ränta presterade bäst och avkastade -0,4 %. Avkast-
ningen på långräntefonderna varierade mellan -4 % och -19 %. 
Bäst utvecklades fonderna som placerar i företagsobligationer, 
medan fonderna som placerar på tillväxtmarknader och i euro-
peiska statsobligationer presterade sämst.

Avkastningen på aktiefonderna varierade mellan -5 % och 
-67 %. Mest framgångsrika var fonderna Nordea Global Divi-
dend och Nordea North American Dividend som fokuserar på 
hög direktavkastning. Sämst avkastade fonden Nordea Östeu-
ropa med -67 %.

Avkastningen på blandfonderna varierade mellan -12 % och 
-17 %. Blandfonderna med hållbarhetsfokus pressades något av 
att de saknade placeringar i energibolag som gjorde bra ifrån 
sig.

De bästa fonderna i relativa tal år 2022 var Nordea Nord-
amerika, Nordea Nordiska Länder och Nordea Småbolagsfond 
Norden som slog sina jämförelseindex med 6–7 procentenheter.

Från Nordeafonderna som är registrerade i Finland löste 
kunderna in 1 403 miljoner euro enligt statistiken.

Enligt FA hade de Finlandregistrerade Nordeafonderna i 
slutet av året en marknadsandel på 41,1 % (54 926 miljoner 
euro). Nordeas marknadsandel i Finland sjönk därmed margi-
nellt från fjolårets nivå på 41,3 %. Enligt FA omfattar marknads-
andelen även de tillgångar som kommit från utlandet till de 
fonder som är registrerade i Finland.
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Nordeafonderna behöll sin ledande marknadsposition i Fin-
land. Antalet andelsägare i Nordea Funds Ab:s fonder som är 
registrerade i Finland var 1 298 164 i slutet av året. Sedan före-
gående årsskifte ökade antalet med cirka 25 000 placerare. 
Också mätt i antalet andelsägare är Nordea den största kapital-
förvaltaren i Finland.

Med Nordeafonder avses här fonder som Nordea Funds Ab 
förvaltar och som är registrerade i Finland och säljs huvudsakli-
gen i Finland.

Intressekonflikter

Inga intressekonflikter har identifierats mellan portföljförvalt-
ningen och Nordeafondernas placeringar under räkenskapspe-
rioden.

Väsentliga händelser under år 2022  

Den ryska invasionen av Ukraina i början av 2022 påverkade 
märkbart värderingen av ryska värdepapper då handeln av 
ryska värdepapper av utländska investerare förhindrades pga 
de sanktioner som påfördes  av både Ryssland och västvärlden. 
Placeringsfonden Nordea Ryssland beslöts likvideras och därtill 
har handeln med Nordea Östeuropa placeringsfonden tvingats 
begränsas för att säkra andelsägarnas intresse.

Tidsfristen för det temporära fondundantaget enligt inkomst-
skattelagen förlängdes till utgången av 2023 med stöd av en 
lagändring som godkändes i slutet av 2022, eftersom en myn-
dighetsutredning av permanent undantag för UCITS och AIF 
fonder senarelades. En eventuell lagändring skulle resultera i att 
skattebasen gällande icke-finländska entiteter utökas så att den 
skatterättsliga hemvisten inte enbart grundar sig på registre-
rings- eller etableringsland utan även på platsen för den faktiska 
företagsledningen. 

Projektet för att uppdatera stadgarna för finska fonder slutför-
des år 2022. På grund av projektet förnyades strukturen för fin-
ska fondstadgar i sin helhet. 

Diverse projekt för att implementera ny lagstiftning fortsatte 
även under räkenskapsperioden 2022. Implementeringen av 
reguleringen gällande hållbar finansiering fortgick som ett vik-
tigt tema år 2022. Förutsättningarna för implementering av reg-
leringen gällande hållbar finansiering har varit mycket utma-
nande på grund av oklarheterna och dröjsmålen kring de 
centrala begreppen för regleringen. Nivå 2 i EU:s förordning om 
hållbarhetsrelaterade upplysningar (Sustainable Finance Disclo-
sure Regulation, SFDR) trädde i kraft i början av 2023. Därmed 
kompletterades fonddokumentationen med uppgifter om res-
pektive fonds miljöegenskaper och/eller sociala egenskaper.  

Under året implementerades även ändringarna som grundar 
sig på EU:s förordning om paketerade och försäkringsbaserade 
investeringsprodukter, dvs. den s.k. PRIIPs-regleringen (Pac-
kaged retail investment and insurance products). Ändringarna 
trädde i kraft i början av 2023. På grund av den nya PRIIPs-reg-
leringen ersattes det gamla faktabladet med ett dokument med 
nyckeluppgifter enligt PRIIPs-regleringen. Projektet omfattade 
alla nordiska fonder, med undantag av Norge, och krävde ett 

storskaligt arbete för att utveckla systemen tillsammans med 
tjänsteleverantören. 

Mer information om hållbarhet som ett prioriterat område 
finns nedan under rubriken ”fondomstruktureringar och fondny-
heter”.

Väsentliga händelser efter utgången  
av räkenskapsperioden
Efter räkenskapsperiodens utgång har inga ytterligare väsent-
liga händelser inträffat.

Fondomstruktureringar och fondnyheter 

Nordea Funds Ab har under 2022 lanserat sex nya fonder i Fin-
land.

Fondbolaget har ytterligare breddat utbudet av ansvars-
fulla fonder genom att lansera tre ESG-fokuserade blandfonder 
i januari 2022:

• Nordea Hållbarhetsfond Avkastning, mottagarfond, 
18.1.2022 

• Nordea Hållbarhetsfond Avkastning (NOK), matarfond, 
18.1.2022 

• Nordea Hållbarhetsfond Avkastning (SEK), matarfond, 
18.1.2022

I dessa nya ESG-inriktade blandfonder tillämpas striktare krite-
rier för ansvarsfullhet och hållbarhet. 

Nordea Funds Ab har ett vältäckande urval av fonder som 
främjar ansvarsfullhet och hållbarhet, och som representerar 
samtliga tillgångsklasser, alltså ränte-, bland- och aktiefonder.

Fonden Nordea Europeiska Stjärnor har under räkenskapspe-
rioden omvandlats till en matarfond (11.5.2022). Mottagarfonden 
är registrerad i Luxemburg: Nordea 1 – European Stars Equity 
Fund.

En ny alternativ fond (AIF) har även introducerats på mark-
naden under rapporteringsperioden. Fonden är en fond-i-fond 
som investerar främst i övriga AIF-fonder. Fonden investerar 
i målfonder som implementerar alternativa placeringsstrate-
gier såsom strategier för fastighetsinvesteringar, private equity 
eller private debt. I fortsättningen kan även andra alternativa till-
gångsslag, såsom infrastrukturprojekt och naturresurser, väljas 
som fondens investeringsobjekt. Fonden har marknadsförts även 
i Sverige sedan 14.10.2022, och den kommer att introduceras i 
Danmark och Norge efter årsskiftet 2022–2023.

• Nordea Global Private Markets 13.5.2022

Därutöver har följande fonder inlett verksamhet under räken-
skapsperioden 2022:

• Nordea Stratega 90 8.6.2022
• Nordea World Passive 21.6.2022
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Hållbarhet fortsatt ett prioriterat  
område under 2022

Fondbolagets storskaliga projekt har under räkenskapsperioden 
2022 pågått med hänseende till implementeringen av EU:s för-
ordning om hållbarhetsrelaterade upplysningar, SFDR, som till-
hör lagpaketet gällande EU:s hållbara finansiering. 

Fondbolaget har i juli och december 2022 publicerat håll-
barhetsrelaterade upplysningar i enlighet den mall i SFDR som 
avser upplysningar som lämnas innan avtal ingås för de finan-
siella produkterna. Denna information har offentliggjorts bl.a. i 
det officiella fondprospektet och i tjänsten Fonder Nytt.

I fråga om hållbarhetsrelaterade upplysningar som offentlig-
gjordes under rapporteringsperioden i enlighet med SFDR, EU:s 
förordning 2019/2088, har fonderna klassificerats i tre kategorier 
enligt artikel 6, 8 och 9. 

De Nordeafonder som klassificeras som artikel 6-fonder till-
lämpar grundläggande ESG-kriterier, vilket betyder att de 
använder normbaserad screening för att identifiera företag som 
påstås vara inblandade i brott mot internationella lagar och nor-
mer när det gäller miljöskydd, mänskliga rättigheter, arbets-
villkor och korruption. I fråga om de företag som identifierats i 
screeningen inleds en intern utvärdering av företaget och det 
som skett, och detta kan leda till att företaget exkluderas från 
fondens investeringar. De företag som är inblandade i allvarliga 
brott mot internationella normer exkluderas från det invester-
bara universet för de fonder som förvaltas av Nordea Funds Ab. 
Dessa finansiella produkters underliggande investeringar beak-
tar inte EU-kriterierna för miljömässigt hållbara ekonomiska 
verksamheter. Huvudsakliga negativa konsekvenser (Principal 
Adverse Impact, PAI) för hållbarhetsfaktorer har inte beaktats i 
artikel 6-fonder. 

De Nordeafonder som klassificeras som artikel 8-fonder främ-
jar miljö- eller samhällsrelaterade egenskaper och de kan göra 
hållbara investeringar men de har inte hållbara investeringar 
som övergripande mål. Artikel 8 fonder tillämpar också utö-
kade exkluderingsfilter jämfört med artikel 6-fonder. Förvalta-
ren avstår från investeringar i bolag och emittenter med en bety-
dande del av sin omsättning från verksamhet som bedöms vara 
skadlig för miljön och samhället i stort. Målet med artikel 9 fond-
erna är att göra hållbara investeringar. 

Den policy för fossila bränslen som Nordeafonderna tillämpar 
är anpassad efter Parisavtalet och sätter gränser för bolagens 
exponering mot produktion, distribution och tjänster inom fossila 
bränslen. Bolag som är involverade utöver dessa gränser exklu-
deras om de inte har en dokumenterad strategi för en övergång i 
linje med Parisavtalet.

Fonderbjudandet omfattar 102 fonder i slutet december 2022 
i Finland varav 44 fonder har klassificerats som artikel 6-fonder 
och 58 som artikel 8-fonder. Nordea Funds Ab har inte haft arti-
kel 9-fonder under förvaltning i Finland år 2022.

Riskhanteringsprinciper och risker 

Nordea Funds Ab tillämpar Nordeakoncernens principer för risk-
hantering. Därutöver har separata riktlinjer för riskhanterings-
funktionen utarbetats för både fonderna och själva fondbolaget. 
I Nordea Funds Ab finns både en intern oberoende riskhante-
ringsfunktion samt en compliance-funktion, med en rapporte-
ringslinje även till Nordeakoncernen. De anställda inom risk-
hanteringsfunktionen ansvarar för övervakandet av riskerna 
kopplade till fonderna, fondbolaget samt utlagda tjänster, och 
rapporterar om sina upptäckter till både styrelsen och den verk-
ställande direktören, i enligt med de överenskomna riktlinjerna.

Enligt riktlinjerna för riskhantering strävar fondbolaget kon-
tinuerligt efter att identifiera, analysera, mäta, bevaka och han-
tera risker inom fondbolagets verksamhet. Inom fonderna lig-
ger fokus generellt på marknads-, likviditets-, motpart-, kredit-, 
operativa- och hållbarhetsrisker. Riktlinjerna svarar på hur fond-
ernas specifika riskprofil definieras samt hur övriga relaterade 
risker bör bedömas. Den fastställer även den kontinuerligt pågå-
ende kontrollprocessen samt uppföljningen av realiserade risker 
för att säkerställa att fondens investeringar har gjorts inom de 
på förhand fastställda ramarna.

Nordeafondernas ägarstyrningsaktiviteter 
under 2022 

Nordeafonderna arbetar aktivt med ägarstyrning 

Aktiv ägarstyrning är en central del av Nordea Funds Ab:s upp-
drag till andelsägarna och skall alltid utföras i deras intresse. Ägar-
styrningsarbetet bedrivs aktivt i alla de nordiska länderna samt 
globalt. Nordea Funds Ab:s riktlinjer runt dessa frågor samlas i 
principerna för ägarstyrning (Corporate Governance Principles). 

Nordea Funds Ab:s principer för ägarstyrning inriktar sig på 
att öka transparensen och öppenheten i kontakterna mellan 
bolaget och aktieägarna samt även sammansättningen av sty-
relsen och dess kommittéer. I principerna sammanfattas fond-
bolagets syn på en rad ägarfrågor såsom styrelseutnämningar, 
ersättningsfrågor och hållbarhet. 

Fondbolagets ägarstyrningsarbete styrs av en kommitté för 
ägarstyrningsfrågor till vilken hör oberoende styrelseledamöter 
samt representanter för Nordea. Dess syfte är att ta ställning till 
enskilda ägarfrågor och fatta beslut om åtgärder i enlighet med 
fondbolagets principer för ägarstyrning. Den långsiktiga målsätt-
ningen för ägarstyrningskommittén är att driva verksamheten i 
en allt mer aktiv riktning.

En viktig faktor i fondernas ägaransvar är att främja god för-
valtning av de företag som fonderna placerar i och att bevaka 
fondandelsägarnas gemensamma intressen. En god långsik-
tig utveckling av bolagens förvaltning gynnar såväl aktieägare 
som anställda och andra intressenter. Målsättningen är att öka 
avkastningen på fondplaceringarna samt att säkra en funge-
rande och tillförlitlig kapitalmarknad. 
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Aktiv ägarpolicy är en central del av  
ansvarsfulla investeringar

Ägarstyrning är en viktig del av arbetet med ansvarsfulla inves-
teringar. Nordea vill vara en ledande leverantör av dessa tjänster 
och Nordea Funds Ab:s ägarstyrningsteam har därför ett mycket 
nära samarbete med Nordeas enhet för ansvarsfulla investe-
ringar (Responsible Investments, RI). Enheten ansvarar för Nor-
deafondernas arbete med ansvarsfulla investeringar tillsam-
mans med portföljförvaltningsorganisationen.

Under 2022 har fondbolaget fört dialoger om ESG-frågor med 
flera bolag. Förkortningen ESG hänför sig till termen Environme-
ntal, Social and Governance, ofta tillsammans med RI. Trots att 
bolagsstämmosäsongen har haft ett fortsatt förändrat utseende 
under 2022 som en följd av tidigare coronapandemi, har fond-
bolaget kunnat kvarhålla en hög aktivitetsnivå i likhet med före-
gående år samt föra dialoger med Nordeafondernas viktigaste 
innehav. Under 2022 har fondbolaget stött ett antal aktieägarför-
slag som är kopplade till miljöfrågor, rapportering om klimatpå-
verkan och sociala frågor.

Mer information om ansvarsfulla investeringar (sidan är på 
engelska) presenteras på Nordeafondernas webbplats www.
nordeafunds.com och på filialernas webbplatser, samt i bilagan 
Nordeafondernas policy för ansvarsfulla investeringar (bilagan 
är på engelska).

Sammanfattning av 2022

Även 2022 års bolagsstämmosäsong har varit intensiv. Sam-
mantaget har Nordeafonderna lyckats hålla en hög aktivitets-
nivå i ägarstyrningsaktiviteterna, och nya tekniska lösningar 
har utvecklats som avhjälpt en del av de problem som pande-
min tidigare gav upphov till. Allt detta har medfört en förbättrad 
kapacitet att rösta på distans även i framtiden. Under 2022 har 
fondbolaget fortsatt arbeta med målet att rösta på alla bolags-
stämmor där vi har innehav. Nordea har under 2022 röstat på 
cirka 3 900 bolagsstämmor, jämfört med drygt 4200 under fjol-
året. Bakgrunden till minskningen är att det under 2021 genom-
fördes ett antal extra bolagsstämmor som en följd av tidigare 
inställda stämmor under coronapandemin. Målet är att ligga 
kvar på en hög nivå de närmaste åren.

Nordea Funds Ab anlitade under året två externa röstningsråd-
givare i proxy-röstningsprocessen som avses i den finska värdepap-
persmarknadslagen, nämligen ISS och Nordic Investor Services. 
Röstningsrådgivare används för att få stöd i röstningen i form av 
analytisk bakgrundsinformation. Slutanalysen och omröstnings-
beslutet förblir och verkställs dock alltid hos Nordea Funds Ab.

I svenska, en del finska, några norska och ett danskt bolag finns 
det valberedningar där de största ägarna är representerade. I Fin-
land är det av tradition ofta representanter för staten och pen-
sionsbolagen som fungerar som valberedningar, även om det finns 
fall där Nordea bjuds in som ägarrepresentant. Nordeafonderna 
välkomnar generellt möjligheten att delta i bolagens valbered-
ningar och har under 2021–2022 deltagit i drygt 40 valberedningar.

Information om ägarstyrning samt Nordea Funds Ab:s princi-
per för ägarstyrning (bilagan är på engelska) finns tillgängliga 

för andelsägarna/investerarna på Nordeafondernas webbplats 
och på filialernas webbplatser. 

Nordea Funds Ab har en röstningsportal där det detalje-
rat presenteras hur Nordeafonderna röstat under året. Röst-
ningsportalens (Voting Portal) adress på webbplatsen www.
nordea.com är Hållbarhet – Hållbarhet i Nordea – Responsible 
banking – Investments – Voting – Voting Portal (på engelska).

Nordea Funds Ab:s styrelses förslag  
till utdelning av avkastning 
Största delen av de fonder som förvaltas av Nordea Funds Ab i 
Finland har både tillväxt- och avkastningsandelar. 

Samtliga placeringsfonder med undantag för de fonder som 
endast har tillväxtandelar, kan enligt stadgarna utdela avkastning 
för år 2022 av fondens medel, oavsett det eventuella resultatet 
(vinst/förlust) för räkenskapsperioden. Beslut om utdelning för 
föregående räkenskapsperiod till ägarna av avkastningsandelar i 
fonderna fattas vid Nordea Funds Ab:s ordinarie bolagsstämma. 

Utdelning betalas ut på en av bolagsstämman fastställd dag 
på alla avkastningsandelar som dagen före bolagsstämman 
(avstämningsdagen) finns antecknade i andelsägarregistret, dvs. 
teckningsuppdrag för avkastningsandelar har lämnats senast 
på avstämningsdagen före den fondspecifika bryttidpunkten 
(i största delen av Nordeafonderna byt handelsdagen klockan 
16.30 finsk tid; detta är bryttidpunkten) och verkställts samma 
bankdag. Undantag utgör de så kallade fördröjda fonderna. 

Utdelningen påverkar inte tillväxtandelens värde. 

Utdelning i Nordeafonderna – utdelad och 
återinvesterad avkastning för år 2022

Nordeafonderna kan ha flera andelsserier (A/B/C/I/S eller P/Y/I). 
Fondandelarna i en viss andelsserie kan indelas i tillväxt- och av-
kastningsandelar utgående från utdelning av avkastning. 

På tillväxtandelarna i Nordeafonderna utdelas ingen avkast-
ning, utan alla intäkter placeras i fonden för att öka värdet på 
tillväxtandelarna. 

I fråga om avkastningsandelarna i de flesta av Nordeafon-
derna strävar man efter att årligen utdela en så jämn avkast-
ning som möjligt och att samtidigt ta hänsyn till den avkastning 
som under kalenderåret har ackumulerats i fonden, resultatet 
för räkenskapsperioden, den allmänna marknadsutvecklingen 
och övriga faktorer som eventuellt kan påverka storleken på den 
utbetalda avkastningen. 

Beträffande år 2022 har man speciellt uppmärksammat 
avkastningen från fondens placeringsobjekt, till exempel rän-
tor och dividender, resultatet för räkenskapsperioden, och mark-
nadsutvecklingen. Utdelningen definieras som ett fast eurobe-
lopp per en avkastningsandel.

Specialplaceringsfond Nordea Navigo är ett undantag från 
ovannämnda principer som enligt sina stadgar delar ut minst 
tre fjärdedelar av räkenskapsperiodens vinst, med undantag för 
icke-realiserade värdeförändringar. Den totala utdelningen i euro 
definierades som en procentuell andel (75 %) av det totala vär-
det på räkenskapsperiodens vinst.

https://www.nordeafunds.com/en/sustainability
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/NF_RI_Policy_june_2022_1.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/Corporate_Governance Principles_2022.pdf
https://www.nordeafunds.com/sites/default/files/documents_library/Corporate_Governance Principles_2022.pdf
https://www.nordeafunds.com/downloads
https://www.nordea.com/en/sustainability/voting
https://www.nordea.com/en/sustainability/voting
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Nordea Navigo

Räkenskapsperiodens vinst -3 683 489,36

Icke-realiserade värdeföränd., netto (värdepapper, aktierelaterade poster) -2 270 614,03

Icke-realiserade värdeföränd., netto (värdepapper, ränterelaterade poster) -1 617 611,85

Icke-realiserade värdeföränd., netto (derivatinstr., aktierelaterade poster) -71 445,14

Icke-realiserade värdeföränd., netto (derivatinstr., ränterelaterade poster) 15 503,19

Icke-realiserade värdeföränd., netto (derivatinstr., andra än aktie- eller ränterel. poster) 0,00

260 678,47

75 % 195 508,85

Av det här beloppet, 260 678,47 euro, ska minst tre fjärdedelar utdelas som avkastning. 

Detta betyder att minst 195 508,85 euro bör utdelas som avkastning för 2022. För Nordea Navigo är den totala utdelningen 200 000,00 euro för 2022. Avkastning per en avkast-
ningsandel i euro fastställs på grund av antalet avkastningsandelar på avstämningsdagen 21.3.2023 (den bankdag som infaller dagen före utdelningen lösgörs). 

Styrelsen föreslår att till ägarna av avkastningsandelar i Nordea Navigo utdelas 200 000,00 euro för 2022.
Styrelsen föreslår att till ägarna av avkastningsandelar i dessa fonder utdelas som avkastning per en avkastningsandel ett eurobelopp 
som anges i den nedanstående tabellen. 

Den fondspecifika 
vinsten/förlusten  

för räkenskaps- 
perioden 2022 (euro)

Värdet på  
avkastnings- 

andel vid slutet av 
år 2022 (euro)

Den sista  
värdeberäk-
ningsdagen  

år 2022*

Avkastning  
per en  

avkastnings- 
andel (%)

Avkastning  
per en  

avkastnings- 
andel (euro)

Korträntefonder       0,50 %  

Nordea Institutionell Kortränta I -317 916 248,39 101,07 31.12.2022 0,50 % 0,50537

Nordea Institutionell Kortränta I (SEK) -317 916 248,39 101,06 31.12.2022 0,50 % 0,50530

Nordea Ränta A -12 883 851,48 9,71 31.12.2022 0,50 % 0,04856

Nordea Ränta B -12 883 851,48 9,81 31.12.2022 0,50 % 0,04907

Nordea Ränta C -12 883 851,48 9,81 31.12.2022 0,50 % 0,04903

Nordea Ränta I -12 883 851,48 9,86 31.12.2022 0,50 % 0,04930

Nordea Ränta S -12 883 851,48 10,13 31.12.2022 0,50 % 0,05065

Nordea Ränta Försiktig A -2 247 315,05 9,34 31.12.2022 0,50 % 0,04672

Nordea Ränta Försiktig B -2 247 315,05 9,57 31.12.2022 0,50 % 0,04785

Nordea Ränta Försiktig C -2 247 315,05 9,73 31.12.2022 0,50 % 0,04865

Nordea Ränta Försiktig I -2 247 315,05 9,45 31.12.2022 0,50 % 0,04723

Nordea Ränta Försiktig S -2 247 315,05 9,82 31.12.2022 0,50 % 0,04908

Nordea Ränteavkastning A -3 344 700,81 12,40 31.12.2022 0,50 % 0,06201

Nordea Ränteavkastning B -3 344 700,81 12,93 31.12.2022 0,50 % 0,06464

Nordea Ränteavkastning C -3 344 700,81 9,55 31.12.2022 0,50 % 0,04776

Nordea Ränteavkastning I -3 344 700,81 13,33 31.12.2022 0,50 % 0,06664

Nordea Ränteavkastning S -3 344 700,81 14,03 31.12.2022 0,50 % 0,07016

Långräntefonder       0,50–2,50 %  

Nordea Discretionary Corporate Credit C (SEK) -132 665 608,82 7,56 31.12.2022 1,00 % 0,07562

Nordea Euro Företagslån Plus A -8 223 087,32 14,43 31.12.2022 2,00 % 0,28859

Nordea Euro Företagslån Plus C -8 223 087,32 9,07 31.12.2022 2,00 % 0,18145

Nordea Euro Midi Ränta A -12 833 855,42 1,06 31.12.2022 0,50 % 0,00530

Nordea Euro Midi Ränta C -12 833 855,42 9,29 31.12.2022 0,50 % 0,04647

Nordea Euro Obligation A -203 663 925,48 0,26 31.12.2022 0,50 % 0,00132

Nordea Euro Obligation C -203 663 925,48 8,65 31.12.2022 0,50 % 0,04326

Nordea Euro Obligation I -203 663 925,48 8,15 31.12.2022 0,50 % 0,04075

Nordea Fixed Income Credit Opport. C -164 696 814,48 8,76 31.12.2022 1,50 % 0,13140

Nordea Fixed Income Credit Opport. I -164 696 814,48 9,09 31.12.2022 1,50 % 0,13629

Nordea Focus Ränta C -6 449 888,03 8,44 31.12.2022 0,50 % 0,04221

Avkastningen för Nordeafonder för år 2022
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Den fondspecifika 
vinsten/förlusten  

för räkenskaps- 
perioden 2022 (euro)

Värdet på  
avkastnings- 

andel vid slutet av 
år 2022 (euro)

Den sista  
värdeberäk-
ningsdagen  

år 2022*

Avkastning  
per en  

avkastnings- 
andel (%)

Avkastning  
per en  

avkastnings- 
andel (euro)

Nordea Focus Ränta I -6 449 888,03 10,24 31.12.2022 0,50 % 0,05118

Nordea Företagslån Plus A -123 099 104,81 14,70 31.12.2022 2,50 % 0,36755

Nordea Företagslån Plus C -123 099 104,81 8,58 31.12.2022 2,50 % 0,21450

Nordea Nordic Covered Bond A (SEK) -3 354 716,69 8,49 31.12.2022 0,50 % 0,04244

Nordea Spara Ränta A -27 825 344,73 10,98 31.12.2022 0,50 % 0,05489

Nordea Tillväxtregion Ränta A -84 813 313,83 12,12 31.12.2022 2,00 % 0,24246

Nordea Tillväxtregion Ränta C -84 813 313,83 7,39 31.12.2022 2,00 % 0,14779

Blandfonder       0,50–1,50 %  

Nordea Hållbarhetsfond Avkastning A (SEK) -1 216 719,87 8,28 31.12.2022 1,50 % 0,12421

Nordea Hållbarhetsfond Avkastning I -4 326 059,16 8,65 31.12.2022 1,50 % 0,12968

Nordea Hållbarhetsfond Avkastning P -4 326 059,16 8,59 31.12.2022 1,50 % 0,12885

Nordea Hållbarhetsfond Balanserad A (SEK) -39 579 416,49 8,96 31.12.2022 1,00 % 0,08962

Nordea Hållbarhetsfond Balanserad I -132 356 956,24 11,41 31.12.2022 1,00 % 0,11414

Nordea Hållbarhetsfond Balanserad P -132 356 956,24 10,95 31.12.2022 1,00 % 0,10948

Nordea Hållbarhetsfond Balanserad Y -132 356 956,24 11,01 31.12.2022 1,00 % 0,11008

Nordea Hållbarhetsfond Försiktig A (SEK) -45 673 512,04 8,48 31.12.2022 0,50 % 0,04240

Nordea Hållbarhetsfond Försiktig I -119 568 510,32 10,33 31.12.2022 0,50 % 0,05165

Nordea Hållbarhetsfond Försiktig P -119 568 510,32 10,04 31.12.2022 0,50 % 0,05021

Nordea Hållbarhetsfond Försiktig Y -119 568 510,32 10,10 31.12.2022 0,50 % 0,05052

Nordea Hållbarhetsfond Tillväxt A (SEK) -30 616 005,14 9,51 31.12.2022 1,50 % 0,14272

Nordea Hållbarhetsfond Tillväxt I -79 687 221,33 12,50 31.12.2022 1,50 % 0,18753

Nordea Hållbarhetsfond Tillväxt P -79 687 221,33 11,91 31.12.2022 1,50 % 0,17861

Nordea Hållbarhetsfond Tillväxt Y -79 687 221,33 11,97 31.12.2022 1,50 % 0,17961

Nordea Premium Kapitalförvaltning Balanserad I -267 237 843,28 11,97 31.12.2022 1,00 % 0,11975

Nordea Premium Kapitalförvaltning Balanserad P -267 237 843,28 16,50 31.12.2022 1,00 % 0,16498

Nordea Premium Kapitalförvaltning Balanserad Y -267 237 843,28 20,58 31.12.2022 1,00 % 0,20581

Nordea Premium Kapitalförvaltning Försiktig I -32 784 984,35 10,09 31.12.2022 0,50 % 0,05043

Nordea Premium Kapitalförvaltning Försiktig P -32 784 984,35 10,45 31.12.2022 0,50 % 0,05226

Nordea Premium Kapitalförvaltning Försiktig Y -32 784 984,35 10,51 31.12.2022 0,50 % 0,05257

Nordea Premium Kapitalförvaltning Måttlig I -444 513 894,26 10,74 31.12.2022 0,50 % 0,05370

Nordea Premium Kapitalförvaltning Måttlig P -444 513 894,26 14,07 31.12.2022 0,50 % 0,07035

Nordea Premium Kapitalförvaltning Måttlig Y -444 513 894,26 17,65 31.12.2022 0,50 % 0,08826

Nordea Premium Kapitalförvaltning Tillväxt I -71 964 141,03 13,18 31.12.2022 1,50 % 0,19767

Nordea Premium Kapitalförvaltning Tillväxt P -71 964 141,03 1 194,89 31.12.2022 1,50 % 17,92335

Nordea Premium Kapitalförvaltning Tillväxt Y -71 964 141,03 1 587,28 31.12.2022 1,50 % 23,80927

Nordea Spara 15 A -48 990 160,97 11,77 31.12.2022 0,50 % 0,05883

Nordea Spara 30 A -228 889 297,82 14,64 31.12.2022 0,50 % 0,07321

Nordea Spara 50 A -190 123 086,14 17,07 31.12.2022 1,00 % 0,17068

Nordea Spara 75 A -81 496 781,28 19,04 31.12.2022 1,50 % 0,28564

Nordea Stabil Avkastning A -55 805 018,79 13,64 31.12.2022 1,00 % 0,13636

Nordea Stabil Avkastning I -55 805 018,79 16,00 31.12.2022 1,00 % 0,15998

Aktiefonder       1,00–4,00 %  

Nordea Asiatiska Stjärnor A -88 380 198,80 21,25 31.12.2022 1,00 % 0,21249

Nordea Asiatiska Stjärnor C -88 380 198,80 11,10 31.12.2022 1,00 % 0,11099

Nordea Discretionary Global Equity C (SEK) -162 691 312,42 11,69 31.12.2022 1,00 % 0,11691

Nordea Discretionary Swedish Equity C (SEK) -92 428 436,29 9,59 31.12.2022 1,00 % 0,09592

Nordea Equity Opportunities C -70 552 717,51 10,89 31.12.2022 1,00 % 0,10893

Nordea Equity Opportunities I -70 552 717,51 11,39 31.12.2022 1,00 % 0,11393

Nordea Europa Passiv B -16 420 267,06 24,39 31.12.2022 1,50 % 0,36584

Nordea Europa Passiv C -16 420 267,06 11,24 31.12.2022 1,50 % 0,16867

Nordea Europa Passiv I -16 420 267,06 24,11 31.12.2022 1,50 % 0,36163

Nordea Europeiska Stjärnor A -109 612 838,01 1 251,53 31.12.2022 1,00 % 12,51527

Nordea Europeiska Stjärnor C -109 612 838,01 15,73 31.12.2022 1,00 % 0,15729

Nordea Europeiska Stjärnor I -109 612 838,01 15,77 31.12.2022 1,00 % 0,15773

Nordea Europeiska Stjärnor I (SEK) -109 612 838,01 15,77 31.12.2022 1,00 % 0,15771
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Helsingfors den 14 februari 2022

Nordea Funds Ab:s styrelse

Jukka Perttula
Ordförande

Den fondspecifika 
vinsten/förlusten  

för räkenskaps- 
perioden 2022 (euro)

Värdet på  
avkastnings- 

andel vid slutet av 
år 2022 (euro)

Den sista  
värdeberäk-
ningsdagen  

år 2022*

Avkastning  
per en  

avkastnings- 
andel (%)

Avkastning  
per en  

avkastnings- 
andel (euro)

Nordea Finland Passiv B -36 184 651,90 25,36 31.12.2022 3,00 % 0,76082

Nordea Finland Passiv C -36 184 651,90 11,57 31.12.2022 3,00 % 0,34720

Nordea Finland Passiv I -36 184 651,90 25,45 31.12.2022 3,00 % 0,76356

Nordea Finländska Stjärnor -52 487 620,25 2,18 31.12.2022 2,50 % 0,05439

Nordea Global A -256 990 248,66 0,35 31.12.2022 1,50 % 0,00531

Nordea Global C -256 990 248,66 13,97 31.12.2022 1,50 % 0,20962

Nordea Global Dividend A -102 816 986,41 16,09 31.12.2022 4,00 % 0,64375

Nordea Global Dividend A (SEK) -102 816 986,41 16,09 31.12.2022 4,00 % 0,64366

Nordea Global Dividend B -102 816 986,41 17,02 31.12.2022 4,00 % 0,68088

Nordea Global Dividend C -102 816 986,41 12,12 31.12.2022 4,00 % 0,48470

Nordea Global Dividend I -102 816 986,41 17,24 31.12.2022 4,00 % 0,68961

Nordea Global Enhanced A -193 268 615,97 14,31 31.12.2022 2,50 % 0,35770

Nordea Global Enhanced C -193 268 615,97 13,82 31.12.2022 2,50 % 0,34558

Nordea Global Enhanced I -193 268 615,97 13,75 31.12.2022 2,50 % 0,34370

Nordea Global Equity Allocation C -220 220 082,20 14,58 31.12.2022 2,00 % 0,29158

Nordea Global Equity Allocation I -220 220 082,20 15,04 31.12.2022 2,00 % 0,30075

Nordea Global Passiv A (SEK) -392 383 859,58 18,19 31.12.2022 1,50 % 0,27291

Nordea Global Passiv B -392 383 859,58 22,91 31.12.2022 1,50 % 0,34363

Nordea Global Passiv I -392 383 859,58 23,51 31.12.2022 1,50 % 0,35264

Nordea Hållbarhetsfond Aktier Global A -229 195 980,94 12,48 31.12.2022 1,50 % 0,18720

Nordea Hållbarhetsfond Aktier Global A (SEK) -229 195 980,94 12,48 31.12.2022 1,50 % 0,18717

Nordea Hållbarhetsfond Aktier Global C (SEK) -229 195 980,94 10,89 31.12.2022 1,50 % 0,16338

Nordea Indien A -25 560 863,91 23,93 31.12.2022 0,50 % 0,11966

Nordea Innovation Stars A -48 315 554,52 10,64 31.12.2022 0,50 % 0,05318

Nordea Japan A -9 267 653,81 0,17 31.12.2022 1,50 % 0,00249

Nordea Japan C -9 267 653,81 9,61 31.12.2022 1,50 % 0,14416

Nordea Kina A -62 140 552,19 16,38 31.12.2022 1,00 % 0,16380

Nordea Kina C -62 140 552,19 8,46 31.12.2022 1,00 % 0,08464

Nordea Nordiska Länder A -108 593 909,37 0,15 31.12.2022 2,00 % 0,00302

Nordea North American Dividend A -41 887 674,17 17,80 31.12.2022 1,50 % 0,26693

Nordea North American Dividend C -41 887 674,17 15,13 31.12.2022 1,50 % 0,22688

Nordea North American Enhanced A -244 899 748,00 15,64 31.12.2022 2,00 % 0,31289

Nordea North American Enhanced A (SEK) -244 899 748,00 15,64 31.12.2022 2,00 % 0,31285

Nordea North American Enhanced C -244 899 748,00 14,72 31.12.2022 2,00 % 0,29448

Nordea North American Enhanced I -244 899 748,00 14,65 31.12.2022 2,00 % 0,29294

Nordea Småbolagsfond Norden A -655 111 835,01 12,74 31.12.2022 3,00 % 0,38225

Nordea Småbolagsfond Norden C -655 111 835,01 15,02 31.12.2022 3,00 % 0,45057

Nordea Småföretag Europa A -15 280 098,87 19,01 31.12.2022 1,50 % 0,28520

Nordea Tillväxtregion Aktie A -150 085 930,36 18,32 31.12.2022 2,00 % 0,36634

Nordea Tillväxtregion Aktie C -150 085 930,36 9,78 31.12.2022 2,00 % 0,19553

Nordea World Passive A (SEK) 5 027 710,35 9,51 31.12.2022 0,50 % 0,04755

Nordea Östeuropa A -55 753 654,84 7,41 31.12.2022 2,00 % 0,14824

Alternativa fonder          

Nordea Navigo -3 683 489,36 10,80 31.12.2022  (1

Nordea Corporate Bond och Nordea Pro-fonder    0,50–4,00 %   

Nordea Corporate Bond C -305 821 380,66 8,32 31.12.2022 1,00 % 0,08318

Nordea Corporate Bond I -305 821 380,66 0,80 31.12.2022 1,00 % 0,00802

Nordea Pro Euro Obligation C -282 579 909,19 8,10 31.12.2022 0,50 % 0,04052

Nordea Pro Euro Obligation I -282 579 909,19 8,56 31.12.2022 0,50 % 0,04280

Nordea Pro Finland C -90 120 870,83 11,50 31.12.2022 4,00 % 0,46008

Nordea Pro Finland I -90 120 870,83 47,75 31.12.2022 4,00 % 1,90986
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Samtliga av Nordea Funds Ab förvaltade fonder 
med undantag för Nordea Europeiska Stjärnor, 
Nordea Indien, Nordea Kina och Nordea Ränta 
Försiktig 

Utdelning som beräknats enligt ovan utbetalas fr.o.m. 24.3.2023. 
Målet är att betalningen sker senast den 21.4.2023, på alla av-
kastningsandelar som är införda i andelsägarregistret, dvs. har 
tecknats, före den fondspecifika bryttidpunkten på avstämnings-
dagen (21.3.2023). Ifråga om de så kallade fördröjda fonderna 
Nordea Asiatiska Stjärnor, Nordea Japan och Nordea Tillväxt-
region Aktie ska de fondandelar som berättigar till avkastning 

dock ha tecknats senast den 20.3.2023 före den fondspecifika 
bryttidpunkten. Avkastningen lösgörs 22.3.2023.

Nordea Europeiska Stjärnor, Nordea Indien, 
Nordea Kina och Nordea Ränta Försiktig 

Utdelning som beräknats enligt ovan utbetalas fr.o.m. 28.3.2023. 
Målet är att betalningen sker senast den 24.4.2023, på alla av-
kastningsandelar som är införda i andelsägarregistret, dvs. har 
tecknats, före den fondspecifika bryttidpunkten på avstämnings-
dagen (23.3.2023). Avkastningen lösgörs 24.3.2023.

Helsingfors den 28 februari 2023

Nordea Funds Ab:s styrelse

Jukka Perttula
Ordförande

 Torolf Aadnesen Søren Thorius Mølhave Andresen Lotta Bourgoin

 Miriam Grut Norrby Hanna Kaskela  Per Långsved

 Vesa Ollikainen   Marianne Philip

Josefin Degerholm
Vice verkställande direktör, Acting CEO

* I värdeberäkningen av de Finlandregistrerade Nordeafonderna tillämpas de fondstadgar som trädde i kraft den 10.5.2022 (för stadgarna för fonden Nordea Europeiska Stjärnor var ikraftträdandedagen den 11.5.2022). En-
ligt stadgarna för matarfonderna Nordea Europeiska Stjärnor, Nordea Indien, Nordea Kina och Nordea Ränta Försiktig beräknas värdet på fonden på sådana dagar då banker i allmänhet är öppna i Finland såväl som i Lux-
emburg och värdeberäkningen av mottagarfonden inte har avbrutits under exceptionella omständigheter som tillåts enligt dess stadgar. Värdet på fondens placeringar beräknas i regel inte på sådana finländska bankdagar 
då över 30 % av fondens huvudsakliga marknadsplatser håller stängt och marknadspriser inte är tillgängliga. 

Bokslutet 31.12.2022 baserad på värdeberäkningen 31.12.2022.
1) Principerna för utdelning av avkastning presenteras ovanför tabellen.

Den fondspecifika 
vinsten/förlusten  

för räkenskaps- 
perioden 2022 (euro)

Värdet på  
avkastnings- 

andel vid slutet av 
år 2022 (euro)

Den sista  
värdeberäk-
ningsdagen  

år 2022*

Avkastning  
per en  

avkastnings- 
andel (%)

Avkastning  
per en  

avkastnings- 
andel (euro)

Nordea Pro Stable Return C -19 439 820,81 11,19 31.12.2022 2,00 % 0,22372

Nordea Pro Stable Return I -19 439 820,81 1,07 31.12.2022 2,00 % 0,02139
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Bokslutsprinciper för Nordeafonder 
registrerade i Finland

Redovisningsprinciper

Placeringsfondernas bokslut har upprättats i enlighet med 
finansministeriets förordningar 231/2014 och 258/2019, lagen om 
placeringsfonder samt övriga gällande föreskrifter eller bestäm-
melser om upprättande av bokslut i Finland. Bokslutet 31.12.2022 
är baserad på värdeberäkningen 31.12.2022.

I registreringen av överlåtelsevinster och -förluster för vär-
depapper har man följt medelprisprincipen. Skillnaden mellan 
anskaffningspriset och marknadsvärdet har bokförts i fondens 
värde. Icke-realiserade värdeförändringar bokförs på så sätt att 
de inverkar på resultatet. Både icke-realiserade värdeföränd-
ringar och realiserade överlåtelsevinster och -förluster presente-
ras i resultaträkningen i posten Nettointäkter från värdepapper. 
Specificerade uppgifter om dessa finns i noterna till resultaträk-
ningen. Vinster och förluster från derivatavtal fastställs separat 
för varje avtal.

Raden Övriga kostnader i resultaträkningen inkluderar bland 
annat kontohanterings- och övriga avgifter samt valutakursför-
luster. Valutakursförluster och -vinster uppkommer vid konver-
tering av finansiella poster i utländsk valuta till euro eller i all-
mänhet till fondens basvaluta. Valutakursvinster i sin tur ingår i 
posten Övriga intäkter.

Värderingsprinciper

I bokslutet har fordringarna och skulderna upptagits till sitt 
nominella värde. Värdepappren och derivatkontrakten har vär-
derats till sitt marknadsvärde.

Insättningar har värderats genom att lägga den upplupna 
räntan till kapitalet som också kan vara negativ.

Aktier, aktierelaterade värdepapper och derivatkontrakt har 

Dessa redovisnings- och värderingsprinciper för bokslutet  
tillämpas på samtliga i Finland registrerade Nordeafonder.

värderats till sitt marknadsvärde enligt den senaste handels-
kursen före den i de fondspecifika stadgarna eller i de gemen-
samma stadgarna i punkt 13 angivna värderingstidpunkten på 
bokslutsdagen. Om inget marknadsvärde har funnits tillgäng-
ligt för aktierna eller de aktierelaterade värdepappren har vär-
depappret i fråga värderats i enlighet med de värderingsprinci-
per som fondbolagets styrelse godkänt. Som marknadsvärde för 
fondandelar och andelar i fondföretag har använts det senast 
publicerade eller tillgängliga värdet.

Obligationer och banktillgodohavanden har värderats till 
sitt marknadsvärde i enlighet med de gemensamma fondstad-
garna. I första hand har värderingen av obligationer genom-
förts utifrån de noteringar som publicerats via marknadsinfor-
mationssystem, eller om tillförlitligt värde på en obligation inte 
har fåtts via marknadsinformationssystem, har obligationen vär-
derats enligt den marknadsränta som närmast motsvarar den 
återstående löptiden utökad med en värdepappersspecifik risk-
premie. 

Om tillförlitligt värde på ett penningmarknadsinstrument 
(statsskuldförbindelser och bank-, kommun- samt företagscer-
tifikat) inte har fåtts via marknadsinformationssystem, har pen-
ningmarknadsinstrumentet värderats enligt den marknadsränta 
som närmast motsvarar den återstående löptiden utökad med 
en värdepappersspecifik riskpremie. Om man inte har fått ett till-
förlitligt värde, har det räntebärande instrumentet värderats i 
enlighet med de principer som fondbolagets styrelse godkänt.

Riskpremien kan vara positiv eller negativ.
Poster i utländsk valuta har värderats till värdeberäkningstid-

punktens valutakurser på bokslutsdagen. 
Värderingsprinciperna som godkänts av fondbolagets styrelse 

finns på fondbolagets webbplats samt på teckningsställen och 
hos fondbolaget under deras öppettider.



Årsredovisning 2022 • 16

Nordeafonderna presenterar fondspecifika nyckeltal i fondernas 
halvårsrapporter och årsredovisningar i enlighet med Finlands 
Fondförenings rekommendation och finansministeriets förord-
ningar 231/2014 och 258/2019. 

De följande nyckeltalen rapporteras för Nordeafonderna: 
volatilitet, Tracking Error, Sharpe-tal, omsättningshastighet, 
Årliga avgifter, fondens transaktionskostnader och till koncernen 
betalda förmedlingsprovisioner.

I rapportering av derivatkontrakt tillämpas till vissa delar rikt-
linjer som utfärdats av ESMA*. Nordeafonderna har inte bedrivit 
utlåning av värdepapper i placeringsverksamheten sedan våren 
2019 trots att fonderna enligt sina fondstadgar kan ha möjlig-
het till den. Uppgifter om de utlånade värdepappren och om 
t.ex. totalavkastningsswappar eller återköpsavtal presenteras till 
vissa delar i enlighet med EU-förordningen 2015/2365**.

Användningsgrad för derivatkontrakt – definition

Andelen derivatinstrument av fondens värde, dvs. använd-
ningsgraden anges på sidan med portföljförvaltarens kommen-
tar i årsredovisningen. Graden har beräknats genom att addera 
marknadsvärdet på de olika derivatinstrumenttyperna, bland 
annat valutaterminer och futurer, och dividera summan med 
fondens dagliga marknadsvärde.

Active Share och beräkningssättet för totalrisken 

För Nordeafonderna rapporteras dessutom Active Share i enlig-
het med fondbolagets rekommendation från och med år 2015. 

Nordeafonderna redovisar även vilket av de tre beräknings-
sätt för totalrisken är i bruk i fonden: 

• mätning av placeringsgraden, dvs. åtagandemetoden  
(commitment approach)

• absolut Value-at-Risk-metod (VaR)
• relativ Value-at-Risk-metod (VaR)

Vid beräkningen av totalrisken tillämpas riktlinjer som utfär-
dats av CESR***. Om totalrisken beräknas enligt VaR-metoden 
meddelas i årsredovisningen även utnyttjandegraderna av den 
interna VaR-limiten och hävstångsnivåerna som var i bruk under 
räkenskapsperioden.

Beräkningsgrunderna för nyckeltalen 
och övriga uppgifter

* European Securities and Market Authority. ESMA 2014/937SV: Riktlinjer för behöriga myndigheter och fondförvaltningsbolag/ Riktlinjer om börshandlade fonder och andra frågor som rör fondföretag.

** Förordning (EU) 2015/2365 om transparens i transaktioner för värdepappersfinansiering och om återanvändning.

*** Committee of European Securities Regulators. CESR 2010/10-788: CESR’s Guidelines on Risk Measurement and the Calculation of Global Exposure and Counterparty Risk for UCITS.

En enhetlig kalkylerings- och rapporterings-
praxis underlättar jämförelsen av fonderna

Avsikten med rapporteringen är att öka transparensen i pla-
ceringsfondsverksamheten och göra det lättare för kunderna 
att jämföra fonderna innan de fattar placeringsbeslut. Nordea 
Funds Ab rapporterar fondernas avkastnings- och nyckeltal 
antingen i årsredovisningar och andra fondpublikationer eller i 
tjänsten Fonder Nytt på Internet, www.nordea.fi/fond.

Fondspecifika nyckeltal rapporteras i årsredovisningar och 
halvårsrapporter. Dessa rapporter publiceras under adressen 
www.nordea.fi/fond.

Vad uttrycker nyckeltalen?

Nyckeltalet volatilitet, beskriver hur avkastningen i placeringen 
har fluktuerat. En hög volatilitet betyder att osäkerheten eller 
risken i anslutning till andelsvärdets utveckling sannolikt är hög 
eller vice versa. Nordeafonderna presenterar såväl andelsvär-
dets som jämförelseindexets volatilitet, förutsatt att fonden har 
ett index.

Nyckeltalet Tracking Error (TE), beskriver hur mycket avkast-
ningen i fondandelen avviker från jämförelseindexet. Ifall avväg-
ningen av placeringarna i portföljen avviker kraftigt från sam-
mansättningen i jämförelseindexet, ökar även sannolikheten för 
att avkastningen i fondandelen är högre eller lägre i förhållande 
till jämförelseindexet. Om en fond har ett lågt Tracking Error, 
utvecklas andelsvärdet sannolikt i linje med jämförelseindexet.

Nyckeltalet Active Share (AS) illustrerar hur stor andel av 
portföljinnehållet i fonden skiljer sig från jämförelseindexets för-
delning. Ju högre AS-tal, desto mer skiljer sig aktierna i port-
följen och/eller deras vikter från jämförelseindexets positioner 
och desto mer aktivt förvaltad fonden är.

Nyckeltalet Sharpe-tal, är ett korrelationstal som mäter 
avkastningsnivån i fonden i förhållande till risknivån. Ju högre 
korrelationstal, desto högre avkastning har placeringen genere-
rat i förhållande till risken.

http://www.nordea.fi/fond
http://www.nordea.fi/fond
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Nyckeltalet omsättningshastighet, mäter hur många gånger 
värdepapper har förvärvats eller avyttrats i förhållande till de 
totala fondtillgångarna. Ju högre omsättningshastighet, desto 
fler transaktioner har fonden genomfört utöver omsättningen i 
anslutning till teckning och inlösen av fondandelar.

Nyckeltalet Årliga avgifter uttrycker i faktiska tal i euro an-
delen förvaltningsprovisioner samt övriga kostnader som har 
debiterats ur fondmedlen under den senaste 12-månadersperio-
den före utgången av översiktsperioden. Fondens transaktions-
kostnader eller avkastningsbaserade provisioner ingår dock inte 
i Årliga avgifter och de rapporteras separat.

Nyckeltalet transaktionskostnader rapporteras i årsredovis-
ningen samt halvårsrapporten för de föregående 12 månaderna. 
Nyckeltalet beskriver hur uppdragskostnaderna och avgifterna, 
vilka debiteras från fondens medel, relaterade till fondens värde-
pappershandel påverkar fondvärdet på en årlig basis.

I enlighet med MiFID II-direktivet som trädde i kraft i början av 
2018, bör kapitalförvaltaren skilja kostnaderna som uppstår vid 
analysverksamhet i samband med portföljförvaltning från övriga 
handelsrelaterade kostnader. Direktivet ämnar bland annat till att 
öka på transparensen på kapitalmarknaden och jämförbarheten 
av placeringstjänster. Förvaltaren kan bestämma huruvida förval-
taren själv ansvarar för kostnaderna eller ifall kostnaderna över-
förs till kunden som en del av fondkostnaderna.

Nordea har beslutit att själv ansvara för kostnaderna relate-
rade till fondernas externa analysverksamhet sedan början av 
2018, då MiFID II-direktivet trädde i kraft. Analysverksamhetens 
kostnader förminskar därmed inte den avkastning som andel-
sägaren erhåller från fondplaceringen under år 2018 och därefter.

Nyckeltalet till koncernen betalda förmedlingsprovisioner 
uttrycker värdet på andelen värdepapperstransaktioner i euro 
som har genomförts av förmedlare vilka ingår i samma koncern.

Räntekänslighet, modifierad duration, dvs. ränteplaceringar-
nas känslighet för förändringar i räntenivån beskriver hur många 
% priserna/värdena på fondens ränteplaceringar stiger eller 
sjunker, om den allmänna räntenivån sjunker eller stiger plötsligt 
1 procentenhet. 

Med ränterisk, duration för ränterisk (Macaulay duration), år, 
avses den osäkerhet om avkastningar som orsakas av föränd-
ringar i räntenivån, dvs. att värdena på ränteplaceringar varierar 
med räntenivån. När räntorna stiger sjunker vanligtvis värdet på 
obligationer. Denna risk är generellt sett större ju längre löptid 
eller duration obligationsinvesteringen har.

Hur beräknas nyckeltalen årsredovisningar 
och halvårsrapporter?

Andelens värdeutveckling 

Diagrammet andelens värdeutveckling baserar sig på månads-
observationer per den sista värdeberäkningsdagen varje månad 
och det illustrerar andelens värdeutveckling under den senaste 
5-årsperioden eller sedan fondens start.

Avkastningstal

Beräkningen av avkastningstalen för fonden/andelsserien base-
rar sig på utvecklingen av tillväxtandelen. Avkastningstalen rap-
porters i fondens basvaluta och i övriga valutor som kan använ-
das vid teckning av fondandelar. Undantag utgör de fonder som 
endast har avkastningsandelar. På grund av beräkningstekniska 
skäl kan det förekomma små skillnader mellan avkastningen på 
tillväxt- och avkastningsandelar. 

Risknyckeltal

Värdefluktuation/volatilitet/standardavvikelse, %

Värdepappersplaceringar påverkas av fluktuationer i marknads-
värdet. Värdet på placeringen kan stiga eller sjunka. När värdet 
varierar, uppstår en osäkerhet visavi avkastningen i placeringen 
som kallas risk. Omfattningen på risken beskrivs av variationerna 
i avkastningen på årsbasis, dvs. parametern volatilitet (stan-
dardavvikelse). 

Volatiliteten beskriver hur avkastningen i fondens tillväxtan-
del har fluktuerat i förhållande till tillväxtandelens genomsnitt-
liga värde. Volatiliteten redovisas även i Nordeafondernas jäm-
förelseindex, under förutsättning att fonden har ett index.

Volatiliteten beräknas utgående från den månatliga avkast-
ningen på fondens tillväxtandel under de senaste 36 månad-
erna och rapporteras omräknat på årsbasis. Undantag utgör de 
fonder som endast har avkastningsandelar.

Om fonden har verkat över två år men under tre år, beräknas 
volatiliteten i fonden under denna verksamhetsperiod och rap-
porteras omräknat på årsbasis. 

Tracking Error/aktiv risk, %

Tracking Error (TE) beskriver variationerna i avkastningsdifferen-
sen mellan tillväxtandelen och jämförelseindexet, dvs. hur stor 
risken är i en fondplacering i förhållande till fondens jämförelse-
index. TE har beräknats utgående från den avkastningsdiffe-
rensen mellan tillväxtandelen och jämförelseindexet per månad 
under de senaste 36 månaderna och anges i procent p.a. Den 
flexibla prissättningsmetoden som används i vissa fonder ökar 
TE-talet trots att den aktiva risken för fonderna inte ökar. Detta 
påverkar särskilt nyckeltalet TE för passiva aktiefonder.

TE kan beräknas ifall fonden har ett jämförelseindex och en 
historisk avkastning över en tidsperiod på 24 månader. 

Active Share/aktivandel, %

Active Share (AS)-talet beräknas i huvudsak för sådana aktie-
fonder som har ett jämförelseindex. AS-talet anges i procent och 
det mäter hur stor andel av portföljinnehållet i fonden avviker 
från jämförelseindexets fördelning.

Active Share är ett mått på hur aktivt fonden har förvaltats. 
Om talet är 0–20 % vid beräkningen av Active Share, är det 
fråga om en fond som är en passiv fond eller liknar en index-
fond. 

Ju högre AS-tal, desto mer skiljer sig aktierna i portföljen och/
eller deras vikter från jämförelseindexets positioner och desto 
mer aktivt har fondens placeringsverksamhet sköts.
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Vissa fonder, bland annat landspecifika nordiska aktiefonder, 
är aktivt förvaltade och investerar i en koncentrerad placerings-
universum. Graden av koncentration har generellt en begräns-
ande inverkan på den uppnåbara nivån av Active Share.

Sharpe-tal

Sharpe-talet beskriver hur mycket andelsvärdet har ökat i jäm-
förelse med en riskfri deposition i förhållande till en volatilitets-
procent. Sharpe-talet får man genom att dividera avkastnings-
differensen mellan tillväxtandelen och en riskfri insättning med 
volatiliteten. Avkastningen och volatiliteten beräknas på basis av 
månadsvärden under den senaste 36-månadersperioden. Shar-
pe-talet kan beräknas ifall fonden har en historisk utveckling 
över minst 24 månader. 

Övriga nyckeltal

Omsättningshastigheten i portföljen, %

Omsättningshastigheten i portföljen beräknas genom att sub-
trahera från det sammanlagda värdet på värdepapperen som 
fonden har förvärvat och avyttrat (summa 1, EUR) det sam-
manlagda värdet på teckningar och inlösen (summa 2, EUR). 
Omsättningshastigheten får man genom att dividera ovan-
stående differens (summa 2 subtraherad från summa 1) med 
fondens genomsnittliga marknadsvärde, som beräknas utgå-
ende från de dagliga marknadsvärdena under den senaste 
12-månadersperioden.

Om omsättningshastigheten är 0 %, har omsättningen i 
anslutning till teckningar och inlösen styrt fondens transaktioner. 
Enligt detta beräkningssätt kan fondens omsättningshastighet 
även vara negativ, vilket betyder att det sammanlagda värdet på 
fondens förvärv och avyttringar är lägre än det sammanlagda 
värdet på teckningar och inlösen.

Omsättningshastigheten i portföljen har inte annualiserats i 
halvårsrapporten eller årsredovisningen, om fonden har bedrivit 
placeringsverksamhet under kortare tid än ett år.

Enligt definitionen av omsättningshastighet avser värdepapper 
samtliga finansieringsinstrument som fonden har bedrivit han-
del med – med undantag för transaktioner som hänför sig bland 
annat  till vissa optioner, terminer eller avtal gällande aktielån.

Räntekänslighet, modifierad duration

Förändringar i den allmänna räntenivån påverkar priserna på 
fondens ränteplaceringar i motsatt riktning.

Exempel: om den modifierade durationen av fondens ränte-
placeringar, dvs. räntekänslighet är 6–10, och den allmänna rän-
tenivån sjunker plötsligt 1 procenthet, stiger priserna på fondens 
ränteplaceringar med 6–10 %, och omvänt. Med andra ord inne-
bär en höjning av den allmänna räntenivån att priserna på 
fondens ränteplaceringar sjunker i motsvarande grad som nyck-
eltalet räntekänslighet.

Ränterisk, duration för ränterisk (Macaulay duration, år)

Durationen för ränterisk beskriver den med kassaflödens 
nuvärde vägda, genomsnittliga, kvarstående löptiden för 
fondens penningmarknads- och obligationsplaceringar. 

Kostnader

Årliga avgifter, % *

Årliga avgifter beskriver hur stor procentandel de debiterade 
provisionerna utgör av fondens värde. Årliga avgifter avser ett tal 
som har annualiserats, vart ingår sammanlagt fyra olika poster 
av provisioner som debiteras ur fondens tillgångar. I Årliga avgif-
ter-talet ingår inte fondens transaktionskostnader eller avkast-
ningsbaserade provisioner, vilka redovisas separat. 

Beräkningen av fondens andelsseriespecifika årliga avgif-
ter som anges i årsredovisningen och halvårsrapporten baserar 
sig på förvaltningsprovisioner och övriga kostnader relaterade 
till tillväxtandelen. På grund av beräkningstekniska skäl kan det 
förekomma små skillnader mellan årliga avgifter för tillväxt- och 
avkastningsandelar.

En sådan Nordeafond som är en fond-i-fond, betalar ingen 
provision för teckning och inlösen av andelar i de inhemska eller 
utländska underliggande Nordeafonderna. För fondens place-
ringar i övriga Nordeafonder debiteras ingen förvaltningsprovi-
sion från målfondernas medel. Dessa kostnader har alltså ingen 
påverkan på Nordeafondernas Årliga avgifter-tal. De övriga kost-
nader som debiteras ur den underliggande fondens eller fondfö-
retags medel är inkluderade i fond-i-fondens Årliga avgifter, om 
möjligt. Vid beräkningen av övriga kostnader har man använt 
antingen det exakta beloppet eller en uppskattning av kostna-
derna. I vissa fond-i-fonder tas i regel ingen teckningsskatt eller 
övriga kostnader ur av underliggande fondföretags medel. I nor-
malläge blir dessa övriga kostnader emellertid i regel debiterade 
ur fondföretags medel.

Nordeafonderna redovisar förvaltningsprovisionen i procent 
(varierar beroende på fond 0,10–1,85 % p.a.) i halvårsrappor-
terna och årsredovisningarna i samband med Årliga avgifter-ta-
let.

Årliga avgifter = A + B + C + D

A = Den förvaltningsprovision i euro som debiteras ur fondens 
tillgångar i praktiken, anges i procent p.a. och beräknas genom 
att dividera summan med fondens genomsnittliga dagliga 
marknadsvärde under den senaste 12-månadersperioden före 
utgången av översiktsperioden. Om fonden har bedrivit place-
ringsverksamhet kortare tid än ett år då översiktsperioden utlö-
per, annualiseras förvaltningsprovisionerna i procent.

Eventuella avkastningsbaserade provisioner ingår inte i Årliga 
avgifter-talet och dessa provisioner bör alltid meddelas separat. 

Årliga avgifter per olika kalenderår
Årliga avgifter har beräknats i enlighet med myndighetsreg-
leringar. På grund av beräkningstekniska skäl kan den del av 
Årliga avgifter som baserar sig på förvaltningsprovisioner, och till 
följd av detta kan även Årliga avgifter vara lägre än förvaltnings-
provisionens officiella procenttal trots att man på dagbasis debi-
terar en provision som har beräknats i enlighet med det officiella 
procenttalet. Å andra sidan kan den del av Årliga avgifter som är 
relaterad till förvaltningsprovisionen vara litet högre än det offi-
ciella procenttalet under vissa kalenderår beroende på antalet 
värdeberäkningsdagar. 
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Placeringar i inhemska eller utländska Nordeafonder
Förvaltningsprovisionerna i de inhemska eller utländska Nordea-
fonder som utgör placeringsobjekt (underliggande fond) påver-
kar inte fond-i-fondens Årliga avgifter-tal. När fond-i-fonden pla-
cerar i inhemska eller utländska Nordeafonder, återbetalas till 
fond-i-fonden en andel av förvaltningsprovisionen motsvarande 
för dess placering, som erlagts till fondbolaget och debiterats ur 
de underliggande fondernas medel, för att förhindra dubbelde-
bitering av förvaltningsprovisionen.

Fond-i-fonden betalar inte provision för teckning och inlösen 
av fondandelar i inhemska eller utländska underliggande Nor-
deafonder.

Placeringar i fonder förvaltade av andra än Nordea
När en fond-i-fond tecknar fondandelar i externa fonder som 
inte står under Nordeas förvaltning eftersträvar man att place-
ringarna allokeras i andelsserier med inga tecknings- och inlö-
senprovisioner eller förvaltningsprovisioner. 

De tecknings- och inlösenprovisioner eller förvaltningsprovi-
sioner som gäller för de externa fonderna, meddelas i årsredo-
visningen eller i halvårsrapporten i samband med fondens pla-
ceringar, men de beaktas inte vid beräkningen av fond-i-fondens 
Årliga avgifter-tal.

Placeringar i indexandelsfonder (ETF, Exchange-Traded Fund)
Utöver den årliga förvaltningsprovisionen påverkas värdet på 
fondandelen i fond-i-fonden även av de fasta förvaltningspro-
visioner som debiteras ur underliggande indexandelsfonders 
medel. Fonden betalar ingen provision för teckning och inlö-
sen av andelar i ETF-fonder. Handel med ETF-fondens andelar 
bedrivs på börsen på samma sätt som med aktier. Vid köp och 
försäljning av börsnoterade fondandelar betalas således nor-
mala transaktionskostnader som inkluderas i fond-i-fondens 
transaktionskostnader.

Den ur ETF-fonders medel debiterade förvaltningsprovisio-
nen beaktas vid beräkning av fondandelsfondens Årliga avgif-
ter-tal.

B = Förvarsprovision som eventuellt debiteras ur fondkapita-
let (%). I förvaltningsprovisionen ingår en ersättning till förva-
ringsinstitutet gällande samtliga inhemska Nordeafonder, vilket 
betyder att ersättningen inte debiteras separat.

C = Kontoförvaltningsavgift och andra arvoden som eventuellt 
debiteras ur fondkapitalet. Eftersom också de övriga arvoden 
som beaktas i Årliga avgifter-talet är årliga, har kontoförvalt-
ningsavgiften och övriga arvoden annualiserats om fonden har 
bedrivit placeringsverksamhet kortare tid än ett år då översikts-
perioden utlöper.

D = Eventuella övriga arvoden som enligt fondstadgarna för den 
ifrågavarande fonden kan debiteras direkt ur fondkapitalet. I de 
Finlandregistrerade Nordeafonderna ingår inga dylika kostnader 
med undantag för transaktionskostnader eller avkastningsba-
serade provisioner som inte ingår i Årliga avgifter-talet och som 
anmäls separat.

Med avvikelse från praxis som tillämpas i de Finlandregistre-
rade fonderna, kan utöver förvaltningsprovisionen debiteras ur 
fondmedlen även andra i de underliggande fondernas, t.ex. de 
Luxemburgregistrerade SICAV-fondernas, stadgar fastställda 
arvoden. Dessa kostnader kan utgöras av till förvaringsinstitut 
utbetalda provisioner, t.ex. produktionskostnader för lagstad-
gade dokument (fondprospektet, halvårsrapporter och årsredo-
visningar), andra informationskostnader, juridiska arvoden och 
revisionsarvoden. 

De ovan nämnda kostnaderna påverkar fond-i-fondens Årliga 
avgifter-tal när den placerar i sådana fonder inklusive fonder 
som är matarfonder, vars mottagarfond också är en fond-i-fond. 
De provisioner (D) som debiteras ur de utomstående, utländska 
fondföretags medel har inte beaktats i de Årliga avgifter-tal som 
anges i denna rapport. Dessa utländska fonders Årliga avgif-
ter-tal beräknas och publiceras i ifrågavarande fonders årsredo-
visningar och halvårsrapporter.

De ovan nämnda kostnaderna (D) ingår i förvaltningsprovisio-
nen som fondbolaget debiterar enligt gällande praxis i Finland.

Fondens transaktionskostnader, %

Fondens transaktionskostnader beräknas genom att dividera 
fondens sammanlagda transaktionskostnader (EUR) inklusive 
valutaväxlingsavgifter under den senaste 12-månadersperioden 
före utgången av översiktsperioden med fondens högsta mark-
nadsvärde under motsvarande tidsperiod. Handelskostnader för 
ränteplaceringar som görs av ränte- och blandfonder kan inte 
specificeras särskilt, eftersom handelskostnaderna/ förmedlings-
arvodena för ränteplaceringarna ingår i handelspriserna. 

Till koncernen betalda förmedlingsprovisioner, %

Förmedlingsprovisioner som betalats till värdepappersföre-
tag som ingår i fondbolagets inre krets, dvs. i koncernen, redovi-
sas separat för varje fond som en procentuell andel av samtliga 
transaktionskostnader.

Med värdepappersföretag som hör till den inre kretsen avses 
enligt 6 § lagen om värdepappersföretag ett värdepappersfö-
retag eller ett kreditinstitut som hör till samma konsoliderings-
grupp.

Nordea Funds Ab:s lön- och  
ersättningspolicy
Styrelsen av Nordea Funds Ab fastställer årligen lön- och ersätt-
ningspolicyn för fondbolaget. Uppgifter om de löner och ersätt-
ningar för år 2022 som fondbolaget har betalat ut till sin perso-
nal anges nedan i punkter 1. och 2. 

Nordeas interna revision har gått igenom fondbolagets ersätt-
ningssystem och -processer för räkenskapsperioden 2022. Pro-
cesserna för ersättning till de personer som väsentligt påverkar 
riskprofilen för fondbolaget eller för de fonder som bolaget för-
valtar betraktades som relevanta enligt de iakttagelser som gjor-
des i revisionen. Den av fondbolaget antagna ersättningspoli-
cyn har under räkenskapsperioden 2022 uppdaterats genom att 
skärpa policyn i relation till beaktandet av hållbarhetsrisker. I 
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övrigt har inga väsentliga ändringar gjorts i policyn under räken-
skapsperioden 2022.

Fondbolaget har delegerat portföljförvaltningen till Nordea 
Investment Management AB (NIM). Ersättningar till förvaltarna 
betalas av NIM. Uppgifter om de löner och ersättningar för år 
2022 som portföljförvaltningsorganisationen har betalat ut till 
sin personal anges nedan i punkt 3. Det totala beloppet av dessa 
fasta löner och rörliga ersättningar har beräknats genom att 
beräkna hur stor andel det sammanlagda marknadsvärdet på de 
fonder som Nordea Funds Ab förvaltar utgör av det totala värdet 
på den förmögenhet som står under NIM:s förvaltning i slutet av 
2022.

Uppgifter om lön- och ersättningspolicyn samt information 
om ersättningskommittén finns också tillgängliga på  
www.nordea.fi/fond (sidan är engelskspråkig).

2. Det sammanlagda beloppet av löner och ersättningar 
som fondbolaget betalat år 2022 (EUR)

Den verkställande ledningen och de som 
verkar i uppgifter som kräver risktagning

312 590,20

De som sköter interna tillsyns-funktioner 295 035,89

3. Löner och ersättningar som portföljförvaltnings-
organisationen betalat ut till sin personal år 2022 (EUR)

Fasta löner 10 746 981,44

Rörliga ersättningar 10 526 307,51

Flexibla prissättningsmetoden  
är i bruk i vissa fonder

Metoden tillämpas bland annat på de i Finland registrerade pas-
siva aktiefonderna och de räntefonder som placerar i företagslån 
eller på tillväxtmarknader.

Teckningar och inlösen av fondandelar medför kostnader för 
fonden eftersom portföljförvaltaren måste köpa nya värdepap-
per till fonden för att placera de medel som influtit genom teck-
ningar eller sälja värdepapper för att lösgöra likvida medel med 
vilka inlösen betalas. Dessa kostnader riktas till alla andelsägare 
i fonden.

Med hjälp av flexibel prissättningsmetod kan ovan nämnda 
kostnader riktas till de andelsägare som skapar behovet av vär-
depappershandel genom att teckna och lösa in fondandelar. 
Syftet med metoden är således att främja jämlikheten mellan 
andelsägarna.

I den flexibla prissättningsmetoden justeras fondandelsvärdet 
antingen uppåt eller nedåt med hjälp av en swing factor. Den 
flexibla prissättningsmetodens inverkan på fondandelens dag-
liga värde är högst 0,50 % eller 1,75 %. Detta beror på vilken slag 
flexibel prissättningsmetod som tillämpas på fonden, dvs. par-
tiellt eller fullständigt flexibel prissättningsmetod. Uppgifter om 
användning av swing factor presenteras på de fondspecifika sid-
orna i årsredovisningen och halvårsrapporten. Närmare informa-
tion om flexibel prissättningsmetod finns i fondens stadgar och i 
det officiella fondprospektet.

Grundregeln för alla placeringar är att en högre risk uppvägs av en högre förväntad avkastning. Fondandels-
värdet kan öka eller minska beroende på marknadsläget. Den historiska utvecklingen i fonderna är ingen ga-
ranti för den framtida avkastningsnivån i fondplaceringen.

1. Löner och ersättningar som fondbolaget betalat ut  
till sin personal år 2022 (EUR)

Fasta löner 4 337 125,37

Rörliga ersättningar 648 929,98

Antalet betalningsmottagare (fasta löner) 63

Antalet betalningsmottagare 
(rörliga ersättningar)

31

http://www.nordea.fi/fond
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Nor dea In sti tu tio nell Kor trän ta
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea In sti tu tio nell Kor trän ta rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
2022 var ett ex cep tio nellt år på många sätt. Ett fa sans fullt krig i Ukrai na, ener -

gikris och en sky hög in fla tion har bi dra git till en vo la til och myc ket dys ter ut veck -
ling på värl dens fi nan si el la mark na der. In fla tio nen i Sve ri ge har sti git till ni vå er vi
inte upp levt på många de cen ni er. I slu tet av året var in fla tions tak ten mätt som
kon su ment pris in dex med fast ränta 9,5 %. Den höga in fla tio nen har för an lett Riks -
ban ken att över ge sin sti mu la ti va pen ning po li tik för att istäl let på bör ja en rad styr -
rän te höj ning ar. Styr rän tan har höjts från 0 % till 2,5 %.

Samt li ga ob li ga tions rän tor har sti git kraf tigt, mest på ob li ga tio ner med kor ta re
löp ti der. Upp gång en i 2- åriga sä ker ställ da bo stads ob li ga tio ner har sti git med
drygt 3 pro cen ten he ter. Fö re tagsob li ga tio ner med hög kre ditvär dig het har också
haft en dys ter ut veck ling. Den s.k. rän te di� e ren sen mot Sti bor och Swap har ökat
och bi dra git till fal lan de kur ser i de fles ta fö re tags sek to rer.

Under hela året har fon dens al lo ke ring varit i bostads-  och fö re tagsob li ga tio ner.
De sti gan de rän tor na i kom bi na tion med högre kre dit pre mi er har på ver kat fon -
dan de lens av kast ning ne ga tivt. Det är fram förallt al lo ke ring en till bo stads ob li ga -
tio ner som haft störst ne ga tiv på ver kan då mer par ten av fon dens rän te du ra tion
kom mer från bo stads ob li ga tio ner.

Några av fon dens störs ta in ne hav är Stads hy po tek, Nor dea Hy po tek, Läns för -
säk ring ar Hy po tek, SEB- Bolån samt Volvo. Fon dens rän te risk, mätt som du ra tion,
har varit ca 1 år och då främst genom in ne hav i sä ker ställ da bo stads ob li ga tio ner
med löp ti der mel lan två till fyra år, men även genom fö re tagsob li ga tio ner med
ränte ju ste ring och med löp ti der upp till tre år.

Nya in ve ste ring ar för fon den är bland annat Ge tinge och Bo li den.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I Nor de a fon der nas pla ce rings verk sam het be ak tas in ter na tio nel la nor mer och
prin ci per för an svars ful la in ve ste ring ar när det gäl ler miljö, so ci alt an svar och
ägar styr ning. I fon den In sti tu tio nell Kor trän ta tilläm pas strik ta re prin ci per för an -
svars ful la in ve ste ring ar, såsom bransch spe ci fi ka val kri te ri er, än i andra Nor de a fon -
der. Fon dens för val ta re av står från att pla ce ra i bolag där mer än 5 % av bo la gets
om sätt ning är in rik tad på pro duk tion och/eller för sälj ning av varor och tjäns ter
inom ka te go ri er na vapen, tobak, al ko hol, spel, por no gra fi och kol bryt ning. För val -
ta ren väl jer också bort pla ce ring ar i bolag där mer än 5 % av bo la gets om sätt ning
är in rik tad på pro duk tion och/eller för sälj ning av varor och tjäns ter inom ka te go rin
fos silt bräns le.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ -
ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va -
ri e rat mel lan 0 % och 6 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022

98

99

100

101

Andelsvärde Jämförelseindex

0 - 1 år 54 %

1 - 2 år 39 %

2 - 3 år 4 %

3 - 4 år 1 %

4 - år 3 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 25.4.2000
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, I till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar den åter stå en de löp ti den för fon dens rän te pla -

ce ring ar (%).

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 2 784,3 3 782,6 4 016,5

Till väx tan del I, EUR 107,80391 118,90489 121,18335

Till väx tan del I, SEK 1 198,80227 1 217,13290 1 217,69040

Av kast nings an del I, EUR 101,07376 112,06268 114,78619

Av kast nings an del I, SEK 1 123,96158 1 147,09475 1 153,40962

Kost na der
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,15
År li ga av gif ter I, % 0,15
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 4 736,6
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -9,34
Av kast ning till väx tan del I SEK, % -1,51
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 0,90
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,56
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 75
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 0,90
Rän te risk, du ra tion, år 1,73

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del I i
SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2000-04-25 OMRX- TBill

2018-12-31 Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.

Pen ning mark nads pla ce ring ar (stats skuld för bin del ser och bank-,
kommun-  samt fö re tagscer ti fi kat) har vär de rats till den av kast ning som
för mot sva ran de löp tid tilläm pas på rän te mark na den.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Rän te pla ce ring ar 109 209,9 3,92
Arjo CP 09-03-2023 150 000,0 1 105,61 13 411,1 0,48
H & M Hen nes & Mau ritz CP 07-03-2023 100 000,0 1 106,27 8 946,2 0,32
Hex a gon CP 11-01-2023 300 000,0 1 110,96 26 952,0 0,97
Husqvar na CP 09-01-2023 200 000,0 1 111,20 17 972,0 0,65
Husqvar na CP 12-01-2023 100 000,0 1 110,96 8 984,0 0,32
Kraft ring en Ener gi AB FRN 06-05-2025 50 000,0 1 098,53 4 441,8 0,16
Kraft ring en Ener gi AB FRN 15-06-2027 80 000,0 1 111,58 7 191,3 0,26
Kraft ring en Ener gi AB FRN 30-05-2024 42 000,0 1 105,43 3 754,5 0,13
Stock holm Ex er gi Hol ding CP 30-01-2023 100 000,0 1 109,60 8 973,1 0,32
Tele2 CP 13-03-2023 96 000,0 1 105,70 8 583,8 0,31

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -0,2 0,00
Va lu ta de ri vat -0,2 0,00

Ter mins kon trakt -0,2 0,00
FX FWD EUR/SEK 06-03-2023 -0,2 0,00

Vär de pap per to talt 2 758 318,8 99,07
De ri va t in stru ment -0,2 0,00
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 25 978,0 0,93

Fond vär de 2 784 296,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 25 493,6 98,71
Av kast nings an del I 356,0 1,29

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -38,2
SEK 38,0

Mot part till de ri vat han del

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 2 649 108,9 95,14

Dan mark 26 691,4 0,96
Jyske Bank A/S FRN 12-04-2025 300 000,0 1 100,21 26 691,4 0,96

Fin land 140 611,5 5,05
Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 370 000,0 1 059,53 31 702,3 1,14
Nor dea Bank Abp FRN 27-05-2025 600 000,0 1 106,09 53 668,0 1,93
OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 293 000,0 1 108,08 26 255,1 0,94
OP Cor po ra te Bank plc FRN 23-12-2025 150 000,0 1 103,57 13 386,4 0,48
Stora Enso Oyj FRN 29-04-2025 170 000,0 1 134,73 15 599,6 0,56

Norge 47 413,7 1,70
DNB Bank ASA FRN 24-03-2025 350 000,0 1 109,14 31 392,7 1,13
DNB Bank ASA FRN 28-05-2030 178 000,0 1 113,00 16 021,0 0,58

Sve ri ge 2 434 392,4 87,43
AAK AB FRN 16-06-2025 100 000,0 1 109,89 8 975,4 0,32
Bo li den AB FRN 22-09-2025 80 000,0 1 118,94 7 238,9 0,26
Electro lux AB FRN 06-04-2023 110 000,0 1 115,47 9 922,6 0,36
Electro lux AB FRN 09-06-2025 400 000,0 1 102,09 35 649,3 1,28
Es si ty AB FRN 17-01-2025 600 000,0 1 103,17 53 526,3 1,92
Fa be ge AB FRN 17-06-2024 100 000,0 1 074,14 8 686,3 0,31
Ge tinge AB FRN 17-11-2025 90 000,0 1 110,20 8 080,1 0,29
Ge tinge AB FRN 19-05-2025 160 000,0 1 090,51 14 109,9 0,51
Hemso Fas tig hets AB 4.443% 24-10-2025 500 000,0 1 106,88 44 755,4 1,61
Hex a gon AB FRN 15-09-2023 410 000,0 1 107,96 36 735,2 1,32
Hex a gon AB FRN 31-05-2024 484 000,0 1 098,79 43 006,4 1,54
ICA Grup pen AB FRN 25-03-2024 110 000,0 1 103,50 9 816,1 0,35
Ikano Bank AB FRN 02-11-2023 70 000,0 1 104,82 6 254,1 0,22
Ikano Bank AB FRN 26-11-2024 100 000,0 1 084,02 8 766,2 0,31
In du stri var den AB FRN 01-03-2024 330 000,0 1 104,70 29 480,4 1,06
In du stri var den AB FRN 20-02-2023 200 000,0 1 111,38 17 974,8 0,65
In vest ment AB La tour FRN 17-06-2024 300 000,0 1 106,97 26 855,4 0,96
In vest ment AB La tour FRN 27-03-2023 100 000,0 1 111,33 8 987,1 0,32
In vest ment AB La tour FRN 29-11-2024 200 000,0 1 100,34 17 796,3 0,64
Kin ne vik AB FRN 19-02-2025 100 000,0 1 098,56 8 883,8 0,32
Lans for sak ring ar Bank AB 0.382% 09-09-

2024
400 000,0 1 042,19 33 711,6 1,21

Lans for sak ring ar Bank AB FRN 20-05-
2024

300 000,0 1 109,53 26 917,5 0,97

Lans for sak ring ar Bank AB FRN 22-05-
2023

550 000,0 1 113,25 49 514,1 1,78

Lans for sak ring ar Bank AB FRN 25-08-
2025

160 000,0 1 107,47 14 329,4 0,51

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.25% 17-
09-2025

1 100 000,0 1 046,81 93 118,4 3,34

Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.25% 20-
09-2023

1 150 000,0 1 097,99 102 111,2 3,67

Lifco AB FRN 02-03-2023 60 000,0 1 111,92 5 395,1 0,19
Lifco AB FRN 06-03-2024 100 000,0 1 105,15 8 937,1 0,32
Nor dea Hy po tek AB 1% 17-09-2025 1 500 000,0 1 039,50 126 093,4 4,53
Nor dea Hy po tek AB 1% 18-09-2024 1 950 000,0 1 067,61 168 354,4 6,05
Sam halls bygg nads bo la get i No FRN 01-

02-2023
350 000,0 1 108,31 31 369,1 1,13

Sam halls bygg nads bo la get i No FRN 06-
09-2023

60 000,0 1 076,22 5 221,9 0,19

Sam halls bygg nads bo la get i No FRN 26-
07-2023

50 000,0 1 083,40 4 380,6 0,16

SBAB Bank AB FRN 02-09-2025 410 000,0 1 103,35 36 582,4 1,31
SBAB Bank AB FRN 03-06-2030 105 000,0 1 107,45 9 403,5 0,34
SBAB Bank AB FRN 04-12-2023 129 000,0 1 113,82 11 619,2 0,42
SBAB Bank AB FRN 08-04-2025 800 000,0 1 102,72 71 339,7 2,56
SBAB Bank AB FRN 15-01-2024 140 000,0 1 115,35 12 627,3 0,45
SBAB Bank AB FRN 18-07-2024 100 000,0 1 109,45 8 971,9 0,32
Sca nia CV AB FRN 11-11-2023 600 000,0 1 107,48 53 735,7 1,93
Sca nia CV AB FRN 22-11-2024 710 000,0 1 093,98 62 812,1 2,26
Sca nia CV AB FRN 24-01-2025 300 000,0 1 093,02 26 517,0 0,95
Secu ri tas AB FRN 22-11-2024 700 000,0 1 097,21 62 110,6 2,23
Skan di a ban ken AB FRN 15-01-2024 110 000,0 1 113,59 9 905,9 0,36
Skan di na vis ka En skil da Banke 1% 17-12-

2025
800 000,0 1 032,60 66 803,0 2,40

Skan di na vis ka En skil da Banke 1% 18-12-
2024

950 000,0 1 060,77 81 492,6 2,93

Skan di na vis ka En skil da Banke FRN 01-09-
2026

140 000,0 1 098,53 12 436,9 0,45

Skans ka Fi nan ci al Ser vices A FRN 24-05-
2023

50 000,0 1 111,02 4 492,3 0,16

Spar ban ken Sju ha rad AB 4.29% 28-03-
2025

150 000,0 1 102,39 13 372,1 0,48

Spar ban ken Skane AB FRN 05-09-2023 300 000,0 1 116,72 27 092,0 0,97
Spar ban ken Skane AB FRN 11-12-2024 150 000,0 1 108,94 13 451,6 0,48
Spar ban ken Skane AB FRN 20-11-2024 100 000,0 1 106,63 8 949,0 0,32
Spar ban ken Skane AB FRN 29-08-2026 200 000,0 1 101,75 17 819,1 0,64
Stads hy po tek AB 1.5% 01-03-2024 100 000,0 1 090,89 8 821,8 0,32
Stads hy po tek AB 1.5% 03-12-2024 600 000,0 1 072,24 52 025,8 1,87
Stads hy po tek AB 1% 01-03-2027 150 000,0 1 000,31 12 133,9 0,44
Stads hy po tek AB 1% 03-09-2025 900 000,0 1 041,02 75 766,9 2,72
Stock holm Ex er gi Hol ding AB FRN 17-09-

2024
50 000,0 1 104,25 4 464,9 0,16

Sve askog AB FRN 08-05-2023 62 000,0 1 112,82 5 579,4 0,20
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 0.5% 11-06-

2025
500 000,0 1 034,69 41 836,4 1,50

Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2% 17-06-
2026

800 000,0 1 055,93 68 312,4 2,45

Swed bank AB 0.635% 04-11-2025 800 000,0 1 041,60 67 385,1 2,42
Swed bank AB FRN 04-05-2023 600 000,0 1 113,29 54 017,3 1,94
Swed bank Hy po tek AB 1% 18-06-2025 400 000,0 1 047,20 33 873,8 1,22
Tele2 AB 2% 24-02-2023 150 000,0 1 109,94 13 463,7 0,48
Telia Co AB FRN 07-11-2024 550 000,0 1 110,89 49 409,0 1,77
Va sakro nan AB FRN 17-11-2023 100 000,0 1 110,24 8 978,2 0,32
Va sakro nan AB FRN 21-08-2023 150 000,0 1 111,34 13 480,7 0,48
Volvo Tre a su ry AB FRN 17-02-2025 750 000,0 1 104,25 66 974,0 2,41
Volvo Tre a su ry AB FRN 17-05-2023 400 000,0 1 113,58 36 021,3 1,29
Volvo Tre a su ry AB FRN 26-02-2024 800 000,0 1 109,03 71 747,6 2,58
Vol vo fi nans Bank AB FRN 12-02-2024 250 000,0 1 106,14 22 362,7 0,80
Vol vo fi nans Bank AB FRN 25-02-2025 164 000,0 1 096,99 14 548,5 0,52
Vol vo fi nans Bank AB FRN 26-01-2026 100 000,0 1 106,98 8 951,9 0,32
Vol vo fi nans Bank AB FRN 27-04-2023 124 000,0 1 111,54 11 146,0 0,40
Vol vo fi nans Bank AB FRN 28-06-2024 74 000,0 1 103,48 6 603,4 0,24
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Nor dea In sti tu tio nell Kor trän ta Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -359 732 139,75   -100 287 207,35  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 5 823 331,30   -1 306,41  
Rän tein täk ter 37 118 341,73   34 720 345,36  
Öv ri ga in täk ter 16 253 319,95   10 433 411,82  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -4 736 558,60   -5 662 680,46  

Rän te kost na der -17 356,18   -109 851,85  
Öv ri ga kost na der -12 625 186,84   -7 094 313,07  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -317 916 248,39   -68 001 601,96  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 2 758 318 757,89   3 766 217 706,13  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 7 974,31   -  
Öv ri ga 129 706,94   -  

Re sul tat re gle ring ar 9 414 751,14   7 483 640,40  
Kassa och bank 17 378 189,86   9 922 171,29  
Ak ti va sam man lagt 2 785 249 380,14   3 783 623 517,82  

Fon dens värde 2 784 296 636,51   3 782 585 881,75  
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 8 125,64   -  
Öv ri ga 586 844,13   589 170,32  

Re sul tat re gle ring ar 357 773,86   448 465,75  
Pas si va sam man lagt 2 785 249 380,14   3 783 623 517,82  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 15 030 475,23   56 206 861,18  
Över lå tel se för lus ter -68 254 674,49   -27 285 127,03  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -306 507 940,49   -129 208 941,50  

Sam man lagt -359 732 139,75   -100 287 207,35  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 6 465 745,25   -  
För lus ter -640 379,31   -  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 7 112,82   796,69  
För lus ter -8 996,13   -1 423,03  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -151,33   -680,07  

Sam man lagt 5 823 331,30   -1 306,41  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 7 516 862,71   1 247 542,69  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -314 024 954,53   -130 457 164,26  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 14 001,20   -  

Fon dens värde 1.1. 3 782 585 881,75   4 016 519 955,00  
Teck ning av fon dan de lar 548 352 763,50   1 122 682 523,16  
In lö sen av fon dan de lar -1 228 499 067,60   -1 288 391 221,59  
Ut del ning av av kast ning -226 692,75   -223 772,86  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -317 916 248,39   -68 001 601,96  
Fon dens värde 31.12. 2 784 296 636,51   3 782 585 881,75  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 2 784 296 636,51   3 782 585 881,75  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Pri va te Ban king FRN
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea Pri va te Ban king FRN rik tar sig till mark na den i Norge.
Fjol å ret var dra ma tiskt på pla ce rings mark na den. Kri get i Ukrai na bröt ut, in fla -

tio nen ga lop pe ra de, ener gikri sen till spet sa des och många central ban ker höjde
rän tor na ag gres sivt. I många län der steg pri ser na med över 10 %, och i Norge
ökade den grund läg gan de in fla tio nen till 5,7 % under året. Pris upp gång en be rod -
de främst på Ryss lands in va sion av Ukrai na, men in fla tio nen höll på att bli ett glo -
balt oros mo ment redan ti di ga re på grund av flask hal sar na som co ro na pan de min
or sa ka de. Central ban ker na bör ja de höja rän tor na myc ket snabbt. Central ban ken i
Norge hade age rat i för väg och höjt rän tan två gång er redan under se na re halv å -
ret 2021. Fram till ut gång en av 2022 hade central ban ken höjt rän tan med hela sex
gång er, och vid års skif tet var rän tan 2,75 %. Mark na den för vän tar sig att rän tor na
fort sät ter att stiga ännu något under förs ta halv å ret 2023.

Rän teskill na der na mel lan ob li ga tio ner ökade be tyd ligt på den nors ka mark na -
den på grund av rän te upp gång en och den ökade in fla tio nen. Ef tersom det är
svårt att prisa in osä ker het är det van ligt att pla ce rar na över re a ge rar vil ket mins -
kar lik vi di te ten. De ökade rän teskill na der na be rod de främst på lik vi di tets brist. Då
till väx ten vän tas avta och osä ker he ten fort sät ta kan det hända att rän teskill na der -
na är stora även år 2023.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den

Nor dea Pri va te Ban king FRN är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att in ve -
ste ra alla sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea FRN Pensjon- fonden som är mot -
ta gar fon den. An de len lik vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den. Nor dea
Pri va te Ban king FRN- fonden är re gi stre rad i Fin land, och Nor dea FRN Pen sjon i
sin tur i Norge.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.no (Meny/ Spa ring og in ve ste ring/
Fonds lis ten med pri ser og annen fakta).

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i års re -
do vis ning en samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Norge 87 %

Danmark 8 %

Holland 2 %

Sverige 1 %

Övrigt 2 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 26.11.2012
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, B till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nor dea Pri va te Ban king FRN Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 1 524,5 1 653,2 1 065,4

Till väx tan del B, NOK 1 218,71528 1 211,52240 1 197,48290

Kost na der
För valt nings pro vi sion B, % p.a. 0,25
År li ga av gif ter B, % 0,25
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 3 991,5
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en ma tar fond. När ma tar fon den pla ce rar i mot ta gar fon den tas ingen för valt -
nings pro vi sion ut från mot ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för ma tar fon den och
mot ta gar fon den Nor dea FRN Pen sjon är upp skatt nings vis 0,25 % p.a.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del B NOK, % 0,59
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % 1,61
An de lens vo la ti li tet, % 2,23
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 0,70
Trac king Error, % 1,59
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,14
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -7
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 0,18
Rän te risk, du ra tion, år 2,87

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del B
i NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2012-11-26 Oslo Børs Stats ob li ga sjonsin deks ST1X

2018-12-31 NBP Nor wegi an Re gu lar Mar ket 1–2 FRN RM12FRN

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Nor dea Pri va te Ban king FRN Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 1 509 725,4 99,03

Kor trän te fon der 1 509 725,4 99,03
Nor dea FRN Pen sjon 1 471,2 1 026,22 1 509 725,4 99,03

Vär de pap per to talt 1 509 725,4 99,03
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 14 804,2 0,97

Fond vär de 1 524 529,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del B 1 250,9 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nor dea Pri va te Ban king FRN Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -11 114 768,69   3 004 687,34  
Di vi dendav kast ning 20 532 901,93   12 416 221,12  
Rän tein täk ter 195 795,33   3 823,08  
Öv ri ga in täk ter -   0,12  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -1 627 793,69   -1 336 477,97  

Rän te kost na der -   -43 166,81  
Öv ri ga kost na der -0,06   -  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust 7 986 134,82   14 045 086,88  

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 1 509 725 388,66   1 624 567 227,86  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 1 210 047,36   1 217 268,05  
Re sul tat re gle ring ar 221 204,09   194 643,17  
Kassa och bank 14 905 123,81   28 734 250,89  
Ak ti va sam man lagt 1 526 061 763,92   1 654 713 389,97  

Fon dens värde 1 524 529 552,41   1 653 171 227,70  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 1 137 600,00   1 217 300,00  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 72 431,21   -  
Re sul tat re gle ring ar 322 180,30   324 862,27  

Pas si va sam man lagt 1 526 061 763,92   1 654 713 389,97  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 1 026,02   1 091 459,01  
Över lå tel se för lus ter -2 779 860,99   -135,56  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -8 335 933,72   1 913 363,89  

Sam man lagt -11 114 768,69   3 004 687,34  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -   1 913 363,89  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -8 335 933,72   -  

Fon dens värde 1.1. 1 653 171 227,70   1 065 356 288,70  
Teck ning av fon dan de lar 288 515 395,17   815 212 626,71  
In lö sen av fon dan de lar -425 143 205,28   -241 442 774,59  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust 7 986 134,82   14 045 086,88  
Fon dens värde 31.12. 1 524 529 552,41   1 653 171 227,70  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 1 524 529 552,41   1 653 171 227,70  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Pri va te Ban king Kort Ob li ga sjon Pluss
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea Pri va te Ban king Kort Ob li ga sjon Pluss rik tar sig till mark na den i
Norge.

Fjol å ret var dra ma tiskt på pla ce rings mark na den. Kri get i Ukrai na bröt ut, in fla -
tio nen ga lop pe ra de, ener gikri sen till spet sa des och många central ban ker höjde
rän tor na ag gres sivt. I många län der steg pri ser na med över 10 %, och i Norge
ökade den grund läg gan de in fla tio nen till 5,7 % under året. Pris upp gång en be rod -
de främst på Ryss lands in va sion av Ukrai na, men in fla tio nen höll på att bli ett glo -
balt oros mo ment redan ti di ga re på grund av flask hal sar na som co ro na pan de min
or sa ka de. Central ban ker na bör ja de höja rän tor na myc ket snabbt. Central ban ken i
Norge hade age rat i för väg och höjt rän tan två gång er redan under se na re halv å -
ret 2021. Fram till ut gång en av 2022 hade central ban ken höjt rän tan med hela sex
gång er, och vid års skif tet var rän tan 2,75 %. Mark na den för vän tar sig att rän tor na
fort sät ter att stiga ännu något under förs ta halv å ret 2023.

Rän teskill na der na mel lan ob li ga tio ner ökade be tyd ligt på den nors ka mark na -
den på grund av rän te upp gång en och den ökade in fla tio nen. Ef tersom det är
svårt att prisa in osä ker het är det van ligt att pla ce rar na över re a ge rar vil ket mins -
kar lik vi di te ten. De ökade rän teskill na der na be rod de främst på lik vi di tets brist. Då
till väx ten vän tas avta och osä ker he ten fort sät ta kan det hända att rän teskill na der -
na är stora även år 2023.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den

Nor dea Pri va te Ban king Kort Ob li ga sjon Pluss är en så kal lad ma tar fond som strä -
var efter att in ve ste ra alla sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Kort Ob li ga sjon
Pluss- fonden som är mot ta gar fon den. An de len lik vi da medel kan vara högst 15 %
i ma tar fon den. Nor dea Pri va te Ban king Kort Ob li ga sjon Pluss- fonden är re gi stre -
rad i Fin land, och Nor dea Kort Ob li ga sjon Pluss i sin tur i Norge.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.no (Meny/ Spa ring og in ve ste ring/
Fonds lis ten med pri ser og annen fakta).

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Norge 79 %

Danmark 8 %

Finland 5 %

Sverige 3 %

Holland 2 %

Övrigt 3 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 26.11.2012
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, B till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 45,4 46,0 34,2

Till väx tan del B, NOK 1 177,15250 1 159,48700 1 151,47483

Kost na der
För valt nings pro vi sion B, % p.a. 0,20
År li ga av gif ter B, % 0,20
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 95,8
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en ma tar fond. När ma tar fon den pla ce rar i mot ta gar fon den tas ingen för valt -
nings pro vi sion ut från mot ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för ma tar fon den och
mot ta gar fon den Nor dea Kort Ob li ga sjon Pluss är upp skatt nings vis 0,20 % p.a.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del B NOK, % 1,52
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 0,78
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,45
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -5
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 0,19
Rän te risk, du ra tion, år 1,38

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del B
i NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2012-11-26 Oslo Børs Stats ob li ga sjonsin deks ST1X

2018-12-31 Inget jäm fö rel se in dex

2022-06-30 NBP Liqui di ty Stan dard NOK NO LIQSTD

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 44 960,2 99,00

Kor trän te fon der 44 960,2 99,00
Nor dea Kort Ob li ga sjon Pluss 44,3 1 014,56 44 960,2 99,00

Vär de pap per to talt 44 960,2 99,00
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 452,4 1,00

Fond vär de 45 412,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del B 38,6 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per 294 032,75   -117 222,58  
Di vi dendav kast ning 448 828,86   424 970,09  
Rän tein täk ter 5 957,85   107,38  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -48 534,94   -40 634,64  

Rän te kost na der -   -1 362,97  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust 700 284,52   265 857,28  

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 44 960 217,11   45 248 932,14  
Kund ford ring ar 24 500,00   -  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 16 621,34   48 075,02  
Re sul tat re gle ring ar 4 735,62   3 717,89  
Kassa och bank 455 367,64   775 408,17  
Ak ti va sam man lagt 45 461 441,71   46 076 133,22  

Fon dens värde 45 412 643,17   46 020 640,69  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 16 600,00   48 100,00  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 24 474,08   -  
Re sul tat re gle ring ar 7 724,46   7 392,53  

Pas si va sam man lagt 45 461 441,71   46 076 133,22  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 47 259,52   48 499,90  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 246 773,23   -165 722,48  

Sam man lagt 294 032,75   -117 222,58  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 246 773,23   -  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -   -165 722,48  

Fon dens värde 1.1. 46 020 640,69   34 203 126,00  
Teck ning av fon dan de lar 8 494 131,72   17 468 364,91  
In lö sen av fon dan de lar -9 802 413,76   -5 916 707,50  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust 700 284,52   265 857,28  
Fon dens värde 31.12. 45 412 643,17   46 020 640,69  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 45 412 643,17   46 020 640,69  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Ränta
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Mark na den för korta rän te in stru ment såg en stor för änd ring då rän tor na hade
varit ne ga ti va i 10 år. I bör jan av 2022 låg alla euri bor rän tor som är kor ta re än 12
må na der vid -0,6 %. I slu tet av 2022 hade rän tor na sti git myc ket ge ne rellt sett, och
upp gång en var desto kraf ti ga re ju läng re ränta det var frå gan om. En vec kas euri -
bor rän ta var 1,5 % och 12 må na ders över 3 %. För änd ring en re flek te rar tyd ligt
ECB:s stra ma re pen ning po li tik och central ban ken vän tas fort sät ta med rän te höj -
ning ar.

År tion det med den fri kos ti ga pen ning po li ti ken har kom mit till sitt slut. Ryss lands
in va sion av Ukrai na or sa ka de stora le ve rans stör ning ar som ökade in fla tio nen re -
jält, och pen ning po li ti ken änd ra des snabbt. Om ECB vill be hål la eller åter stäl la sin
tro vär dig het i kam pen mot in fla tio nen, måste den höja rän tan och av slu ta sin sti -
mu le ran de pen ning po li tik.

I bör jan av 2023 var den e� ek ti va av kast ning en på fon den 3,8 %. Den högre rän -
tan som bli vit till gäng lig på mark na den för bätt rar av kast nings ut sik ter na be tyd ligt,
och fon den har även gar de rats bra mot rän te upp gång.

Ända fram till ok to ber föll vär det på fon dan de len och fon den hade pre ste rat
något sämre än jäm fö rel se in dex et. Där ef ter bör ja de av kast ning en stiga och fon -
den häm ta de in un ge fär hälf ten av för lus ter na från ja nu a ri–ok to ber. Det här är na -
tur ligt då fon den har något högre ränte-  och kre di tris ker än in dex et. Fon dens för -
lus ter var mind re än för läng re fö re tagsob li ga tions fon der då fon dens pla ce ring ar
har korta löp ti der och bra kre ditvär dig het.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. De ri vat har emel ler tid an vänts i rätt liten ut sträck ning och deras
andel har varit nära noll i re la tion till fon dens värde.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022

97,5

98,0

98,5

99,0

99,5

100,0

Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 17 %

Holland 15 %

Frankrike 12 %

Tyskland 9 %

Storbritannien 8 %

Övrigt 40 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 3.5.2009
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 1 886,3 2 558,9 1 904,4

Till väx tan del A, EUR 10,31628 10,36689 10,40216

Av kast nings an del A, EUR 9,71116 9,80794 9,89079

Till väx tan del B, EUR 10,42846 10,47700 10,51001

Av kast nings an del B, EUR 9,81342 9,90863 9,98982

Till väx tan del C, EUR 10,43395 10,47988 10,51028

Av kast nings an del C, EUR 9,80520 9,88930 9,96050

Till väx tan del I, EUR 10,47970 10,52583 10,55636

Av kast nings an del I, EUR 9,86082 9,95406 10,03312

Till väx tan del S, EUR 10,54173 10,58813 10,61884

Av kast nings an del S, EUR 10,12990 10,21687 10,29025

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,15
För valt nings pro vi sion B, % p.a. 0,125
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,10
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,10
För valt nings pro vi sion S, % p.a. 0,10
År li ga av gif ter A, % 0,15
År li ga av gif ter B, % 0,13
År li ga av gif ter C, % 0,10
År li ga av gif ter I, % 0,10
År li ga av gif ter S, % 0,10
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 2 635,5
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Flex i bel pris sätt nings me tod
På fon den tilläm pas par ti ellt flex i bel pris sätt nings me tod. Den par ti ellt
flex ib la pris sätt nings me to dens in ver kan på fon dan de lens dag li ga värde
är högst 1,75 %. Den flex ib la pris sätt nings me to den kan öka fluk tu a tio -
nen i fon dan dels vär det. Föl jan de swing factors har varit i bruk under
gransk nings pe ri o den: 
1.1.–31.3.2022 teck ning ar 0,03 % och in lö sen 0,03 % 
1.4.–30.6.2022 teck ning ar 0,05 % och in lö sen 0,05 % 
1.7.–30.9.2022 teck ning ar 0,05 % och in lö sen 0,05 % 
1.10.–31.12.2022 teck ning ar 0,05 % och in lö sen 0,05 %.

Yt ter li ga re in for ma tion om den flex ib la pris sätt nings me to den finns i
fond po spek tet.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -0,49
Av kast ning till väx tan del B EUR, % -0,46
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -0,44
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -0,44
Av kast ning till väx tan del S EUR, % -0,44
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -0,21
An de lens vo la ti li tet, % 1,20
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 0,43
Trac king Error, % 0,80
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,10
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -11
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 0,31
Rän te risk, du ra tion, år 0,88

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2009-04-30 Euri bor 3M (365/360)

2019-06-30 Mar kit iBoxx EUR Liquid In vest ment Grade Ult ras hort Re -
turn Index 50 %, Lon don In ter bank Bid Rate 1 week EUR 50 %

2021-12-31 Mar kit iBoxx EUR Liquid In vest ment Grade Ult ras hort Re -
turn Index 50 %, ICE BofA EUR 1-Week De po sit Bid Rate Index 50 %

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 1 788 799,8 94,83

Ame ri ka 319 582,0 16,94
Abb Vie Inc 1.25% 01-06-2024 13 000,0 97,18 12 633,9 0,67
Abb Vie Inc 1.5% 15-11-2023 12 337,0 98,78 12 186,4 0,65
AT&T Inc FRN 05-09-2023 59 251,0 100,43 59 507,5 3,15
Bank of Ame ri ca Corp FRN 22-09-2026 20 000,0 98,66 19 732,5 1,05
Bank of Ame ri ca Corp FRN 24-08-2025 16 300,0 99,62 16 238,3 0,86
Bank of Ame ri ca Corp FRN 25-04-2024 29 000,0 100,03 29 009,4 1,54
Berkshi re Hat ha way Inc 1.3% 15-03-2024 5 000,0 97,52 4 876,1 0,26
Chubb INA Hol dings Inc 0.3% 15-12-2024 100,0 93,42 93,4 0,01
Ci tigroup Inc 0.75% 26-10-2023 10 000,0 98,46 9 845,8 0,52
Ci tigroup Inc FRN 21-03-2023 10 300,0 100,05 10 304,9 0,55
Da na her Corp 1.7% 30-03-2024 6 000,0 98,35 5 901,0 0,31
Fi de li ty Na tio nal In for ma tio 0.75% 21-05-2023 25 949,0 99,27 25 758,5 1,37
Gold man Sachs Group Inc/The FRN 07-02-2025 24 000,0 99,78 23 948,1 1,27
Gold man Sachs Group Inc/The FRN 30-04-2024 33 000,0 100,02 33 008,0 1,75
JP M or gan Chase & Co 0.625% 25-01-2024 12 687,0 97,79 12 406,4 0,66
Na tio nal Grid North Ame ri ca 0.75% 08-08-2023 10 297,0 98,79 10 172,4 0,54
Proc ter & Gam b le Co/The 1.125% 02-11-2023 27 900,0 98,88 27 586,3 1,46
Ve ri zon Com mu ni ca tions Inc 1.625% 01-03-

2024
5 000,0 98,10 4 904,9 0,26

Wells Fargo Bank NA 5.25% 01-08-2023 1 300,0 0,89 1 468,2 0,08

Au stra li en 12 676,6 0,67
Syd ney Air port Fi nan ce Co Pt 2.75% 23-04-

2024
5 500,0 98,39 5 411,3 0,29

Toyo ta Fi nan ce Au stra lia Ltd 0.5% 06-04-2023 7 300,0 99,52 7 265,3 0,39

Bel gi en 49 911,6 2,65
Anheuser- Busch InBev SA/NV FRN 15-04-2024 14 883,0 100,13 14 902,1 0,79
KBC Group NV FRN 23-02-2025 20 500,0 99,99 20 497,4 1,09
KBC Group NV FRN 23-06-2024 14 500,0 100,08 14 512,0 0,77

Dan mark 98 788,9 5,24
Dans ke Bank A/S 0.010% MULTI 10-11-2024 16 455,0 96,86 15 938,1 0,85
Dans ke Bank A/S 0.75% 02-06-2023 12 000,0 99,20 11 903,5 0,63
Dans ke Bank A/S 0.875% 22-05-2023 2 500,0 99,19 2 479,7 0,13
Jyske Bank A/S 0.625% MULTI 20-06-2024 2 437,0 98,56 2 401,8 0,13
Nykre dit Re alkre dit 0.125% 07-10-2024 3 379,0 94,38 3 189,0 0,17
Nykre dit Re alkre dit 0.25% 01-20-2023 2 650,0 99,91 2 647,5 0,14
Nykre dit Re alkre dit FRN 03-25-2024 EURI BOR

3M
15 300,0 100,65 15 399,8 0,82

Nykre dit Re alkre dit FRN 06-26-2023 EURI BOR
3M

7 700,0 100,32 7 724,4 0,41

Nykre dit Re alkre dit FRN 10-11-2023 EURI BOR
3M

15 000,0 100,45 15 067,8 0,80

Syd bank AS 1.375% 18-09-2023 22 365,0 98,54 22 037,5 1,17

Est land 3 377,2 0,18
Ele ring AS 0.875% 03-05-2023 3 403,0 99,24 3 377,2 0,18

Fin land 89 491,9 4,74
OP Cor po ra te Bank plc FRN 18-01-2024 25 000,0 100,77 25 193,0 1,34
S- Pankki Oyj FRN 04-04-2025 22 000,0 97,55 21 461,4 1,14
Te ol li su u den Voima Oyj 2.625% 13-01-2023 14 743,0 100,08 14 755,0 0,78
Te ol li su u den Voima Oyj 2% 08-05-2024 28 832,0 97,40 28 082,5 1,49

Frank ri ke 218 471,6 11,58
APRR SA 0.000000% 20-01-2023 1 000,0 99,89 998,9 0,05
Au to rou tes du Sud de la Fran 2.875% 18-01-

2023
2 000,0 100,00 2 000,1 0,11

BNP Pari bas SA FRN 07-06-2024 5 000,0 100,79 5 039,3 0,27
BNP Pari bas SA FRN 19-01-2023 3 000,0 99,99 2 999,7 0,16
BNP Pari bas SA FRN 22-05-2023 16 747,0 100,17 16 775,3 0,89
BPCE SA 0.625% 26-09-2024 7 900,0 95,23 7 523,3 0,40
BPCE SA FRN 11-01-2023 7 000,0 99,99 6 999,5 0,37
BPCE SA FRN 23-03-2023 15 000,0 100,08 15 011,3 0,80
BPCE SFH SA 2.036% 17-04-2023 4 500,0 100,01 4 500,7 0,24
Cie de Saint- Gobain 0.875% 21-09-2023 10 000,0 98,67 9 867,3 0,52
Co ent re pri se de Trans port d' 0.875% 29-09-

2024
7 900,0 95,46 7 541,5 0,40

Cre dit Agri co le SA/Lon don FRN 06-03-2023 12 700,0 100,07 12 709,1 0,67
Electri ci te de Fran ce SA 2.75% 10-03-2023 1 200,0 100,06 1 200,7 0,06
Hol ding d'In frastructu res de 0.625% 27-03-

2023
22 700,0 99,39 22 561,3 1,20

RCI Ban que SA 0.25% 08-03-2023 10 000,0 99,59 9 959,5 0,53
RCI Ban que SA 0.5% 15-09-2023 7 800,0 98,33 7 669,9 0,41
RCI Ban que SA 0.75% 10-04-2023 8 000,0 99,59 7 967,6 0,42
RCI Ban que SA 1% 17-05-2023 2 486,0 99,39 2 470,7 0,13
RCI Ban que SA FRN 04-11-2024 16 446,0 98,37 16 177,4 0,86
RCI Ban que SA FRN 12-01-2023 4 202,0 99,99 4 201,5 0,22
RCI Ban que SA FRN 12-03-2025 23 100,0 98,01 22 639,7 1,20
So ci e te Ge ne ra le SA FRN 06-03-2023 11 500,0 100,05 11 505,5 0,61
So ci e te Ge ne ra le SA FRN 22-05-2024 20 000,0 100,76 20 152,1 1,07

Hol land 282 117,9 14,96
Al li anz Fi nan ce II BV FRN 22-11-2024 8 000,0 101,22 8 097,4 0,43
BMW Fi nan ce NV 0.000000% 24-03-2023 12 192,0 99,56 12 137,9 0,64
BMW Fi nan ce NV 2.375% 24-01-2023 5 000,0 100,03 5 001,5 0,27

Co loplast Fi nan ce BV FRN 19-05-2024 28 400,0 100,44 28 523,8 1,51
Daim ler Truck In ter na tio nal FRN 06-10-2023 12 600,0 100,19 12 624,3 0,67
Enel Fi nan ce In ter na tio nal N 0.000000% 17-06-

2024
3 000,0 95,26 2 857,7 0,15

He i ne ken NV 3.5% 19-03-2024 6 703,0 100,82 6 758,2 0,36
ING Groep NV FRN 20-09-2023 9 800,0 100,47 9 845,8 0,52
Le a se Plan Corp NV 0.125% 13-09-2023 34 895,0 97,58 34 052,1 1,81
Le a se Plan Corp NV 1% 02-05-2023 13 800,0 99,33 13 707,4 0,73
Mercedes- Benz In ter na tio nal 1.625% 22-08-

2023
2 000,0 99,41 1 988,3 0,11

Mercedes- Benz In ter na tio nal FRN 03-07-2024 6 000,0 100,26 6 015,4 0,32
Mercedes- Benz In ter na tio nal FRN 11-01-2023 5 000,0 99,99 4 999,4 0,27
PPF Te le com Group BV 3.5% 20-05-2024 13 408,0 98,52 13 209,2 0,70
RELX Fi nan ce BV 0.000000% 18-03-2024 4 657,0 96,13 4 476,8 0,24
Stel lan tis NV 2.375% 14-04-2023 6 571,0 99,85 6 561,2 0,35
Stel lan tis NV 3.375% 07-07-2023 14 347,0 100,21 14 377,3 0,76
Ther mo Fisher Sci en ti fic Fin 0.000000% 18-11-

2023
8 000,0 97,35 7 787,6 0,41

Ther mo Fisher Sci en ti fic Fin FRN 18-11-2023 15 300,0 99,86 15 278,4 0,81
Toyo ta Motor Fi nan ce Net herl FRN 22-02-2024 36 200,0 100,80 36 487,8 1,93
Volks wa gen In ter na tio nal Fin FRN 16-11-2024 36 800,0 101,44 37 330,4 1,98

Ir land 18 049,0 0,96
Fres e ni us Fi nan ce Ire land PL 1.5% 30-01-2024 2 000,0 98,09 1 961,7 0,10
Per ma nent TSB Group Hol 2.125% MULTI 26-

09-2024
11 300,0 95,90 10 836,7 0,57

Ry a nair DAC 1.125% 15-08-2023 5 311,0 98,86 5 250,6 0,28

Ita li en 99 893,5 5,30
Banca Monte dei Pa schi di Si 2% 29-01-2024 1 624,0 98,24 1 595,5 0,08
FCA Bank SpA/Ire land 0.5% 18-09-2023 6 196,0 97,98 6 070,7 0,32
FCA Bank SpA/Ire land FRN 10-06-2023 1 000,0 100,02 1 000,2 0,05
FCA Bank SpA/Ire land FRN 24-03-2024 8 300,0 100,29 8 324,1 0,44
In te sa San pa o lo SpA 2.125% 30-08-2023 4 600,0 99,68 4 585,5 0,24
In te sa San pa o lo SpA FRN 15-03-2023 5 100,0 100,19 5 109,8 0,27
Me di o ban ca Banca di Cre di to FRN 05-04-2023 12 000,0 99,76 11 970,9 0,63
Me di o ban ca Banca di Cre di to FRN 30-10-2023 1 050,0 100,11 1 051,1 0,06
UniCre dit SpA 1% 18-01-2023 7 500,0 99,94 7 495,6 0,40
UniCre dit SpA 2% 04-03-2023 4 152,0 99,96 4 150,5 0,22
UniCre dit SpA MULTI 30-06-2023 48 501,0 100,08 48 539,6 2,57

Lux em burg 42 652,2 2,26
Ban que In ter na tio na le a Luxe FRN 09-02-2023 17 000,0 100,00 17 000,0 0,90
Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA FRN 17-02-

2024
25 700,0 99,81 25 652,1 1,36

Norge 22 204,6 1,18
DNB Bank ASA 0.05% 14-11-2023 1 000,0 97,54 975,4 0,05
Spa re bank 1 Oest lan det 0.25% 30-09-2024 7 900,0 93,88 7 416,5 0,39
Spa re bank 1 Oest lan det 0.875% 13-03-2023 5 000,0 99,70 4 984,9 0,26
Stat kraft AS 1.5% 21-09-2023 8 906,0 99,12 8 827,8 0,47

Schweiz 82 261,7 4,36
Cre dit Su is se AG/Lon don FRN 01-09-2023 20 000,0 98,32 19 663,6 1,04
Cre dit Su is se AG/Lon don FRN 31-05-2024 29 900,0 96,93 28 982,5 1,54
Cre dit Su is se Group AG FRN 16-01-2026 10 000,0 87,22 8 721,8 0,46
UBS AG/Lon don 0.75% 21-04-2023 25 000,0 99,58 24 893,8 1,32

Spa ni en 127 084,7 6,74
Aber tis In f ra e structu ras SA 1.5% 27-06-2024 600,0 95,83 575,0 0,03
Ama deus IT Group SA FRN 25-01-2024 22 500,0 99,95 22 489,2 1,19
Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta FRN 09-09-2023 300,0 100,55 301,7 0,02
Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta FRN 26-11-2025 19 600,0 100,94 19 783,6 1,05
Banco de Sa ba dell SA 0.875% 05-03-2023 10 100,0 99,71 10 070,5 0,53
Banco San tan der SA FRN 05-01-2023 4 200,0 100,00 4 200,1 0,22
Banco San tan der SA FRN 05-05-2024 8 800,0 100,87 8 876,3 0,47
Banco San tan der SA FRN 11-02-2025 13 800,0 99,95 13 793,7 0,73
Banco San tan der SA FRN 29-01-2026 9 400,0 99,11 9 316,1 0,49
Caix a Bank SA 0.75% 18-04-2023 2 000,0 99,53 1 990,6 0,11
Caix a Bank SA 0.875% 25-03-2024 1 500,0 97,00 1 455,0 0,08
Caix a Bank SA 1.125% 12-01-2023 19 200,0 99,95 19 190,7 1,02
Caix a Bank SA 1.75% 24-10-2023 10 200,0 98,89 10 087,2 0,53
Caix a Bank SA 2.375% 01-02-2024 5 000,0 99,10 4 955,1 0,26

Stor bri tan ni en 142 303,6 7,54
Bar clays PLC FRN 12-05-2026 19 000,0 98,06 18 631,5 0,99
Bri tish Te le com mu ni ca tions P 0.875% 26-09-

2023
6 000,0 98,60 5 915,9 0,31

ea sy Jet PLC 1.125% 18-10-2023 31 300,0 98,38 30 791,4 1,63
HSBC Bank PLC FRN 08-03-2023 5 000,0 100,16 5 007,8 0,27
HSBC Hol dings PLC FRN 24-09-2026 4 495,0 99,32 4 464,4 0,24
Lloyds Bank Cor po ra te Mar ket FRN 12-08-2024 13 000,0 99,83 12 978,0 0,69
Lloyds Ban king Group PLC FRN 21-06-2024 15 000,0 100,62 15 093,2 0,80
Mota bi li ty Ope ra tions Group 1.625% 09-06-

2023
10 857,0 99,53 10 806,0 0,57

Na tWest Group PLC 2.5% 22-03-2023 10 621,0 100,04 10 625,5 0,56
Na tWest Mar kets PLC FRN 27-08-2025 13 000,0 100,30 13 038,4 0,69
San tan der UK Group Hol dings FRN 27-03-2024 14 946,0 100,04 14 951,5 0,79

Sve ri ge 11 026,8 0,58
Vat ten fall AB FRN 18-04-2024 11 000,0 100,24 11 026,8 0,58

Tyskland 168 906,1 8,95
Com merz bank AG FRN 24-11-2023 44 500,0 100,67 44 798,3 2,38
Deutsche Bank AG 1.125% 30-08-2023 7 870,0 98,95 7 787,6 0,41
Deutsche Pfand bri ef bank AG 0.75% 07-02-

2023
7 500,0 99,80 7 484,8 0,40

Deutsche Pfand bri ef bank AG FRN 26-08-2024 30 000,0 100,80 30 238,7 1,60
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De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 35,4 0,00
Va lu ta de ri vat 35,4 0,00

Ter mins kon trakt 35,4 0,00
FX FWD EUR/GBP 28-02-2023 35,4 0,00

Vär de pap per to talt 1 788 799,8 94,83
De ri va t in stru ment 35,4 0,00
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 97 419,3 5,16

Fond vär de 1 886 254,5 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 60 607,4 33,67
Till väx tan del A 43 604,0 23,85
Till väx tan del B 38 857,6 21,48
Till väx tan del S 33 941,3 18,97
Av kast nings an del I 3 052,4 1,60
Till väx tan del C 722,5 0,40
Av kast nings an del A 57,1 0,03
Av kast nings an del B 5,8 0,00
Av kast nings an del S 0,1 0,00
Av kast nings an del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR 1 586,5
GBP -1 551,1

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE

Deutsche Pfand bri ef bank AG FRN 28-07-2023 17 800,0 100,25 17 844,7 0,95
Ham burg Com mer ci al Bank AG FRN 06-10-

2023
40 000,0 100,03 40 012,9 2,12

Volks wa gen Fi nan ci al Ser vice 0.875% 12-04-
2023

5 000,0 99,51 4 975,3 0,26

Volks wa gen Le a sing GmbH 1% 16-02-2023 1 000,0 99,80 998,0 0,05
Vo no via SE 0.000000% 01-09-2023 15 100,0 97,79 14 765,9 0,78
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -29 965 805,08   -15 848 938,20  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 37 988,05   -90 765,75  
Rän tein täk ter 20 081 026,98   11 773 259,77  
Öv ri ga in täk ter 108 045,52   337 216,19  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -2 635 510,17   -2 618 437,59  

Rän te kost na der -445 894,78   -488 308,11  
Öv ri ga kost na der -63 702,00   -50 696,38  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -12 883 851,48   -6 986 670,07  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 1 788 799 845,23   2 421 664 096,12  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 35 381,97   -  
Öv ri ga 7 353 523,37   32 905 402,30  

Re sul tat re gle ring ar 7 935 557,91   5 923 891,50  
Kassa och bank 85 997 143,41   109 320 738,71  
Ak ti va sam man lagt 1 890 121 451,89   2 569 814 128,63  

Fon dens värde 1 886 254 533,95   2 558 903 701,47  
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment -   25 023,40  
Öv ri ga 3 677 438,99   10 569 866,68  

Re sul tat re gle ring ar 189 478,95   315 537,08  
Pas si va sam man lagt 1 890 121 451,89   2 569 814 128,63  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 293 649,84   597 198,11  
Över lå tel se för lus ter -15 043 469,78   -14 314 435,50  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -15 215 985,14   -2 131 700,81  

Sam man lagt -29 965 805,08   -15 848 938,20  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 26 188,79   8 731,92  
För lus ter -48 606,11   -71 499,85  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 60 405,37   -27 997,82  

Sam man lagt 37 988,05   -90 765,75  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 8 039 372,53   10 149 988,61  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -23 194 952,30   -12 309 687,24  

Fon dens värde 1.1. 2 558 903 701,47   1 904 380 811,54  
Teck ning av fon dan de lar 827 382 751,21   1 816 976 587,40  
In lö sen av fon dan de lar -1 486 993 238,74   -1 155 309 963,71  
Ut del ning av av kast ning -154 828,51   -157 063,69  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -12 883 851,48   -6 986 670,07  
Fon dens värde 31.12. 1 886 254 533,95   2 558 903 701,47  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 1 886 254 533,95   2 558 903 701,47  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Ränta För sik tig
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

År 2022 var myc ket ut ma nan de för pla ce ra re då alla de störs ta till gångs s la gen för -
sva ga des sam ti digt. Under mer par ten av året steg rän tor na på hög klas si ga stats -
ob li ga tio ner snabbt, rän teskill na der na ökade och ak ti er sål des i stor ut sträck ning.
Rän te pla ce ra re led där med för lus ter på grund av både stats ob li ga tio ner och fö re -
tagsob li ga tio ner.

Stats ob li ga tio ner na i USA, Stor bri tan ni en och Tyskland ut veck la des sämst. Av -
kast ning en på alla dessa ob li ga tio ner mins ka de med cirka 15 % (va lu ta säk rat mot
euron). Si tu a tio nen var myc ket svår för den ja pans ka yenen som är en ty pisk trygg
hamn och som för sva ga des i för hål lan de till euron. Där e mot stärk tes US- dollarn
mot euron.

Om mot ta gar fon dens ut veck ling

Av kast ning en på fon dan de len var ne ga tiv. Fon den drog mest nytta av sin va lu ta -
po si tion som vik ta de dol larn i för hål lan de till euron. Även våra po si tio ner i rän -
teskill na den för till växt mark nads ob li ga tio ner i lokal va lu ta och rän teskill na den för
in vest ment grade- obligationer hade en po si tiv in ver kan.

Hög klas si ga stats ob li ga tio ner emit te ra de av bland annat USA och Au stra li en
hade den mest ne ga ti va e� ek ten på fon den. High yield- obligationer och rän -
teskill na den för sä ker ställ da ob li ga tio ner hade där e mot bara en liten ne ga tiv in -
ver kan.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den
Nor dea Ränta För sik tig är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att in ve ste ra
alla sina till gång ar (minst 85 %) i fon den Nor dea 1 ‒ Con ser va ti ve Fixed In come
som är mot ta gar fon den. An de len lik vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon -
den.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.lu (Funds/ All funds/ Pri ces and
Per for man ce eller Legal/ Legal lib ra ry).

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Danmark 19 %

Nordamerika 18 %

Tyskland 12 %

Australien 10 %

Förenta staterna 8 %

Övrigt 34 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 12.2.2009
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 62,5 106,1 78,8

Till väx tan del A, EUR 9,96272 10,20017 10,17565

Av kast nings an del A, EUR 9,34439 9,61583 9,59272

Till väx tan del B, EUR 10,00371 10,24214 10,21751

Av kast nings an del B, EUR 9,57086 9,84531 9,81641

Till väx tan del C, EUR 9,96312 10,19723 10,16726

Av kast nings an del C, EUR 9,72930 10,00790 9,97860

Till väx tan del I, EUR 10,03430 10,27346 10,24876

Av kast nings an del I, EUR 9,44667 9,71662 9,68798

Till väx tan del S, EUR 10,07554 10,31223 10,28154

Av kast nings an del S, EUR 9,81516 10,10023 10,07594

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,10
För valt nings pro vi sion B, % p.a. 0,10
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,10
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,10
För valt nings pro vi sion S, % p.a. 0,10
År li ga av gif ter A, % 0,16
År li ga av gif ter B, % 0,16
År li ga av gif ter C, % 0,16
År li ga av gif ter I, % 0,16
År li ga av gif ter S, % 0,16
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 75,5
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Nor dea Ränta För sik tig är en ma tar fond. Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck -
ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon den. För valt nings pro vi sio nen för ma tar fon den är
0,10 % p.a. Mot ta gar fon den (an dels se ri en Y) har ingen för valt nings pro vi sion. När ma tar fon -
den pla ce rar i mot ta gar fon den de bi te ras även öv ri ga kost na der, såsom för va rings pro vi sion
eller teck nings skatt, ur mot ta gar fon dens medel. Dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon -
dens år li ga av gif ter, och de åter speglas där med även i ma tar fon den. De to ta la kost na der na
för ma tar fon den och mot ta gar fon den upp skat tas vara 0,16‒0,17 % på års ba sis.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -2,33
Av kast ning till väx tan del B EUR, % -2,33
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -2,30
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -2,33
Av kast ning till väx tan del S EUR, % -2,30
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % 0,08
An de lens vo la ti li tet, % 2,07
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 0,19
Trac king Error, % 2,20
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,25
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -40
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 1,35
Rän te risk, du ra tion, år 1,35

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2016-12-31 7 day Euro Lon don Bid Rate

2019-03-31 Lon don In ter bank Bid Rate 1 week EUR

2019-06-30 Mar kit iBoxx EUR Liquid In vest ment Grade Ult ras hort Re -
turn Index 50 %, Lon don In ter bank Bid Rate 1 week EUR 50 %

2020-06-26 Inget jäm fö rel se in dex

2020-12-14 Euri bor 1M

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas med den ab so lu ta
Value- at-Risk-metoden. Fon dens jäm fö rel se in dex är 1 mån. Euri bor
fr.o.m. 14.12.2020.

Den VaR- beräkningsmodell som fon den an vän der är kal lad Monte
Carlo, för tro en de ni vån är minst 95 %, in ne havs pe ri o den är 20 dagar och
läng den för tidse ri en är tre år.

Med den ab so lu ta me to den syf tar man till att visa hur stor den max i -
ma la för lus ten i en fond för vän tas vara över en viss tids pe ri od och med
en viss san no lik het, under nor ma la mark nads för hål lan den. San no lik he -
ten ut trycks av en för tro en de ni vå, där en 95 % för tro en de ni vå anger att
det är 95 % san no lik het att inte den max i ma la för lus ten in trä� ar. Det är
där med 5 % san no lik het att en för lust som är stör re än den max i ma la
för lus ten kan upp stå.

Fon den har till fäl ligt över skri dit VaR- limiterna till följd av ökad vo la ti -
li tet på mark na den. Över skri dan de na av VaR- limiterna var pas si va och
de or sa ka des av det ex cep tio nel la mark nads lä get.

Ut nytt jan de grad av in tern VaR- limit
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt In tern VaR- limit

0,31 1,40 0,63 3,4

Häv stångsni vå
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt Förs ta dagen Sista dagen
139,5 213,8 170,0 3.1.2022 30.12.2022
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 61 649,0 98,67

Långrän te fon der 61 649,0 98,67
Nor dea 1 - Con ser va ti ve Fixed In come Fd Y-EUR 622,3 99,07 61 649,0 98,67

Vär de pap per to talt 61 649,0 98,67
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 832,6 1,33

Fond vär de 62 481,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del B 4 412,8 70,65
Till väx tan del I 775,9 12,46
Till väx tan del A 724,6 11,55
Av kast nings an del S 324,7 5,10
Av kast nings an del A 15,1 0,23
Av kast nings an del I 0,1 0,00
Till väx tan del S 0,1 0,00
Till väx tan del C 0,1 0,00
Av kast nings an del B 0,1 0,00
Av kast nings an del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -2 170 878,87   423 661,62  
Rän tein täk ter 1 483,38   -  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -75 477,82   -104 364,24  

Rän te kost na der -2 441,71   -5 316,73  
Öv ri ga kost na der -0,03   -0,01  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -2 247 315,05   313 980,64  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 61 648 981,71   105 246 974,70  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 89 589,25   53 003,25  
Re sul tat re gle ring ar 602,85   -  
Kassa och bank 778 598,27   1 060 911,69  
Ak ti va sam man lagt 62 517 772,08   106 360 889,64  

Fon dens värde 62 481 616,82   106 129 931,46  
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Öv ri ga 30 859,96   221 524,38  

Re sul tat re gle ring ar 5 295,30   9 433,80  
Pas si va sam man lagt 62 517 772,08   106 360 889,64  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 5 222,76   116 618,24  
Över lå tel se för lus ter -723 130,51   -29 188,80  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 452 971,12   336 232,18  

Sam man lagt -2 170 878,87   423 661,62  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -   336 232,18  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -1 452 971,12   -  

Fon dens värde 1.1. 106 129 931,46   78 840 934,70  
Teck ning av fon dan de lar 32 053 264,68   99 566 181,58  
In lö sen av fon dan de lar -73 437 163,15   -72 591 165,46  
Ut del ning av av kast ning -17 101,12   -  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -2 247 315,05   313 980,64  
Fon dens värde 31.12. 62 481 616,82   106 129 931,46  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 62 481 616,82   106 129 931,46  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Rän te av kast ning
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge. Port följ för val ta rens kom men tar nedan har i
skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens värde i euro.
Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka kro nor anges på nästa sida. Fon den
mark nads förs i Sve ri ge under nam net Nor dea Yield Fund.

Rän tor na steg mar kant år 2022. För vänt ning ar på pen ning po li ti ken pri sa des
igen snabbt in runt om i värl den vil ket fick rän tor na att stiga re jält i syn ner het i
USA. År tion det med den fri kos ti ga pen ning po li ti ken har kom mit till sitt slut. In fla -
tio nen ökade snabbt i syn ner het på grund av le ve rans stör ning ar na som Ryss lands
in va sion av Ukrai na or sa ka de. Om ECB vill be hål la eller åter stäl la sin tro vär dig het i
kam pen mot in fla tio nen, måste den höja rän tan och av slu ta sin sti mu le ran de pen -
ning po li tik.

Vär de ring en på kre dit mark na den sjönk på grund av det då li ga eko no mis ka för -
tro en det, den ökade geo po li tis ka osä ker he ten och de svaga till väx tut sik ter na som
för ut spåd de re ces sion eller till och med stag fla tion. Den ne ga ti va e� ek ten på kre -
dit mark na den ökade också av att central ban ker na lade ned sina om fat tan de pro -
gram för köp av vär de pap per.

Då rän tor na san no likt fort sät ter att stiga ger fon den pla ce rar na en klar nytta.
Om rän tor na fort sät ter att stiga drar fon den nytta av detta till skill nad från andra
fon der som har en stör re rän te risk. I bör jan av 2023 var den e� ek ti va av kast ning en
på fon den cirka 6 %, och fon den har gar de rats bra mot rän te upp gång. Dess utom
för bätt ras av kast nings ut sik ter na be tyd ligt av den nu va ran de höga rän te ni vån.

Av kast ning en på fon dan de len slu ta de på minus men den var ändå myc ket bra
jäm fört med mer tra di tio nel la fon der som pla ce rar i in vest ment grade- obligationer
och har en stör re rän te risk. Då fon den har en myc ket liten rän te risk har upp gång -
en i risk fria rän tor haft en be grän sad e� ekt på ut veck ling en.

År 2022 var ban ker nas ka pi tal ställ ning myc ket bätt re än efter fi nan s kri sen år
2008. Vi för vän tar oss inte att kre ditvär dig he ten av ban ker nas till gångs pos ter för -
säm ras myc ket, men kva li te ten på till gångs pos ter na kan stöta på en del ut ma -
ning ar om sta ter na läg ger ned sina sti mu lan såt gär der. De sva gas te ban ker na i
Gre kland, Ita li en och Por tu gal är mest ut sat ta för ris ken. Med un dan tag för några
sä ker ställ da ob li ga tio ner sak nar fon den in ne hav i så da na ban ker. Port föl jen om -
fat tar ändå två ita li ens ka för säk rings bo lag och två ita li ens ka ban ker, dvs. In te sa
San Paolo och Unicre dit, som en ligt vår syn är myc ket star ka. Eu ro pe is ka för säk -
rings bo lag har över lag en stark ka pi tal struk tur och deras verk sam het är lön sam.
Där för tål de även stör re choc ker.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän te de ri vat och
va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he ten i stor om fatt ning för att gar de ra sig mot
ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av
fon dens värde har va ri e rat mel lan 58 % och 117 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Frankrike 13 %

Storbritannien 9 %

Spanien 9 %

Italien 8 %

Holland 8 %

Övrigt 53 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 3.5.2009
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 67,3 90,9 86,5

Till väx tan del A, EUR 13,91639 14,48122 14,42170

Till väx tan del A, SEK 154,75320 148,23250 144,91401

Av kast nings an del A, EUR 12,40175 12,97177 12,98295

Till väx tan del B, EUR 14,49946 15,04256 14,93585

Av kast nings an del B, EUR 12,92725 13,48071 13,45186

Till väx tan del C, EUR 14,66823 15,21765 15,10970

Av kast nings an del C, EUR 9,55190 9,96350 9,94500

Till väx tan del I, EUR 14,59901 15,13822 15,02332

Av kast nings an del I, EUR 13,32765 13,90143 13,87047

Till väx tan del S, EUR 14,80070 15,33135 15,19977

Av kast nings an del S, EUR 14,03270 14,59983 14,53328

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,60
För valt nings pro vi sion B, % p.a. 0,30
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,30
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,25
För valt nings pro vi sion S, % p.a. 0,15
År li ga av gif ter A, % 0,60
År li ga av gif ter B, % 0,30
År li ga av gif ter C, % 0,30
År li ga av gif ter I, % 0,25
År li ga av gif ter S, % 0,15
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 321,6
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Flex i bel pris sätt nings me tod
På fon den tilläm pas par ti ellt flex i bel pris sätt nings me tod. Den par ti ellt
flex ib la pris sätt nings me to dens in ver kan på fon dan de lens dag li ga värde
är högst 1,75 %. Den flex ib la pris sätt nings me to den kan öka fluk tu a tio -
nen i fon dan dels vär det. Föl jan de swing factors har varit i bruk under
gransk nings pe ri o den: 
1.1.–31.3.2022 teck ning ar 0,15 % och in lö sen 0,15 % 
1.4.–30.6.2022 teck ning ar 0,15 % och in lö sen 0,15 % 
1.7.–30.9.2022 teck ning ar 0,18 % och in lö sen 0,18 % 
1.10.–31.12.2022 teck ning ar 0,20 % och in lö sen 0,20 %.

Yt ter li ga re in for ma tion om den flex ib la pris sätt nings me to den finns i
fond po spek tet.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -3,90
Av kast ning till väx tan del A SEK, % 4,40
Av kast ning till väx tan del B EUR, % -3,61
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -3,61
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -3,56
Av kast ning till väx tan del S EUR, % -3,46
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 5,73
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,14
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 122
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion -0,61
Rän te risk, du ra tion, år -0,51

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas med den ab so lu ta
Value- at-Risk-metoden. Fon den har inget o�  ci ellt jäm fö rel se in dex.

Den VaR- beräkningsmodell som fon den an vän der är kal lad Monte
Carlo, för tro en de ni vån är minst 95 %, in ne havs pe ri o den är 20 dagar och
läng den för tidse ri en är tre år.

Med den ab so lu ta me to den syf tar man till att visa hur stor den max i -
ma la för lus ten i en fond för vän tas vara över en viss tids pe ri od och med
en viss san no lik het, under nor ma la mark nads för hål lan den. San no lik he -
ten ut trycks av en för tro en de ni vå, där en 95 % för tro en de ni vå anger att
det är 95 % san no lik het att inte den max i ma la för lus ten in trä� ar. Det är
där med 5 % san no lik het att en för lust som är stör re än den max i ma la
för lus ten kan upp stå.

Fon den har till fäl ligt över skri dit VaR- limiterna till följd av ökad vo la ti -
li tet på mark na den. Över skri dan de na av VaR- limiterna var pas si va och
de or sa ka des av det ex cep tio nel la mark nads lä get.

Ut nytt jan de grad av in tern VaR- limit
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt In tern VaR- limit

0,21 1,18 0,67 3,4

Häv stångsni vå
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt Förs ta dagen Sista dagen

82,5 118,9 103,1 3.12.2022 30.12.2022

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.

Års re do vis ning 2022 • 44



Nor dea Rän te av kast ning Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Års re do vis ning 2022 • 45

Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment 219,3 0,33
Rän te de ri vat 219,3 0,33

Ter mins kon trakt 219,3 0,33
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 2 200,0 -0,43 -9,5 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -24 300,0 -1,06 257,6 0,38
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 3 100,0 -1,06 -32,9 -0,05
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 11 200,0 -0,13 -14,6 -0,02
LONG GILT FU TU RE 3/2023 -100,0 0,00 -0,1 -0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 -14 200,0 -0,15 18,7 0,03

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 535,5 0,80
Va lu ta de ri vat 535,5 0,80

Ter mins kon trakt 535,5 0,80
FX FWD EUR/GBP 16-02-2023 11,4 0,02
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 0,5 0,00
FX FWD EUR/USD 16-02-2023 523,5 0,78

Vär de pap per to talt 60 971,6 90,63
De ri va t in stru ment 754,8 1,12
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 5 548,6 8,25

Fond vär de 67 275,1 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 2 381,2 49,26
Till väx tan del B 1 285,6 27,71
Till väx tan del I 856,0 18,58
Av kast nings an del A 145,5 2,68
Till väx tan del C 74,6 1,63
Av kast nings an del B 7,5 0,14
Till väx tan del S 0,1 0,00
Av kast nings an del S 0,1 0,00
Av kast nings an del I 0,1 0,00
Av kast nings an del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR 16 573,3
GBP -1 135,8
SEK -61,1
USD -14 840,8

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 60 971,6 90,63

Ame ri ka 7 666,0 11,40
Bank of Ame ri ca Corp 2.592% MULTI 29-04-

2031
2 000,0 87,41 1 534,8 2,28

Cre dit Su is se USA Inc 7.125% 15-07-2032 700,0 108,48 666,7 0,99
JP M or gan Chase & Co 4.493% MULTI 24-03-

2031
3 078,0 100,20 2 707,8 4,03

Nas daq Inc 1.75% 28-03-2029 957,0 87,00 832,6 1,24
Wells Fargo & Co 4.478% MULTI 04-04-2031 900,0 100,58 794,7 1,18
Wells Fargo Bank NA 5.25% 01-08-2023 1 000,0 0,89 1 129,4 1,68

Bel gi en 4 449,2 6,61
Ar gen ta Spa ar bank NV 1.000% MULTI 13-10-

2026
100,0 88,64 88,6 0,13

Ar gen ta Spa ar bank NV 1.375% MULTI 08-02-
2029

2 400,0 81,63 1 959,1 2,91

Bel fi us Bank SA 0.125% 08-02-2028 500,0 83,70 418,5 0,62
Cre lan SA 5.375% 31-10-2025 2 000,0 99,14 1 982,9 2,95

Dan mark 3 727,8 5,54
Dans ke Bank A/S 1.375% MULTI 17-02-2027 500,0 90,96 454,8 0,68
Dans ke Bank A/S 1.500% MULTI 02-09-2030 1 006,0 89,84 903,8 1,34
Jyske Bank A/S 5.5% 16-11-2027 1 100,0 100,88 1 109,7 1,65
Nykre dit Re alkre dit FRN 07-28-2031 300,0 86,50 259,5 0,39
Nykre dit Re alkre dit FRN 12-29-2032 1 000,0 100,00 1 000,0 1,49

Frank ri ke 8 870,1 13,18
AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 359,0 88,95 319,3 0,47
Ban que Fe de ra ti ve du Cr 3.875% MULTI 16-06-

2032
1 800,0 94,12 1 694,2 2,52

Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 0.625% 03-11-
2028

400,0 81,79 327,1 0,49

Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 3.75% 01-02-2033 700,0 95,68 669,8 1,00
Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 4% 21-11-2029 100,0 100,28 100,3 0,15
BPCE SA 2.250% MULTI 02-03-2032 200,0 88,59 177,2 0,26
BPCE SA 3.25% 11-01-2028 2 889,0 96,07 2 436,6 3,62
CNP As su ran ces 0.375% 08-03-2028 1 400,0 79,96 1 119,4 1,66
Cre dit Agri co le As su ran ces S 1.5% 06-10-2031 300,0 73,59 220,8 0,33
Cre dit Agri co le As su ran ces S 2% 17-07-2030 1 500,0 79,57 1 193,5 1,77
Cre dit Agri co le SA 2.5% 29-08-2029 200,0 91,72 183,4 0,27
Cre dit Mutu el Arkea SA 0.375% 03-10-2028 300,0 81,61 244,8 0,36
SCOR SE 3.625% MULTI 27-05-2048 200,0 91,81 183,6 0,27

Hol land 4 961,0 7,37
ASR Ne der land NV 7.000% MULTI 07-12-2043 488,0 100,40 490,0 0,73
de Volks bank NV 1.750% MULTI 22-10-2030 2 100,0 90,76 1 906,0 2,83
ELM BV for Hel ve tia Sch 3.375% MULTI 29-09-

2047
883,0 90,69 800,8 1,19

NN Group NV 4.625% MULTI 13-01-2048 1 250,0 96,47 1 205,9 1,79
NN Group NV 5.250% MULTI 01-03-2043 600,0 93,06 558,4 0,83

Ir land 4 423,6 6,58
AIB Group PLC 5.750% MULTI 16-02-2029 1 000,0 102,55 1 025,5 1,52
Bank of Ire land Group P 1.875% MULTI 05-06-

2026
800,0 92,94 743,5 1,11

Clo ve rie PLC for Zu rich Insu 1.5% 15-12-2028 200,0 87,42 174,8 0,26
Per ma nent TSB Group Hol 3.000% MULTI 19-

08-2031
1 100,0 81,85 900,4 1,34

Wil low No 2 Ire land PLC 4.250% MULTI 01-10-
2045

1 852,0 97,13 1 579,3 2,35

Ita li en 5 360,5 7,97
As sicu ra zio ni Ge ne ra li SpA 3.875% 29-01-2029 315,0 95,47 300,7 0,45
In te sa San pa o lo SpA 4% 23-09-2029 2 616,0 91,76 2 107,5 3,13
Me di o ban ca Banca di Cre 4.625% MULTI 07-02-

2029
489,0 98,99 484,1 0,72

UniCre dit SpA 4.625% 12-04-2027 1 924,0 100,17 1 692,1 2,52
UniCre dit SpA 7.296% MULTI 02-04-2034 900,0 98,23 776,1 1,15

Schweiz 3 199,3 4,76
Cre dit Su is se AG 6.5% 08-08-2023 600,0 103,60 545,7 0,81
Cre dit Su is se Group AG 2.125% MULTI 13-10-

2026
500,0 85,24 426,2 0,63

Cre dit Su is se Group AG 7.750% MULTI 01-03-
2029

460,0 99,63 458,3 0,68

UBS Group AG 3.125% MULTI 15-06-2030 1 900,0 93,11 1 769,0 2,63

Spa ni en 5 795,2 8,61
Aban ca Corp Ban ca ria SA 0.500% MULTI 08-09-

2027
1 400,0 84,13 1 177,9 1,75

Aban ca Corp Ban ca ria SA 5.250% MULTI 14-09-
2028

1 700,0 99,07 1 684,1 2,50

Caix a Bank SA 1.125% 27-03-2026 200,0 91,23 182,5 0,27
Uni ca ja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026 2 900,0 87,99 2 551,7 3,79
Uni ca ja Banco SA 4.500% MULTI 30-06-2025 200,0 99,51 199,0 0,30

Stor bri tan ni en 6 294,5 9,36
Bar clays PLC 2.885% MULTI 31-01-2027 1 300,0 94,82 1 232,6 1,83
Na tionwi de Buil ding So ci e ty 0.25% 14-09-2028 2 100,0 80,44 1 689,2 2,51
Na tionwi de Buil ding So ci e ty 3.25% 05-09-2029 806,0 94,30 760,0 1,13

Na tWest Group PLC 1.043% MULTI 14-09-2032 928,0 80,24 744,6 1,11
Na tWest Group PLC 4.067% MULTI 06-09-2028 1 126,0 97,60 1 099,0 1,63
Na tWest Mar kets PLC 2.75% 02-04-2025 468,0 97,47 456,2 0,68
Swiss Re Fi nan ce UK PLC 2.714% MULTI 04-06-

2052
400,0 78,21 312,9 0,47

Tyskland 1 807,4 2,69
Al li anz SE 2.121% MULTI 08-07-2050 500,0 81,03 405,1 0,60
Al li anz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 1 500,0 93,48 1 402,3 2,08

Ös ter ri ke 4 417,0 6,57
BAWAG Group AG 2.375% MULTI 26-03-2029 2 500,0 94,26 2 356,6 3,50
Rai� ei sen Bank In ter na tio na 5.75% 27-01-2028 2 000,0 103,02 2 060,5 3,06
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Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -30 958,2
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 15 067,0

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -11 866 814,25   -281 546,46  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 6 625 075,26   -998 402,07  
Rän tein täk ter 2 114 356,16   2 052 348,29  
Öv ri ga in täk ter 701 877,16   359 235,40  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -321 640,54   -367 342,08  

Rän te kost na der -11 738,50   -20 353,15  
Öv ri ga kost na der -585 816,10   -283 657,69  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -3 344 700,81   460 282,24  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 60 971 642,46   87 781 231,52  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 851 304,75   76 547,30  
Öv ri ga 291 495,65   208 834,09  

Re sul tat re gle ring ar 747 324,66   716 077,00  
Kassa och bank 4 543 719,28   2 679 038,94  
Ak ti va sam man lagt 67 405 486,80   91 461 728,85  

Fon dens värde 67 275 072,00   90 891 228,75  
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 96 521,44   384 238,34  
Öv ri ga 8 825,09   155 535,24  

Re sul tat re gle ring ar 25 068,27   30 726,52  
Pas si va sam man lagt 67 405 486,80   91 461 728,85  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 618 317,65   1 279 643,41  
Över lå tel se för lus ter -5 841 421,71   -746 579,77  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -6 643 710,19   -814 610,10  

Sam man lagt -11 866 814,25   -281 546,46  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 8 770 119,26   1 846 376,09  
För lus ter -1 911 869,83   -1 222 962,87  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 1 429 413,61   394 481,73  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 708 817,27   344 360,84  
För lus ter -3 208 621,08   -1 608 581,75  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 837 216,03   -752 076,11  

Sam man lagt 6 625 075,26   -998 402,07  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 4 077 398,97   2 285 407,69  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -8 454 479,52   -3 457 612,17  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 5 715,77   6 278,79  

Fon dens värde 1.1. 90 891 228,75   86 517 037,70  
Teck ning av fon dan de lar 5 043 332,00   20 761 655,18  
In lö sen av fon dan de lar -25 305 347,18   -16 836 032,87  
Ut del ning av av kast ning -9 440,76   -11 713,50  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -3 344 700,81   460 282,24  
Fon dens värde 31.12. 67 275 072,00   90 891 228,75  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 67 275 072,00   90 891 228,75  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Bærekraftige Ob li ga sjo ner Glo bal
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea Bærekraftige Ob li ga sjo ner Glo bal rik tar sig till mark na den i
Norge.

Hi sto riskt höga in fla tions tal och ökad osä ker het i spå ren på Ryss lands in va sion
av Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Rän te kur vor i de fles ta re gi o ner steg kraf tigt och kraf ti gast steg de på kort löp -
tid vil ket ledde till in ver te ra de kur vor och oro över en re ces sion men sam ti digt för -
hopp ning ar av ett slut på central ban ker nas rän te höj ning ar.

Om mot ta gar fon dens ut veck ling

Till gång ar na i fon den hade en hög sam va ri a tion och samt li ga fon d in ne hav hade
en ne ga tiv ut veck ling. Ame ri kans ka Fed var den le dan de central ban ken i ter mer
av rän te höj ning ar och höjde med 4,25 pro cen ten he ter. Detta ledde till kraf tigt fal -
lan de kur ser för ame ri kans ka fö re tagsob li ga tio ner samt hö g riskob li ga tio ner. Hö g -
risk kre di ter na hade en ne ga tiv ut veck ling men var något star ka re än mot sva ran de
fö re tagskre di ter na till följd av en högre di rektav kast ning, samt lägre rän te risk. Re -
gi o nal kan man säga att de in ne hav som hade ex po ne ring mot ame ri kans ka rän -
tor föll mest.

Tilläxt mark nads ob li ga tio ner ut giv na i dol lar hade det extra tungt till följd av
lång löp tid och en ökad riska ver sion vil ket ledde till kraf tigt ökan de rän tor. Detta
på ver ka de fon den sär skilt ne ga tivt under våren. Efter som ma ren ökade vi an de len
hö g riskob li ga tio ner till för mån för eu ro pe is ka stats ob li ga tio ner, dessa hade då fått
en kraf tigt för höjd ränta i för hål lan de till de kon kur ser vi kunde se.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den
Nor dea Bærekraftige Ob li ga sjo ner Glo bal (NOK) är en så kal lad ma tar fond som
strä var efter att in ve ste ra alla sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Håll bar hets -
fond Ob li ga tio ner Glo bal (FI)- fonden som är mot ta gar fon den. An de len lik vi da
medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I in ve ste rings verk sam he ten i Nor dea Håll bar hets fond Ob li ga tio ner Glo bal (FI)
som är mot ta gar fon den läggs ett sär skilt fokus på för må gan att följa in ter na tio -
nel la stan dar der för ESG- ärenden, dvs. mil jö mäs sig samt sam häl le lig håll bar het
och god för valt nings sed. I ESG- processen tilläm pas en ex klu de ran de scre e ning -
me tod där vissa sek to rer, fö re tag eller prax is väljs bort från port föl jen på basis av
spe ci fi ka ESG- kriterier. Detta kom bi ne ras med po si tivt se lek te ring där fon den letar
efter hög kva li ta ti va ESG- företag som föl jer de bästa ESG- strategierna.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -8
% och +6 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 30 %

Tyskland 10 %

Frankrike 8 %

Italien 8 %

Holland 6 %

Övrigt 37 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 9.4.2019
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 25,4 21,8 62,3

Till väx tan del A, NOK 94,38084 108,18774 109,29463

Till väx tan del C, NOK 90,85560 103,88890 104,68390

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,75
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,50
År li ga av gif ter A, % 0,79
År li ga av gif ter C, % 0,53
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 179,0
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en ma tar fond. För valt nings pro vi sio nen för ma tar fon den är till ex em pel 0,75 %
p.a. och för mot ta gar fon den på samma sätt 0,75 % p.a. Matar-  och mot ta gar fon dens to tal -
kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na der na för ma tar fon den och mot ta gar fon -
den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är emel ler tid 0,75 % p.a. på grund av att
ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för
matar-  och mot ta gar fon den är så le des sam man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion
och de öv ri ga kost na der na, såsom för va rings pro vi sion eller teck nings skatt, som tas ut det ut -
länds ka fond fö re ta gets medel i vil ket mot ta gar fon den even tu ellt har pla ce rat. Dessa kost na -
der in klu de ras i mot ta gar fon dens år li ga av gif ter, och de åter speglas där med även i ma tar -
fon den.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der kan tas ur av Nor dea för val ta de un -
der lig gan de ut länds ka fond fö re tags medel, och dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon -
dens år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -12,76
Av kast ning till väx tan del C NOK, % -12,55
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 6,90
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,62
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -34
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 4,98
Rän te risk, du ra tion, år 5,26

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.

Års re do vis ning 2022 • 49



Nor dea Bærekraftige Ob li ga sjo ner Glo bal Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Års re do vis ning 2022 • 50

Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 25 643,3 100,87

Långrän te fon der 25 643,3 100,87
Nor dea Sustai nab le Fixed In come Glo bal A

growth
271,2 94,55 25 643,3 100,87

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -413,2 -1,63
Va lu ta de ri vat -413,2 -1,63

Ter mins kon trakt -413,2 -1,63
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -413,2 -1,63

Vär de pap per to talt 25 643,3 100,87
De ri va t in stru ment -413,2 -1,63
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 192,4 0,76

Fond vär de 25 422,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 269,3 99,96
Till väx tan del C 0,1 0,04

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -24 880,1
NOK 24 466,9

Mot part till de ri vat han del
Nor dea Bank Abp
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
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Re sul tat räk ning (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -1 960 534,17   -3 492 264,65  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -1 088 157,76   2 406 300,67  
Rän tein täk ter 2 105,30   31,57  
Öv ri ga in täk ter 96 561,19   395 185,70  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -687,53   -5 400,97  

Rän te kost na der -75,84   -1 361,73  
Öv ri ga kost na der -264 943,36   -224 807,48  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -3 215 732,17   -922 316,89  

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 25 643 332,37   21 850 386,55  
Kund ford ring ar 20 979,96   -  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 3 094,00   94 068,00  
Re sul tat re gle ring ar 16 680,75   14 140,41  
Kassa och bank 192 005,66   218 583,60  
Ak ti va sam man lagt 25 876 092,74   22 177 178,56  

Fon dens värde 25 422 567,36   21 785 858,06  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 2 705,33   74 763,70  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 413 162,12   283 393,80  
Öv ri ga 21 436,68   19 280,92  

Re sul tat re gle ring ar 16 221,25   13 882,08  
Pas si va sam man lagt 25 876 092,74   22 177 178,56  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter -1 785,39   450 798,87  
Över lå tel se för lus ter -463 019,88   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 495 728,90   -3 943 063,52  

Sam man lagt -1 960 534,17   -3 492 264,65  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 1 727 089,98   6 343 891,37  
För lus ter -2 685 479,42   -2 351 107,94  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -129 768,32   -1 586 482,76  

Sam man lagt -1 088 157,76   2 406 300,67  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 283 393,80   -  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -1 908 891,02   -5 529 546,28  

Fon dens värde 1.1. 21 785 858,06   62 274 466,99  
Teck ning av fon dan de lar 16 589 117,34   9 159 148,07  
In lö sen av fon dan de lar -9 736 675,87   -48 725 440,11  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -3 215 732,17   -922 316,89  
Fon dens värde 31.12. 25 422 567,36   21 785 858,06  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 25 422 567,36   21 785 858,06  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Cor po ra te Bond
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge. Port följ för val ta rens kom men tar nedan har i
skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens värde i euro.
Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka kro nor anges på nästa sida.

Året präg la des av kri get i Ukrai na, in fla tio nen och för vänt ning ar na på vad
central ban ker na runt om i värl den gör för stäv ja in fla tio nen. Mark na den för vän ta -
de sig att pen ning po li ti ken stra mas åt, men osä ker he ten kring om fatt ning en av
rän te höj ning ar na däm pa de riskvil jan bland pla ce rar na mar kant. Det ökade be tyd -
ligt även rän te ni vån och rän teskill na den mel lan fö re tagsob li ga tio ner och stats ob li -
ga tio ner.

I slu tet av året bi drog de förs ta teck nen på att in fla tio nen avtar till att fi nans -
mark na den steg starkt och gav goda re sul tat under årets sista kvar tal samt mins -
ka de något kre di trisk pre mi er na som hade ökat ti di ga re under året. Pla ce rar na
räk nar nu med att pen ning po li ti ken inte läng re stra mas åt på kort sikt. Där med
har rän tor na på stats ob li ga tio ner har bör jat sjun ka.

Pla ce ring ar na i ob li ga tio ner med för måns rätt i fi nans sek torn samt i kraft för sörj -
nings sek torn ökade av kast ning en på fon dan de len i för hål lan de till jäm fö rel se in -
dex et. Av kast ning en däm pa des av pla ce ring ar na i in du stri sek torn och ob li ga tio ner
med sämre för måns rätt i fi nans sek torn. I fråga om en skil da emit ten ter var Glo bal
Swit ch, ASR Ne der land och Around town mest fram gångs ri ka pla ce ring ar. Fon den
drog också nytta av att den inte pla ce ra de i Gaz prom. Av kast ning en däm pa des av
pla ce ring ar na i MPT, Cre dit Su is se och De Volks bank.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat,
stan dar di se ra de rän te de ri vat och va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he ten som ett
led i pla ce rings stra te gin, för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv
port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel -
lan 17 % och 36 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Holland 15 %

Frankrike 14 %

Tyskland 14 %

Förenta staterna 9 %

Storbritannien 7 %

Övrigt 41 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 1.3.2000
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, I till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 2 258,3 2 484,9 2 580,2

Till väx tan del A, EUR 2,03998 2,35875 2,39426

Till väx tan del C, EUR 2,09170 2,41489 2,44757

Av kast nings an del C, EUR 8,31776 9,70386 9,98598

Till väx tan del ID, EUR 10,07191 10,50501 10,56183

Till väx tan del I, EUR 2,10309 2,42681 2,45841

Till väx tan del I, SEK 23,38681 24,84129 24,70292

Av kast nings an del I, EUR 0,80243 0,93572 0,96245

ID (eller CD) avser I/C- andelsserien med rän te skydd (du ra tion hed ged) in rik tad till in sti tu tio -
nel la pla ce ra re. Käns lig he ten för för änd ring ar i rän te ni vån är låg i denna an dels se rie, ef -
tersom den an vän der rän te skydd. Rän te ni vå för änd ring ar har där för en dast en liten på ver kan
på ut veck ling en av vär det på an dels se ri en. I denna an dels se rie är målet för den mo di fi e ra de
du ra tio nen 1 jäm fört med fon dens oskyd da de se ri er i vilka du ra tio nen är 4–5 i nor mallä ge.

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,60
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,45
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,40
År li ga av gif ter A, % 0,60
År li ga av gif ter C, % 0,45
År li ga av gif ter I, % 0,40
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 8 849,5
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Flex i bel pris sätt nings me tod
På fon den tilläm pas par ti ellt flex i bel pris sätt nings me tod. Den par ti ellt
flex ib la pris sätt nings me to dens in ver kan på fon dan de lens dag li ga värde
är högst 1,75 %. Den flex ib la pris sätt nings me to den kan öka fluk tu a tio -
nen i fon dan dels vär det. Föl jan de swing factors har varit i bruk under
gransk nings pe ri o den: 
1.1.–31.3.2022 teck ning ar 0,15 % och in lö sen 0,15 % 
1.4.–30.6.2022 teck ning ar 0,15 % och in lö sen 0,15 % 
1.7.–30.9.2022 teck ning ar 0,20 % och in lö sen 0,20 % 
1.10.–31.12.2022 teck ning ar 0,20 % och in lö sen 0,20 %.

Yt ter li ga re in for ma tion om den flex ib la pris sätt nings me to den finns i
fond po spek tet.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -13,51
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -13,38
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -13,34
Av kast ning till väx tan del I SEK, % -5,86
Av kast ning till väx tan del ID EUR, % -4,12
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -13,94
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -7,05
An de lens vo la ti li tet, % 7,36
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 7,37
Trac king Error, % 0,66
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,55
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 228
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 4,63
Rän te risk, du ra tion, år 4,79

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del I i
euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
ICE BofA Euro Cor po ra te

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk na des genom att an vän da
den så kal la de re la ti va Value- at-Risk-metoden t.o.m. 11.10.2020. Den to -
ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce rings gra -
den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den (com -
mit ment ap pro ach) fr.o.m. 12.10.2020.

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 2 168 632,6 96,03

Ame ri ka 186 953,4 8,28
Bank of Ame ri ca Corp 0.583% MULTI 24-08-

2028
11 334,0 84,29 9 553,1 0,42

Bank of Ame ri ca Corp 1.949% MULTI 27-10-
2026

5 953,0 93,96 5 593,3 0,25

Bank of Ame ri ca Corp 3.648% MULTI 31-03-
2029

24 335,0 96,72 23 535,9 1,04

Boo king Hol dings Inc 4.25% 15-05-2029 6 946,0 100,57 6 985,6 0,31
Boo king Hol dings Inc 4.5% 15-11-2031 9 566,0 101,46 9 705,6 0,43
Boo king Hol dings Inc 4.75% 15-11-2034 11 316,0 101,96 11 537,7 0,51
JP M or gan Chase & Co 1.638% MULTI 18-05-

2028
19 223,0 90,02 17 305,1 0,77

JP M or gan Chase & Co 1.812% MULTI 12-06-
2029

8 305,0 88,36 7 338,1 0,32

JP M or gan Chase & Co 1.963% MULTI 23-03-
2030

8 293,0 87,42 7 249,6 0,32

Kraft Heinz Foods Co 1.5% 24-05-2024 6 641,0 97,86 6 499,2 0,29
Nas daq Inc 0.875% 13-02-2030 25 406,0 80,15 20 362,3 0,90
Nas daq Inc 0.9% 30-07-2033 14 373,0 71,24 10 239,6 0,45
Na tio nal Grid North Ame ri ca 1.054% 20-01-

2031
863,0 77,77 671,1 0,03

Net flix Inc 3.875% 15-11-2029 9 161,0 93,73 8 586,9 0,38
Net flix Inc 4.625% 15-05-2029 10 649,0 98,50 10 489,0 0,46
PVH Corp 3.125% 15-12-2027 383,0 91,54 350,6 0,02
Ve ri zon Com mu ni ca tions Inc 4.25% 31-10-2030 10 000,0 101,36 10 136,1 0,45
Ve ri zon Com mu ni ca tions Inc 4.75% 31-10-2034 7 538,0 103,46 7 798,6 0,35
Wells Fargo & Co 1.338% MULTI 04-05-2025 3 296,0 96,56 3 182,6 0,14
Wells Fargo & Co 1.5% 24-05-2027 11 035,0 89,11 9 833,4 0,44

Bel gi en 48 325,5 2,14
Ar gen ta Spa ar bank NV 1.000% MULTI 13-10-

2026
400,0 88,64 354,6 0,02

Ar gen ta Spa ar bank NV 1.375% MULTI 08-02-
2029

25 400,0 81,63 20 734,0 0,92

Ar gen ta Spa ar bank NV 5.375% MULTI 29-11-
2027

10 900,0 99,80 10 878,0 0,48

Cre lan SA 5.375% 31-10-2025 16 500,0 99,14 16 358,9 0,72

Brit tis ka Jung f ru ö ar na 41 003,1 1,82
Glo bal Swit ch Hol dings Ltd 2.25% 31-05-2027 43 685,0 93,86 41 003,1 1,82

Dan mark 88 283,5 3,91
Carls berg Breweri es AS 3.25% 12-10-2025 12 076,0 99,20 11 979,7 0,53
Dans ke Bank A/S 1.375% MULTI 17-02-2027 1 214,0 90,96 1 104,2 0,05
Dans ke Bank A/S 1.500% MULTI 02-09-2030 20 837,0 89,84 18 720,6 0,83
Jyske Bank A/S 0.250% MULTI 17-02-2028 20 044,0 84,57 16 951,2 0,75
Jyske Bank A/S 5.5% 16-11-2027 10 988,0 100,88 11 085,2 0,49
Nykre dit Re alkre dit 0.75% 01-20-2027 6 772,0 86,61 5 865,2 0,26
Nykre dit Re alkre dit 1% 07-01-2027 SDO A H 62 772,9 666,58 7 566,4 0,34
Nykre dit Re alkre dit FRN 07-28-2031 1 400,0 86,50 1 210,9 0,05
Nykre dit Re alkre dit FRN 12-29-2032 13 800,0 100,00 13 800,0 0,61

Est land 22 329,1 0,99
Ele ring AS 0.875% 03-05-2023 22 500,0 99,24 22 329,1 0,99

Fin land 87 534,7 3,88
Dans ke Mort gage Bank PLC 0.375% 21-11-

2023
10 399,0 97,64 10 153,3 0,45

Te ol li su u den Voima Oyj 1.125% 09-03-2026 29 069,0 88,97 25 862,8 1,15
Te ol li su u den Voima Oyj 1.375% 23-06-2028 12 369,0 83,20 10 290,9 0,46
Te ol li su u den Voima Oyj 2.125% 04-02-2025 31 648,0 95,09 30 094,6 1,33
Te ol li su u den Voima Oyj 2.625% 31-03-2027 12 193,0 91,31 11 133,1 0,49

Frank ri ke 309 646,4 13,71
AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 19 279,0 88,95 17 148,8 0,76
Ban que Fe de ra ti ve du Cr 3.875% MULTI 16-06-

2032
24 800,0 94,12 23 342,0 1,03

Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 2.625% 06-11-
2029

10 500,0 90,37 9 488,6 0,42

Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 3.75% 01-02-2033 11 300,0 95,68 10 811,9 0,48
Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 4% 21-11-2029 19 500,0 100,28 19 554,8 0,87
BPCE SA 1.75% 26-04-2027 35 200,0 92,26 32 475,9 1,44
BPCE SA 4% 29-11-2032 10 300,0 97,67 10 060,3 0,45
Cais se Fran cai se de Fi nan cem 0.01% 22-02-

2028
17 500,0 84,62 14 808,4 0,66

Co ent re pri se de Trans port d' 2.125% 29-07-
2032

11 900,0 84,87 10 098,9 0,45

Cre dit Agri co le As su ran 4.750% MULTI 27-09-
2048

8 000,0 96,68 7 734,4 0,34

Cre dit Agri co le As su ran ces S 1.5% 06-10-2031 1 900,0 73,59 1 398,1 0,06
Cre dit Agri co le As su ran ces S 2% 17-07-2030 6 700,0 79,57 5 330,9 0,24
Cre dit Agri co le SA 2.5% 29-08-2029 7 800,0 91,72 7 154,5 0,32
Cre dit Agri co le SA 3.15% 23-12-2023 950,0 99,85 948,6 0,04
Cre dit Mutu el Arkea SA 3.375% 19-09-2027 13 700,0 97,38 13 340,4 0,59
Electri ci te de Fran ce 2.625% MULTI Perp

FC2027
33 400,0 78,26 26 138,3 1,16

Electri ci te de Fran ce 2.875% MULTI Perp
FC2026

600,0 82,25 493,5 0,02

Electri ci te de Fran ce 3.375% MULTI Perp
FC2030

1 600,0 72,90 1 166,4 0,05

Electri ci te de Fran ce 4.000% MULTI Perp
FC2024

3 200,0 94,01 3 008,2 0,13

Electri ci te de Fran ce 7.500% MULTI Perp
FC2028

11 800,0 99,87 11 785,1 0,52

Electri ci te de Fran ce SA 2% 09-12-2049 18 100,0 60,78 11 001,2 0,49
Electri ci te de Fran ce SA 4.375% 12-10-2029 10 000,0 98,66 9 866,1 0,44
Electri ci te de Fran ce SA 4.75% 12-10-2034 19 100,0 99,33 18 971,6 0,84
Hol ding d'In frastructu res de 0.625% 14-09-

2028
5 000,0 80,47 4 023,7 0,18

Hol ding d'In frastructu res de 1.475% 18-01-
2031

11 000,0 78,25 8 607,7 0,38

RCI Ban que SA 4.125% 01-12-2025 22 670,0 99,38 22 530,2 1,00
RCI Ban que SA 4.75% 06-07-2027 1 560,0 99,90 1 558,4 0,07
Ve o lia En vi ron ne ment S 2.500% MULTI Perp

FC2029
8 500,0 79,99 6 799,4 0,30

Hol land 342 801,1 15,18
Ake li us Re si den ti al Pro per ty 0.75% 22-02-2030 2 385,0 72,10 1 719,6 0,08
Ake li us Re si den ti al Pro per ty 1.125% 11-01-

2029
8 655,0 77,47 6 705,3 0,30

Ake li us Re si den ti al Pro per ty 1% 17-01-2028 8 810,0 80,75 7 114,1 0,32
Ar gen tum Net her lands BV 3.500% MULTI 01-

10-2046
26 192,0 94,47 24 743,4 1,10

ASR Ne der land NV 7.000% MULTI 07-12-2043 8 717,0 100,40 8 752,1 0,39
CETIN Group NV 3.125% 14-04-2027 14 219,0 90,08 12 807,8 0,57
Coca- Cola HBC Fi nan ce BV 2.75% 23-09-2025 3 027,0 97,33 2 946,2 0,13
de Volks bank NV 1.750% MULTI 22-10-2030 31 500,0 90,76 28 589,8 1,27
de Volks bank NV 2.375% MULTI 04-05-2027 6 500,0 93,06 6 049,0 0,27
ea sy Jet FinCo BV 1.875% 03-03-2028 27 355,0 80,89 22 127,2 0,98
EnBW In ter na tio nal Fi nan ce B 4.049% 22-11-

2029
4 750,0 99,73 4 737,2 0,21

EnBW In ter na tio nal Fi nan ce B 6.125% 07-07-
2039

11 209,0 119,68 13 414,4 0,59

Enel Fi nan ce In ter na tio nal N 0.875% 17-06-
2036

9 826,0 64,34 6 322,0 0,28

Enel Fi nan ce In ter na tio nal N 3.875% 09-03-
2029

16 347,0 99,06 16 193,8 0,72

Glo bal Swit ch Fi nan ce BV 1.375% 07-10-2030 13 633,0 84,82 11 563,5 0,51
Le a se Plan Corp NV 0.125% 13-09-2023 26 239,0 97,58 25 605,2 1,13
Le a se Plan Corp NV 0.25% 07-09-2026 8 380,0 85,80 7 189,8 0,32
Le a se Plan Corp NV 0.25% 23-02-2026 20 407,0 87,06 17 765,5 0,79
Le a se Plan Corp NV 3.5% 09-04-2025 9 035,0 97,92 8 846,7 0,39
NN Group NV 4.625% MULTI 13-01-2048 15 176,0 96,47 14 640,7 0,65
NN Group NV 5.250% MULTI 01-03-2043 4 698,0 93,06 4 372,0 0,19
Stel lan tis NV 2% 20-03-2025 9 600,0 96,41 9 255,4 0,41
Ten neT Hol ding BV 4.75% 28-10-2042 15 808,0 106,27 16 799,4 0,74
Upjohn Fi nan ce BV 1.023% 23-06-2024 7 544,0 95,62 7 213,5 0,32
Uren co Fi nan ce NV 2.375% 02-12-2024 15 358,0 97,35 14 950,3 0,66
Uren co Fi nan ce NV 3.25% 13-06-2032 7 269,0 92,51 6 724,2 0,30
Volks wa gen In ter na tion 3.748% MULTI Perp

FC2027
700,0 85,29 597,0 0,03

Volks wa gen In ter na tion 3.875% MULTI Perp
FC2029

6 100,0 83,25 5 078,3 0,22

Volks wa gen In ter na tion 4.375% MULTI Perp
FC2031

9 700,0 81,94 7 947,8 0,35

Volks wa gen In ter na tio nal Fin 3.75% 28-09-
2027

6 000,0 96,55 5 793,0 0,26

Volks wa gen In ter na tio nal Fin 4.125% 15-11-
2025

3 100,0 99,69 3 090,4 0,14

Volks wa gen In ter na tio nal Fin 4.25% 15-02-
2028

7 800,0 98,09 7 651,2 0,34

Volks wa gen In ter na tio nal Fin 4.375% 15-05-
2030

4 800,0 97,33 4 671,8 0,21

Vo no via Fi nan ce BV 1.125% 14-09-2034 1 300,0 63,35 823,6 0,04

Ir land 61 456,9 2,72
AIB Group PLC 2.250% MULTI 04-04-2028 18 792,0 89,39 16 797,9 0,74
AIB Group PLC 5.750% MULTI 16-02-2029 8 552,0 102,55 8 770,2 0,39
Bank of Ire land Group P 1.875% MULTI 05-06-

2026
22 467,0 92,94 20 881,0 0,92

Clo ve rie PLC for Zu rich Insu 1.5% 15-12-2028 2 775,0 87,42 2 426,0 0,11
Fres e ni us Fi nan ce Ire land PL 0.000000% 01-10-

2025
6 521,0 89,32 5 824,5 0,26

Fres e ni us Fi nan ce Ire land PL 3% 30-01-2032 7 513,0 82,91 6 229,0 0,28
GE Ca pi tal Eu ro pe an Fun ding 3.65% 23-08-

2032
556,0 95,01 528,3 0,02

Ita li en 45 916,7 2,03
ASTM SpA 1.5% 25-01-2030 12 856,0 77,45 9 956,4 0,44
ASTM SpA 2.375% 25-11-2033 10 004,0 72,30 7 232,7 0,32
Fer ro vie dello Stato Ita li an 3.75% 14-04-2027 20 217,0 96,47 19 502,7 0,86
Me di o ban ca Banca di Cre 4.625% MULTI 07-02-

2029
8 292,0 98,99 8 208,3 0,36

UniCre dit SpA 1.250% MULTI 16-06-2026 1 100,0 92,41 1 016,5 0,05

Lux em burg 69 042,0 3,06
DH Eu ro pe Fi nan ce II Sarl 2.2% 15-11-2024 7 826,0 101,69 6 987,1 0,31
SES SA 2% 02-07-2028 3 681,0 85,73 3 155,9 0,14
SES SA 3.5% 14-01-2029 15 700,0 91,29 14 332,1 0,63
Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA 0.125% 24-03-

2025
24 500,0 91,27 22 361,8 0,99

Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA 4.125% 22-11-
2025

22 400,0 99,13 22 205,1 0,98

Norge 76 242,9 3,38
Avinor AS 1% 29-04-2025 29 756,0 94,21 28 034,2 1,24
DNB Bank ASA 3.125% MULTI 21-09-2027 2 867,0 97,85 2 805,2 0,12
DNB Bo lig kre ditt AS 0.375% 20-11-2024 699,0 94,68 661,8 0,03
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De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment 30,3 0,00
Rän te de ri vat 30,3 0,00

Ter mins kon trakt 30,3 0,00
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -60 500,0 -0,43 260,2 0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 15 300,0 -1,06 -162,2 -0,01
EURO- BUXL 30Y BND 3/2023 -4 300,0 -3,50 150,5 0,01
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 174 200,0 -0,13 -226,5 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 -800,0 -0,15 1,1 0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 -6 800,0 -0,08 5,0 0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 -2 600,0 -0,09 2,1 0,00
US LONG BOND(CBT) 3/2023 -100,0 -0,17 0,1 0,00

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 895,1 0,04
Va lu ta de ri vat 654,4 0,03

Ter mins kon trakt 654,4 0,03
FX FWD EUR/USD 11-01-2023 654,4 0,03

Kre di trisk de ri vat 240,7 0,01
AT TINC 101bps 20-12-2023 5 950,0 7,2 0,00
BACR 145bps 20-12-2027 -5 900,0 14,3 0,00
BACR- Bank 140bps 20-12-2027 5 900,0 -9,3 -0,00
BNP 83.5bps 20-06-2027 6 800,0 34,3 0,00
BRITEL- BritTel 119.5bps 20-12-2026 7 150,0 -62,9 -0,00
BRITEL- BritTel 43bps 20-12-2023 4 050,0 20,3 0,00
BRITEL- BritTel 66bps 20-12-2024 -11 450,0 -68,3 -0,00
CSGAG 340bps 20-12-2023 6 450,0 -243,6 -0,01
DANBNK 42bps 20-12-2027 8 700,0 113,7 0,01
DA NO NE 76.75bps 20-12-2027 5 900,0 92,7 0,00
DT 59bps 20-06-2027 -6 650,0 -125,5 -0,01
EDF 63.5bps 20-12-2026 7 400,0 -22,2 -0,00
EDP 111bps 20-06-2023 6 450,0 135,7 0,01
ENGI E AA 39.6bps 20-12-2026 7 600,0 125,4 0,01
JPM 45bps 20-06-2026 7 550,0 79,3 0,00
NEST LE 54bps 20-12-2027 -5 900,0 -179,5 -0,01
PG 26bps 20-06-2026 7 550,0 150,0 0,01
SIEM 29bps 20-06-2026 7 600,0 171,0 0,01
SOCGEN 108bps 20-06-2027 -6 800,0 13,5 0,00
VRZN 111bps 20-06-2027 6 650,0 -17,7 -0,00
VRZN 98.6bps 20-12-2023 6 000,0 12,4 0,00

An dels se ri e spe ci fi ka stan dar di se ra de de ri vat kon trakt 434,8 0,02
Rän te de ri vat - ID- andelseriens rän te skydd 434,8 0,02

Ter mins kon trakt 434,8 0,02
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -37 600,0 -0,43 161,7 0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -19 300,0 -1,06 204,6 0,01
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 -52 700,0 -0,13 68,5 0,00

Vär de pap per to talt 2 168 632,6 96,03
De ri va t in stru ment 1 360,2 0,06
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 88 267,1 3,91

Fond vär de 2 258 259,9 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 969 112,9 90,25
Till väx tan del ID 15 369,4 6,85
Till väx tan del A 15 875,0 1,43
Av kast nings an del I 21 536,9 0,77
Till väx tan del C 6 527,5 0,60
Av kast nings an del C 241,9 0,09
Till väx tan del CD 0,1 0,00

Spa re Bank 1 Bo lig kre ditt AS 0.25% 30-08-2026 8 173,0 89,58 7 321,4 0,32
Stat kraft AS 1.125% 20-03-2025 19 018,0 94,89 18 046,8 0,80
Stat kraft AS 1.5% 21-09-2023 19 545,0 99,12 19 373,4 0,86

Schweiz 87 312,4 3,87
Cre dit Su is se AG/Lon don 0.25% 01-09-2028 21 071,0 72,52 15 280,7 0,68
Cre dit Su is se AG/Lon don 2.125% 31-05-2024 12 726,0 95,14 12 107,1 0,54
Cre dit Su is se Group AG 2.125% MULTI 13-10-

2026
32 535,0 85,24 27 733,1 1,23

Cre dit Su is se Group AG 7.750% MULTI 01-03-
2029

30 705,0 99,63 30 592,3 1,35

UBS AG/Lon don 0.75% 21-04-2023 1 606,0 99,58 1 599,2 0,07

Spa ni en 72 590,2 3,21
Aban ca Corp Ban ca ria SA 0.500% MULTI 08-09-

2027
24 800,0 84,13 20 865,1 0,92

Aban ca Corp Ban ca ria SA 5.250% MULTI 14-09-
2028

15 100,0 99,07 14 958,8 0,66

Banco de Sa ba dell SA 5.125% MULTI 10-11-
2028

6 900,0 100,37 6 925,3 0,31

Cellnex Fi nan ce Co SA 2% 15-09-2032 19 600,0 74,54 14 609,1 0,65
Cellnex Te le com SA 1.75% 23-10-2030 2 500,0 77,82 1 945,5 0,09
Uni ca ja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026 15 100,0 87,99 13 286,5 0,59

Stor bri tan ni en 153 959,3 6,82
Bar clays PLC 2.885% MULTI 31-01-2027 13 484,0 94,82 12 785,0 0,57
Bri tish Te le com mu ni ca tions P 3.25% 08-11-

2029
2 724,0 91,40 2 185,8 0,10

Mota bi li ty Ope ra tions Group 0.875% 14-03-
2025

9 964,0 96,05 9 570,1 0,42

Mota bi li ty Ope ra tions Group 1.625% 09-06-
2023

3 515,0 99,53 3 498,5 0,15

Na tio nal Grid Electri ci ty Tr 0.872% 26-11-2040 394,0 57,95 228,3 0,01
Na tio nal Grid PLC 0.553% 18-09-2029 20 943,0 79,20 16 587,6 0,73
Na tio nal Grid PLC 0.75% 01-09-2033 15 725,0 70,37 11 065,8 0,49
Na tio nal Grid PLC 3.245% 30-03-2034 8 914,0 89,55 7 982,7 0,35
Na tionwi de Buil ding Soc 2.000% MULTI 25-07-

2029
23 559,0 94,35 22 227,4 0,98

Na tionwi de Buil ding So ci e ty 3.25% 05-09-2029 13 529,0 94,30 12 757,3 0,56
Na tWest Group PLC 1.043% MULTI 14-09-2032 20 940,0 80,24 16 802,6 0,74
Na tWest Group PLC 4.067% MULTI 06-09-2028 21 827,0 97,60 21 304,0 0,94
NGG Fi nan ce PLC 2.125% MULTI 05-09-2082 9 762,0 83,24 8 126,1 0,36
Swiss Re Fi nan ce UK PLC 2.714% MULTI 04-06-

2052
11 300,0 78,21 8 838,0 0,39

Sve ri ge 78 533,2 3,48
EQT AB 2.375% 06-04-2028 16 627,0 88,05 14 640,8 0,65
EQT AB 2.875% 06-04-2032 9 574,0 81,12 7 766,0 0,34
Moln lyc ke Hol ding AB 1.75% 28-02-2024 9 341,0 97,82 9 137,4 0,40
Moln lyc ke Hol ding AB 1.875% 28-02-2025 7 113,0 95,32 6 780,0 0,30
Svens ka Han dels ban ken AB 3.75% 01-11-2027 12 156,0 100,27 12 188,3 0,54
Swed bank AB 0.25% 02-11-2026 3 178,0 87,64 2 785,2 0,12
Swed bank AB 3.75% 14-11-2025 14 909,0 99,99 14 907,4 0,66
Vat ten fall AB 3.75% 18-10-2026 10 325,0 100,03 10 328,1 0,46

Tjec ki en 55 465,8 2,46
CEZ AS 2.375% 06-04-2027 48 537,0 90,53 43 942,0 1,95
CEZ AS 3% 05-06-2028 12 763,0 90,29 11 523,8 0,51

Tyskland 319 023,1 14,13
Al li anz SE 2.121% MULTI 08-07-2050 3 900,0 81,03 3 160,0 0,14
Al li anz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 8 500,0 93,48 7 946,2 0,35
Al li anz SE 4.252% MULTI 05-07-2052 2 800,0 92,06 2 577,8 0,11
Ampri on GmbH 3.45% 22-09-2027 18 600,0 98,27 18 277,6 0,81
Bayer AG 0.05% 12-01-2025 14 800,0 93,28 13 806,1 0,61
Bayer AG 4.500% MULTI 25-03-2082 4 500,0 91,44 4 115,0 0,18
Bayer AG 5.375% MULTI 25-03-2082 10 700,0 88,00 9 416,0 0,42
Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-

02-2031
26 606,0 82,12 21 847,9 0,97

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
05-2035

9 732,0 73,02 7 105,8 0,31

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
05-2036

86 210,0 71,14 61 326,9 2,72

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2052

1 476,0 50,09 739,3 0,03

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
11-2027

35 767,0 88,80 31 760,0 1,41

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
11-2028

5 670,0 86,79 4 920,9 0,22

Bun des re pu blik Deutschland B 0.25% 15-02-
2027

15 610,0 91,45 14 275,8 0,63

Bun des re pu blik Deutschland B 0.5% 15-02-
2025

7,0 95,85 6,7 0,00

Bun des re pu blik Deutschland B 0.5% 15-02-
2026

4 910,0 94,11 4 620,9 0,20

Bun des re pu blik Deutschland B 1.25% 15-08-
2048

371,0 77,88 288,9 0,01

Bun des re pu blik Deutschland B 1.7% 15-08-
2032

3 975,0 93,25 3 706,8 0,16

Bun des re pu blik Deutschland B 1% 15-05-2038 12 043,0 80,04 9 639,3 0,43
Bun des re pu blik Deutschland B 1% 15-08-2025 88,0 96,20 84,7 0,00
Bun des re pu blik Deutschland B 3.25% 04-07-

2042
842,0 111,11 935,6 0,04

Bun des schat zanweis ung en 0.2% 14-06-2024 20 000,0 96,67 19 333,8 0,86
Com merz bank AG 0.1% 11-09-2025 5 765,0 90,99 5 245,8 0,23
Com merz bank AG 0.625% 28-08-2024 237,0 95,48 226,3 0,01
Deutsche Bahn Fi nan ce 1.600% MULTI Perp

FC2029
3 500,0 78,98 2 764,4 0,12

E.ON SE 0.375% 20-04-2023 656,0 99,38 652,0 0,03

EnBW Ener gie Baden- Wuer 2.125% MULTI 31-
08-2081

100,0 67,50 67,5 0,00

Eu rogrid GmbH 1.625% 03-11-2023 200,0 99,02 198,0 0,01
Fres e ni us SE & Co KGaA 1.875% 24-05-2025 1 218,0 94,71 1 153,6 0,05
Fres e ni us SE & Co KGaA 4% 01-02-2024 3 871,0 100,46 3 888,9 0,17
Fres e ni us SE & Co KGaA 5% 28-11-2029 1 500,0 97,50 1 462,5 0,06
Han no ver Rueck SE 1.750% MULTI 08-10-2040 3 700,0 77,92 2 883,2 0,13
Van tage To wers AG 0.75% 31-03-2030 6 900,0 92,59 6 388,5 0,28
Volks wa gen Bank GmbH 2.5% 31-07-2026 3 700,0 93,44 3 457,3 0,15
Volks wa gen Fi nan ci al Ser vice 0.000000% 12-

02-2025
10 351,0 91,89 9 511,8 0,42

Volks wa gen Fi nan ci al Ser vice 0.875% 31-01-
2028

13 220,0 83,03 10 977,2 0,49

Volks wa gen Fi nan ci al Ser vice 3.375% 06-04-
2028

7 293,0 93,96 6 852,3 0,30

Volks wa gen Le a sing GmbH 0.000000% 19-07-
2024

20 398,0 93,99 19 171,4 0,85

Vo no via SE 5% 23-11-2030 4 300,0 98,39 4 230,6 0,19

Ös ter ri ke 22 213,5 0,98
Rai� ei sen Bank In ter na 7.375% MULTI 20-12-

2032
6 700,0 99,36 6 656,9 0,29

Rai� ei sen Bank In ter na tio na 5.75% 27-01-2028 15 100,0 103,02 15 556,7 0,69
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In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR 10 414,4
USD -9 760,0

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -165 453,4
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 177 810,8

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er 36 700,0
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 105 576,5

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
UBS Eu ro pe SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment

Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och värde i bas va lu ta
Lik vi da medel EUR 810,0

To talt 810,0

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, åter köps av tal, köp- och åter för sälj trans ak tio ner
samt icke- standardiserade de ri vat kon trakt

Inga ut fär da re, där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fond vär det

Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/eller
vär de pap per ut fär da de eller ga ran te ra de av flera ut fär da re
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -351 074 954,41   -52 734 873,44  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 10 466 420,14   2 024 056,19  
Rän tein täk ter 42 589 678,70   30 799 737,13  
Öv ri ga in täk ter 3 929 991,54   141 875,25  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -8 849 476,54   -10 256 874,55  

Rän te kost na der -1 220 505,82   -1 300 305,51  
Öv ri ga kost na der -1 662 534,27   -118 815,14  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -305 821 380,66   -31 445 200,07  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 2 169 947 149,33   2 460 115 962,33  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 550 118,29   -204 626,79  
Öv ri ga 1 142 251,00   3 153 836,40  

Re sul tat re gle ring ar 20 896 402,79   14 742 980,24  
Kassa och bank 72 925 740,41   8 105 596,90  
Ak ti va sam man lagt 2 265 461 661,82   2 485 913 749,08  

Fon dens värde 2 258 259 935,15   2 484 905 716,66  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 5 163 122,09   -  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 504 454,22   23 064,19  
Öv ri ga 754 037,67   97 411,56  

Re sul tat re gle ring ar 780 112,69   887 556,67  
Pas si va sam man lagt 2 265 461 661,82   2 485 913 749,08  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 9 209 936,41   57 914 000,62  
Över lå tel se för lus ter -189 054 223,17   -10 732 845,95  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -171 230 667,65   -99 916 028,11  

Sam man lagt -351 074 954,41   -52 734 873,44  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 46 502 453,82   11 404 899,67  
För lus ter -36 012 331,49   -10 534 248,76  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 1 515 674,08   1 153 405,28  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 3 728 631,06   -  
För lus ter -5 922 378,35   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 654 371,02   -  

Sam man lagt 10 466 420,14   2 024 056,19  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 31 986 308,87   12 595 344,01  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -201 046 931,42   -111 357 966,84  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 113 261,50   67 606,57  

Fon dens värde 1.1. 2 484 905 716,66   2 580 246 264,69  
Teck ning av fon dan de lar 452 759 954,34   251 745 296,64  
In lö sen av fon dan de lar -373 410 082,12   -315 378 315,86  
Ut del ning av av kast ning -174 273,07   -262 328,74  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -305 821 380,66   -31 445 200,07  
Fon dens värde 31.12. 2 258 259 935,15   2 484 905 716,66  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 2 258 259 935,15   2 484 905 716,66  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Di scre tio na ry Cor po ra te Cre dit
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Nor dea Di scre tio na ry Cor po ra te Cre dit är en räntefond- i-fond som pri märt in ve -
ste rar i Nor de as rän te fon der. Fon den kan även göra di rek tin ve ste ring ar och ta ex -
po ne ring genom de ri vat. Fon den rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.

Hi sto riskt höga in fla tions tal och ökad osä ker het i spå ren på Ryss lands in va sion
av Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt under året med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn
för pla ce ra re. Rän te kur vor i de fles ta re gi o ner steg kraf tigt och kraf ti gast steg de
på kort löp tid vil ket ledde till in ver te ra de kur vor och oro över en re ces sion men
sam ti digt för hopp ning ar av ett slut på central ban ker nas rän te höj ning ar.

Till gång ar na i fon den hade en hög sam va ri a tion och mer eller mind re alla till -
gång ar hade en ne ga tiv ut veck ling Ame ri kans ka Fed var den le dan de central ban -
ken i ter mer av rän te höj ning ar och höjde under året med 4,25 pro cen ten he ter.
Detta ledde till kraf tigt fal lan de kur ser för ame ri kans ka fö re tagsob li ga tio ner samt
hö g riskob li ga tio ner. Hö g risk kre di ter na hade en ne ga tiv ut veck ling men var något
star ka re än mot sva ran de fö re tagskre di ter na till följd av en högre di rektav kast ning,
samt lägre rän te risk.

Re gi o nal kan man säga att de in ne hav som hade ex po ne ring mot ame ri kans ka
rän tor föll mest. Till växt mark nads ob li ga tio ner ut giv na i dol lar hade det extra tungt
till följd av lång löp tid och en ökad riska ver sion vil ket ledde till kraf tigt ökan de
rän tor. Till växt mark nads ob li ga tio ner ut giv na i lokal va lu ta hade en be tyd ligt bätt -
re ut veck ling tack vare den svaga ut veck ling en av den svens ka kro nan. Efter som -
ma ren ökade vi an de len hö g riskob li ga tio ner till för mån för eu ro pe is ka fö re tagsob -
li ga tio ner. Dessa hade då fått en kraf tigt för höjd ränta i för hål lan de till de kon kur -
ser vi kunde se.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat,
stan dar di se ra de rän te de ri vat och va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att
gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri -
va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 7 % och 15 %.
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 46 %

Frankrike 6 %

Holland 6 %

Tyskland 5 %

Storbritannien 4 %

Övrigt 34 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 21.3.2017
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, C till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 7 762,2 9 371,8 8 081,9

Till väx tan del C, SEK 93,36300 110,35049 111,59127

Av kast nings an del C, SEK 84,10330 101,59740 105,42080

Till väx tan del I, SEK 94,81624 111,78673 112,76098

Kost na der
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,50
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,25
År li ga av gif ter C, % 0,63
År li ga av gif ter I, % 0,38
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 41 659,4
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del C SEK, % -15,39
Av kast ning till väx tan del I SEK, % -15,18
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 9,05
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,53
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 10
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 5,68
Rän te risk, du ra tion, år 5,95

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del C
i SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 7 711 453,3 99,35

Kor trän te fon der 55 525,4 0,72
Nor dea SWE Inst. Short Du ra tion Bond Fund I

SEK g
46,3 1 198,80 55 525,4 0,72

Långrän te fon der 7 655 927,9 98,63
Nor dea 1 - Emer ging Mar ket Bond HBIS- SEK 659,8 1 029,46 679 249,6 8,75
Nor dea 1 - Eu ro pe an Cor po ra te Bond Fund

HBI- SEK
1 974,7 443,38 875 518,3 11,28

Nor dea 1 - Eu ro pe an Co ve red Bond HBIS- SEK 3 142,8 136,47 428 908,4 5,53
Nor dea 1 - Eu ro pe an High Yield Bond Fund

HBIS- SEK
6 805,3 121,19 824 736,2 10,63

Nor dea 1 - US Cor po ra te Bond Fund HBIS- 
SEK

18 144,4 75,26 1 365 573,8 17,59

Nor dea 1 - US High Yield Bond Fund HBIS- 
SEK

6 956,8 119,96 834 503,7 10,75

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Hard Ccy Enh Bd
HB- SEK

248,7 726,83 180 756,2 2,33

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd
BI- EUR

243,1 853,42 207 474,0 2,67

Nor dea 2 - US Cor po ra te En han ced Bd Fd -
HBI SEK

1 461,3 856,96 1 252 316,1 16,13

Nor dea Cor po ra te Bond I growth SEK 43 053,8 23,39 1 006 891,5 12,97

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -1 375,0 -0,02
Rän te de ri vat -1 375,0 -0,02

Ter mins kon trakt -1 375,0 -0,02
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 9 900,0 -11,79 -1 167,0 -0,02
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 14 200,0 -1,47 -208,1 -0,00

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -21 835,9 -0,28
Va lu ta de ri vat -20 604,5 -0,27

Ter mins kon trakt -20 604,5 -0,27
FX FWD EUR/SEK 28-02-2023 -20 604,5 -0,27

Kre di trisk de ri vat -1 231,4 -0,02
CDX- NAIGS39V1-5Y -26 294,0 -2 181,9 -0,03
ITRAXX- EUROPES38V1-5Y 19 900,0 950,5 0,01

Vär de pap per to talt 7 711 453,3 99,35
De ri va t in stru ment -23 210,9 -0,30
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 73 978,2 0,95

Fond vär de 7 762 220,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del C 79 843,7 96,03
Till väx tan del I 3 245,9 3,96
Av kast nings an del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -1 027 704,0
SEK 1 007 099,5

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 216 512,3

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er 273 970,3
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 221 292,2

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Bar clays Bank Ire land PLC

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -1 336 517 851,90   -60 313 863,68  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -102 302 254,75   -8 402 376,40  
Rän tein täk ter 2 494 482,23   2 081 259,23  
Öv ri ga in täk ter 12 655 834,76   6 647 860,50  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -10 616 222,79   -9 607 154,09  

Rän te kost na der -4 126 933,13   -5 194 369,54  
Öv ri ga kost na der -37 067 422,62   -16 976 225,59  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -1 475 480 368,20   -91 764 869,57  

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 7 709 592 499,86   9 264 954 015,84  
Kund ford ring ar 8 996 211,39   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 1 781 814,54   133 050,65  
Öv ri ga 2 940 838,92   11 644 760,13  

Re sul tat re gle ring ar 2 641 243,76   3 051 591,74  
Kassa och bank 68 266 674,43   103 820 475,23  
Ak ti va sam man lagt 7 794 219 282,90   9 383 603 893,59  

Fon dens värde 7 762 220 563,20   9 371 784 510,83  
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 23 131 938,77   5 426 462,26  
Öv ri ga 5 487 983,70   2 291 930,22  

Re sul tat re gle ring ar 3 378 797,23   4 100 990,28  
Pas si va sam man lagt 7 794 219 282,90   9 383 603 893,59  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 7 298 950,44   34 578 513,60  
Över lå tel se för lus ter -124 655 713,41   13 562,78  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 219 161 088,93   -94 905 940,06  

Sam man lagt -1 336 517 851,90   -60 313 863,68  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 20 879 519,30   10 593 053,96  
För lus ter -57 158 878,86   -13 258 690,70  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -15 531 781,96   1 773 466,22  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 36 421 845,39   16 183 628,71  
För lus ter -71 125 578,78   -10 517 741,12  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -15 787 379,84   -13 176 093,47  

Sam man lagt -102 302 254,75   -8 402 376,40  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 7 208 276,80   43 833 700,90  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -1 257 688 527,53   -150 142 268,21  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 29 947,17   29 102,15  

Fon dens värde 1.1. 9 371 784 510,83   8 081 904 223,98  
Teck ning av fon dan de lar 1 477 230 504,81   2 866 919 037,93  
In lö sen av fon dan de lar -1 611 313 874,62   -1 485 273 616,78  
Ut del ning av av kast ning -209,62   -264,73  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -1 475 480 368,20   -91 764 869,57  
Fon dens värde 31.12. 7 762 220 563,20   9 371 784 510,83  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 7 762 220 563,20   9 371 784 510,83  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Euro Fö re tags lån Plus
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge. Port följ för val ta rens kom men tar nedan har i
skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens värde i euro.
Fon den mark nads förs i Sve ri ge under nam net Nor dea Eu ro pe an High Yield.

Den glo ba la ka pi tal mark na den pres sa des hårt år 2022 då både mak ro e ko no -
mis ka och geo po li tis ka ris ker ökade. De ag gres si va rän te höj ning ar na och den
ökade in fla tio nen pres sa de mark na den. Osä ker he ten och vo la ti li te ten ökade kraf -
tigt i slu tet av feb ru a ri då Ryss land in va de ra de Ukrai na. Detta or sa ka de en sälj -
rusch som drab ba de både risk be häf ta de och risk fria till gångs slag då de snabbt
sti gan de glo ba la rå va rupri ser na fick in fla tio nen att öka. Säl lan har för vänt ning ar -
na på Feds kom man de rän te höj ning ar för änd rats lika dra ma tiskt som i�ol, dvs.
från 2–3 upp till 8–9 höj ning ar.

Även kre di trisk pre mi er na steg. I USA var rän teskill na den för high yield- 
obligationer som högst näs tan 600 rän te punk ter innan den bör ja de mins ka under
årets se na re hälft. I Eu ro pa ökade skill na den till drygt 660 rän te punk ter men bör -
ja de mins ka mot slu tet av året. I USA ökade rän teskill na den för in vest ment grade- 
obligationer med cirka 75 rän te punk ter till näs tan 150 och i Eu ro pa med 125 rän te -
punk ter till näs tan 200 innan de gick in i en lug na re fas.

Trots att det var ett ut ma nan de år ur kre di trisk pre mi er nas syn vin kel hade hän -
del ser na på rän te mark na den en ännu stör re e� ekt. Det var or sa ken till att fon der
med långa löp ti der i all män het pre ste ra de sämre än fon der med korta löp ti der.

Av kast ning en på fon dan de len var ne ga tiv och sämre än på jäm fö rel se in dex et.
Fon den över vik ta de hälsovårds-  och ser vice sek to rer na som kla ra de sig gans ka
bra i ett mak ro e ko no miskt läge som präg la des av in fla tio nen. Fon den gyn na des
också av un der vik ten i ryska ob li ga tio ner. Av kast ning en däm pa des där e mot av
den kraf ti ga rän te upp gång en och vissa ris ker med Cre dit Su is se.

Dess utom hål ler en del bolag i ser vice sek torn och säl lan köpsva ror na ännu på
att åter häm ta sig från pro ble men på grund av co ro na pan de min eller så har de
pressats mer än andra av att pro duk tions kost na der na har sti git kraf tigt. Till de
bästa en skil da valen hörde över vik ten i Stada, TDC och Wil li am Hill samt un der -
vik ten i Gaz prom och Cre dit Bank of Moscow. Till de fem säms ta pla ce ring ar na
hörde där e mot över vik ten i Cre dit Su is se, Se lec ta, BCA Mar ket pla ce, Al li anz och
Max e da.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat,
stan dar di se ra de rän te de ri vat och va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att
gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri -
va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 11 % och 31 %.
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Andelsvärde Jämförelseindex

Frankrike 17 %

Holland 15 %

Storbritannien 10 %

Spanien 10 %

Luxemburg 9 %

Övrigt 38 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 16.5.2005
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 58,1 71,5 68,8

Till väx tan del A, EUR 22,06852 25,02815 24,48235

Till väx tan del A, SEK 245,40661 256,19287 246,00675

Av kast nings an del A, EUR 14,42957 16,88979 17,02603

Till väx tan del C, EUR 10,16119 11,47171 11,17115

Av kast nings an del C, EUR 9,07274 10,57049 10,60510

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,00
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,55
År li ga av gif ter A, % 1,00
År li ga av gif ter C, % 0,55
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 599,4
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Flex i bel pris sätt nings me tod
På fon den tilläm pas par ti ellt flex i bel pris sätt nings me tod. Den par ti ellt
flex ib la pris sätt nings me to dens in ver kan på fon dan de lens dag li ga värde
är högst 1,75 %. Den flex ib la pris sätt nings me to den kan öka fluk tu a tio -
nen i fon dan dels vär det. Föl jan de swing factors har varit i bruk under
gransk nings pe ri o den: 
1.1.–31.3.2022 teck ning ar 0,40 % och in lö sen 0,40 % 
1.4.–30.6.2022 teck ning ar 0,40 % och in lö sen 0,40 % 
1.7.–30.9.2022 teck ning ar 0,50 % och in lö sen 0,50 % 
1.10.–31.12.2022 teck ning ar 0,50 % och in lö sen 0,50 %.

Yt ter li ga re in for ma tion om den flex ib la pris sätt nings me to den finns i
fond po spek tet.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -11,83
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -4,21
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -11,42
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -11,53
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -4,45
An de lens vo la ti li tet, % 13,08
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 11,43
Trac king Error, % 2,03
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,17
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 103
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 3,84
Rän te risk, du ra tion, år 4,24

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
ICE BofA Eu ro pe an High Yield Constrai ned (Hed ged EUR)

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 54 580,7 93,95

Ame ri ka 2 440,8 4,20
Bel den Inc 3.375% 15-07-2027 597,0 92,01 549,3 0,95
Coty Inc 3.875% 15-04-2026 300,0 93,40 280,2 0,48
Grap hic Pac ka ging In ter na tio 2.625% 01-02-

2029
710,0 87,81 623,4 1,07

Olym pus Water US Hol ding Cor 3.875% 01-10-
2028

339,0 81,49 276,3 0,48

Olym pus Water US Hol ding Cor 5.375% 01-10-
2029

371,0 72,93 270,6 0,47

SCIL IV LLC / SCIL USA Holdi 4.375% 01-11-
2026

246,0 86,43 212,6 0,37

Sum mer BC Bidco B LLC 5.5% 31-10-2026 300,0 86,73 228,4 0,39

Fin land 369,2 0,64
Castel lum Helsin ki Fi nan ce H 0.875% 17-09-

2029
565,0 65,35 369,2 0,64

Frank ri ke 9 413,9 16,20
Air France- KLM 3.875% 01-07-2026 300,0 90,01 270,0 0,46
Al tice Fran ce SA/Fran ce 3.375% 15-01-2028 1 656,0 75,70 1 253,5 2,16
Al tice Fran ce SA/Fran ce 4% 15-07-2029 438,0 75,94 332,6 0,57
CAB SELAS 3.375% 01-02-2028 392,0 80,68 316,3 0,54
Ca si no Gui chard Per rac 4.870% MULTI Perp

FC2019
300,0 18,34 55,0 0,09

Ca si no Gui chard Per rachon SA 5.25% 15-04-
2027

462,0 51,38 237,4 0,41

Chro me Holdco SASU 5% 31-05-2029 599,0 78,05 467,5 0,80
Electri ci te de Fran ce 2.625% MULTI Perp

FC2027
400,0 78,26 313,0 0,54

Electri ci te de Fran ce 3.375% MULTI Perp
FC2030

1 200,0 72,90 874,8 1,51

Electri ci te de Fran ce 5.625% MULTI Perp
FC2024

187,0 101,04 165,9 0,29

Electri ci te de Fran ce 7.500% MULTI Perp
FC2028

200,0 99,87 199,7 0,34

Elior Group SA 3.75% 15-07-2026 660,0 84,85 560,0 0,96
Iliad Hol ding SASU 5.625% 15-10-2028 1 297,0 91,02 1 180,6 2,03
Iliad SA 1.875% 11-02-2028 400,0 82,80 331,2 0,57
iliad SA 5.375% 14-06-2027 200,0 99,58 199,2 0,34
La Fi nan ci e re Ata li an SASU 4% 15-05-2024 331,0 86,35 285,8 0,49
Loxam SAS 3.75% 15-07-2026 303,0 90,57 274,4 0,47
No va fi ves SAS 5% 15-06-2025 652,0 81,23 529,6 0,91
Parts Eu ro pe SA FRN 20-07-2027 409,0 97,38 398,3 0,69
Rexel SA 2.125% 15-12-2028 574,0 87,13 500,1 0,86
SCOR SE 5.250% MULTI Perp FC2029 400,0 82,47 289,6 0,50
SPIE SA 2.625% 18-06-2026 400,0 94,84 379,4 0,65

Gi bral tar 519,2 0,89
888 Ac qui si tions Ltd 7.558% 15-07-2027 602,0 86,25 519,2 0,89

Gre kland 297,4 0,51
Euro bank Er ga si as Servi 10.000% MULTI 06-12-

2032
291,0 102,20 297,4 0,51

Hol land 8 533,1 14,69
Aber tis In f ra e structur 2.625% MULTI Perp

FC2027
400,0 77,61 310,4 0,53

Aber tis In f ra e structur 3.248% MULTI Perp
FC2025

400,0 84,90 339,6 0,58

Ashland Ser vices BV 2% 30-01-2028 715,0 85,67 612,5 1,05
ASR Ne der land NV 4.625% MULTI Perp FC2027 403,0 84,47 340,4 0,59
At ho ra Net her lands NV 2.250% MULTI 15-07-

2031
988,0 84,83 838,1 1,44

de Volks bank NV 7.000% MULTI Perp FC2027 500,0 90,06 450,3 0,78
Ener gi zer Gamma Ac qui si tion 3.5% 30-06-2029 353,0 80,36 283,7 0,49
Goody e ar Eu ro pe BV 2.75% 15-08-2028 340,0 80,75 274,5 0,47
Heimsta den Bo stad Tre a su ry B 1.625% 13-10-

2031
580,0 64,32 373,0 0,64

Nobel Bidco BV 3.125% 15-06-2028 581,0 68,21 396,3 0,68
No bi an Fi nan ce BV 3.625% 15-07-2026 438,0 84,88 371,8 0,64
OI Eu ro pe an Group BV 2.875% 15-02-2025 424,0 96,50 409,2 0,70
Q- Park Hol ding I BV 2% 01-03-2027 724,0 83,87 607,2 1,05
Stich ting AK Ra bo bank Cer tif MULTI Per pe tu al 248,0 96,30 238,8 0,41
Teva Phar ma ceu ti cal Fi nan ce 1.625% 15-10-

2028
1 088,0 74,58 811,4 1,40

Teva Phar ma ceu ti cal Fi nan ce 3.75% 09-05-2027 680,0 86,91 591,0 1,02
Teva Phar ma ceu ti cal Fi nan ce 4.5% 01-03-2025 332,0 96,18 319,3 0,55
Uni ted Group BV 4% 15-11-2027 707,0 74,81 528,9 0,91
Uni ted Group BV 5.25% 01-02-2030 466,0 72,42 337,5 0,58
Ziggo BV 2.875% 15-01-2030 123,0 80,56 99,1 0,17

Ir land 2 136,7 3,68
Ar dagh Pac ka ging Fi nan ce PLC 2.125% 15-08-

2026
106,0 83,97 89,0 0,15

Ar dagh Pac ka ging Fi nan ce PLC 2.125% 15-08-
2026

523,0 83,90 438,8 0,76

Ar dagh Pac ka ging Fi nan ce PLC 4.75% 15-07-
2027

122,0 0,61 95,3 0,16

Per ma nent TSB Group Ho 7.875% MULTI Perp
FC2025

617,0 91,58 565,1 0,97

Per ma nent TSB Group Hol 3.000% MULTI 19-
08-2031

634,0 81,85 518,9 0,89

Vir gin Media Ven dor Fi nan cin 4.875% 15-07-
2028

470,0 0,72 429,6 0,74

Ita li en 3 442,5 5,93
Banca Monte dei Pa schi 5.375% MULTI 18-01-

2028
100,0 80,85 80,9 0,14

Banca Monte dei Pa schi di Si 10.5% 23-07-2029 493,0 92,88 457,9 0,79
BPER Banca 3.875% MULTI 25-07-2032 334,0 82,82 276,6 0,48
BPER Banca 8.625% MULTI 20-01-2033 250,0 104,33 260,8 0,45
Cen tu ri on Bidco SpA 5.875% 30-09-2026 317,0 86,76 275,0 0,47
Guala Clo su res SpA 3.25% 15-06-2028 558,0 85,81 478,8 0,82
Iccrea Banca SpA 4.750% MULTI 18-01-2032 563,0 86,36 486,2 0,84
Lot to ma ti ca SpA/Roma 5.125% 15-07-2025 335,0 95,08 318,5 0,55
Te le com Ita lia SpA/Mi la no 1.625% 18-01-2029 419,0 76,73 321,5 0,55
Verde Bidco SpA 4.625% 01-10-2026 565,0 86,06 486,3 0,84

Japan 1 703,4 2,93
Soft Bank Group Corp 3.375% 06-07-2029 366,0 74,09 271,2 0,47
Soft Bank Group Corp 4% 19-09-2029 267,0 76,70 204,8 0,35
Soft Bank Group Corp 5% 15-04-2028 1 439,0 85,30 1 227,4 2,11

Lux em burg 5 444,2 9,37
Al tice Fi nan ci ng SA 3% 15-01-2028 526,0 79,28 417,0 0,72
Al tice Finco SA 4.75% 15-01-2028 380,0 74,82 284,3 0,49
ARD Fi nan ce SA 5% P-I-K 30-06-2027 657,9 67,67 445,2 0,77
B&M Eu ro pe an Value Re tail SA 4% 15-11-2028 524,0 0,74 489,6 0,84
Cirsa Fi nan ce In ter na tio nal 4.75% 22-05-2025 502,0 94,90 476,4 0,82
CPI Pro per ty Group SA 1.625% 23-04-2027 100,0 71,44 71,4 0,12
CPI Pro per ty Group SA 3.750% MULTI Perp

FC2028
630,0 52,12 328,3 0,57

CPI Pro per ty Group SA 4.875% MULTI Perp
FC2025

100,0 50,95 50,9 0,09

Cul li nan Holdco Scsp 4.625% 15-10-2026 388,0 87,92 341,1 0,59
Kle o pat ra Hol dings 2 SCA 6.5% 01-09-2026 609,0 55,56 338,4 0,58
LHMC Finco 2 Sarl 7.25% P-I-K 02-10-2025 739,5 86,77 641,7 1,10
Lune Hol dings Sarl 5.625% 15-11-2028 305,0 82,04 250,2 0,43
Mat ter horn Te le com SA 3.125% 15-09-2026 364,0 90,87 330,8 0,57
Sam so ni te Finco Sarl 3.5% 15-05-2026 313,0 93,17 291,6 0,50
Sum mer BC Holdco A Sarl 9.25% 31-10-2027 346,0 76,30 237,9 0,41
Te le com Ita lia Ca pi tal SA 6.375% 15-11-2033 141,0 87,48 108,3 0,19
Te le net Fi nan ce Lux em bourg N 5.5% 01-03-

2028
400,0 97,12 341,1 0,59

Schweiz 494,2 0,85
Cre dit Su is se Group AG 6.250% MULTI Perp

FC2024
669,0 84,14 494,2 0,85

Spa ni en 5 814,5 10,01
Banco de Cre di to So ci al 1.750% MULTI 09-03-

2028
500,0 77,12 385,6 0,66

Banco de Cre di to So ci al 5.250% MULTI 27-11-
2031

1 100,0 84,41 928,5 1,60

Cellnex Fi nan ce Co SA 1.25% 15-01-2029 1 200,0 80,31 963,7 1,66
Cellnex Te le com SA 1.875% 26-06-2029 500,0 81,74 408,7 0,70
eDreams ODI GEO SA 5.5% 15-07-2027 395,0 79,31 313,3 0,54
Food Ser vice Pro ject SA 5.5% 21-01-2027 332,0 92,84 308,2 0,53
Gri fols Escrow Is su er SA 3.875% 15-10-2028 1 274,0 84,59 1 077,7 1,86
Iber ca ja Banco SA 2.750% MULTI 23-07-2030 500,0 87,62 438,1 0,75
Lorca Te le com Bondco SA 4% 18-09-2027 619,0 89,88 556,3 0,96
Uni ca ja Banco SA 4.875% MULTI Perp FC2026 600,0 72,38 434,3 0,75

Stor bri tan ni en 6 135,7 10,56
Aviva PLC 6.875% MULTI 20-05-2058 160,0 0,92 186,0 0,32
Bel lis Ac qui si tion Co PLC 3.25% 16-02-2026 834,0 0,73 768,3 1,32
Bel lis Ac qui si tion Co PLC 4.5% 16-02-2026 361,0 0,75 342,2 0,59
Ice land Bondco PLC 4.625% 15-03-2025 474,0 0,74 445,8 0,77
Ja gu ar Land Rover Au to mo ti ve 4.5% 15-07-2028 100,0 76,20 76,2 0,13
Ja gu ar Land Rover Au to mo ti ve 5.875% 15-01-

2028
200,0 81,27 142,7 0,25

Ja gu ar Land Rover Au to mo ti ve 6.875% 15-11-
2026

468,0 89,20 417,5 0,72

Na tio nal Ex press Group 4.250% MULTI Perp
FC2025

100,0 0,74 93,5 0,16

Na tionwi de Buil ding So 5.750% MULTI Perp
FC2027

380,0 0,80 385,4 0,66

Na tionwi de Buil ding So ci e ty MULTI Per pe tu al 1,2 1,11 174,1 0,30
NGG Fi nan ce PLC 2.125% MULTI 05-09-2082 100,0 83,24 83,2 0,14
Pi newood Fi nan ce Co Ltd 3.25% 30-09-2025 258,0 0,82 269,1 0,46
Pi newood Fi nan ce Co Ltd 3.625% 15-11-2027 476,0 0,78 473,9 0,82
Very Group Fun ding Plc/The 6.5% 01-08-2026 448,0 0,64 363,7 0,63
Vir gin Media Secu red Fi nan ce 4.25% 15-01-

2030
100,0 0,69 87,9 0,15

Vir gin Media Secu red Fi nan ce 5.25% 15-05-
2029

284,0 0,76 275,7 0,47

Vmed O2 UK Fi nan ci ng I PLC 4% 31-01-2029 1 152,0 0,70 1 017,3 1,75
Voyage Care BondCo PLC 5.875% 15-02-2027 557,0 0,75 533,0 0,92

Sve ri ge 1 488,3 2,56
Ve ri su re Hol ding AB 3.25% 15-02-2027 139,0 87,04 121,0 0,21
Ve ri su re Hol ding AB 3.875% 15-07-2026 686,0 90,88 623,4 1,07
Ve ri su re Hol ding AB FRN 15-04-2025 111,0 99,79 110,8 0,19
Ve ri su re Mid hol ding AB 5.25% 15-02-2029 789,0 80,25 633,2 1,09

Tjec ki en 811,6 1,40
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De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment 1,0 0,00
Rän te de ri vat 1,0 0,00

Ter mins kon trakt 1,0 0,00
LONG GILT FU TU RE 3/2023 -700,0 0,00 -0,9 -0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 -1 400,0 -0,15 1,8 0,00

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 94,6 0,16
Va lu ta de ri vat 210,2 0,36

Ter mins kon trakt 210,2 0,36
FX FWD EUR/GBP 23-02-2023 144,0 0,25
FX FWD EUR/USD 23-02-2023 66,2 0,11

Kre di trisk de ri vat -115,6 -0,20
ARD A PAC 731.49bps 20-06-2025 300,0 -14,7 -0,03
CE COAG 1283.16bps 20-12-2023 100,0 -8,5 -0,01
ICEL BON 1049.13bps 20-12-2023 600,0 -25,1 -0,04
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y -4 200,0 -42,0 -0,07
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y -1 100,0 -11,0 -0,02
NO VA FIV 1732.37bps 20-06-2024 350,0 -37,5 -0,06
OI- Egp 287bps 20-12-2026 500,0 23,1 0,04

Vär de pap per to talt 54 580,7 93,95
De ri va t in stru ment 95,5 0,16
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 3 420,4 5,89

Fond vär de 58 096,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 2 380,2 90,41
Av kast nings an del A 253,0 6,28
Till väx tan del C 188,8 3,30
Av kast nings an del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR 8 498,2
GBP -6 462,8
USD -1 825,2

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -1 962,6
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er 5 300,0
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 1 850,0

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Cre dit Su is se Bank- Europe-SA

Allwyn In ter na tio nal AS 3.875% 15-02-2027 895,0 90,68 811,6 1,40

Tyskland 5 020,3 8,64
APCOA Par king Hol dings GmbH FRN 15-01-

2027
331,0 94,13 311,6 0,54

Bayer AG 5.375% MULTI 25-03-2082 300,0 88,00 264,0 0,45
CE CO NOMY AG 1.75% 24-06-2026 400,0 63,42 253,7 0,44
Che plap harm Arz nei mit tel Gmb 4.375% 15-01-

2028
857,0 88,18 755,7 1,30

Gru e nenthal GmbH 4.125% 15-05-2028 625,0 90,25 564,1 0,97
Nidda He alt h ca re Hol ding Gmb 7.5% 21-08-

2026
515,0 95,81 493,4 0,85

Pre stige BidCo GmbH FRN 15-07-2027 386,0 93,25 360,0 0,62
ProGroup AG 3% 31-03-2026 600,0 88,49 530,9 0,91
Te chem Ver waltungs ge sell scha 2% 15-07-2025 417,0 92,23 384,6 0,66
Te chem Ver waltungs ge sell scha 6% 30-07-2026 513,0 94,59 426,6 0,73
Vo no via SE 1.5% 14-06-2041 200,0 55,87 111,7 0,19
Wues ten rot & Wu erttem be 2.125% MULTI 10-

09-2041
800,0 70,51 564,1 0,97

Ös ter ri ke 515,7 0,89
BAWAG Group AG 5.000% MULTI Perp FC2025 400,0 87,56 350,3 0,60
BAWAG Group AG 5.125% MULTI Perp FC2025 200,0 82,72 165,4 0,28
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -11 357 411,30   185 266,21  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 1 102 915,73   -801 599,28  
Rän tein täk ter 2 877 793,49   3 074 405,74  
Öv ri ga in täk ter 196 141,40   357 209,37  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -599 449,54   -704 303,18  

Rän te kost na der -240 451,76   -286 466,28  
Öv ri ga kost na der -202 625,34   -280 481,09  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -8 223 087,32   1 544 031,49  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 54 696 903,81   67 735 616,85  
Kund ford ring ar -   659 375,33  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 190 786,85   103 983,25  
Öv ri ga 5 957,66   15 889,00  

Re sul tat re gle ring ar 792 215,98   746 238,53  
Kassa och bank 2 679 526,71   2 240 462,37  
Ak ti va sam man lagt 58 365 391,01   71 501 565,33  

Fon dens värde 58 096 645,49   71 540 307,24  
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 211 424,04   -114 621,09  
Öv ri ga -   7 037,09  

Re sul tat re gle ring ar 57 321,48   68 842,09  
Pas si va sam man lagt 58 365 391,01   71 501 565,33  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 742 023,96   2 919 258,16  
Över lå tel se för lus ter -3 855 907,17   -5 688 264,05  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -8 243 528,09   2 954 272,10  

Sam man lagt -11 357 411,30   185 266,21  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 1 545 484,54   148 530,40  
För lus ter -40 012,27   -46 391,41  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -466 667,98   66 876,79  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 631 073,94   108 780,73  
För lus ter -820 410,84   -989 762,82  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 253 448,34   -89 632,97  

Sam man lagt 1 102 915,73   -801 599,28  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 977 413,35   6 225 494,45  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -9 434 161,08   -3 293 978,53  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 385,52   272,92  

Fon dens värde 1.1. 71 540 307,24   68 753 650,00  
Teck ning av fon dan de lar 4 384 803,47   15 419 519,72  
In lö sen av fon dan de lar -9 473 065,19   -14 060 755,61  
Ut del ning av av kast ning -132 312,71   -116 138,36  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -8 223 087,32   1 544 031,49  
Fon dens värde 31.12. 58 096 645,49   71 540 307,24  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 58 096 645,49   71 540 307,24  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Året var det sva gas te nå gon sin för eu ro pe is ka stats ob li ga tio ner. In dex et JP Mor -
gan EMU Go vern ment Bond (alla löp ti der) sjönk med 17,9 %. Kre di trisk pre mi er na
ökade och ak ti e kur ser na sjönk till björn mark nad. Pla ce ring ar na med olje- och
ener gi an knyt ning gav skydd under förs ta hälf ten av året. Det se na re halv å ret var
dock ut ma nan de även för dem då oljan blev bil li ga re.

Den hi sto ris ka in fla tions top pen och Ryss lands in va sion av Ukrai na över ras ka de
både pla ce ra re och central ban ker. Tiden för låga rän tor eller till och med noll rän -
tor var över och de le dan de central ban ker na blev tvung na att stra ma åt sin pen -
ning po li tik re jält. Fed höjde rän tan med 4,25 pro cen ten he ter, den eng els ka
central ban ken med 3,25 pro cen ten he ter och ECB med 2,5 pro cen ten he ter. Ännu i
slu tet av 2021 var ECB:s styr rän ta -0,5 % och i prak ti ken pri sa de mark na den inte in
rän te höj ning ar år 2022. Kor trän tor nas häf ti ga upp gång gjor de att av kast nings kur -
van blev in ver te rad vil ket ökade oron för re ces sion bland pla ce ra re.

Fon dens jäm fö rel se in dex sjönk med cirka 4,3 %. Fon dan de lens ak ti va av kast -
ning var ne ga tiv. Av kast ning en brom sa des fram för allt av fö re tagsob li ga tio ner, fi -
nans sek torns ob li ga tio ner med för måns rätt och sä ker ställ da ob li ga tio ner vars rän -
teskill na der ökade. Mest för bätt ra des ut veck ling en av du ra tio nen i fon dens kor -
trän tor under den se na re hälf ten av året, i hu vud sak på grund av pla ce ring ar i
tyska, frans ka och ita li ens ka stats ob li ga tio ner.

Den snab ba åtstram ning en av pen ning po li ti ken bör jar ha en ne ga tiv e� ekt på
re al till väx ten. Detta in ne bär att mark na den oroar sig allt mer för den eko no mis ka
till väx ten och ris ken för re ces sion. Dess utom finns det tec ken på att in fla tions o ron
har nått top pen då mark na dens lång sik ti ga in fla tions för vänt ning ar är på nu va ran -
de nivå eller pekar nedåt.

Po si tivt är att ut gångs punk ten för dem som pla ce rar i me del långa stats ob li ga -
tio ner i eu ro zo nen är be tyd ligt bätt re än ex em pel vis för ett år sedan. Och detta till -
skrivs sväng ning ar na i rän te ni vån under 2022. I bör jan av 2023 var e� ek tiv av kast -
ning en för detta till gångs slag 2,9 % – ett tal som vi inte har sett sedan ja nu a ri
2012. Det ger redan lite bu� ert för pla ce ra re om rän te upp gång en fort sät ter i år.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat, rän tes wap par och va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de -
ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in -
stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 15 % och 37 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Tyskland 25 %

Italien 22 %

Finland 13 %

Förenta staterna 12 %

Frankrike 8 %

Övrigt 20 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 17.1.2000
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 241,4 252,1 295,8

Till väx tan del A, EUR 1,45289 1,53151 1,54617

Av kast nings an del A, EUR 1,05909 1,12205 1,13849

Till väx tan del C, EUR 9,44702 9,93621 10,00698

Av kast nings an del C, EUR 9,29460 9,82610 9,94540

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,60
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,40
År li ga av gif ter A, % 0,60
År li ga av gif ter C, % 0,40
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 1 446,1
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -5,13
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -4,92
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -4,28
An de lens vo la ti li tet, % 1,45
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 1,18
Trac king Error, % 0,59
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -1,20
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 73
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 1,78
Rän te risk, du ra tion, år 1,88

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
JP Mor gan EMU Go vern ment Bond 1–3 Years

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat rän tes wap par (IRS) i
pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Rän te pla ce ring ar 2 392,5 0,99
Local Ta pi o la Fi nan ce Ltd FRN 03-06-2024 2 400,0 99,69 2 392,5 0,99

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment 77,7 0,03
Rän te de ri vat 77,7 0,03

Ter mins kon trakt 77,7 0,03
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -17 900,0 -0,43 77,0 0,03
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 8 400,0 -0,13 -10,9 -0,00
Short Euro- BTP Fu 3/2023 -19 900,0 -0,13 25,9 0,01
SW 5YR STDS FUT 3/2023 51 000,0 0,41 1,7 0,00
SWE DISH 5YR FUT 3/2023 -50 000,0 -1,14 4,6 0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 28 000,0 -0,08 -20,5 -0,01

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 500,8 0,21
Rän te de ri vat 165,1 0,07

Rän tes wap par 165,1 0,07
FI- IRS_EUR__20250603_GSIAG 165,1 0,07

Va lu ta de ri vat 335,7 0,14
Ter mins kon trakt 335,7 0,14
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 22,8 0,01
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 43,5 0,02
FX FWD EUR/USD 16-02-2023 269,3 0,11

Vär de pap per to talt 231 370,7 95,86
De ri va t in stru ment 578,5 0,24
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 9 409,9 3,90

Fond vär de 241 359,1 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 165 851,8 99,84
Av kast nings an del A 370,4 0,16
Till väx tan del C 0,1 0,00
Av kast nings an del C 0,1 0,00

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 228 978,1 94,87

Ame ri ka 2 530,3 1,05
Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 1.5% 29-02-

2024
2 800,0 102,93 2 530,3 1,05

Au stra li en 1 859,4 0,77
Bank of Que ens land Ltd 1.839% 09-06-2027 2 000,0 92,97 1 859,4 0,77

Dan mark 1 062,5 0,44
Oresunds bro Kon sor ti et 0.25% 15-10-2025 13 000,0 1 010,67 1 062,5 0,44

Fin land 27 655,2 11,46
Aktia Bank Oyj 0.101% 09-12-2025 2 000,0 89,92 1 798,4 0,75
Dans ke Mort gage Bank PLC 2.125% 16-09-

2025
2 000,0 97,04 1 940,9 0,80

Ele nia Verk ko Oyj 0.375% 06-02-2027 1 116,0 84,90 947,5 0,39
Fin land Go vern ment Bond 0.875% 15-09-

2025
4 400,0 95,33 4 194,6 1,74

Fin land Go vern ment Bond 1.5% 15-04-2023 5 333,0 99,77 5 320,5 2,20
Finn ve ra Oyj 1.125% 27-10-2026 3 000,0 94,33 2 484,5 1,03
Nor dea Bank Abp 3.41% 07-07-2024 1 800,0 103,07 1 628,9 0,67
Nor dea Ki in ni tyslu ot to pank ki 2.625% 01-12-

2025
400,0 98,26 393,1 0,16

Oma Saas to pank ki Oyj 1.5% 18-12-2026 3 100,0 92,92 2 880,6 1,19
OP Cor po ra te Bank plc 2.875% 15-12-2025 1 300,0 97,87 1 272,3 0,53
OP Cor po ra te Bank plc 4.125% 18-04-2027 700,0 101,69 711,8 0,29
SATO Oyj 1.375% 31-05-2024 2 917,0 94,10 2 745,0 1,14
SATO Oyj 2.25% 07-04-2023 1 340,0 99,79 1 337,2 0,55

Frank ri ke 18 616,6 7,71
French Re pu b lic Go vern ment B 0.000000%

25-02-2024
7 113,3 96,88 6 891,2 2,86

French Re pu b lic Go vern ment B 0.000000%
25-02-2025

12 450,0 94,18 11 725,4 4,86

Gre kland 4,6 0,00
Hel le nic Re pu b lic Go vern ment MULTI 15-10-

2042
1 890,0 0,25 4,6 0,00

Hol land 5 510,1 2,28
Net her lands Go vern ment Bond 2% 15-07-

2024
5 000,0 99,02 4 951,2 2,05

Ten neT Hol ding BV 1.625% 17-11-2026 600,0 93,16 558,9 0,23

Ita li en 52 367,3 21,70
Fer ro vie dello Stato Ita li an 3.75% 14-04-2027 950,0 96,47 916,4 0,38
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 01-04-

2026
21 092,0 88,91 18 752,4 7,77

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 15-08-
2024

11 127,0 95,07 10 578,0 4,38

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 15-12-
2024

10 510,0 94,05 9 885,2 4,10

Italy Buoni Po li en na li Del T 2.45% 01-10-2023 11 864,0 99,75 11 834,6 4,90
Re gi on of Pi e mont Italy FRN 27-11-2036 500,0 80,16 400,8 0,17

Japan 7 062,7 2,93
Su mi to mo Mitsui Ban king Corp 0.01% 10-09-

2025
3 434,0 90,74 3 116,0 1,29

Su mi to mo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-
2027

2 575,0 84,27 2 170,0 0,90

Tokyo Met ro po li tan Go vern men 1.125% 20-
05-2026

2 146,0 94,30 1 776,7 0,74

Ka na da 5 785,2 2,40
Ca na di an Im pe ri al Bank of Co 0.375% 10-03-

2026
1 900,0 90,86 1 726,3 0,72

Fe de ra tion des Cais ses Desja 2% 31-08-2026 1 600,0 95,20 1 523,2 0,63
Na tio nal Bank of Ca na da 0.125% 27-01-2027 1 400,0 87,83 1 229,6 0,51
Royal Bank of Ca na da 0.125% 26-04-2027 1 500,0 87,07 1 306,1 0,54

Li tau en 420,7 0,17
Lit hu a nia Go vern ment In ter na 0.25% 06-05-

2025
451,0 93,29 420,7 0,17

Norge 14 870,5 6,16
DNB Bo lig kre ditt AS 0.01% 08-10-2027 1 545,0 85,63 1 323,0 0,55
DNB Bo lig kre ditt AS 0.375% 14-11-2023 2 181,0 97,72 2 131,2 0,88
DNB Bo lig kre ditt AS 0.625% 19-06-2025 2 400,0 93,73 2 249,4 0,93
Kom mu nal ban ken AS 0.625% 20-04-2026 1 717,0 91,93 1 578,5 0,65
Spa re Bank 1 SMN 0.125% 11-09-2026 2 146,0 87,65 1 881,0 0,78
Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 0.25% 09-11-2026 2 600,0 86,78 2 256,3 0,93
Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 2.875% 20-09-

2025
3 550,0 97,21 3 451,1 1,43

Polen 1 664,4 0,69
Bank Gospo darst wa Kra jo we go 0.375% 13-

10-2028
2 100,0 79,26 1 664,4 0,69

Schweiz 986,0 0,41
Cre dit Su is se Schweiz AG 3.39% 05-12-2025 1 000,0 98,60 986,0 0,41

Spa ni en 15 872,1 6,58
Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-01-

2025
2 000,0 94,25 1 885,0 0,78

Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-05-
2025

15 016,0 93,15 13 987,1 5,80

Sve ri ge 4 487,0 1,86
Skan di na vis ka En skil da Banke 3.25% 24-11-

2025
2 160,0 98,87 2 135,5 0,88

Stads hy po tek AB 21/26 FRN STEP C COVD 14 000,0 1 064,92 1 348,8 0,56
Svens ka Han dels ban ken AB 3.75% 01-11-

2027
1 000,0 100,27 1 002,7 0,42

Syd ko rea 2 465,6 1,02
Export- Import Bank of Korea 0.829% 27-04-

2025
773,0 94,08 727,2 0,30

Korea Housing Fi nan ce Corp 0.01% 05-02-
2025

1 030,0 92,72 955,0 0,40

Korea Housing Fi nan ce Corp 0.01% 07-07-
2025

858,0 91,30 783,4 0,32

Tyskland 60 939,9 25,25
Bun de sob li ga tion 0.000000% 05-04-2024 2 200,0 97,00 2 134,1 0,88
Bun de sob li ga tion 0.000000% 11-04-2025 24 701,6 94,48 23 339,0 9,67
Bun de sob li ga tion 0.000000% 18-10-2024 5 950,0 95,58 5 687,0 2,36
Bun de sob li ga tion 1.3% 15-10-2027 2 000,0 94,74 1 894,9 0,79
Bun des re pu blik Deutschland B 0.5% 15-02-

2025
11 000,0 95,85 10 543,2 4,37

Bun des re pu blik Deutschland B 1.75% 15-02-
2024

11 042,0 99,22 10 955,6 4,54

Com merz bank AG 0.5% 15-03-2027 2 010,0 89,47 1 798,4 0,75
Free State of Ba va ria 0.01% 06-05-2024 858,0 96,08 824,3 0,34
Kre di tan stalt fuer Wie de rauf 0.000000% 18-

02-2025
4 000,0 94,09 3 763,5 1,56

Ös ter ri ke 4 817,8 2,00
HYPO NOE Lan des bank fuer Nie 1.375% 14-

04-2025
1 300,0 94,46 1 228,0 0,51

Kom mu nalkre dit Au stria AG 0.25% 14-05-
2024

3 000,0 93,70 2 810,9 1,16

Re pu b lic of Au stria Go vern me 2% 15-07-2026 800,0 97,36 778,9 0,32
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In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR 11 464,5
NOK -1 343,7
SEK -1 254,3
USD -8 530,8

Un der lig gan de ex po ne ring vid
rän tes wap par Löp tid

Va lu ta
EUR Mot ta ges va ri a bel ränta och be ta las
fast ränta 1-3 år 2 000,0

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -39 250,0
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 37 164,1

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
Dans ke Bank A/S
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -15 913 406,77   -2 052 415,67  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 3 368 106,66   -267 538,40  
Rän tein täk ter 1 365 625,37   1 591 825,62  
Öv ri ga in täk ter 247 918,33   946 029,23  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -1 446 105,93   -1 796 616,13  

Rän te kost na der -37 415,19   -154 809,79  
Öv ri ga kost na der -418 577,89   -966 302,99  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -12 833 855,42   -2 699 828,13  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 231 370 674,77   237 109 312,41  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 610 326,84   100 492,82  
Öv ri ga 4 715,32   1 716 916,93  

Re sul tat re gle ring ar 717 439,25   504 529,57  
Kassa och bank 8 814 760,41   18 384 761,34  
Ak ti va sam man lagt 241 517 916,59   257 816 013,07  

Fon dens värde 241 359 077,46   252 118 277,05  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer -   5 380 951,37  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 31 786,68   77 953,84  
Öv ri ga 3 942,46   109 698,97  

Re sul tat re gle ring ar 123 109,99   129 131,84  
Pas si va sam man lagt 241 517 916,59   257 816 013,07  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 159 282,39   1 721 808,82  
Över lå tel se för lus ter -3 125 115,91   -1 802 655,46  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -12 947 573,25   -1 971 569,03  

Sam man lagt -15 913 406,77   -2 052 415,67  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 5 052 655,22   1 090 721,48  
För lus ter -2 075 892,02   -954 897,35  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 678 703,94   433 481,15  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 552 049,58   313 147,58  
För lus ter -1 176 123,29   -947 380,06  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 336 713,23   -202 611,20  

Sam man lagt 3 368 106,66   -267 538,40  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 2 072 468,05   1 942 688,73  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -14 004 624,13   -3 683 387,81  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 9 226,88   8 594,15  

Fon dens värde 1.1. 252 118 277,05   295 799 164,06  
Teck ning av fon dan de lar 67 069 238,43   189 027 191,70  
In lö sen av fon dan de lar -64 992 452,82   -230 005 955,38  
Ut del ning av av kast ning -2 129,78   -2 295,20  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -12 833 855,42   -2 699 828,13  
Fon dens värde 31.12. 241 359 077,46   252 118 277,05  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 241 359 077,46   252 118 277,05  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Euro Ob li ga tion
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Året var det sva gas te nå gon sin för eu ro pe is ka stats ob li ga tio ner. In dex et JP Mor -
gan EMU Go vern ment Bond sjönk med 17,9 %. Kre di trisk pre mi er na ökade och ak -
ti e kur ser na sjönk till björn mark nad. Pla ce ring ar na med olje- och ener gi an knyt ning
gav skydd under förs ta hälf ten av året. Det se na re halv å ret var dock ut ma nan de
även för dem då oljan blev bil li ga re.

Den hi sto ris ka in fla tions top pen och Ryss lands in va sion av Ukrai na över ras ka de
både pla ce ra re och central ban ker. Tiden för låga rän tor eller till och med noll rän -
tor var över och de le dan de central ban ker na blev tvung na att stra ma åt sin pen -
ning po li tik re jält. Fed höjde rän tan med 4,25 pro cen ten he ter, den eng els ka
central ban ken med 3,25 pro cen ten he ter och ECB med 2,5 pro cen ten he ter. Ännu i
slu tet av 2021 var ECB:s styr rän ta -0,5 % och i prak ti ken pri sa de mark na den inte in
rän te höj ning ar år 2022. Kor trän tor nas häf ti ga upp gång gjor de att av kast nings kur -
van blev in ver te rad vil ket ökade oron för re ces sion bland pla ce ra re.

Fon dens jäm fö rel se in dex sjönk med cirka 17,9 %. Fon dan de lens ak ti va av kast -
ning var något på plus. Det som bi drog mest till ut veck ling en under den se na re
hälf ten av året var du ra tio nen av de kor trän tor som fon den pla ce rar i. Dess utom
drog fon den nytta av att av kast nings kur vor na jäm na des ut ef tersom fon den över -
vik tar 10- åriga ob li ga tio ner. Ne ga tivt på fon dens ut veck ling in ver ka de över vik ten i
fins ka stats ob li ga tio ner, sä ker ställ da ob li ga tio ner i euro med ra ting en AAA och
pla ce ring ar på till växt mark na der (Ru mä ni en).

Den snab ba åtstram ning en av pen ning po li ti ken bör jar ha en ne ga tiv e� ekt på
re al till väx ten. Detta in ne bär att mark na den oroar sig allt mer för den eko no mis ka
till väx ten och ris ken för re ces sion. Dess utom finns det tec ken på att in fla tions o ron
har nått top pen då mark na dens lång sik ti ga in fla tions för vänt ning ar är på nu va ran -
de nivå eller pekar nedåt.

Po si tivt är att ut gångs punk ten för dem som pla ce rar i stats ob li ga tio ner i eu ro zo -
nen är be tyd ligt bätt re än ex em pel vis för ett år sedan. Och detta till skrivs sväng -
ning ar na i rän te ni vån under 2022. I bör jan av 2023 var e� ek tiv av kast ning en för
detta till gångs slag 3,3 % – ett tal som vi inte har sett sedan ja nu a ri 2012. Det ger
redan lite bu� ert för pla ce ra re om rän te upp gång en fort sät ter i år.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat och rän tes wap par i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris -
ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av
fon dens värde har va ri e rat mel lan 25 % och 43 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Italien 20 %

Tyskland 19 %

Frankrike 14 %

Spanien 9 %

Holland 6 %

Övrigt 32 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 13.12.1993
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nor dea Euro Ob li ga tion Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 972,2 1 135,2 991,5

Till väx tan del A, EUR 0,41420 0,50416 0,52451

Av kast nings an del A, EUR 0,26318 0,32201 0,33847

Till väx tan del C, EUR 0,43289 0,52611 0,54653

Av kast nings an del C, EUR 8,65190 10,56420 11,07730

Till väx tan del I, EUR 0,42642 0,51799 0,53783

Av kast nings an del I, EUR 8,14904 9,95074 -

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,60
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,45
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,40
År li ga av gif ter A, % 0,60
År li ga av gif ter C, % 0,45
År li ga av gif ter I, % 0,40
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 5 434,3
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -17,84
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -17,72
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -17,68
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -17,94
An de lens vo la ti li tet, % 6,38
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 6,81
Trac king Error, % 0,98
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,92
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 99
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 6,49
Rän te risk, du ra tion, år 6,52

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
JP Mor gan EMU Go vern ment Bond

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat rän tes wap par (IRS) i
pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 926 626,5 95,31

Ame ri ka 3 898,0 0,40
In ter na tio nal Bank for Recon 0.125% 03-01-

2051
3 500,0 45,81 1 603,2 0,16

In ter na tio nal De ve lop ment As 0.7% 17-01-2042 3 500,0 65,57 2 294,8 0,24

An dor ra 5 045,8 0,52
An dor ra In ter na tio nal Bond 1.7% 13-10-2041 8 000,0 63,07 5 045,8 0,52

Au stra li en 4 648,6 0,48
Bank of Que ens land Ltd 1.839% 09-06-2027 5 000,0 92,97 4 648,6 0,48

Bel gi en 14 872,0 1,53
Com mu nau te Fran cai se de Belg 0.625% 11-06-

2035
3 000,0 69,88 2 096,4 0,22

King dom of Bel gi um Go vern men 0.35% 22-06-
2032

2 599,0 77,48 2 013,8 0,21

King dom of Bel gi um Go vern men 0.4% 22-06-
2040

11 920,0 61,13 7 287,2 0,75

King dom of Bel gi um Go vern men 1.4% 22-06-
2053

1 245,0 63,55 791,2 0,08

King dom of Bel gi um Go vern men 1.7% 22-06-
2050

1 250,0 70,77 884,6 0,09

King dom of Bel gi um Go vern men 2.75% 22-04-
2039

1 954,0 92,06 1 798,9 0,19

Chile 9 455,9 0,97
Chile Go vern ment In ter na tion 0.555% 21-01-

2029
3 600,0 81,88 2 947,8 0,30

Chile Go vern ment In ter na tion 1.875% 27-05-
2030

7 500,0 86,77 6 508,1 0,67

Dan mark 9 258,9 0,95
Jyske Re alkre dit A/S 0.01% 10-01-2027 SDO A

E
1 600,0 85,65 1 370,4 0,14

Jyske Re alkre dit A/S 0.5% 01-10-2026 6 500,0 90,23 5 864,7 0,60
Kom mu nekre dit 0.000000% 27-08-2030 300,0 78,95 236,8 0,02
Kom mu nekre dit 0.125% 26-09-2040 3 000,0 59,57 1 787,0 0,18

Est land 5 105,7 0,53
Esto nia Go vern ment In ter na ti 0.125% 10-06-

2030
3 750,0 78,66 2 949,6 0,30

Esto nia Go vern ment In ter na ti 4% 12-10-2032 2 100,0 102,67 2 156,1 0,22

Fin land 28 058,2 2,89
Dans ke Mort gage Bank PLC 2.125% 16-09-

2025
1 000,0 97,04 970,4 0,10

Fin land Go vern ment Bond 0.000000% 15-09-
2030

2 400,0 79,67 1 912,2 0,20

Fin land Go vern ment Bond 0.125% 15-04-2052 3 618,0 47,37 1 713,8 0,18
Fin land Go vern ment Bond 0.125% 15-09-2031 813,0 78,35 637,0 0,07
Fin land Go vern ment Bond 0.25% 15-09-2040 1 150,0 61,33 705,3 0,07
Fin land Go vern ment Bond 0.5% 15-09-2029 4 000,0 85,43 3 417,3 0,35
Fin land Go vern ment Bond 0.75% 15-04-2031 1 250,0 83,75 1 046,9 0,11
Fin land Go vern ment Bond 1.125% 15-04-2034 7 600,0 81,62 6 203,5 0,64
Fin land Go vern ment Bond 1.375% 15-04-2027 1 963,0 93,99 1 845,1 0,19
Fin land Go vern ment Bond 1.375% 15-04-2047 300,0 73,89 221,7 0,02
Fin land Go vern ment Bond 1.5% 15-09-2032 3 200,0 87,18 2 789,8 0,29
POP Asun to lu ot to pank ki Oyj 2.625% 22-09-

2025
5 000,0 97,80 4 889,8 0,50

SP- Kiinnitysluottopankki Oyj 1% 28-04-2025 1 800,0 94,75 1 705,5 0,18

Frank ri ke 133 257,4 13,71
AXA Bank Eu ro pe SCF 0.125% 01-10-2024 4 000,0 94,67 3 786,6 0,39
Cais se Fran cai se de Fi nan cem 1.875% 25-05-

2034
4 400,0 85,88 3 778,6 0,39

Dexia Cre dit Local SA 0.625% 03-02-2024 2 500,0 97,33 2 433,3 0,25
Dexia Cre dit Local SA 1% 18-10-2027 1 500,0 90,44 1 356,6 0,14
French Re pu b lic Go vern ment B 0.000000% 25-

11-2029
5 000,0 82,50 4 125,2 0,42

French Re pu b lic Go vern ment B 0.000000% 25-
11-2031

15 885,0 77,27 12 274,7 1,26

French Re pu b lic Go vern ment B 0.5% 25-05-
2040

10 237,5 63,49 6 499,8 0,67

French Re pu b lic Go vern ment B 0.5% 25-05-
2072

0,4 37,99 0,2 0,00

French Re pu b lic Go vern ment B 0.5% 25-06-
2044

14 416,0 58,38 8 416,5 0,87

French Re pu b lic Go vern ment B 0.75% 25-02-
2028

4 000,0 90,23 3 609,3 0,37

French Re pu b lic Go vern ment B 0.75% 25-05-
2052

8 500,0 53,82 4 574,4 0,47

French Re pu b lic Go vern ment B 0.75% 25-05-
2053

21 400,0 52,32 11 196,9 1,15

French Re pu b lic Go vern ment B 0.75% 25-11-
2028

14 924,0 88,98 13 279,8 1,37

French Re pu b lic Go vern ment B 1.5% 25-05-
2050

15,7 68,58 10,8 0,00

French Re pu b lic Go vern ment B 1.75% 25-06-
2039

13 929,1 81,68 11 377,7 1,17

French Re pu b lic Go vern ment B 1% 25-05-2027 14 320,0 92,69 13 273,1 1,37

French Re pu b lic Go vern ment B 2.5% 25-05-
2043

5 516,0 87,85 4 845,9 0,50

French Re pu b lic Go vern ment B 2% 25-05-2048 3 041,8 78,30 2 381,7 0,25
French Re pu b lic Go vern ment B 4.5% 25-04-

2041
2 200,0 116,71 2 567,6 0,26

French Re pu b lic Go vern ment B 5.75% 25-10-
2032

9 624,8 122,91 11 830,2 1,22

HSBC SFH Fran ce SA 2.5% 28-06-2028 4 800,0 95,72 4 594,4 0,47
HSBC SFH Fran ce SA 2.625% 07-09-2032 3 100,0 93,87 2 910,0 0,30
La Ban que Posta le Home Loan 1.625% 12-05-

2030
1 500,0 89,57 1 343,5 0,14

MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025 3 000,0 93,03 2 790,8 0,29

Gre kland 11 831,8 1,22
Hel le nic Re pu b lic Go vern ment 1.75% 18-06-

2032
7 725,0 78,97 6 100,6 0,63

Hel le nic Re pu b lic Go vern ment 2% 22-04-2027 6 110,0 93,75 5 728,3 0,59
Hel le nic Re pu b lic Go vern ment MULTI 15-10-

2042
1 181,2 0,25 2,9 0,00

Hol land 57 064,6 5,87
ABN AMRO Bank NV 0.625% 24-01-2037 1 600,0 69,96 1 119,4 0,12
BNG Bank NV 0.25% 22-11-2036 1 000,0 66,92 669,2 0,07
Coo pe ra ti e ve Ra bo bank UA 0.75% 02-03-2032 3 200,0 80,50 2 575,9 0,26
Coo pe ra ti e ve Ra bo bank UA 0.75% 21-06-2039 700,0 67,75 474,2 0,05
ING Bank NV 1% 17-02-2037 1 500,0 74,37 1 115,5 0,11
Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-

01-2026
11 330,0 92,14 10 438,9 1,07

Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-
01-2052

1 050,0 48,69 511,2 0,05

Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-
07-2030

1 610,0 81,48 1 311,8 0,13

Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-
07-2031

8 008,4 79,19 6 342,0 0,65

Net her lands Go vern ment Bond 0.25% 15-07-
2029

405,0 85,39 345,8 0,04

Net her lands Go vern ment Bond 0.5% 15-01-
2040

7 790,0 69,17 5 388,6 0,55

Net her lands Go vern ment Bond 0.5% 15-07-
2032

13 080,0 80,89 10 579,9 1,09

Net her lands Go vern ment Bond 0.75% 15-07-
2027

3 925,0 92,00 3 610,9 0,37

Net her lands Go vern ment Bond 0.75% 15-07-
2028

9 195,0 90,37 8 309,2 0,85

Net her lands Go vern ment Bond 2% 15-01-2054 636,0 86,80 552,1 0,06
NIBC Bank NV 0.01% 15-10-2029 1 000,0 80,23 802,3 0,08
NIBC Bank NV 0.5% 19-03-2027 1 200,0 89,07 1 068,8 0,11
NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 2 100,0 88,04 1 848,8 0,19

Ir land 18 928,7 1,95
Ire land Go vern ment Bond 0.000000% 18-10-

2031
3 284,0 77,39 2 541,4 0,26

Ire land Go vern ment Bond 0.2% 18-10-2030 7 400,0 81,28 6 014,5 0,62
Ire land Go vern ment Bond 0.4% 15-05-2035 3 863,0 72,05 2 783,3 0,29
Ire land Go vern ment Bond 1.1% 15-05-2029 1 575,9 89,89 1 416,5 0,15
IRE LAND GO VERN MENT BOND 1.3% 15-05-

2033
2 604,0 84,31 2 195,4 0,23

Ire land Go vern ment Bond 1.35% 18-03-2031 2 550,0 89,12 2 272,5 0,23
Ire land Go vern ment Bond 1.5% 15-05-2050 2 449,8 69,60 1 705,1 0,18

Is land 1 807,6 0,19
Ice land Go vern ment In ter na ti 0.625% 03-06-

2026
2 000,0 90,38 1 807,6 0,19

Ita li en 196 063,1 20,17
AMCO - Asset Ma na ge ment Co S 2.25% 17-07-

2027
4 000,0 89,67 3 586,8 0,37

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 01-04-
2026

13 143,0 88,91 11 685,1 1,20

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 15-04-
2024

9 250,0 96,18 8 896,6 0,92

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.25% 15-03-2028 10 765,0 82,67 8 899,3 0,92
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.6% 01-08-2031 261,0 73,30 191,3 0,02
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.85% 15-01-2027 6 200,0 89,53 5 550,6 0,57
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.9% 01-04-2031 8 600,0 76,38 6 569,0 0,68
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.95% 01-06-2032 15 467,0 73,41 11 354,4 1,17
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.95% 01-08-2030 3 804,0 78,52 2 986,8 0,31
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.95% 01-12-2031 7 081,0 74,64 5 285,6 0,54
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.1% 01-04-2027 8 764,0 89,72 7 863,1 0,81
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.25% 01-12-2026 6 500,0 91,33 5 936,4 0,61
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.45% 01-03-2036 2 400,0 68,86 1 652,7 0,17
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.45% 15-11-2024 5 251,0 96,88 5 087,3 0,52
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.5% 01-06-2025 3 500,0 95,68 3 348,9 0,34
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.5% 30-04-2045 8 723,0 56,68 4 944,5 0,51
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.6% 01-06-2026 4 600,0 93,55 4 303,2 0,44
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.65% 01-03-2032 3 000,0 79,37 2 381,1 0,24
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.65% 01-12-2030 9 080,0 82,20 7 464,0 0,77
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.8% 01-03-2041 7 956,0 64,93 5 165,7 0,53
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.05% 01-08-2027 7 132,0 92,83 6 620,9 0,68
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.15% 01-09-2052 4 230,0 60,69 2 567,2 0,26
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.25% 01-09-2036 3 000,0 76,10 2 283,1 0,23
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.45% 01-09-2033 14 380,0 81,57 11 729,2 1,21
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.8% 01-03-2067 4 228,0 67,55 2 855,9 0,29
Italy Buoni Po li en na li Del T 2% 01-02-2028 1 880,0 91,45 1 719,2 0,18
Italy Buoni Po li en na li Del T 2% 01-12-2025 6 000,0 95,88 5 752,5 0,59
Italy Buoni Po li en na li Del T 3.1% 01-03-2040 7 703,0 80,72 6 217,9 0,64
Italy Buoni Po li en na li Del T 3.25% 01-03-2038 6 051,0 83,66 5 062,2 0,52
Italy Buoni Po li en na li Del T 3.35% 01-03-2035 5 702,0 86,80 4 949,1 0,51
Italy Buoni Po li en na li Del T 3.85% 01-09-2049 5 732,0 87,61 5 021,9 0,52
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Italy Buoni Po li en na li Del T 4.4% 01-05-2033 12 000,0 97,49 11 698,8 1,20
Italy Buoni Po li en na li Del T 4% 30-04-2035 16 789,0 93,10 15 631,0 1,61
Re gi on of Pi e mont Italy FRN 27-11-2036 1 000,0 80,16 801,6 0,08

Japan 14 736,4 1,52
Su mi to mo Mitsui Ban king Corp 0.409% 07-11-

2029
4 200,0 80,74 3 391,0 0,35

Su mi to mo Mitsui Ban king Corp 0.55% 06-11-
2023

5 000,0 97,65 4 882,7 0,50

Su mi to mo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-
2027

2 000,0 84,27 1 685,5 0,17

Su mi to mo Mitsui Trust Bank L 0.277% 25-10-
2028

5 800,0 82,37 4 777,3 0,49

Ka na da 13 349,2 1,37
Ca na di an Im pe ri al Bank of Co 0.01% 30-04-

2029
3 000,0 80,97 2 429,2 0,25

CPPIB Ca pi tal Inc 0.25% 18-01-2041 2 000,0 57,06 1 141,1 0,12
CPPIB Ca pi tal Inc 0.75% 02-02-2037 2 750,0 69,12 1 900,7 0,20
CPPIB Ca pi tal Inc 0.875% 06-02-2029 1 500,0 86,53 1 298,0 0,13
On ta rio Te achers' Fi nan ce Tr 1.85% 03-05-2032 4 000,0 86,14 3 445,6 0,35
Royal Bank of Ca na da 0.125% 26-04-2027 3 600,0 87,07 3 134,6 0,32

Li tau en 5 979,7 0,62
Lit hu a nia Go vern ment In ter na 0.25% 06-05-

2025
2 006,0 93,29 1 871,4 0,19

Lit hu a nia Go vern ment In ter na 4.125% 25-04-
2028

4 000,0 102,71 4 108,3 0,42

Lux em burg 3 255,5 0,33
Eu ro pe an Fi nan ci al Sta bi li ty 0.7% 17-01-2053 3 150,0 53,79 1 694,4 0,17
Eu ro pe an Union 3% 04-03-2053 1 000,0 96,07 960,7 0,10
State of the Grand- Duchy of 0.000000% 14-09-

2032
800,0 75,06 600,5 0,06

Ma ke do ni en 4 355,3 0,45
North Ma ce do nia Go vern ment I 1.625% 10-03-

2028
3 600,0 78,57 2 828,3 0,29

North Ma ce do nia Go vern ment I 3.675% 03-06-
2026

1 650,0 92,54 1 526,9 0,16

Mex i ko 2 995,4 0,31
Mex i co Go vern ment In ter na tio 1.45% 25-10-

2033
4 200,0 71,32 2 995,4 0,31

Norge 7 297,7 0,75
Moere Bo lig kre ditt AS 0.01% 09-10-2024 3 000,0 94,20 2 825,9 0,29
Spa re Bank 1 Bo lig kre ditt AS 1.75% 11-05-2032 2 500,0 87,06 2 176,6 0,22
Spa re ban ken Soer Bo lig kre dit 0.01% 26-10-

2026
2 600,0 88,28 2 295,2 0,24

Polen 9 452,5 0,97
Bank Gospo darst wa Kra jo we go 0.375% 13-10-

2028
6 300,0 79,26 4 993,3 0,51

Bank Gospo darst wa Kra jo we go 4% 08-09-2027 4 550,0 98,01 4 459,3 0,46

Por tu gal 8 701,7 0,90
Por tu gal Obri gaco es do Tesou 1.65% 16-07-

2032
3 000,0 85,22 2 556,5 0,26

Por tu gal Obri gaco es do Tesou 1% 12-04-2052 1 800,0 50,12 902,1 0,09
Re gi ao Au to no ma Ma dei ra 1.141% 04-12-2034 7 500,0 69,91 5 243,1 0,54

Ru mä ni en 15 559,9 1,60
Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 1.375% 02-12-

2029
6 049,0 72,98 4 414,6 0,45

Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 1.75% 13-07-
2030

3 300,0 69,80 2 303,5 0,24

Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 2.124% 16-07-
2031

3 000,0 69,15 2 074,5 0,21

Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 2% 14-04-2033 6 750,0 64,34 4 343,3 0,45
Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 2% 28-01-2032 2 750,0 67,09 1 844,9 0,19
Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 3.375% 28-01-

2050
1 000,0 57,92 579,2 0,06

San Ma ri no 12 798,5 1,32
San Ma ri no Go vern ment Bond 3.25% 24-02-

2024
13 000,0 98,45 12 798,5 1,32

Schweiz 2 465,1 0,25
Cre dit Su is se Schweiz AG 3.39% 05-12-2025 2 500,0 98,60 2 465,1 0,25

Slo va ki en 4 630,4 0,48
Slo va kia Go vern ment Bond 4% 19-10-2032 2 409,0 103,10 2 483,7 0,26
Slo vens ka Spo ri tel na AS 0.125% 12-06-2026 2 400,0 89,45 2 146,7 0,22

Slo ve ni en 1 198,8 0,12
Slo ve nia Go vern ment Bond 1.175% 13-02-2062 2 400,0 49,95 1 198,8 0,12

Spa ni en 89 108,7 9,17
Au to no mous Com mu ni ty of Madr 1.723% 30-

04-2032
2 000,0 84,22 1 684,3 0,17

Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-01-
2025

4 000,0 94,25 3 770,0 0,39

Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-01-
2028

3 103,0 85,44 2 651,1 0,27

Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-05-
2024

4 768,0 96,10 4 582,3 0,47

Spain Go vern ment Bond 0.25% 30-07-2024 13 109,0 96,09 12 596,0 1,30
Spain Go vern ment Bond 0.5% 30-04-2030 1 408,0 82,14 1 156,6 0,12
Spain Go vern ment Bond 0.5% 31-10-2031 6 762,0 77,89 5 267,1 0,54

Spain Go vern ment Bond 1.2% 31-10-2040 9 075,0 65,68 5 960,8 0,61
Spain Go vern ment Bond 1.45% 31-10-2071 11 142,0 46,94 5 230,2 0,54
Spain Go vern ment Bond 1.9% 31-10-2052 8 497,0 64,32 5 465,4 0,56
Spain Go vern ment Bond 1% 30-07-2042 2 902,0 61,30 1 778,8 0,18
Spain Go vern ment Bond 2.35% 30-07-2033 15 730,0 89,29 14 045,4 1,44
Spain Go vern ment Bond 2.55% 31-10-2032 15 100,0 91,58 13 828,5 1,42
Spain Go vern ment Bond 2.75% 31-10-2024 9 600,0 99,75 9 576,1 0,99
Spain Go vern ment Bond 3.45% 30-07-2043 1 632,0 92,89 1 516,0 0,16

Stor bri tan ni en 3 937,0 0,41
San tan der UK PLC 0.05% 12-01-2027 4 500,0 87,49 3 937,0 0,41

Sve ri ge 2 146,6 0,22
Skan di na vis ka En skil da Banke 0.75% 28-06-

2027
2 400,0 89,44 2 146,6 0,22

Syd ko rea 1 142,0 0,12
Korea Housing Fi nan ce Corp 0.1% 18-06-2024 1 200,0 95,17 1 142,0 0,12

Tyskland 182 865,7 18,81
Bun de sob li ga tion 1.3% 15-10-2027 15 300,0 94,74 14 495,8 1,49
Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-

02-2032
6 200,0 80,02 4 961,0 0,51

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
05-2035

550,0 73,02 401,6 0,04

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2031

7 826,0 81,21 6 355,2 0,65

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2031

43 335,0 81,14 35 162,5 3,62

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

2 795,0 52,37 1 463,7 0,15

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

700,0 52,47 367,3 0,04

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
11-2027

18 806,2 88,80 16 699,3 1,72

Bun des re pu blik Deutschland B 0.25% 15-02-
2029

550,0 87,68 482,2 0,05

Bun des re pu blik Deutschland B 0.25% 15-08-
2028

1 415,0 88,56 1 253,2 0,13

Bun des re pu blik Deutschland B 0.5% 15-02-
2026

9 300,0 94,11 8 752,4 0,90

Bun des re pu blik Deutschland B 1.25% 15-08-
2048

1 900,0 77,88 1 479,7 0,15

Bun des re pu blik Deutschland B 1.8% 15-08-
2053

1 250,0 86,29 1 078,6 0,11

Bun des re pu blik Deutschland B 1% 15-08-2025 27 605,4 96,20 26 555,0 2,73
Bun des re pu blik Deutschland B 2.5% 04-07-

2044
1 850,0 100,05 1 851,0 0,19

Bun des re pu blik Deutschland B 2.5% 15-08-
2046

2 044,0 100,74 2 059,2 0,21

Bun des re pu blik Deutschland B 3.25% 04-07-
2042

3 301,1 111,11 3 668,0 0,38

Bun des schat zanweis ung en 0.000000% 16-06-
2023

6 000,0 99,19 5 951,4 0,61

Com merz bank AG 2.25% 01-09-2032 2 500,0 92,07 2 301,8 0,24
DZ HYP AG 0.01% 26-10-2026 5 000,0 88,63 4 431,3 0,46
Kre di tan stalt fuer Wie de rauf 0.000000% 15-09-

2031
1 500,0 76,92 1 153,7 0,12

Land Ber lin 0.125% 24-11-2045 2 000,0 52,28 1 045,5 0,11
Land Thu e ring en 0.25% 05-03-2040 2 000,0 61,27 1 225,4 0,13
Land wirt schaft li che Ren ten ba 0.000000% 30-

06-2031
2 000,0 77,48 1 549,7 0,16

Land wirt schaft li che Ren ten ba 0.05% 31-01-
2031

5 000,0 78,84 3 941,9 0,41

Mu en che ner Hy pot he ken bank eG 1.25% 14-02-
2030

3 600,0 87,98 3 167,2 0,33

State of Bran den burg 0.375% 29-01-2035 5 000,0 72,43 3 621,3 0,37
State of Bran den burg 0.5% 21-11-2039 5 500,0 65,63 3 609,8 0,37
State of Bran den burg 1.45% 26-11-2038 1 040,0 78,58 817,2 0,08
State of Bre men 0.15% 14-09-2040 1 000,0 59,27 592,7 0,06
State of Bre men 1% 27-05-2039 2 600,0 72,10 1 874,7 0,19
State of Hesse 0.01% 18-06-2031 2 400,0 77,54 1 861,0 0,19
State of North Rhine- Westpha 0.000000% 02-

04-2024
3 000,0 96,37 2 891,0 0,30

State of North Rhine- Westpha 0.2% 27-01-2051 4 117,0 47,38 1 950,6 0,20
State of North Rhine- Westpha 0.95% 10-01-

2121
11 160,0 40,04 4 468,0 0,46

State of North Rhine- Westpha 1.45% 19-01-
2122

3 400,0 53,80 1 829,3 0,19

State of North Rhine- Westpha 1.75% 26-10-
2057

5 226,0 73,44 3 837,7 0,39

State of North Rhine- Westpha 1.95% 26-09-
2078

3 000,0 73,38 2 201,4 0,23

UniCre dit Bank AG 0.01% 28-09-2026 1 640,0 88,87 1 457,5 0,15

Ös ter ri ke 41 354,2 4,25
BAWAG PSK Bank fuer Ar beit u 2% 25-08-2032 2 000,0 88,60 1 772,1 0,18
BAWAG PSK Bank fuer Ar beit u 3% 17-05-2027 2 700,0 98,52 2 660,2 0,27
Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.000000% 20-

02-2031
8 800,0 78,32 6 892,2 0,71

Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.000000% 20-
10-2040

8 488,0 57,42 4 874,2 0,50

Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.25% 20-10-
2036

6 090,0 68,20 4 153,3 0,43

Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.75% 20-03-
2051

3 333,0 57,70 1 923,0 0,20

Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.9% 20-02-2032 18 122,0 82,71 14 988,6 1,54
Re pu b lic of Au stria Go vern me 1.85% 23-05-

2049
1 500,0 77,99 1 169,8 0,12

Re pu b lic of Au stria Go vern me 2% 15-07-2026 3 000,0 97,36 2 920,9 0,30
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De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment 1 847,5 0,19
Rän te de ri vat 1 847,5 0,19

Ter mins kon trakt 1 847,5 0,19
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -24 800,0 -0,43 106,6 0,01
Euro- BTP Fu tu re 3/2023 800,0 -1,12 -9,0 -0,00
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -3 800,0 -1,06 40,3 0,00
EURO- BUXL 30Y BND 3/2023 -23 500,0 -3,50 822,5 0,08
Euro- OAT Fu tu re 3/2023 -65 900,0 -1,16 764,4 0,08
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 30 500,0 -0,13 -39,7 -0,00
Short Euro- BTP Fu 3/2023 -124 800,0 -0,13 162,2 0,02

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -6 107,6 -0,63
Rän te de ri vat -6 107,6 -0,63

Rän tes wap par -6 107,6 -0,63
FI- IRS_EUR__20231026_BNP PARI BAS -518,8 -0,05
FI- IRS_EUR__20231029_BOAML -263,1 -0,03
FI- IRS_EUR__20231101_BOAML -382,4 -0,04
FI- IRS_EUR__20231103_MSESE -253,8 -0,03
FI- IRS_EUR__20240912_GSIAG -181,7 -0,02
FI- IRS_EUR__20241116_BOAML -929,0 -0,10
FI- IRS_EUR__20281025_JPMAG 26,3 0,00
FI- IRS_EUR__20311103_CI TI EU -1 314,2 -0,14
FI- IRS_EUR__20320302_MSESE -998,2 -0,10
FI- IRS_EUR__20320303_DB -952,1 -0,10
FI- IRS_EUR__20321122_JPMAG -296,7 -0,03
FI- IRS_EUR__20321125_BNP PARI BAS -380,8 -0,04
FI- IRS_EUR__20381025_DB -91,3 -0,01
FI- IRS_EUR__20421115_JPMAG -40,0 -0,00
FI- IRS_EUR__20421118_DB -110,4 -0,01
FI- IRS_EUR__20721115_DB 34,6 0,00
FI- IRS_EUR__20721117_MSESE 40,0 0,00
FI- IRS_EUR__20721118_DB 117,5 0,01
FI- IRS_EUR__20721122_DB 139,7 0,01
FI- IRS_EUR__20721125_GSIAG 246,7 0,03

Vär de pap per to talt 926 626,5 95,31
De ri va t in stru ment -4 260,1 -0,44
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 49 856,0 5,13

Fond vär de 972 222,4 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 1 441 361,7 61,41
Till väx tan del I 853 115,9 37,42
Av kast nings an del A 39 915,7 1,08
Av kast nings an del I 81,1 0,07
Till väx tan del C 602,2 0,03
Av kast nings an del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under

rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid
rän tes wap par Löp tid
Va lu ta
EUR Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta > 10 år 5 000,0
EUR Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 0-1 år 55 000,0
EUR Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 1-3 år 25 000,0
EUR Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 3-10 år 44 500,0
EUR Mot ta ges va ri a bel ränta och be ta las
fast ränta > 10 år 14 200,0

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -213 529,7
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 29 632,6

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
UBS Eu ro pe SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -250 492 237,85   -49 122 459,00  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 41 532 400,03   4 464 544,91  
Rän tein täk ter 11 207 911,76   10 039 035,99  
Öv ri ga in täk ter 596,88   0,51  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -5 434 336,82   -5 779 087,97  

Rän te kost na der -479 250,63   -405 787,47  
Öv ri ga kost na der 991,15   -6 416,01  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -203 663 925,48   -40 810 169,04  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 926 626 530,56   1 061 960 165,52  
Kund ford ring ar -   500 626,03  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 2 501 047,28   1 169 670,17  
Öv ri ga 651 623,62   7 259 866,64  

Re sul tat re gle ring ar 5 489 155,10   3 489 294,52  
Kassa och bank 47 148 026,48   64 354 985,46  
Ak ti va sam man lagt 982 416 383,04   1 138 734 608,34  

Fon dens värde 972 222 421,96   1 135 176 180,26  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 2 384 935,55   2 446 893,83  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 6 761 139,66   121 314,10  
Öv ri ga 155 707,85   414 466,65  

Re sul tat re gle ring ar 892 178,02   575 753,50  
Pas si va sam man lagt 982 416 383,04   1 138 734 608,34  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 2 684 072,32   25 654 924,02  
Över lå tel se för lus ter -48 938 148,50   -4 952 358,92  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -204 238 161,67   -69 825 024,10  

Sam man lagt -250 492 237,85   -49 122 459,00  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 51 241 096,29   6 851 338,83  
För lus ter -14 716 498,25   -6 238 470,81  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 5 007 801,99   3 851 676,89  

Sam man lagt 41 532 400,03   4 464 544,91  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 18 912 439,51   7 315 900,16  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -218 142 799,19   -73 289 247,37  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 35 490,51   18 061,62  

Fon dens värde 1.1. 1 135 176 180,26   991 528 788,28  
Teck ning av fon dan de lar 208 225 239,07   317 907 183,48  
In lö sen av fon dan de lar -167 442 780,19   -133 291 905,61  
Ut del ning av av kast ning -72 291,70   -157 716,85  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -203 663 925,48   -40 810 169,04  
Fon dens värde 31.12. 972 222 421,96   1 135 176 180,26  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 972 222 421,96   1 135 176 180,26  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Fixed In come Cre dit Op por tu ni ti es
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fjol å ret var ex cep tio nellt svårt för fö re tagsob li ga tions mark na den. Den ab so lu ta
av kast ning en på fon dan de len pres sa des av att mark nads rän tor na steg kraf tigt
och kre di trisk pre mi er na ökade. De sti gan de rän tor na be rod de på den star ka pris -
upp gång en över allt i värl den. Central ban ker na bör ja de tygla upp gång en med sina
hi sto riskt stora rän te höj ning ar. I syn ner het pri set på ener gi och mat steg, men pris -
upp gång en blev också allt mer över gri pan de. Rän te upp gång en pres sa de fram för
allt in vest ment grade- obligationer med läng re löp tid. High yield- obligationer pre -
ste ra de lite bätt re, men gav ändå en ne ga tiv av kast ning. Våra tak tis ka vikt ning ar
av high yield- obligationerna och rän te ris ken var inte lyc ka de, vil ket däm pa de av -
kast ning en på fon dan de len jäm fört med mark na den. Till växt mark nads ob li ga tio -
ner gav inte di ver si fi e rings nyt ta i port föl jen då av kast ning en också på dem slu ta de
på minus.

Fon dens rän te risk va ri e ra de mel lan i ge nom snitt 4,9 och 6,3 år under gransk -
nings pe ri o den. Vi för val tar port föl jen ak tivt med hjälp av ränte-  och kre di trisk de ri -
vat då vi an pas sar den en ligt vår syn.

Vår syn på kre di tris ken var i hu vud sak po si tiv under hela året. Det be rod de i
syn ner het på att kre di trisk pre mi er na var loc kan de och an ta let be tal nings in stäl lel -
ser för blev få. I slu tet av de cem ber in ne höll port föl jen po si tio ner som gyn na des av
mins kan de kre di trisk pre mi er, och port föl jens to ta la vikt i high yield- obligationer
var knappt 4 pro cen ten he ter högre än ne ut ral vik ten. Rän te ris ken var cirka 4,9 vid
års skif tet vil ket när mar sig ne ut ral vik ten. Rän te mark na der na i till väx te ko no mi er na
har fort satt en stra te gisk vikt på drygt 4 % i port föl jen.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat,
stan dar di se ra de rän te de ri vat och va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att
gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri -
va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 11 % och 22 %.
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 52 %

Holland 9 %

Frankrike 9 %

Storbritannien 4 %

Europa 3 %

Övrigt 23 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 4.3.2015
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, C till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 853,9 1 115,2 1 179,2

Till väx tan del C, EUR 9,90398 11,69402 11,75561

Av kast nings an del C, EUR 8,76000 10,56553 10,84010

Till väx tan del I, EUR 10,24590 12,06120 12,08235

Av kast nings an del I, EUR 9,08579 10,92527 11,16965

Kost na der
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,50
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,20
År li ga av gif ter C, % 0,50
År li ga av gif ter I, % 0,20
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 2 261,6
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Den år li ga för valt nings pro vi sio nen för Nor dea Fixed In come Cre dit Op por tu ni ti es och an -
dels se ri en C har ju ste rats ned: pro vi sio nen är 0,50 % p.a. sedan 30.6.2021 (ti di ga re 0,60 %
p.a.).

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -15,31
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -15,05
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 8,84
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,45
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 83
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 4,89
Rän te risk, du ra tion, år 5,26

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del C
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas med den ab so lu ta
Value- at-Risk-metoden. Fon den har inget o�  ci ellt jäm fö rel se in dex.

Den VaR- beräkningsmodell som fon den an vän der är kal lad Monte
Carlo, för tro en de ni vån är minst 95 %, in ne havs pe ri o den är 20 dagar och
läng den för tidse ri en är tre år.

Med den ab so lu ta me to den syf tar man till att visa hur stor den max i -
ma la för lus ten i en fond för vän tas vara över en viss tids pe ri od och med
en viss san no lik het, under nor ma la mark nads för hål lan den. San no lik he -
ten ut trycks av en för tro en de ni vå, där en 95 % för tro en de ni vå anger att
det är 95 % san no lik het att inte den max i ma la för lus ten in trä� ar. Det är
där med 5 % san no lik het att en för lust som är stör re än den max i ma la
för lus ten kan upp stå.

Fon den har till fäl ligt över skri dit VaR- limiterna till följd av ökad vo la ti -
li tet på mark na den. Över skri dan de na av VaR- limiterna var pas si va och
de or sa ka des av det ex cep tio nel la mark nads lä get.

Ut nytt jan de grad av in tern VaR- limit
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt In tern VaR- limit

0,25 1,04 0,69 6,7

Häv stångsni vå
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt Förs ta dagen Sista dagen

59,6 97,3 79,0 3.1.2022 30.12.2022

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.

Pen ning mark nads pla ce ring ar (stats skuld för bin del ser och bank-,
kommun-  samt fö re tagscer ti fi kat) har vär de rats till den av kast ning som
för mot sva ran de löp tid tilläm pas på rän te mark na den.
ISHA RES EM LOCAL GOV BND UCITS ETF 0,50 %, re gis te rings land Ir -
land
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 748 739,4 87,69

Ame ri ka 384 750,4 45,06
3M Co 1.75% 15-05-2030 100,0 89,98 90,0 0,01
Ab bott La bo ra to ri es 4.75% 30-11-2036 400,0 106,65 374,5 0,04
Abb Vie Inc 1.375% 17-05-2024 300,0 97,41 292,2 0,03
Abb Vie Inc 2.125% 01-06-2029 100,0 91,29 91,3 0,01
Abb Vie Inc 2.125% 17-11-2028 280,0 91,82 257,1 0,03
Abb Vie Inc 2.95% 21-11-2026 1 230,0 99,52 1 074,7 0,13
Abb Vie Inc 4.5% 14-05-2035 1 490,0 99,53 1 302,0 0,15
Ac ti vi sion Bliz zard Inc 1.35% 15-09-2030 910,0 83,76 669,2 0,08
Ad van ce Auto Parts Inc 1.75% 01-10-2027 485,0 90,00 383,2 0,04
A�  ni ty Ga ming 6.875% 15-12-2027 1 175,0 90,62 934,8 0,11
Air Lease Corp 3.375% 01-07-2025 450,0 101,16 399,7 0,05
Air Pro ducts and Che mi cals I 1% 12-02-2025 300,0 96,41 289,2 0,03
Air Pro ducts and Che mi cals I 2.8% 15-05-2050 660,0 74,88 433,9 0,05
Al bert sons Cos Inc / Sa fe way 3.5% 15-03-2029 1 580,0 89,78 1 245,3 0,15
Alcon Fi nan ce Corp 5.375% 06-12-2032 155,0 108,14 147,2 0,02
Alex an dria Real Esta te Equit 1.875% 01-02-

2033
550,0 79,98 386,2 0,05

Al le gi ant Tra vel Co 7.25% 15-08-2027 180,0 101,66 160,7 0,02
Al li ed Uni ver sal Holdco LLC 6.625% 15-07-2026 2 085,0 97,87 1 791,6 0,21
Al li ed Uni ver sal Holdco LLC 6% 01-06-2029 260,0 77,60 177,1 0,02
Al li ed Uni ver sal Holdco LLC 9.75% 15-07-2027 1 985,0 93,08 1 622,1 0,19
Ally Fi nan ci al Inc 8% 01-11-2031 446,0 110,90 434,2 0,05
Alp ha bet Inc 2.25% 15-08-2060 450,0 61,22 241,9 0,03
Ama zon.com Inc 2.5% 03-06-2050 600,0 68,55 361,1 0,04
Ame ri can Air li nes 2013-2 Cla 4.95% 15-01-2023 2 135,0 106,58 321,9 0,04
Ame ri can Air li nes 2017-2 Cla 3.35% 15-10-2029 520,0 92,55 319,6 0,04
Ame ri can Air li nes 2019-1 Cla 3.15% 15-02-2032 560,0 88,83 377,5 0,04
Ame ri can Air li nes Inc 11.75% 15-07-2025 1 415,0 114,70 1 424,9 0,17
Ame ri can Air li nes Inc/AAd van 5.5% 20-04-2026 1 325,0 102,79 1 195,7 0,14
Ame ri can Ex press Co 4.989% MULTI 26-05-

2033
600,0 103,25 543,9 0,06

Ame ri can Homes 4 Rent LP 2.375% 15-07-2031 215,0 82,88 156,4 0,02
Ame ri can Honda Fi nan ce Corp 0.75% 17-01-

2024
150,0 97,48 146,2 0,02

Ame ri can Honda Fi nan ce Corp 1.95% 18-10-
2024

300,0 97,41 292,2 0,03

Ame ri can In ter na tio nal Group 3.9% 01-04-2026 137,0 103,63 124,6 0,01
Ame ri can In ter na tio nal Group 4.375% 30-06-

2050
245,0 91,13 196,0 0,02

Ame ri can Tower Corp 1.25% 21-05-2033 250,0 73,88 184,7 0,02
Ame ri can Tower Corp 1.5% 31-01-2028 830,0 88,65 646,0 0,08
Ame ri can Tower Corp 1.95% 22-05-2026 300,0 92,71 278,1 0,03
Ame ri can Tower Corp 1% 15-01-2032 100,0 73,66 73,7 0,01
Ame ri can Tower Corp 2.95% 15-01-2051 445,0 67,12 262,2 0,03
Ame ri can Tower Corp 3.7% 15-10-2049 475,0 76,74 320,0 0,04
Ame ri can Water Ca pi tal Corp 2.8% 01-05-2030 550,0 92,82 448,2 0,05
Amgen Inc 2.2% 21-02-2027 750,0 96,04 632,4 0,07
Amgen Inc 4.4% 01-05-2045 480,0 90,25 380,3 0,04
Am s ted In du stri es Inc 5.625% 01-07-2027 859,0 101,67 766,7 0,09
Anheuser- Busch Cos LLC / Anh 4.7% 01-02-

2036
2 000,0 101,49 1 782,1 0,21

Anheuser- Busch InBev World wi 4.5% 01-06-
2050

705,0 94,86 587,1 0,07

Apple Inc 0.875% 24-05-2025 400,0 95,20 380,8 0,04
Apple Inc 1.625% 10-11-2026 544,0 95,10 517,3 0,06
Apple Inc 2.375% 08-02-2041 900,0 76,09 601,2 0,07
Apple Inc 2% 17-09-2027 200,0 95,46 190,9 0,02
Apple Inc 3.45% 09-02-2045 670,0 86,62 509,5 0,06
Apple Inc 3.95% 08-08-2052 100,0 91,31 80,2 0,01
Ap pli ed Ma te ri als Inc 1.75% 01-06-2030 235,0 87,56 180,6 0,02
Ara mark Ser vices Inc 5% 01-02-2028 1 020,0 99,78 893,6 0,10
Ara mark Ser vices Inc 6.375% 01-05-2025 1 050,0 105,63 973,7 0,11
Ar ches Buyer Inc 4.25% 01-06-2028 595,0 83,61 436,8 0,05
Ar ches Buyer Inc 6.125% 01-12-2028 1 055,0 85,79 794,6 0,09
Ari zo na Pub lic Ser vice Co 3.35% 15-05-2050 550,0 71,07 343,2 0,04
As bu ry Au to mo ti ve Group Inc 4.625% 15-11-

2029
770,0 90,06 608,8 0,07

Ash te ad Ca pi tal Inc 1.5% 12-08-2026 260,0 91,32 208,5 0,02
Astra ze neca Fi nan ce LLC 2.25% 28-05-2031 650,0 89,37 510,0 0,06
AT&T Inc 2.45% 15-03-2035 665,0 81,29 540,6 0,06
AT&T Inc 3.15% 04-09-2036 584,0 86,71 506,4 0,06
AT&T Inc 3.5% 01-06-2041 1 285,0 80,55 908,8 0,11
AT&T Inc 3.5% 15-09-2053 913,0 72,45 580,7 0,07
AT&T Inc 3.55% 17-12-2032 400,0 94,91 379,6 0,04
AT&T Inc 4.35% 01-03-2029 500,0 102,13 448,3 0,05
AT&T Inc 4.5% 15-05-2035 400,0 97,56 342,6 0,04
Athe ne Glo bal Fun ding 2.5% 24-03-2028 325,0 89,46 255,3 0,03
Au to Na tion Inc 3.85% 01-03-2032 670,0 85,70 504,1 0,06
Avan tor Fun ding Inc 3.875% 01-11-2029 1 270,0 89,76 1 000,8 0,12
Avi a tion Ca pi tal Group LLC 5.5% 15-12-2024 300,0 104,83 276,1 0,03
Avi ent Corp 5.75% 15-05-2025 240,0 104,24 219,6 0,03
Avi ent Corp 7.125% 01-08-2030 145,0 104,47 133,0 0,02
Avis Bud get Car Ren tal LLC / 4.75% 01-04-2028 685,0 90,06 541,6 0,06
Avis Bud get Car Ren tal LLC / 5.375% 01-03-

2029
175,0 91,44 140,5 0,02

Ball Corp 6.875% 15-03-2028 1 231,0 109,76 1 186,3 0,14

Bal ti mo re Gas and Electric C 4.55% 01-06-2052 895,0 95,69 751,9 0,09
Bank of Ame ri ca Corp 0.654% MULTI 26-10-

2031
150,0 75,55 113,3 0,01

Bank of Ame ri ca Corp 0.694% MULTI 22-03-
2031

1 255,0 77,58 973,7 0,11

Bank of Ame ri ca Corp 1.102% MULTI 24-05-
2032

1 050,0 76,93 807,8 0,09

Bank of Ame ri ca Corp 1.375% 26-03-2025 50,0 95,74 47,9 0,01
Bank of Ame ri ca Corp 1.381% MULTI 09-05-

2030
220,0 83,42 183,5 0,02

Bank of Ame ri ca Corp 1.734% MULTI 22-07-
2027

1 500,0 93,69 1 233,8 0,14

Bank of Ame ri ca Corp 2.482% MULTI 21-09-
2036

877,0 78,93 607,7 0,07

Bank of Ame ri ca Corp 2.676% MULTI 19-06-
2041

735,0 72,67 468,9 0,05

Bank of Ame ri ca Corp 3.648% MULTI 31-03-
2029

250,0 96,72 241,8 0,03

Bank of Ame ri ca Corp 3.705% MULTI 24-04-
2028

2 000,0 99,07 1 739,5 0,20

Bank of Ame ri ca Corp 4.827% MULTI 22-07-
2026

1 450,0 105,56 1 343,8 0,16

Bank of Ame ri ca Corp 5.875% 07-02-2042 785,0 109,90 757,4 0,09
Bank of Ame ri ca Corp 7.75% 14-05-2038 285,0 125,12 313,1 0,04
Bath & Body Works Inc 7.5% 15-06-2029 1 920,0 105,55 1 779,2 0,21
Bax ter In ter na tio nal Inc 1.3% 15-05-2029 100,0 84,19 84,2 0,01
Bax ter In ter na tio nal Inc 2.6% 15-08-2026 600,0 98,84 520,6 0,06
Becton Dickin son and Co 1.9% 15-12-2026 300,0 93,32 279,9 0,03
Becton Dickin son and Co 3.794% 20-05-2050 545,0 83,09 397,6 0,05
Becton Dickin son and Co 4.298% 22-08-2032 580,0 100,66 512,6 0,06
Berkshi re Hat ha way Fi nan ce C 2% 18-03-2034 550,0 80,56 443,1 0,05
Berkshi re Hat ha way Fi nan ce C 4.2% 15-08-2048 550,0 95,45 460,9 0,05
Berry Glo bal Inc 1.57% 15-01-2026 795,0 95,29 665,1 0,08
Berry Glo bal Inc 4.5% 15-02-2026 972,0 102,14 871,6 0,10
Black Rock Inc 2.1% 25-02-2032 400,0 86,47 303,7 0,04
Black sto ne Hol dings Fi nan ce 1.5% 10-04-2029 100,0 83,05 83,1 0,01
Block Inc 3.5% 01-06-2031 500,0 85,29 374,4 0,04
Boo king Hol dings Inc 4.5% 15-11-2031 400,0 101,46 405,8 0,05
Boxer Pa rent Co Inc 6.5% 02-10-2025 2 705,0 95,61 2 586,1 0,30
Boyd Ga ming Corp 4.75% 01-12-2027 845,0 99,56 738,6 0,09
Brink's Co/The 5.5% 15-07-2025 1 310,0 104,97 1 207,3 0,14
Bristol- Myers Squibb Co 1% 15-05-2025 200,0 94,88 189,8 0,02
Bristol- Myers Squibb Co 3.2% 15-06-2026 377,0 101,99 337,6 0,04
Bristol- Myers Squibb Co 4.25% 26-10-2049 350,0 93,24 286,5 0,03
Bri tish Air ways 2020-1 Class 4.25% 15-11-2032 905,0 97,02 414,1 0,05
Bri tish Air ways 2021-1 Class 2.9% 15-03-2035 305,0 86,72 228,5 0,03
Bro adcom Corp / Bro adcom Cay 3.5% 15-01-

2028
535,0 97,59 458,4 0,05

Bro adcom Inc 3.15% 15-11-2025 940,0 101,29 835,9 0,10
Bro adcom Inc 3.469% 15-04-2034 1 020,0 85,84 768,7 0,09
Bro adcom Inc 4.15% 15-04-2032 445,0 94,31 368,5 0,04
Brown & Brown Inc 2.375% 15-03-2031 280,0 81,90 201,3 0,02
Brundage- Bone Concre te Pumpi 6% 01-02-2026 755,0 97,43 645,8 0,08
Buil ders First Sour ce Inc 5% 01-03-2030 555,0 94,76 461,7 0,05
Bur ling ton Nort hern Santa Fe 3.05% 15-02-2051 920,0 75,34 608,5 0,07
Cable One Inc 4% 15-11-2030 1 300,0 83,88 957,3 0,11
Cable vi sion Light path LLC 3.875% 15-09-2027 750,0 88,47 582,5 0,07
Cae sars En ter tain ment Inc 6.25% 01-07-2025 1 665,0 104,02 1 520,5 0,18
Cae sars Re sort Col lec tion LL 5.75% 01-07-2025 175,0 104,63 160,8 0,02
Cam den Pro per ty Trust 3.15% 01-07-2029 580,0 95,59 486,8 0,06
Ca me lot Re turn Mer ger Sub In 8.75% 01-08-

2028
465,0 98,07 400,4 0,05

Can pack SA / Can pack US LLC 2.375% 01-11-
2027

2 605,0 79,16 2 062,1 0,24

Car ni val Hol dings Bermu da Lt 10.375% 01-05-
2028

1 175,0 109,75 1 132,2 0,13

Car pen ter Te ch no lo gy Corp 6.375% 15-07-2028 110,0 101,69 98,2 0,01
Car pen ter Te ch no lo gy Corp 7.625% 15-03-2030 647,0 107,13 608,6 0,07
Car ri a ge Ser vices Inc 4.25% 15-05-2029 1 230,0 84,84 916,2 0,11
Car ri er Glo bal Corp 2.493% 15-02-2027 322,0 96,49 272,8 0,03
Ca sca des Inc/Ca sca des USA In 5.375% 15-01-

2028
1 150,0 93,62 945,2 0,11

Ca ta lent Phar ma So lu tions In 2.375% 01-03-
2028

1 605,0 81,92 1 314,9 0,15

Ca ta lent Phar ma So lu tions In 3.5% 01-04-2030 575,0 84,41 426,1 0,05
Ca ter pil lar Fi nan ci al Ser vic 3.6% 12-08-2027 300,0 102,17 269,1 0,03
Ca ter pil lar Inc 3.25% 09-04-2050 625,0 81,93 449,6 0,05
CCO Hol dings LLC / CCO Holdi 4.75% 01-03-

2030
4 790,0 91,23 3 836,7 0,45

CCO Hol dings LLC / CCO Holdi 5.375% 01-06-
2029

1 930,0 96,35 1 632,6 0,19

CD&R Smo key Buyer Inc 6.75% 15-07-2025 1 426,0 92,12 1 153,3 0,14
CDI Escrow Is su er Inc 5.75% 01-04-2030 600,0 95,86 505,0 0,06
CDW LLC / CDW Fi nan ce Corp 3.25% 15-02-

2029
590,0 91,09 471,8 0,06

CDW LLC / CDW Fi nan ce Corp 4.25% 01-04-
2028

1 435,0 98,41 1 239,8 0,15

Ce la ne se US Hol dings LLC 1.25% 11-02-2025 200,0 91,43 182,9 0,02
Cen te ne Corp 4.625% 15-12-2029 1 690,0 97,81 1 451,2 0,17
Cen tral Pa rent Inc / CDK Glo 7.25% 15-06-2029 625,0 104,60 573,9 0,07
CF In du stri es Inc 5.15% 15-03-2034 440,0 101,79 393,2 0,05
Chart In du stri es Inc 7.5% 01-01-2030 176,0 107,32 165,8 0,02
Char ter Com mu ni ca tions Opera 2.25% 15-01-

2029
690,0 86,28 522,7 0,06

Char ter Com mu ni ca tions Opera 2.8% 01-04-
2031

700,0 83,58 513,6 0,06

Char ter Com mu ni ca tions Opera 3.7% 01-04-
2051

555,0 65,68 320,0 0,04
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CHS/Com mu ni ty He alth Systems 5.25% 15-05-
2030 830,0 80,67 587,8 0,07

CHS/Com mu ni ty He alth Systems 5.625% 15-03-
2027

210,0 91,71 169,1 0,02

CHS/Com mu ni ty He alth Systems 6% 15-01-
2029

400,0 89,41 314,0 0,04

Chubb INA Hol dings Inc 0.875% 15-06-2027 384,0 87,67 336,7 0,04
Chubb INA Hol dings Inc 2.5% 15-03-2038 100,0 77,60 77,6 0,01
Church & Dwight Co Inc 5.6% 15-11-2032 135,0 111,43 132,1 0,02
Cigna Corp 4.375% 15-10-2028 725,0 103,35 657,8 0,08
Cin tas Corp No 2 3.7% 01-04-2027 690,0 103,19 625,1 0,07
Ci tigroup Inc 0.75% 26-10-2023 1 154,0 98,46 1 136,2 0,13
Ci tigroup Inc 1.25% 10-04-2029 400,0 83,90 335,6 0,04
Ci tigroup Inc 1.250% MULTI 06-07-2026 300,0 93,32 280,0 0,03
Ci tigroup Inc 1.500% MULTI 24-07-2026 300,0 93,70 281,1 0,03
Ci tigroup Inc 2.976% MULTI 05-11-2030 530,0 90,21 419,7 0,05
Ci tigroup Inc 3.7% 12-01-2026 1 955,0 102,88 1 765,8 0,21
Ci tigroup Inc 5.875% 30-01-2042 110,0 107,89 104,2 0,01
Ci tigroup Inc 6.270% MULTI 17-11-2033 175,0 111,04 170,6 0,02
Ci ti zens Bank NA/Pro vid 4.119% MULTI 23-05-

2025
425,0 104,53 390,0 0,05

Cla ri va te Sci ence Hol dings C 3.875% 01-07-
2028

790,0 92,59 642,2 0,08

Clean Har bors Inc 4.875% 15-07-2027 2 220,0 101,31 1 974,5 0,23
Clear Chan nel Out do or Hol din 5.125% 15-08-

2027
860,0 92,51 698,5 0,08

Clear way Ener gy Ope ra ting LL 3.75% 15-02-
2031

200,0 88,77 155,9 0,02

Clear way Ener gy Ope ra ting LL 4.75% 15-03-
2028

1 825,0 98,57 1 579,4 0,19

Clo rox Co/The 1.8% 15-05-2030 350,0 85,47 262,6 0,03
CNH In dust ri al Ca pi tal LLC 4.2% 15-01-2024 1 330,0 105,27 1 229,2 0,14
Coca- Cola Co/The 0.125% 09-03-2029 300,0 82,47 247,4 0,03
Coca- Cola Co/The 1.125% 09-03-2027 900,0 91,50 823,5 0,10
Coca- Cola Co/The 1.25% 08-03-2031 573,0 84,67 485,1 0,06
Coca- Cola Co/The 1.375% 15-03-2031 555,0 83,92 408,9 0,05
Coca- Cola Co/The 1.625% 09-03-2035 300,0 80,98 242,9 0,03
Co gent Com mu ni ca tions Group 3.5% 01-05-

2026
225,0 97,09 191,8 0,02

Co gent Com mu ni ca tions Group 7% 15-06-2027 365,0 104,72 335,6 0,04
Colgate- Palmolive Co 0.3% 10-11-2029 100,0 82,83 82,8 0,01
Colgate- Palmolive Co 0.5% 06-03-2026 300,0 91,90 275,7 0,03
Colgate- Palmolive Co 3.25% 15-08-2032 245,0 97,02 208,7 0,02
Co lo ni al En ter pri ses Inc 3.25% 15-05-2030 700,0 92,78 570,2 0,07
Comcast Corp 0.25% 20-05-2027 500,0 86,26 431,3 0,05
Comcast Corp 1.25% 20-02-2040 200,0 67,78 135,6 0,02
Comcast Corp 2.887% 01-11-2051 550,0 69,43 335,3 0,04
Comcast Corp 3.4% 15-07-2046 640,0 79,01 443,9 0,05
Comcast Corp 3.75% 01-04-2040 1 500,0 88,97 1 171,7 0,14
Com monwealth Edi son Co 3.125% 15-03-2051 805,0 75,11 530,8 0,06
Comm Sco pe Inc 6% 01-03-2026 1 965,0 98,31 1 696,0 0,20
Comm Sco pe Inc 8.25% 01-03-2027 305,0 82,88 221,9 0,03
Com pass Mi ne rals In ter na tion 4.875% 15-07-

2024
395,0 103,26 358,1 0,04

Com pass Mi ne rals In ter na tion 6.75% 01-12-
2027

525,0 102,62 473,0 0,06

Con necticut Light and Power 4% 01-04-2048 360,0 89,84 283,9 0,03
Con so li da ted Edi son Co of Ne 3.35% 01-04-

2030
760,0 96,51 643,9 0,08

Con stel la tion Brands Inc 4.35% 09-05-2027 1 000,0 104,25 915,3 0,11
Con su mers Ener gy Co 3.95% 15-07-2047 385,0 87,91 297,1 0,03
Con ti nen tal Air li nes 2012-2 4% 29-10-2024 1,0 101,96 0,5 0,00
Co re bridge Fi nan ci al Inc 4.4% 05-04-2052 350,0 85,77 263,5 0,03
Cor nersto ne Buil ding Brands 6.125% 15-01-

2029
355,0 75,35 234,8 0,03

Cost co Who lesa le Corp 1.6% 20-04-2030 575,0 87,86 443,5 0,05
Co van ta Hol ding Corp 4.875% 01-12-2029 730,0 87,58 561,3 0,07
Crown Ame ri cas LLC 5.25% 01-04-2030 390,0 101,06 346,0 0,04
Crown Cast le Inc 1.05% 15-07-2026 815,0 92,46 661,5 0,08
Crown Cast le Inc 2.5% 15-07-2031 470,0 86,57 357,2 0,04
Crown Cast le Inc 5.2% 15-02-2049 210,0 97,14 179,1 0,02
CSC Hol dings LLC 4.625% 01-12-2030 1 400,0 59,21 727,7 0,09
CSC Hol dings LLC 5.5% 15-04-2027 2 595,0 89,76 2 044,9 0,24
CSC Hol dings LLC 5.75% 15-01-2030 1 125,0 60,43 596,8 0,07
CSX Corp 3.8% 15-04-2050 315,0 84,03 232,4 0,03
Cum mins Inc 1.5% 01-09-2030 555,0 84,16 410,1 0,05
CVS He alth Corp 2.7% 21-08-2040 655,0 74,60 429,0 0,05
CVS He alth Corp 5.05% 25-03-2048 500,0 96,82 425,0 0,05
Dana Inc 4.5% 15-02-2032 955,0 85,52 717,0 0,08
Da na her Corp 2.5% 30-03-2030 650,0 93,03 604,7 0,07
Dar den Re stau rants Inc 4.55% 15-02-2048 130,0 82,96 94,7 0,01
Dar ling In gre di ents Inc 5.25% 15-04-2027 2 438,0 102,89 2 202,3 0,26
Dar ling In gre di ents Inc 6% 15-06-2030 540,0 104,47 495,3 0,06
Delek Lo gistics Part ners LP 7.125% 01-06-2028 1 000,0 96,41 846,4 0,10
Dell In ter na tio nal LLC / EMC 6.02% 15-06-2026 440,0 109,25 422,0 0,05
Delta Air Lines Inc 7% 01-05-2025 285,0 109,25 273,4 0,03
Di a mond Sports Group LLC / D 5.375% 15-08-

2026
315,0 12,67 35,0 0,00

Di gi tal Euro Finco LLC 1.125% 09-04-2028 400,0 81,19 324,7 0,04
Di gi tal Re al ty Trust LP 3.7% 15-08-2027 450,0 99,40 392,7 0,05
Directv Fi nan ci ng LLC / Dire 5.875% 15-08-2027 1 205,0 95,69 1 012,3 0,12
DISH DBS Corp 5.75% 01-12-2028 365,0 85,38 273,6 0,03
DISH DBS Corp 5.875% 15-11-2024 610,0 99,39 532,3 0,06
DISH DBS Corp 7.375% 01-07-2028 331,0 75,68 219,9 0,03
Do mi ni on Ener gy Inc 3.9% 01-10-2025 390,0 104,03 356,2 0,04
Do mi ni on Ener gy Inc 4.7% 01-12-2044 410,0 91,94 331,0 0,04
Do mi ni on Ener gy Inc 5.375% 15-11-2032 550,0 106,44 514,0 0,06
Dow Che mi cal Co/The 0.5% 15-03-2027 200,0 87,09 174,2 0,02

Dow Che mi cal Co/The 1.125% 15-03-2032 100,0 76,49 76,5 0,01
DTE Electric Co 2.25% 01-03-2030 715,0 90,18 566,1 0,07
Duke Ener gy Ca ro li nas LLC 5.3% 15-02-2040 290,0 106,83 272,0 0,03
Duke Ener gy Corp 3.250% MULTI 15-01-2082 705,0 78,16 483,8 0,06
Duke Ener gy Ohio Inc 4.3% 01-02-2049 885,0 88,24 685,6 0,08
Duke Ener gy Pro gress LLC 3.45% 15-03-2029 885,0 98,71 766,9 0,09
Dycom In du stri es Inc 4.5% 15-04-2029 1 290,0 93,05 1 053,8 0,12
East Ohio Gas Co/The 1.3% 15-06-2025 500,0 96,90 425,4 0,05
Eco lab Inc 2.125% 01-02-2032 775,0 85,94 584,8 0,07
Eco lab Inc 5.25% 15-01-2028 200,0 109,11 191,6 0,02
Ed gewell Per so nal Care Co 5.5% 01-06-2028 841,0 100,00 738,4 0,09
Edi son In ter na tio nal 5.000% MULTI Perp

FC2026
715,0 89,92 564,4 0,07

Elan co Ani mal He alth Inc 6.4% 28-08-2028 500,0 102,08 448,1 0,05
Electro nic Arts Inc 1.85% 15-02-2031 730,0 84,40 540,9 0,06
Ele van ce He alth Inc 2.375% 15-01-2025 615,0 101,47 547,9 0,06
Ele van ce He alth Inc 4.375% 01-12-2047 125,0 92,48 101,5 0,01
Eli Lilly & Co 1.625% 02-06-2026 900,0 94,36 849,2 0,10
Eli Lilly & Co 1.7% 01-11-2049 100,0 68,24 68,2 0,01
Eli Lilly & Co 2.125% 03-06-2030 450,0 92,04 414,2 0,05
Emer son Electric Co 1.8% 15-10-2027 640,0 93,47 525,2 0,06
Em po wer Fi nan ce 2020 LP 1.357% 17-09-2027 555,0 89,42 435,7 0,05
En com pass He alth Corp 4.5% 01-02-2028 1 019,0 97,11 868,8 0,10
En du ran ce In ter na tio nal Grou 6% 15-02-2029 125,0 73,50 80,7 0,01
Ener Sys 4.375% 15-12-2027 1 460,0 96,55 1 237,6 0,14
Ente gris Inc 4.375% 15-04-2028 915,0 94,54 759,5 0,09
En ter gy Ar kan sas LLC 3.5% 01-04-2026 430,0 102,67 387,6 0,05
En ter gy Lou i si a na LLC 2.9% 15-03-2051 970,0 69,35 590,6 0,07
En ter gy Lou i si a na LLC 4% 15-03-2033 640,0 97,05 545,3 0,06
Equi fax Inc 2.6% 15-12-2025 350,0 99,48 305,7 0,04
Equi nix Inc 2.9% 18-11-2026 700,0 97,77 600,8 0,07
Es sen ti al Pro per ti es LP 2.95% 15-07-2031 400,0 78,11 274,3 0,03
Essex Port fo lio LP 3% 15-01-2030 435,0 90,74 346,5 0,04
Ever gy Metro Inc 2.25% 01-06-2030 520,0 88,34 403,3 0,05
Everi Hol dings Inc 5% 15-07-2029 760,0 91,81 612,6 0,07
Ever sour ce Ener gy 0.8% 15-08-2025 470,0 95,82 395,4 0,05
Ex e lon Corp 4.05% 15-04-2030 840,0 99,59 734,4 0,09
Ex pe dia Group Inc 4.625% 01-08-2027 455,0 102,72 410,3 0,05
Ex pe dia Group Inc 6.25% 01-05-2025 200,0 107,78 189,3 0,02
Extra Space Sto rage LP 3.9% 01-04-2029 405,0 96,06 341,6 0,04
Fair Isaac Corp 4% 15-06-2028 2 060,0 97,04 1 755,1 0,21
Fair Isaac Corp 5.25% 15-05-2026 1 350,0 104,66 1 240,5 0,15
FedEx Corp 0.45% 04-05-2029 200,0 79,52 159,0 0,02
FedEx Corp 0.45% 05-08-2025 200,0 92,96 185,9 0,02
FedEx Corp 1.625% 11-01-2027 150,0 92,38 138,6 0,02
FedEx Corp 5.25% 15-05-2050 225,0 98,45 194,5 0,02
Fi de li ty Na tio nal In for ma tio 1.5% 21-05-2027 447,0 89,88 401,8 0,05
Fi de li ty Na tio nal In for ma tio 1% 03-12-2028 2 258,0 83,33 1 881,6 0,22
Fifth Third Ban corp 6.361% MULTI 27-10-2028 500,0 110,17 483,6 0,06
First Ho ri zon Bank 5.75% 01-05-2030 308,0 104,00 281,2 0,03
First Ho ri zon Corp 4% 26-05-2025 610,0 104,03 557,1 0,07
First Stu dent Bidco Inc / Fi 4% 31-07-2029 335,0 88,43 260,1 0,03
Fir stE ner gy Corp 4.4% 15-07-2027 1 210,0 99,78 1 059,9 0,12
Fi serv Inc 3.2% 01-07-2026 435,0 100,13 382,4 0,04
Flo ri da Power & Light Co 3.7% 01-12-2047 270,0 86,80 205,8 0,02
Ford Motor Co 4.346% 08-12-2026 4 533,0 101,53 4 040,6 0,47
Ford Motor Cre dit Co LLC 3.37% 17-11-2023 600,0 104,31 549,5 0,06
Ford Motor Cre dit Co LLC 3.375% 13-11-2025 400,0 96,67 339,5 0,04
Ford Motor Cre dit Co LLC 4.125% 17-08-2027 1 300,0 95,76 1 093,0 0,13
Ford Motor Cre dit Co LLC 4.95% 28-05-2027 305,0 99,76 267,1 0,03
Ford Motor Cre dit Co LLC 5.584% 18-03-2024 925,0 105,56 857,2 0,10
Fort ress Trans por ta tion and 5.5% 01-05-2028 1 800,0 91,19 1 441,1 0,17
Fort ress Trans por ta tion and 6.5% 01-10-2025 700,0 100,53 617,8 0,07
Founda tion Buil ding Ma te ri al 6% 01-03-2029 475,0 80,39 335,2 0,04
GA Glo bal Fun ding Trust 1.625% 15-01-2026 1 085,0 94,98 904,8 0,11
Gates Glo bal LLC / Gates Cor 6.25% 15-01-2026 925,0 103,16 837,7 0,10
Ge ne ral Mo tors Fi nan ci al Co 1.694% 26-03-

2025
500,0 94,70 473,5 0,06

Ge ne ral Mo tors Fi nan ci al Co 5.25% 01-03-2026 3 025,0 105,31 2 796,8 0,33
Ge nu i ne Parts Co 1.875% 01-11-2030 555,0 82,69 402,9 0,05
Ge or gia Power Co 2.65% 15-09-2029 280,0 91,52 225,0 0,03
Ge or gia Power Co 5.125% 15-05-2052 700,0 100,27 616,2 0,07
Gi le ad Sci ences Inc 5.65% 01-12-2041 335,0 110,02 323,6 0,04
GLP Ca pi tal LP / GLP Fi nan ci 5.25% 01-06-2025 300,0 105,01 276,6 0,03
Gold man Sachs Group Inc 1.948% MULTI 21-10-

2027
975,0 93,58 801,1 0,09

Gold man Sachs Group Inc 2.908% MULTI 21-07-
2042

300,0 73,48 193,5 0,02

Gold man Sachs Group Inc/The 0.875% 21-01-
2030

600,0 79,21 475,3 0,06

Gold man Sachs Group Inc/The 1.25% 01-05-
2025

700,0 95,25 666,8 0,08

Gold man Sachs Group Inc/The 2.125% 30-09-
2024

1 300,0 97,89 1 272,6 0,15

Gold man Sachs Group Inc/The 2.875% 03-06-
2026

690,0 97,53 673,0 0,08

Gold man Sachs Group Inc/The 2% 01-11-2028 150,0 89,04 133,6 0,02
Gold man Sachs Group Inc/The 3.5% 16-11-2026 425,0 100,29 374,2 0,04
Gold man Sachs Group Inc/The 3% 12-02-2031 50,0 90,65 45,3 0,01
Gold man Sachs Group Inc/The 6.75% 01-10-

2037
700,0 113,99 700,5 0,08

Goody e ar Tire & Rub ber Co/Th 4.875% 15-03-
2027

850,0 97,78 729,7 0,09

Grap hic Pac ka ging In ter na tio 3.75% 01-02-2030 410,0 90,92 327,3 0,04
Great Lakes Dred ge & Dock Co 5.25% 01-06-

2029
840,0 83,11 612,9 0,07

Group 1 Au to mo ti ve Inc 4% 15-08-2028 1 050,0 90,51 834,4 0,10
GXO Lo gistics Inc 2.65% 15-07-2031 890,0 79,31 619,7 0,07
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GYP Hol dings III Corp 4.625% 01-05-2029 420,0 87,81 323,8 0,04
H&E Equip ment Ser vices Inc 3.875% 15-12-

2028
1 520,0 91,09 1 215,6 0,14

Ha nes brands Inc 4.625% 15-05-2024 1 332,0 103,54 1 210,8 0,14
Hart ford Fi nan ci al Ser vices FRN 12-02-2047 1 578,0 89,61 1 241,4 0,15
Has bro Inc 3.5% 15-09-2027 250,0 99,13 217,6 0,03
Has bro Inc 3.9% 19-11-2029 500,0 95,33 418,5 0,05
HCA Inc 5.25% 15-06-2049 640,0 91,90 516,4 0,06
HCA Inc 5.375% 01-02-2025 900,0 106,76 843,6 0,10
HCA Inc 5.875% 01-02-2029 490,0 107,02 460,4 0,05
HCA Inc 5.875% 15-02-2026 490,0 107,62 463,0 0,05
He alth Care Ser vice Corp A M 3.2% 01-06-2050 1 025,0 74,79 673,0 0,08
He alt h ca re Re al ty Hol dings L 2% 15-03-2031 1 335,0 81,15 951,1 0,11
He alt hEqui ty Inc 4.5% 01-10-2029 705,0 93,40 578,1 0,07
Herc Hol dings Inc 5.5% 15-07-2027 2 285,0 99,76 2 001,4 0,23
Hertz Corp/The 4.625% 01-12-2026 810,0 89,52 636,6 0,07
Hil ton Do me stic Ope ra ting Co 4.875% 15-01-

2030
755,0 96,89 642,3 0,08

Hil ton Do me stic Ope ra ting Co 4% 01-05-2031 1 020,0 89,51 801,6 0,09
Ho lo gic Inc 3.25% 15-02-2029 2 600,0 91,82 2 095,9 0,25
Home Depot Inc/The 3.25% 15-04-2032 1 144,0 95,46 958,7 0,11
Home Depot Inc/The 4.875% 15-02-2044 350,0 103,20 317,1 0,04
How met Ae rospa ce Inc 6.875% 01-05-2025 48,0 109,69 46,2 0,01
HP Inc 2.65% 17-06-2031 775,0 83,68 569,3 0,07
HP Inc 3% 17-06-2027 455,0 97,72 390,4 0,05
Hu ma na Inc 5.875% 01-03-2033 450,0 110,82 437,8 0,05
IDEX Corp 2.625% 15-06-2031 385,0 89,26 301,7 0,04
iHe artCom mu ni ca tions Inc 4.75% 15-01-2028 495,0 87,08 378,4 0,04
iHe artCom mu ni ca tions Inc 5.25% 15-08-2027 650,0 90,57 516,9 0,06
Il li no is Tool Works Inc 0.625% 05-12-2027 100,0 87,82 87,8 0,01
Il li no is Tool Works Inc 1% 05-06-2031 150,0 82,17 123,2 0,01
Imola Mer ger Corp 4.75% 15-05-2029 285,0 92,81 232,2 0,03
In nop hos Hol dings Inc 9.375% 15-02-2028 708,0 104,91 652,1 0,08
Intel Corp 2.45% 15-11-2029 450,0 91,98 363,4 0,04
Intel Corp 3.05% 12-08-2051 500,0 70,16 308,0 0,04
Intel Corp 3.734% 08-12-2047 450,0 81,09 320,4 0,04
In ter con ti nen tal Ex change In 3% 15-09-2060 1 030,0 66,74 603,5 0,07
In ter na tio nal Bu si ness Machi 0.65% 11-02-2032 200,0 75,53 151,1 0,02
In ter na tio nal Bu si ness Machi 1.25% 29-01-2027 400,0 91,26 365,0 0,04
In ter na tio nal Bu si ness Machi 1.7% 15-05-2027 895,0 94,05 739,0 0,09
In ter na tio nal Bu si ness Machi 1.75% 07-03-2028 200,0 91,06 182,1 0,02
In ter na tio nal Bu si ness Machi 1.75% 31-01-2031 520,0 85,58 445,0 0,05
In ter na tio nal Bu si ness Machi 4.7% 19-02-2046 210,0 95,68 176,4 0,02
In ter na tio nal Bu si ness Machi 4.9% 27-07-2052 845,0 98,05 727,4 0,09
In ter na tio nal Fla vors & Frag 1.832% 15-10-2027 555,0 89,88 437,9 0,05
In vi ta tion Homes Ope ra ting P 2% 15-08-2031 380,0 79,39 264,9 0,03
IQVIA Inc 2.25% 15-01-2028 650,0 88,25 573,6 0,07
IQVIA Inc 2.875% 15-09-2025 1 000,0 96,71 967,1 0,11
Iron Mountain Inc 4.5% 15-02-2031 290,0 87,96 224,0 0,03
Iron Mountain Inc 4.875% 15-09-2027 1 400,0 98,32 1 208,5 0,14
Iron Mountain Inc 5.25% 15-07-2030 630,0 92,98 514,3 0,06
Jet Blue 2020-1 Class B Pass 7.75% 15-11-2028 365,0 103,99 263,7 0,03
John Deere Ca pi tal Corp 2% 17-06-2031 515,0 86,79 392,4 0,05
John son & John son 1.15% 20-11-2028 100,0 89,60 89,6 0,01
John son & John son 1.65% 20-05-2035 196,0 83,75 164,2 0,02
John son & John son 3.4% 15-01-2038 325,0 91,76 261,8 0,03
JP M or gan Chase & Co 0.597% MULTI 17-02-

2033
941,0 72,42 681,5 0,08

JP M or gan Chase & Co 1.001% MULTI 25-07-
2031

450,0 79,27 356,7 0,04

JP M or gan Chase & Co 1.040% MULTI 04-02-
2027

1 115,0 93,20 912,4 0,11

JP M or gan Chase & Co 1.963% MULTI 23-03-
2030

1 547,0 87,42 1 352,4 0,16

JP M or gan Chase & Co 3.960% MULTI 29-01-
2027

1 500,0 101,96 1 342,8 0,16

JP M or gan Chase & Co 4.080% MULTI 26-04-
2026

500,0 103,91 456,1 0,05

JP M or gan Chase & Co 4.85% 01-02-2044 290,0 98,37 250,4 0,03
Kan sas City Sout hern/Old 3.5% 01-05-2050 205,0 77,06 138,7 0,02
Kel logg Co 1% 17-05-2024 100,0 97,25 97,2 0,01
Keu rig Dr Pep per Inc 3.2% 01-05-2030 1 140,0 93,49 935,8 0,11
Kimco Re al ty Corp 3.7% 01-10-2049 250,0 73,89 162,2 0,02
Kraft Heinz Foods Co 1.5% 24-05-2024 300,0 97,86 293,6 0,03
Kraft Heinz Foods Co 3.875% 15-05-2027 1 300,0 102,34 1 168,1 0,14
Kro ger Co/The 4.5% 15-01-2029 690,0 103,27 625,6 0,07
Kro nos Ac qui si tion Hol dings 5% 31-12-2026 1 695,0 92,45 1 375,8 0,16
Kro nos Ac qui si tion Hol dings 7% 31-12-2027 1 895,0 87,91 1 462,6 0,17
Lam Re se arch Corp 1.9% 15-06-2030 715,0 87,46 549,0 0,06
Lam Re se arch Corp 3.125% 15-06-2060 265,0 71,20 165,7 0,02
Lamar Media Corp 4% 15-02-2030 1 300,0 93,47 1 066,8 0,12
Lamb Weston Hol dings Inc 4.875% 15-05-2028 931,0 101,31 828,1 0,10
LBM Ac qui si tion LLC 6.25% 15-01-2029 560,0 68,21 335,4 0,04
LCM In vest ments Hol dings II 4.875% 01-05-

2029
620,0 85,60 466,0 0,05

Len nar Corp 4.75% 29-11-2027 365,0 103,02 330,1 0,04
Level 3 Fi nan ci ng Inc 3.625% 15-01-2029 1 045,0 78,33 718,6 0,08
Level 3 Fi nan ci ng Inc 3.75% 15-07-2029 720,0 76,92 486,2 0,06
LGI Homes Inc 4% 15-07-2029 765,0 82,60 554,7 0,07
Li ber ty Mutu al Group Inc 3.95% 15-05-2060 365,0 70,79 226,8 0,03
Life Sto rage LP 2.2% 15-10-2030 355,0 83,43 260,0 0,03
Lin coln Na tio nal Corp FRN 17-05-2066 2 375,0 81,26 1 694,4 0,20
Lowe's Cos Inc 1.3% 15-04-2028 1 225,0 89,02 957,4 0,11
Lowe's Cos Inc 4.25% 01-04-2052 500,0 85,84 376,8 0,04
Marsh & McLen nan Cos Inc 6.25% 01-11-2052 450,0 119,52 472,2 0,06
Masco Corp 1.5% 15-02-2028 710,0 88,69 552,9 0,06
Masco Corp 2% 15-02-2031 325,0 82,71 236,0 0,03
Masco Corp 3.125% 15-02-2051 325,0 67,13 191,5 0,02

Mas sachu setts Mutu al Life In 3.375% 15-04-
2050

210,0 74,84 138,0 0,02

Match Group Hol dings II LLC 4.625% 01-06-
2028

505,0 95,33 422,7 0,05

Match Group Hol dings II LLC 5.625% 15-02-
2029

325,0 99,44 283,7 0,03

Match Group Hol dings II LLC 5% 15-12-2027 1 750,0 98,37 1 511,4 0,18
Mat tel Inc 3.375% 01-04-2026 633,0 98,26 546,1 0,06
Mat tel Inc 5.875% 15-12-2027 50,0 104,78 46,0 0,01
Mc Do nald's Corp 2.625% 01-09-2029 500,0 94,09 413,0 0,05
Mc Do nald's Corp 2.625% 11-06-2029 300,0 93,67 281,0 0,03
Mc Do nald's Corp 3.625% 01-09-2049 440,0 81,30 314,1 0,04
Mc Do nald's Corp 3% 31-05-2034 150,0 92,29 138,4 0,02
Merck & Co Inc 1.45% 24-06-2030 500,0 85,65 376,0 0,04
Merck & Co Inc 2.5% 15-10-2034 144,0 90,92 130,9 0,02
Met Tower Glo bal Fun ding 1.25% 14-09-2026 460,0 93,01 375,6 0,04
Met Li fe Inc 5.875% 06-02-2041 205,0 110,81 199,4 0,02
Mi chaels Cos Inc/The 5.25% 01-05-2028 130,0 85,99 98,1 0,01
Mi chaels Cos Inc/The 7.875% 01-05-2029 240,0 71,50 150,7 0,02
Micro soft Corp 2.675% 01-06-2060 765,0 68,91 462,8 0,05
Micro soft Corp 3.125% 06-12-2028 300,0 103,00 309,0 0,04
Micro soft Corp 4.2% 03-11-2035 500,0 104,33 458,0 0,05
Mid- America Apart ments LP 3.95% 15-03-2029 285,0 101,68 254,4 0,03
Mi dA me ri can Ener gy Co 4.4% 15-10-2044 520,0 95,41 435,6 0,05
Mi le age Plus Hol dings LLC / 6.5% 20-06-2027 1 065,0 106,34 894,9 0,10
MMS USA Hol dings Inc 1.75% 13-06-2031 100,0 83,19 83,2 0,01
Mon de lez In ter na tio nal Inc 1.625% 08-03-2027 750,0 91,82 688,6 0,08
Mon de lez In ter na tio nal Inc 2.375% 06-03-2035 300,0 83,54 250,6 0,03
Moody's Corp 0.95% 25-02-2030 100,0 82,20 82,2 0,01
Mor gan Stan ley 0.495% MULTI 26-10-2029 250,0 80,35 200,9 0,02
Mor gan Stan ley 1.102% MULTI 29-04-2033 200,0 74,14 148,3 0,02
Mor gan Stan ley 1.342% MULTI 23-10-2026 500,0 92,48 462,4 0,05
Mor gan Stan ley 1.875% 27-04-2027 470,0 91,25 428,9 0,05
Mor gan Stan ley 2.188% MULTI 28-04-2026 1 635,0 99,34 1 426,0 0,17
Mor gan Stan ley 2.484% MULTI 16-09-2036 270,0 77,89 184,6 0,02
Mor gan Stan ley 4.210% MULTI 20-04-2028 390,0 101,82 348,6 0,04
MSCI Inc 3.875% 15-02-2031 535,0 88,92 417,7 0,05
Mylan Inc 2.125% 23-05-2025 200,0 95,12 190,2 0,02
Nas daq Inc 0.875% 13-02-2030 532,0 80,15 426,4 0,05
Nas daq Inc 0.9% 30-07-2033 440,0 71,24 313,5 0,04
Nas daq Inc 1.75% 28-03-2029 1 001,0 87,00 870,9 0,10
Na tionwi de Mutu al In su ran ce 4.35% 30-04-2050 815,0 80,80 578,2 0,07
NCR Corp 5.125% 15-04-2029 548,0 89,47 430,5 0,05
NCR Corp 5.25% 01-10-2030 333,0 88,22 257,9 0,03
NESCO Hol dings II Inc 5.5% 15-04-2029 895,0 93,52 734,9 0,09
Nest le Hol dings Inc 4.7% 15-01-2053 795,0 101,18 706,2 0,08
Net flix Inc 3.625% 15-06-2030 300,0 92,25 276,7 0,03
Net flix Inc 3% 15-06-2025 400,0 98,67 394,7 0,05
Net flix Inc 4.875% 15-04-2028 1 285,0 103,29 1 165,3 0,14
Net flix Inc 5.875% 15-02-2025 1 000,0 108,24 950,3 0,11
Newell Brands Inc 4.875% 01-06-2025 175,0 103,96 159,7 0,02
Newell Brands Inc 6.375% 15-09-2027 305,0 106,24 284,5 0,03
News Corp 3.875% 15-05-2029 390,0 92,73 317,5 0,04
News Corp 5.125% 15-02-2032 585,0 97,27 499,6 0,06
Nex star Media Inc 5.625% 15-07-2027 465,0 98,12 400,6 0,05
Nex tE ra Ener gy Ca pi tal Holdi 2.25% 01-06-2030 500,0 88,30 387,6 0,05
Nex tE ra Ener gy Ca pi tal Holdi 5% 15-07-2032 300,0 105,44 277,7 0,03
NIKE Inc 3.25% 27-03-2040 500,0 87,42 383,7 0,04
Ni Sour ce Inc 3.6% 01-05-2030 635,0 95,60 533,0 0,06
NMI Hol dings Inc 7.375% 01-06-2025 315,0 107,98 298,6 0,04
Nort hern Sta tes Power Co/MN 2.9% 01-03-2050 575,0 74,19 374,5 0,04
Nort hern Trust Corp 1.95% 01-05-2030 350,0 88,19 271,0 0,03
No ve lis Corp 3.25% 15-11-2026 945,0 95,81 794,9 0,09
No ve lis Corp 3.875% 15-08-2031 555,0 87,27 425,2 0,05
Nucor Corp 2% 01-06-2025 375,0 99,50 327,6 0,04
NVI DIA Corp 2% 15-06-2031 900,0 86,01 679,6 0,08
NVI DIA Corp 3.5% 01-04-2050 630,0 81,36 450,0 0,05
O'Reil ly Au to mo ti ve Inc 1.75% 15-03-2031 665,0 83,34 486,6 0,06
Olym pus Water US Hol ding Cor 4.25% 01-10-

2028
200,0 86,78 152,4 0,02

Oncor Electric De li ve ry Co L 2.7% 15-11-2051 335,0 70,33 206,9 0,02
One Main Fi nan ce Corp 3.5% 15-01-2027 255,0 88,50 198,1 0,02
Orac le Corp 2.8% 01-04-2027 685,0 97,58 586,9 0,07
Orac le Corp 3.6% 01-04-2050 785,0 72,80 501,8 0,06
Orac le Corp 3.85% 01-04-2060 510,0 71,95 322,1 0,04
Orac le Corp 6.15% 09-11-2029 600,0 111,29 586,2 0,07
Owens Cor ning 3.95% 15-08-2029 335,0 97,56 286,9 0,03
Owens- Brockway Glass Con tain 5.875% 15-08-

2023
222,0 106,40 207,4 0,02

Pa ci fic Gas and Electric Co 2.5% 01-02-2031 625,0 83,64 458,9 0,05
Pa ci fic Gas and Electric Co 3.3% 01-08-2040 825,0 73,03 529,0 0,06
Park In ter me di a te Hol dings L 4.875% 15-05-

2029
1 375,0 90,48 1 092,3 0,13

Park In ter me di a te Hol dings L 5.875% 01-10-
2028

720,0 96,29 608,7 0,07

Pat tern Ener gy Ope ra tions LP 4.5% 15-08-2028 975,0 95,95 821,4 0,10
Pay Pal Hol dings Inc 2.65% 01-10-2026 280,0 98,74 242,7 0,03
Penn En ter tain ment Inc 4.125% 01-07-2029 283,0 84,45 209,8 0,02
Pen ny Mac Fi nan ci al Ser vices 5.375% 15-10-

2025
575,0 96,37 486,5 0,06

Pens ke Truck Le a sing Co Lp / 4.4% 01-07-2027 150,0 101,59 133,8 0,02
Pep si Co Inc 0.5% 06-05-2028 800,0 86,35 690,8 0,08
Pep si Co Inc 0.75% 18-03-2027 100,0 90,21 90,2 0,01
Pep si Co Inc 0.875% 18-07-2028 100,0 87,33 87,3 0,01
Pep si Co Inc 2.625% 28-04-2026 700,0 98,09 686,6 0,08
Pep si Co Inc 3.9% 18-07-2032 1 050,0 101,26 933,5 0,11
Per for man ce Food Group Inc 4.25% 01-08-2029 1 220,0 92,62 992,0 0,12
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Pfi zer Inc 2.55% 28-05-2040 860,0 78,30 591,2 0,07
PG&E Corp 5% 01-07-2028 940,0 97,56 805,1 0,09
Phillips Edi son Gro ce ry Cent 2.625% 15-11-2031 447,0 78,65 308,6 0,04
Post Hol dings Inc 5.75% 01-03-2027 849,0 103,37 770,5 0,09
Po to mac Electric Power Co 4.15% 15-03-2043 850,0 91,23 680,8 0,08
PRA He alth Sci ences Inc 2.875% 15-07-2026 935,0 96,72 794,0 0,09
Pre ci sion Cast parts Corp 3.9% 15-01-2043 675,0 89,17 528,4 0,06
Pre si dio Hol dings Inc 8.25% 01-02-2028 265,0 99,11 230,6 0,03
Pre stige Brands Inc 3.75% 01-04-2031 1 465,0 88,09 1 133,0 0,13
Pre stige Brands Inc 5.125% 15-01-2028 600,0 100,35 528,6 0,06
Prime Secu ri ty Ser vices Borr 3.375% 31-08-2027 1 410,0 92,39 1 143,6 0,13
Primo Water Hol dings Inc 4.375% 30-04-2029 2 455,0 92,29 1 989,2 0,23
Proc ter & Gam b le Co/The 0.35% 05-05-2030 100,0 81,89 81,9 0,01
Proc ter & Gam b le Co/The 4.875% 11-05-2027 700,0 107,46 752,2 0,09
Pro lo gis Euro Fi nan ce LLC 0.375% 06-02-2028 500,0 83,16 415,8 0,05
Pro lo gis Euro Fi nan ce LLC 0.625% 10-09-2031 240,0 73,89 177,3 0,02
Pro lo gis Euro Fi nan ce LLC 1% 06-02-2035 100,0 69,43 69,4 0,01
Pro lo gis LP 3.05% 01-03-2050 315,0 72,12 199,4 0,02
Pro tecti ve Life Glo bal Fundi 1.646% 13-01-2025 750,0 98,71 650,0 0,08
Pru den ti al Fi nan ci al In 5.125% MULTI 01-03-

2052
350,0 97,26 298,9 0,04

Pru den ti al Fi nan ci al Inc 3.905% 07-12-2047 300,0 86,18 227,0 0,03
PTC Inc 3.625% 15-02-2025 900,0 101,65 803,2 0,09
PTC Inc 4% 15-02-2028 140,0 96,24 118,3 0,01
QUAL COMM Inc 2.15% 20-05-2030 735,0 90,55 584,3 0,07
Quest Di a gnostics Inc 4.7% 30-03-2045 440,0 91,12 352,0 0,04
Re in su ran ce Group of Ame ri ca 3.15% 15-06-

2030
590,0 91,18 472,3 0,06

Re li an ce Stan dard Life Globa 2.5% 30-10-2024 610,0 101,03 541,1 0,06
Rex ford In dust ri al Re al ty LP 2.125% 01-12-2030 635,0 83,81 467,3 0,05
Roc ket Mort gage LLC / Roc ket 3.625% 01-03-

2029
640,0 84,75 476,2 0,06

Sabre GLBL Inc 11.25% 15-12-2027 475,0 109,93 458,4 0,05
SBA Com mu ni ca tions Corp 3.125% 01-02-2029 880,0 88,93 687,1 0,08
SBA Com mu ni ca tions Corp 3.875% 15-02-2027 1 975,0 96,60 1 674,9 0,20
Sci en ti fic Games Hol dings LP 6.625% 01-03-

2030
300,0 90,29 237,8 0,03

Sci en ti fic Games In ter na tion 7% 15-05-2028 790,0 102,00 707,4 0,08
Se a led Air Corp 4% 01-12-2027 1 090,0 97,01 928,4 0,11
Se a led Air Corp 5.5% 15-09-2025 335,0 105,39 310,0 0,04
Ser vice Corp In ter na tio nal/U 3.375% 15-08-

2030
775,0 88,03 598,9 0,07

Ser vice Corp In ter na tio nal/U 5.125% 01-06-
2029

1 860,0 100,25 1 637,1 0,19

Ser vice Pro per ti es Trust 4.95% 01-10-2029 325,0 73,93 211,0 0,02
Ser vice Pro per ti es Trust 4.95% 15-02-2027 398,0 84,23 294,3 0,03
Ser vice Pro per ti es Trust 5.25% 15-02-2026 155,0 89,31 121,5 0,01
Ser vice Pro per ti es Trust 7.5% 15-09-2025 1 442,0 101,83 1 289,2 0,15
Sim mons Foods Inc/Sim mons Pr 4.625% 01-03-

2029
220,0 87,01 168,1 0,02

Si ri us XM Radio Inc 4.125% 01-07-2030 900,0 88,31 697,8 0,08
Smit h fi eld Foods Inc 3% 15-10-2030 565,0 81,55 404,5 0,05
Sonic Au to mo ti ve Inc 4.625% 15-11-2029 620,0 85,59 465,9 0,05
Sonic Au to mo ti ve Inc 4.875% 15-11-2031 385,0 84,05 284,1 0,03
Sot he by's 7.375% 15-10-2027 1 400,0 100,24 1 232,0 0,14
Sot he by's/Bi dfair Hol dings I 5.875% 01-06-2029 1 370,0 89,76 1 079,6 0,13
Sout hern Ca li for nia Edi son C 4% 01-04-2047 615,0 84,23 454,8 0,05
Sout hern Ca li for nia Edi son C 5.85% 01-11-2027 235,0 110,24 227,4 0,03
Sout hern Ca li for nia Gas Co 4.3% 15-01-2049 285,0 89,04 222,8 0,03
Sout hern Co/The 4.000% MULTI 15-01-2051 100,0 97,39 85,5 0,01
Sout hern Co/The 4.4% 01-07-2046 1 030,0 90,04 814,2 0,10
Sout hern Cop per Corp 7.5% 27-07-2035 200,0 124,21 218,1 0,03
Sout hwes tern Electric Power 3.85% 01-02-2048 420,0 79,79 294,2 0,03
Spect rum Brands Inc 4% 01-10-2026 1 300,0 94,38 1 226,9 0,14
Sprint LLC 7.625% 01-03-2026 650,0 112,53 642,2 0,08
Sprint LLC 7.875% 15-09-2023 1 300,0 108,47 1 237,9 0,15
SS&C Te ch no lo gi es Inc 5.5% 30-09-2027 270,0 100,38 237,9 0,03
Stan dard In du stri es Inc/NJ 4.375% 15-07-2030 725,0 87,20 555,0 0,07
Star bucks Corp 4.45% 15-08-2049 410,0 91,93 330,9 0,04
State Stre et Corp 2.623% MULTI 07-02-2033 705,0 87,79 543,4 0,06
Sta tion Ca si nos LLC 4.5% 15-02-2028 875,0 92,95 714,0 0,08
Sta tion Ca si nos LLC 4.625% 01-12-2031 315,0 85,75 237,1 0,03
Steel Dy na mics Inc 1.65% 15-10-2027 1 185,0 89,76 933,8 0,11
Ste ri cyc le Inc 3.875% 15-01-2029 660,0 93,26 540,4 0,06
Stry ker Corp 0.25% 03-12-2024 200,0 94,10 188,2 0,02
Stry ker Corp 2.125% 30-11-2027 100,0 93,42 93,4 0,01
Stry ker Corp 2.625% 30-11-2030 200,0 91,09 182,2 0,02
Sysco Corp 3.3% 15-02-2050 400,0 74,23 260,7 0,03
T- Mobile USA Inc 2.05% 15-02-2028 800,0 92,02 646,3 0,08
T- Mobile USA Inc 2.25% 15-02-2026 185,0 97,25 158,0 0,02
T- Mobile USA Inc 3.75% 15-04-2027 885,0 100,82 783,4 0,09
T- Mobile USA Inc 3.875% 15-04-2030 390,0 97,18 332,7 0,04
T- Mobile USA Inc 4.375% 15-04-2040 725,0 92,02 585,7 0,07
T- Mobile USA Inc 4.5% 15-04-2050 505,0 88,43 392,1 0,05
T- Mobile USA Inc 5.375% 15-04-2027 490,0 107,94 464,3 0,05
TD SYN NEX Corp 1.75% 09-08-2026 340,0 90,96 271,5 0,03
TEGNA Inc 4.625% 15-03-2028 170,0 101,39 151,3 0,02
Te le dy ne FLIR LLC 2.5% 01-08-2030 840,0 86,64 639,0 0,07
Te le flex Inc 4.25% 01-06-2028 825,0 97,61 707,0 0,08
Te le flex Inc 4.625% 15-11-2027 1 191,0 101,90 1 065,5 0,12
Tempo Ac qui si tion LLC / Temp 5.75% 01-06-

2025
285,0 107,09 268,0 0,03

Tenet He alt h ca re Corp 4.375% 15-01-2030 950,0 92,56 772,0 0,09
Tenet He alt h ca re Corp 6.125% 15-06-2030 611,0 101,87 546,5 0,06
Ther mo Fisher Sci en ti fic Inc 1.75% 15-10-2028 310,0 90,78 247,1 0,03
Ther mo Fisher Sci en ti fic Inc 1.95% 24-07-2029 750,0 90,38 677,9 0,08
Ther mo Fisher Sci en ti fic Inc 2.875% 24-07-2037 1 100,0 87,71 964,8 0,11

Ther mo Fisher Sci en ti fic Inc 4.95% 21-11-2032 390,0 108,93 373,0 0,04
Thor In du stri es Inc 4% 15-10-2029 260,0 83,95 191,6 0,02
Titan Ac qui si tion Ltd / Tita 7.75% 15-04-2026 1 205,0 96,28 1 018,6 0,12
Top Build Corp 4.125% 15-02-2032 335,0 86,88 255,5 0,03
Toyo ta Motor Cre dit Corp 0.625% 21-11-2024 200,0 95,05 190,1 0,02
Toyo ta Motor Cre dit Corp 4.45% 29-06-2029 220,0 104,96 202,7 0,02
Toyo ta Motor Cre dit Corp 5.45% 10-11-2027 325,0 109,50 312,4 0,04
Tractor Sup p ly Co 1.75% 01-11-2030 355,0 82,43 256,9 0,03
Tra ve lers Cos Inc/The 2.55% 27-04-2050 545,0 67,02 320,7 0,04
TRI Poin te Group Inc / TRI P 5.875% 15-06-2024 500,0 105,89 464,8 0,05
Tri Mas Corp 4.125% 15-04-2029 1 135,0 93,34 930,1 0,11
Tri pAd vi sor Inc 7% 15-07-2025 1 310,0 105,62 1 214,7 0,14
Tri ton Water Hol dings Inc 6.25% 01-04-2029 310,0 85,75 233,4 0,03
Tru ist Bank 2.636% MULTI 17-09-2029 350,0 99,92 307,0 0,04
TWDC En ter pri ses 18 Corp 2.95% 15-06-2027 500,0 99,73 437,8 0,05
Twi lio Inc 3.625% 15-03-2029 135,0 86,84 102,9 0,01
Tyson Foods Inc 4.55% 02-06-2047 480,0 92,51 389,8 0,05
Uber Te ch no lo gi es Inc 6.25% 15-01-2028 255,0 102,62 229,7 0,03
Uber Te ch no lo gi es Inc 7.5% 15-05-2025 650,0 106,83 609,6 0,07
Uber Te ch no lo gi es Inc 7.5% 15-09-2027 1 440,0 106,91 1 351,6 0,16
Uni le ver Ca pi tal Corp 2.125% 06-09-2029 485,0 90,80 386,6 0,05
Union Pa ci fic Corp 3.75% 05-02-2070 895,0 78,87 619,8 0,07
Uni ted Air li nes 2020-1 Class 4.875% 15-01-

2026
305,0 100,98 206,0 0,02

Uni ted Air li nes 2020-1 Class 5.875% 15-10-
2027

190,0 105,27 138,8 0,02

Uni ted Air li nes Inc 4.375% 15-04-2026 620,0 99,11 539,5 0,06
Uni ted Air li nes Inc 4.625% 15-04-2029 390,0 93,11 318,8 0,04
Uni ted Par cel Ser vice Inc 1.625% 15-11-2025 300,0 95,94 287,8 0,03
Uni ted Ren tals North Ame ri ca 3.75% 15-01-

2032
1 755,0 87,21 1 343,7 0,16

Uni ted Ren tals North Ame ri ca 6% 15-12-2029 570,0 106,26 531,8 0,06
Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 4.125% 15-11-

2032
3 315,0 109,33 3 181,8 0,37

Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 4.125% 31-10-
2027

300,0 107,30 282,6 0,03

Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 4.375% 31-10-
2024

1 500,0 106,48 1 402,2 0,16

Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 4% 15-11-2052 2 235,0 107,86 2 116,4 0,25
Uni ted He alth Group Inc 3.5% 15-08-2039 555,0 88,12 429,4 0,05
Uni ted He alth Group Inc 5.8% 15-03-2036 420,0 113,43 418,2 0,05
Uni vi sion Com mu ni ca tions Inc 4.5% 01-05-2029 360,0 89,45 282,7 0,03
US Foods Inc 4.625% 01-06-2030 285,0 94,12 235,5 0,03
Ven tas Re al ty LP 4.125% 15-01-2026 225,0 103,74 204,9 0,02
Ve ri zon Com mu ni ca tions Inc 1.875% 26-10-

2029
400,0 87,57 350,3 0,04

Ve ri zon Com mu ni ca tions Inc 2.355% 15-03-
2032

629,0 85,00 469,4 0,06

Ve ri zon Com mu ni ca tions Inc 2.65% 20-11-2040 1 620,0 72,92 1 037,2 0,12
Ve ri zon Com mu ni ca tions Inc 2.875% 15-01-

2038
1 060,0 84,35 894,1 0,10

Ve ri zon Com mu ni ca tions Inc 2.987% 30-10-
2056

525,0 66,02 304,3 0,04

Ve ri zon Com mu ni ca tions Inc 3.25% 17-02-2026 400,0 98,78 395,1 0,05
Ve ri zon Com mu ni ca tions Inc 3.55% 22-03-2051 465,0 76,78 313,4 0,04
Ve ri zon Com mu ni ca tions Inc 4.4% 01-11-2034 1 160,0 98,51 1 003,2 0,12
VF Corp 0.25% 25-02-2028 100,0 82,85 82,8 0,01
Vi a tris Inc 3.85% 22-06-2040 895,0 72,21 567,4 0,07
Viavi So lu tions Inc 3.75% 01-10-2029 980,0 89,87 773,3 0,09
VICI Pro per ti es LP / VICI No 3.5% 15-02-2025 893,0 100,80 790,3 0,09
VICI Pro per ti es LP / VICI No 4.25% 01-12-2026 160,0 99,63 140,0 0,02
VICI Pro per ti es LP / VICI No 4.625% 15-06-2025 1 000,0 102,46 899,6 0,11
VICI Pro per ti es LP / VICI No 5.625% 01-05-2024 345,0 106,15 321,5 0,04
VICI Pro per ti es LP 5.125% 15-05-2032 430,0 99,03 373,8 0,04
VICI Pro per ti es LP 5.625% 15-05-2052 325,0 94,56 269,8 0,03
Victo ria's Sec ret & Co 4.625% 15-07-2029 2 115,0 83,93 1 558,4 0,18
Visa Inc 1.5% 15-06-2026 400,0 93,98 375,9 0,04
Vist ra Corp 8.000% MULTI Perp FC2026 2 498,0 102,14 2 240,1 0,26
Vist ra Ope ra tions Co LLC 4.375% 01-05-2029 545,0 92,30 441,6 0,05
Vist ra Ope ra tions Co LLC 5.125% 13-05-2025 730,0 104,56 670,1 0,08
Vist ra Ope ra tions Co LLC 5.625% 15-02-2027 410,0 101,60 365,7 0,04
Wal mart Inc 2.55% 08-04-2026 100,0 98,50 98,5 0,01
Wal mart Inc 2.65% 22-09-2051 125,0 73,21 80,3 0,01
Wal mart Inc 4.5% 09-09-2052 400,0 102,95 361,6 0,04
Wal mart Inc 4.875% 21-09-2029 50,0 109,03 54,5 0,01
Walt Dis ney Co/The 1.75% 13-01-2026 905,0 97,90 777,9 0,09
Walt Dis ney Co/The 3.8% 13-05-2060 500,0 82,73 363,2 0,04
War ner me dia Hol dings Inc 3.755% 15-03-2027 1 305,0 96,51 1 105,7 0,13
War ner me dia Hol dings Inc 4.279% 15-03-2032 250,0 88,30 193,8 0,02
War ner me dia Hol dings Inc 5.141% 15-03-2052 375,0 78,38 258,0 0,03
WASH Multi fa mily Ac qui si tion 5.75% 15-04-

2026
1 945,0 100,71 1 719,8 0,20

Waste Pro USA Inc 5.5% 15-02-2026 1 095,0 94,49 908,4 0,11
Week ley Homes LLC / Week ley 4.875% 15-09-

2028
690,0 89,87 544,4 0,06

Wells Fargo & Co 0.625% 14-08-2030 458,0 75,80 347,2 0,04
Wells Fargo & Co 0.625% 25-03-2030 512,0 76,87 393,6 0,05
Wells Fargo & Co 3.068% MULTI 30-04-2041 385,0 76,61 259,0 0,03
Wells Fargo & Co 3.350% MULTI 02-03-2033 865,0 90,51 687,3 0,08
Wells Fargo & Co 3.526% MULTI 24-03-2028 2 200,0 99,15 1 915,1 0,22
Wells Fargo & Co 3.908% MULTI 25-04-2026 350,0 103,46 317,9 0,04
WESCO Dis tri bu tion Inc 7.125% 15-06-2025 395,0 108,29 375,6 0,04
WESCO Dis tri bu tion Inc 7.25% 15-06-2028 870,0 108,35 827,6 0,10
White Cap Buyer LLC 6.875% 15-10-2028 335,0 92,49 272,0 0,03
White Cap Pa rent LLC 8.25% P-I-K 15-03-2026 295,0 92,40 239,3 0,03
Wil li ams Scots man In ter na tio 4.625% 15-08-

2028
890,0 96,49 753,9 0,09
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Wil li ams Scots man In ter na tio 6.125% 15-06-
2025 816,0 105,82 758,1 0,09

Wil lis North Ame ri ca Inc 3.875% 15-09-2049 250,0 76,73 168,4 0,02
WMG Ac qui si tion Corp 3.75% 01-12-2029 630,0 91,92 508,4 0,06
Wynn Re sorts Fi nan ce LLC / W 5.125% 01-10-

2029
620,0 91,65 498,9 0,06

XHR LP 4.875% 01-06-2029 880,0 87,56 676,5 0,08
Yum! Brands Inc 4.75% 15-01-2030 1 310,0 98,10 1 128,3 0,13
Yum! Brands Inc 5.375% 01-04-2032 800,0 99,00 695,3 0,08
Zoo mIn fo Te ch no lo gi es LLC/Zo 3.875% 01-02-

2029
305,0 89,83 240,5 0,03

Au stra li en 4 512,7 0,53
Macqua rie Group Ltd 0.625% 03-02-2027 200,0 86,35 172,7 0,02
Macqua rie Group Ltd 1.340% MULTI 12-01-

2027
665,0 93,23 544,3 0,06

Macqua rie Group Ltd 2.871% MULTI 14-01-
2033

890,0 82,42 644,0 0,08

Na tio nal Au stra lia Bank Ltd 0.625% 18-09-2024 500,0 95,80 479,0 0,06
Na tio nal Au stra lia Bank Ltd 1.25% 18-05-2026 100,0 94,22 94,2 0,01
Newcrest Fi nan ce Pty Ltd 3.25% 13-05-2030 380,0 89,56 298,8 0,04
Telst ra Corp Ltd 1.125% 14-04-2026 200,0 92,34 184,7 0,02
Toyo ta Fi nan ce Au stra lia Ltd 0.064% 13-01-

2025
300,0 93,53 280,6 0,03

Toyo ta Fi nan ce Au stra lia Ltd 0.44% 13-01-2028 200,0 85,69 171,4 0,02
Toyo ta Fi nan ce Au stra lia Ltd 2.004% 21-10-

2024
400,0 97,70 390,8 0,05

Tran sur ban Fi nan ce Co Pty Lt 1.75% 29-03-2028 150,0 88,49 132,7 0,02
Tran sur ban Fi nan ce Co Pty Lt 2% 28-08-2025 400,0 96,25 385,0 0,05
West pac Ban king Corp 2.668% MULTI 15-11-

2035
1 050,0 79,68 734,5 0,09

Bel gi en 6 422,4 0,75
Anheuser- Busch InBev SA/NV 1.15% 22-01-

2027
1 100,0 91,36 1 004,9 0,12

Anheuser- Busch InBev SA/NV 3.7% 02-04-2040 1 100,0 92,51 1 017,6 0,12
Ar gen ta Spa ar bank NV 1.375% MULTI 08-02-

2029
1 400,0 81,63 1 142,8 0,13

Bel fi us Bank SA 0.125% 08-02-2028 300,0 83,70 251,1 0,03
Cre lan SA 5.375% 31-10-2025 2 200,0 99,14 2 181,2 0,26
Elia Trans mis sion Bel gi um SA 0.875% 28-04-

2030
100,0 80,85 80,9 0,01

Elia Trans mis sion Bel gi um SA 3.25% 04-04-2028 100,0 97,59 97,6 0,01
KBC Group NV 0.125% MULTI 10-09-2026 300,0 89,91 269,7 0,03
KBC Group NV 0.625% 10-04-2025 400,0 94,14 376,5 0,04

Bermu da 1 327,7 0,16
NCL Corp Ltd 5.875% 15-02-2027 870,0 92,58 707,1 0,08
NCL Corp Ltd 7.75% 15-02-2029 230,0 80,45 162,5 0,02
Vi king Cru i ses Ltd 5.875% 15-09-2027 261,0 87,17 199,7 0,02
VOC Escrow Ltd 5% 15-02-2028 320,0 91,96 258,4 0,03

Bra si li en 4 774,1 0,56
Banco BTG Pactu al SA/Cay man 4.5% 10-01-

2025
1 250,0 103,01 1 130,5 0,13

Bra zi li an Go vern ment In ter na 3.75% 12-09-2031 3 450,0 89,96 2 724,7 0,32
Na tu ra Cos me ti cos SA 4.125% 03-05-2028 1 200,0 87,22 918,9 0,11

Brit tis ka Jung f ru ö ar na 3 440,1 0,40
Arcos Do ra dos Hol dings Inc 5.875% 04-04-2027 1 074,0 103,95 980,2 0,11
Glo bal Swit ch Hol dings Ltd 2.25% 31-05-2027 1 781,0 93,86 1 671,7 0,20
Gre en land Glo bal In vest ment 6.75% 26-09-2025 650,0 41,46 236,6 0,03
RKPF Over se as 2019 A Ltd 5.9% 05-03-2025 250,0 89,38 196,2 0,02
RKPF Over se as 2020 A Ltd 5.125% 26-07-2026 200,0 76,58 134,5 0,02
TSMC Glo bal Ltd 4.375% 22-07-2027 240,0 104,89 221,0 0,03

Cay ma nö ar na 3 642,1 0,43
Agile Group Hol dings Ltd 5.5% 17-05-2026 200,0 48,94 85,9 0,01
Agile Group Hol dings Ltd 5.5% 21-04-2025 525,0 57,31 264,1 0,03
Avo lon Hol dings Fun ding Ltd 2.875% 15-02-

2025
450,0 98,63 389,6 0,05

KWG Group Hol dings Ltd 7.4% 05-03-2024 250,0 51,63 113,3 0,01
KWG Group Hol dings Ltd 7.4% 13-01-2027 550,0 39,65 191,5 0,02
Melco Re sorts Fi nan ce Ltd 4.875% 06-06-2025 2 050,0 98,19 1 767,3 0,21
Se a ga te HDD Cay man 4.125% 15-01-2031 89,0 83,46 65,2 0,01
Se a ga te HDD Cay man 9.625% 01-12-2032 124,8 117,20 128,4 0,02
Weibo Corp 3.5% 05-07-2024 605,0 103,49 549,7 0,06
Yuz hou Group Hol dings Co Ltd 6.35% 13-01-

2027
950,0 10,44 87,0 0,01

Chile 681,8 0,08
Corp Na cio nal del Cobre de C 3.7% 30-01-2050 965,0 80,48 681,8 0,08

Colom bia 1 461,5 0,17
Colom bia Te le comu ni ca cio nes 4.95% 17-07-

2030
1 950,0 85,37 1 461,5 0,17

Dan mark 13 616,0 1,59
Carls berg Breweri es AS 0.375% 30-06-2027 100,0 86,66 86,7 0,01
Dans ke Bank A/S 0.625% 26-05-2025 1 996,0 92,89 1 854,1 0,22
Dans ke Bank A/S 1.500% MULTI 02-09-2030 1 955,0 89,84 1 756,4 0,21
DKT Fi nan ce ApS 7% 17-06-2023 1 955,0 99,66 1 948,3 0,23
DSV A/S 0.375% 26-02-2027 500,0 86,58 432,9 0,05
H Lund beck A/S 0.875% 14-10-2027 1 355,0 84,98 1 151,5 0,13
ISS Glo bal A/S 2.125% 02-12-2024 200,0 96,87 193,7 0,02
Jyske Bank A/S 0.250% MULTI 17-02-2028 700,0 84,57 592,0 0,07
Jyske Bank A/S 2.250% MULTI 05-04-2029 1 830,0 95,48 1 747,2 0,20
Jyske Bank A/S 5.5% 16-11-2027 800,0 100,88 807,1 0,09
Nykre dit Re alkre dit 0.5% 07-10-2025 1 300,0 91,94 1 195,2 0,14

Nykre dit Re alkre dit 0.75% 01-20-2027 692,0 86,61 599,3 0,07
Nykre dit Re alkre dit FRN 07-28-2031 200,0 86,50 173,0 0,02
Nykre dit Re alkre dit FRN 12-29-2032 900,0 100,00 900,0 0,11
Orsted AS 1.5% 26-11-2029 100,0 86,91 86,9 0,01
Orsted AS 2.875% 14-06-2033 100,0 91,67 91,7 0,01

Est land 2 271,6 0,27
Ele ring AS 0.875% 03-05-2023 2 289,0 99,24 2 271,6 0,27

Fin land 3 065,1 0,36
Ahlstrom- Munksjo Hol ding 3 O 4.875% 04-02-

2028
1 235,0 86,87 941,9 0,11

Bal der Fin land Oyj 1.375% 24-05-2030 200,0 63,76 127,5 0,01
For tum Oyj 1.625% 27-02-2026 100,0 92,88 92,9 0,01
Ko ja mo Oyj 1.625% 07-03-2025 200,0 91,70 183,4 0,02
Nor dea Bank Abp 0.5% 02-11-2028 100,0 82,45 82,4 0,01
Nor dea Bank Abp 1.125% 12-02-2025 712,0 95,87 682,6 0,08
OP Cor po ra te Bank plc 0.1% 16-11-2027 200,0 84,12 168,2 0,02
OP Cor po ra te Bank plc 0.25% 24-03-2026 300,0 88,52 265,6 0,03
OP Cor po ra te Bank plc 0.375% 29-08-2023 250,0 98,55 246,4 0,03
SBB Tre a su ry Oyj 0.75% 14-12-2028 200,0 64,50 129,0 0,02
SBB Tre a su ry Oyj 1.125% 26-11-2029 100,0 64,08 64,1 0,01
UPM- Kymmene Oyj 0.125% 19-11-2028 100,0 81,10 81,1 0,01

Frank ri ke 74 681,0 8,75
Ae ro ports de Paris 1.5% 02-07-2032 200,0 79,17 158,3 0,02
Ae ro ports de Paris 1.5% 07-04-2025 700,0 95,49 668,4 0,08
Ae ro ports de Paris 1% 05-01-2029 400,0 84,99 340,0 0,04
Ae ro ports de Paris 2.75% 02-04-2030 100,0 92,04 92,0 0,01
Air Liqui de Fi nan ce SA 1.375% 02-04-2030 400,0 87,52 350,1 0,04
Air Liqui de Fi nan ce SA 1% 02-04-2025 200,0 95,36 190,7 0,02
Alstom SA 0.25% 14-10-2026 300,0 89,27 267,8 0,03
Al tice Fran ce SA/Fran ce 3.375% 15-01-2028 1 045,0 75,70 791,0 0,09
Al tice Fran ce SA/Fran ce 5.875% 01-02-2027 2 050,0 87,61 1 796,0 0,21
APRR SA 0.000000% 19-06-2028 300,0 82,74 248,2 0,03
APRR SA 1.25% 06-01-2027 300,0 91,72 275,2 0,03
APRR SA 1.5% 15-01-2024 400,0 98,71 394,8 0,05
APRR SA 1.875% 06-01-2031 200,0 88,12 176,2 0,02
Ar ke ma SA 1.5% 20-01-2025 200,0 95,96 191,9 0,02
Ar ke ma SA 1.5% 20-04-2027 100,0 91,70 91,7 0,01
Au to rou tes du Sud de la Fran 1.375% 21-02-

2031
600,0 85,04 510,3 0,06

Au to rou tes du Sud de la Fran 1% 13-05-2026 400,0 92,24 369,0 0,04
Au to rou tes du Sud de la Fran 2.75% 02-09-2032 100,0 92,53 92,5 0,01
AXA SA 3.250% MULTI 28-05-2049 1 250,0 88,95 1 111,9 0,13
AXA SA 3.875% MULTI Perp FC2025 300,0 96,88 290,6 0,03
AXA SA 3.941% MULTI Perp FC2024 1 500,0 98,07 1 471,1 0,17
Ban que Fe de ra ti ve du Cr 3.875% MULTI 16-06-

2032
200,0 94,12 188,2 0,02

Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 1.125% 19-11-
2031

1 500,0 74,89 1 123,3 0,13

Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 2.625% 06-11-
2029

500,0 90,37 451,8 0,05

Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 3.75% 01-02-2033 1 700,0 95,68 1 626,6 0,19
Ban que Fe de ra ti ve du Cre dit 4.753% 13-07-

2027
650,0 104,25 594,9 0,07

BNP Pari bas SA 0.500% MULTI 15-07-2025 300,0 95,01 285,0 0,03
BNP Pari bas SA 0.625% 03-12-2032 600,0 70,52 423,1 0,05
BNP Pari bas SA 1.125% 22-11-2023 900,0 98,64 887,7 0,10
BNP Pari bas SA 1.125% MULTI 17-04-2029 300,0 84,15 252,5 0,03
BNP Pari bas SA 1.375% 28-05-2029 300,0 83,38 250,1 0,03
BNP Pari bas SA 2.125% MULTI 23-01-2027 1 300,0 93,46 1 214,9 0,14
BNP Pari bas SA 2.25% 11-01-2027 350,0 93,95 328,8 0,04
BNP Pari bas SA 2.588% MULTI 12-08-2035 785,0 78,60 541,7 0,06
BNP Pari bas SA 2.875% 26-09-2023 374,0 100,11 374,4 0,04
BNP Pari bas SA 3.052% MULTI 13-01-2031 455,0 88,02 351,6 0,04
Bouy gues SA 0.5% 11-02-2030 300,0 78,87 236,6 0,03
BPCE SA 0.25% 14-01-2031 200,0 74,83 149,7 0,02
BPCE SA 0.500% MULTI 15-09-2027 300,0 86,75 260,3 0,03
BPCE SA 0.625% 15-01-2030 500,0 79,87 399,3 0,05
BPCE SA 0.625% 26-09-2024 900,0 95,23 857,1 0,10
BPCE SA 1.75% 26-04-2027 1 600,0 92,26 1 476,2 0,17
BPCE SA 4% 29-11-2032 700,0 97,67 683,7 0,08
Cap ge mi ni SE 1% 18-10-2024 1 000,0 95,83 958,3 0,11
Cap ge mi ni SE 2.375% 15-04-2032 100,0 88,73 88,7 0,01
Cap ge mi ni SE 2% 15-04-2029 200,0 90,83 181,7 0,02
Car re four SA 2.625% 15-12-2027 300,0 94,77 284,3 0,03
Cie de Saint- Gobain 0.875% 21-09-2023 600,0 98,67 592,0 0,07
Cie de Saint- Gobain 1.375% 14-06-2027 100,0 90,99 91,0 0,01
Cie de Saint- Gobain 1% 17-03-2025 200,0 94,68 189,4 0,02
Cie de Saint- Gobain 2.625% 10-08-2032 200,0 88,12 176,2 0,02
Cie Fi nan ci e re et In dust ri el 0.375% 07-02-2025 500,0 94,18 470,9 0,06
Cie Fi nan ci e re et In dust ri el 1% 19-05-2031 200,0 81,78 163,6 0,02
Cie Ge ne ra le des Eta blis se me 0.875% 03-09-

2025
100,0 94,01 94,0 0,01

Cie Ge ne ra le des Eta blis se me 1.75% 03-09-2030 100,0 90,14 90,1 0,01
Cie Ge ne ra le des Eta blis se me 2.5% 03-09-2038 200,0 88,41 176,8 0,02
Co ent re pri se de Trans port d' 2.125% 29-07-2032 1 000,0 84,87 848,7 0,10
Co vi vio 1.5% 21-06-2027 100,0 89,97 90,0 0,01
Co vi vio 1.625% 17-10-2024 200,0 96,61 193,2 0,02
Cre dit Agri co le As su ra 4.500% MULTI Perp

FC2025
600,0 97,66 586,0 0,07

Cre dit Agri co le As su ran 4.750% MULTI 27-09-
2048

500,0 96,68 483,4 0,06

Cre dit Agri co le As su ran ces S 1.5% 06-10-2031 600,0 73,59 441,5 0,05
Cre dit Agri co le As su ran ces S 2% 17-07-2030 300,0 79,57 238,7 0,03
Cre dit Agri co le Home Loan SF 0.01% 12-04-

2028
900,0 84,19 757,8 0,09
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Cre dit Agri co le SA 1.000% MULTI 22-04-2026 600,0 93,30 559,8 0,07
Cre dit Agri co le SA 1.875% MULTI 22-04-2027 2 200,0 92,66 2 038,5 0,24
Cre dit Agri co le SA 2.5% 29-08-2029 1 000,0 91,72 917,2 0,11
Cre dit Agri co le SA 2% 25-03-2029 400,0 86,28 345,1 0,04
Cre dit Agri co le SA/Lon don 1.25% 14-04-2026 1 500,0 92,84 1 392,6 0,16
Cre dit Agri co le SA/Lon don 1.375% 03-05-2027 500,0 90,77 453,8 0,05
Cre dit Mutu el Arkea SA 0.375% 03-10-2028 500,0 81,61 408,1 0,05
Cre dit Mutu el Arkea SA 1.125% 23-05-2029 200,0 83,49 167,0 0,02
Cre dit Mutu el Arkea SA 1.25% 31-05-2024 300,0 96,94 290,8 0,03
Cre dit Mutu el Arkea SA 3.375% 19-09-2027 1 200,0 97,38 1 168,5 0,14
Crown Eu ro pe an Hol dings SA 3.375% 15-05-

2025
1 465,0 98,72 1 446,3 0,17

Da no ne SA 0.000000% 01-12-2025 500,0 91,15 455,7 0,05
Da no ne SA 0.571% 17-03-2027 500,0 89,93 449,6 0,05
Da no ne SA 1.125% 14-01-2025 300,0 95,86 287,6 0,03
Dassault Sy ste mes SE 0.000000% 16-09-2024 300,0 94,66 284,0 0,03
Dassault Sy ste mes SE 0.375% 16-09-2029 100,0 82,19 82,2 0,01
Eden red 1.375% 10-03-2025 100,0 95,23 95,2 0,01
Electri ci te de Fran ce SA 4.5% 12-11-2040 1 450,0 100,30 1 454,4 0,17
ELO SACA 2.375% 25-04-2025 300,0 94,94 284,8 0,03
Engie SA 1.5% 13-03-2035 900,0 73,67 663,1 0,08
Engie SA 1.875% 19-09-2033 200,0 79,04 158,1 0,02
Engie SA 2.125% 30-03-2032 200,0 85,40 170,8 0,02
Engie SA 2% 28-09-2037 1 600,0 73,78 1 180,5 0,14
Es si lor Lux ot ti ca SA 0.375% 05-01-2026 300,0 92,36 277,1 0,03
Es si lor Lux ot ti ca SA 0.375% 27-11-2027 600,0 87,70 526,2 0,06
Fir me nich Pro duc tions Par tic 1.375% 30-10-

2026
100,0 93,45 93,5 0,01

Ge ci na SA 1.375% 30-06-2027 700,0 89,96 629,8 0,07
Hol ding d'In frastructu res de 0.625% 27-03-2023 300,0 99,39 298,2 0,03
Hol ding d'In frastructu res de 1.475% 18-01-2031 500,0 78,25 391,3 0,05
HSBC Con ti nen tal Eu ro pe SA 1.375% 04-09-

2028
200,0 88,79 177,6 0,02

ICADE 1.75% 10-06-2026 400,0 89,90 359,6 0,04
Ile- de-France Mo bi li tes 0.4% 28-05-2031 400,0 79,24 317,0 0,04
Iliad Hol ding SASU 5.625% 15-10-2028 1 000,0 91,02 910,2 0,11
Ime rys SA 2% 10-12-2024 300,0 97,31 291,9 0,03
JC Decaux SE 2% 24-10-2024 100,0 96,57 96,6 0,01
Ke ring SA 1.25% 05-05-2025 300,0 95,79 287,4 0,03
Kle pi er re SA 1.25% 29-09-2031 100,0 73,87 73,9 0,01
Kle pi er re SA 1.625% 13-12-2032 100,0 73,56 73,6 0,01
Kle pi er re SA 1.75% 06-11-2024 400,0 97,02 388,1 0,05
La Ban que Posta le SA 1% 16-10-2024 300,0 95,34 286,0 0,03
La Poste SA 0.375% 17-09-2027 200,0 85,81 171,6 0,02
La Poste SA 0.625% 18-01-2036 200,0 65,15 130,3 0,02
La Poste SA 1.125% 04-06-2025 500,0 94,49 472,5 0,06
La Poste SA 1% 17-09-2034 300,0 71,16 213,5 0,03
Legrand SA 1.875% 16-12-2027 100,0 91,79 91,8 0,01
Legrand SA 1% 06-03-2026 300,0 91,60 274,8 0,03
Loxam SAS 3.25% 14-01-2025 1 440,0 95,57 1 376,2 0,16
Loxam SAS 3.75% 15-07-2026 740,0 90,57 670,2 0,08
LVMH Moet Hen nes sy Louis Vui 0.000000% 11-

02-2026
1 200,0 91,28 1 095,4 0,13

Oran ge SA 1.375% 20-03-2028 2 200,0 89,83 1 976,3 0,23
Oran ge SA 1.5% 09-09-2027 600,0 91,40 548,4 0,06
Oran ge SA 1.750% MULTI Perp FC2026 500,0 88,83 444,2 0,05
Oran ge SA 1% 12-05-2025 1 300,0 94,62 1 230,1 0,14
Per nod Ri card SA 0.875% 24-10-2031 100,0 78,55 78,6 0,01
Per nod Ri card SA 1.5% 18-05-2026 100,0 93,93 93,9 0,01
Per nod Ri card SA 1.75% 08-04-2030 200,0 88,07 176,1 0,02
RCI Ban que SA 1% 17-05-2023 200,0 99,39 198,8 0,02
RCI Ban que SA 2% 11-07-2024 300,0 97,39 292,2 0,03
RCI Ban que SA 4.875% 21-09-2028 1 023,0 98,17 1 004,2 0,12
RTE Re seau de Trans port d'El 1.125% 08-07-

2040
300,0 64,34 193,0 0,02

RTE Re seau de Trans port d'El 1.125% 09-09-
2049

300,0 53,80 161,4 0,02

RTE Re seau de Trans port d'El 1.5% 27-09-2030 300,0 84,07 252,2 0,03
Sa no fi 0.5% 13-01-2027 300,0 90,02 270,1 0,03
Sa no fi 1.25% 06-04-2029 300,0 89,00 267,0 0,03
Sa no fi 1.5% 22-09-2025 700,0 95,75 670,3 0,08
Sa no fi 1% 01-04-2025 1 100,0 95,76 1 053,3 0,12
Sa no fi 1% 21-03-2026 700,0 93,54 654,8 0,08
Sch nei der Electric SE 1.5% 15-01-2028 400,0 91,63 366,5 0,04
Sch nei der Electric SE 1.841% 13-10-2025 300,0 96,43 289,3 0,03
So ci e te Fon ci e re Lyon nai se S 1.5% 29-05-2025 200,0 93,03 186,1 0,02
So ci e te Ge ne ra le SA 0.125% 18-02-2028 300,0 82,89 248,7 0,03
So ci e te Ge ne ra le SA 0.875% MULTI 22-09-2028 400,0 85,06 340,2 0,04
So ci e te Ge ne ra le SA 1.125% 23-01-2025 600,0 94,77 568,6 0,07
So ci e te Ge ne ra le SA 1.125% MULTI 30-06-2031 200,0 85,65 171,3 0,02
So ci e te Ge ne ra le SA 1.25% 12-06-2030 500,0 79,51 397,5 0,05
So ci e te Ge ne ra le SA 1.25% 15-02-2024 100,0 97,64 97,6 0,01
So ci e te Ge ne ra le SA 2.125% 27-09-2028 300,0 88,34 265,0 0,03
So ci e te Na tio na le SNCF SA 0.625% 17-04-2030 400,0 82,52 330,1 0,04
So ci e te Na tio na le SNCF SA 0.875% 28-02-2051 500,0 47,95 239,8 0,03
So ci e te Na tio na le SNCF SA 1.5% 02-02-2029 700,0 89,94 629,6 0,07
Sodexo SA 0.75% 14-04-2027 200,0 89,87 179,7 0,02
Sodexo SA 2.5% 24-06-2026 200,0 97,05 194,1 0,02
SPCM SA 3.125% 15-03-2027 650,0 91,92 524,5 0,06
SPCM SA 3.375% 15-03-2030 2 060,0 86,05 1 556,3 0,18
Unibail- Rodamco-Westfield SE 0.625% 04-05-

2027
500,0 85,20 426,0 0,05

Unibail- Rodamco-Westfield SE 0.75% 25-10-
2028

200,0 80,37 160,7 0,02

Unibail- Rodamco-Westfield SE 1.125% 15-09-
2025

400,0 92,17 368,7 0,04

Unibail- Rodamco-Westfield SE 1.375% 15-04-
2030

200,0 80,00 160,0 0,02

Unibail- Rodamco-Westfield SE 1.875% 15-01-
2031

200,0 80,47 160,9 0,02

Unibail- Rodamco-Westfield SE 2.5% 04-06-
2026

600,0 94,49 566,9 0,07

Ve o lia En vi ron ne ment SA 1.25% 02-04-2027 700,0 91,02 637,2 0,07
Ve o lia En vi ron ne ment SA 1.59% 10-01-2028 600,0 90,43 542,6 0,06
Ve o lia En vi ron ne ment SA 1.625% 21-09-2032 200,0 80,98 162,0 0,02
Ve o lia En vi ron ne ment SA 6.125% 25-11-2033 350,0 116,39 407,4 0,05
Vi ven di SE 1.125% 11-12-2028 100,0 84,91 84,9 0,01
WPP Fi nan ce SA 2.25% 22-09-2026 100,0 94,62 94,6 0,01

För e na de Ara be mi ra ten 195,2 0,02
Emi ra tes Te le com mu ni ca tions 2.75% 18-06-

2026
200,0 97,59 195,2 0,02

Hol land 77 496,0 9,08
ABN AMRO Bank NV 0.5% 23-09-2029 400,0 79,45 317,8 0,04
ABN AMRO Bank NV 0.875% 15-01-2024 719,0 98,12 705,5 0,08
ABN AMRO Bank NV 1.25% 28-05-2025 900,0 94,92 854,3 0,10
Akzo Nobel NV 1.5% 28-03-2028 200,0 89,20 178,4 0,02
Al li an der NV 0.875% 22-04-2026 100,0 91,77 91,8 0,01
Al li anz Fi nan ce II BV 1.5% 15-01-2030 500,0 87,90 439,5 0,05
Ame ri can Me di cal Systems Eur 1.625% 08-03-

2031
200,0 84,45 168,9 0,02

Ar gen tum Net her lands BV 3.500% MULTI 01-
10-2046

1 638,0 94,47 1 547,4 0,18

Ar gen tum Net her lands BV for 2% 17-09-2030 100,0 89,17 89,2 0,01
ASML Hol ding NV 1.375% 07-07-2026 300,0 94,11 282,3 0,03
ASML Hol ding NV 1.625% 28-05-2027 100,0 93,37 93,4 0,01
ASR Ne der land NV 7.000% MULTI 07-12-2043 900,0 100,40 903,6 0,11
Bayer Ca pi tal Corp BV 1.5% 26-06-2026 1 700,0 92,94 1 580,0 0,19
Bayer Ca pi tal Corp BV 2.125% 15-12-2029 1 600,0 89,11 1 425,7 0,17
BMW Fi nan ce NV 0.2% 11-01-2033 300,0 71,86 215,6 0,03
BMW Fi nan ce NV 0.375% 24-09-2027 300,0 87,39 262,2 0,03
BMW Fi nan ce NV 1.125% 22-05-2026 200,0 93,55 187,1 0,02
BMW Fi nan ce NV 1% 29-08-2025 864,0 94,72 818,4 0,10
CETIN Group NV 3.125% 14-04-2027 1 532,0 90,08 1 380,0 0,16
Ci tycon Tre a su ry BV 2.5% 01-10-2024 100,0 93,86 93,9 0,01
Coca- Cola HBC Fi nan ce BV 1% 14-05-2027 200,0 89,77 179,5 0,02
Conti- Gummi Fi nan ce BV 1.125% 25-09-2024 300,0 96,15 288,4 0,03
Coo pe ra ti e ve Ra bo bank U 1.106% MULTI 24-02-

2027
500,0 93,45 410,2 0,05

Coo pe ra ti e ve Ra bo bank UA 0.25% 30-10-2026 500,0 88,40 442,0 0,05
Coo pe ra ti e ve Ra bo bank UA 1.25% 23-03-2026 700,0 94,02 658,2 0,08
CTP NV 0.625% 27-11-2023 200,0 95,18 190,4 0,02
CTP NV 1.25% 21-06-2029 200,0 66,67 133,3 0,02
Dan foss Fi nan ce I BV 0.125% 28-04-2026 300,0 88,40 265,2 0,03
Dan foss Fi nan ce I BV 0.375% 28-10-2028 169,0 80,84 136,6 0,02
Dar ling Glo bal Fi nan ce BV 3.625% 15-05-2026 900,0 97,88 880,9 0,10
de Volks bank NV 0.375% 03-03-2028 1 800,0 80,96 1 457,3 0,17
de Volks bank NV 1.750% MULTI 22-10-2030 1 600,0 90,76 1 452,2 0,17
Deutsche Te le kom In ter na tion 0.625% 13-12-

2024
950,0 95,51 907,4 0,11

Deutsche Te le kom In ter na tion 1.5% 03-04-2028 900,0 90,67 816,0 0,10
Deutsche Te le kom In ter na tion 2% 01-12-2029 226,0 90,55 204,6 0,02
Deutsche Te le kom In ter na tion 7.5% 24-01-2033 369,0 127,64 471,0 0,06
Di a geo Ca pi tal BV 1.5% 08-06-2029 200,0 89,11 178,2 0,02
Di gi tal Dutch Finco BV 1% 15-01-2032 150,0 70,32 105,5 0,01
E.ON In ter na tio nal Fi nan ce B 1.5% 31-07-2029 2 546,0 86,69 2 207,2 0,26
E.ON In ter na tio nal Fi nan ce B 5.75% 14-02-2033 258,0 111,60 287,9 0,03
ea sy Jet FinCo BV 1.875% 03-03-2028 100,0 80,89 80,9 0,01
EDP Fi nan ce BV 1.5% 22-11-2027 200,0 89,96 179,9 0,02
EDP Fi nan ce BV 1.625% 26-01-2026 450,0 93,93 422,7 0,05
EnBW In ter na tio nal Fi nan ce B 0.625% 17-04-

2025
145,0 93,91 136,2 0,02

EnBW In ter na tio nal Fi nan ce B 6.125% 07-07-
2039

627,0 119,68 750,4 0,09

Enel Fi nan ce In ter na tio nal N 0.5% 17-06-2030 200,0 76,77 153,5 0,02
Enel Fi nan ce In ter na tio nal N 0.875% 17-06-

2036
1 685,0 64,34 1 084,1 0,13

Enel Fi nan ce In ter na tio nal N 5% 15-06-2032 704,0 96,26 595,0 0,07
Ener gi zer Gamma Ac qui si tion 3.5% 30-06-2029 950,0 80,36 763,4 0,09
Eu ronext NV 1.125% 12-06-2029 300,0 83,37 250,1 0,03
Givau dan Fi nan ce Eu ro pe BV 1% 22-04-2027 100,0 90,69 90,7 0,01
Glo bal Swit ch Fi nan ce BV 1.375% 07-10-2030 432,0 84,82 366,4 0,04
Goody e ar Eu ro pe BV 2.75% 15-08-2028 700,0 80,75 565,2 0,07
GSK Con su mer He alt h ca re Capi 2.125% 29-03-

2034
100,0 82,44 82,4 0,01

He i ne ken NV 1.375% 29-01-2027 600,0 92,10 552,6 0,06
He i ne ken NV 1% 04-05-2026 900,0 92,38 831,4 0,10
He i ne ken NV 2.25% 30-03-2030 250,0 91,64 229,1 0,03
Iber dro la In ter na tio na 1.874% MULTI Perp

FC2026
500,0 89,42 447,1 0,05

ING Groep NV 0.250% MULTI 01-02-2030 500,0 77,82 389,1 0,05
ING Groep NV 2.125% 10-01-2026 1 000,0 95,29 952,9 0,11
ING Groep NV 2.5% 15-11-2030 300,0 90,88 272,6 0,03
JAB Hol dings BV 1.25% 22-05-2024 800,0 96,68 773,4 0,09
JAB Hol dings BV 1.625% 30-04-2025 300,0 95,32 286,0 0,03
JAB Hol dings BV 1% 14-07-2031 100,0 76,14 76,1 0,01
JAB Hol dings BV 1% 20-12-2027 400,0 86,23 344,9 0,04
JAB Hol dings BV 2.2% 23-11-2030 850,0 80,52 600,9 0,07
JDE Peet's NV 0.244% 16-01-2025 600,0 93,02 558,1 0,07
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze N 0.25% 26-06-2025 300,0 92,57 277,7 0,03
Ko nink lij ke DSM NV 0.75% 28-09-2026 200,0 90,03 180,1 0,02
Ko nink lij ke DSM NV 1% 09-04-2025 100,0 94,47 94,5 0,01
Ko nink lij ke KPN NV 0.875% 14-12-2032 100,0 73,25 73,2 0,01
Ko nink lij ke KPN NV 1.125% 11-09-2028 100,0 86,95 86,9 0,01
Ko nink lij ke KPN NV 5.625% 30-09-2024 200,0 104,00 208,0 0,02
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Ko nink lij ke Philips NV 1.875% 05-05-2027 500,0 91,27 456,3 0,05
Le a se Plan Corp NV 0.125% 13-09-2023 1 072,0 97,58 1 046,1 0,12
Le a se Plan Corp NV 0.25% 07-09-2026 2 473,0 85,80 2 121,8 0,25
Linde Fi nan ce BV 1% 20-04-2028 260,0 92,86 241,4 0,03
Lseg Net her lands BV 0.000000% 06-04-2025 300,0 92,74 278,2 0,03
Mercedes- Benz In ter na tio nal 0.625% 06-05-

2027
300,0 89,39 268,2 0,03

Mercedes- Benz In ter na tio nal 0.875% 09-04-
2024

600,0 97,13 582,8 0,07

Mercedes- Benz In ter na tio nal 1.5% 09-02-2027 1 000,0 93,29 932,9 0,11
Mercedes- Benz In ter na tio nal 1.5% 09-03-2026 320,0 94,76 303,2 0,04
Mercedes- Benz In ter na tio nal 1% 11-11-2025 400,0 94,16 376,6 0,04
Mon de lez In ter na tio nal Holdi 0.375% 22-09-

2029
200,0 80,40 160,8 0,02

Na tur gy Fi nan ce BV 1.25% 19-04-2026 100,0 91,72 91,7 0,01
Na tur gy Fi nan ce BV 1.5% 29-01-2028 500,0 88,99 444,9 0,05
NE Pro per ty BV 3.375% 14-07-2027 100,0 86,78 86,8 0,01
NN Group NV 0.875% 23-11-2031 50,0 75,80 37,9 0,00
NN Group NV 4.500% MULTI Perp FC2026 111,0 97,52 108,2 0,01
NN Group NV 5.250% MULTI 01-03-2043 900,0 93,06 837,5 0,10
No bi an Fi nan ce BV 3.625% 15-07-2026 500,0 84,88 424,4 0,05
NXP BV / NXP Fun ding LLC / N 2.5% 11-05-

2031
1 725,0 85,55 1 295,6 0,15

NXP BV / NXP Fun ding LLC 4.875% 01-03-2024 820,0 105,99 763,0 0,09
OI Eu ro pe an Group BV 2.875% 15-02-2025 1 455,0 96,50 1 404,1 0,16
OI Eu ro pe an Group BV 4.75% 15-02-2030 335,0 93,61 275,3 0,03
Pro sus NV 1.207% 19-01-2026 300,0 90,32 271,0 0,03
Pro sus NV 1.288% 13-07-2029 100,0 76,23 76,2 0,01
Pro sus NV 1.985% 13-07-2033 150,0 67,91 101,9 0,01
Pro sus NV 2.031% 03-08-2032 150,0 71,13 106,7 0,01
Rec kitt Benc ki ser Tre a su ry S 0.375% 19-05-2026 100,0 90,48 90,5 0,01
RELX Fi nan ce BV 0.000000% 18-03-2024 300,0 96,13 288,4 0,03
RELX Fi nan ce BV 0.5% 10-03-2028 100,0 84,75 84,7 0,01
RELX Fi nan ce BV 1.5% 13-05-2027 150,0 91,81 137,7 0,02
Ren to kil Ini ti al Fi nan ce BV 4.375% 27-06-2030 1 572,0 101,68 1 598,4 0,19
Ro bert Bosch In vest ment Nede 2.979% 27-05-

2033
100,0 92,04 92,0 0,01

Royal Schip hol Group NV 0.000000% 22-04-
2025

300,0 91,53 274,6 0,03

Royal Schip hol Group NV 0.75% 22-04-2033 100,0 71,72 71,7 0,01
Royal Schip hol Group NV 0.875% 08-09-2032 200,0 74,27 148,5 0,02
Sagax Euro Mtn NL BV 1% 17-05-2029 100,0 70,39 70,4 0,01
Sen sa ta Te ch no lo gi es BV 4% 15-04-2029 285,0 92,19 230,7 0,03
Sen sa ta Te ch no lo gi es BV 5.875% 01-09-2030 310,0 101,30 275,7 0,03
Si e mens Fi nan ci e rings maatsch 0.125% 05-09-

2029
600,0 82,60 495,6 0,06

Si e mens Fi nan ci e rings maatsch 0.375% 05-06-
2026

1 000,0 90,58 905,8 0,11

Si e mens Fi nan ci e rings maatsch 1.25% 28-02-
2031

600,0 84,57 507,4 0,06

Sig ni fy NV 2% 11-05-2024 100,0 97,66 97,7 0,01
Stel lan tis NV 1.25% 20-06-2033 350,0 70,46 246,6 0,03
Stel lan tis NV 4.5% 07-07-2028 1 700,0 100,31 1 705,3 0,20
Te le fo ni ca Eu ro pe BV 5.875% 14-02-2033 310,0 111,83 346,7 0,04
Ten neT Hol ding BV 1.375% 05-06-2028 500,0 88,75 443,8 0,05
Ten neT Hol ding BV 1.75% 04-06-2027 100,0 92,07 92,1 0,01
Ten neT Hol ding BV 1% 13-06-2026 700,0 92,08 644,6 0,08
Ten neT Hol ding BV 2.375% 17-05-2033 200,0 86,53 173,1 0,02
Ten neT Hol ding BV 3.875% 28-10-2028 650,0 100,59 653,8 0,08
Teva Phar ma ceu ti cal Fi nan ce 4.375% 09-05-

2030
2 400,0 82,96 1 991,1 0,23

Teva Phar ma ceu ti cal Fi nan ce 6.75% 01-03-2028 2 050,0 104,30 1 877,2 0,22
Teva Phar ma ceu ti cal Fi nan ce 6% 31-01-2025 1 625,0 98,79 1 605,3 0,19
Uni le ver Fi nan ce Net her lands 1.125% 12-02-

2027
300,0 91,75 275,2 0,03

Uni le ver Fi nan ce Net her lands 1.125% 29-04-
2028

400,0 89,76 359,0 0,04

Uni le ver Fi nan ce Net her lands 1.25% 28-02-
2031

400,0 85,19 340,8 0,04

Uni le ver Fi nan ce Net her lands 1% 14-02-2027 200,0 91,50 183,0 0,02
Uni ted Group BV 3.625% 15-02-2028 2 536,0 72,73 1 844,4 0,22
Uni ted Group BV 4% 15-11-2027 400,0 74,81 299,3 0,04
UPC Hol ding BV 3.875% 15-06-2029 2 270,0 83,55 1 896,6 0,22
Upjohn Fi nan ce BV 1.908% 23-06-2032 200,0 76,73 153,5 0,02
Uren co Fi nan ce NV 2.375% 02-12-2024 1 040,0 97,35 1 012,4 0,12
Volks wa gen In ter na tion 3.375% MULTI Perp

FC2024
1 700,0 95,31 1 620,3 0,19

Volks wa gen In ter na tion 4.375% MULTI Perp
FC2031

1 200,0 81,94 983,2 0,12

Volks wa gen In ter na tion 4.625% MULTI Perp
FC2028

500,0 88,90 444,5 0,05

Volks wa gen In ter na tio nal Fin 3.25% 18-11-2030 200,0 91,64 183,3 0,02
Volks wa gen In ter na tio nal Fin 4.125% 16-11-

2038
400,0 91,82 367,3 0,04

Vo no via Fi nan ce BV 2.75% 22-03-2038 1 300,0 73,19 951,5 0,11
VZ Ven dor Fi nan ci ng II BV 2.875% 15-01-2029 2 740,0 77,36 2 119,6 0,25
Wol ters Kluwer NV 0.25% 30-03-2028 100,0 83,65 83,6 0,01
WPC Euro bond BV 0.95% 01-06-2030 100,0 72,73 72,7 0,01

Ir land 12 467,5 1,46
Ab bott Ire land Fi nan ci ng DAC 0.875% 27-09-

2023
400,0 98,75 395,0 0,05

Aer Cap Ire land Ca pi tal DAC / 2.45% 29-10-2026 800,0 93,57 657,2 0,08
Aer Cap Ire land Ca pi tal DAC / 6.5% 15-07-2025 400,0 108,33 380,4 0,04
AIB Group PLC 1.25% 28-05-2024 200,0 96,44 192,9 0,02
AIB Group PLC 2.250% MULTI 04-04-2028 1 700,0 89,39 1 519,6 0,18
Ar dagh Metal Pac ka ging Finan 3.25% 01-09-

2028
760,0 90,83 606,1 0,07

Ar dagh Metal Pac ka ging Finan 6% 15-06-2027 376,0 104,63 345,4 0,04

Ar dagh Pac ka ging Fi nan ce PLC 5.25% 30-04-
2025

760,0 101,81 679,3 0,08

Bank of Ire land Group P 1.000% MULTI 25-11-
2025

200,0 93,64 187,3 0,02

Bank of Ire land Group P 1.875% MULTI 05-06-
2026

2 624,0 92,94 2 438,8 0,29

Clo ve rie PLC for Zu rich Insu 1.5% 15-12-2028 629,0 87,42 549,9 0,06
CRH SMW Fi nan ce DAC 1.25% 05-11-2026 400,0 91,50 366,0 0,04
DAA Fi nan ce PLC 1.554% 07-06-2028 100,0 87,79 87,8 0,01
DXC Ca pi tal Fun ding DAC 0.45% 15-09-2027 100,0 82,86 82,9 0,01
Fres e ni us Fi nan ce Ire land PL 0.000000% 01-10-

2025
1 243,0 89,32 1 110,2 0,13

Fres e ni us Fi nan ce Ire land PL 0.5% 01-10-2028 100,0 78,37 78,4 0,01
GE Ca pi tal Eu ro pe an Fun ding 3.65% 23-08-2032 100,0 95,01 95,0 0,01
GE Ca pi tal Eu ro pe an Fun ding 6.025% 01-03-

2038
203,0 117,80 239,1 0,03

John son Con trols In ter na tion 1.375% 25-02-
2025

300,0 95,45 286,4 0,03

John son Con trols In ter na tion 2% 16-09-2031 415,0 84,84 309,1 0,04
Kerry Group Fi nan ci al Ser vic 2.375% 10-09-

2025
500,0 97,89 489,5 0,06

Linde PLC 0.375% 30-09-2033 400,0 72,59 290,4 0,03
Ry a nair DAC 1.125% 10-03-2023 100,0 99,63 99,6 0,01
Ry a nair DAC 1.125% 15-08-2023 500,0 98,86 494,3 0,06
Smur fit Kappa Ac qui si tions U 2.75% 01-02-2025 500,0 97,41 487,0 0,06

Ita li en 10 973,8 1,29
A2A SpA 1.75% 25-02-2025 100,0 95,64 95,6 0,01
ACEA SpA 1.5% 08-06-2027 100,0 88,75 88,8 0,01
Ae ro por ti di Roma SpA 1.75% 30-07-2031 100,0 74,69 74,7 0,01
ASTM SpA 2.375% 25-11-2033 1 450,0 72,30 1 048,3 0,12
ASTM SpA 3.375% 13-02-2024 60,0 99,01 59,4 0,01
Au to st ra de per l'Ita lia SpA 2.25% 25-01-2032 400,0 76,66 306,6 0,04
Enel SpA 5.625% 21-06-2027 1 700,0 108,31 1 841,2 0,22
FCA Bank SpA/Ire land 0.5% 13-09-2024 200,0 94,25 188,5 0,02
Fer ro vie dello Stato Ita li an 3.75% 14-04-2027 1 535,0 96,47 1 480,8 0,17
Hera SpA 0.875% 14-10-2026 120,0 89,52 107,4 0,01
In te sa San pa o lo SpA 1.75% 04-07-2029 100,0 84,26 84,3 0,01
In te sa San pa o lo SpA 1.75% 20-03-2028 496,0 87,43 433,6 0,05
In te sa San pa o lo SpA 1% 19-11-2026 706,0 89,11 629,1 0,07
In te sa San pa o lo SpA 4.198% MULTI 01-06-2032 1 000,0 78,87 692,4 0,08
In te sa San pa o lo SpA 5.017% 26-06-2024 400,0 102,70 360,6 0,04
Me di o ban ca Banca di Cre di to 1.625% 07-01-

2025
300,0 96,20 288,6 0,03

Te le com Ita lia SpA/Mi la no 5.303% 30-05-2024 1 375,0 101,34 1 223,3 0,14
Terna - Rete Elett ri ca Nazio 0.125% 25-07-2025 200,0 91,77 183,5 0,02
UniCre dit SpA 1.250% MULTI 25-06-2025 1 090,0 95,82 1 044,4 0,12
UniCre dit SpA 1.8% 20-01-2030 250,0 80,87 202,2 0,02
UniCre dit SpA 2.569% MULTI 22-09-2026 650,0 94,69 540,4 0,06

Japan 4 849,1 0,57
Asahi Group Hol dings Ltd 0.541% 23-10-2028 200,0 82,36 164,7 0,02
East Japan Rail way Co 1.85% 13-04-2033 200,0 83,37 166,7 0,02
Mitsubishi UFJ Fi nan ci al Gro 0.872% 07-09-

2024
200,0 95,63 191,3 0,02

Mi zu ho Fi nan ci al Group Inc 0.214% 07-10-2025 300,0 91,37 274,1 0,03
Mi zu ho Fi nan ci al Group Inc 0.693% 07-10-2030 200,0 77,30 154,6 0,02
Mi zu ho Fi nan ci al Group Inc 0.956% 16-10-2024 200,0 95,55 191,1 0,02
Mi zu ho Fi nan ci al Group Inc 2.564% 13-09-2031 965,0 81,81 693,1 0,08
Nip pon Life In su ran ce C 2.750% MULTI 21-01-

2051
610,0 85,79 459,5 0,05

NTT Fi nan ce Corp 0.01% 03-03-2025 300,0 92,84 278,5 0,03
NTT Fi nan ce Corp 0.342% 03-03-2030 200,0 78,98 158,0 0,02
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Gr 1.546% 15-06-

2026
100,0 92,50 92,5 0,01

Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Gr 3.04% 16-07-2029 450,0 92,77 366,5 0,04
Ta ke da Phar ma ceu ti cal Co Ltd 0.75% 09-07-

2027
300,0 87,96 263,9 0,03

Ta ke da Phar ma ceu ti cal Co Ltd 1.375% 09-07-
2032

595,0 79,22 471,3 0,06

Ta ke da Phar ma ceu ti cal Co Ltd 2.05% 31-03-
2030

1 200,0 87,64 923,3 0,11

Jer sey 1 595,4 0,19
Adi ent Glo bal Hol dings Ltd 3.5% 15-08-2024 1 158,0 96,22 1 114,3 0,13
Aptiv PLC / Aptiv Corp 3.25% 01-03-2032 500,0 87,95 386,1 0,05
Aptiv PLC 1.5% 10-03-2025 100,0 95,01 95,0 0,01

Ka na da 19 763,5 2,31
1011778 BC ULC / New Red Fin 3.5% 15-02-

2029
885,0 91,68 712,4 0,08

1011778 BC ULC / New Red Fin 3.875% 15-01-
2028

335,0 95,71 281,5 0,03

1011778 BC ULC / New Red Fin 4% 15-10-2030 440,0 86,58 334,5 0,04
1011778 BC ULC / New Red Fin 5.75% 15-04-

2025
775,0 106,08 721,7 0,08

Air Ca na da 2020-1 Class C Pa 10.5% 15-07-
2026

1 855,0 108,87 1 773,1 0,21

Air Ca na da 3.875% 15-08-2026 365,0 94,70 303,5 0,04
Bank of Nova Sco tia/The 1.3% 11-06-2025 595,0 97,96 511,7 0,06
Bom bar di er Inc 6% 15-02-2028 230,0 98,79 199,5 0,02
Bom bar di er Inc 7.125% 15-06-2026 575,0 103,74 523,7 0,06
Bom bar di er Inc 7.875% 15-04-2027 3 200,0 103,74 2 914,6 0,34
Ca na di an Na tio nal Rail way Co 2.45% 01-05-

2050
655,0 67,31 387,1 0,05

Ca na di an Pa ci fic Rail way Co 3% 02-12-2041 700,0 81,44 500,5 0,06
Cla ri os Glo bal LP / Cla ri os 4.375% 15-05-2026 910,0 92,73 843,8 0,10
Cla ri os Glo bal LP / Cla ri os 8.5% 15-05-2027 1 270,0 104,81 1 168,6 0,14
Cla ri os Glo bal LP 6.75% 15-05-2025 464,0 107,02 436,0 0,05
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Garda World Secu ri ty Corp 4.625% 15-02-2027 1 225,0 94,42 1 015,5 0,12
Garda World Secu ri ty Corp 9.5% 01-11-2027 1 440,0 102,95 1 301,5 0,15
GFL En vi ron men tal Inc 3.75% 01-08-2025 1 305,0 101,02 1 157,4 0,14
GFL En vi ron men tal Inc 4.75% 15-06-2029 275,0 93,55 225,9 0,03
GFL En vi ron men tal Inc 4% 01-08-2028 1 035,0 91,39 830,4 0,10
GFL En vi ron men tal Inc 5.125% 15-12-2026 937,0 102,24 841,1 0,10
Open Text Corp 3.875% 15-02-2028 575,0 91,77 463,3 0,05
Rit chie Bros Auc tio ne ers Inc 5.375% 15-01-2025 1 690,0 105,04 1 558,5 0,18
Ro gers Com mu ni ca tions Inc 3.7% 15-11-2049 335,0 73,32 215,7 0,03
Waste Con nec tions Inc 4.2% 15-01-2033 620,0 99,63 542,3 0,06

Kro a ti en 326,1 0,04
Erste&Ste i er maer kische 0.750% MULTI 06-07-

2028
400,0 81,53 326,1 0,04

Li be ria 2 135,1 0,25
Royal Carib be an Cru i ses Ltd 5.375% 15-07-2027 1 515,0 86,55 1 151,2 0,13
Royal Carib be an Cru i ses Ltd 8.25% 15-01-2029 287,0 107,39 270,6 0,03
Royal Carib be an Cru i ses Ltd 9.25% 15-01-2029 740,0 109,80 713,3 0,08

Lux em burg 14 975,6 1,75
Ar ce lor Mit tal SA 2.25% 17-01-2024 200,0 99,12 198,2 0,02
Ar ce lor Mit tal SA 7% 15-10-2039 260,0 109,27 249,4 0,03
Around town SA 1.45% 09-07-2028 100,0 62,59 62,6 0,01
Around town SA 1% 07-01-2025 400,0 82,76 331,0 0,04
Becton Dickin son Euro Fi nanc 0.334% 13-08-

2028
500,0 82,62 413,1 0,05

Black sto ne Pro per ty Part ners 1.75% 12-03-2029 300,0 73,26 219,8 0,03
Black sto ne Pro per ty Part ners 2% 15-02-2024 200,0 95,01 190,0 0,02
CNH In dust ri al Fi nan ce Europ 1.75% 12-09-

2025
200,0 94,75 189,5 0,02

CNH In dust ri al Fi nan ce Europ 1.875% 19-01-
2026

100,0 94,27 94,3 0,01

CPI Pro per ty Group SA 1.5% 27-01-2031 100,0 58,04 58,0 0,01
CPI Pro per ty Group SA 1.625% 23-04-2027 100,0 71,44 71,4 0,01
DH Eu ro pe Fi nan ce II Sarl 0.45% 18-03-2028 300,0 85,43 256,3 0,03
DH Eu ro pe Fi nan ce Sarl 1.2% 30-06-2027 600,0 90,35 542,1 0,06
Eu roclear In vest ments SA 1.125% 07-12-2026 100,0 91,93 91,9 0,01
Eu ro fins Sci en ti fic SE 4% 06-07-2029 100,0 98,44 98,4 0,01
Gol Fi nan ce SA 8% 30-06-2026 700,0 62,92 386,7 0,05
Grand City Pro per ti es SA 1.5% 22-02-2027 200,0 77,24 154,5 0,02
Hei del ber g Ce ment Fi nan ce Lux 1.125% 01-12-

2027
130,0 88,58 115,2 0,01

Hol cim Fi nan ce Lux em bourg SA 0.5% 23-04-
2031

300,0 74,66 224,0 0,03

Hol cim Fi nan ce Lux em bourg SA 0.5% 29-11-
2026

200,0 88,05 176,1 0,02

Hol cim Fi nan ce Lux em bourg SA 1.375% 26-05-
2023

100,0 99,55 99,5 0,01

Hol cim Fi nan ce Lux em bourg SA 1.75% 29-08-
2029

132,0 86,09 113,6 0,01

Hol cim Fi nan ce Lux em bourg SA 2.25% 26-05-
2028

200,0 91,38 182,8 0,02

John Deere Cash Ma na ge ment S 1.85% 02-04-
2028

350,0 91,90 321,6 0,04

Lo gi cor Fi nan ci ng Sarl 0.875% 14-01-2031 100,0 65,17 65,2 0,01
Lo gi cor Fi nan ci ng Sarl 3.25% 13-11-2028 250,0 84,37 210,9 0,02
Med tro nic Glo bal Hol dings SC 0.375% 15-10-

2028
200,0 83,63 167,3 0,02

Med tro nic Glo bal Hol dings SC 0.75% 15-10-
2032

200,0 75,84 151,7 0,02

Med tro nic Glo bal Hol dings SC 1.125% 07-03-
2027

1 400,0 90,92 1 272,8 0,15

Med tro nic Glo bal Hol dings SC 1.5% 02-07-2039 300,0 68,66 206,0 0,02
Med tro nic Glo bal Hol dings SC 3% 15-10-2028 500,0 96,91 484,5 0,06
Nest le Fi nan ce In ter na tio nal 0.000000% 03-12-

2025
500,0 91,82 459,1 0,05

Nest le Fi nan ce In ter na tio nal 0.625% 14-02-2034 200,0 74,07 148,1 0,02
Nest le Fi nan ce In ter na tio nal 1.125% 01-04-2026 1 300,0 94,88 1 233,4 0,14
Nest le Fi nan ce In ter na tio nal 1.5% 01-04-2030 450,0 88,63 398,8 0,05
No var tis Fi nan ce SA 0.000000% 23-09-2028 400,0 82,85 331,4 0,04
No var tis Fi nan ce SA 0.625% 20-09-2028 200,0 86,25 172,5 0,02
No var tis Fi nan ce SA 1.625% 09-11-2026 200,0 94,17 188,3 0,02
Pro lo gis In ter na tio nal Fundi 0.875% 09-07-2029 150,0 80,69 121,0 0,01
Pro lo gis In ter na tio nal Fundi 3.125% 01-06-2031 100,0 89,08 89,1 0,01
Riche mont In ter na tio nal Hold 0.75% 26-05-2028 400,0 88,08 352,3 0,04
Riche mont In ter na tio nal Hold 1.5% 26-03-2030 350,0 87,97 307,9 0,04
Riche mont In ter na tio nal Hold 1% 26-03-2026 500,0 93,43 467,1 0,05
SES SA 2% 02-07-2028 1 320,0 85,73 1 131,7 0,13
Te le com Ita lia Ca pi tal SA 7.2% 18-07-2036 189,0 86,83 144,1 0,02
Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA 0.125% 24-03-

2025
1 100,0 91,27 1 004,0 0,12

Tra ton Fi nan ce Lux em bourg SA 1.25% 24-03-
2033

1 200,0 70,57 846,8 0,10

Whir l pool Fi nan ce Lux em bourg 1.25% 02-11-
2026

200,0 90,58 181,2 0,02

Mex i ko 6 798,2 0,80
Ame ri ca Movil SAB de CV 3.625% 22-04-2029 250,0 96,99 212,9 0,02
Banco San tan der Mex i co SA In 5.375% 17-04-

2025
250,0 105,84 232,3 0,03

BBVA Ban comer SA/Texas 5.875% MULTI 13-
09-2034

2 085,0 98,71 1 806,9 0,21

Coca- Cola Femsa SAB de CV 2.75% 22-01-2030 269,0 92,17 217,7 0,03
Fo men to Eco no mi co Mex i ca no S 3.5% 16-01-

2050
674,0 75,10 444,4 0,05

Grupo Te le vi sa SAB 4.625% 30-01-2026 400,0 103,67 364,1 0,04
Mex i co Go vern ment In ter na tio 3.5% 12-02-2034 1 625,0 85,79 1 223,9 0,14
Mi ne ra Mex i co SA de CV 4.5% 26-01-2050 395,0 80,77 280,1 0,03

Total Play Te le comu ni ca cio ne 6.375% 20-09-
2028

725,0 83,60 532,1 0,06

Total Play Te le comu ni ca cio ne 7.5% 12-11-2025 1 800,0 93,90 1 483,9 0,17

Norge 4 057,8 0,48
DNB Bo lig kre ditt AS 0.01% 12-05-2028 1 400,0 83,92 1 174,9 0,14
Spa re Bank 1 Bo lig kre ditt AS 0.05% 03-11-2028 1 100,0 82,85 911,4 0,11
Stat kraft AS 1.125% 20-03-2025 1 328,0 94,89 1 260,2 0,15
Stat kraft AS 1.5% 21-09-2023 121,0 99,12 119,9 0,01
Te le nor ASA 0.25% 25-09-2027 250,0 85,10 212,8 0,02
Te le nor ASA 1.125% 31-05-2029 350,0 85,38 298,8 0,04
Te le nor ASA 1.75% 31-05-2034 100,0 79,76 79,8 0,01

Nya Ze e land 87,1 0,01
West pac Secu ri ti es NZ Ltd/Lo 0.427% 14-12-

2026
100,0 87,06 87,1 0,01

Pa na ma 1 643,2 0,19
Car ni val Corp 5.75% 01-03-2027 200,0 76,39 134,1 0,02
Car ni val Corp 6% 01-05-2029 2 410,0 71,32 1 509,0 0,18

Schweiz 5 436,8 0,64
Cre dit Su is se AG/Lon don 0.25% 01-09-2028 1 996,0 72,52 1 447,5 0,17
Cre dit Su is se Group AG 0.625% 18-01-2033 468,0 55,71 260,7 0,03
Cre dit Su is se Group AG 1.305% MULTI 02-02-

2027
660,0 85,51 495,5 0,06

Cre dit Su is se Group AG 2.125% MULTI 13-10-
2026

2 553,0 85,24 2 176,2 0,25

UBS AG/Lon don 0.5% 31-03-2031 165,0 76,26 125,8 0,01
UBS Group AG 3.125% MULTI 15-06-2030 1 000,0 93,11 931,1 0,11

Spa ni en 13 896,3 1,63
Aban ca Corp Ban ca ria SA 0.500% MULTI 08-09-

2027
1 600,0 84,13 1 346,1 0,16

Aber tis In f ra e structu ras SA 1.25% 07-02-2028 100,0 84,33 84,3 0,01
Aber tis In f ra e structu ras SA 2.25% 29-03-2029 400,0 86,48 345,9 0,04
Aber tis In f ra e structu ras SA 2.5% 27-02-2025 300,0 96,75 290,2 0,03
Aber tis In f ra e structu ras SA 3% 27-03-2031 300,0 87,16 261,5 0,03
Ama deus IT Group SA 1.5% 18-09-2026 100,0 93,05 93,1 0,01
Banco Bil bao Vizcaya Ar 0.125% MULTI 24-03-

2027
400,0 88,52 354,1 0,04

Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta 1.375% 14-05-
2025

700,0 95,26 666,8 0,08

Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta 3.5% 10-02-2027 100,0 97,60 97,6 0,01
Banco de Sa ba dell SA 0.625% MULTI 07-11-

2025
200,0 93,07 186,1 0,02

Banco San tan der SA 0.3% 04-10-2026 500,0 88,14 440,7 0,05
Banco San tan der SA 0.5% 04-02-2027 100,0 86,72 86,7 0,01
Banco San tan der SA 0.625% MULTI 24-06-2029 500,0 82,26 411,3 0,05
Banco San tan der SA 1.375% 05-01-2026 500,0 92,86 464,3 0,05
Banco San tan der SA 2.125% 08-02-2028 700,0 89,39 625,7 0,07
Banco San tan der SA 5.294% 18-08-2027 600,0 104,58 550,9 0,06
Caix a Bank SA 0.625% 01-10-2024 600,0 94,87 569,2 0,07
Caix a Bank SA 1.125% 17-05-2024 800,0 96,92 775,4 0,09
Caix a Bank SA 1.375% 19-06-2026 400,0 90,73 362,9 0,04
Caix a Bank SA 2.250% MULTI 17-04-2030 300,0 91,28 273,8 0,03
Cri te ria Caixa SA 1.375% 10-04-2024 100,0 97,37 97,4 0,01
Fer ro vi al Emi sio nes SA 1.375% 31-03-2025 300,0 94,16 282,5 0,03
Iber dro la Fi nan zas SA 1.25% 28-10-2026 300,0 93,19 279,6 0,03
Iber dro la Fi nan zas SA 1.621% 29-11-2029 500,0 89,59 447,9 0,05
Iber dro la Fi nan zas SA 3.125% 22-11-2028 400,0 98,32 393,3 0,05
In mo bi li a ria Co lo ni al So ci mi 1.625% 28-11-2025 100,0 92,27 92,3 0,01
Mer lin Pro per ti es So ci mi SA 1.375% 01-06-2030 100,0 77,39 77,4 0,01
Mer lin Pro per ti es So ci mi SA 1.875% 02-11-2026 250,0 89,90 224,7 0,03
Red Electri ca Fi nan ci a cio nes 1.125% 24-04-

2025
100,0 95,07 95,1 0,01

Red Electri ca Fi nan ci a cio nes 1.25% 13-03-2027 100,0 92,04 92,0 0,01
Red Electri ca Fi nan ci a cio nes 1% 21-04-2026 300,0 92,70 278,1 0,03
San tan der Con su mer Fi nan ce S 0.5% 14-11-

2026
200,0 88,00 176,0 0,02

Te le fo ni ca Emi sio nes SA 1.447% 22-01-2027 1 100,0 91,86 1 010,5 0,12
Te le fo ni ca Emi sio nes SA 1.46% 13-04-2026 400,0 93,43 373,7 0,04
Te le fo ni ca Emi sio nes SA 2.318% 17-10-2028 400,0 92,29 369,2 0,04
Uni ca ja Banco SA 1.000% MULTI 01-12-2026 1 500,0 87,99 1 319,9 0,15

Stor bri tan ni en 32 798,0 3,84
Astra Ze neca PLC 0.375% 03-06-2029 100,0 82,83 82,8 0,01
Aviva PLC 6.125% MULTI 14-11-2036 500,0 0,89 563,1 0,07
Bar clays PLC 1.375% MULTI 24-01-2026 700,0 93,71 655,9 0,08
Bar clays PLC 3.375% MULTI 02-04-2025 800,0 99,07 792,6 0,09
Bar clays PLC 7.325% MULTI 02-11-2026 1 785,0 110,86 1 737,3 0,20
Bri tish Te le com mu ni ca tions P 0.5% 12-09-2025 100,0 91,66 91,7 0,01
Bri tish Te le com mu ni ca tions P 1.125% 12-09-

2029
295,0 83,35 245,9 0,03

Bri tish Te le com mu ni ca tions P 1.75% 10-03-2026 200,0 93,91 187,8 0,02
Coca- Cola Eu ro pa ci fic Part ne 1.125% 12-04-

2029
835,0 85,41 713,2 0,08

Coca- Cola Eu ro pa ci fic Part ne 2.75% 06-05-2026 400,0 96,87 387,5 0,05
Di a geo Fi nan ce PLC 1.875% 27-03-2027 538,0 94,20 506,8 0,06
DS Smith PLC 1.375% 26-07-2024 200,0 96,72 193,4 0,02
ea sy Jet PLC 1.125% 18-10-2023 200,0 98,38 196,8 0,02
Glax oSmit h K li ne Ca pi tal PLC 1.25% 21-05-2026 300,0 93,38 280,1 0,03
Glax oSmit h K li ne Ca pi tal PLC 4% 16-06-2025 300,0 102,57 307,7 0,04
HBOS PLC 4.500% MULTI 18-03-2030 90,0 96,16 86,5 0,01
HSBC Hol dings PLC 0.875% 06-09-2024 600,0 95,94 575,6 0,07
HSBC Hol dings PLC 2.5% 15-03-2027 100,0 93,63 93,6 0,01
In ter na tio nal Game Te ch no log 2.375% 15-04-

2028
1 630,0 87,10 1 419,7 0,17
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Öv ri ga vär de pap per

Rän te pla ce ring ar 971,4 0,11

In ter na tio nal Game Te ch no log 5.25% 15-01-
2029 365,0 99,63 319,3 0,04

Lloyds Ban king Group PL 0.500% MULTI 12-11-
2025

200,0 93,53 187,1 0,02

Lloyds Ban king Group PL 7.953% MULTI 15-11-
2033

490,0 113,69 489,1 0,06

Lloyds Ban king Group PLC 1% 09-11-2023 710,0 98,49 699,3 0,08
Lon don Stock Ex change Group 1.75% 06-12-

2027
200,0 92,32 184,6 0,02

Mondi Fi nan ce PLC 1.625% 27-04-2026 200,0 92,88 185,8 0,02
Mota bi li ty Ope ra tions Group 0.375% 03-01-

2026
1 924,0 91,08 1 752,4 0,21

Na tio nal Grid Electri ci ty Tr 0.872% 26-11-2040 300,0 57,95 173,8 0,02
Na tio nal Grid PLC 0.75% 01-09-2033 950,0 70,37 668,5 0,08
Na tio nal Grid PLC 3.245% 30-03-2034 250,0 89,55 223,9 0,03
Na tionwi de Buil ding Soc 1.500% MULTI 08-03-

2026
200,0 93,57 187,1 0,02

Na tionwi de Buil ding Soc 2.000% MULTI 25-07-
2029

2 100,0 94,35 1 981,3 0,23

Na tionwi de Buil ding Soc 3.960% MULTI 18-07-
2030

21,0 93,32 17,2 0,00

Na tionwi de Buil ding So ci e ty 0.25% 14-09-2028 141,0 80,44 113,4 0,01
Na tionwi de Buil ding So ci e ty 3.25% 05-09-2029 1 200,0 94,30 1 131,6 0,13
Na tWest Group PLC 0.750% MULTI 15-11-2025 300,0 93,60 280,8 0,03
Na tWest Group PLC 1.043% MULTI 14-09-2032 1 310,0 80,24 1 051,2 0,12
Na tWest Group PLC 4.067% MULTI 06-09-2028 1 464,0 97,60 1 428,9 0,17
Na tWest Group PLC 4.8% 05-04-2026 1 020,0 104,30 934,0 0,11
Na tWest Group PLC 7.472% MULTI 10-11-2026 980,0 111,27 957,4 0,11
NGG Fi nan ce PLC 2.125% MULTI 05-09-2082 1 227,0 83,24 1 021,4 0,12
Pho e nix Group Hol dings PLC 5.375% 06-07-

2027
1 000,0 101,16 888,1 0,10

Pho e nix Group Hol dings PLC 6.625% 18-12-
2025

1 017,0 0,89 1 145,6 0,13

San tan der UK Group Hold 1.532% MULTI 21-08-
2026

605,0 94,19 500,3 0,06

Sky Ltd 2.5% 15-09-2026 100,0 96,24 96,2 0,01
SSE PLC 0.875% 06-09-2025 250,0 93,15 232,9 0,03
SSE PLC 1.375% 04-09-2027 200,0 90,27 180,5 0,02
Stan dard Char te red PLC 1.200% MULTI 23-09-

2031
200,0 83,18 166,4 0,02

Stan dard Char te red PLC 1.456% MULTI 14-01-
2027

1 350,0 92,67 1 098,3 0,13

State Grid Eu ro pe De ve lop men 2.45% 26-01-
2027

500,0 90,60 453,0 0,05

Swiss Re Fi nan ce UK PLC 2.714% MULTI 04-06-
2052

600,0 78,21 469,3 0,06

Vir gin Media Fi nan ce PLC 3.75% 15-07-2030 1 665,0 77,25 1 286,1 0,15
Vir gin Media Fi nan ce PLC 5% 15-07-2030 1 025,0 85,68 771,0 0,09
Vir gin Media Secu red Fi nan ce 5% 15-04-2027 1 500,0 0,79 1 509,9 0,18
Vo da fo ne Group PLC 2.5% 24-05-2039 550,0 76,22 419,2 0,05
Vo da fo ne Group PLC 2.75% 01-12-2034 200,0 85,07 170,1 0,02
Vo da fo ne Group PLC 5.25% 30-05-2048 365,0 95,09 304,7 0,04

Sve ri ge 7 254,0 0,85
Ake li us Re si den ti al Pro per ty 1.75% 07-02-2025 300,0 92,68 278,0 0,03
EQT AB 2.875% 06-04-2032 1 069,0 81,12 867,1 0,10
Es si ty AB 1.125% 05-03-2025 300,0 94,58 283,7 0,03
Es si ty AB 1.625% 30-03-2027 100,0 91,80 91,8 0,01
Fas tig hets AB Bal der 1.875% 14-03-2025 200,0 84,89 169,8 0,02
In ve s tor AB 2.75% 10-06-2032 150,0 92,00 138,0 0,02
In ve s tor AB 3.5% 05-12-2033 100,0 96,73 96,7 0,01
Moln lyc ke Hol ding AB 0.625% 15-01-2031 1 199,0 73,18 877,4 0,10
Sagax AB 2% 17-01-2024 200,0 95,90 191,8 0,02
Skan di na vis ka En skil da Banke 0.375% 11-02-

2027
300,0 86,81 260,4 0,03

Svens ka Han dels ban ken AB 0.05% 03-09-2026 200,0 87,07 174,1 0,02
Svens ka Han dels ban ken AB 0.05% 06-09-2028 300,0 81,59 244,8 0,03
Svens ka Han dels ban ken AB 3.75% 01-11-2027 1 769,0 100,27 1 773,7 0,21
Swed bank AB 0.300% MULTI 20-05-2027 200,0 87,49 175,0 0,02
Te le fon ak tie bo la get LM Erics 1.875% 01-03-

2024
100,0 97,45 97,4 0,01

Telia Co AB 1.625% 23-02-2035 220,0 77,96 171,5 0,02
Telia Co AB 3% 07-09-2027 250,0 97,22 243,1 0,03
Vat ten fall AB 0.05% 15-10-2025 200,0 90,71 181,4 0,02
Vat ten fall AB 5.375% 29-04-2024 300,0 102,73 308,2 0,04
Ve ri su re Mid hol ding AB 5.25% 15-02-2029 785,0 80,25 630,0 0,07

Tjec ki en 2 218,5 0,26
CEZ AS 2.375% 06-04-2027 2 251,0 90,53 2 037,9 0,24
CEZ AS 3% 05-06-2028 200,0 90,29 180,6 0,02

Tyskland 22 268,4 2,61
adi das AG 0.000000% 05-10-2028 100,0 83,78 83,8 0,01
Al li anz SE 1.301% MULTI 25-09-2049 600,0 78,22 469,3 0,06
Al li anz SE 2.241% MULTI 07-07-2045 1 200,0 93,48 1 121,8 0,13
Al li anz SE 3.099% MULTI 06-07-2047 200,0 92,54 185,1 0,02
Al li anz SE 3.375% MULTI Perp FC2024 300,0 96,73 290,2 0,03
Ampri on GmbH 3.971% 22-09-2032 200,0 98,85 197,7 0,02
Bayer AG 0.05% 12-01-2025 500,0 93,28 466,4 0,05
Ber lin Hyp AG 0.375% 21-04-2031 100,0 74,32 74,3 0,01
Ber lin Hyp AG 0.375% 28-08-2023 300,0 98,26 294,8 0,03
Ber lin Hyp AG 1.25% 22-01-2025 200,0 95,19 190,4 0,02
Ber tels mann SE & Co KGaA 2% 01-04-2028 200,0 92,08 184,2 0,02
Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-

08-2052
600,0 50,09 300,5 0,04

Com merz bank AG 0.1% 11-09-2025 81,0 90,99 73,7 0,01
Com merz bank AG 0.375% 01-09-2027 269,0 86,32 232,2 0,03
Deutsche Bahn Fi nan ce 0.950% MULTI Perp

FC2025
300,0 91,10 273,3 0,03

Deutsche Bahn Fi nan ce 1.600% MULTI Perp
FC2029

900,0 78,98 710,8 0,08

Deutsche Bahn Fi nan ce GMBH 0.625% 15-04-
2036

1 364,0 67,86 925,6 0,11

Deutsche Bahn Fi nan ce GMBH 0.75% 16-07-
2035

230,0 70,69 162,6 0,02

Deutsche Bank AG 1.000% MULTI 19-11-2025 200,0 93,44 186,9 0,02
Deutsche Bank AG 1.375% MULTI 17-02-2032 200,0 72,99 146,0 0,02
Deutsche Bank AG 1.750% MULTI 19-11-2030 300,0 78,76 236,3 0,03
Deutsche Bank AG 2.625% 12-02-2026 400,0 94,48 377,9 0,04
Deutsche Bank AG/New Yo 2.129% MULTI 24-

11-2026
1 035,0 94,35 857,3 0,10

Deutsche Bank AG/New Yo 3.729% MULTI 14-
01-2032

1 145,0 78,72 791,4 0,09

Deutsche Bank AG/New Yo 3.742% MULTI 07-
01-2033

1 585,0 76,46 1 064,0 0,12

Deutsche Bank AG/New York NY 1.686% 19-03-
2026

650,0 95,87 547,1 0,06

Deutsche Bo er se AG 0.000000% 22-02-2026 200,0 90,19 180,4 0,02
Deutsche Bo er se AG 1.125% 26-03-2028 100,0 91,10 91,1 0,01
Deutsche Pfand bri ef bank AG 0.125% 05-09-

2024
100,0 92,56 92,6 0,01

Deutsche Post AG 0.375% 20-05-2026 300,0 92,06 276,2 0,03
Deutsche Post AG 1.25% 01-04-2026 200,0 94,67 189,3 0,02
Deutsche Post AG 1.625% 05-12-2028 150,0 92,29 138,4 0,02
Deutsche Post AG 2.875% 11-12-2024 100,0 100,07 100,1 0,01
Deutsche Woh nen SE 1.625% 03-06-2031 100,0 76,35 76,4 0,01
DZ Bank AG Deutsche Zentral-  0.205% 23-10-

2028
100,0 83,14 83,1 0,01

E.ON SE 0.35% 28-02-2030 450,0 78,57 353,6 0,04
E.ON SE 1.625% 22-05-2029 350,0 88,00 308,0 0,04
E.ON SE 1% 07-10-2025 2,0 94,22 1,9 0,00
Eu rogrid GmbH 1.5% 18-04-2028 200,0 88,57 177,1 0,02
Eu rogrid GmbH 1.625% 03-11-2023 100,0 99,02 99,0 0,01
Eu rogrid GmbH 1.875% 10-06-2025 100,0 96,18 96,2 0,01
Evo nik In du stri es AG 0.75% 07-09-2028 100,0 85,42 85,4 0,01
Fres e ni us Me di cal Care AG & 1% 29-05-2026 400,0 90,14 360,6 0,04
Han no ver Rueck SE 1.125% MULTI 09-10-2039 200,0 76,90 153,8 0,02
Han no ver Rueck SE 1.750% MULTI 08-10-2040 800,0 77,92 623,4 0,07
Hei del ber g Ce ment AG 1.5% 07-02-2025 300,0 96,06 288,2 0,03
Hei del ber g Ce ment AG 2.25% 03-06-2024 250,0 98,50 246,2 0,03
HOCH TI EF AG 1.25% 03-09-2031 100,0 67,10 67,1 0,01
HOWO GE Wohnungs- baugesellsch 0.625% 01-

11-2028
100,0 81,35 81,4 0,01

In fi ne on Te ch no lo gi es AG 1.125% 24-06-2026 200,0 91,73 183,5 0,02
In fi ne on Te ch no lo gi es AG 2% 24-06-2032 100,0 83,56 83,6 0,01
Lan des bank Baden- Wuerttember 0.375% 28-02-

2028
400,0 82,94 331,8 0,04

Lan des bank Baden- Wuerttember 0.375% 29-07-
2026

200,0 88,20 176,4 0,02

Lan des bank Baden- Wuerttember 3.625% 16-06-
2025

150,0 96,85 145,3 0,02

LANX ESS AG 0.625% 01-12-2029 200,0 77,31 154,6 0,02
Mercedes- Benz Group AG 0.75% 10-09-2030 100,0 82,03 82,0 0,01
Mercedes- Benz Group AG 0.75% 11-03-2033 500,0 75,16 375,8 0,04
Mercedes- Benz Group AG 1.5% 03-07-2029 450,0 88,84 399,8 0,05
Mercedes- Benz Group AG 2.375% 22-05-2030 100,0 92,91 92,9 0,01
Merck Fi nan ci al Ser vices Gmb 0.875% 05-07-

2031
100,0 79,96 80,0 0,01

Merck Fi nan ci al Ser vices Gmb 2.375% 15-06-
2030

300,0 92,85 278,6 0,03

RWE AG 0.5% 26-11-2028 200,0 83,09 166,2 0,02
RWE AG 2.75% 24-05-2030 200,0 91,28 182,6 0,02
SAP SE 0.375% 18-05-2029 300,0 83,69 251,1 0,03
SAP SE 1.25% 10-03-2028 300,0 90,90 272,7 0,03
SAP SE 1.75% 22-02-2027 200,0 94,54 189,1 0,02
TK Ele va tor Midco GmbH 4.375% 15-07-2027 2 017,0 89,24 1 800,0 0,21
Van tage To wers AG 0.75% 31-03-2030 1 000,0 92,59 925,9 0,11
Volks wa gen Fi nan ci al Ser vice 0.375% 12-02-

2030
917,0 74,01 678,7 0,08

Volks wa gen Fi nan ci al Ser vice 3.375% 06-04-
2028

695,0 93,96 653,0 0,08

Vo no via SE 1% 16-06-2033 100,0 66,63 66,6 0,01
WPP Fi nan ce Deutschland GmbH 1.625% 23-

03-2030
100,0 85,61 85,6 0,01

Ukrai na 319,2 0,04
Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 15-03-

2035
1 800,0 20,20 319,2 0,04

Ös ter ri ke 2 538,4 0,30
Erste Group Bank AG 0.100% MULTI 16-11-

2028
200,0 82,28 164,6 0,02

HYPO NOE Lan des bank fuer Nie 0.875% 16-10-
2023

300,0 98,19 294,6 0,03

Rai� ei sen Bank In ter na 7.375% MULTI 20-12-
2032

1 000,0 99,36 993,6 0,12

Rai� ei sen Bank In ter na tio na 0.25% 22-01-2025 400,0 91,12 364,5 0,04
Rai� ei sen Bank In ter na tio na 5.75% 27-01-2028 700,0 103,02 721,2 0,08
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Au toCa na da Inc 5.75% 07-02-2029 1 600,0 126,95 971,4 0,11

Fon der 46 419,5 5,44

Långrän te fon der 46 419,5 5,44
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
53,0 81,97 4 343,4 0,51

Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 
EUR

101,8 85,20 8 677,6 1,02

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

190,6 80,60 15 361,8 1,80

Nor dea 2 - US Corp. En han ced Bd Fd HY- EUR 3,3 92,72 309,2 0,04
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 947,8 18,70 17 727,5 2,08

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -139,1 -0,02
Rän te de ri vat -139,1 -0,02

Ter mins kon trakt -139,1 -0,02
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -600,0 -0,43 2,6 0,00
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 9 600,0 -0,89 -85,2 -0,01
EURO- BUXL 30Y BND 3/2023 200,0 -3,50 -7,0 -0,00
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 3 600,0 -0,13 -4,7 -0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 14 100,0 -0,15 -18,6 -0,00
US 10yr Ultra Fut 3/2023 -9 400,0 -0,07 5,5 0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 49 200,0 -0,08 -36,0 -0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 1 000,0 -0,09 -0,8 -0,00
US LONG BOND(CBT) 3/2023 -1 200,0 -0,17 1,8 0,00
US ULTRA BOND CBT 3/2023 -700,0 -0,53 3,3 0,00

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 16 339,2 1,91
Va lu ta de ri vat 16 109,3 1,89

Ter mins kon trakt 16 109,3 1,89
FX FWD EUR/CAD 23-02-2023 47,2 0,01
FX FWD EUR/GBP 23-02-2023 72,3 0,01
FX FWD EUR/USD 23-02-2023 15 989,7 1,87

Kre di trisk de ri vat 230,0 0,03
CDX- NAHYS39V1-5Y 6 542,0 35,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 6 542,0 35,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 739,0 14,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 843,0 10,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 768,0 4,2 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 206,0 6,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 241,0 6,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 225,0 6,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 492,0 4,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 479,0 4,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 581,0 5,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 343,0 13,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 220,0 12,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 349,0 13,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 923,0 29,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 267,0 2,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 668,0 6,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 605,0 6,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 403,0 4,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 315,0 3,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 315,0 3,1 0,00

Vär de pap per to talt 796 130,2 93,24
De ri va t in stru ment 16 200,1 1,90
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 41 563,5 4,87

Fond vär de 853 893,7 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 71 270,2 85,52
Till väx tan del C 11 475,0 13,31
Av kast nings an del I 1 038,0 1,10
Av kast nings an del C 67,0 0,07

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
CAD -963,6
EUR 432 667,5
GBP -3 207,0
USD -412 387,7

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -10 389,4
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 67 813,4

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 31 673,0

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley & Co LLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment

Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och värde i bas va lu ta
Lik vi da medel EUR 160,0

To talt 160,0

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, åter köps av tal, köp- och åter för sälj trans ak tio ner
samt icke- standardiserade de ri vat kon trakt

Inga ut fär da re, där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fond vär det

Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/eller
vär de pap per ut fär da de eller ga ran te ra de av flera ut fär da re
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -137 354 068,95   14 320 335,10  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -58 549 666,83   -51 708 626,99  
Di vi dendav kast ning -   189 817,25  
Rän tein täk ter 34 011 277,85   36 526 162,02  
Öv ri ga in täk ter 9 183 227,54   8 111 757,06  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -2 063 905,16   -2 559 799,06  

Rän te kost na der -88 114,98   -572 275,49  
Öv ri ga kost na der -9 835 563,95   -7 313 703,44  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -164 696 814,48   -3 006 333,55  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 795 166 424,96   1 066 723 255,53  
Kund ford ring ar 23 600,00   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 17 324 159,45   99 699,21  
Öv ri ga -   99 935,85  

Re sul tat re gle ring ar 8 802 549,31   10 565 575,76  
Kassa och bank 33 268 964,79   40 361 625,14  
Ak ti va sam man lagt 854 585 698,51   1 117 850 091,49  

Fon dens värde 853 893 732,71   1 115 227 578,58  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 16 188,41   662 130,58  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 160 307,49   1 440 709,98  
Öv ri ga 340 762,96   291 964,44  

Re sul tat re gle ring ar 174 706,94   227 707,91  
Pas si va sam man lagt 854 585 698,51   1 117 850 091,49  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 31 236 183,85   20 957 966,18  
Över lå tel se för lus ter -61 375 950,22   -17 610 696,82  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -107 214 302,58   10 973 065,74  

Sam man lagt -137 354 068,95   14 320 335,10  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 5 870 312,68   3 373 738,05  
För lus ter -21 045 092,46   -3 241 790,23  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 554 317,96   33 179,35  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 22 273 131,37   9 633 274,18  
För lus ter -83 747 645,77   -55 663 135,21  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 17 545 309,39   -5 843 893,13  

Sam man lagt -58 549 666,83   -51 708 626,99  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 27 265 954,66   37 813 455,85  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -116 380 629,89   -32 651 103,89  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 13 427,37   9 703,33  

Fon dens värde 1.1. 1 115 227 578,58   1 179 210 979,89  
Teck ning av fon dan de lar 79 189 786,90   67 274 051,40  
In lö sen av fon dan de lar -175 607 963,77   -128 060 598,89  
Ut del ning av av kast ning -218 854,52   -190 520,27  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -164 696 814,48   -3 006 333,55  
Fon dens värde 31.12. 853 893 732,71   1 115 227 578,58  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 853 893 732,71   1 115 227 578,58  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Focus Ränta
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fjol å ret var myc ket svagt för rän te pla ce ra re i eu ro zo nen. På in dex ni vå gav stats -
ob li ga tio ner i eu ro zo nen en av kast ning på -17,9 % vil ket är den sva gas te si� ran
nå gon sin. In vest ment grade- obligationer i eu ro zo nen ge ne re ra de en av kast ning
på -13,9 %.

Tiden med noll rän tor och bil lig fi nan sie ring kom till sin ände då central ban ker na
över allt i värl den var tvung na att be käm pa den snab ba och om fat tan de in fla tio -
nen med rän te höj ning ar. Under förs ta halv å ret vän des ut sik ter na för in fla tio nen
näs tan upp och ner och Ryss lands in va sion av Ukrai na för vär ra de si tu a tio nen yt -
ter li ga re. För ett år sedan pri sa de mark na den inte in att ex em pel vis ECB skul le
höja rän tor na be tyd ligt. Under året höj des styr rän tor na dock med hela 250 rän te -
punk ter. Höj ning ar na av styr rän tor na hade e� ekt också på mark nads rän tor na som
steg mar kant. Rän tan på Tysklands ti o å ri ga stats ob li ga tion steg med hela 275 rän -
te punk ter. Rän te upp gång en var störst på cirka 60 år och för ex em pel vis stats ob li -
ga tio ner i eu ro zo nen var året det säms ta genom ti der na.

Mot slu tet av året blev rän te kur van i Tyskland in ver te rad vil ket ty piskt har varit
en bra in di ka tor på re ces sion. Rän te kur van be skri ver skill na den mel lan rän tan på
tio- och tvåå ri ga stats ob li ga tio ner. De sva ga re eko no mis ka ut sik ter na och upp -
gång en i ener gipri ser na till följd av kri get i Ukrai na satte ECB i en svår sits. Hit tills
har ECB valt att be käm pa in fla tio nen i stäl let för att fo ku se ra på re ces sions o ron.
ECB vill hålla in fla tions för vänt ning ar na i schack och inte lätta på pen ning po li ti ken
för snabbt.

Av kast ning en på fon dan de len ut veck la des i linje med jäm fö rel se in dex et. Vår
mind re rän te risk än i jäm fö rel se in dex et var ett lyc kat val då rän tor na steg. Där e -
mot tyng des fon den av våra pla ce ring ar i ob li ga tio ner i fas tig hets sek torn. Kre di -
trisk pre mi er na för dessa ob li ga tio ner steg mer än i ge nom snitt då oron för re ces -
sion ökade. Fon dens to ta la rän te risk har va ri e rat mel lan 4,7 och 5,5 år.

Fon den del tog ak tivt i flera ob li ga tions e mis sio ner av bland annat Eu ro pe is ka
uni o nen, OP Cor po ra te, Nor dea (sä ker ställd ob li ga tion), Sand vik AB, SHB och VR- 
Group.

I fort sätt ning en ger de myc ket högre rän tor na bätt re av kast nings po ten ti al och
dess utom lite skydd mot even tu ell yt ter li ga re rän te upp gång.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ -
ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va -
ri e rat mel lan 11 % och 15 %.
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Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Finland 37 %

Frankrike 12 %

Holland 11 %

Tyskland 11 %

Sverige 10 %

Övrigt 18 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 4.4.2011
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 48,0 49,7 74,1

Till väx tan del A, EUR 11,62852 13,47561 13,69097

Till väx tan del C, EUR 11,90483 13,76802 13,96007

Av kast nings an del C, EUR 8,44240 9,86230 10,15488

Till väx tan del I, EUR 11,90483 13,76802 13,96008

Av kast nings an del I, EUR 10,23553 11,96095 12,31459

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,60
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,40
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,40
År li ga av gif ter A, % 0,60
År li ga av gif ter C, % 0,40
År li ga av gif ter I, % 0,40
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 204,3
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Flex i bel pris sätt nings me tod
På fon den tilläm pas par ti ellt flex i bel pris sätt nings me tod. Den par ti ellt
flex ib la pris sätt nings me to dens in ver kan på fon dan de lens dag li ga värde
är högst 1,75 %. Den flex ib la pris sätt nings me to den kan öka fluk tu a tio -
nen i fon dan dels vär det. Föl jan de swing factors har varit i bruk under
gransk nings pe ri o den: 
1.1.–31.3.2022 teck ning ar 0,10 % och in lö sen 0,10 % 
1.4.–30.6.2022 teck ning ar 0,13 % och in lö sen 0,13 % 
1.7.–30.9.2022 teck ning ar 0,15 % och in lö sen 0,15 % 
1.10.–31.12.2022 teck ning ar 0,15 % och in lö sen 0,15 %.

Yt ter li ga re in for ma tion om den flex ib la pris sätt nings me to den finns i
fond po spek tet.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -13,71
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -13,53
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -13,53
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -13,25
An de lens vo la ti li tet, % 4,96
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 5,60
Trac king Error, % 1,17
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,87
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -18
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 4,68
Rän te risk, du ra tion, år 4,80

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Euri bor 3M (365/360) 20 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 40 %, ICE BofA
EMU Direct Go vern ments, AAA- AA Rated 40 %

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment 36,9 0,08
Rän te de ri vat 36,9 0,08

Ter mins kon trakt 36,9 0,08
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -4 400,0 -0,43 18,9 0,04
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -1 700,0 -1,06 18,0 0,04

Vär de pap per to talt 45 063,7 93,92
De ri va t in stru ment 36,9 0,08
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 2 879,4 6,00

Fond vär de 47 980,0 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 1 423,0 35,31
Till väx tan del C 1 400,3 34,74
Till väx tan del A 1 178,4 28,56
Av kast nings an del I 64,9 1,38
Av kast nings an del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -5 269,7
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 45 063,7 93,92

Bel gi en 761,2 1,59
King dom of Bel gi um Go vern men 5% 28-03-

2035
650,0 117,11 761,2 1,59

Fin land 17 684,3 36,86
Car go tec Oyj 1.25% 23-01-2025 1 200,0 93,05 1 116,6 2,33
Car go tec Oyj 2.375% 28-03-2024 500,0 97,83 489,2 1,02
DNA Oyj 1.375% 27-03-2025 1 450,0 94,76 1 374,0 2,86
Ele nia Verk ko Oyj 0.375% 06-02-2027 900,0 84,90 764,1 1,59
Fin land Go vern ment Bond 0.000000% 15-09-

2030
900,0 79,67 717,1 1,49

Fin land Go vern ment Bond 0.125% 15-04-2036 1 050,0 67,92 713,2 1,49
Huh ta ma ki Oyj 1.125% 20-11-2026 1 000,0 86,74 867,4 1,81
Huh ta ma ki Oyj 1.625% 04-10-2024 500,0 95,45 477,3 0,99
Ke mi ra Oyj 1.75% 30-05-2024 1 195,0 96,97 1 158,8 2,42
Ke mi ra Oyj 1% 30-03-2028 900,0 82,03 738,2 1,54
Ko ja mo Oyj 1.625% 07-03-2025 1 050,0 91,70 962,9 2,01
Ko ja mo Oyj 1.875% 27-05-2027 700,0 84,59 592,1 1,23
Metso Ou to tec Oyj 4.875% 07-12-2027 480,0 100,47 482,3 1,01
Neste Oyj 0.75% 25-03-2028 1 000,0 84,71 847,1 1,77
Neste Oyj 1.5% 07-06-2024 1 000,0 97,02 970,2 2,02
Nor dea Ki in ni tyslu ot to pank ki 1% 30-03-2029 500,0 87,48 437,4 0,91
Nor dea Ki in ni tyslu ot to pank ki 2.625% 01-12-

2025
300,0 98,26 294,8 0,61

OP Cor po ra te Bank plc 4.125% 18-04-2027 400,0 101,69 406,7 0,85
S- Pankki Oyj FRN 04-04-2025 400,0 97,55 390,2 0,81
Sampo Oyj 2.500% MULTI 03-09-2052 300,0 75,16 225,5 0,47
SATO Oyj 1.375% 31-05-2024 1 500,0 94,10 1 411,6 2,94
SATO Oyj 2.25% 07-04-2023 100,0 99,79 99,8 0,21
Ti e to EV RY Oyj 2% 17-06-2025 1 800,0 94,50 1 701,1 3,55
VR- Yhtyma Oyj 2.375% 30-05-2029 500,0 89,38 446,9 0,93

Frank ri ke 5 591,2 11,65
AXA Bank Eu ro pe SCF 0.25% 09-06-2040 300,0 59,84 179,5 0,37
BPCE SFH SA 0.75% 23-02-2029 500,0 85,81 429,1 0,89
French Re pu b lic Go vern ment B 0.75% 25-05-

2028
1 150,0 89,77 1 032,3 2,15

French Re pu b lic Go vern ment B 1.5% 25-05-
2050

210,0 68,58 144,0 0,30

French Re pu b lic Go vern ment B 1.75% 25-05-
2066

200,0 68,73 137,5 0,29

French Re pu b lic Go vern ment B 1.75% 25-06-
2039

1 100,0 81,68 898,5 1,87

French Re pu b lic Go vern ment B 2.5% 25-05-
2030

1 500,0 97,84 1 467,7 3,06

French Re pu b lic Go vern ment B 2% 25-05-2048 250,0 78,30 195,8 0,41
French Re pu b lic Go vern ment B 5.5% 25-04-

2029
400,0 115,34 461,4 0,96

MMB SCF SACA 0.05% 17-09-2029 800,0 80,68 645,5 1,35

Hol land 5 430,0 11,32
Ci tycon Tre a su ry BV 2.375% 15-01-2027 500,0 80,71 403,5 0,84
Ci tycon Tre a su ry BV 2.5% 01-10-2024 1 000,0 93,86 938,6 1,96
Coo pe ra ti e ve Ra bo bank UA 0.875% 01-02-2029 800,0 87,32 698,6 1,46
ING Bank NV 1% 17-02-2037 200,0 74,37 148,7 0,31
Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-

01-2052
200,0 48,69 97,4 0,20

Net her lands Go vern ment Bond 0.5% 15-01-
2040

300,0 69,17 207,5 0,43

Net her lands Go vern ment Bond 0.5% 15-07-
2032

1 000,0 80,89 808,9 1,69

Net her lands Go vern ment Bond 2.75% 15-01-
2047

500,0 101,33 506,6 1,06

Net her lands Go vern ment Bond 4% 15-01-2037 500,0 112,73 563,7 1,17
NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 1 200,0 88,04 1 056,5 2,20

Ir land 872,5 1,82
Atlas Copco Fi nan ce DAC 0.125% 03-09-2029 400,0 79,92 319,7 0,67
Trans mis sion Fi nan ce DAC 0.375% 18-06-2028 700,0 78,98 552,8 1,15

Ka na da 142,6 0,30
CPPIB Ca pi tal Inc 0.25% 18-01-2041 250,0 57,06 142,6 0,30

Lux em burg 115,3 0,24
Eu ro pe an Union 3% 04-03-2053 120,0 96,07 115,3 0,24

Norge 1 165,9 2,43
DNB Bo lig kre ditt AS 0.01% 21-01-2031 600,0 76,85 461,1 0,96
Sto re brand Livs for sikri 1.875% MULTI 30-09-

2051
1 000,0 70,48 704,8 1,47

Spa ni en 1 387,8 2,89
Spain Go vern ment Bond 1.2% 31-10-2040 178,0 65,68 116,9 0,24
Spain Go vern ment Bond 2.35% 30-07-2033 222,0 89,29 198,2 0,41
Te le fo ni ca Emi sio nes SA 1.201% 21-08-2027 1 200,0 89,39 1 072,6 2,24

Stor bri tan ni en 541,5 1,13
Ren to kil Ini ti al PLC 0.875% 30-05-2026 600,0 90,26 541,5 1,13

Sve ri ge 4 734,3 9,87
Sand vik AB 3.75% 27-09-2029 500,0 97,00 485,0 1,01
Skan di na vis ka En skil da 1.375% MULTI 31-10-

2028
800,0 97,41 779,3 1,62

Skan di na vis ka En skil da Banke 3.25% 24-11-
2025

900,0 98,87 889,8 1,85

Svens ka Han dels ban ken AB 2.625% 05-09-2029 250,0 93,52 233,8 0,49
Svens ka Han dels ban ken AB 3.75% 01-11-2027 800,0 100,27 802,1 1,67
Swed bank AB 0.25% 02-11-2026 700,0 87,64 613,5 1,28
Telia Co AB 1.375% MULTI 11-05-2081 500,0 88,94 444,7 0,93
Telia Co AB 3% 07-09-2027 500,0 97,22 486,1 1,01

Tyskland 5 439,4 11,34
Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-

05-2035
800,0 73,02 584,1 1,22

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2030

1 200,0 83,26 999,1 2,08

Bun des re pu blik Deutschland B 0.25% 15-08-
2028

700,0 88,56 619,9 1,29

Bun des re pu blik Deutschland B 0.5% 15-08-2027 1 000,0 91,54 915,4 1,91
Bun des re pu blik Deutschland B 1.7% 15-08-2032 1 550,0 93,25 1 445,4 3,01
Bun des re pu blik Deutschland B 4% 04-01-2037 750,0 116,72 875,4 1,82

Ös ter ri ke 1 197,6 2,50
Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.25% 20-10-

2036
1 000,0 68,20 682,0 1,42

Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.9% 20-02-2032 400,0 82,71 330,8 0,69
Re pu b lic of Au stria Go vern me 1.5% 20-02-2047 250,0 73,92 184,8 0,39
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -8 137 900,15   -1 722 616,79  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 1 215 229,02   113 940,45  
Rän tein täk ter 657 031,12   926 660,18  
Öv ri ga in täk ter 24 523,52   4 756,54  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -204 281,40   -285 541,74  

Rän te kost na der -4 514,54   -7 802,92  
Öv ri ga kost na der 24,40   -  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -6 449 888,03   -970 604,28  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 45 063 659,78   48 290 790,33  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 36 940,00   880,00  
Öv ri ga -   5 104,31  

Re sul tat re gle ring ar 406 986,07   490 802,30  
Kassa och bank 2 491 340,80   945 119,05  
Ak ti va sam man lagt 47 998 926,65   49 732 695,99  

Fon dens värde 47 979 982,83   49 708 385,83  
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment -   510,00  
Öv ri ga 404,89   3 495,74  

Re sul tat re gle ring ar 18 538,93   20 304,42  
Pas si va sam man lagt 47 998 926,65   49 732 695,99  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 45 343,86   790 525,38  
Över lå tel se för lus ter -524 724,22   -69 779,32  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -7 658 519,79   -2 443 362,85  

Sam man lagt -8 137 900,15   -1 722 616,79  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 1 000 394,70   113 889,99  
För lus ter -529,56   -115 985,16  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 215 363,88   116 035,62  

Sam man lagt 1 215 229,02   113 940,45  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 487 599,12   226 623,31  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -7 930 755,03   -2 553 950,54  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 529,56   523,86  

Fon dens värde 1.1. 49 708 385,83   74 113 138,43  
Teck ning av fon dan de lar 17 640 344,38   5 542 160,75  
In lö sen av fon dan de lar -12 908 578,84   -28 951 969,17  
Ut del ning av av kast ning -10 280,51   -24 339,90  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -6 449 888,03   -970 604,28  
Fon dens värde 31.12. 47 979 982,83   49 708 385,83  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 47 979 982,83   49 708 385,83  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Fö re tags lån Plus
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Den glo ba la ka pi tal mark na den pres sa des hårt år 2022 då både mak ro e ko no mis ka
och geo po li tis ka ris ker ökade. De ag gres si va rän te höj ning ar na och den ökade in -
fla tio nen pres sa de mark na den. Osä ker he ten och vo la ti li te ten ökade kraf tigt i slu -
tet av feb ru a ri då Ryss land in va de ra de Ukrai na. Detta or sa ka de en sälj rusch som
drab ba de både risk be häf ta de och risk fria till gångs slag då de snabbt sti gan de glo -
ba la rå va rupri ser na fick in fla tio nen att öka. Säl lan har för vänt ning ar na på Feds
kom man de rän te höj ning ar för änd rats lika dra ma tiskt som i�ol, dvs. från 2–3 upp
till 8–9 höj ning ar.

Även kre di trisk pre mi er na steg. I USA var rän teskill na den för high yield- 
obligationer som högst näs tan 600 rän te punk ter innan den bör ja de mins ka under
årets se na re hälft. I Eu ro pa ökade skill na den till drygt 660 rän te punk ter men den
bör ja de mins ka mot slu tet av året. I USA ökade rän teskill na den för in vest ment
grade- obligationer med cirka 75 rän te punk ter till näs tan 150 och i Eu ro pa med 125
rän te punk ter till näs tan 200 innan de gick in i en lug na re fas.

Trots att det var ett ut ma nan de år ur kre di trisk pre mi er nas syn vin kel hade hän -
del ser na på rän te mark na den en ännu stör re e� ekt. Det var or sa ken till att fon der
med långa löp ti der i all män het pre ste ra de sämre än fon der med korta löp ti der.

Om fon dens ut veck ling

Av kast ning en på fon dan de len var ne ga tiv men avvek inte myc ket från jäm fö rel se -
in dex et. Un der vik ten i pro blem kre di ter hade en be ty dan de e� ekt på ut veck ling en.
Till ut veck ling en bi drog även un der vik ten i både till växt mark nads ob li ga tio ner och
den ki ne sis ka fas tig hets sek torn samt att vi inte pla ce ra de i ryska ob li ga tio ner. Av
olika sek to rer bi drog ser vice, pro duk tions va ror och fi nan si el la tjäns ter po si tivt till
ut veck ling en. Det gjor de även valet av bo la gen i tek nik, elekt ro nik och de talj han -
del.

Där e mot mins ka de av kast ning en be tyd ligt på grund av un der vik ten i ener gi sek -
torn. Av kast ning en däm pa des i en mind re ut sträck ning också av pla ce ring ar na i
bank sek torn och av ak ti e va len i fri tids sek torn. Un der vik ten i Eu ro pa däm pa de av -
kast ning en en aning. De eu ro pe is ka seg men ten stod på sig trots kri get i Ukrai na.
Eu ro pe is ka high yield- obligationer gyn na des också av kort du ra tion då rän tor na
fluk tu e ra de kraf tigt.

De fem bästa en skil da pla ce ring ar na var VEON, Car va na, Bom bar di er, CIFI Hol -
dings och DKTUK. De fem säms ta en skil da pla ce ring ar na var där e mot Buil ding
Brands, Deutsche Bank, PE TRO BRAS, Car ni val och Trans Digm Group.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -6
% och +3 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 66 %

Kanada 5 %

Holland 5 %

Överstatliga 3 %

Frankrike 3 %

Övrigt 17 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 2.1.2003
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 815,1 874,1 687,6

Till väx tan del A, EUR 25,24737 29,15904 28,79889

Till väx tan del A, SEK 280,75609 - -

Av kast nings an del A, EUR 14,70183 17,53017 17,84802

Till väx tan del C, EUR 26,06619 29,96885 29,46574

Av kast nings an del C, EUR 8,57986 10,18396 10,32184

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,00
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,55
År li ga av gif ter A, % 1,00
År li ga av gif ter C, % 0,55
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 8 376,9
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Flex i bel pris sätt nings me tod
På fon den tilläm pas par ti ellt flex i bel pris sätt nings me tod. Den par ti ellt
flex ib la pris sätt nings me to dens in ver kan på fon dan de lens dag li ga värde
är högst 1,75 %. Den flex ib la pris sätt nings me to den kan öka fluk tu a tio -
nen i fon dan dels vär det. Föl jan de swing factors har varit i bruk under
gransk nings pe ri o den: 
1.1.–31.3.2022 teck ning ar 0,18 % och in lö sen 0,18 % 
1.4.–30.6.2022 teck ning ar 0,20 % och in lö sen 0,20 % 
1.7.–30.9.2022 teck ning ar 0,23 % och in lö sen 0,23 % 
1.10.–31.12.2022 teck ning ar 0,35 % och in lö sen 0,35 %.

Yt ter li ga re in for ma tion om den flex ib la pris sätt nings me to den finns i
fond po spek tet.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -13,41
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -4,91
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -13,02
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -13,59
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -5,15
An de lens vo la ti li tet, % 10,67
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 11,40
Trac king Error, % 1,91
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,26
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 86
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 3,43
Rän te risk, du ra tion, år 4,09

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
ICE BofA Glo bal High Yield Constrai ned (Hed ged EUR)

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 764 338,6 93,78

Ame ri ka 545 167,4 66,89
A�  ni ty Ga ming 6.875% 15-12-2027 3 050,0 90,62 2 426,5 0,30
Al bert sons Cos Inc / Sa fe way 3.25% 15-03-2026 2 450,0 97,51 2 097,3 0,26
Al bert sons Cos Inc / Sa fe way 3.5% 15-02-2023 2 000,0 106,22 1 865,1 0,23
Al bert sons Cos Inc / Sa fe way 3.5% 15-03-2029 2 055,0 89,78 1 619,7 0,20
Al le gi ant Tra vel Co 7.25% 15-08-2027 575,0 101,66 513,2 0,06
Al li ed Uni ver sal Holdco LLC 6.625% 15-07-2026 5 379,0 97,87 4 622,0 0,57
Al li ed Uni ver sal Holdco LLC 6% 01-06-2029 470,0 77,60 320,2 0,04
Al li ed Uni ver sal Holdco LLC 9.75% 15-07-2027 4 790,0 93,08 3 914,4 0,48
Ame ri can Air li nes 2013-2 Cla 4.95% 15-01-

2023
5 310,0 106,58 800,5 0,10

Ame ri can Air li nes Inc 11.75% 15-07-2025 3 020,0 114,70 3 041,1 0,37
Ame ri can Air li nes Inc/AAd van 5.5% 20-04-2026 4 405,0 102,79 3 975,3 0,49
Am s ted In du stri es Inc 5.625% 01-07-2027 3 261,0 101,67 2 910,7 0,36
Ara mark Ser vices Inc 5% 01-02-2028 3 920,0 99,78 3 434,1 0,42
Ara mark Ser vices Inc 6.375% 01-05-2025 1 350,0 105,63 1 252,0 0,15
Ar ches Buyer Inc 4.25% 01-06-2028 1 900,0 83,61 1 394,7 0,17
Ar ches Buyer Inc 6.125% 01-12-2028 3 375,0 85,79 2 542,0 0,31
As bu ry Au to mo ti ve Group Inc 4.625% 15-11-

2029
1 760,0 90,06 1 391,5 0,17

Avan tor Fun ding Inc 3.875% 01-11-2029 3 250,0 89,76 2 561,1 0,31
Avi ent Corp 5.75% 15-05-2025 2 560,0 104,24 2 342,8 0,29
Avi ent Corp 7.125% 01-08-2030 460,0 104,47 421,9 0,05
Avis Bud get Car Ren tal LLC / 5.375% 01-03-

2029
2 225,0 91,44 1 786,1 0,22

Ball Corp 6.875% 15-03-2028 3 240,0 109,76 3 122,3 0,38
Bath & Body Works Inc 7.5% 15-06-2029 4 490,0 105,55 4 160,8 0,51
Bath & Body Works Inc 9.375% 01-07-2025 1 534,0 114,14 1 537,1 0,19
Block Inc 3.5% 01-06-2031 800,0 85,29 599,1 0,07
Boxer Pa rent Co Inc 6.5% 02-10-2025 7 180,0 95,61 6 864,5 0,84
Boyd Ga ming Corp 4.75% 01-12-2027 2 370,0 99,56 2 071,5 0,25
Brink's Co/The 5.5% 15-07-2025 2 560,0 104,97 2 359,2 0,29
Bro adcom Corp / Bro adcom Cay 3.5% 15-01-

2028
1 750,0 97,59 1 499,4 0,18

Brundage- Bone Concre te Pumpi 6% 01-02-
2026

1 775,0 97,43 1 518,3 0,19

Cable One Inc 4% 15-11-2030 3 705,0 83,88 2 728,4 0,33
Cae sars En ter tain ment Inc 6.25% 01-07-2025 3 330,0 104,02 3 041,0 0,37
Ca me lot Re turn Mer ger Sub In 8.75% 01-08-

2028
1 505,0 98,07 1 295,8 0,16

Can pack SA / Can pack US LLC 2.375% 01-11-
2027

5 870,0 79,16 4 646,6 0,57

Car ni val Hol dings Bermu da Lt 10.375% 01-05-
2028

3 965,0 109,75 3 820,6 0,47

Car pen ter Te ch no lo gy Corp 6.375% 15-07-2028 845,0 101,69 754,4 0,09
Car pen ter Te ch no lo gy Corp 7.625% 15-03-2030 1 665,0 107,13 1 566,1 0,19
Car ri a ge Ser vices Inc 4.25% 15-05-2029 3 680,0 84,84 2 741,2 0,34
Ca sca des Inc/Ca sca des USA In 5.375% 15-01-

2028
2 810,0 93,62 2 309,5 0,28

Ca ta lent Phar ma So lu tions In 2.375% 01-03-
2028

4 125,0 81,92 3 379,4 0,41

Ca ta lent Phar ma So lu tions In 3.5% 01-04-2030 1 690,0 84,41 1 252,3 0,15
CCO Hol dings LLC / CCO Holdi 4.75% 01-03-

2030
10 775,0 91,23 8 630,5 1,06

CCO Hol dings LLC / CCO Holdi 5.375% 01-06-
2029

8 825,0 96,35 7 465,2 0,92

CD&R Smo key Buyer Inc 6.75% 15-07-2025 3 855,0 92,12 3 117,7 0,38
CDI Escrow Is su er Inc 5.75% 01-04-2030 1 570,0 95,86 1 321,3 0,16
CDW LLC / CDW Fi nan ce Corp 3.25% 15-02-

2029
180,0 91,09 143,9 0,02

CDW LLC / CDW Fi nan ce Corp 4.25% 01-04-
2028

2 878,0 98,41 2 486,6 0,31

Cen te ne Corp 4.625% 15-12-2029 5 075,0 97,81 4 357,9 0,53
Cen tral Pa rent Inc / CDK Glo 7.25% 15-06-2029 1 740,0 104,60 1 597,9 0,20
Chart In du stri es Inc 7.5% 01-01-2030 612,0 107,32 576,6 0,07
CHS/Com mu ni ty He alth Systems 5.25% 15-05-

2030
2 350,0 80,67 1 664,3 0,20

CHS/Com mu ni ty He alth Systems 6% 15-01-
2029

1 000,0 89,41 785,0 0,10

Cla ri va te Sci ence Hol dings C 3.875% 01-07-
2028

2 560,0 92,59 2 081,0 0,26

Clean Har bors Inc 4.875% 15-07-2027 4 770,0 101,31 4 242,5 0,52
Clear Chan nel Out do or Hol din 5.125% 15-08-

2027
2 345,0 92,51 1 904,7 0,23

Clear way Ener gy Ope ra ting LL 3.75% 15-01-
2032

1 155,0 85,57 867,7 0,11

Clear way Ener gy Ope ra ting LL 3.75% 15-02-
2031

595,0 88,77 463,7 0,06

Clear way Ener gy Ope ra ting LL 4.75% 15-03-
2028

2 975,0 98,57 2 574,6 0,32

Co gent Com mu ni ca tions Group 3.5% 01-05-
2026

645,0 97,09 549,8 0,07

Co gent Com mu ni ca tions Group 7% 15-06-2027 1 025,0 104,72 942,3 0,12
Comm Sco pe Inc 6% 01-03-2026 4 735,0 98,31 4 086,9 0,50
Comm Sco pe Inc 8.25% 01-03-2027 830,0 82,88 603,9 0,07
Com pass Mi ne rals In ter na tion 4.875% 15-07-

2024
1 075,0 103,26 974,6 0,12

Com pass Mi ne rals In ter na tion 6.75% 01-12-
2027

1 370,0 102,62 1 234,3 0,15

Cor nersto ne Buil ding Brands 6.125% 15-01-
2029

1 130,0 75,35 747,5 0,09

Co van ta Hol ding Corp 4.875% 01-12-2029 2 295,0 87,58 1 764,5 0,22
Crown Ame ri cas LLC 5.25% 01-04-2030 625,0 101,06 554,6 0,07
CSC Hol dings LLC 4.625% 01-12-2030 3 405,0 59,21 1 769,9 0,22
CSC Hol dings LLC 5.5% 15-04-2027 6 110,0 89,76 4 814,9 0,59
CSC Hol dings LLC 5.75% 15-01-2030 3 007,0 60,43 1 595,3 0,20
Dana Inc 4.5% 15-02-2032 1 450,0 85,52 1 088,7 0,13
Dar ling In gre di ents Inc 5.25% 15-04-2027 2 075,0 102,89 1 874,4 0,23
Dar ling In gre di ents Inc 6% 15-06-2030 1 435,0 104,47 1 316,1 0,16
Delek Lo gistics Part ners LP 7.125% 01-06-2028 2 860,0 96,41 2 420,7 0,30
Di a mond Sports Group LLC / D 5.375% 15-08-

2026
900,0 12,67 100,1 0,01

Directv Fi nan ci ng LLC / Dire 5.875% 15-08-2027 3 175,0 95,69 2 667,2 0,33
DISH DBS Corp 5.25% 01-12-2026 635,0 90,10 502,3 0,06
DISH DBS Corp 7.375% 01-07-2028 953,0 75,68 633,2 0,08
Dycom In du stri es Inc 4.5% 15-04-2029 3 200,0 93,05 2 614,1 0,32
Ed gewell Per so nal Care Co 5.5% 01-06-2028 3 960,0 100,00 3 476,7 0,43
Edi son In ter na tio nal 5.000% MULTI Perp

FC2026
1 875,0 89,92 1 480,1 0,18

Elan co Ani mal He alth Inc 6.4% 28-08-2028 2 490,0 102,08 2 231,6 0,27
En com pass He alth Corp 4.5% 01-02-2028 2 565,0 97,11 2 186,9 0,27
En du ran ce In ter na tio nal Grou 6% 15-02-2029 313,0 73,50 202,0 0,02
Ener gi zer Hol dings Inc 4.375% 31-03-2029 3 115,0 90,47 2 474,2 0,30
Ener Sys 4.375% 15-12-2027 4 395,0 96,55 3 725,5 0,46
Ente gris Inc 4.375% 15-04-2028 2 965,0 94,54 2 461,0 0,30
Everi Hol dings Inc 5% 15-07-2029 1 745,0 91,81 1 406,6 0,17
Fair Isaac Corp 4% 15-06-2028 7 275,0 97,04 6 198,2 0,76
Fair Isaac Corp 5.25% 15-05-2026 1 130,0 104,66 1 038,3 0,13
First Stu dent Bidco Inc / Fi 4% 31-07-2029 980,0 88,43 760,8 0,09
Fir stE ner gy Corp 4.4% 15-07-2027 2 960,0 99,78 2 592,9 0,32
Ford Motor Co 4.346% 08-12-2026 7 153,0 101,53 6 376,0 0,78
Ford Motor Cre dit Co LLC 3.37% 17-11-2023 1 500,0 104,31 1 373,7 0,17
Ford Motor Cre dit Co LLC 3.375% 13-11-2025 3 403,0 96,67 2 888,2 0,35
Ford Motor Cre dit Co LLC 4.687% 09-06-2025 1 415,0 101,90 1 265,9 0,16
Ford Motor Cre dit Co LLC 4.95% 28-05-2027 3 050,0 99,76 2 671,4 0,33
Ford Motor Cre dit Co LLC 5.125% 16-06-2025 3 935,0 102,80 3 551,4 0,44
Ford Motor Cre dit Co LLC 5.584% 18-03-2024 2 200,0 105,56 2 038,8 0,25
Fort ress Trans por ta tion and 5.5% 01-05-2028 4 470,0 91,19 3 578,6 0,44
Fort ress Trans por ta tion and 6.5% 01-10-2025 1 800,0 100,53 1 588,7 0,19
Founda tion Buil ding Ma te ri al 6% 01-03-2029 1 270,0 80,39 896,3 0,11
Gates Glo bal LLC / Gates Cor 6.25% 15-01-2026 2 525,0 103,16 2 286,8 0,28
Ge ne ral Mo tors Fi nan ci al Co 5.25% 01-03-2026 3 340,0 105,31 3 088,1 0,38
Goody e ar Tire & Rub ber Co/Th 4.875% 15-03-

2027
2 300,0 97,78 1 974,5 0,24

Grap hic Pac ka ging In ter na tio 3.75% 01-02-2030 1 020,0 90,92 814,2 0,10
Great Lakes Dred ge & Dock Co 5.25% 01-06-

2029
2 080,0 83,11 1 517,6 0,19

Group 1 Au to mo ti ve Inc 4% 15-08-2028 2 855,0 90,51 2 268,8 0,28
GYP Hol dings III Corp 4.625% 01-05-2029 1 060,0 87,81 817,2 0,10
H&E Equip ment Ser vices Inc 3.875% 15-12-

2028
3 890,0 91,09 3 111,1 0,38

Ha nes brands Inc 4.625% 15-05-2024 850,0 103,54 772,7 0,09
Ha nes brands Inc 4.875% 15-05-2026 2 375,0 95,55 1 992,4 0,24
Hart ford Fi nan ci al Ser vices FRN 12-02-2047 4 176,0 89,61 3 285,4 0,40
HCA Inc 5.375% 01-02-2025 3 205,0 106,76 3 004,1 0,37
HCA Inc 5.875% 01-02-2029 1 560,0 107,02 1 465,7 0,18
HCA Inc 5.875% 15-02-2026 1 560,0 107,62 1 474,0 0,18
He alt hEqui ty Inc 4.5% 01-10-2029 6 770,0 93,40 5 551,4 0,68
Herc Hol dings Inc 5.5% 15-07-2027 7 380,0 99,76 6 464,0 0,79
Hertz Corp/The 4.625% 01-12-2026 520,0 89,52 408,7 0,05
Hil ton Do me stic Ope ra ting Co 4.875% 15-01-

2030
2 065,0 96,89 1 756,7 0,22

Hil ton Do me stic Ope ra ting Co 4% 01-05-2031 3 579,0 89,51 2 812,5 0,35
Ho lo gic Inc 3.25% 15-02-2029 7 175,0 91,82 5 783,9 0,71
How met Ae rospa ce Inc 6.875% 01-05-2025 1 280,0 109,69 1 232,7 0,15
iHe artCom mu ni ca tions Inc 4.75% 15-01-2028 1 545,0 87,08 1 181,2 0,14
iHe artCom mu ni ca tions Inc 5.25% 15-08-2027 1 905,0 90,57 1 514,8 0,19
Imola Mer ger Corp 4.75% 15-05-2029 840,0 92,81 684,4 0,08
In nop hos Hol dings Inc 9.375% 15-02-2028 2 088,0 104,91 1 923,1 0,24
IQVIA Inc 1.75% 15-03-2026 1 805,0 91,88 1 658,3 0,20
IQVIA Inc 2.875% 15-06-2028 3 155,0 89,50 2 823,7 0,35
IQVIA Inc 2.875% 15-09-2025 2 200,0 96,71 2 127,6 0,26
Iron Mountain Inc 4.5% 15-02-2031 1 750,0 87,96 1 351,5 0,17
Iron Mountain Inc 4.875% 15-09-2027 4 435,0 98,32 3 828,2 0,47
Jet Blue 2020-1 Class B Pass 7.75% 15-11-2028 915,0 103,99 661,0 0,08
Kraft Heinz Foods Co 3.875% 15-05-2027 2 700,0 102,34 2 426,0 0,30
Kro nos Ac qui si tion Hol dings 5% 31-12-2026 5 050,0 92,45 4 098,9 0,50
Kro nos Ac qui si tion Hol dings 7% 31-12-2027 4 938,0 87,91 3 811,4 0,47
Lamar Media Corp 4% 15-02-2030 3 250,0 93,47 2 666,9 0,33
Lamb Weston Hol dings Inc 4.875% 15-05-2028 3 188,0 101,31 2 835,6 0,35
LBM Ac qui si tion LLC 6.25% 15-01-2029 1 410,0 68,21 844,4 0,10
LCM In vest ments Hol dings II 4.875% 01-05-

2029
1 455,0 85,60 1 093,5 0,13

Level 3 Fi nan ci ng Inc 3.625% 15-01-2029 2 625,0 78,33 1 805,1 0,22
Level 3 Fi nan ci ng Inc 3.75% 15-07-2029 805,0 76,92 543,6 0,07
LGI Homes Inc 4% 15-07-2029 2 190,0 82,60 1 588,1 0,19
Lin coln Na tio nal Corp FRN 17-05-2066 6 503,0 81,26 4 639,4 0,57
Match Group Hol dings II LLC 4.625% 01-06-

2028
3 875,0 95,33 3 243,2 0,40

Match Group Hol dings II LLC 5.625% 15-02-
2029

5 670,0 99,44 4 950,3 0,61

Match Group Hol dings II LLC 5% 15-12-2027 95,0 98,37 82,0 0,01
Mat tel Inc 3.375% 01-04-2026 1 500,0 98,26 1 294,0 0,16
Mat tel Inc 5.875% 15-12-2027 1 220,0 104,78 1 122,3 0,14
Mi chaels Cos Inc/The 5.25% 01-05-2028 329,0 85,99 248,4 0,03
Mi chaels Cos Inc/The 7.875% 01-05-2029 615,0 71,50 386,1 0,05
Mi le age Plus Hol dings LLC / 6.5% 20-06-2027 2 960,0 106,34 2 487,3 0,31
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MSCI Inc 3.875% 15-02-2031 2 250,0 88,92 1 756,6 0,22
NCR Corp 5.125% 15-04-2029 1 438,0 89,47 1 129,6 0,14
NCR Corp 5.25% 01-10-2030 1 013,0 88,22 784,6 0,10
NESCO Hol dings II Inc 5.5% 15-04-2029 1 745,0 93,52 1 432,8 0,18
Net flix Inc 4.875% 15-04-2028 4 105,0 103,29 3 722,6 0,46
Net flix Inc 5.875% 15-02-2025 2 725,0 108,24 2 589,6 0,32
Newell Brands Inc 6.375% 15-09-2027 1 800,0 106,24 1 678,8 0,21
News Corp 3.875% 15-05-2029 1 215,0 92,73 989,1 0,12
News Corp 5.125% 15-02-2032 1 460,0 97,27 1 246,9 0,15
Nex star Media Inc 5.625% 15-07-2027 1 120,0 98,12 964,8 0,12
NMI Hol dings Inc 7.375% 01-06-2025 675,0 107,98 639,9 0,08
Nords trom Inc 4.375% 01-04-2030 905,0 80,43 639,0 0,08
No ve lis Corp 3.25% 15-11-2026 3 345,0 95,81 2 813,8 0,35
No ve lis Corp 3.875% 15-08-2031 275,0 87,27 210,7 0,03
Olym pus Water US Hol ding Cor 4.25% 01-10-

2028
345,0 86,78 262,9 0,03

One Main Fi nan ce Corp 3.5% 15-01-2027 715,0 88,50 555,5 0,07
One Main Fi nan ce Corp 6.125% 15-03-2024 2 555,0 103,50 2 321,6 0,28
Park In ter me di a te Hol dings L 4.875% 15-05-

2029
3 915,0 90,48 3 110,0 0,38

Park In ter me di a te Hol dings L 5.875% 01-10-
2028

2 725,0 96,29 2 303,6 0,28

Pat tern Ener gy Ope ra tions LP 4.5% 15-08-2028 845,0 95,95 711,8 0,09
Penn En ter tain ment Inc 4.125% 01-07-2029 613,0 84,45 454,5 0,06
Pen ny Mac Fi nan ci al Ser vices 5.375% 15-10-

2025
1 480,0 96,37 1 252,2 0,15

Per for man ce Food Group Inc 4.25% 01-08-2029 2 419,0 92,62 1 966,9 0,24
PG&E Corp 5% 01-07-2028 2 690,0 97,56 2 304,0 0,28
Post Hol dings Inc 4.625% 15-04-2030 5 746,0 91,98 4 640,3 0,57
PRA He alth Sci ences Inc 2.875% 15-07-2026 2 210,0 96,72 1 876,7 0,23
Pre si dio Hol dings Inc 8.25% 01-02-2028 850,0 99,11 739,6 0,09
Pre stige Brands Inc 3.75% 01-04-2031 3 615,0 88,09 2 795,6 0,34
Pre stige Brands Inc 5.125% 15-01-2028 1 415,0 100,35 1 246,7 0,15
Prime Secu ri ty Ser vices Borr 3.375% 31-08-2027 2 850,0 92,39 2 311,6 0,28
Primo Water Hol dings Inc 4.375% 30-04-2029 6 181,0 92,29 5 008,3 0,61
PTC Inc 3.625% 15-02-2025 1 975,0 101,65 1 762,6 0,22
PTC Inc 4% 15-02-2028 375,0 96,24 316,8 0,04
Roc ket Mort gage LLC / Roc ket 3.625% 01-03-

2029
1 630,0 84,75 1 212,8 0,15

Sabre GLBL Inc 11.25% 15-12-2027 1 275,0 109,93 1 230,5 0,15
SBA Com mu ni ca tions Corp 3.125% 01-02-2029 2 730,0 88,93 2 131,4 0,26
SBA Com mu ni ca tions Corp 3.875% 15-02-2027 5 430,0 96,60 4 604,9 0,57
Sci en ti fic Games Hol dings LP 6.625% 01-03-

2030
805,0 90,29 638,1 0,08

Sci en ti fic Games In ter na tion 7% 15-05-2028 1 725,0 102,00 1 544,7 0,19
Se a led Air Corp 5% 15-04-2029 2 670,0 100,48 2 355,3 0,29
Ser vice Corp In ter na tio nal/U 3.375% 15-08-

2030
5 695,0 88,03 4 401,2 0,54

Ser vice Pro per ti es Trust 4.95% 15-02-2027 1 134,0 84,23 838,5 0,10
Ser vice Pro per ti es Trust 5.25% 15-02-2026 1 255,0 89,31 984,0 0,12
Ser vice Pro per ti es Trust 7.5% 15-09-2025 3 921,0 101,83 3 505,6 0,43
Sim mons Foods Inc/Sim mons Pr 4.625% 01-03-

2029
1 270,0 87,01 970,1 0,12

Si ri us XM Radio Inc 4.125% 01-07-2030 2 645,0 88,31 2 050,7 0,25
Sonic Au to mo ti ve Inc 4.625% 15-11-2029 1 655,0 85,59 1 243,7 0,15
Sonic Au to mo ti ve Inc 4.875% 15-11-2031 1 235,0 84,05 911,3 0,11
Sot he by's 7.375% 15-10-2027 3 495,0 100,24 3 075,7 0,38
Sot he by's/Bi dfair Hol dings I 5.875% 01-06-2029 3 425,0 89,76 2 698,9 0,33
Spect rum Brands Inc 3.875% 15-03-2031 3 866,0 83,14 2 822,0 0,35
Sprint LLC 7.625% 01-03-2026 2 700,0 112,53 2 667,4 0,33
Sprint LLC 7.875% 15-09-2023 4 275,0 108,47 4 070,9 0,50
SS&C Te ch no lo gi es Inc 5.5% 30-09-2027 725,0 100,38 638,9 0,08
Stan dard In du stri es Inc/NJ 4.375% 15-07-2030 2 075,0 87,20 1 588,5 0,19
Sta tion Ca si nos LLC 4.5% 15-02-2028 2 980,0 92,95 2 431,8 0,30
Sta tion Ca si nos LLC 4.625% 01-12-2031 775,0 85,75 583,4 0,07
Ste ri cyc le Inc 3.875% 15-01-2029 1 485,0 93,26 1 215,8 0,15
T- Mobile USA Inc 2.25% 15-02-2026 2 995,0 97,25 2 557,1 0,31
T- Mobile USA Inc 3.75% 15-04-2027 1 580,0 100,82 1 398,6 0,17
T- Mobile USA Inc 5.375% 15-04-2027 1 560,0 107,94 1 478,3 0,18
TEGNA Inc 4.625% 15-03-2028 547,0 101,39 486,9 0,06
Te le flex Inc 4.25% 01-06-2028 2 900,0 97,61 2 485,3 0,30
Te le flex Inc 4.625% 15-11-2027 4 020,0 101,90 3 596,5 0,44
Tenet He alt h ca re Corp 4.375% 15-01-2030 2 540,0 92,56 2 064,2 0,25
Tenet He alt h ca re Corp 6.125% 15-06-2030 1 605,0 101,87 1 435,5 0,18
Thor In du stri es Inc 4% 15-10-2029 2 210,0 83,95 1 628,8 0,20
Titan Ac qui si tion Ltd / Tita 7.75% 15-04-2026 3 310,0 96,28 2 798,0 0,34
Top Build Corp 4.125% 15-02-2032 855,0 86,88 652,2 0,08
TRI Poin te Group Inc / TRI P 5.875% 15-06-2024 1 300,0 105,89 1 208,6 0,15
Tri Mas Corp 4.125% 15-04-2029 2 500,0 93,34 2 048,7 0,25
Tri pAd vi sor Inc 7% 15-07-2025 4 105,0 105,62 3 806,4 0,47
Tri ton Water Hol dings Inc 6.25% 01-04-2029 905,0 85,75 681,3 0,08
Twi lio Inc 3.625% 15-03-2029 995,0 86,84 758,6 0,09
Uber Te ch no lo gi es Inc 6.25% 15-01-2028 542,0 102,62 488,3 0,06
Uber Te ch no lo gi es Inc 7.5% 15-09-2027 6 010,0 106,91 5 641,0 0,69
Uni ted Air li nes Inc 4.375% 15-04-2026 1 390,0 99,11 1 209,5 0,15
Uni ted Air li nes Inc 4.625% 15-04-2029 1 090,0 93,11 891,0 0,11
Uni ted Ren tals North Ame ri ca 3.75% 15-01-

2032
2 840,0 87,21 2 174,4 0,27

Uni ted Ren tals North Ame ri ca 4.875% 15-01-
2028

1 870,0 101,37 1 664,3 0,20

Uni ted Ren tals North Ame ri ca 6% 15-12-2029 1 950,0 106,26 1 819,2 0,22
Uni vi sion Com mu ni ca tions Inc 4.5% 01-05-2029 1 080,0 89,45 848,1 0,10
US Foods Inc 4.625% 01-06-2030 750,0 94,12 619,7 0,08
Viavi So lu tions Inc 3.75% 01-10-2029 2 365,0 89,87 1 866,1 0,23
VICI Pro per ti es LP / VICI No 3.5% 15-02-2025 2 232,0 100,80 1 975,2 0,24
VICI Pro per ti es LP / VICI No 4.25% 01-12-2026 400,0 99,63 349,9 0,04
VICI Pro per ti es LP / VICI No 4.625% 15-06-2025 2 460,0 102,46 2 212,9 0,27

VICI Pro per ti es LP / VICI No 5.625% 01-05-2024 895,0 106,15 834,1 0,10
Victo ria's Sec ret & Co 4.625% 15-07-2029 4 920,0 83,93 3 625,3 0,44
Vist ra Corp 8.000% MULTI Perp FC2026 7 127,0 102,14 6 391,2 0,78
Vist ra Ope ra tions Co LLC 4.375% 01-05-2029 1 545,0 92,30 1 251,9 0,15
Vist ra Ope ra tions Co LLC 5.625% 15-02-2027 1 135,0 101,60 1 012,4 0,12
War ner me dia Hol dings Inc 3.755% 15-03-2027 3 995,0 96,51 3 384,8 0,42
WASH Multi fa mily Ac qui si tion 5.75% 15-04-

2026
5 485,0 100,71 4 849,8 0,60

Waste Pro USA Inc 5.5% 15-02-2026 3 135,0 94,49 2 600,7 0,32
Week ley Homes LLC / Week ley 4.875% 15-09-

2028
1 595,0 89,87 1 258,4 0,15

WESCO Dis tri bu tion Inc 7.125% 15-06-2025 1 710,0 108,29 1 625,8 0,20
WESCO Dis tri bu tion Inc 7.25% 15-06-2028 4 675,0 108,35 4 447,1 0,55
White Cap Buyer LLC 6.875% 15-10-2028 400,0 92,49 324,8 0,04
White Cap Pa rent LLC 8.25% P-I-K 15-03-2026 1 270,0 92,40 1 030,2 0,13
Wil li ams Scots man In ter na tio 4.625% 15-08-

2028
2 060,0 96,49 1 745,1 0,21

Wil li ams Scots man In ter na tio 6.125% 15-06-
2025

2 265,0 105,82 2 104,3 0,26

WMG Ac qui si tion Corp 3.75% 01-12-2029 1 655,0 91,92 1 335,6 0,16
Wynn Re sorts Fi nan ce LLC / W 5.125% 01-10-

2029
1 645,0 91,65 1 323,7 0,16

XHR LP 4.875% 01-06-2029 2 310,0 87,56 1 775,8 0,22
Yum! Brands Inc 4.75% 15-01-2030 1 485,0 98,10 1 279,0 0,16
Yum! Brands Inc 5.375% 01-04-2032 4 005,0 99,00 3 480,9 0,43
Zoo mIn fo Te ch no lo gi es LLC/Zo 3.875% 01-02-

2029
2 260,0 89,83 1 782,3 0,22

Bel gi en 2 670,1 0,33
Barry Cal le baut Ser vices NV 5.5% 15-06-2023 2 867,0 106,08 2 670,1 0,33

Bermu da 4 035,6 0,50
NCL Corp Ltd 5.875% 15-02-2027 2 340,0 92,58 1 901,9 0,23
NCL Corp Ltd 7.75% 15-02-2029 785,0 80,45 554,5 0,07
Vi king Cru i ses Ltd 5.875% 15-09-2027 903,0 87,17 691,0 0,08
VOC Escrow Ltd 5% 15-02-2028 1 100,0 91,96 888,1 0,11

Bra si li en 12 626,9 1,55
Banco BTG Pactu al SA/Cay man 4.5% 10-01-

2025
4 325,0 103,01 3 911,5 0,48

Bra zi li an Go vern ment In ter na 3.75% 12-09-2031 8 500,0 89,96 6 713,1 0,82
Na tu ra Cos me ti cos SA 4.125% 03-05-2028 2 615,0 87,22 2 002,4 0,25

Brit tis ka Jung f ru ö ar na 3 576,0 0,44
Arcos Do ra dos Hol dings Inc 5.875% 04-04-2027 2 666,0 103,95 2 433,2 0,30
Gre en land Glo bal In vest ment 6.75% 26-09-2025 1 300,0 41,46 473,2 0,06
RKPF Over se as 2019 A Ltd 5.9% 05-03-2025 425,0 89,38 333,5 0,04
RKPF Over se as 2020 A Ltd 5.125% 26-07-2026 500,0 76,58 336,1 0,04

Cay ma nö ar na 5 913,4 0,73
Agile Group Hol dings Ltd 5.5% 17-05-2026 400,0 48,94 171,9 0,02
Agile Group Hol dings Ltd 5.5% 21-04-2025 1 050,0 57,31 528,3 0,06
KWG Group Hol dings Ltd 7.4% 05-03-2024 550,0 51,63 249,3 0,03
KWG Group Hol dings Ltd 7.4% 13-01-2027 1 100,0 39,65 382,9 0,05
Melco Re sorts Fi nan ce Ltd 4.875% 06-06-2025 4 525,0 98,19 3 900,9 0,48
Se a ga te HDD Cay man 4.125% 15-01-2031 231,0 83,46 169,3 0,02
Se a ga te HDD Cay man 9.625% 01-12-2032 327,2 117,20 336,7 0,04
Yuz hou Group Hol dings Co Ltd 6.35% 13-01-

2027
1 900,0 10,44 174,1 0,02

Colom bia 3 027,9 0,37
Colom bia Te le comu ni ca cio nes 4.95% 17-07-

2030
4 040,0 85,37 3 027,9 0,37

Dan mark 4 599,1 0,56
DKT Fi nan ce ApS 7% 17-06-2023 4 615,0 99,66 4 599,1 0,56

Fin land 2 249,8 0,28
Ahlstrom- Munksjo Hol ding 3 O 4.875% 04-02-

2028
2 950,0 86,87 2 249,8 0,28

Frank ri ke 26 760,9 3,28
Al tice Fran ce SA/Fran ce 3.375% 15-01-2028 1 935,0 75,70 1 464,7 0,18
Al tice Fran ce SA/Fran ce 5.875% 01-02-2027 5 846,0 87,61 5 121,6 0,63
Crown Eu ro pe an Hol dings SA 3.375% 15-05-

2025
6 715,0 98,72 6 629,2 0,81

Iliad Hol ding SASU 5.625% 15-10-2028 2 350,0 91,02 2 139,1 0,26
Loxam SAS 3.25% 14-01-2025 3 777,0 95,57 3 609,7 0,44
Loxam SAS 3.75% 15-07-2026 2 266,0 90,57 2 052,2 0,25
SPCM SA 3.125% 15-03-2027 2 400,0 91,92 1 936,7 0,24
SPCM SA 3.375% 15-03-2030 5 040,0 86,05 3 807,7 0,47

Hol land 40 291,3 4,94
Dar ling Glo bal Fi nan ce BV 3.625% 15-05-2026 2 800,0 97,88 2 740,5 0,34
Dar ling Glo bal Fi nan ce BV 3.625% 15-05-2026 2 060,0 97,88 2 016,2 0,25
Goody e ar Eu ro pe BV 2.75% 15-08-2028 1 655,0 80,75 1 336,3 0,16
No bi an Fi nan ce BV 3.625% 15-07-2026 1 225,0 84,88 1 039,7 0,13
OI Eu ro pe an Group BV 2.875% 15-02-2025 4 035,0 96,50 3 893,8 0,48
OI Eu ro pe an Group BV 4.75% 15-02-2030 970,0 93,61 797,2 0,10
Sen sa ta Te ch no lo gi es BV 4% 15-04-2029 715,0 92,19 578,7 0,07
Sen sa ta Te ch no lo gi es BV 5.875% 01-09-2030 913,0 101,30 812,0 0,10
Teva Phar ma ceu ti cal Fi nan ce 4.375% 09-05-

2030
6 165,0 82,96 5 114,6 0,63

Teva Phar ma ceu ti cal Fi nan ce 6.75% 01-03-2028 5 050,0 104,30 4 624,4 0,57
Teva Phar ma ceu ti cal Fi nan ce 6% 31-01-2025 4 925,0 98,79 4 865,4 0,60
Uni ted Group BV 3.625% 15-02-2028 6 416,0 72,73 4 666,3 0,57
UPC Hol ding BV 3.875% 15-06-2029 2 885,0 83,55 2 410,4 0,30
VZ Ven dor Fi nan ci ng II BV 2.875% 15-01-2029 6 975,0 77,36 5 395,7 0,66
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Öv ri ga vär de pap per

Rän te pla ce ring ar 2 064,2 0,25
Au toCa na da Inc 5.75% 07-02-2029 3 400,0 126,95 2 064,2 0,25

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 18 506,9 2,27
Va lu ta de ri vat 18 506,9 2,27

Ter mins kon trakt 18 506,9 2,27
FX FWD EUR/CAD 23-02-2023 101,0 0,01
FX FWD EUR/GBP 23-02-2023 130,7 0,02
FX FWD EUR/SEK 23-02-2023 0,1 0,00
FX FWD EUR/USD 23-02-2023 9 791,2 1,20
FX FWD EUR/USD 28-02-2023 8 483,8 1,04

Vär de pap per to talt 766 402,8 94,03
De ri va t in stru ment 18 506,9 2,27
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 30 169,6 3,70

Fond vär de 815 079,2 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 31 677,8 98,12
Av kast nings an del A 675,6 1,22
Till väx tan del C 197,3 0,63
Av kast nings an del C 26,1 0,03

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
CAD -2 089,7
EUR 687 529,5
GBP -5 907,8
SEK -4,9
USD -661 020,4

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Ir land 6 951,7 0,85
Ar dagh Metal Pac ka ging Finan 6% 15-06-2027 2 406,0 104,63 2 210,1 0,27
Ar dagh Pac ka ging Fi nan ce PLC 5.25% 30-04-

2025
5 305,0 101,81 4 741,6 0,58

Ita li en 4 896,8 0,60
In te sa San pa o lo SpA 5.017% 26-06-2024 3 655,0 102,70 3 295,4 0,40
Te le com Ita lia SpA/Mi la no 5.303% 30-05-2024 1 800,0 101,34 1 601,4 0,20

Jer sey 1 985,1 0,24
Adi ent Glo bal Hol dings Ltd 3.5% 15-08-2024 2 063,0 96,22 1 985,1 0,24

Ka na da 44 144,8 5,42
1011778 BC ULC / New Red Fin 3.5% 15-02-

2029
2 450,0 91,68 1 972,1 0,24

1011778 BC ULC / New Red Fin 3.875% 15-01-
2028

2 840,0 95,71 2 386,3 0,29

1011778 BC ULC / New Red Fin 4% 15-10-2030 1 510,0 86,58 1 147,8 0,14
Air Ca na da 2020-1 Class C Pa 10.5% 15-07-

2026
3 615,0 108,87 3 455,4 0,42

Air Ca na da 3.875% 15-08-2026 1 805,0 94,70 1 500,7 0,18
Bom bar di er Inc 6% 15-02-2028 750,0 98,79 650,5 0,08
Bom bar di er Inc 7.125% 15-06-2026 1 650,0 103,74 1 502,7 0,18
Bom bar di er Inc 7.875% 15-04-2027 9 270,0 103,74 8 443,1 1,04
Cla ri os Glo bal LP / Cla ri os 4.375% 15-05-2026 2 295,0 92,73 2 128,1 0,26
Cla ri os Glo bal LP / Cla ri os 8.5% 15-05-2027 3 310,0 104,81 3 045,7 0,37
Cla ri os Glo bal LP 6.75% 15-05-2025 1 420,0 107,02 1 334,2 0,16
Garda World Secu ri ty Corp 4.625% 15-02-2027 4 190,0 94,42 3 473,3 0,43
Garda World Secu ri ty Corp 9.5% 01-11-2027 1 750,0 102,95 1 581,7 0,19
GFL En vi ron men tal Inc 3.75% 01-08-2025 2 110,0 101,02 1 871,4 0,23
GFL En vi ron men tal Inc 4.25% 01-06-2025 2 410,0 102,11 2 160,5 0,27
GFL En vi ron men tal Inc 4.75% 15-06-2029 830,0 93,55 681,7 0,08
GFL En vi ron men tal Inc 4% 01-08-2028 1 275,0 91,39 1 023,0 0,13
GFL En vi ron men tal Inc 5.125% 15-12-2026 2 562,0 102,24 2 299,7 0,28
Open Text Corp 3.875% 15-02-2028 1 535,0 91,77 1 236,7 0,15
Rit chie Bros Auc tio ne ers Inc 5.375% 15-01-2025 2 440,0 105,04 2 250,2 0,28

Li be ria 5 143,7 0,63
Royal Carib be an Cru i ses Ltd 5.375% 15-07-2027 3 035,0 86,55 2 306,1 0,28
Royal Carib be an Cru i ses Ltd 8.25% 15-01-2029 750,0 107,39 707,1 0,09
Royal Carib be an Cru i ses Ltd 9.25% 15-01-2029 2 210,0 109,80 2 130,4 0,26

Lux em burg 1 333,2 0,16
Gol Fi nan ce SA 8% 30-06-2026 585,0 62,92 323,2 0,04
Te le com Ita lia Ca pi tal SA 7.2% 18-07-2036 1 325,0 86,83 1 010,0 0,12

Mex i ko 10 283,6 1,26
BBVA Ban comer SA/Texas 5.875% MULTI 13-

09-2034
2 965,0 98,71 2 569,5 0,32

Mex i co Go vern ment In ter na tio 3.5% 12-02-2034 4 235,0 85,79 3 189,6 0,39
Total Play Te le comu ni ca cio ne 6.375% 20-09-

2028
1 200,0 83,60 880,7 0,11

Total Play Te le comu ni ca cio ne 7.5% 12-11-2025 4 420,0 93,90 3 643,7 0,45

Pa na ma 3 623,3 0,44
Car ni val Corp 5.75% 01-03-2027 1 430,0 76,39 959,1 0,12
Car ni val Corp 6% 01-05-2029 4 255,0 71,32 2 664,3 0,33

Stor bri tan ni en 22 858,9 2,80
Aviva PLC 6.125% MULTI 14-11-2036 1 190,0 0,89 1 340,1 0,16
Bar clays PLC 7.325% MULTI 02-11-2026 3 105,0 110,86 3 022,0 0,37
In ter na tio nal Game Te ch no log 2.375% 15-04-

2028
3 695,0 87,10 3 218,2 0,39

In ter na tio nal Game Te ch no log 5.25% 15-01-
2029

560,0 99,63 489,8 0,06

Pho e nix Group Hol dings PLC 5.375% 06-07-
2027

2 200,0 101,16 1 953,9 0,24

Pho e nix Group Hol dings PLC 6.625% 18-12-
2025

3 004,0 0,89 3 383,9 0,42

Vir gin Media Fi nan ce PLC 3.75% 15-07-2030 4 320,0 77,25 3 337,0 0,41
Vir gin Media Fi nan ce PLC 5% 15-07-2030 6 455,0 85,68 4 855,6 0,60
Vir gin Media Secu red Fi nan ce 5% 15-04-2027 1 250,0 0,79 1 258,3 0,15

Sve ri ge 1 934,0 0,24
Ve ri su re Mid hol ding AB 5.25% 15-02-2029 2 410,0 80,25 1 934,0 0,24

Tyskland 9 728,6 1,19
Deutsche Bank AG/New Yo 3.729% MULTI 14-

01-2032
2 780,0 78,72 1 921,4 0,24

Deutsche Bank AG/New Yo 3.742% MULTI 07-
01-2033

4 260,0 76,46 2 859,7 0,35

TK Ele va tor Midco GmbH 4.375% 15-07-2027 5 544,0 89,24 4 947,5 0,61

Ukrai na 536,4 0,07
Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 15-03-

2035
3 025,0 20,20 536,4 0,07

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
St./ 

Nom. 
(1 000)

Kurs 
/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nor dea Fö re tags lån Plus Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -96 634 397,94   29 674 583,59  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -67 586 556,47   -58 589 557,84  
Rän tein täk ter 45 703 060,51   40 855 515,54  
Öv ri ga in täk ter 9 260 239,25   7 308 299,45  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -8 376 864,05   -7 320 035,23  

Rän te kost na der -138 626,94   -42 825,43  
Öv ri ga kost na der -5 325 959,17   -4 759 537,45  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -123 099 104,81   7 126 442,63  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 766 402 757,72   840 594 249,84  
Kund ford ring ar 431 245,31   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 18 512 762,08   -  
Öv ri ga 37 961,00   680,00  

Re sul tat re gle ring ar 11 336 570,77   12 177 586,38  
Kassa och bank 19 499 565,87   33 610 785,22  
Ak ti va sam man lagt 816 220 862,75   886 383 301,44  

Fon dens värde 815 079 184,09   874 131 276,31  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 430 643,24   -  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 5 890,19   11 239 843,78  
Öv ri ga 3 820,47   269 572,10  

Re sul tat re gle ring ar 701 324,76   742 609,25  
Pas si va sam man lagt 816 220 862,75   886 383 301,44  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter -   747,10  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -   -4,98  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 44 316 238,49   23 265 379,08  
Över lå tel se för lus ter -60 669 793,49   -19 793 359,20  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -80 280 842,94   26 201 821,59  

Sam man lagt -96 634 397,94   29 674 583,59  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 30 374 502,09   14 195 606,76  
För lus ter -127 707 774,23   -51 612 351,93  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 29 746 715,67   -21 172 812,67  

Sam man lagt -67 586 556,47   -58 589 557,84  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 37 670 573,33   44 517 707,41  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -88 204 700,60   -39 488 703,47  

Fon dens värde 1.1. 874 131 276,31   687 574 456,96  
Teck ning av fon dan de lar 151 726 540,21   326 782 436,42  
In lö sen av fon dan de lar -87 290 258,62   -146 989 262,01  
Ut del ning av av kast ning -389 269,00   -362 797,69  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -123 099 104,81   7 126 442,63  
Fon dens värde 31.12. 815 079 184,09   874 131 276,31  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 815 079 184,09   874 131 276,31  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Håll bar hets fond Ob li ga tio ner Glo bal
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Nor dea Håll bar hets fond Ob li ga tio ner Glo bal rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal och ökad osä ker het i spå ren på Ryss lands in va sion

av Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Rän te kur vor i de fles ta re gi o ner steg kraf tigt och kraf ti gast steg de på kort löp -
tid vil ket ledde till in ver te ra de kur vor och oro över en re ces sion men sam ti digt för -
hopp ning ar av ett slut på central ban ker nas rän te höj ning ar.

Om mot ta gar fon dens ut veck ling

Till gång ar na i fon den hade en hög sam va ri a tion och samt li ga fon d in ne hav hade
en ne ga tiv ut veck ling. Ame ri kans ka Fed var den le dan de central ban ken i ter mer
av rän te höj ning ar och höjde med 4,25 pro cen ten he ter. Detta ledde till kraf tigt fal -
lan de kur ser för ame ri kans ka fö re tagsob li ga tio ner samt hö g riskob li ga tio ner. Hö g -
risk kre di ter na hade en ne ga tiv ut veck ling men var något star ka re än mot sva ran de
fö re tagskre di ter na till följd av en högre di rektav kast ning, samt lägre rän te risk. Re -
gi o nal kan man säga att de in ne hav som hade ex po ne ring mot ame ri kans ka rän -
tor föll mest.

Tilläxt mark nads ob li ga tio ner ut giv na i dol lar hade det extra tungt till följd av
lång löp tid och en ökad riska ver sion vil ket ledde till kraf tigt ökan de rän tor. Detta
på ver ka de fon den sär skilt ne ga tivt under våren. Efter som ma ren ökade vi an de len
hö g riskob li ga tio ner till för mån för eu ro pe is ka stats ob li ga tio ner, dessa hade då fått
en kraf tigt för höjd ränta i för hål lan de till de kon kur ser vi kunde se.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den
Nor dea Håll bar hets fond Ob li ga tio ner Glo bal (SEK) är en så kal lad ma tar fond som
strä var efter att in ve ste ra alla sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Håll bar hets -
fond Ob li ga tio ner Glo bal (FI)- fonden som är mot ta gar fon den. An de len lik vi da
medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I in ve ste rings verk sam he ten i Nor dea Håll bar hets fond Ob li ga tio ner Glo bal (FI)
som är mot ta gar fon den läggs ett sär skilt fokus på för må gan att följa in ter na tio -
nel la stan dar der för ESG- ärenden, dvs. mil jö mäs sig samt sam häl le lig håll bar het
och god för valt nings sed. I ESG- processen tilläm pas en ex klu de ran de scre e ning -
me tod där vissa sek to rer, fö re tag eller prax is väljs bort från port föl jen på basis av
spe ci fi ka ESG- kriterier. Detta kom bi ne ras med po si tivt se lek te ring där fon den le- 
tar efter hög kva li ta ti va ESG- företag som föl jer de bästa ESG- strategierna.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -6
% och +2 %.
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Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2020 2021 2022

85

90

95

100

105

110

Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 31 %

Tyskland 11 %

Frankrike 9 %

Italien 8 %

Holland 6 %

Övrigt 35 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 9.4.2019
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nor dea Håll bar hets fond Ob li ga tio ner Glo bal Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 2 822,8 2 584,4 1 697,6

Till väx tan del A, SEK 90,77702 105,27875 106,92877

Till väx tan del C, SEK 87,99380 101,79520 103,12580

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,75
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,50
År li ga av gif ter A, % 0,79
År li ga av gif ter C, % 0,54
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 18 866,8
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en ma tar fond. För valt nings pro vi sio nen för ma tar fon den är till ex em pel 0,75 %
p.a. och för mot ta gar fon den på samma sätt 0,75 % p.a. Matar-  och mot ta gar fon dens to tal -
kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na der na för ma tar fon den och mot ta gar fon -
den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är emel ler tid 0,75 % p.a. på grund av att
ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för
matar-  och mot ta gar fon den är så le des sam man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion
och de öv ri ga kost na der na, såsom för va rings pro vi sion eller teck nings skatt, som tas ut det ut -
länds ka fond fö re ta gets medel i vil ket mot ta gar fon den even tu ellt har pla ce rat. Dessa kost na -
der in klu de ras i mot ta gar fon dens år li ga av gif ter, och de åter speglas där med även i ma tar -
fon den.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -13,77
Av kast ning till väx tan del C SEK, % -13,56
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 6,85
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,65
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -19
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 5,07
Rän te risk, du ra tion, år 5,35

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del i
SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 2 898 736,1 102,69

Långrän te fon der 2 898 736,1 102,69
Nor dea Sustai nab le Fixed In come Glo bal A

growth
28 986,6 100,00 2 898 736,1 102,69

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -97 117,6 -3,44
Va lu ta de ri vat -97 117,6 -3,44

Ter mins kon trakt -97 117,6 -3,44
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -97 117,6 -3,44

Vär de pap per to talt 2 898 736,1 102,69
De ri va t in stru ment -97 117,6 -3,44
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 21 132,2 0,75

Fond vär de 2 822 750,7 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 31 095,3 100,00
Till väx tan del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -2 823 898,0
SEK 2 726 780,4

Mot part till de ri vat han del
BNP Pari bas SA
Nor dea Bank Abp
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nor dea Håll bar hets fond Ob li ga tio ner Glo bal Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -164 819 939,07   3 437 182,04  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -186 294 034,65   -33 280 293,98  
Rän tein täk ter 90 547,99   -  
Öv ri ga in täk ter 13 548 902,21   4 811 662,02  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag 150 888,44   -116 062,28  

Rän te kost na der -47 501,78   -118 783,45  
Öv ri ga kost na der -28 149 555,18   -5 296 412,61  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -365 520 692,04   -30 562 708,26  

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 2 898 736 054,65   2 633 635 991,18  
Kund ford ring ar 528 877,25   13 317 281,58  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar -   303 788,47  
Öv ri ga 3 124 389,07   19 544 410,99  

Re sul tat re gle ring ar 1 853 874,47   1 613 840,36  
Kassa och bank 21 071 412,78   25 728 740,74  
Ak ti va sam man lagt 2 925 314 608,22   2 694 144 053,32  

Fon dens värde 2 822 750 717,02   2 584 354 441,43  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 2 778 952,25   27 905 494,40  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 97 117 561,64   75 364 471,86  
Öv ri ga 869 671,23   4 933 882,58  

Re sul tat re gle ring ar 1 797 706,08   1 585 763,05  
Pas si va sam man lagt 2 925 314 608,22   2 694 144 053,32  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter -   -105 395,29  
Över lå tel se för lus ter -12 012 717,10   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -152 807 221,97   3 542 577,33  

Sam man lagt -164 819 939,07   3 437 182,04  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 59 739 540,97   87 115 809,68  
För lus ter -223 976 697,37   -23 046 033,27  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -22 056 878,25   -97 350 070,39  

Sam man lagt -186 294 034,65   -33 280 293,98  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 75 364 471,86   3 846 365,80  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -250 228 572,08   -97 653 858,86  

Fon dens värde 1.1. 2 584 354 441,43   1 697 567 477,26  
Teck ning av fon dan de lar 1 019 865 045,79   1 271 376 134,49  
In lö sen av fon dan de lar -415 948 078,16   -354 026 462,06  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -365 520 692,04   -30 562 708,26  
Fon dens värde 31.12. 2 822 750 717,02   2 584 354 441,43  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 2 822 750 717,02   2 584 354 441,43  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Håll bar hets fond Ob li ga tio ner Glo bal (FI)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Hi sto riskt höga in fla tions tal och ökad osä ker het i spå ren på Ryss lands in va sion av
Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Rän te kur vor i de fles ta re gi o ner steg kraf tigt och kraf ti gast steg de på kort löp -
tid vil ket ledde till in ver te ra de kur vor och oro över en re ces sion men sam ti digt för -
hopp ning ar av ett slut på central ban ker nas rän te höj ning ar.

Om fon dens ut veck ling

Till gång ar na i fon den hade en hög sam va ri a tion och samt li ga fon d in ne hav hade
en ne ga tiv ut veck ling. Ame ri kans ka Fed var den le dan de central ban ken i ter mer
av rän te höj ning ar och höjde med 4,25 pro cen ten he ter. Detta ledde till kraf tigt fal -
lan de kur ser för ame ri kans ka fö re tagsob li ga tio ner samt hö g riskob li ga tio ner. Hö g -
risk kre di ter na hade en ne ga tiv ut veck ling men var något star ka re än mot sva ran de
fö re tagskre di ter na till följd av en högre di rektav kast ning, samt lägre rän te risk. Re -
gi o nal kan man säga att de in ne hav som hade ex po ne ring mot ame ri kans ka rän -
tor föll mest.

Tilläxt mark nads ob li ga tio ner ut giv na i dol lar hade det extra tungt till följd av
lång löp tid och en ökad riska ver sion vil ket ledde till kraf tigt ökan de rän tor. Detta
på ver ka de fon den sär skilt ne ga tivt under våren. Efter som ma ren ökade vi an de len
hö g riskob li ga tio ner till för mån för eu ro pe is ka stats ob li ga tio ner, dessa hade då fått
en kraf tigt för höjd ränta i för hål lan de till de kon kur ser vi kunde se.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I in ve ste rings verk sam he ten i Nor dea Håll bar hets fond Ob li ga tio ner Glo bal (FI)
läggs ett sär skilt fokus på för må gan att följa in ter na tio nel la stan dar der för ESG- 
ärenden, dvs. mil jö mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed. I
ESG- processen tilläm pas en ex klu de ran de scre e ning me tod där vissa sek to rer, fö -
re tag eller prax is väljs bort från port föl jen på basis av spe ci fi ka ESG- kriterier. Detta
kom bi ne ras med po si tivt se lek te ring där fon den le- tar efter hög kva li ta ti va ESG- 
företag som föl jer de bästa ESG- strategierna.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 30 %

Tyskland 10 %

Frankrike 8 %

Italien 8 %

Holland 6 %

Övrigt 37 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 9.4.2019
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 290,8 288,2 191,1

Till väx tan del A, EUR 8,99286 10,48645 10,69329

Till väx tan del C, EUR 8,73727 10,16277 10,33731

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,75
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,50
År li ga av gif ter A, % 0,79
År li ga av gif ter C, % 0,54
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 1 998,4
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en mot ta gar fond. För valt nings pro vi sio nen för mot ta gar fon dens A- andelsserie
är 0,75 % p.a. och för C- serien 0,50 % p.a.

Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in hems -
ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i öv ri ga
Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der kan tas ur av Nor dea för val ta de un -
der lig gan de ut länds ka fond fö re tags medel, och dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon -
dens år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -14,24
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -14,03
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 6,94
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,62
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 29
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 4,94
Rän te risk, du ra tion, år 5,22

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 287 878,0 99,01

Långrän te fon der 287 878,0 99,01
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
354,5 81,97 29 060,6 9,99

Nor dea 1 - Eu ro pe an Cor po ra te Stars Bond - Y
EUR

556,9 93,98 52 339,4 18,00

Nor dea 1 - Eu ro pe an High Yield Stars BF - Y
EUR

295,6 108,27 32 007,0 11,01

Nor dea 1 - North Ame ri can HY Stars Bd Fd HY- 
EUR

354,5 90,23 31 982,3 11,00

Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 
EUR

614,4 85,20 52 345,1 18,00

Nor dea Euro Bond Fund I growth 122 347,9 0,43 52 171,6 17,94
Nor dea Euro Me dium Term Bond Fund A

growth
26 135,5 1,45 37 972,0 13,06

Vär de pap per to talt 287 878,0 99,01
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 2 875,4 0,99

Fond vär de 290 753,3 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 32 091,2 99,26
Till väx tan del C 247,4 0,74

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -39 195 644,89   -3 006 890,88  
Rän tein täk ter 11 582,79   -  
Öv ri ga in täk ter -   0,05  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -1 573 040,55   -1 371 749,70  

Rän te kost na der -8 634,71   -16 184,53  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -40 765 737,36   -4 394 825,06  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 287 877 964,54   284 025 396,43  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 215 560,62   1 511 860,49  
Re sul tat re gle ring ar 41 695,68   38 917,09  
Kassa och bank 4 731 609,80   2 910 342,62  
Ak ti va sam man lagt 292 866 830,64   288 486 516,63  

Fon dens värde 290 753 345,74   288 205 156,12  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 1 916 611,00   -  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 11 972,19   104 466,91  
Re sul tat re gle ring ar 184 901,71   176 893,60  

Pas si va sam man lagt 292 866 830,64   288 486 516,63  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 60 769,98   167 091,56  
Över lå tel se för lus ter -5 089 991,76   -26 119,02  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -34 166 423,11   -3 147 863,42  

Sam man lagt -39 195 644,89   -3 006 890,88  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -   2 761 755,36  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -34 166 423,11   -5 909 618,78  

Fon dens värde 1.1. 288 205 156,12   191 108 668,88  
Teck ning av fon dan de lar 74 643 322,31   115 341 936,92  
In lö sen av fon dan de lar -31 329 395,33   -13 850 624,62  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -40 765 737,36   -4 394 825,06  
Fon dens värde 31.12. 290 753 345,74   288 205 156,12  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 290 753 345,74   288 205 156,12  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Års re do vis ning 2022 • 108



Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Kre ditt Stars
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea Kre ditt Stars rik tar sig till mark na den i Norge.
Fjol å ret var dra ma tiskt på pla ce rings mark na den. Kri get i Ukrai na bröt ut, in fla -

tio nen ga lop pe ra de, ener gikri sen till spet sa des och många central ban ker höjde
rän tor na ag gres sivt. I många län der steg pri ser na med över 10 %, och i Norge
ökade den grund läg gan de in fla tio nen till 5,7 % under året. Pris upp gång en be rod -
de främst på Ryss lands in va sion av Ukrai na, men in fla tio nen höll på att bli ett glo -
balt oros mo ment redan ti di ga re på grund av flask hal sar na som co ro na pan de min
or sa ka de. Central ban ker na bör ja de höja rän tor na myc ket snabbt. Central ban ken i
Norge hade age rat i för väg och höjt rän tan två gång er redan under se na re halv å -
ret 2021. Fram till ut gång en av 2022 hade central ban ken höjt rän tan med hela sex
gång er, och vid års skif tet var rän tan 2,75 %. Mark na den för vän tar sig att rän tor na
fort sät ter att stiga ännu något under förs ta halv å ret 2023.

Rän teskill na der na mel lan ob li ga tio ner ökade be tyd ligt på den nors ka mark na -
den på grund av rän te upp gång en och den ökade in fla tio nen. Ef tersom det är
svårt att prisa in osä ker het är det van ligt att pla ce rar na över re a ge rar vil ket mins -
kar lik vi di te ten. De ökade rän teskill na der na be rod de främst på lik vi di tets brist. Då
till väx ten vän tas avta och osä ker he ten fort sät ta kan det hända att rän teskill na der -
na är stora även år 2023.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

Fon den Nor dea Kre ditt Stars strä var efter att iden ti fi e ra po ten ti el la pla ce rings -
ob jekt genom att in te gre ra eko no mis ka aspek ter med ana lys om hur fö re ta gen
kon trol le rar och han te rar sina ris ker och möj lig he ter för knip pa de med mil jö mäs sig
och sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed, allt så ESG. En dast de fö re tag
som han te rar sina ESG- frågor på ett pro ak tivt och struk tu re rat sätt, samt är in tres -
san ta ur ett fi nan si ellt per spek tiv, blir ak tu el la för fon den att pla ce ra i.

I fon dens in ve ste rings verk sam het läggs ett sär skilt fokus på fö re tags för må ga
att an pas sa sig till glo ba la håll bar hets kri te ri er och fo ku se ra på nya och håll ba ra
lös ning ar. Målet för fon den är att op ti me ra ur va let av fö re tag re pre sen te ra de i sin
port följ och att ex klu de ra fö re tag med en mind re an svars full och håll bar verk sam -
hets mo dell från fon dens in ve ste rings u ni ver sum.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat, rän tes wap par, ränte-  och va lu tas wap par samt va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten i stor om fatt ning som ett led i pla ce rings stra te gin, för att gar -
de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t -
in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 60 % och 111 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Norge 56 %

Sverige 19 %

Finland 11 %

Danmark 8 %

Holland 2 %

Övrigt 3 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 23.5.2018
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 12 210,3 13 302,2 6 121,8

Till väx tan del A, NOK 104,68530 106,42855 105,86119

Till väx tan del I, NOK 105,41098 107,00509 106,27515

Till väx tan del S, NOK 105,65463 107,19860 106,41414

Nam net på fon den var Nor dea Kre ditt Pluss Etisk t.o.m. 19.3.2020.

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,40
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,25
För valt nings pro vi sion S, % p.a. 0,20
År li ga av gif ter A, % 0,40
År li ga av gif ter I, % 0,25
År li ga av gif ter S, % 0,20
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 25 238,9
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -1,64
Av kast ning till väx tan del I NOK, % -1,49
Av kast ning till väx tan del S NOK, % -1,44
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 3,39
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,10
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 164
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 0,67
Rän te risk, du ra tion, år 2,62

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas med den ab so lu ta
Value- at-Risk-metoden. Fon den har inget o�  ci ellt jäm fö rel se in dex.

Den VaR- beräkningsmodell som fon den an vän der är kal lad Monte
Carlo, för tro en de ni vån är minst 95 %, in ne havs pe ri o den är 20 dagar och
läng den för tidse ri en är tre år.

Med den ab so lu ta me to den syf tar man till att visa hur stor den max i -
ma la för lus ten i en fond för vän tas vara över en viss tids pe ri od och med
en viss san no lik het, under nor ma la mark nads för hål lan den. San no lik he -
ten ut trycks av en för tro en de ni vå, där en 95 % för tro en de ni vå anger att
det är 95 % san no lik het att inte den max i ma la för lus ten in trä� ar. Det är
där med 5 % san no lik het att en för lust som är stör re än den max i ma la
för lus ten kan upp stå.

Fon den har till fäl ligt över skri dit VaR- limiterna till följd av ökad vo la ti -
li tet på mark na den. Över skri dan de na av VaR- limiterna var pas si va och
de or sa ka des av det ex cep tio nel la mark nads lä get.

Ut nytt jan de grad av in tern VaR- limit
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt In tern VaR- limit

0,18 1,11 0,66 1,50

Häv stångsni vå
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt Förs ta dagen Sista dagen
113,2 179,0 157,1 3.1.2022 30.12.2022

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat rän tes wap par (IRS) i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat ränte-  och va lu tas -
wap par (CCS) i pla ce rings verk sam he ten.

Pen ning mark nads pla ce ring ar (stats skuld för bin del ser och bank-,
kommun-  samt fö re tagscer ti fi kat) har vär de rats till den av kast ning som
för mot sva ran de löp tid tilläm pas på rän te mark na den.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK)

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 11 783 373,2 96,50

Dan mark 913 378,4 7,48
Arla Foods amba FRN 17-07-2026 140 000,0 90,72 127 011,4 1,04
Nykre dit Re alkre dit A/S 20/25 FRN 56 000,0 99,26 55 583,5 0,46
Nykre dit Re alkre dit A/S 22/26 2,625% 118 000,0 92,17 108 764,8 0,89
Nykre dit Re alkre dit A/S 22/32 FRN C SUB 152 000,0 101,40 154 133,1 1,26
Nykre dit Re alkre dit FRN 03-31-2031 STI -

BOR 3M
52 000,0 89,34 46 457,6 0,38

Nykre dit Re alkre dit FRN 07-28-2031 22 200,0 909,37 201 881,0 1,65
NYK Ti er2SEK2032 56 000,0 95,09 53 252,2 0,44
Tryg For sikri A/S 13/PERP FRN STEP C

SUB
32 000,0 100,32 32 102,0 0,26

Tryg For sikring A/S 15/45 FRN STEP C SUB 25 000,0 99,92 24 980,0 0,20
Tryg For sikring A/S 21/51 FRN STEP C SUB 74 000,0 93,96 69 533,4 0,57
Tryg For sikring A/S FRN 12-05-2051 44 000,0 90,18 39 679,5 0,33

Fin land 1 375 838,3 11,27
Hemso Tre a su ry Oyj 0.000000% 19-01-

2028
33 825,0 793,64 268 450,0 2,20

Nor dea Bank Abp 0.5% 02-11-2028 5 212,0 866,79 45 176,9 0,37
Nor dea Bank Abp 0.625% MULTI 18-08-

2031
20 250,0 904,51 183 164,0 1,50

Nor dea Bank Abp 1.125% 16-02-2027 6 500,0 953,17 61 955,8 0,51
Nor dea Bank Abp 1.5% 30-09-2026 1 407,0 854,63 12 024,6 0,10
Nor dea Bank Abp 21/25 1,75% 42 000,0 93,33 39 200,2 0,32
Nor dea Bank Abp 22/27 FRN 48 000,0 99,42 47 722,1 0,39
Nor dea Bank Abp 22/27 FRN 48 000,0 100,58 48 279,1 0,40
Nor dea Bank Abp 22/28 2,95% 8 000,0 92,88 7 430,4 0,06
Nor dea Bank Abp 3.41% 07-07-2024 8 000,0 951,41 76 112,7 0,62
Nor dea Bank Abp 4.625% MULTI 13-09-

2033
19 900,0 909,24 180 938,3 1,48

Nor dea Bank Abp 5.375% 22-09-2027 15 800,0 992,98 156 890,5 1,28
OP Cor po ra te Bank plc 0.375% 16-06-2028 6 750,0 852,98 57 576,1 0,47
OP Cor po ra te Bank plc 1.625% MULTI 09-

06-2030
12 500,0 960,34 120 043,1 0,98

OP Cor po ra te Bank plc 3.755% 25-05-2029 44 000,0 96,85 42 611,9 0,35
OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 30 000,0 94,21 28 262,8 0,23

Hol land 280 716,8 2,30
Le a se Plan Corp NV FRN 07-05-2025 75 000,0 97,95 73 461,1 0,60
Le a se Plan Corp NV FRN 07-08-2025 90 000,0 99,46 89 518,4 0,73
Novo Nor disk Fi nan ce Net herl 0.125% 04-

06-2028
13 300,0 885,24 117 737,2 0,96

Norge 6 756 416,0 55,33
Aur skog Spb 19/29 FRN C SUB 5 000,0 99,19 4 959,4 0,04
Avinor AS 20/26 FRN C 70 000,0 100,80 70 556,7 0,58
Bane NOR Ei en dom AS 21/28 FRN 71 000,0 96,18 68 290,1 0,56
Bane NOR Ei en dom AS 22/27 FRN 136 000,0 99,12 134 803,1 1,10
BN Bank ASA 21/28 2,30% 45 000,0 90,38 40 672,8 0,33
BN Bank ASA 22/27 4,07% 30 000,0 99,52 29 855,8 0,24
Brage Fi nans AS 21/26 FRN 25 000,0 95,89 23 973,6 0,20
Brage Fi nans AS 21/26 FRN 25 000,0 95,38 23 844,1 0,20
Brage Fi nans AS 22/26 FRN 90 000,0 95,01 85 507,1 0,70
DNB Bank ASA 0.375% MULTI 18-01-2028 4 400,0 917,06 40 350,7 0,33
DNB Bank ASA 20/30 FRN C SUB 70 000,0 100,47 70 332,0 0,58
DNB Bank ASA 21/32 FRN C SUB 50 000,0 95,98 47 990,3 0,39
DNB Bank ASA 22/32 FRN C SUB 160 000,0 95,99 153 579,0 1,26
DNB Bank ASA FRN 17-02-2032 50 000,0 89,10 44 548,1 0,36
Eika Bo lig kre dit AS 21/31 FRN STEP C SUB 33 000,0 96,50 31 844,5 0,26
Eika Bo lig kre ditt AS 22/32 FRN C SUB 14 000,0 99,53 13 934,0 0,11
Entra ASA 20/28 1,66% 40 000,0 83,55 33 420,2 0,27
Entra ASA 21/26 1,50% 46 000,0 87,92 40 444,6 0,33
Entra ASA 21/26 FRN 49 000,0 93,54 45 832,4 0,38
Entra ASA 21/29 2,00% 38 000,0 81,30 30 894,1 0,25
Entra ASA 21/29 FRN 590 000,0 89,84 530 031,0 4,34
Entra ASA 21/30 FRN 202 000,0 88,55 178 866,3 1,46
Eviny AS 13/23 4,15% 3 000,0 99,99 2 999,7 0,02
Felleskjøpet Agri SA 20/25 FRN 50 000,0 100,74 50 368,6 0,41
Felleskjøpet Agri SA 22/26 FRN 103 000,0 97,94 100 878,5 0,83
Felleskjøpet Agri SA 22/27 FRN 65 000,0 100,35 65 228,5 0,53
Fren de Hol ding AS 18/28 FRN C SUB 42 000,0 99,97 41 988,5 0,34
Gjen si di ge Fors ASA 14/44 FRN STEP C

SUB
42 000,0 98,70 41 454,9 0,34

Gjen si di ge Fors ASA 21/51 FRN STEP C
SUB

79 000,0 95,72 75 621,2 0,62

Grong Spb 21/31 FRN STEP C SUB 15 000,0 95,42 14 313,1 0,12
Hau gesund Spb 19/29 FRN C SUB 23 000,0 99,23 22 821,9 0,19
Jæren Spb 18/28 FRN C SUB 11 000,0 99,82 10 980,7 0,09
Mel hus Spb 19/29 FRN C SUB 10 000,0 99,25 9 924,9 0,08
Nor wegi an Pro per ty ASA 17/24 2,93% 53 000,0 96,80 51 303,4 0,42
Nor wegi an Pro per ty ASA 17/24 2,95% 45 000,0 97,07 43 679,3 0,36
Nor wegi an Pro per ty ASA 17/24 FRN 10 000,0 99,63 9 962,9 0,08
Nor wegi an Pro per ty ASA 20/25 FRN 35 000,0 98,24 34 384,0 0,28
Nor wegi an Pro per ty ASA 20/25 FRN 65 000,0 98,47 64 004,9 0,52
Nor wegi an Pro per ty ASA 21/26 2,235% 90 000,0 91,00 81 901,0 0,67
Nor wegi an Pro per ty ASA 21/26 FRN 34 000,0 95,78 32 564,9 0,27
OBOS BBL 20/25 FRN 85 000,0 98,74 83 931,1 0,69

OBOS BBL 21/28 FRN 205 000,0 94,81 194 369,4 1,59
OBOS Ei en dom AS 21/27 FRN 48 000,0 95,21 45 701,7 0,37
OBOS- banken AS 20/30 FRN C SUB 17 000,0 97,69 16 607,7 0,14
Olav Thon Ei en doms sel skap ASA 20/25

FRN
40 000,0 98,08 39 231,5 0,32

Olav Thon Ei en doms sel skap ASA 20/28
FRN

230 000,0 96,90 222 880,7 1,83

Olav Thon Ei en doms sel skap ASA 21/26
FRN

44 000,0 97,10 42 723,8 0,35

Olav Thon Ei en doms sel skap ASA 21/31
FRN

69 000,0 92,85 64 066,8 0,52

Orkla ASA 21/27 FRN 148 000,0 97,81 144 752,9 1,19
Orkla ASA 21/28 FRN 40 000,0 97,03 38 810,5 0,32
Pa re to Bank ASA 19/29 FRN C SUB 28 000,0 99,15 27 760,7 0,23
Pa re to Bank ASA 22/26 2,70% 30 000,0 92,60 27 778,8 0,23
Pa re to Bank ASA 22/27 FRN 63 000,0 96,04 60 506,0 0,50
Pa re to Bank ASA 22/27 FRN 35 000,0 101,38 35 484,1 0,29
PRE: Norsk Hydro ASA 22/28 FRN C 74 000,0 101,36 75 003,2 0,61
Ro me ri ke Spb 21/31 FRN STEP C SUB 32 000,0 96,40 30 849,1 0,25
Sal Mar ASA 21/27 FRN FLOOR 89 000,0 98,37 87 550,7 0,72
San tan der Con su mer Bank AS 22/27 FRN 110 000,0 99,16 109 078,5 0,89
Sban ken ASA 22/32 FRN SUB 31 000,0 96,10 29 791,5 0,24
Spa re bank 1 Oest lan det 0.125% 03-03-

2028
11 800,0 856,74 101 095,5 0,83

Spa re bank 1 Oest lan det 1.75% 27-04-2027 13 000,0 958,30 124 578,5 1,02
Spa re Bank 1 SMN 0.01% 18-02-2028 8 000,0 852,77 68 221,2 0,56
Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 0.25% 09-11-

2026
5 000,0 912,35 45 617,5 0,37

Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 0.375% MULTI
15-07-2027

8 500,0 913,72 77 666,0 0,64

Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 3.2% 02-12-
2033

3 000,0 894,83 26 844,9 0,22

Spa re ban ken Vest 0.973% MULTI 08-07-
2025

19 000,0 924,89 175 729,9 1,44

Spb 1 Bo lig kre di AS 19/29 FRN STEP C
SUB

35 000,0 99,74 34 909,7 0,29

Spb 1 Bo lig kre ditt AS 18/28 FRN C SUB 6 000,0 99,82 5 989,1 0,05
Spb 1 Hal ling dal Val dres 22/27 4,75% 53 000,0 102,00 54 061,6 0,44
Spb 1 Nord- Norge 18/28 FRN C SUB 45 000,0 99,71 44 869,8 0,37
Spb 1 Nord- Norge 19/29 FRN C SUB 25 000,0 99,06 24 765,4 0,20
Spb 1 Nordmøre 21/27 FRN 26 000,0 98,29 25 555,9 0,21
Spb 1 Rin ge ri ke Ha de land 18/28 FRN C

SUB
40 000,0 99,70 39 879,9 0,33

Spb 1 SMN 17/29 FRN C SUB 20 000,0 98,85 19 769,8 0,16
Spb 1 SMN 18/28 FRN C SUB 45 000,0 99,72 44 872,7 0,37
Spb 1 SMN 22/27 FRN 31 000,0 99,60 30 877,5 0,25
Spb 1 SMN 22/32 FRN C SUB 13 000,0 96,88 12 594,4 0,10
Spb 1 SR- Bank ASA 17/28 FRN C SUB 95 000,0 99,95 94 953,8 0,78
Spb 1 SR- Bank ASA 17/29 FRN C SUB 34 000,0 98,95 33 643,2 0,28
Spb 1 SR- Bank ASA 21/28 2,20% 219 000,0 88,96 194 826,9 1,60
Spb 1 SR- Bank ASA 21/28 FRN 35 000,0 96,30 33 703,7 0,28
Spb 1 SR- Bank ASA 22/28 FRN 137 000,0 101,29 138 773,2 1,14
Spb 1 Sørøst- Norge 21/31 FRN STEP C

SUB
40 000,0 95,73 38 292,7 0,31

Spb 1 Østlandet 22/27 FRN 195 000,0 101,78 198 468,0 1,63
Spb Møre 17/28 FRN C SUB 69 000,0 99,64 68 751,8 0,56
Spb Sogn og Fjor da ne 19/30 FRN C SUB 40 000,0 98,48 39 392,9 0,32
Spb Sogn og Fjor da ne 21/28 2,15% 109 000,0 88,61 96 586,8 0,79
Spb Sør 18/28 FRN C SUB 32 000,0 99,66 31 890,5 0,26
Spb Sør 18/28 FRN C SUB 26 000,0 99,84 25 958,7 0,21
Spb Sør 19/29 FRN C SUB 17 000,0 98,49 16 743,7 0,14
Spb Sør 20/30 FRN STEP C SUB 35 000,0 98,10 34 336,3 0,28
Spb Sør 21/27 FRN C 76 000,0 97,55 74 141,6 0,61
Spb Sør 22/27 FRN 54 000,0 99,38 53 664,8 0,44
Spb Sør 22/28 FRN 72 000,0 100,58 72 420,3 0,59
Spb Vest 18/28 FRN C SUB 55 000,0 99,68 54 826,4 0,45
Spb Vest 18/28 FRN C SUB 25 000,0 99,90 24 974,0 0,20
Spb Vest 21/31 FRN STEP C SUB 33 000,0 96,28 31 771,0 0,26
Spb Vest 21/31 FRN STEP C SUB 20 000,0 95,85 19 169,9 0,16
Spb Vest 22/25 3,60% 94 000,0 98,10 92 213,2 0,76
Stat kraft AS 1.5% 26-03-2030 5 400,0 912,73 49 287,3 0,40
Stat kraft AS 22/27 FRN 50 000,0 99,65 49 824,8 0,41
Stat nett SF 1.25% 26-04-2030 1 400,0 881,86 12 346,1 0,10
Sto re brand Bank ASA 19/30 FRN C SUB 22 000,0 99,08 21 798,3 0,18
Sto re brand Bank ASA 21/31 FRN STEP C

SUB
22 000,0 95,49 21 008,7 0,17

Sto re brand Liv AS 14/PERP FRN STEP C
SUB

7 000,0 99,52 6 966,6 0,06

Sto re brand Livs for sik AS 22/52 ADJ C SUB 80 000,0 97,31 77 848,7 0,64
Sto re brand Livs for sik AS 22/53 ADJ C SUB 95 000,0 101,57 96 494,9 0,79
Tine SA 21/26 FRN 81 000,0 97,93 79 324,6 0,65
To tens Spb 22/28 FRN 29 000,0 100,55 29 159,5 0,24
Verd Bo lig kre ditt AS 22/32 FRN C SUB 9 000,0 101,82 9 164,1 0,08

Sve ri ge 2 457 023,7 20,12
Electro lux AB 4.42% 08-12-2025 114 000,0 93,70 106 820,8 0,87
El le vio AB FRN 11-06-2027 3 000,0 94,12 2 823,6 0,02
Hemso Fas tig hets AB 1% 09-09-2026 11 900,0 909,92 108 280,8 0,89
Hemso Fas tig hets AB 2.4% 06-05-2030 23 000,0 82,91 19 068,8 0,16
In vest ment AB La tour FRN 16-06-2027 82 000,0 91,60 75 109,1 0,62
Lans for sak ring ar Bank A 1.245% MULTI 25-

02-2031
14 000,0 82,48 11 547,9 0,09

Lans for sak ring ar Bank AB 4.913% 18-11-
2026

77 000,0 94,38 72 672,1 0,60

Lans for sak ring ar Bank AB FRN 05-10-2026 71 000,0 91,57 65 012,7 0,53
Sand vik AB 3.75% 27-09-2029 5 900,0 1 019,76 60 165,9 0,49
Sand vik AB 3% 18-06-2026 3 600,0 1 031,13 37 120,9 0,30
SBAB Bank AB FRN 20-06-2024 16 000,0 94,19 15 070,1 0,12
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Öv ri ga vär de pap per

Rän te pla ce ring ar 51 358,2 0,42
Jotun A/S 18/24 FRN 14 000,0 99,66 13 953,0 0,11
TOMRA Systems ASA FRN 04-11-2027 37 000,0 101,10 37 405,2 0,31

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment 10 684,3 0,09
Rän te de ri vat 10 684,3 0,09

Ter mins kon trakt 10 684,3 0,09
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -16 300,0 -4,52 736,9 0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -40 800,0 -11,14 4 546,9 0,04
Euro- OAT Fu tu re 3/2023 -39 700,0 -12,20 4 841,7 0,04
SWE DISH 5YR FUT 3/2023 -128 000,0 -0,10 123,7 0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 -51 400,0 -0,85 435,1 0,00

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -79 469,8 -0,65
Rän te de ri vat -2 702,1 -0,02

Rän tes wap par -2 702,1 -0,02
FI- IRS_EUR__20220823_ 2 870,5 0,02
FI- IRS_EUR__20230903_ 700,8 0,01
FI- IRS_EUR__20240312_BOAML 5 086,1 0,04
FI- IRS_EUR__20240927_DB 6 621,8 0,05
FI- IRS_EUR__20241007_BNP PARI BAS 3 985,2 0,03
FI- IRS_EUR__20241220_NDEA 12 647,3 0,10
FI- IRS_EUR__20250604_BNP PARI BAS 6 108,4 0,05
FI- IRS_EUR__20260409_NDEA 10 879,6 0,09
FI- IRS_EUR__20260803_BNP PARI BAS 25 248,2 0,21
FI- IRS_EUR__20270228_GSIAG -42 648,8 -0,35
FI- IRS_EUR__20280406_BNP PARI BAS 16 571,3 0,14
FI- IRS_EUR__20290806_DB -62 948,1 -0,52
FI- IRS_NOK__20230721_NDEA -10 590,9 -0,09
FI- IRS_NOK__20231005_GSIAG -7 404,8 -0,06
FI- IRS_NOK__20240713_BNP PARI BAS -17 076,8 -0,14
FI- IRS_NOK__20240810_JPMAG -12 698,3 -0,10
FI- IRS_NOK__20240813_BNP PARI BAS -31 923,4 -0,26
FI- IRS_NOK__20240817_GSIAG -455,4 -0,00
FI- IRS_NOK__20240820_NDEA -14 296,2 -0,12
FI- IRS_NOK__20241001_NDEA -22 315,0 -0,18
FI- IRS_NOK__20241020_BOAML 14 582,4 0,12
FI- IRS_NOK__20250228_MSESE -8 932,1 -0,07
FI- IRS_NOK__20250627_JPMAG -652,9 -0,01
FI- IRS_NOK__20260616_BNP PARI BAS 137,6 0,00
FI- IRS_NOK__20270426_DNB 17 244,9 0,14
FI- IRS_NOK__20280208_NDEA 7 022,1 0,06
FI- IRS_NOK__20280420_DB 8 017,7 0,07
FI- IRS_NOK__20280506_BNP PARI BAS 23 514,6 0,19
FI- IRS_NOK__20280506_DANS KE 5 994,6 0,05
FI- IRS_NOK__20290810_BNP PARI BAS 4 242,5 0,03
FI- IRS_NOK__20310623_DB -22 542,7 -0,18
FI- IRS_NOK__20310810_JPMAG 13 524,5 0,11
FI- IRS_NOK__20310813_BNP PARI BAS 45 211,2 0,37
FI- IRS_NOK__20320620_JPMAG -205,1 -0,00
FI- IRS_SEK__20230917_BNP PARI BAS 864,8 0,01
FI- IRS_SEK__20240312_DB 1 864,4 0,02
FI- IRS_SEK__20240911_ 8 151,2 0,07
FI- IRS_SEK__20250623_GSIAG 5 525,9 0,05
FI- IRS_SEK__20260604_DB -1 901,8 -0,02

FI- IRS_SEK__20270317_GSIAG -10 215,5 -0,08
FI- IRS_USD__20240622_BOAML 1 637,9 0,01
FI- IRS_USD__20240708_CI TI EU 12 571,7 0,10
FI- IRS_USD__20260612_ 793,8 0,01
FI- IRS_USD__20260619_MER RILL LYNCH 410,2 0,00
FI- OIS_NOK__20240308_DB 2 074,4 0,02

Va lu ta de ri vat -76 767,7 -0,63
Ter mins kon trakt -76 767,7 -0,63
FX FWD EUR/NOK 06-03-2023 -17 759,7 -0,15
FX FWD EUR/NOK 17-01-2023 -131 316,3 -1,08
FX FWD EUR/NOK 21-02-2023 6 653,0 0,05
FX FWD NOK/DKK 21-02-2023 -0,7 0,00
FX FWD NOK/SEK 17-01-2023 3 742,0 0,03
FX FWD NOK/SEK 21-02-2023 9 088,8 0,07
FX FWD USD/NOK 21-02-2023 52 825,2 0,43

Vär de pap per to talt 11 834 731,4 96,92
De ri va t in stru ment -68 785,6 -0,56
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 444 347,4 3,64

Fond vär de 12 210 293,3 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del S 110 971,0 96,02
Till väx tan del I 2 537,5 2,19
Till väx tan del A 2 084,4 1,79

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
DKK -35,6
EUR -2 432 372,3
NOK 4 751 206,5
SEK -1 595 091,9
USD -800 474,5

Un der lig gan de ex po ne ring vid
rän tes wap par Löp tid
Va lu ta
NOK Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 0-1 år 1 800 000,0
NOK Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 1-3 år 4 300 000,0
EUR Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 3-10 år 735 943,6
NOK Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 3-10 år 900 000,0
SEK Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 3-10 år 160 724,6
EUR Mot ta ges va ri a bel ränta och
be ta las fast ränta 0-1 år 42 053,9
SEK Mot ta ges va ri a bel ränta och
be ta las fast ränta 0-1 år 37 817,6
EUR Mot ta ges va ri a bel ränta och
be ta las fast ränta 1-3 år 609 781,8
NOK Mot ta ges va ri a bel ränta och
be ta las fast ränta 1-3 år 500 000,0
SEK Mot ta ges va ri a bel ränta och
be ta las fast ränta 1-3 år 259 995,7
USD Mot ta ges va ri a bel ränta och
be ta las fast ränta 1-3 år 216 722,0

Sca nia CV AB FRN 25-02-2026 57 000,0 94,52 53 874,9 0,44
Skan di na vis ka En skil da 0.750% MULTI 03-11-

2031
18 250,0 891,97 162 783,9 1,33

Skan di na vis ka En skil da Banke 0.375% 21-06-
2028

11 000,0 866,63 95 328,9 0,78

Skan di na vis ka En skil da Banke 4.048% 01-09-
2026

45 000,0 92,00 41 400,9 0,34

Skan di na vis ka En skil da Banke FRN 01-09-
2026

85 000,0 93,40 79 387,1 0,65

Stock holm Ex er gi Hol ding AB 1.085% 17-09-
2027

88 000,0 80,63 70 953,4 0,58

Stock holm Ex er gi Hol ding AB FRN 11-05-2028 70 000,0 91,70 64 191,3 0,53
Stock holm Ex er gi Hol ding AB FRN 17-09-2027 38 000,0 92,69 35 223,1 0,29
Sve askog AB FRN 03-03-2026 60 000,0 92,43 55 459,9 0,45
Svens ka Han dels ban ken A 3.250% MULTI 01-

06-2033
3 000,0 971,37 29 141,2 0,24

Svens ka Han dels ban ken AB 3.08% 20-11-2028 16 000,0 992,48 158 797,3 1,30
Swe da via AB 0.89% 12-03-2025 24 000,0 87,01 20 883,0 0,17
Swe da via AB FRN 18-02-2026 16 000,0 92,35 14 775,6 0,12
Swe da via AB FRN 18-05-2026 30 000,0 91,44 27 431,4 0,22
Swe da via AB FRN Per pe tu al 100 000,0 92,25 92 246,9 0,76
Swe da via AB FRN Per pe tu al 330 000,0 91,23 301 075,0 2,47
Swed bank AB 2.565% 31-10-2024 78 000,0 96,38 75 178,6 0,62
Swed bank AB 2.68% 11-11-2024 130 000,0 96,52 125 479,5 1,03
Swed bank AB 5.337% 20-09-2027 18 000,0 980,14 176 426,0 1,44
Swed bank AB FRN 15-02-2028 160 000,0 95,79 153 267,7 1,26
Swed bank AB FRN 19-11-2026 55 000,0 90,95 50 025,2 0,41
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EUR Mot ta ges va ri a bel ränta och
be ta las fast ränta 3-10 år 420 539,2
NOK Mot ta ges va ri a bel ränta och
be ta las fast ränta 3-10 år 1 415 000,0
USD Mot ta ges va ri a bel ränta och
be ta las fast ränta 3-10 år 29 553,0

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -1 407 926,6
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
DNB Bank ASA
JP Mor gan SE
UBS Eu ro pe SE
BNP Pari bas SA
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment

Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och värde i bas va lu ta
Lik vi da medel EUR 148 660,6

To talt 148 660,6

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, åter köps av tal, köp- och åter för sälj trans ak tio ner
samt icke- standardiserade de ri vat kon trakt
Inga ut fär da re, där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fond vär det

Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/eller
vär de pap per ut fär da de eller ga ran te ra de av flera ut fär da re
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Re sul tat räk ning (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -748 021 573,27   -225 162 560,49  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 305 850 024,13   161 743 977,84  
Rän tein täk ter 418 860 587,80   167 888 455,14  
Öv ri ga in täk ter 192 602 993,87   92 179 631,51  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -25 238 873,12   -23 307 208,76  

Rän te kost na der -143 600 931,93   -20 066 780,33  
Öv ri ga kost na der -193 827 970,14   -89 486 529,10  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -193 375 742,66   63 788 985,81  

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 11 834 731 444,38   13 177 372 102,43  
Kund ford ring ar 73 340,53   15 236 747,07  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 351 892 377,61   75 443 243,67  
Öv ri ga 10 352 379,12   17 474 307,96  

Re sul tat re gle ring ar 157 779 118,27   64 712 891,05  
Kassa och bank 360 228 664,01   62 183 656,68  
Ak ti va sam man lagt 12 715 057 323,92   13 412 422 948,86  

Fon dens värde 12 210 293 330,39   13 302 201 044,55  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 73 413,99   15 228 380,91  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 420 677 938,06   71 650 621,06  
Öv ri ga 5 021 372,85   445 495,44  

Re sul tat re gle ring ar 78 991 268,63   22 897 406,90  
Pas si va sam man lagt 12 715 057 323,92   13 412 422 948,86  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 122 141 617,17   135 478 048,40  
Över lå tel se för lus ter -531 312 625,22   -141 050 851,76  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -338 850 565,22   -219 589 757,13  

Sam man lagt -748 021 573,27   -225 162 560,49  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 1 202 841 570,29   291 296 987,46  
För lus ter -873 531 049,14   -298 086 004,99  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 63 558 244,00   11 153 400,68  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 385 110 785,70   513 546 511,51  
För lus ter -389 719 353,91   -273 680 803,02  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -82 410 172,81   -82 486 113,80  

Sam man lagt 305 850 024,13   161 743 977,84  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 481 372 335,11   141 136 273,33  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -839 074 829,14   -432 058 743,58  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 249 281,62   135 306,31  

Fon dens värde 1.1. 13 302 201 044,55   6 121 792 575,08  
Teck ning av fon dan de lar 2 775 648 057,05   10 115 891 845,87  
In lö sen av fon dan de lar -3 674 180 028,55   -2 999 272 362,21  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -193 375 742,66   63 788 985,81  
Fon dens värde 31.12. 12 210 293 330,39   13 302 201 044,55  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 12 210 293 330,39   13 302 201 044,55  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Nor dic Co ve red Bond
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea Nor dic Co ve red Bond rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Årets förs ta hälft präg la des av rän te upp gång en i syn ner het bland ob li ga tio ner

med kort löp tid. Den höga in fla tio nen och för vänt ning ar na på att den drar ut på
tiden fick mark na den att vänta på att central ban ker na mar kant stra mar åt pen -
ning po li ti ken. Detta pres sa de rän tor na uppåt. Central ban ker nas ut ta lan den blev
mer ag gres si va runt om i värl den. Under det se na re halv å ret fort sat te rän te kur van
som be skri ver rän teskill na den mel lan korta och långa löp ti der att jäm nas ut och
blev till och med in ver te rad.

I feb ru a ri in led de Ryss land en full ska lig at tack mot Ukrai na vil ket tving a de väst -
län der na att in fö ra mas si va eko no mis ka sank tio ner mot Ryss land. Detta bi drog till
en allt stör re osä ker het i den glo ba la eko no min och pres sa de i syn ner het pri set på
ener gi och livs me del uppåt vil ket yt ter li ga re ökade det be fint li ga in fla tions tryc ket.

E� ek ten syn tes myc ket kraf tigt i rän te ni vån i Sve ri ge då Riks ban ken plöts ligt
gjor de en tvär broms ning och bör ja de höja rän tor na och över gick till en myc ket ag -
gres siv pen ning po li tik. Detta hade en myc ket trist e� ekt på rän tor na i Sve ri ge och
på rän teskill na den för svens ka sä ker ställ da ob li ga tio ner som ökade mar kant från
slu tet av april. Den myc ket svaga ut veck ling en av svens ka sä ker ställ da ob li ga tio -
ner på ver ka de även andra nor dis ka mark na der, och i syn ner het Norge där sä ker -
ställ da ob li ga tio ner inte är lika lik vi da.

Rän teskill na der na bör ja de mins ka efter topp no te ring ar na i sep tem ber, men för -
änd ring en var ändå myc ket mind re än vän tat. Även dans ka och nors ka sä ker ställ -
da ob li ga tio ner av hög kva li tet ut veck la des då ligt.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat, rän tes wap par och va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de -
ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in -
stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 17 % och 97 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Danmark 72 %

Sverige 16 %

Norge 10 %

Övrigt 2 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 9.12.2021
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nor dea Nor dic Co ve red Bond Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 748,1 592,5 -

Till väx tan del A, SEK 94,40447 99,80136 -

Av kast nings an del A, SEK 94,40428 99,80116 -

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,50
År li ga av gif ter A, % 0,50
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 3 479,2
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -5,41
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -3,88
An de lens vo la ti li tet, % -
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 32
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 2,07
Rän te risk, du ra tion, år 3,43

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
OMRX Mort gage 1 - 3 Years

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat rän tes wap par (IRS) i
pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment 1 073,1 0,14
Rän te de ri vat 1 073,1 0,14

Ter mins kon trakt 1 073,1 0,14
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -15 700,0 -4,78 750,7 0,10
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -5 200,0 -11,79 612,9 0,08
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 20 100,0 -1,45 -290,6 -0,04

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -7 071,4 -0,95
Rän te de ri vat 5 766,3 0,77

Rän tes wap par 5 766,3 0,77
FI- IRS_EUR__20520526_DB 4 219,3 0,56
FI- IRS_SEK__20241216_MSESE -2 465,0 -0,33
FI- IRS_SEK__20261213_BNP PARI BAS 4 012,0 0,54

Va lu ta de ri vat -12 837,7 -1,72
Ter mins kon trakt -12 837,7 -1,72
FX FWD EUR/SEK 14-03-2023 -177,2 -0,02
FX FWD NOK/SEK 14-03-2023 -1 966,4 -0,26
FX FWD SEK/DKK 14-03-2023 -10 694,1 -1,43

Vär de pap per to talt 725 609,7 96,99
De ri va t in stru ment -5 998,3 -0,80
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 28 478,1 3,81

Fond vär de 748 089,5 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 7 087,5 89,44
Av kast nings an del A 836,8 10,56

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
DKK -532 290,0
EUR -10 194,0
NOK -73 033,9
SEK 602 680,1

Un der lig gan de ex po ne ring vid
rän tes wap par Löp tid
Va lu ta
SEK Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 1-3 år 250 000,0
EUR Mot ta ges va ri a bel ränta och be ta las
fast ränta > 10 år 22 240,4
SEK Mot ta ges va ri a bel ränta och be ta las
fast ränta 3-10 år 40 000,0

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -201 493,0
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 212 646,2

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment

Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och värde i bas va lu ta
Lik vi da medel EUR 6 894,5

To talt 6 894,5

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, åter köps av tal, köp- och åter för sälj trans ak tio ner
samt icke- standardiserade de ri vat kon trakt
Inga ut fär da re, där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fond vär det

Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/eller
vär de pap per ut fär da de eller ga ran te ra de av flera ut fär da re

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 725 609,7 96,99

Dan mark 533 887,1 71,37
Jyske Re alkre dit A/S 1% 04-01-2025 SDO A E 20 000,0 63,48 28 391,5 3,80
Jyske Re alkre dit A/S 1% 04-01-2026 SDO A E 99 000,0 61,93 137 090,0 18,33
Nor dea Kre dit 1% 04-01-2026 IO SDRO A 2 15 000,0 61,94 20 774,4 2,78
Nor dea Kre dit 1% 10-01-2025 IO SDRO A 2 4 000,0 62,66 5 604,7 0,75
Nykre dit Re alkre dit 1.5% 10-01-2053 IO SDO E 14 915,6 48,60 16 209,7 2,17
Nykre dit Re alkre dit 1% 10-01-2053 SDO E 22 827,8 48,72 24 868,0 3,32
Nykre dit Re alkre dit 3.5% 10-01-2053 SDO E 49 523,9 61,29 67 872,8 9,07
Nykre dit Re alkre dit 5% 10-01-2053 SDO E 19 967,8 65,89 29 418,7 3,93
Nykre dit Re alkre dit FRN 07-01-2024 IO CITA-

6M SDO
19 714,0 66,68 29 393,3 3,93

Re alkre dit Dan mark 1% 04-01-2025 SDRO A T 17 000,0 63,47 24 127,6 3,23
Re alkre dit Dan mark 1% 04-01-2026 SDRO A T 99 000,0 61,92 137 068,7 18,32
Re alkre dit Dan mark 3% 10-01-2053 SDRO S 9 860,3 59,27 13 067,6 1,75

Norge 74 324,2 9,94
Sban ken Bo lig kr AS 21/26 FRN STEP C COVD 20 000,0 106,61 21 321,4 2,85
Sban ken Bo lig kre ditt AS 20/25 FRN COVD 10 000,0 106,17 10 616,6 1,42
Spb 1 Bo lig kre ditt AS 20/25 FRN C COVD 20 000,0 105,84 21 167,7 2,83
Spb Sør Bo lig kre ditt AS 18/25 FRN C COVD 20 000,0 106,09 21 218,5 2,84

Sve ri ge 117 398,4 15,69
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.5% 16-09-2026 20 000,0 92,75 18 550,6 2,48
Skan di na vis ka En skil da Banke 0.5% 16-12-2026 26 000,0 88,60 23 035,5 3,08
Stads hy po tek AB 1% 01-03-2027 60 000,0 89,95 53 972,4 7,21
Sve ri ges Sa kerstall da Ob li ga 2% 17-06-2026 23 000,0 94,96 21 839,9 2,92

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (SEK) 1.1. - 31.12.2022   9.12. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -37 496 747,78   -4 342 051,64  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -6 796 803,28   2 654 346,94  
Rän tein täk ter 10 240 801,43   245 076,21  
Öv ri ga in täk ter 8 973 058,08   725 513,65  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -3 479 153,45   -153 853,33  

Rän te kost na der -802 427,22   -15 614,78  
Öv ri ga kost na der -7 949 215,86   -159 513,65  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -37 310 488,08   -1 046 096,60  

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 725 609 738,65   577 627 742,75  
Kund ford ring ar 2 305 637,38   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 9 722 426,86   1 043 753,21  
Öv ri ga 952 474,45   957 902,19  

Re sul tat re gle ring ar 5 603 188,80   3 042 615,96  
Kassa och bank 22 724 075,00   10 897 760,00  
Ak ti va sam man lagt 766 917 541,14   593 569 774,11  

Fon dens värde 748 089 528,97   592 488 510,21  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 2 300 529,49   -  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 15 720 735,48   911 795,79  
Re sul tat re gle ring ar 806 747,20   169 468,11  

Pas si va sam man lagt 766 917 541,14   593 569 774,11  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 3 328 688,59   51 473,18  
Över lå tel se för lus ter -16 942 824,24   -7 305,28  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -23 882 612,13   -4 386 219,54  

Sam man lagt -37 496 747,78   -4 342 051,64  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 30 051 334,74   -  
För lus ter -6 071 639,49   -2 131,24  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 10 965 712,13   2 773 635,37  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 21 830 446,29   -  
För lus ter -50 852 097,16   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -12 720 559,79   -117 157,19  

Sam man lagt -6 796 803,28   2 654 346,94  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 24 416 768,78   4 202 296,40  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -50 054 228,57   -5 932 037,76  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 20 181,21   2 131,24  

Fon dens värde 1.1. 592 488 510,21   -  
Teck ning av fon dan de lar 213 207 215,48   593 534 606,81  
In lö sen av fon dan de lar -20 295 708,64   -  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -37 310 488,08   -1 046 096,60  
Fon dens värde 31.12. 748 089 528,97   592 488 510,21  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 748 089 528,97   592 488 510,21  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 1.1. - 31.12.2022   9.12. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Ob li ga sjon Stars
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea Ob li ga sjon Stars rik tar sig till mark na den i Norge.
Fjol å ret var dra ma tiskt på pla ce rings mark na den. Kri get i Ukrai na bröt ut, in fla -

tio nen ga lop pe ra de, ener gikri sen till spet sa des och många central ban ker höjde
rän tor na ag gres sivt. I många län der steg pri ser na med över 10 %, och i Norge
ökade den grund läg gan de in fla tio nen till 5,7 % under året. Pris upp gång en be rod -
de främst på Ryss lands in va sion av Ukrai na, men in fla tio nen höll på att bli ett glo -
balt oros mo ment redan ti di ga re på grund av flask hal sar na som co ro na pan de min
or sa ka de. Central ban ker na bör ja de höja rän tor na myc ket snabbt. Central ban ken i
Norge hade age rat i för väg och höjt rän tan två gång er redan under se na re halv å -
ret 2021. Fram till ut gång en av 2022 hade central ban ken höjt rän tan med hela sex
gång er, och vid års skif tet var rän tan 2,75 %. Mark na den för vän tar sig att rän tor na
fort sät ter att stiga ännu något under förs ta halv å ret 2023.

Rän teskill na der na mel lan ob li ga tio ner ökade be tyd ligt på den nors ka mark na -
den på grund av rän te upp gång en och den ökade in fla tio nen. Ef tersom det är
svårt att prisa in osä ker het är det van ligt att pla ce rar na över re a ge rar vil ket mins -
kar lik vi di te ten. De ökade rän teskill na der na be rod de främst på lik vi di tets brist. Då
till väx ten vän tas avta och osä ker he ten fort sät ta kan det hända att rän teskill na der -
na är stora även år 2023.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

Fon den Nor dea Ob li ga sjon Stars strä var efter att iden ti fi e ra po ten ti el la pla ce -
rings ob jekt genom att in te gre ra eko no mis ka aspek ter med ana lys om hur fö re ta -
gen kon trol le rar och han te rar sina ris ker och möj lig he ter för knip pa de med mil jö -
mäs sig och sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed, allt så ESG. En dast de
fö re tag som han te rar sina ESG- frågor på ett pro ak tivt och struk tu re rat sätt, samt
är in tres san ta ur ett fi nan si ellt per spek tiv, blir ak tu el la för fon den att pla ce ra i.

I fon dens in ve ste rings verk sam het läggs ett sär skilt fokus på fö re tags för må ga
att an pas sa sig till glo ba la håll bar hets kri te ri er och fo ku se ra på nya och håll ba ra
lös ning ar. Målet för fon den är att op ti me ra ur va let av fö re tag re pre sen te ra de i sin
port följ och att ex klu de ra fö re tag med en mind re an svars full och håll bar verk sam -
hets mo dell från fon dens in ve ste rings u ni ver sum.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän te de ri vat,
rän tes wap par och va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he ten i stor om fatt ning som
ett led i pla ce rings stra te gin, för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek -
tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat
mel lan 122 % och 379 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Norge 56 %

Sverige 17 %

Finland 9 %

Danmark 8 %

Holland 2 %

Övrigt 8 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 14.11.2013
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 3 283,8 4 201,6 2 455,0

Till väx tan del A, NOK 1 169,02767 1 216,83810 1 222,27627

Till väx tan del I, NOK 101,68201 105,68114 105,99310

Till väx tan del S, NOK 1 199,26044 1 245,17531 1 247,62441

Nam net på fon den var Nor dea Norsk Kre dit tob li ga sjon t.o.m. 19.3.2020.

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,40
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,25
För valt nings pro vi sion S, % p.a. 0,15
År li ga av gif ter A, % 0,40
År li ga av gif ter I, % 0,25
År li ga av gif ter S, % 0,15
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 6 277,3
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Den år li ga för valt nings pro vi sio nen för Nor dea Ob li ga sjon Stars och an dels se ri en A har ju ste -
rats ned: pro vi sio nen är 0,40 % p.a. sedan 20.3.2020 (ti di ga re 0,45 % p.a.). Nam net på fon -
dens an dels se rie I är Nor dea Ob li ga sjon Stars S fr.o.m. 20.3.2020. Den nya an dels se ri en Nor -
dea Ob li ga sjon Stars I i sin tur in led de verk sam he ten den 1.4.2020.

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -3,93
Av kast ning till väx tan del I NOK, % -3,78
Av kast ning till väx tan del S NOK, % -3,69
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 3,59
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,16
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 158
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 3,12
Rän te risk, du ra tion, år 2,49

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2013-11-13 Oslo Børs Stats ob li ga sjonsin deks ST4X

2018-12-31 NBP Nor wegi an Re gu lar Mar ket 1–3 Du ra tion 3 RM123D3

2020-03-20 Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas med den ab so lu ta
Value- at-Risk-metoden. Fon den har inget o�  ci ellt jäm fö rel se in dex.

Den VaR- beräkningsmodell som fon den an vän der är kal lad Monte
Carlo, för tro en de ni vån är minst 95 %, in ne havs pe ri o den är 20 dagar och
läng den för tidse ri en är tre år.

Med den ab so lu ta me to den syf tar man till att visa hur stor den max i -
ma la för lus ten i en fond för vän tas vara över en viss tids pe ri od och med
en viss san no lik het, under nor ma la mark nads för hål lan den. San no lik he -
ten ut trycks av en för tro en de ni vå, där en 95 % för tro en de ni vå anger att
det är 95 % san no lik het att inte den max i ma la för lus ten in trä� ar. Det är
där med 5 % san no lik het att en för lust som är stör re än den max i ma la
för lus ten kan upp stå.

Fon den har till fäl ligt över skri dit VaR- limiterna till följd av ökad vo la ti -
li tet på mark na den. Över skri dan de na av VaR- limiterna var pas si va och
de or sa ka des av det ex cep tio nel la mark nads lä get.

Ut nytt jan de grad av in tern VaR- limit
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt In tern VaR- limit

0,43 1,69 0,90 3,4

Häv stångsni vå
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt Förs ta dagen Sista dagen
163,5 454,9 304,3 3.1.2022 30.12.2022

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat rän tes wap par (IRS) i
pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK)

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 3 140 139,7 95,62

Dan mark 258 822,1 7,88
Arla Foods amba FRN 17-07-2026 35 000,0 90,72 31 752,8 0,97
Nykre dit Re alkre dit A/S 20/25 FRN 14 000,0 99,26 13 895,9 0,42
Nykre dit Re alkre dit A/S 22/26 2,625% 36 000,0 92,17 33 182,5 1,01
Nykre dit Re alkre dit A/S 22/32 FRN C SUB 44 000,0 101,40 44 617,5 1,36
Nykre dit Re alkre dit FRN 03-31-2031 STI BOR

3M
16 000,0 89,34 14 294,6 0,44

Nykre dit Re alkre dit FRN 07-28-2031 5 800,0 909,37 52 743,7 1,61
NYK Ti er2SEK2032 20 000,0 95,09 19 018,6 0,58
Tryg For sikri A/S 13/PERP FRN STEP C SUB 8 000,0 100,32 8 025,5 0,24
Tryg For sikring A/S 15/45 FRN STEP C SUB 8 000,0 99,92 7 993,6 0,24
Tryg For sikring A/S 21/51 FRN STEP C SUB 22 000,0 93,96 20 672,1 0,63
Tryg For sikring A/S FRN 12-05-2051 14 000,0 90,18 12 625,3 0,38

Fin land 297 566,7 9,06
Hemso Tre a su ry Oyj 0.000000% 19-01-2028 9 300,0 793,64 73 808,9 2,25
Nor dea Bank Abp 0.5% 02-11-2028 2 100,0 866,79 18 202,5 0,55
Nor dea Bank Abp 0.625% MULTI 18-08-

2031
2 000,0 904,51 18 090,3 0,55

Nor dea Bank Abp 1.5% 30-09-2026 444,0 854,63 3 794,5 0,12
Nor dea Bank Abp 21/25 1,75% 14 000,0 93,33 13 066,7 0,40
Nor dea Bank Abp 22/27 FRN 18 000,0 99,42 17 895,8 0,55
Nor dea Bank Abp 3.41% 07-07-2024 2 000,0 951,41 19 028,2 0,58
Nor dea Bank Abp 4.625% MULTI 13-09-

2033
5 499,0 909,24 49 999,0 1,52

Nor dea Bank Abp 5.375% 22-09-2027 4 200,0 992,98 41 705,1 1,27
OP Cor po ra te Bank plc 0.375% 16-06-2028 2 000,0 852,98 17 059,6 0,52
OP Cor po ra te Bank plc 3.755% 25-05-2029 16 000,0 96,85 15 495,2 0,47
OP Cor po ra te Bank plc FRN 03-06-2030 10 000,0 94,21 9 420,9 0,29

Hol land 78 490,4 2,39
Le a se Plan Corp NV FRN 07-05-2025 30 000,0 97,95 29 384,5 0,89
Le a se Plan Corp NV FRN 07-08-2025 20 000,0 99,46 19 893,0 0,61
Novo Nor disk Fi nan ce Net herl 0.125% 04-

06-2028
3 300,0 885,24 29 213,0 0,89

Norge 1 914 761,6 58,31
Avinor AS 20/26 FRN C 14 000,0 100,80 14 111,3 0,43
Bane NOR Ei en dom AS 21/28 FRN 27 000,0 96,18 25 969,5 0,79
Bane NOR Ei en dom AS 22/27 FRN 30 000,0 99,12 29 736,0 0,91
BN Bank ASA 21/28 2,30% 15 000,0 90,38 13 557,6 0,41
BN Bank ASA 22/27 4,07% 10 000,0 99,52 9 951,9 0,30
Brage Fi nans AS 21/26 FRN 5 000,0 95,89 4 794,7 0,15
Brage Fi nans AS 21/26 FRN 10 000,0 95,38 9 537,6 0,29
Brage Fi nans AS 22/26 FRN 25 000,0 95,01 23 752,0 0,72
DNB Bank ASA 0.375% MULTI 18-01-2028 1 000,0 917,06 9 170,6 0,28
DNB Bank ASA 20/30 FRN C SUB 22 000,0 100,47 22 104,4 0,67
DNB Bank ASA 21/32 FRN C SUB 16 000,0 95,98 15 356,9 0,47
DNB Bank ASA 22/32 FRN C SUB 42 000,0 95,99 40 314,5 1,23
DNB Bank ASA FRN 17-02-2032 17 000,0 89,10 15 146,4 0,46
Eika Bo lig kre dit AS 21/31 FRN STEP C SUB 5 000,0 96,50 4 824,9 0,15
Eika Bo lig kre ditt AS 22/32 FRN C SUB 6 000,0 99,53 5 971,7 0,18
Entra ASA 20/28 1,66% 15 000,0 83,55 12 532,6 0,38
Entra ASA 21/26 1,50% 14 000,0 87,92 12 309,2 0,37
Entra ASA 21/26 FRN 22 000,0 93,54 20 577,8 0,63
Entra ASA 21/29 2,00% 12 000,0 81,30 9 756,0 0,30
Entra ASA 21/29 FRN 165 000,0 89,84 148 229,0 4,51
Entra ASA 21/30 FRN 60 000,0 88,55 53 128,6 1,62
Felleskjøpet Agri SA 20/25 FRN 20 000,0 100,74 20 147,5 0,61
Felleskjøpet Agri SA 22/26 FRN 25 000,0 97,94 24 485,1 0,75
Felleskjøpet Agri SA 22/27 FRN 15 000,0 100,35 15 052,7 0,46
Fren de Hol ding AS 18/28 FRN C SUB 16 300,0 99,97 16 295,5 0,50
Gjen si di ge Fors ASA 14/44 FRN STEP C SUB 12 000,0 98,70 11 844,3 0,36
Gjen si di ge Fors ASA 21/51 FRN STEP C SUB 28 000,0 95,72 26 802,5 0,82
Grong Spb 21/31 FRN STEP C SUB 3 000,0 95,42 2 862,6 0,09
Hau gesund Spb 19/29 FRN C SUB 7 000,0 99,23 6 945,8 0,21
Nors ke Tog AS 21/30 2,375% 4 000,0 87,58 3 503,3 0,11
Nor wegi an Pro per ty ASA 17/24 2,93% 17 000,0 96,80 16 455,8 0,50
Nor wegi an Pro per ty ASA 20/25 FRN 13 000,0 98,24 12 771,2 0,39
Nor wegi an Pro per ty ASA 20/25 FRN 15 000,0 98,47 14 770,4 0,45
Nor wegi an Pro per ty ASA 21/26 2,235% 26 000,0 91,00 23 660,3 0,72
Nor wegi an Pro per ty ASA 21/26 FRN 12 000,0 95,78 11 493,5 0,35
OBOS BBL 20/25 FRN 20 000,0 98,74 19 748,5 0,60
OBOS BBL 21/28 FRN 48 000,0 94,81 45 510,9 1,39
OBOS Ei en dom AS 21/27 FRN 14 000,0 95,21 13 329,7 0,41
OBOS- banken AS 19/29 FRN C SUB 10 000,0 99,28 9 928,4 0,30
Olav Thon Ei en doms sel skap ASA 20/25 FRN 10 000,0 98,08 9 807,9 0,30
Olav Thon Ei en doms sel skap ASA 20/28 FRN 60 000,0 96,90 58 142,8 1,77
Olav Thon Ei en doms sel skap ASA 21/26 FRN 12 000,0 97,10 11 651,9 0,35
Olav Thon Ei en doms sel skap ASA 21/31 FRN 20 000,0 92,85 18 570,1 0,57
Orkla ASA 21/27 FRN 31 000,0 97,81 30 319,9 0,92
Orkla ASA 21/28 FRN 10 000,0 97,03 9 702,6 0,30
Pa re to Bank ASA 19/29 FRN C SUB 25 000,0 99,15 24 786,3 0,75
Pa re to Bank ASA 22/27 FRN 20 000,0 96,04 19 208,2 0,58
Pa re to Bank ASA 22/27 FRN 10 000,0 101,38 10 138,3 0,31
PRE: Norsk Hydro ASA 22/28 FRN C 26 000,0 101,36 26 352,5 0,80

Ro me ri ke Spb 21/31 FRN STEP C SUB 10 000,0 96,40 9 640,3 0,29
Sal Mar ASA 21/27 FRN FLOOR 32 000,0 98,37 31 478,9 0,96
San tan der Con su mer Bank AS 22/27 FRN 25 000,0 99,16 24 790,6 0,75
Sban ken ASA 22/32 FRN SUB 10 000,0 96,10 9 610,2 0,29
Spa re bank 1 Oest lan det 0.125% 03-03-2028 4 000,0 856,74 34 269,7 1,04
Spa re bank 1 Oest lan det 1.75% 27-04-2027 2 000,0 958,30 19 165,9 0,58
Spa re Bank 1 SMN 0.01% 18-02-2028 2 000,0 852,77 17 055,3 0,52
Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 0.25% 09-11-

2026
1 000,0 912,35 9 123,5 0,28

Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 0.375% MULTI
15-07-2027

2 000,0 913,72 18 274,4 0,56

Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 3.2% 02-12-2033 1 000,0 894,83 8 948,3 0,27
Spa re ban ken Vest 0.973% MULTI 08-07-

2025
6 000,0 924,89 55 493,6 1,69

Spb 1 Bo lig kre di AS 19/29 FRN STEP C SUB 10 000,0 99,74 9 974,2 0,30
Spb 1 Bo lig kre ditt AS 18/28 FRN C SUB 4 000,0 99,82 3 992,7 0,12
Spb 1 Gud brands dal 19/29 FRN C SUB 10 000,0 99,07 9 906,5 0,30
Spb 1 Hal ling dal Val dres 22/27 4,75% 17 000,0 102,00 17 340,5 0,53
Spb 1 Nord- Norge 18/28 FRN C SUB 20 000,0 99,71 19 942,1 0,61
Spb 1 Nord- Norge 19/29 FRN C SUB 8 000,0 99,06 7 924,9 0,24
Spb 1 Nordmøre 21/27 FRN 8 000,0 98,29 7 863,4 0,24
Spb 1 Rin ge ri ke Ha de land 18/28 FRN C SUB 10 000,0 99,70 9 970,0 0,30
Spb 1 SMN 18/28 FRN C SUB 10 000,0 99,72 9 971,7 0,30
Spb 1 SMN 18/28 FRN C SUB 5 000,0 99,72 4 986,2 0,15
Spb 1 SMN 22/27 FRN 12 000,0 99,60 11 952,6 0,36
Spb 1 SMN 22/32 FRN C SUB 4 000,0 96,88 3 875,2 0,12
Spb 1 SR- Bank ASA 17/28 FRN C SUB 27 000,0 99,95 26 986,9 0,82
Spb 1 SR- Bank ASA 17/29 FRN C SUB 10 000,0 98,95 9 895,1 0,30
Spb 1 SR- Bank ASA 21/28 2,20% 60 000,0 88,96 53 377,2 1,63
Spb 1 SR- Bank ASA 21/28 FRN 13 000,0 96,30 12 518,5 0,38
Spb 1 SR- Bank ASA 22/28 FRN 38 000,0 101,29 38 491,8 1,17
Spb 1 Sørøst- Norge 21/31 FRN STEP C SUB 10 000,0 95,73 9 573,2 0,29
Spb 1 Østlandet 22/27 FRN 55 000,0 101,78 55 978,2 1,70
Spb Møre 17/28 FRN C SUB 16 000,0 99,64 15 942,5 0,49
Spb Sogn og Fjor da ne 19/30 FRN C SUB 12 000,0 98,48 11 817,9 0,36
Spb Sogn og Fjor da ne 21/28 2,15% 41 000,0 88,61 36 330,8 1,11
Spb Sør 18/28 FRN C SUB 8 000,0 99,66 7 972,6 0,24
Spb Sør 18/28 FRN C SUB 9 000,0 99,84 8 985,7 0,27
Spb Sør 20/30 FRN STEP C SUB 12 000,0 98,10 11 772,5 0,36
Spb Sør 21/27 FRN C 24 000,0 97,55 23 413,1 0,71
Spb Sør 22/27 FRN 20 000,0 99,38 19 875,9 0,61
Spb Sør 22/28 FRN 20 000,0 100,58 20 116,7 0,61
Spb Vest 18/28 FRN C SUB 15 000,0 99,68 14 952,6 0,46
Spb Vest 21/31 FRN STEP C SUB 13 000,0 96,28 12 515,9 0,38
Spb Vest 21/31 FRN STEP C SUB 7 000,0 95,85 6 709,5 0,20
Spb Vest 22/25 3,60% 30 000,0 98,10 29 429,7 0,90
Spb Øst 18/28 FRN C SUB 15 000,0 99,66 14 949,4 0,46
Stat kraft AS 1.5% 26-03-2030 1 600,0 912,73 14 603,6 0,44
Stat kraft AS 22/27 FRN 10 000,0 99,65 9 965,0 0,30
Stat nett SF 1.25% 26-04-2030 600,0 881,86 5 291,2 0,16
Sto re brand Bank ASA 19/30 FRN C SUB 7 000,0 99,08 6 935,8 0,21
Sto re brand Bank ASA 21/31 FRN STEP C

SUB
6 000,0 95,49 5 729,6 0,17

Sto re brand Liv AS 14/PERP FRN STEP C
SUB

3 000,0 99,52 2 985,7 0,09

Sto re brand Livs for sik AS 22/52 ADJ C SUB 20 000,0 97,31 19 462,2 0,59
Sto re brand Livs for sik AS 22/53 ADJ C SUB 25 000,0 101,57 25 393,4 0,77
To tens Spb 22/28 FRN 8 000,0 100,55 8 044,0 0,25
Verd Bo lig kre ditt AS 22/32 FRN C SUB 4 000,0 101,82 4 073,0 0,12

Sve ri ge 590 499,0 17,98
Electro lux AB 4.42% 08-12-2025 36 000,0 93,70 33 732,9 1,03
Hemso Fas tig hets AB 1% 09-09-2026 3 438,0 909,92 31 283,1 0,95
Hemso Fas tig hets AB 2.4% 06-05-2030 7 000,0 82,91 5 803,5 0,18
In vest ment AB La tour FRN 16-06-2027 20 000,0 91,60 18 319,3 0,56
Lans for sak ring ar Bank A 1.245% MULTI 25-

02-2031
6 000,0 82,48 4 949,1 0,15

Lans for sak ring ar Bank AB 4.913% 18-11-
2026

28 000,0 94,38 26 426,2 0,80

Lans for sak ring ar Bank AB FRN 05-10-2026 20 000,0 91,57 18 313,4 0,56
Sand vik AB 3.75% 27-09-2029 1 600,0 1 019,76 16 316,2 0,50
Sand vik AB 3% 18-06-2026 1 000,0 1 031,13 10 311,3 0,31
SBAB Bank AB FRN 20-06-2024 5 000,0 94,19 4 709,4 0,14
Sca nia CV AB FRN 25-02-2026 18 000,0 94,52 17 013,1 0,52
Skan di na vis ka En skil da 0.750% MULTI 03-

11-2031
5 250,0 891,97 46 828,3 1,43

Skan di na vis ka En skil da Banke 4.048% 01-
09-2026

12 000,0 92,00 11 040,2 0,34

Skan di na vis ka En skil da Banke FRN 01-09-
2026

20 000,0 93,40 18 679,3 0,57

Stock holm Ex er gi Hol ding AB 1.085% 17-09-
2027

20 000,0 80,63 16 125,8 0,49

Stock holm Ex er gi Hol ding AB FRN 11-05-
2028

22 000,0 91,70 20 174,4 0,61

Stock holm Ex er gi Hol ding AB FRN 17-09-
2027

12 000,0 92,69 11 123,1 0,34

Sve askog AB FRN 03-03-2026 20 000,0 92,43 18 486,6 0,56
Svens ka Han dels ban ken AB 3.08% 20-11-

2028
5 000,0 992,48 49 624,2 1,51

Swe da via AB FRN 18-02-2026 4 000,0 92,35 3 693,9 0,11
Swe da via AB FRN 18-05-2026 10 000,0 91,44 9 143,8 0,28
Swe da via AB FRN Per pe tu al 26 250,0 92,25 24 214,8 0,74
Swe da via AB FRN Per pe tu al 90 000,0 91,23 82 111,4 2,50
Swed bank AB 5.337% 20-09-2027 4 000,0 980,14 39 205,8 1,19
Swed bank AB FRN 15-02-2028 40 000,0 95,79 38 316,9 1,17
Swed bank AB FRN 19-11-2026 16 000,0 90,95 14 552,8 0,44
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Öv ri ga vär de pap per

Rän te pla ce ring ar 13 142,4 0,40
TOMRA Systems ASA FRN 04-11-2027 13 000,0 101,10 13 142,4 0,40

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment 3 036,0 0,09
Rän te de ri vat 3 036,0 0,09

Ter mins kon trakt 3 036,0 0,09
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -5 000,0 -4,52 226,0 0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -11 000,0 -11,14 1 225,9 0,04
Euro- OAT Fu tu re 3/2023 -11 300,0 -12,20 1 378,1 0,04
SWE DISH 5YR FUT 3/2023 -52 000,0 -0,10 50,2 0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 -18 400,0 -0,85 155,8 0,00

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -124 725,9 -3,80
Rän te de ri vat -115 775,7 -3,53

Rän tes wap par -115 775,7 -3,53
FI- IRS_EUR__20240401_BOAML 18 210,9 0,55
FI- IRS_EUR__20250604_BNP PARI BAS 8 726,3 0,27
FI- IRS_EUR__20270228_GSIAG -15 993,3 -0,49
FI- IRS_EUR__20280216_BNP PARI BAS 13 614,9 0,41
FI- IRS_EUR__20280406_BNP PARI BAS 9 942,8 0,30
FI- IRS_EUR__20290806_DB -41 965,4 -1,28
FI- IRS_NOK___ -1 641,4 -0,05
FI- IRS_NOK__20230119_JPMAG -740,1 -0,02
FI- IRS_NOK__20230409_ -376,0 -0,01
FI- IRS_NOK__20230721_NDEA -7 413,6 -0,23
FI- IRS_NOK__20230823_BNP PARI BAS -582,3 -0,02
FI- IRS_NOK__20231005_GSIAG -3 702,4 -0,11
FI- IRS_NOK__20231011_JPMAG -920,4 -0,03
FI- IRS_NOK__20240111_JPMAG -10 418,0 -0,32
FI- IRS_NOK__20240228_NDEA -25,6 -0,00
FI- IRS_NOK__20240713_SOCGEN -6 830,7 -0,21
FI- IRS_NOK__20240728_DB -2 620,6 -0,08
FI- IRS_NOK__20240810_JPMAG -3 628,1 -0,11
FI- IRS_NOK__20240813_BNP PARI BAS -30 149,8 -0,92
FI- IRS_NOK__20240820_NDEA -7 148,1 -0,22
FI- IRS_NOK__20240903_NDEA -3 398,8 -0,10
FI- IRS_NOK__20241020_BOAML 2 916,5 0,09
FI- IRS_NOK__20241126_JPMAG -10 911,5 -0,33
FI- IRS_NOK__20250108_GSIAG -1 849,2 -0,06
FI- IRS_NOK__20250207_DB 12 441,1 0,38
FI- IRS_NOK__20250228_DANS KE -7 604,0 -0,23
FI- IRS_NOK__20250228_MSESE -8 294,1 -0,25
FI- IRS_NOK__20250304_DNB -2 443,1 -0,07
FI- IRS_NOK__20250520_BNP PARI BAS -3 624,2 -0,11
FI- IRS_NOK__20250622_DB -9 651,2 -0,29
FI- IRS_NOK__20250627_JPMAG -326,5 -0,01
FI- IRS_NOK__20250703_DNB -9 679,7 -0,29
FI- IRS_NOK__20250707_NDEA -5 428,1 -0,17
FI- IRS_NOK__20250729_ -1 017,6 -0,03
FI- IRS_NOK__20250817_MSESE -562,0 -0,02
FI- IRS_NOK__20250915_NDEA -10 173,5 -0,31
FI- IRS_NOK__20251127_NDEA -2 670,3 -0,08
FI- IRS_NOK__20251201_GSIAG 2 607,9 0,08
FI- IRS_NOK__20260209_NDEA -6 371,3 -0,19
FI- IRS_NOK__20260224_DANS KE -1 918,2 -0,06
FI- IRS_NOK__20260403_NDEA -11 474,5 -0,35
FI- IRS_NOK__20260616_BNP PARI BAS 78,6 0,00
FI- IRS_NOK__20260819_NDEA -3 180,6 -0,10
FI- IRS_NOK__20280208_NDEA 2 038,7 0,06
FI- IRS_NOK__20291205_JPMAG 727,6 0,02
FI- IRS_NOK__20291206_JPMAG 251,5 0,01
FI- IRS_NOK__20310810_JPMAG 3 381,1 0,10
FI- IRS_NOK__20310813_BNP PARI BAS 25 835,0 0,79
FI- IRS_NOK__20311001_NDEA 5 371,1 0,16
FI- IRS_NOK__20320620_JPMAG -102,6 -0,00
FI- IRS_NOK__20340111_JPMAG 5 862,5 0,18
FI- IRS_SEK__20240623_GSIAG 1 382,3 0,04
FI- IRS_SEK__20270317_GSIAG -1 362,1 -0,04
FI- IRS_USD__20240622_SEB 1 965,4 0,06
FI- IRS_USD__20240708_MSESE 3 547,4 0,11
FI- OIS_NOK__20240308_DB 889,0 0,03
FI- OIS_NOK__20240507_DB 831,5 0,03
FI- OIS_NOK__20241006_JPMAG -199,1 -0,01

Va lu ta de ri vat -8 950,2 -0,27
Ter mins kon trakt -8 950,2 -0,27
FX FWD EUR/NOK 06-03-2023 -12 021,6 -0,37
FX FWD EUR/NOK 17-01-2023 -17 793,1 -0,54
FX FWD EUR/NOK 21-02-2023 -635,1 -0,02
FX FWD NOK/SEK 17-01-2023 396,1 0,01
FX FWD NOK/SEK 21-02-2023 2 133,7 0,07
FX FWD USD/NOK 17-01-2023 389,7 0,01
FX FWD USD/NOK 21-02-2023 18 580,2 0,57

Vär de pap per to talt 3 153 282,1 96,02
De ri va t in stru ment -121 689,9 -3,71
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 252 239,3 7,68

Fond vär de 3 283 831,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del S 2 663,6 97,27
Till väx tan del I 471,4 1,46
Till väx tan del A 35,6 1,27

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -647 435,1
NOK 1 309 509,1
SEK -453 754,3
USD -217 269,8

Un der lig gan de ex po ne ring vid
rän tes wap par Löp tid
Va lu ta
NOK Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 0-1 år 2 665 000,0
NOK Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 1-3 år 6 325 000,0
EUR Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 3-10 år 367 971,8
NOK Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 3-10 år 600 000,0
SEK Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 3-10 år 18 908,8
EUR Mot ta ges va ri a bel ränta och
be ta las fast ränta 1-3 år 525 674,0
NOK Mot ta ges va ri a bel ränta och
be ta las fast ränta 1-3 år 550 000,0
SEK Mot ta ges va ri a bel ränta och
be ta las fast ränta 1-3 år 28 363,2
USD Mot ta ges va ri a bel ränta och
be ta las fast ränta 1-3 år 83 733,5
EUR Mot ta ges va ri a bel ränta och
be ta las fast ränta 3-10 år 147 188,7
NOK Mot ta ges va ri a bel ränta och
be ta las fast ränta 3-10 år 665 000,0

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -448 209,3
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
DNB Bank ASA
JP Mor gan SE
UBS Eu ro pe SE
BNP Pari bas SA
Dans ke Bank A/S
Nor dea Bank Abp
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Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
So ci e te Ge ne ra le SA
Dans ke Bank A/S - Oslo
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment

Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och värde i bas va lu ta
Lik vi da medel EUR 58 244,7

To talt 58 244,7

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, åter köps av tal, köp- och åter för sälj trans ak tio ner
samt icke- standardiserade de ri vat kon trakt
Inga ut fär da re, där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fond vär det

Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/eller
vär de pap per ut fär da de eller ga ran te ra de av flera ut fär da re
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Re sul tat räk ning (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -245 843 656,69   -79 007 003,68  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -5 290 234,24   16 221 063,22  
Rän tein täk ter 246 152 211,47   69 256 496,99  
Öv ri ga in täk ter 66 249 844,85   25 662 572,26  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -6 277 317,70   -5 165 662,98  

Rän te kost na der -160 851 395,57   -11 949 005,74  
Öv ri ga kost na der -61 253 463,00   -25 159 667,63  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -167 114 010,88   -10 141 207,56  

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 3 153 285 768,94   4 176 059 046,49  
Kund ford ring ar 29 716,09   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 150 294 007,74   19 362 759,27  
Öv ri ga 1 082 110,56   3 442 960,11  

Re sul tat re gle ring ar 127 160 660,66   31 794 895,99  
Kassa och bank 206 426 607,74   46 250 001,75  
Ak ti va sam man lagt 3 638 278 871,73   4 276 909 663,61  

Fon dens värde 3 283 831 592,38   4 201 612 500,45  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 29 745,85   -  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 271 987 533,71   65 603 880,92  
Öv ri ga 593 732,34   96 717,08  

Re sul tat re gle ring ar 81 836 267,45   9 596 565,16  
Pas si va sam man lagt 3 638 278 871,73   4 276 909 663,61  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 52 305 466,39   45 367 508,14  
Över lå tel se för lus ter -232 505 469,35   -71 994 644,63  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -65 643 653,73   -52 379 867,19  

Sam man lagt -245 843 656,69   -79 007 003,68  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 164 765 969,24   296 776 648,80  
För lus ter -86 784 481,50   -294 770 600,20  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -53 963 150,08   -45 973 450,03  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 118 542 051,85   178 933 067,02  
För lus ter -141 604 447,50   -73 147 046,16  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -6 246 176,25   -45 597 556,21  

Sam man lagt -5 290 234,24   16 221 063,22  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 201 236 607,92   50 836 426,08  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -327 089 587,98   -194 787 299,51  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 86 213,08   34 005,20  

Fon dens värde 1.1. 4 201 612 500,45   2 454 972 689,11  
Teck ning av fon dan de lar 1 781 593 232,60   2 099 677 410,67  
In lö sen av fon dan de lar -2 532 260 129,79   -342 896 391,77  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -167 114 010,88   -10 141 207,56  
Fon dens värde 31.12. 3 283 831 592,38   4 201 612 500,45  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 3 283 831 592,38   4 201 612 500,45  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Års re do vis ning 2022 • 124



Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Pri va te Ban king Ob li ga sjon
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea Pri va te Ban king Ob li ga sjon rik tar sig till mark na den i Norge.
Fjol å ret var dra ma tiskt på pla ce rings mark na den. Kri get i Ukrai na bröt ut, in fla -

tio nen ga lop pe ra de, ener gikri sen till spet sa des och många central ban ker höjde
rän tor na ag gres sivt. I många län der steg pri ser na med över 10 %, och i Norge
ökade den grund läg gan de in fla tio nen till 5,7 % under året. Pris upp gång en be rod -
de främst på Ryss lands in va sion av Ukrai na, men in fla tio nen höll på att bli ett glo -
balt oros mo ment redan ti di ga re på grund av flask hal sar na som co ro na pan de min
or sa ka de. Central ban ker na bör ja de höja rän tor na myc ket snabbt. Central ban ken i
Norge hade age rat i för väg och höjt rän tan två gång er redan under se na re halv å -
ret 2021. Fram till ut gång en av 2022 hade central ban ken höjt rän tan med hela sex
gång er, och vid års skif tet var rän tan 2,75 %. Mark na den för vän tar sig att rän tor na
fort sät ter att stiga ännu något under förs ta halv å ret 2023.

Rän teskill na der na mel lan ob li ga tio ner ökade be tyd ligt på den nors ka mark na -
den på grund av rän te upp gång en och den ökade in fla tio nen. Ef tersom det är
svårt att prisa in osä ker het är det van ligt att pla ce rar na över re a ge rar vil ket mins -
kar lik vi di te ten. De ökade rän teskill na der na be rod de främst på lik vi di tets brist. Då
till väx ten vän tas avta och osä ker he ten fort sät ta kan det hända att rän teskill na der -
na är stora även år 2023.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den

Nor dea Pri va te Ban king Ob li ga sjon är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att
in ve ste ra alla sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Ob li ga sjon III- fonden som är
mot ta gar fon den. An de len lik vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den. Nor -
dea Pri va te Ban king Obligasjon- fonden är re gi stre rad i Fin land, och Nor dea Ob li -
ga sjon III i sin tur i Norge.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.no (Meny/ Spa ring og in ve ste ring/
Fonds lis ten med pri ser og annen fakta).

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning
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Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Norge 82 %

Sverige 5 %

Danmark 4 %

Finland 4 %

Holland 1 %

Övrigt 3 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 26.11.2012
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, B till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 1 697,2 1 865,3 1 366,0

Till väx tan del B, NOK 1 243,66752 1 273,50994 1 277,10680

Kost na der
För valt nings pro vi sion B, % p.a. 0,25
År li ga av gif ter B, % 0,25
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 4 424,1
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en ma tar fond. När ma tar fon den pla ce rar i mot ta gar fon den tas ingen för valt -
nings pro vi sion ut från mot ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för ma tar fon den och
mot ta gar fon den Nor dea Ob li ga sjon III är upp skatt nings vis 0,25 % p.a.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del B NOK, % -2,34
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -2,04
An de lens vo la ti li tet, % 3,16
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 2,70
Trac king Error, % 1,24
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,01
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -7
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 3,15
Rän te risk, du ra tion, år 3,29

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del B
i NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2012-11-26 Oslo Børs Stats ob li ga sjonsin deks ST4X

2018-12-31 NBP Nor wegi an Re gu lar Mar ket 1–3 Du ra tion 3 RM123D3

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk na des genom att mäta pla -
ce rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to -
den (com mit ment ap pro ach) t.o.m. 9.5.2022. Den to ta la risk ex po ne ring -
en i fon den be räk nas genom att an vän da den så kal la de re la ti va Value- 
at-Risk-metoden fr.o.m. 10.5.2022. Fon dens jäm fö rel se in dex är NBP
Nor wegi an Re gu lar Mar ket Index, Group 1, 2 and 3, Fixed Rate Secu ri ti -
es, 3-Year Du ra tion Tar get (NORM123D3) fr.o.m. 31.12.2018.

Den VaR- beräkningsmodell som fon den an vän der är kal lad Monte
Carlo, för tro en de ni vån är minst 95 %, in ne havs pe ri o den är 20 dagar och
läng den för tidse ri en är tre år.

Re la tivt VaR anger kvo ten mel lan fon dens ab so lu ta VaR och re fe rens -
port föl jens (jäm fö rel se in dex ets) ab so lu ta VaR. Re la tivt VaR är ett mått
på ris ken i att fon dens av kast ning kan av vi ka från dess re fe rens port följ.
Denna kvot får en ligt lag inte vara stör re än två, allt så den ab so lu ta
nivån i fon den får inte vara mer än dub belt så hög som den ab so lu ta
nivån hos fon dens re fe rens port följ.

Ut nytt jan de grad av in tern VaR- limit
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt In tern VaR- limit

0,50 0,66 0,57 1,8

Häv stångsni vå
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt Förs ta dagen Sista dagen

32,4 82,8 58,4 3.1.2022 30.12.2022
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 1 680 402,5 99,01

Långrän te fon der 1 680 402,5 99,01
Nor dea Ob li ga sjon III 1 715,5 979,52 1 680 402,5 99,01

Vär de pap per to talt 1 680 402,5 99,01
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 16 833,0 0,99

Fond vär de 1 697 235,5 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del B 1 364,7 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.
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Re sul tat räk ning (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -87 013 124,95   -33 272 523,42  
Di vi dendav kast ning 40 781 767,79   29 648 731,13  
Rän tein täk ter 215 849,98   4 477,02  
Öv ri ga in täk ter 0,08   -  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -1 804 173,76   -1 664 585,84  

Rän te kost na der -   -55 357,32  
Öv ri ga kost na der -   -0,03  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -47 819 680,86   -5 339 258,46  

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 1 680 402 522,20   1 833 135 653,24  
Kund ford ring ar 530 535,26   -  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 1 587 747,96   1 664 737,01  
Re sul tat re gle ring ar 246 198,17   227 074,96  
Kassa och bank 16 415 378,73   32 341 819,81  
Ak ti va sam man lagt 1 699 182 382,32   1 867 369 285,02  

Fon dens värde 1 697 235 514,35   1 865 325 486,28  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 1 537 300,00   1 664 700,00  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 50 394,31   -  
Re sul tat re gle ring ar 359 173,66   379 098,74  

Pas si va sam man lagt 1 699 182 382,32   1 867 369 285,02  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 7,10   1 381 427,01  
Över lå tel se för lus ter -17 942 141,57   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -69 070 990,48   -34 653 950,43  

Sam man lagt -87 013 124,95   -33 272 523,42  

Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -69 070 990,48   -34 653 950,43  

Fon dens värde 1.1. 1 865 325 486,28   1 366 022 532,01  
Teck ning av fon dan de lar 347 449 104,23   795 488 859,85  
In lö sen av fon dan de lar -467 719 395,30   -290 846 647,12  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -47 819 680,86   -5 339 258,46  
Fon dens värde 31.12. 1 697 235 514,35   1 865 325 486,28  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 1 697 235 514,35   1 865 325 486,28  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Pro Euro Ob li ga tion
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Året var det sva gas te nå gon sin för eu ro pe is ka stats ob li ga tio ner. In dex et JP Mor -
gan EMU Go vern ment Bond sjönk med 17,9 %. Kre di trisk pre mi er na ökade och ak -
ti e kur ser na sjönk till björn mark nad. Pla ce ring ar na med olje- och ener gi an knyt ning
gav skydd under förs ta hälf ten av året. Det se na re halv å ret var dock ut ma nan de
även för dem då oljan blev bil li ga re.

Den hi sto ris ka in fla tions top pen och Ryss lands in va sion av Ukrai na över ras ka de
både pla ce ra re och central ban ker. Tiden för låga rän tor eller till och med noll rän -
tor var över och de le dan de central ban ker na blev tvung na att stra ma åt sin pen -
ning po li tik re jält. Fed höjde rän tan med 4,25 pro cen ten he ter, den eng els ka
central ban ken med 3,25 pro cen ten he ter och ECB med 2,5 pro cen ten he ter. Ännu i
slu tet av 2021 var ECB:s styr rän ta -0,5 % och i prak ti ken pri sa de mark na den inte in
rän te höj ning ar år 2022. Kor trän tor nas häf ti ga upp gång gjor de att av kast nings kur -
van blev in ver te rad vil ket ökade oron för re ces sion bland pla ce ra re.

Fon dens jäm fö rel se in dex sjönk med cirka 17,9 %. Fon dan de lens ak ti va av kast -
ning var något på plus. Det som bi drog mest till ut veck ling en under den se na re
hälf ten av året var du ra tio nen av de kor trän tor som fon den pla ce rar i. Dess utom
drog fon den nytta av att av kast nings kur vor na jäm na des ut ef tersom fon den över -
vik tar 10- åriga ob li ga tio ner. Ne ga tivt på fon dens ut veck ling in ver ka de över vik ten i
fins ka stats ob li ga tio ner, sä ker ställ da ob li ga tio ner i euro med ra ting en AAA och
pla ce ring ar på till växt mark na der (Ru mä ni en).

Den snab ba åtstram ning en av pen ning po li ti ken bör jar ha en ne ga tiv e� ekt på
re al till väx ten. Detta in ne bär att mark na den oroar sig allt mer för den eko no mis ka
till väx ten och ris ken för re ces sion. Dess utom finns det tec ken på att in fla tions o ron
har nått top pen då mark na dens lång sik ti ga in fla tions för vänt ning ar är på nu va ran -
de nivå eller pekar nedåt.

Po si tivt är att ut gångs punk ten för dem som pla ce rar i stats ob li ga tio ner i eu ro zo -
nen är be tyd ligt bätt re än ex em pel vis för ett år sedan. Och detta till skrivs sväng -
ning ar na i rän te ni vån under 2022. I bör jan av 2023 var e� ek tiv av kast ning en för
detta till gångs slag 3,3 % – ett tal som vi inte har sett sedan ja nu a ri 2012. Det ger
redan lite bu� ert för pla ce ra re om rän te upp gång en fort sät ter i år.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat och rän tes wap par i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris -
ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av
fon dens värde har va ri e rat mel lan 21 % och 41 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Italien 22 %

Tyskland 17 %

Frankrike 13 %

Spanien 8 %

Holland 7 %

Övrigt 32 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 13.5.1994
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, I till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 1 239,0 1 606,0 1 397,9

Till väx tan del C, EUR 21,54052 26,10004 27,09552

Av kast nings an del C, EUR 8,10499 9,87197 10,40821

Till väx tan del I, EUR 21,80862 26,42490 27,43277

Av kast nings an del I, EUR 8,56090 10,42730 10,99372

Kost na der
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,30
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,30
År li ga av gif ter C, % 0,30
År li ga av gif ter I, % 0,30
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 4 425,9
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -17,47
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -17,47
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -17,94
An de lens vo la ti li tet, % 6,36
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 6,81
Trac king Error, % 0,99
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,87
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 65
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 6,61
Rän te risk, du ra tion, år 6,62

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del I i
euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
JP Mor gan EMU Go vern ment Bond

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat rän tes wap par (IRS) i
pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 1 185 582,7 95,69

Ame ri ka 4 225,9 0,34
In ter na tio nal Bank for Recon 0.125% 03-01-

2051
3 500,0 45,81 1 603,2 0,13

In ter na tio nal De ve lop ment As 0.7% 17-01-2042 4 000,0 65,57 2 622,6 0,21

An dor ra 6 938,0 0,56
An dor ra In ter na tio nal Bond 1.7% 13-10-2041 11 000,0 63,07 6 938,0 0,56

Au stra li en 5 392,4 0,44
Bank of Que ens land Ltd 1.839% 09-06-2027 5 800,0 92,97 5 392,4 0,44

Bel gi en 20 138,0 1,63
Com mu nau te Fran cai se de Belg 0.625% 11-06-

2035
4 000,0 69,88 2 795,2 0,23

King dom of Bel gi um Go vern men 0.35% 22-06-
2032

4 216,0 77,48 3 266,7 0,26

King dom of Bel gi um Go vern men 0.4% 22-06-
2040

13 533,0 61,13 8 273,3 0,67

King dom of Bel gi um Go vern men 1.4% 22-06-
2053

1 880,0 63,55 1 194,8 0,10

King dom of Bel gi um Go vern men 1.7% 22-06-
2050

2 700,0 70,77 1 910,7 0,15

King dom of Bel gi um Go vern men 2.75% 22-04-
2039

2 930,0 92,06 2 697,4 0,22

Chile 9 455,9 0,76
Chile Go vern ment In ter na tion 0.555% 21-01-

2029
3 600,0 81,88 2 947,8 0,24

Chile Go vern ment In ter na tion 1.875% 27-05-
2030

7 500,0 86,77 6 508,1 0,53

Dan mark 13 631,7 1,10
Jyske Re alkre dit A/S 0.01% 10-01-2027 SDO A

E
2 400,0 85,65 2 055,6 0,17

Jyske Re alkre dit A/S 0.5% 01-10-2026 9 199,0 90,23 8 299,9 0,67
Kom mu nekre dit 0.125% 26-09-2040 5 500,0 59,57 3 276,2 0,26

Est land 7 722,9 0,62
Esto nia Go vern ment In ter na ti 0.125% 10-06-

2030
5 250,0 78,66 4 129,4 0,33

Esto nia Go vern ment In ter na ti 4% 12-10-2032 3 500,0 102,67 3 593,5 0,29

Fin land 37 591,7 3,03
Dans ke Mort gage Bank PLC 2.125% 16-09-

2025
1 000,0 97,04 970,4 0,08

Fin land Go vern ment Bond 0.000000% 15-09-
2030

9 400,0 79,67 7 489,4 0,60

Fin land Go vern ment Bond 0.125% 15-04-2052 6 391,0 47,37 3 027,3 0,24
Fin land Go vern ment Bond 0.25% 15-09-2040 2 159,0 61,33 1 324,1 0,11
Fin land Go vern ment Bond 0.5% 15-09-2029 7 000,0 85,43 5 980,2 0,48
Fin land Go vern ment Bond 0.75% 15-04-2031 1 300,0 83,75 1 088,8 0,09
Fin land Go vern ment Bond 1.125% 15-04-2034 7 729,0 81,62 6 308,8 0,51
Fin land Go vern ment Bond 1.375% 15-04-2027 1 963,0 93,99 1 845,1 0,15
Fin land Go vern ment Bond 1.375% 15-04-2047 603,0 73,89 445,5 0,04
Fin land Go vern ment Bond 1.5% 15-09-2032 5 600,0 87,18 4 882,2 0,39
POP Asun to lu ot to pank ki Oyj 2.625% 22-09-

2025
2 000,0 97,80 1 955,9 0,16

SP- Kiinnitysluottopankki Oyj 1% 28-04-2025 2 400,0 94,75 2 274,0 0,18

Frank ri ke 162 176,3 13,09
AXA Bank Eu ro pe SCF 0.125% 01-10-2024 4 000,0 94,67 3 786,6 0,31
BPCE SFH SA 0.75% 23-02-2029 2 700,0 85,81 2 317,0 0,19
Dexia Cre dit Local SA 0.625% 03-02-2024 4 600,0 97,33 4 477,2 0,36
Dexia Cre dit Local SA 1% 18-10-2027 1 850,0 90,44 1 673,1 0,14
French Re pu b lic Go vern ment B 0.000000% 25-

05-2032
643,9 75,71 487,5 0,04

French Re pu b lic Go vern ment B 0.000000% 25-
11-2029

10 500,0 82,50 8 663,0 0,70

French Re pu b lic Go vern ment B 0.5% 25-05-
2029

16 054,4 86,51 13 888,4 1,12

French Re pu b lic Go vern ment B 0.5% 25-05-
2040

11 844,9 63,49 7 520,4 0,61

French Re pu b lic Go vern ment B 0.5% 25-05-
2072

458,4 37,99 174,1 0,01

French Re pu b lic Go vern ment B 0.5% 25-06-
2044

24 105,0 58,38 14 073,3 1,14

French Re pu b lic Go vern ment B 0.75% 25-02-
2028

6 000,0 90,23 5 413,9 0,44

French Re pu b lic Go vern ment B 0.75% 25-05-
2052

17 500,0 53,82 9 417,9 0,76

French Re pu b lic Go vern ment B 0.75% 25-05-
2053

24 700,0 52,32 12 923,5 1,04

French Re pu b lic Go vern ment B 1.5% 25-05-
2050

6 512,2 68,58 4 466,3 0,36

French Re pu b lic Go vern ment B 1.75% 25-06-
2039

21 952,0 81,68 17 931,1 1,45

French Re pu b lic Go vern ment B 1% 25-05-2027 26 100,0 92,69 24 191,8 1,95
French Re pu b lic Go vern ment B 2.5% 25-05-

2030
5 105,0 97,84 4 995,0 0,40

French Re pu b lic Go vern ment B 2.5% 25-05-
2043

7 793,0 87,85 6 846,2 0,55

French Re pu b lic Go vern ment B 4.5% 25-04-
2041

3 000,0 116,71 3 501,3 0,28

HSBC SFH Fran ce SA 2.5% 28-06-2028 5 600,0 95,72 5 360,1 0,43
HSBC SFH Fran ce SA 2.625% 07-09-2032 3 800,0 93,87 3 567,1 0,29
La Ban que Posta le Home Loan 1.625% 12-05-

2030
2 500,0 89,57 2 239,1 0,18

MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025 4 582,0 93,03 4 262,4 0,34

Gre kland 14 449,6 1,17
Hel le nic Re pu b lic Go vern ment 1.75% 18-06-

2032
8 796,0 78,97 6 946,4 0,56

Hel le nic Re pu b lic Go vern ment 2% 22-04-2027 8 000,0 93,75 7 500,2 0,61
Hel le nic Re pu b lic Go vern ment MULTI 15-10-

2042
1 226,7 0,25 3,0 0,00

Hol land 90 871,8 7,33
ABN AMRO Bank NV 0.625% 24-01-2037 2 000,0 69,96 1 399,2 0,11
Aegon Bank NV 0.01% 16-11-2025 3 200,0 90,96 2 910,6 0,23
BNG Bank NV 0.25% 22-11-2036 2 400,0 66,92 1 606,2 0,13
Coo pe ra ti e ve Ra bo bank UA 0.75% 02-03-2032 4 000,0 80,50 3 219,8 0,26
Coo pe ra ti e ve Ra bo bank UA 0.75% 21-06-2039 800,0 67,75 542,0 0,04
ING Bank NV 1% 17-02-2037 2 200,0 74,37 1 636,1 0,13
Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-

01-2026
6 900,0 92,14 6 357,3 0,51

Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-
07-2030

3 680,0 81,48 2 998,4 0,24

Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-
07-2031

18 000,0 79,19 14 254,7 1,15

Net her lands Go vern ment Bond 0.25% 15-07-
2029

13 582,0 85,39 11 597,1 0,94

Net her lands Go vern ment Bond 0.5% 15-01-
2040

10 975,0 69,17 7 591,8 0,61

Net her lands Go vern ment Bond 0.5% 15-07-
2032

19 700,0 80,89 15 934,5 1,29

Net her lands Go vern ment Bond 0.75% 15-07-
2027

9 025,0 92,00 8 302,9 0,67

Net her lands Go vern ment Bond 0.75% 15-07-
2028

7 396,0 90,37 6 683,5 0,54

Net her lands Go vern ment Bond 2% 15-01-2054 1 209,0 86,80 1 049,4 0,08
NIBC Bank NV 0.01% 15-10-2029 900,0 80,23 722,0 0,06
NIBC Bank NV 0.5% 19-03-2027 1 600,0 89,07 1 425,1 0,12
NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 3 000,0 88,04 2 641,1 0,21

Ir land 15 691,2 1,27
Ire land Go vern ment Bond 0.000000% 18-10-

2031
4 622,0 77,39 3 576,8 0,29

Ire land Go vern ment Bond 0.2% 18-10-2030 11 100,0 81,28 9 021,7 0,73
Ire land Go vern ment Bond 1.5% 15-05-2050 4 443,3 69,60 3 092,6 0,25

Is land 1 920,5 0,16
Ice land Go vern ment In ter na ti 0.625% 03-06-

2026
2 125,0 90,38 1 920,5 0,16

Ita li en 271 666,5 21,93
AMCO - Asset Ma na ge ment Co S 2.25% 17-07-

2027
5 000,0 89,67 4 483,6 0,36

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 01-04-
2026

15 294,0 88,91 13 597,5 1,10

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 01-08-
2026

14 500,0 87,84 12 736,1 1,03

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.25% 15-03-2028 12 659,0 82,67 10 465,1 0,84
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.6% 01-08-2031 13 739,0 73,30 10 070,5 0,81
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.85% 15-01-2027 9 995,0 89,53 8 948,1 0,72
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.95% 01-06-2032 10 100,0 73,41 7 414,5 0,60
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.95% 01-08-2030 6 902,0 78,52 5 419,3 0,44
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.95% 01-12-2031 15 788,0 74,64 11 784,9 0,95
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.1% 01-04-2027 10 387,0 89,72 9 319,3 0,75
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.2% 15-08-2025 10 000,0 94,28 9 427,7 0,76
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.25% 01-12-2026 9 662,0 91,33 8 824,3 0,71
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.45% 01-03-2036 3 250,0 68,86 2 238,0 0,18
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.5% 01-06-2025 7 069,0 95,68 6 763,9 0,55
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.5% 30-04-2045 11 000,0 56,68 6 235,1 0,50
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.6% 01-06-2026 8 797,0 93,55 8 229,4 0,66
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.65% 01-12-2030 8 395,0 82,20 6 900,9 0,56
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.8% 01-03-2041 7 255,0 64,93 4 710,6 0,38
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.85% 01-07-2025 19 575,0 96,15 18 821,8 1,52
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.05% 01-08-2027 15 554,0 92,83 14 439,5 1,17
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.15% 01-09-2052 5 869,0 60,69 3 561,9 0,29
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.45% 01-09-2033 18 908,0 81,57 15 422,5 1,24
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.8% 01-03-2067 7 832,0 67,55 5 290,3 0,43
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.8% 01-12-2028 1 714,0 93,77 1 607,3 0,13
Italy Buoni Po li en na li Del T 2% 01-12-2025 8 248,0 95,88 7 907,8 0,64
Italy Buoni Po li en na li Del T 3.1% 01-03-2040 10 204,0 80,72 8 236,8 0,66
Italy Buoni Po li en na li Del T 3.25% 01-03-2038 2 795,0 83,66 2 338,3 0,19
Italy Buoni Po li en na li Del T 3.35% 01-03-2035 4 866,0 86,80 4 223,5 0,34
Italy Buoni Po li en na li Del T 3.85% 01-09-2049 8 358,0 87,61 7 322,6 0,59
Italy Buoni Po li en na li Del T 4.4% 01-05-2033 14 200,0 97,49 13 843,5 1,12
Italy Buoni Po li en na li Del T 4% 30-04-2035 21 783,0 93,10 20 280,5 1,64
Re gi on of Pi e mont Italy FRN 27-11-2036 1 000,0 80,16 801,6 0,06

Japan 16 935,0 1,37
Su mi to mo Mitsui Ban king Corp 0.409% 07-11-

2029
3 941,0 80,74 3 181,9 0,26

Su mi to mo Mitsui Ban king Corp 0.55% 06-11-
2023

5 000,0 97,65 4 882,7 0,39

Su mi to mo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-
2027

3 000,0 84,27 2 528,2 0,20
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De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment 2 480,8 0,20
Rän te de ri vat 2 480,8 0,20

Ter mins kon trakt 2 480,8 0,20
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -26 900,0 -0,43 115,7 0,01
Euro- BTP Fu tu re 3/2023 -5 200,0 -1,12 58,2 0,00
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -13 000,0 -1,06 137,8 0,01
EURO- BUXL 30Y BND 3/2023 -34 500,0 -3,50 1 207,5 0,10
Euro- OAT Fu tu re 3/2023 -63 600,0 -1,16 737,8 0,06
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 20 500,0 -0,13 -26,7 -0,00
Short Euro- BTP Fu 3/2023 -192 700,0 -0,13 250,5 0,02

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -8 028,4 -0,65
Rän te de ri vat -8 028,4 -0,65

Su mi to mo Mitsui Trust Bank L 0.277% 25-10-
2028 7 700,0 82,37 6 342,2 0,51

Ka na da 18 938,8 1,53
Ca na di an Im pe ri al Bank of Co 0.01% 30-04-

2029
3 000,0 80,97 2 429,2 0,20

CPPIB Ca pi tal Inc 0.25% 18-01-2041 5 750,0 57,06 3 280,7 0,26
CPPIB Ca pi tal Inc 0.75% 02-02-2037 3 500,0 69,12 2 419,1 0,20
CPPIB Ca pi tal Inc 0.875% 06-02-2029 2 000,0 86,53 1 730,6 0,14
On ta rio Te achers' Fi nan ce Tr 1.85% 03-05-2032 6 800,0 86,14 5 857,6 0,47
Royal Bank of Ca na da 0.125% 26-04-2027 3 700,0 87,07 3 221,6 0,26

Li tau en 8 017,2 0,65
Lit hu a nia Go vern ment In ter na 0.25% 06-05-

2025
3 089,0 93,29 2 881,8 0,23

Lit hu a nia Go vern ment In ter na 4.125% 25-04-
2028

5 000,0 102,71 5 135,4 0,41

Lux em burg 4 032,0 0,33
Eu ro pe an Fi nan ci al Sta bi li ty 0.7% 17-01-2053 3 600,0 53,79 1 936,5 0,16
Eu ro pe an Union 3% 04-03-2053 1 400,0 96,07 1 344,9 0,11
State of the Grand- Duchy of 0.000000% 14-09-

2032
1 000,0 75,06 750,6 0,06

Ma ke do ni en 7 119,9 0,57
North Ma ce do nia Go vern ment I 1.625% 10-03-

2028
6 000,0 78,57 4 713,9 0,38

North Ma ce do nia Go vern ment I 3.675% 03-06-
2026

2 600,0 92,54 2 406,0 0,19

Mex i ko 4 457,4 0,36
Mex i co Go vern ment In ter na tio 1.45% 25-10-

2033
6 250,0 71,32 4 457,4 0,36

Norge 8 774,8 0,71
Moere Bo lig kre ditt AS 0.01% 09-10-2024 3 500,0 94,20 3 296,9 0,27
Spa re Bank 1 Bo lig kre ditt AS 0.375% 26-06-

2024
978,0 95,76 936,5 0,08

Spa re Bank 1 Bo lig kre ditt AS 1.75% 11-05-2032 2 800,0 87,06 2 437,7 0,20
Spa re ban ken Soer Bo lig kre dit 0.01% 26-10-

2026
2 383,0 88,28 2 103,7 0,17

Polen 12 347,6 1,00
Bank Gospo darst wa Kra jo we go 0.375% 13-10-

2028
9 520,0 79,26 7 545,4 0,61

Bank Gospo darst wa Kra jo we go 4% 08-09-2027 4 900,0 98,01 4 802,3 0,39

Por tu gal 10 966,0 0,89
Por tu gal Obri gaco es do Tesou 1.65% 16-07-

2032
3 000,0 85,22 2 556,5 0,21

Por tu gal Obri gaco es do Tesou 1% 12-04-2052 2 831,0 50,12 1 418,8 0,11
Re gi ao Au to no ma Ma dei ra 1.141% 04-12-2034 10 000,0 69,91 6 990,7 0,56

Ru mä ni en 27 999,9 2,26
Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 1.375% 02-12-

2029
11 870,0 72,98 8 662,8 0,70

Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 1.75% 13-07-
2030

11 500,0 69,80 8 027,5 0,65

Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 2.124% 16-07-
2031

4 000,0 69,15 2 766,0 0,22

Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 2% 14-04-2033 9 250,0 64,34 5 951,9 0,48
Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 2% 28-01-2032 3 000,0 67,09 2 012,6 0,16
Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 3.375% 28-01-

2050
1 000,0 57,92 579,2 0,05

San Ma ri no 20 280,7 1,64
San Ma ri no Go vern ment Bond 3.25% 24-02-

2024
20 600,0 98,45 20 280,7 1,64

Schweiz 3 253,9 0,26
Cre dit Su is se Schweiz AG 3.39% 05-12-2025 3 300,0 98,60 3 253,9 0,26

Slo va ki en 7 003,1 0,57
Slo va kia Go vern ment Bond 4% 19-10-2032 3 409,0 103,10 3 514,7 0,28
Slo vens ka Spo ri tel na AS 0.125% 12-06-2026 3 900,0 89,45 3 488,4 0,28

Slo ve ni en 1 498,5 0,12
Slo ve nia Go vern ment Bond 1.175% 13-02-2062 3 000,0 49,95 1 498,5 0,12

Spa ni en 100 416,9 8,10
Au to no mous Com mu ni ty of Madr 1.723% 30-

04-2032
2 000,0 84,22 1 684,3 0,14

Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-05-
2024

17 002,0 96,10 16 339,7 1,32

Spain Go vern ment Bond 0.5% 30-04-2030 386,0 82,14 317,1 0,03
Spain Go vern ment Bond 0.5% 31-10-2031 8 780,0 77,89 6 839,0 0,55
Spain Go vern ment Bond 1.2% 31-10-2040 15 111,0 65,68 9 925,5 0,80
Spain Go vern ment Bond 1.45% 31-10-2071 15 168,0 46,94 7 120,0 0,57
Spain Go vern ment Bond 1.9% 31-10-2052 17 210,0 64,32 11 069,7 0,89
Spain Go vern ment Bond 1% 30-07-2042 10 000,0 61,30 6 129,6 0,49
Spain Go vern ment Bond 2.35% 30-07-2033 15 211,0 89,29 13 582,0 1,10
Spain Go vern ment Bond 2.55% 31-10-2032 26 095,0 91,58 23 897,6 1,93
Spain Go vern ment Bond 3.45% 30-07-2043 3 781,0 92,89 3 512,3 0,28

Stor bri tan ni en 10 014,0 0,81
San tan der UK PLC 0.05% 12-01-2027 6 900,0 87,49 6 036,8 0,49
Skip ton Buil ding So ci e ty 0.01% 22-09-2024 4 215,0 94,36 3 977,2 0,32

Syd ko rea 1 133,4 0,09
Korea Housing Fi nan ce Corp 0.1% 18-06-2024 1 191,0 95,17 1 133,4 0,09

Tyskland 209 397,8 16,90
Bun de sob li ga tion 1.3% 15-10-2027 18 000,0 94,74 17 053,8 1,38
Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-

02-2032
15 500,0 80,02 12 402,4 1,00

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
05-2035

3 200,0 73,02 2 336,5 0,19

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2031

26 000,0 81,21 21 113,6 1,70

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2031

18 000,0 81,14 14 605,4 1,18

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

1 750,0 52,37 916,4 0,07

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

700,0 52,47 367,3 0,03

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
11-2027

26 775,2 88,80 23 775,6 1,92

Bun des re pu blik Deutschland B 0.25% 15-02-
2027

10 079,0 91,45 9 217,6 0,74

Bun des re pu blik Deutschland B 0.25% 15-02-
2029

4 833,0 87,68 4 237,5 0,34

Bun des re pu blik Deutschland B 0.5% 15-02-
2026

18 100,0 94,11 17 034,2 1,37

Bun des re pu blik Deutschland B 0.5% 15-02-
2028

19 000,0 90,64 17 222,1 1,39

Bun des re pu blik Deutschland B 1.8% 15-08-
2053

2 250,0 86,29 1 941,5 0,16

Bun des re pu blik Deutschland B 3.25% 04-07-
2042

4 500,0 111,11 5 000,2 0,40

Com merz bank AG 2.25% 01-09-2032 3 000,0 92,07 2 762,1 0,22
DZ HYP AG 0.01% 26-10-2026 5 500,0 88,63 4 874,4 0,39
Kre di tan stalt fuer Wie de rauf 0.000000% 15-09-

2031
2 400,0 76,92 1 846,0 0,15

Kre di tan stalt fuer Wie de rauf 0.000000% 18-02-
2025

4 000,0 94,09 3 763,5 0,30

Land Ber lin 0.125% 24-11-2045 2 500,0 52,28 1 306,9 0,11
Land Thu e ring en 0.25% 05-03-2040 3 290,0 61,27 2 015,8 0,16
Land wirt schaft li che Ren ten ba 0.000000% 30-

06-2031
2 550,0 77,48 1 975,8 0,16

Land wirt schaft li che Ren ten ba 0.01% 26-11-
2040

2 000,0 58,10 1 162,1 0,09

Land wirt schaft li che Ren ten ba 0.05% 31-01-
2031

6 000,0 78,84 4 730,2 0,38

Mu en che ner Hy pot he ken bank eG 1.25% 14-02-
2030

3 600,0 87,98 3 167,2 0,26

State of Bran den burg 0.5% 21-11-2039 9 258,0 65,63 6 076,3 0,49
State of Bran den burg 1.45% 26-11-2038 1 580,0 78,58 1 241,5 0,10
State of Bre men 0.15% 14-09-2040 1 000,0 59,27 592,7 0,05
State of Bre men 1% 27-05-2039 4 100,0 72,10 2 956,2 0,24
State of Hesse 0.01% 18-06-2031 2 700,0 77,54 2 093,6 0,17
State of North Rhine- Westpha 0.000000% 02-

04-2024
3 000,0 96,37 2 891,0 0,23

State of North Rhine- Westpha 0.2% 27-01-2051 5 820,0 47,38 2 757,4 0,22
State of North Rhine- Westpha 0.95% 10-01-

2121
14 229,0 40,04 5 696,7 0,46

State of North Rhine- Westpha 1.45% 19-01-
2122

3 500,0 53,80 1 883,1 0,15

State of North Rhine- Westpha 1.75% 26-10-
2057

7 316,0 73,44 5 372,5 0,43

State of North Rhine- Westpha 1.95% 26-09-
2078

4 100,0 73,38 3 008,6 0,24

Ös ter ri ke 51 123,3 4,13
BAWAG PSK Bank fuer Ar beit u 2% 25-08-2032 2 500,0 88,60 2 215,1 0,18
BAWAG PSK Bank fuer Ar beit u 3% 17-05-2027 3 600,0 98,52 3 546,9 0,29
Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.000000% 20-

02-2031
11 160,0 78,32 8 740,6 0,71

Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.000000% 20-
10-2040

5 780,0 57,42 3 319,1 0,27

Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.25% 20-10-
2036

6 090,0 68,20 4 153,3 0,34

Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.75% 20-03-
2051

4 715,0 57,70 2 720,4 0,22

Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.9% 20-02-2032 23 403,0 82,71 19 356,5 1,56
Re pu b lic of Au stria Go vern me 1.85% 23-05-

2049
2 201,0 77,99 1 716,5 0,14

Re pu b lic of Au stria Go vern me 2% 15-07-2026 5 500,0 97,36 5 355,0 0,43
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Rän tes wap par -8 028,4 -0,65
FI- IRS_EUR__20231026_BNP PARI BAS -778,2 -0,06
FI- IRS_EUR__20231029_BOAML -526,2 -0,04
FI- IRS_EUR__20231101_BOAML -382,4 -0,03
FI- IRS_EUR__20231103_MSESE -317,3 -0,03
FI- IRS_EUR__20240912_GSIAG -181,7 -0,01
FI- IRS_EUR__20241116_BOAML -1 238,6 -0,10
FI- IRS_EUR__20281025_JPMAG 32,9 0,00
FI- IRS_EUR__20311103_CI TI EU -1 314,2 -0,11
FI- IRS_EUR__20320302_MSESE -1 451,9 -0,12
FI- IRS_EUR__20320303_DB -1 523,3 -0,12
FI- IRS_EUR__20321122_JPMAG -296,7 -0,02
FI- IRS_EUR__20321125_BNP PARI BAS -380,8 -0,03
FI- IRS_EUR__20381025_DB -114,1 -0,01
FI- IRS_EUR__20421115_JPMAG -40,0 -0,00
FI- IRS_EUR__20421118_DB -110,4 -0,01
FI- IRS_EUR__20721115_DB 34,6 0,00
FI- IRS_EUR__20721117_MSESE 56,1 0,00
FI- IRS_EUR__20721118_DB 117,5 0,01
FI- IRS_EUR__20721122_DB 139,7 0,01
FI- IRS_EUR__20721125_GSIAG 246,7 0,02

Vär de pap per to talt 1 185 582,7 95,69
De ri va t in stru ment -5 547,6 -0,45
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 58 995,7 4,76

Fond vär de 1 239 030,8 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 54 477,8 95,89
Till väx tan del C 2 163,6 3,76
Av kast nings an del I 270,3 0,19
Av kast nings an del C 249,9 0,16

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under

rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid
rän tes wap par Löp tid
Va lu ta
EUR Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta > 10 år 5 000,0
EUR Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 0-1 år 77 500,0
EUR Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 1-3 år 30 000,0
EUR Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 3-10 år 52 000,0
EUR Mot ta ges va ri a bel ränta och be ta las
fast ränta > 10 år 15 400,0

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -298 557,5
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 19 503,0

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
UBS Eu ro pe SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -348 824 035,81   -71 332 219,19  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 57 009 396,91   6 908 936,40  
Rän tein täk ter 14 340 048,65   12 564 462,53  
Öv ri ga in täk ter 687,26   0,74  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -4 425 875,04   -4 410 101,98  

Rän te kost na der -681 391,48   -430 417,25  
Öv ri ga kost na der 1 260,32   -7 781,68  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -282 579 909,19   -56 707 120,43  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 1 185 582 706,81   1 500 565 024,82  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 3 135 026,47   1 464 221,79  
Öv ri ga 507 017,89   12 291 487,46  

Re sul tat re gle ring ar 7 228 919,84   4 409 647,73  
Kassa och bank 60 114 069,15   99 427 954,26  
Ak ti va sam man lagt 1 256 567 740,16   1 618 158 336,06  

Fon dens värde 1 239 030 823,71   1 606 025 094,80  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 2 647 071,07   7 326 764,24  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 8 682 576,68   160 575,57  
Öv ri ga 5 295 663,53   4 142 711,03  

Re sul tat re gle ring ar 911 605,17   503 190,42  
Pas si va sam man lagt 1 256 567 740,16   1 618 158 336,06  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 1 821 317,13   42 137 270,42  
Över lå tel se för lus ter -88 412 126,65   -7 986 248,46  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -262 233 226,29   -105 483 241,15  

Sam man lagt -348 824 035,81   -71 332 219,19  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 70 835 689,79   9 349 613,63  
För lus ter -19 851 505,43   -9 367 914,35  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 6 025 212,55   6 927 237,12  

Sam man lagt 57 009 396,91   6 908 936,40  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 25 782 376,32   10 644 482,93  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -281 990 390,06   -109 200 486,96  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 49 047,75   31 262,81  

Fon dens värde 1.1. 1 606 025 094,80   1 397 903 450,44  
Teck ning av fon dan de lar 499 038 285,55   701 788 073,09  
In lö sen av fon dan de lar -583 424 291,58   -436 877 433,00  
Ut del ning av av kast ning -28 355,87   -81 875,30  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -282 579 909,19   -56 707 120,43  
Fon dens värde 31.12. 1 239 030 823,71   1 606 025 094,80  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 1 239 030 823,71   1 606 025 094,80  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Års re do vis ning 2022 • 134



Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Re al rän ta
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea Re al rän ta rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Fon dens in ne hav miss gyn na des av den hi sto riskt stora rän te upp gång som or sa -

ka des av den höga in fla tio nen. In fla tions kom pen sa tio nen brom sa de dock vär de -
minsk ning jäm fört med mot sva ran de no mi nellt svenskt stats pap pers in dex.

Vid pub li ce ring en av in fla tions da ta för ja nu a ri fram gick det att pri sök ning ar
hade bör jat ske på bred front. Innan dess do mi ne ra de energi-  och driv me dels pri -
ser. Ryss lands in va sion av Ukrai na drev sedan snabbt dessa pri ser till nya höj der,
sam ti digt som pan de mi re la te ra de flask hal sar i världs e ko no min för stärk tes och
nya stör ning ar i produktions-  och trans port ked jor till kom. Ame ri kansk in fla tion
hade av del vis andra or sa ker bör jat stiga kraf tigt redan ti digt 2021. I mars 2022 in -
led de Fed en serie styr rän te höj ning ar. Riks ban ken följ de efter och höjde styr rän -
tan från 0 till 2,5 % under året.

I sam band med krigs ut brot tet slu ta de re al rän te mark na den att fun ge ra nor malt
och ban ker na drog isär di� e ren ser na mel lan sina köp- och sälj rän tor från 5 till 40
rän te punk ter. Den ex tre ma ef ter frå gan på re a lob li ga tio ner vände snabbt när vär -
de ring en an sågs ha bli vit ohåll bart hög. Års re sul ta tet (nära +7 %) ra de ra des på
drygt två vec kor.

Korta re a lob li ga tio ner har sti git i värde medan till gångs klas sen som hel het har
ut veck lats ne ga tivt. Fon den har in ve ste rat i frans ka re a lob li ga tio ner, i Eu ro pe is ka
In ve ste rings ban kens svens ka re a lob li ga tio ner samt i så da na ob li ga tio ner emit te -
ra de av Hud dinge Kom mun.

Stora in flö den i fon den strax efter krigs ut brot tet med för de höga kost na der då
mark na den fun ge ra de då ligt. Ut flö den när mark na den vände or sa ka de yt ter li ga re
höga han dels kost na der. Dessa för kla rar fon dan de lens ne ga ti va re sul tat re la tivt
jäm fö rel se in dex.

Fon dens ak ti va rän te risk har gett en över av kast ning i för hål lan de till jäm fö rel se -
in dex. Det har även po si tio ner i frans ka re a lob li ga tio ner gjort medan för änd ring en
i av kast nings kur vans lut ning har ska pat en un derav kast ning. Ett rän te cer ti fi kat
emit te rat av Hex a gon bi drog po si tivt till den ak ti va av kast ning en.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den emel lanåt ut nytt jat stan dar di se ra de rän te -
de ri vat och va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker
eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon -
dens värde har va ri e rat mel lan 0 % och 19 %.
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Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

0 - 3 år 41 %

3 - 6 år 39 %

6 - 9 år 18 %

9 - 12 år 0 %

12 - år 3 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 20.8.2003
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar den åter stå en de löp ti den för fon dens rän te pla -

ce ring ar (%).

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 196,6 166,3 123,8

Till väx tan del A, EUR 14,54431 16,50451 16,05263

Till väx tan del A, SEK 161,73580 168,94328 161,30214

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,50
År li ga av gif ter A, % 0,50
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 991,4
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -11,88
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -4,27
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -3,66
An de lens vo la ti li tet, % 5,47
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 5,81
Trac king Error, % 0,80
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,18
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 16
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 5,25
Rän te risk, du ra tion, år 5,26

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
OMRX Re alin dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.

Pen ning mark nads pla ce ring ar (stats skuld för bin del ser och bank-,
kommun-  samt fö re tagscer ti fi kat) har vär de rats till den av kast ning som
för mot sva ran de löp tid tilläm pas på rän te mark na den.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Rän te pla ce ring ar 3 039,3 1,55
Mu ni ci pa li ty of Hud dinge Swe 3.5% 01-12-

2028
20 000,0 1 253,75 3 039,3 1,55

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -4,9 -0,00
Rän te de ri vat -4,9 -0,00

Ter mins kon trakt -4,9 -0,00
SWE DISH 10YR FUT 3/2023 40 000,0 -1,91 -6,2 -0,00
SWE DISH 2YR FUT 3/2023 -40 000,0 -0,39 1,3 0,00

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -0,5 -0,00
Va lu ta de ri vat -0,5 -0,00

Ter mins kon trakt -0,5 -0,00
FX FWD EUR/SEK 05-01-2023 -0,5 -0,00

Vär de pap per to talt 195 874,3 99,62
De ri va t in stru ment -5,4 -0,00
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 750,5 0,38

Fond vär de 196 619,5 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 13 518,7 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
SEK -0,5

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -3 469,8
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 3 156,4

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Dans ke Bank A/S
Nor dea Bank Abp
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Svens ka Han dels ban ken AB

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 192 835,0 98,08

Lux em burg 1 508,8 0,77
Eu ro pe an In vest ment Bank 3.5% 01-12-2028 10 000,0 1 244,80 1 508,8 0,77

Sve ri ge 191 326,1 97,31
Swe den In fla tion Linked Bond 0.125% 01-06-

2026
329 090,0 1 124,87 36 639,6 18,63

Swe den In fla tion Linked Bond 0.125% 01-06-
2030

131 630,0 1 106,75 13 449,9 6,84

Swe den In fla tion Linked Bond 0.125% 01-06-
2032

205 900,0 1 098,95 22 612,1 11,50

Swe den In fla tion Linked Bond 0.125% 01-06-
2039

50 855,0 1 078,82 4 991,6 2,54

Swe den In fla tion Linked Bond 0.125% 01-12-
2027

366 370,0 1 117,78 39 979,0 20,33

Swe den In fla tion Linked Bond 1% 01-06-
2025

374 000,0 1 149,81 42 502,3 21,62

Swe den In fla tion Linked Bond 3.5% 01-12-
2028

192 350,0 1 336,13 31 151,6 15,84

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -26 567 940,88   3 460 547,41  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 162 911,96   -26 939,88  
Rän tein täk ter 1 453 565,84   1 220 354,98  
Öv ri ga in täk ter 579 916,31   265 068,66  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -991 370,74   -671 321,04  

Rän te kost na der -2 234,44   -2 248,88  
Öv ri ga kost na der -499 382,29   -161 960,09  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -25 864 534,24   4 083 501,16  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 195 874 317,64   165 441 944,73  
Kund ford ring ar -   1 058 496,04  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 6 452,08   16 579,90  
Öv ri ga 153 275,21   22 230,60  

Re sul tat re gle ring ar 383 863,83   265 446,66  
Kassa och bank 485 489,10   330 586,98  
Ak ti va sam man lagt 196 903 397,86   167 135 284,91  

Fon dens värde 196 619 470,46   166 261 332,19  
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 11 808,50   18 022,82  
Öv ri ga 186 542,81   788 553,74  

Re sul tat re gle ring ar 85 576,09   67 376,16  
Pas si va sam man lagt 196 903 397,86   167 135 284,91  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 345 060,91   2 364 303,33  
Över lå tel se för lus ter -3 178 682,03   -414 409,00  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -23 734 319,76   1 510 653,08  

Sam man lagt -26 567 940,88   3 460 547,41  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 330 121,93   248 806,53  
För lus ter -275 132,12   -257 304,76  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -133 273,75   -18 257,24  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 275 792,78   504,38  
För lus ter -34 140,00   -266,14  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -456,88   -422,65  

Sam man lagt 162 911,96   -26 939,88  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 103 071,80   2 052 232,12  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -23 971 122,19   -560 258,93  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 3 688,80   7 514,58  

Fon dens värde 1.1. 166 261 332,19   123 792 023,43  
Teck ning av fon dan de lar 120 369 012,68   62 377 849,35  
In lö sen av fon dan de lar -64 146 340,17   -23 992 041,75  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -25 864 534,24   4 083 501,16  
Fon dens värde 31.12. 196 619 470,46   166 261 332,19  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 196 619 470,46   166 261 332,19  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Spara Ränta
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fjol å ret var ex cep tio nellt kärvt för pla ce ra re. För förs ta gång en på 150 år var års -
av kast ning en på både ame ri kans ka ak ti er och fö re tagsob li ga tio ner under -10 %.
In fla tio nen vi sa de sig vara mer seg li vad än vän tat vil ket tving a de central ban ker na
över allt i värl den att stra ma åt pen ning po li ti ken mar kant. De var tvung na att göra
det trots att oron för re ces sion hade ökat till följd av Ryss lands in va sion av Ukrai -
na, ener gikri sen och de kraf tigt sti gan de mat pri ser na.

I fråga om rän te pla ce ring ar var det brist på tryg ga ham nar. En del av våra vikt -
ning ar var lyc ka de under året, men det fanns också ut rym me för för bätt ring. Våra
tak tis ka vikt ning ar mel lan till gångs s la gen gav inte vän tat re sul tat. Fon dan de lens
av kast nings ut veck ling däm pa des av att vi fö re drog high yield- 
företagsobligationer och hade en stör re rän te risk än i stan dar dal lo ke ring en. Där e -
mot för bätt ra des av kast ning en i för hål lan de till jäm fö rel se in dex et av att vi hade
en mind re vikt i stats ob li ga tio ner i eu ro zo nen än i stan dar dal lo ke ring en och vik ta -
de till växt mark nads ob li ga tio ner i lokal va lu ta.

I bör jan av 2023 är pla ce rar nas för vänt ning ar mått li ga och sen ti men tet pes si -
mis tiskt. Mått li ga för vänt ning ar ger ut rym me för po si ti va över rask ning ar. Då av -
kast ning en på rän te in stru ment har för bätt rats kan 2023 bli åt minsto ne ett skä ligt
år också för rän te pla ce ra re – för ut satt att man får bukt med in fla tio nen. I bör jan
av ja nu a ri är fon dens rän te risk cirka 5,1 år. Fon dens rän te risk anger hur käns ligt
vär det på fon dan de len är för för änd ring ar i den all män na rän te ni vån. Fon dens nu -
va ran de rän te risk in ne bär att vär det på en fon dan del sjun ker med cirka 2,6 % om
den all män na rän te ni vån snabbt sti ger med 0,5 pro cen ten he ter.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat och
stan dar di se ra de rän te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris -
ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av
fon dens värde har va ri e rat mel lan 9 % och 15 %.
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Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 22 %

Frankrike 11 %

Italien 10 %

Tyskland 10 %

Holland 7 %

Övrigt 39 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 11.1.2010
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 153,9 202,8 241,8

Till väx tan del A, EUR 12,37795 14,49179 14,84880

Av kast nings an del A, EUR 10,97727 12,91900 13,37290

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,70
År li ga av gif ter A, % 0,72
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 1 190,3
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -14,59
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -13,31
An de lens vo la ti li tet, % 5,90
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 5,34
Trac king Error, % 1,19
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,75
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -3
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 5,00
Rän te risk, du ra tion, år 4,99

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2010-01-11 Euri bor 3M (365/360) 20 %, JP Mor gan EMU Go vern ment
Bond 40 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 40 %

2018-10-31 Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR) 8 %, Euri bor 3M
(365/360) 20 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 12 %, JP Mor gan
EMBI Glo bal Di ver si fi ed (Hed ged EUR) 4 %, JP Mor gan EMU Go vern -
ment Bond 40 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 12 %, ICE BofA Glo bal High
Yield Constrai ned (Hed ged EUR) 4 %

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har pla ce rat i in dex an dels fon der (ETF, exchange- traded
fund). Han del med an de lar i ETFs be drivs på bör sen på samma sätt
som med ak ti er. Vid köp och för sälj ning av börsno te ra de fon dan de lar
be ta las så le des nor ma la trans ak tions kost na der. Fon dens tecknings- 
och in lö sen pro vi sio ner är dock 0 %. I ta bel len nedan anges de un der lig -
gan de ETF- fonderna med sina år li ga för valt nings pro vi sio ner.
ISHA RES EURO CORP BND LC 0,20 %, re gis te rings land Ir land
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 147 943,1 96,13

In dex an dels fon der 1 894,4 1,23
ISHA RES EURO CORP BND LC 16,0 118,40 1 894,4 1,23

Kor trän te fon der 21 194,4 13,77
Nor dea Mo de ra te Yield B growth 2 032,4 10,43 21 194,4 13,77

Långrän te fon der 124 854,4 81,13
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
69,4 81,97 5 687,0 3,70

Nor dea 1 - EUR Cor po ra te Bond Fd 1-3 Years BI- 
EUR

7,3 97,97 711,5 0,46

Nor dea 1 - Eu ro pe an Co ve red Bond Y-EUR 1 367,4 13,40 18 317,8 11,90
Nor dea 1 - Eu ro pe an High Yield Bond Fund Y-

EUR
40,3 39,64 1 599,0 1,04

Nor dea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hed ged HY- EUR 15,4 115,18 1 768,3 1,15
Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 

EUR
86,6 85,20 7 380,9 4,80

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

23,2 80,60 1 873,2 1,22

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En han ced Bd Fund -
Y

32,5 84,52 2 746,1 1,78

Nor dea 2 - US Corp. En han ced Bd Fd HY- EUR 68,2 92,72 6 324,8 4,11
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 6 580,1 2,10 13 838,5 8,99
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 224,3 18,70 4 195,2 2,73
Nor dea Euro Bond Fund A growth 65 540,3 0,41 27 146,8 17,64
Nor dea Glo bal High Yield growth 242,5 25,25 6 121,7 3,98
Nor dea Pro Euro Bond I growth 1 244,6 21,81 27 143,6 17,64

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -21,6 -0,01
Rän te de ri vat -21,6 -0,01

Ter mins kon trakt -21,6 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 1 300,0 -1,06 -13,8 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 2 500,0 -0,15 -3,3 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 6 200,0 -0,08 -4,5 -0,00

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 59,4 0,04
Kre di trisk de ri vat 59,4 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 213,0 6,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 110,0 6,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 666,0 3,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 484,0 2,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 327,0 1,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 364,0 2,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00

ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 267,0 2,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 204,0 2,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 504,0 5,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 950,0 9,5 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 650,0 6,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 271,0 2,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 333,0 3,3 0,00

Vär de pap per to talt 150 733,5 97,95
De ri va t in stru ment 37,8 0,02
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 3 123,9 2,03

Fond vär de 153 895,2 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 12 231,1 98,38
Av kast nings an del A 227,6 1,62

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 8 646,4

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 7 580,6

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 2 790,3 1,81

Fin land 2 783,2 1,81
Nor dea Bank Abp 1% 22-02-2023 2 000,0 99,85 1 997,0 1,30
Nor dea Ki in ni tyslu ot to pank ki 2.625% 01-12-

2025
800,0 98,26 786,1 0,51

Japan 7,2 0,00
Japan Go vern ment Ten Year Bo 0.4% 20-03-

2025
1 000,0 0,72 7,2 0,00

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
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Kurs 
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Markn.värde/ 
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -24 687 556,28   -4 683 650,96  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -2 926 979,34   -106 787,00  
Di vi dendav kast ning 21 555,80   207 267,66  
Rän tein täk ter 478 181,25   187 712,27  
Öv ri ga in täk ter 110 926,32   40 061,27  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -710 446,33   -911 449,71  

Rän te kost na der -13 392,62   -186 626,54  
Öv ri ga kost na der -97 633,53   -35 244,96  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -27 825 344,73   -5 488 717,97  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 150 487 855,85   199 804 004,00  
Kund ford ring ar 200 000,00   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 305 043,05   17 739,41  
Öv ri ga 63 468,64   111 054,37  

Re sul tat re gle ring ar 72 645,51   83 209,39  
Kassa och bank 3 322 527,64   3 215 410,11  
Ak ti va sam man lagt 154 451 540,69   203 231 417,28  

Fon dens värde 153 895 154,14   202 770 070,66  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 200 000,00   5,26  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 21 612,74   492,02  
Öv ri ga 241 988,76   341 729,29  

Re sul tat re gle ring ar 92 785,05   119 120,05  
Pas si va sam man lagt 154 451 540,69   203 231 417,28  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 1 761 307,50   6 471 389,48  
Över lå tel se för lus ter -346 927,00   -705 354,89  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -26 101 936,78   -10 449 685,55  

Sam man lagt -24 687 556,28   -4 683 650,96  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 278 658,07   357 840,89  
För lus ter -3 379 057,43   -492 445,96  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 173 420,02   27 818,07  

Sam man lagt -2 926 979,34   -106 787,00  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 384 674,95   617 818,70  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -26 313 191,71   -11 039 686,18  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 1 593,63   1 520,45  

Fon dens värde 1.1. 202 770 070,66   241 812 775,59  
Teck ning av fon dan de lar 12 060 716,86   13 031 339,37  
In lö sen av fon dan de lar -33 094 629,11   -46 550 757,46  
Ut del ning av av kast ning -15 659,54   -34 568,87  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -27 825 344,73   -5 488 717,97  
Fon dens värde 31.12. 153 895 154,14   202 770 070,66  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 153 895 154,14   202 770 070,66  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Stra te ga Ränta
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea Stra te ga Ränta rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal och ökad osä ker het i spå ren på Ryss lands in va sion

av Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. De höga olje- och ener gipri ser na till att ol je re la te ra de till gång ar gav ett visst
skydd, sär skilt under förs ta hal van av året, för att få en något sva ga re ut veck ling
under hös ten då ol je pri set föll.

Till gång ar na i fon den hade en hög sam va ri a tion och mer eller mind re alla till -
gång ar hade en ne ga tiv ut veck ling. Svens ka stats ob li ga tio ner såg sin ränta gå
från strax över nol lan till uppe mot 2–2,5 %. Då riks ban ken köpt upp stora delar av
dessa ob li ga tio ner ledde detta till ökat sälj tryck även på svens ka bo stads ob li ga -
tio ner, vilka i för hål lan de till dess risk hade en ovan ligt ne ga tiv ut veck ling. Hö g -
risk kre di ter na hade en ne ga tiv ut veck ling men var något star ka re än mot sva ran de
fö re tagskre di ter na till följd av en högre di rektav kast ning, samt lägre rän te risk. Re -
gi o nal kan man säga att de in ne hav som hade ex po ne ring mot ame ri kans ka rän -
tor föll mest.

Re la tivt sitt jäm fö rel se in dex tap pa de fon dan de lens vär de ut veck ling bland annat
på att fon den hade för myc ket rän te risk i bör jan av året då alla typer av rän tor
steg kraf tigt. Över vik ten i bo stads ob li ga tio ner bi drog även den ne ga tivt. På den
po si ti va sidan har vi fram förallt till växt mark nads ob li ga tio ner ut giv na i lokal va lu ta.
Ut veck ling av dessa gyn na des pri märt av den svaga svens ka kro nan i för hål lan de
till dessa va lu tor.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat,
stan dar di se ra de rän te de ri vat och va lu ta de ri vat som ett vik tigt led i pla ce rings stra -
te gin, eller för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt -
ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 25 % och 37
%.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Sverige 53 %

Förenta staterna 15 %

Finland 4 %

Holland 3 %

Frankrike 3 %

Övrigt 21 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 3.5.2010
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 2 452,8 3 327,9 3 590,5

Till väx tan del A, EUR 11,05721 13,46703 13,91104

Till väx tan del A, SEK 122,95851 137,85106 139,78273

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,65
År li ga av gif ter A, % 0,71
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 18 305,7
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -17,89
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -10,80
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -8,67
An de lens vo la ti li tet, % 4,63
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 3,79
Trac king Error, % 1,70
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,77
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -6
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 4,24
Rän te risk, du ra tion, år 4,81

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
ICE BofA Euro Cor po ra te (Hed ged SEK) 33,3 %, OMRX- TBond 33,3 %,
OMRX- TBill 33,3 %

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.

Fon den har pla ce rat i in dex an dels fon der (ETF, exchange- traded
fund). Han del med an de lar i ETFs be drivs på bör sen på samma sätt
som med ak ti er. Vid köp och för sälj ning av börsno te ra de fon dan de lar
be ta las så le des nor ma la trans ak tions kost na der. Fon dens tecknings- 
och in lö sen pro vi sio ner är dock 0 %. I ta bel len nedan anges de un der lig -
gan de ETF- fonderna med sina år li ga för valt nings pro vi sio ner.
ISHA RES EM LOCAL GOV BND UCITS ETF 0,50 %, re gis te rings land Ir -
land 
SPDR Bloom berg Bar clays Emer ging Mar kets Local Bond 0,55 %, re gis -
te rings land Ir land
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 2 429 413,8 99,04

In dex an dels fon der 32 526,9 1,33
SPDR Bloom berg Bar clays Emer ging Mar -

kets Local Bon
623,9 52,13 32 526,9 1,33

Kor trän te fon der 1 095 354,3 44,66
Nor dea Int. Fund - No rOb lig f d Kor taPlac II Y-

SEK
15 954,6 1 706,57 220 183,5 8,98

Nor dea Int. Fund - No rOb lig f d Kor taPlac.SF
Y-SEK

15 897,4 3 159,19 406 140,2 16,56

Nor dea SWE Inst. Short Du ra tion Bond Fund
I SEK g

4 350,8 13 330,93 469 030,6 19,12

Långrän te fon der 1 301 532,6 53,06
Inst. Rän te fon den långa pla ce ring ar SEK

icke- utd
8 179,9 1 267,30 83 831,0 3,42

Nor dea 1 - Eu ro pe an High Yield Bond Fund
HBS- SEK

2 766,7 3 517,24 78 692,2 3,21

Nor dea 1 - US Cor po ra te Bond Fund HBS- 
SEK

26 760,2 1 025,03 221 819,9 9,04

Nor dea 1 - US High Yield Bond Fund HBS- 
SEK

3 272,3 1 506,76 39 872,7 1,63

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh
Fd Y-EUR

402,5 80,60 32 438,4 1,32

Nor dea Bo stads ob li ga tions fond icke- utd 15 358,8 1 172,67 145 648,7 5,94
Nor dea Cor po ra te Bond I growth SEK 201 710,6 260,07 424 215,6 17,29
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 2 570,7 18,70 48 082,5 1,96
Nor dea Eu ro pe an High Yield growth 615,9 22,07 13 591,1 0,55
Nor dea Glo bal High Yield growth 3 151,7 25,25 79 571,0 3,24
Nor dea Int. Fund - Ob li ga tions in vest Sub- Fd

Y-SEK
1 247,8 5 556,39 56 068,4 2,29

Nor dea Ob li ga tions fond icke- utd 7 452,5 1 289,29 77 701,1 3,17

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -197,5 -0,01
Rän te de ri vat -197,5 -0,01

Ter mins kon trakt -197,5 -0,01
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 5 900,0 -0,43 -25,4 -0,00
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 19 400,0 -1,06 -205,6 -0,01
SW 5YR STDS FUT 3/2023 2 783 000,0 0,41 93,2 0,00
SWDB 5YR HYP FUT 3/2023 2 916 000,0 0,37 86,9 0,00
SWE DISH 10YR FUT 3/2023 170 000,0 -1,91 -26,2 -0,00
SWE DISH 5YR FUT 3/2023 893 000,0 -1,14 -82,1 -0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 24 600,0 -0,15 -32,4 -0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 7 300,0 -0,09 -5,9 -0,00

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -11 819,9 -0,48
Va lu ta de ri vat -12 020,1 -0,49

Ter mins kon trakt -12 020,1 -0,49
FX FWD EUR/SEK 28-02-2023 -12 020,1 -0,49

Kre di trisk de ri vat 200,2 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y -2 089,0 -11,4 -0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y -4 491,0 -24,5 -0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y -2 112,0 -11,5 -0,00
ITRAXX- XOVERS37V1-5Y 2 328,0 50,8 0,00
ITRAXX- XOVERS37V1-5Y 4 978,0 108,7 0,00
ITRAXX- XOVERS37V1-5Y -3 606,0 -78,8 -0,00
ITRAXX- XOVERS37V1-5Y -3 700,0 -80,8 -0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 839,0 8,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 072,0 30,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 763,0 37,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 8 223,0 82,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 355,0 23,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 744,0 37,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 082,0 10,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 699,0 17,0 0,00

Vär de pap per to talt 2 429 413,8 99,04
De ri va t in stru ment -12 017,4 -0,49
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 35 450,1 1,45

Fond vär de 2 452 846,5 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 221 832,3 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -572 307,3
SEK 560 287,1

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 585 269,4

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er 15 450,3
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 32 083,0

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Dans ke Bank A/S
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nor dea Stra te ga Ränta Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -406 119 471,36   -70 705 113,98  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -142 885 446,89   -16 181 270,08  
Di vi dendav kast ning 1 803 208,58   2 123 223,00  
Rän tein täk ter 3 660 263,88   2 452 746,43  
Öv ri ga in täk ter 14 650 015,70   12 135 592,92  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -9 380 114,71   -9 407 936,06  

Rän te kost na der -1 943 203,65   -9 449 432,87  
Öv ri ga kost na der -32 492 812,59   -23 128 961,71  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -572 707 561,04   -112 161 152,35  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 2 428 883 564,40   3 277 382 122,43  
Kund ford ring ar -   2 442 315,25  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 908 468,95   792 326,76  
Öv ri ga 1 678 770,58   1 073 298,09  

Re sul tat re gle ring ar 786 695,81   1 198 642,45  
Kassa och bank 36 881 904,09   49 193 971,55  
Ak ti va sam man lagt 2 469 139 403,83   3 332 082 676,53  

Fon dens värde 2 452 846 531,35   3 327 918 728,09  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer -   58,91  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 12 395 584,60   683 595,26  
Öv ri ga 2 484 690,77   1 466 124,75  

Re sul tat re gle ring ar 1 412 597,11   2 014 169,52  
Pas si va sam man lagt 2 469 139 403,83   3 332 082 676,53  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 5 116 247,62   -96 293 865,52  
Över lå tel se för lus ter -24 448 262,93   217 363,31  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -386 787 456,05   25 371 388,23  

Sam man lagt -406 119 471,36   -70 705 113,98  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 15 346 605,18   12 730 050,69  
För lus ter -111 816 491,67   -48 032 175,72  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -10 529 236,38   19 345 110,43  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 21 565 796,62   17 768 610,13  
För lus ter -44 924 335,62   -10 204 824,91  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -12 527 785,02   -7 788 040,70  

Sam man lagt -142 885 446,89   -16 181 270,08  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 8 933 105,87   109 668 448,13  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -418 777 583,32   -72 739 990,17  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 106 679,89   136 531,69  

Fon dens värde 1.1. 3 327 918 728,09   3 590 518 584,54  
Teck ning av fon dan de lar 230 420 492,51   418 232 197,26  
In lö sen av fon dan de lar -532 785 128,21   -568 670 901,36  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -572 707 561,04   -112 161 152,35  
Fon dens värde 31.12. 2 452 846 531,35   3 327 918 728,09  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 2 452 846 531,35   3 327 918 728,09  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Till växtre gi on Ränta
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Pen ning po li ti ken stra ma des åt och till väx tut sik ter na för sva ga des då både mak ro -
e ko no mis ka och geo po li tis ka ris ker ökade. De ag gres si va rän te höj ning ar na och
den ökade in fla tio nen pres sa de mark na den.

Fon dan de lens av kast ning slu ta de på minus men slog ändå jäm fö rel se in dex et.
Av kast ning en stärk tes ändå av un der vik ten i ryska stats ob li ga tio ner och ob li ga tio -
ner emit te ra de av in stan ser som är be ro en de av den ryska sta ten. Vi ute slöt också
Sau dia ra bi en, Be la rus och Qatar ut i från våra ESG- kriterier, och det vi sa de sig vara
ett för del ak tigt be slut. En po si tiv e� ekt på ut veck ling en hade även un der vik ten i
ob li ga tio ner emit te ra de av par ter som är be ro en de av sta ten Ma lay sia och ute slu -
tan det av Ka zakstan ut i från ESG- kriterier.

Av kast ning en pres sa des mest av över vik ten i För e na de Ara be mi ra ten ut i från
ESG- kriterier och den ak ti va över vik ten i Ecu a dors ob li ga tio ner i dol lar. En ne ga tiv
e� ekt på av kast ning en hade även över vik ten i Oman och Chile. In ne ha vet i det
mul ti na tio nel la te le kom bo la get VEON som har sitt hu vud sak li ga verk sam hets stäl -
le i Hol land och stora in ne hav på den ryska mark na den bi drog också ne ga tivt.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat,
stan dar di se ra de rän te de ri vat och va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att
gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri -
va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -5 % och +3 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Indonesien 7 %

Förenta staterna 6 %

Mexiko 6 %

Chile 5 %

Egypten 5 %

Övrigt 72 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 15.9.2004
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 337,3 483,6 526,9

Till väx tan del A, EUR 18,70429 23,04600 23,64329

Av kast nings an del A, EUR 12,12296 15,34305 16,24276

Till väx tan del C, EUR 8,43482 10,34573 10,56606

Av kast nings an del C, EUR 7,38928 9,30964 9,81096

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,00
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,55
År li ga av gif ter A, % 1,00
År li ga av gif ter C, % 0,55
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 3 713,3
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Flex i bel pris sätt nings me tod
På fon den tilläm pas par ti ellt flex i bel pris sätt nings me tod. Den par ti ellt
flex ib la pris sätt nings me to dens in ver kan på fon dan de lens dag li ga värde
är högst 1,75 %. Den flex ib la pris sätt nings me to den kan öka fluk tu a tio -
nen i fon dan dels vär det. Föl jan de swing factors har varit i bruk under
gransk nings pe ri o den: 
1.1.–31.3.2022 teck ning ar 0,30 % och in lö sen 0,30 % 
1.4.–30.6.2022 teck ning ar 0,35 % och in lö sen 0,35 % 
1.7.–30.9.2022 teck ning ar 0,40 % och in lö sen 0,40 % 
1.10.–31.12.2022 teck ning ar 0,40 % och in lö sen 0,40 %.

Yt ter li ga re in for ma tion om den flex ib la pris sätt nings me to den finns i
fond po spek tet.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -18,84
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -18,47
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -20,14
An de lens vo la ti li tet, % 16,67
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 13,58
Trac king Error, % 4,13
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,42
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 229
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 6,87
Rän te risk, du ra tion, år 7,31

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
JP Mor gan EMBI Glo bal Di ver si fi ed (Hed ged EUR)

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de rän -
te de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 306 140,3 90,75

Ame ri ka 1 656,1 0,49
Hikma Fi nan ce USA LLC 3.25% 09-07-2025 1 900,0 99,28 1 656,1 0,49

An go la 9 838,8 2,92
An go lan Go vern ment In ter na ti 8.25% 09-05-

2028
3 120,0 97,61 2 673,7 0,79

An go lan Go vern ment In ter na ti 8.75% 14-04-
2032

3 200,0 92,68 2 603,8 0,77

An go lan Go vern ment In ter na ti 8% 26-11-2029 2 835,0 93,95 2 338,3 0,69
An go lan Go vern ment In ter na ti 9.125% 26-11-

2049
1 205,0 83,66 885,1 0,26

An go lan Go vern ment In ter na ti 9.375% 08-05-
2048

1 795,0 84,89 1 337,9 0,40

Ar gen ti na 3 911,5 1,16
Ar gen ti ne Re pu b lic Go vern men 1% 09-07-2029 1 289,2 28,61 323,9 0,10
Ar gen ti ne Re pu b lic Go vern men MULTI 09-07-

2030
5 919,1 28,96 1 505,0 0,45

Ar gen ti ne Re pu b lic Go vern men MULTI 09-07-
2035

4 193,2 27,32 1 005,8 0,30

Ar gen ti ne Re pu b lic Go vern men MULTI 09-07-
2041

4 040,0 30,36 1 076,9 0,32

Benin 5 215,9 1,55
Benin Go vern ment In ter na tion 4.875% 19-01-

2032
1 657,0 78,09 1 293,9 0,38

Benin Go vern ment In ter na tion 4.95% 22-01-
2035

5 371,0 73,02 3 922,1 1,16

Bermu da 936,8 0,28
Star Ener gy Geot her mal Daraj 4.85% 14-10-

2038
1 200,0 88,92 936,8 0,28

Bra si li en 4 240,7 1,26
B3 SA - Bra sil Bolsa Bal cao 4.125% 20-09-2031 2 200,0 90,05 1 739,3 0,52
Bra zi li an Go vern ment In ter na 2.875% 06-06-

2025
800,0 101,01 709,4 0,21

Itau Uni ban co Hol ding S 3.875% MULTI 15-04-
2031

2 100,0 97,20 1 792,0 0,53

Brit tis ka Jung f ru ö ar na 1 979,3 0,59
CAS Ca pi tal No 1 Ltd 4.000% MULTI Perp

FC2026
2 700,0 83,50 1 979,3 0,59

Cay ma nö ar na 2 830,9 0,84
Ali ba ba Group Hol ding Ltd 4.4% 06-12-2057 1 800,0 82,69 1 306,8 0,39
Fibria Over se as Fi nan ce Ltd 5.5% 17-01-2027 800,0 107,22 753,0 0,22
IHS Hol ding Ltd 5.625% 29-11-2026 400,0 89,01 312,6 0,09
IHS Hol ding Ltd 6.25% 29-11-2028 600,0 87,05 458,5 0,14

Chile 15 841,6 4,70
Chile Go vern ment In ter na tion 2.55% 27-07-2033 2 800,0 83,77 2 059,2 0,61
Chile Go vern ment In ter na tion 2.75% 31-01-2027 4 700,0 98,37 4 059,1 1,20
Chile Go vern ment In ter na tion 3.1% 07-05-2041 1 560,0 76,89 1 053,1 0,31
Chile Go vern ment In ter na tion 3.25% 21-09-2071 2 000,0 66,10 1 160,7 0,34
Chile Go vern ment In ter na tion 3.5% 15-04-2053 1 753,0 76,10 1 171,1 0,35
Chile Go vern ment In ter na tion 3.5% 25-01-2050 2 137,0 77,33 1 450,9 0,43
Col bun SA 3.15% 19-01-2032 2 000,0 90,63 1 591,4 0,47
Em pre sa Na cio nal de Te le comu 3.05% 14-09-

2032
1 600,0 85,00 1 194,0 0,35

Enel Chile SA 4.875% 12-06-2028 1 100,0 104,17 1 006,0 0,30
In ver sio nes CMPC SA 3.85% 13-01-2030 900,0 96,80 764,9 0,23
In ver sio nes CMPC SA 4.375% 04-04-2027 365,0 103,32 331,1 0,10

Colom bia 14 506,3 4,30
Ban colom bia SA 3% 29-01-2025 1 300,0 101,19 1 154,9 0,34
Ban colom bia SA 4.875% MULTI 18-10-2027 400,0 105,38 370,1 0,11
Colom bia Go vern ment In ter nat 3.125% 15-04-

2031
2 000,0 79,62 1 398,0 0,41

Colom bia Go vern ment In ter nat 3.25% 22-04-
2032

2 270,0 77,94 1 553,2 0,46

Colom bia Go vern ment In ter nat 3% 30-01-2030 1 250,0 81,97 899,5 0,27
Colom bia Go vern ment In ter nat 4.125% 15-05-

2051
800,0 64,22 451,1 0,13

Colom bia Go vern ment In ter nat 4.125% 22-02-
2042

900,0 67,36 532,3 0,16

Colom bia Go vern ment In ter nat 4.5% 15-03-2029 1 225,0 92,54 995,3 0,30
Colom bia Go vern ment In ter nat 5.625% 26-02-

2044
270,0 78,77 186,7 0,06

Colom bia Go vern ment In ter nat 5% 15-06-2045 2 400,0 72,93 1 536,7 0,46
Colom bia Go vern ment In ter nat 6.125% 18-01-

2041
3 170,0 85,29 2 373,8 0,70

Colom bia Go vern ment In ter nat 7.375% 18-09-
2037

2 405,0 100,79 2 128,0 0,63

Grupo Ener gia Bo go ta SA ESP 4.875% 15-05-
2030

1 100,0 95,96 926,7 0,27

Costa Rica 7 889,7 2,34

Costa Rica Go vern ment In tern 6.125% 19-02-
2031

3 700,0 103,84 3 373,1 1,00

Costa Rica Go vern ment In tern 7% 04-04-2044 5 100,0 100,87 4 516,6 1,34

Do mi ni kans ka re pu bli ken 9 605,7 2,85
Do mi ni can Re pu b lic In ter na ti 5.5% 22-02-2029 1 600,0 98,27 1 380,4 0,41
Do mi ni can Re pu b lic In ter na ti 5.875% 30-01-

2060
800,0 78,68 552,6 0,16

Do mi ni can Re pu b lic In ter na ti 5.95% 25-01-2027 1 900,0 104,81 1 748,3 0,52
Do mi ni can Re pu b lic In ter na ti 6.5% 15-02-2048 2 100,0 88,32 1 628,3 0,48
Do mi ni can Re pu b lic In ter na ti 6% 19-07-2028 790,0 103,26 716,2 0,21
Do mi ni can Re pu b lic In ter na ti 6% 22-02-2033 1 900,0 96,64 1 612,1 0,48
Do mi ni can Re pu b lic In ter na ti 7.45% 30-04-2044 2 245,0 99,84 1 967,9 0,58

Ecu a dor 6 123,3 1,82
Ecu a dor Go vern ment In ter na ti 31-07-2030 627,1 42,22 232,4 0,07
Ecu a dor Go vern ment In ter na ti MULTI 31-07-

2030
3 572,1 69,11 2 167,4 0,64

Ecu a dor Go vern ment In ter na ti MULTI 31-07-
2035

6 907,5 49,60 3 007,9 0,89

Ecu a dor Go vern ment In ter na ti MULTI 31-07-
2040

1 854,3 43,95 715,5 0,21

Egyp ten 15 124,6 4,48
Egypt Go vern ment In ter na tion 5.25% 06-10-

2025
4 400,0 96,10 3 712,4 1,10

Egypt Go vern ment In ter na tion 5.8% 30-09-2027 600,0 88,55 466,4 0,14
Egypt Go vern ment In ter na tion 5.875% 16-02-

2031
1 000,0 74,59 654,9 0,19

Egypt Go vern ment In ter na tion 6.588% 21-02-
2028

820,0 87,33 628,7 0,19

Egypt Go vern ment In ter na tion 7.5% 31-01-2027 3 352,0 95,99 2 824,8 0,84
Egypt Go vern ment In ter na tion 7.6003% 01-03-

2029
1 999,0 87,23 1 531,0 0,45

Egypt Go vern ment In ter na tion 7.625% 29-05-
2032

1 750,0 79,35 1 219,1 0,36

Egypt Go vern ment In ter na tion 7.903% 21-02-
2048

335,0 67,82 199,5 0,06

Egypt Go vern ment In ter na tion 8.5% 31-01-2047 2 432,0 71,47 1 526,0 0,45
Egypt Go vern ment In ter na tion 8.7002% 01-03-

2049
1 035,0 71,55 650,2 0,19

Egypt Go vern ment In ter na tion 8.75% 30-09-
2051

2 293,0 72,06 1 450,7 0,43

Egypt Go vern ment In ter na tion 8.875% 29-05-
2050

410,0 72,53 261,1 0,08

El fen bens kus ten 9 361,3 2,78
Ivory Coast Go vern ment Inter 6.125% 15-06-

2033
5 350,0 95,25 4 474,0 1,33

Ivory Coast Go vern ment Inter 6.375% 03-03-
2028

1 840,0 103,60 1 673,6 0,50

Ivory Coast Go vern ment Inter 6.625% 22-03-
2048

2 300,0 70,96 1 632,0 0,48

Ivory Coast Go vern ment Inter MULTI 31-12-
2032

2 982,0 101,21 1 581,7 0,47

Fi lip pi ner na 10 758,4 3,19
Philip pi ne Go vern ment In tern 3.229% 29-03-

2027
1 607,0 102,61 1 447,6 0,43

Philip pi ne Go vern ment In tern 5.95% 13-10-2047 3 700,0 115,29 3 745,1 1,11
Philip pi ne Go vern ment In tern 5% 13-01-2037 1 200,0 103,83 1 093,9 0,32
Philip pi ne Go vern ment In tern 7.75% 14-01-2031 3 188,0 127,02 3 555,1 1,05
Philip pi ne Go vern ment In tern 9.5% 02-02-2030 765,0 136,48 916,6 0,27

För e na de Ara be mi ra ten 2 104,2 0,62
First Abu Dhabi Bank PJSC 5.125% 13-10-2027 2 200,0 108,94 2 104,2 0,62

Ghana 2 901,5 0,86
Ghana Go vern ment In ter na tio nal Bond 07-05-

2042
1 000,0 38,41 337,2 0,10

Ghana Go vern ment In ter na tio nal Bond 11-02-
2027

3 300,0 41,36 1 198,3 0,36

Ghana Go vern ment In ter na tio nal Bond 16-05-
2029

3 100,0 40,30 1 096,8 0,33

Ghana Go vern ment In ter na tio nal Bond 26-03-
2051

800,0 38,33 269,2 0,08

Gu a te ma la 288,4 0,09
CT Trust 5.125% 03-02-2032 350,0 93,87 288,4 0,09

Gu ern sey 1 194,8 0,35
Glo balworth Real Esta te Inve 2.95% 29-07-2026 1 500,0 79,65 1 194,8 0,35

Hol land 2 670,4 0,79
IHS Net her lands Holdco BV 8% 18-09-2027 1 100,0 94,48 912,4 0,27
Pro sus NV 2.031% 03-08-2032 200,0 71,13 142,3 0,04
Pro sus NV 3.061% 13-07-2031 200,0 82,82 145,4 0,04
Pro sus NV 3.68% 21-01-2030 220,0 89,20 172,3 0,05
Pro sus NV 3.832% 08-02-2051 900,0 65,30 516,0 0,15
Pro sus NV 4.027% 03-08-2050 700,0 67,41 414,3 0,12
VTR Fi nan ce NV 6.375% 15-07-2028 1 000,0 41,89 367,7 0,11

Hong kong 2 221,4 0,66
AIA Group Ltd 3.9% 06-04-2028 1 100,0 100,59 971,4 0,29
AIA Group Ltd 5.625% 25-10-2027 300,0 109,11 287,4 0,09
Swire Pro per ti es MTN Fi nan ci 3.5% 10-01-2028 1 100,0 99,67 962,6 0,29

In di en 3 411,0 1,01
ReNew Power Pvt Ltd 5.875% 05-03-2027 900,0 102,59 810,6 0,24
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ReNew Wind Ener gy AP2 / ReNe 4.5% 14-07-
2028 1 300,0 89,85 1 025,4 0,30

Ult ra Tech Ce ment Ltd 2.8% 16-02-2031 2 100,0 85,43 1 575,0 0,47

In do ne si en 24 604,6 7,29
In do ne sia Go vern ment In ter na 1.3% 23-03-2034 500,0 72,41 362,0 0,11
In do ne sia Go vern ment In ter na 3.35% 12-03-

2071
1 900,0 71,32 1 189,6 0,35

In do ne sia Go vern ment In ter na 4.2% 15-10-2050 3 491,0 88,59 2 715,3 0,80
In do ne sia Go vern ment In ter na 4.75% 18-07-

2047
2 275,0 97,47 1 946,9 0,58

In do ne sia Go vern ment In ter na 5.125% 15-01-
2045

1 300,0 103,80 1 184,7 0,35

In do ne sia Go vern ment In ter na 5.25% 17-01-
2042

280,0 105,19 258,6 0,08

In do ne sia Go vern ment In ter na 5.95% 08-01-
2046

2 370,0 111,40 2 317,9 0,69

In do ne sia Go vern ment In ter na 6.625% 17-02-
2037

2 690,0 121,13 2 860,7 0,85

In do ne sia Go vern ment In ter na 6.75% 15-01-
2044

850,0 119,96 895,2 0,27

In do ne sia Go vern ment In ter na 7.75% 17-01-
2038

2 295,0 128,60 2 591,2 0,77

In do ne sia Go vern ment In ter na 8.5% 12-10-2035 1 500,0 135,54 1 785,0 0,53
Pe ru sa haan Pe ner bit SBSN Ind 3.55% 09-06-

2051
1 067,0 81,50 763,4 0,23

Pe ru sa haan Pe ner bit SBSN Ind 3.9% 20-08-
2024

1 600,0 105,72 1 485,1 0,44

Pe ru sa haan Pe ner bit SBSN Ind 4.7% 06-06-
2032

4 600,0 105,21 4 249,0 1,26

Ir land 1 572,2 0,47
C&W Se ni or Fi nan ci ng DAC 6.875% 15-09-2027 1 800,0 99,49 1 572,2 0,47

Jor da ni en 1 445,4 0,43
Jor dan Go vern ment In ter na tio 4.95% 07-07-

2025
500,0 102,63 450,5 0,13

Jor dan Go vern ment In ter na tio 7.375% 10-10-
2047

1 230,0 92,13 994,8 0,29

Ka na da 1 233,4 0,37
First Quan tum Mi ne rals Ltd 6.875% 15-10-2027 1 400,0 100,35 1 233,4 0,37

Kenya 3 255,4 0,96
Re pu b lic of Kenya Go vern ment 6.3% 23-01-

2034
400,0 82,71 290,5 0,09

Re pu b lic of Kenya Go vern ment 7% 22-05-2027 2 800,0 95,97 2 359,2 0,70
Re pu b lic of Kenya Go vern ment 8.25% 28-02-

2048
500,0 83,11 364,8 0,11

Re pu b lic of Kenya Go vern ment 8% 22-05-2032 300,0 91,48 240,9 0,07

Li ba non 718,9 0,21
Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 04-11-

2024
1 295,0 6,57 74,7 0,02

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 09-03-
2020

435,0 6,58 25,1 0,01

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 14-04-
2020

770,0 6,53 44,1 0,01

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 22-04-
2024

1 231,0 6,57 71,0 0,02

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 25-05-
2029

1 695,0 6,54 97,3 0,03

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 26-02-
2030

1 045,0 6,52 59,8 0,02

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 26-05-
2023

2 085,0 6,54 119,8 0,04

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 27-01-
2023

1 834,0 6,54 105,2 0,03

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 27-05-
2022

1 700,0 6,61 98,7 0,03

Le ba non Go vern ment In ter na tio nal Bond 29-11-
2027

405,0 6,54 23,2 0,01

Lux em burg 5 098,4 1,51
Aegea Fi nan ce Sarl 6.75% 20-05-2029 2 000,0 105,12 1 845,7 0,55
Mil li com In ter na tio nal Cellu 4.5% 27-04-2031 2 200,0 89,79 1 734,3 0,51
Rede D'or Fi nan ce Sarl 4.5% 22-01-2030 800,0 92,69 651,0 0,19
Rumo Lux em bourg Sarl 4.2% 18-01-2032 800,0 85,52 600,6 0,18
Rumo Lux em bourg Sarl 5.25% 10-01-2028 300,0 101,26 266,7 0,08

Ma lay sia 8 372,6 2,48
Ma lay sia Wa ka la Sukuk Bhd 2.07% 28-04-2031 10 500,0 90,82 8 372,6 2,48

Ma roc ko 7 436,9 2,20
Mo roc co Go vern ment In ter na ti 2.375% 15-12-

2027
1 800,0 93,25 1 473,7 0,44

Mo roc co Go vern ment In ter na ti 2% 30-09-2030 350,0 79,44 278,0 0,08
Mo roc co Go vern ment In ter na ti 3% 15-12-2032 2 465,0 85,34 1 846,8 0,55
Mo roc co Go vern ment In ter na ti 4% 15-12-2050 3 815,0 73,47 2 460,9 0,73
Mo roc co Go vern ment In ter na ti 5.5% 11-12-2042 1 705,0 92,03 1 377,5 0,41

Mau ri ti us 6 097,5 1,81
Gre en ko Power II Ltd 4.3% 13-12-2028 2 300,0 89,63 1 727,5 0,51
HTA Group Ltd/Mau ri ti us 7% 18-12-2025 1 800,0 99,25 1 568,5 0,47
MTN Mau ri ti us In vest ments Lt 6.5% 13-10-2026 1 000,0 106,90 938,5 0,28
Network i2i Ltd 3.975% MULTI Perp FC2026 300,0 93,38 246,0 0,07
Network i2i Ltd 5.650% MULTI Perp FC2025 1 800,0 102,32 1 617,0 0,48

Mex i ko 17 265,7 5,12
BBVA Ban comer SA/Texas 5.125% MULTI 18-

01-2033
2 000,0 95,98 1 685,3 0,50

Cemex SAB de CV 5.125% MULTI Perp FC2026 1 800,0 98,75 1 560,6 0,46
Gruma SAB de CV 4.875% 01-12-2024 1 100,0 105,71 1 020,9 0,30
Mex i co Go vern ment In ter na tio 3.75% 19-04-

2071
3 200,0 66,67 1 873,2 0,56

Mex i co Go vern ment In ter na tio 4.28% 14-08-
2041

1 300,0 82,36 940,0 0,28

Mex i co Go vern ment In ter na tio 4.5% 31-01-2050 4 371,0 81,28 3 119,0 0,92
Mex i co Go vern ment In ter na tio 4.6% 10-02-2048 1 000,0 82,60 725,2 0,22
Mex i co Go vern ment In ter na tio 4.75% 08-03-

2044
1 740,0 86,48 1 321,1 0,39

Mex i co Go vern ment In ter na tio 5.75% 12-10-
2110

4 366,0 90,09 3 453,3 1,02

Mex i co Go vern ment In ter na tio 7.5% 08-04-2033 1 500,0 119,01 1 567,2 0,46

Ni ge ria 1 459,8 0,43
Ac cess Bank PLC 6.125% 21-09-2026 2 000,0 83,14 1 459,8 0,43

Pa ki stan 1 924,0 0,57
Pa ki stan Go vern ment In ter nat 6.875% 05-12-

2027
1 590,0 42,30 590,4 0,18

Pa ki stan Go vern ment In ter nat 7.375% 08-04-
2031

1 250,0 38,42 421,6 0,13

Pa ki stan Go vern ment In ter nat 8.25% 15-04-
2024

720,0 58,17 367,7 0,11

Pa ki stan Go vern ment In ter nat 8.25% 30-09-
2025

1 200,0 51,66 544,3 0,16

Pa na ma 7 643,6 2,27
Banco Ge ne ral SA 4.125% 07-08-2027 1 000,0 101,61 892,1 0,26
Pa na ma Go vern ment In ter na tio 3.16% 23-01-

2030
1 125,0 92,15 910,2 0,27

Pa na ma Go vern ment In ter na tio 3.87% 23-07-
2060

1 100,0 68,88 665,2 0,20

Pa na ma Go vern ment In ter na tio 3.875% 17-03-
2028

300,0 100,77 265,4 0,08

Pa na ma Go vern ment In ter na tio 4.3% 29-04-
2053

950,0 78,08 651,2 0,19

Pa na ma Go vern ment In ter na tio 4.5% 01-04-
2056

1 005,0 78,14 689,5 0,20

Pa na ma Go vern ment In ter na tio 6.7% 26-01-
2036

3 645,0 111,56 3 569,9 1,06

Peru 7 667,2 2,27
Con sor cio Trans man ta ro SA 5.2% 11-04-2038 1 000,0 96,34 845,8 0,25
Pe ruvi an Go vern ment In ter nat 2.78% 01-12-

2060
870,0 62,41 476,7 0,14

Pe ruvi an Go vern ment In ter nat 2.783% 23-01-
2031

1 300,0 88,52 1 010,3 0,30

Pe ruvi an Go vern ment In ter nat 3.23% 28-07-
2121

750,0 62,28 410,1 0,12

Pe ruvi an Go vern ment In ter nat 3.6% 15-01-2072 2 000,0 69,88 1 227,0 0,36
Pe ruvi an Go vern ment In ter nat 5.625% 18-11-

2050
1 830,0 105,93 1 701,9 0,50

Pe ruvi an Go vern ment In ter nat 6.55% 14-03-
2037

770,0 112,58 761,1 0,23

Pe ruvi an Go vern ment In ter nat 8.75% 21-11-
2033

1 080,0 130,18 1 234,3 0,37

Ru mä ni en 5 583,5 1,66
Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 3% 14-02-2031 1 028,0 84,47 762,3 0,23
Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 4.875% 22-01-

2024
1 500,0 106,41 1 401,3 0,42

Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 5.125% 15-06-
2048

614,0 85,24 459,5 0,14

Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 5.25% 25-11-
2027

500,0 102,87 451,6 0,13

Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 6.125% 22-01-
2044

1 272,0 98,57 1 100,7 0,33

Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 6% 25-05-2034 1 600,0 100,23 1 408,0 0,42

Se ne gal 8 844,7 2,62
Se ne gal Go vern ment In ter na ti 4.75% 13-03-

2028
2 700,0 86,58 2 337,5 0,69

Se ne gal Go vern ment In ter na ti 5.375% 08-06-
2037

1 100,0 67,54 743,0 0,22

Se ne gal Go vern ment In ter na ti 6.25% 23-05-
2033

4 080,0 88,51 3 170,6 0,94

Se ne gal Go vern ment In ter na ti 6.75% 13-03-
2048

3 900,0 75,75 2 593,6 0,77

Sing a po re 1 316,6 0,39
Flex Ltd 6% 15-01-2028 1 400,0 107,12 1 316,6 0,39

Sri Lanka 4 882,0 1,45
Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 03-06-

2025
1 020,0 34,94 312,9 0,09

Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 03-11-
2025

735,0 34,43 222,2 0,07

Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 11-05-
2027

2 365,0 34,05 707,1 0,21

Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 14-03-
2024

820,0 33,99 244,7 0,07

Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 14-03-
2029

3 232,0 34,18 969,8 0,29

Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 18-04-
2023

300,0 33,88 89,2 0,03

Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 18-04-
2028

3 953,0 34,18 1 186,2 0,35

Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 18-07-
2026

585,0 34,18 175,5 0,05
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Öv ri ga vär de pap per

Fon der 13 767,3 4,08

Långrän te fon der 13 767,3 4,08

Nor dea 1 - Emer ging Stars Cor po ra te Bd Fd HY- 
EUR

142,7 96,48 13 767,3 4,08

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment 81,9 0,02
Rän te de ri vat 81,9 0,02

Ter mins kon trakt 81,9 0,02
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -1 000,0 -0,43 4,3 0,00
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 -4 000,0 -1,06 42,4 0,01
EURO- BUXL 30Y BND 3/2023 -800,0 -3,50 28,0 0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 -48 300,0 -0,15 63,6 0,02
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 9 800,0 -0,08 -7,2 -0,00
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 49 800,0 -0,09 -40,1 -0,01
US LONG BOND(CBT) 3/2023 6 000,0 -0,07 -3,5 -0,00
US ULTRA BOND CBT 3/2023 1 200,0 -0,53 -5,6 -0,00

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 4 977,5 1,48
Va lu ta de ri vat 4 977,5 1,48

Ter mins kon trakt 4 977,5 1,48
FX FWD EUR/USD 09-03-2023 4 977,5 1,48

Vär de pap per to talt 319 907,6 94,83
De ri va t in stru ment 5 059,5 1,50
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 12 381,8 3,67

Fond vär de 337 348,9 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 17 543,8 97,27
Av kast nings an del A 437,5 1,57
Till väx tan del C 391,6 0,98
Av kast nings an del C 81,1 0,18

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR 305 840,7
USD -300 863,1

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -44 302,9
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 60 468,8

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
UBS Eu ro pe SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Sri Lanka Go vern ment In ter na tio nal Bond 28-03-
2030 3 259,0 34,05 974,4 0,29

Stor bri tan ni en 1 062,9 0,32
An to fa gas ta PLC 2.375% 14-10-2030 800,0 85,83 602,8 0,18
An to fa gas ta PLC 5.625% 13-05-2032 500,0 104,81 460,1 0,14

Syd af ri ka 13 560,0 4,02
Re pu b lic of South Af ri ca Gov 4.3% 12-10-2028 3 980,0 95,52 3 337,6 0,99
Re pu b lic of South Af ri ca Gov 4.85% 27-09-2027 500,0 101,66 446,2 0,13
Re pu b lic of South Af ri ca Gov 4.85% 30-09-2029 4 375,0 95,53 3 669,2 1,09
Re pu b lic of South Af ri ca Gov 5.65% 27-09-2047 2 385,0 78,81 1 650,3 0,49
Re pu b lic of South Af ri ca Gov 5.75% 30-09-2049 445,0 78,85 308,1 0,09
Re pu b lic of South Af ri ca Gov 5.875% 22-06-

2030
1 625,0 99,65 1 421,6 0,42

Re pu b lic of South Af ri ca Gov 5% 12-10-2046 500,0 75,21 330,1 0,10
Re pu b lic of South Af ri ca Gov 6.25% 08-03-2041 1 140,0 91,47 915,5 0,27
Re pu b lic of South Af ri ca Gov 6.3% 22-06-2048 1 970,0 85,65 1 481,3 0,44

Syd ko rea 5 012,6 1,49
LG Chem Ltd 1.375% 07-07-2026 1 300,0 93,26 1 064,4 0,32
Mirae Asset Secu ri ti es Co Lt 1.375% 07-07-2024 1 000,0 99,37 872,4 0,26
Mirae Asset Secu ri ti es Co Lt 3.375% 07-05-2024 200,0 102,72 180,4 0,05
Shin han Bank Co Ltd 3.75% 20-09-2027 500,0 96,99 425,8 0,13
Shin han Bank Co Ltd 4.375% 13-04-2032 500,0 95,35 418,6 0,12
Shin han Bank Co Ltd 4% 23-04-2029 500,0 95,25 418,1 0,12
SK Hynix Inc 1.5% 19-01-2026 900,0 92,64 732,0 0,22
Woori Bank 4.75% 30-04-2024 500,0 105,06 461,2 0,14
Woori Bank 5.125% 06-08-2028 500,0 100,20 439,8 0,13

Thai land 1 403,7 0,42
Ka si korn bank PCL/Hong K 3.343% MULTI 02-

10-2031
1 700,0 94,05 1 403,7 0,42

Togo 642,0 0,19
Eco bank Transna tio nal Inc 9.5% 18-04-2024 700,0 104,46 642,0 0,19

Tur ki et 5 499,5 1,63
Ak bank TAS 6.8% 06-02-2026 2 800,0 103,42 2 542,2 0,75
Turk cell Ile ti sim Hiz met le ri 5.75% 15-10-2025 1 600,0 100,63 1 413,6 0,42
Turk cell Ile ti sim Hiz met le ri 5.8% 11-04-2028 1 900,0 92,54 1 543,7 0,46

Ukrai na 2 027,4 0,60
Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 01-02-

2026
640,0 23,89 134,3 0,04

Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 01-09-
2026

796,0 22,95 160,4 0,05

Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 01-09-
2027

1 935,0 23,01 390,9 0,12

Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 01-09-
2028

1 939,0 23,08 392,9 0,12

Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 01-09-
2029

1 315,0 23,08 266,4 0,08

Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 01-11-
2030

1 595,0 22,12 309,7 0,09

Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 15-03-
2035

1 095,0 20,20 194,2 0,06

Ukrai ne Go vern ment In ter na tio nal Bond 25-09-
2034

1 000,0 20,35 178,6 0,05

Ungern 3 945,5 1,17
Hung a ry Go vern ment In ter na ti 2.125% 22-09-

2031
1 060,0 79,52 740,0 0,22

Hung a ry Go vern ment In ter na ti 5.25% 16-06-
2029

925,0 102,36 831,3 0,25

Hung a ry Go vern ment In ter na ti 7.625% 29-03-
2041

2 310,0 117,07 2 374,2 0,70

Uru gu ay 13 459,0 3,99
Uru gu ay Go vern ment In ter na ti 4.125% 20-11-

2045
1 190,0 98,87 1 033,0 0,31

Uru gu ay Go vern ment In ter na ti 4.375% 23-01-
2031

2 455,0 106,23 2 289,6 0,68

Uru gu ay Go vern ment In ter na ti 4.975% 20-04-
2055

4 675,0 102,33 4 199,9 1,25

Uru gu ay Go vern ment In ter na ti 5.1% 18-06-2050 1 730,0 104,99 1 594,6 0,47
Uru gu ay Go vern ment In ter na ti 5.75% 28-10-

2034
3 097,9 115,43 3 139,4 0,93

Uru gu ay Go vern ment In ter na ti 7.875% 15-01-
2033

1 026,7 133,42 1 202,6 0,36

Uz be kis tan 6 979,2 2,07
Re pu b lic of Uz be kis tan Inter 3.9% 19-10-2031 3 400,0 88,05 2 628,3 0,78
Re pu b lic of Uz be kis tan Inter 5.375% 20-02-2029 4 996,0 99,20 4 351,0 1,29

Ös ter ri ke 1 513,4 0,45
Kla bin Au stria GmbH 3.2% 12-01-2031 300,0 85,52 225,2 0,07
Kla bin Au stria GmbH 7% 03-04-2049 1 400,0 104,80 1 288,1 0,38
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/%
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Nor dea Till växtre gi on Ränta Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -68 861 609,60   6 574 891,80  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -30 009 545,70   -45 564 189,39  
Rän tein täk ter 20 453 202,10   26 614 734,51  
Öv ri ga in täk ter 7 222 620,99   8 369 737,23  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -3 713 316,68   -5 011 250,40  

Rän te kost na der -131 438,34   -23 890,91  
Öv ri ga kost na der -9 773 226,60   -4 206 415,20  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -84 813 313,83   -13 246 382,36  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 319 907 626,68   452 764 128,47  
Kund ford ring ar 700 314,28   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 5 159 521,87   1 858 082,52  
Öv ri ga 74 344,00   630,00  

Re sul tat re gle ring ar 5 144 359,76   6 594 064,00  
Kassa och bank 8 017 691,41   22 835 164,69  
Ak ti va sam man lagt 339 003 858,00   484 052 069,68  

Fon dens värde 337 348 902,94   483 613 395,03  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 700 053,80   -  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 100 061,63   -  
Öv ri ga 566 164,32   26 079,51  

Re sul tat re gle ring ar 288 675,31   412 595,14  
Pas si va sam man lagt 339 003 858,00   484 052 069,68  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 41 266 391,77   9 698 258,57  
Över lå tel se för lus ter -65 558 819,39   -21 778 432,03  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -44 569 181,98   18 655 065,26  

Sam man lagt -68 861 609,60   6 574 891,80  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 8 501 060,11   -  
För lus ter -5 940 552,80   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 668 371,39   -  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 58 796 175,49   15 724 727,95  
För lus ter -95 154 048,67   -48 967 728,29  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 3 119 448,78   -12 321 189,05  

Sam man lagt -30 009 545,70   -45 564 189,39  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 22 966 628,10   32 245 381,87  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -63 747 989,91   -25 911 505,66  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 16 418,75   -  

Fon dens värde 1.1. 483 613 395,03   526 914 722,79  
Teck ning av fon dan de lar 52 033 919,37   55 541 744,81  
In lö sen av fon dan de lar -113 271 291,18   -85 314 539,98  
Ut del ning av av kast ning -213 806,45   -282 150,23  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -84 813 313,83   -13 246 382,36  
Fon dens värde 31.12. 337 348 902,94   483 613 395,03  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 337 348 902,94   483 613 395,03  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nora Five (EUR)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av
Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des euron re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv e� ekt på av -
kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na bi drog till
att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs ut veck ling
glo balt sett.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den

Nora Five (EUR) är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att in ve ste ra alla sina
till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Five Mas ter som är mot ta gar fon den. An de len lik -
vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den. Års re do vis ning en och halv års rap -
por ten för mot ta gar fon den finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Aktieplaceringar 89 %

Ränteplaceringar och likvida
medel 11 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 15.3.2018
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nora Five (EUR) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 6,1 5,5 4,6

Till väx tan del A, EUR 13,38424 15,44274 12,40604

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,79
År li ga av gif ter A, % 0,79
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 44,8
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en ma tar fond. För valt nings pro vi sio ner na för ma tar fon der na i Nora- 
fondfamiljen va ri e rar 0,63–0,79 % p.a. och för mot ta gar fon der na på samma sätt 0,64–0,79 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon der nas to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,63 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon der na är så le des i
regel sam man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. När mot ta gar fon den pla ce rar i av Nor dea för val ta de ut -
länds ka fond fö re tag tas i regel ingen teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ur av un der lig -
gan de fond fö re tags medel.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -13,33
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 15,83
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,28
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -41

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del i
euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Nora Five (EUR) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Års re do vis ning 2022 • 155

Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 6 028,8 99,28

Bland fon der 6 028,8 99,28
Nora Fund Five Mas ter 454,1 13,28 6 028,8 99,28

Vär de pap per to talt 6 028,8 99,28
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 43,8 0,72

Fond vär de 6 072,5 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 453,7 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nora Five (EUR) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -838 576,02   937 506,46  
Rän tein täk ter 137,02   -  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -323,79   -269,99  

Rän te kost na der -138,40   -209,22  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -838 901,19   937 027,25  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 6 028 767,21   5 452 790,67  
Kund ford ring ar 3 245,77   -  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 9 561,00   9 720,00  
Re sul tat re gle ring ar 4 144,30   3 609,86  
Kassa och bank 43 714,73   37 421,55  
Ak ti va sam man lagt 6 089 433,01   5 503 542,08  

Fon dens värde 6 072 538,97   5 489 315,73  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer -   9 661,00  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 12 775,43   911,22  
Re sul tat re gle ring ar 4 118,61   3 654,13  

Pas si va sam man lagt 6 089 433,01   5 503 542,08  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 80 720,30   458 354,23  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -919 296,32   479 152,23  

Sam man lagt -838 576,02   937 506,46  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -   479 152,23  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -919 296,32   -  

Fon dens värde 1.1. 5 489 315,73   4 641 994,84  
Teck ning av fon dan de lar 3 370 393,17   3 587 302,22  
In lö sen av fon dan de lar -1 948 268,74   -3 677 008,58  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -838 901,19   937 027,25  
Fon dens värde 31.12. 6 072 538,97   5 489 315,73  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 6 072 538,97   5 489 315,73  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nora Five (SEK)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nora Five (SEK) rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av

Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des den svens ka kro nan re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv
e� ekt på av kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser -
na bi drog till att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag
börs ut veck ling glo balt sett.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den

Nora Five (SEK) är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att in ve ste ra alla sina
till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Five Mas ter som är mot ta gar fon den. An de len lik -
vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den. Års re do vis ning en och halv års rap -
por ten för mot ta gar fon den finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. De ri vat har emel ler tid an vänts i rätt liten ut sträck ning och deras
andel har varit nära noll i re la tion till fon dens värde.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Aktieplaceringar 90 %

Ränteplaceringar och likvida
medel 10 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 11.12.2017
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nora Five (SEK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 90,3 86,3 47,6

Till väx tan del A, SEK 144,42656 155,34984 121,77549

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,79
År li ga av gif ter A, % 0,79
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 667,6
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en ma tar fond. För valt nings pro vi sio ner na för ma tar fon der na i Nora- 
fondfamiljen va ri e rar 0,63–0,79 % p.a. och för mot ta gar fon der na på samma sätt 0,64–0,79 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon der nas to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,63 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon der na är så le des i
regel sam man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. När mot ta gar fon den pla ce rar i av Nor dea för val ta de ut -
länds ka fond fö re tag tas i regel ingen teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ur av un der lig -
gan de fond fö re tags medel.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -7,03
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 13,46
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,42
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -20

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del i
SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 89 886,1 99,57

Bland fon der 89 886,1 99,57
Nora Fund Five Mas ter 608,8 147,64 89 886,1 99,57

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -303,2 -0,34
Va lu ta de ri vat -303,2 -0,34

Ter mins kon trakt -303,2 -0,34
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -303,2 -0,34

Vär de pap per to talt 89 886,1 99,57
De ri va t in stru ment -303,2 -0,34
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 695,5 0,77

Fond vär de 90 278,4 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 625,1 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -8 596,9
SEK 8 293,7

Mot part till de ri vat han del
BNP Pari bas SA

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -5 887 309,56   15 902 593,87  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -548 824,07   -148 232,33  
Rän tein täk ter 2 965,15   -  
Öv ri ga in täk ter 170 519,92   75 557,32  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -4 037,90   -3 740,03  

Rän te kost na der -1 365,25   -2 619,75  
Öv ri ga kost na der -196 860,48   -75 938,03  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -6 464 912,19   15 747 621,05  

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 89 886 085,19   85 958 829,36  
Kund ford ring ar 9 434,72   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar -   162 310,62  
Öv ri ga 46 024,99   227 780,99  

Re sul tat re gle ring ar 61 186,63   56 132,12  
Kassa och bank 694 755,64   636 078,46  
Ak ti va sam man lagt 90 697 487,17   87 041 131,55  

Fon dens värde 90 278 374,41   86 304 986,23  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 16 368,19   78 916,24  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 303 183,19   431 582,59  
Öv ri ga 38 982,83   169 058,86  

Re sul tat re gle ring ar 60 578,55   56 587,63  
Pas si va sam man lagt 90 697 487,17   87 041 131,55  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 2 734 239,51   2 138 049,34  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -8 621 549,07   13 764 544,53  

Sam man lagt -5 887 309,56   15 902 593,87  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 411 841,55   255 883,77  
För lus ter -926 754,40   -70 072,16  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -33 911,22   -334 043,94  

Sam man lagt -548 824,07   -148 232,33  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 431 582,59   13 926 855,15  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -9 087 042,88   -496 354,56  

Fon dens värde 1.1. 86 304 986,23   47 552 535,07  
Teck ning av fon dan de lar 38 559 264,98   48 759 842,31  
In lö sen av fon dan de lar -28 120 964,61   -25 755 012,20  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -6 464 912,19   15 747 621,05  
Fon dens värde 31.12. 90 278 374,41   86 304 986,23  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 90 278 374,41   86 304 986,23  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Års re do vis ning 2022 • 160



Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nora Five Mas ter
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av
Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des euron re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv e� ekt på av -
kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na bi drog till
att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs ut veck ling
glo balt sett.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat och va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris -
ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av
fon dens värde har va ri e rat mel lan 3 % och 5 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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160

Andelsvärde Jämförelseindex

Aktieplaceringar 90 %

Ränteplaceringar och likvida
medel 10 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 11.12.2017
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 66,0 66,8 26,5

Till väx tan del A, EUR 13,27631 15,33424 12,29635

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,79
År li ga av gif ter A, % 0,79
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 533,9
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en mot ta gar fond. För valt nings pro vi sio ner na för mot ta gar fon der na i Nora- 
fondfamiljen va ri e rar 0,64–0,79 % p.a.

Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in hems -
ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i öv ri ga
Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. När mot ta gar fon den pla ce rar i av Nor dea för val ta de ut -
länds ka fond fö re tag tas i regel ingen teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ur av un der lig -
gan de fond fö re tags medel.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -13,42
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 15,96
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,28
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 6

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del i
euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 64 809,9 98,17

Ak ti e fon der 56 393,0 85,42
Nor dea 2 - Emer ging Mar kets En han ced Eq

Fd Y-SEK
78,6 14 099,35 8 966,8 13,58

Nor dea 2 - Eu ro pe an En han ced Equi ty Fund
Y-EUR

33,9 131,52 4 458,1 6,75

Nor dea 2 - Glo bal En han ced Equi ty Fund Y-
EUR

68,6 174,33 11 959,9 18,12

Nor dea 2 - Glo bal En han ced Small Cap Fund
Y-EUR

14,0 149,29 2 089,5 3,17

Nor dea 2 - Ja pa ne se En han ced Equi ty Fund
Y-EUR

22,7 91,39 2 077,2 3,15

Nor dea Eu ro pe an Pas si ve Fund I growth 92,2 31,90 2 941,4 4,46
Nor dea Glo bal Pas si ve Fund I growth 427,9 28,41 12 155,7 18,41
Nor dea North Ame ri can En han ced Fund A

growth
672,4 17,47 11 744,5 17,79

Kor trän te fon der 3 598,4 5,45
Nor dea Mo de ra te Yield A growth 348,8 10,32 3 598,4 5,45

Långrän te fon der 4 818,4 7,30
Nor dea 2 - Emer ging Mkt Hard Ccy Enh Bd

HY- EUR
12,0 82,80 994,1 1,51

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En han ced Bd Fund
- Y

14,3 84,52 1 210,5 1,83

Nor dea 2 - US Corp. En han ced Bd Fd HY- EUR 13,0 92,72 1 202,5 1,82
Nor dea Euro Bond Fund I growth 3 309,8 0,43 1 411,4 2,14

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -8,6 -0,01
Ak tie de ri vat -8,6 -0,01

Ter mins kon trakt -8,6 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 0,9 -11,47 -8,6 -0,01

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -50,1 -0,08
Va lu ta de ri vat -50,1 -0,08

Ter mins kon trakt -50,1 -0,08
FX FWD EUR/USD 28-02-2023 -50,1 -0,08

Vär de pap per to talt 64 809,9 98,17
De ri va t in stru ment -58,7 -0,09
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 1 264,3 1,92

Fond vär de 66 015,5 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 4 972,4 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -2 842,5
USD 2 792,4

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 3 075,1
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -9 179 890,54   9 463 311,71  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -390 522,98   531 800,65  
Rän tein täk ter 6 123,29   -  
Öv ri ga in täk ter 254 931,52   96 297,65  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -387 413,26   -268 814,93  

Rän te kost na der -4 758,57   -12 096,88  
Öv ri ga kost na der -238 410,59   -76 998,41  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -9 939 941,13   9 733 499,79  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 64 809 874,49   65 413 275,94  
Kund ford ring ar 473 689,02   -  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 736,47   151 791,94  
Re sul tat re gle ring ar 14 906,35   13 313,92  
Kassa och bank 1 074 409,72   1 798 342,08  
Ak ti va sam man lagt 66 373 616,05   67 376 723,88  

Fon dens värde 66 015 495,86   66 819 134,65  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 237 131,10   500 000,00  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 58 689,58   12 328,07  
Öv ri ga 17 125,85   -  

Re sul tat re gle ring ar 45 173,66   45 261,16  
Pas si va sam man lagt 66 373 616,05   67 376 723,88  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 645 530,62   626 655,81  
Över lå tel se för lus ter -74 136,10   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -8 833 941,68   8 905 004,93  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter -   2 187,34  
Över lå tel se för lus ter -57 553,39   -483,20  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -859 789,99   -70 053,17  

Sam man lagt -9 179 890,54   9 463 311,71  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 269 256,28   398 083,30  
För lus ter -769 771,17   -5 439,44  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -110 649,71   13 883,11  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 415 761,96   145 356,20  
För lus ter -154 775,15   -23 188,72  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -40 345,19   3 106,20  

Sam man lagt -390 522,98   531 800,65  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 9 782,67   8 948 557,94  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -9 854 509,24   -96 616,87  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 218,27   160,30  

Fon dens värde 1.1. 66 819 134,65   26 492 809,96  
Teck ning av fon dan de lar 16 464 032,49   37 116 796,62  
In lö sen av fon dan de lar -7 327 730,15   -6 523 971,72  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -9 939 941,13   9 733 499,79  
Fon dens värde 31.12. 66 015 495,86   66 819 134,65  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 66 015 495,86   66 819 134,65  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nora Four (EUR)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av
Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des euron re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv e� ekt på av -
kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na bi drog till
att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs ut veck ling
glo balt sett.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den

Nora Four (EUR) är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att in ve ste ra alla sina
till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Four Mas ter som är mot ta gar fon den. An de len
lik vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den. Års re do vis ning en och halv års -
rap por ten för mot ta gar fon den finns till gäng li ga under adres sen www.nor -
dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Aktieplaceringar 74 %

Ränteplaceringar och likvida
medel 26 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 15.3.2018
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nora Four (EUR) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 16,6 15,1 7,2

Till väx tan del A, EUR 12,55941 14,56271 12,14047

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,74
År li ga av gif ter A, % 0,74
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 116,5
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en ma tar fond. För valt nings pro vi sio ner na för ma tar fon der na i Nora- 
fondfamiljen va ri e rar 0,63–0,79 % p.a. och för mot ta gar fon der na på samma sätt 0,64–0,79 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon der nas to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,63 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon der na är så le des i
regel sam man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. När mot ta gar fon den pla ce rar i av Nor dea för val ta de ut -
länds ka fond fö re tag tas i regel ingen teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ur av un der lig -
gan de fond fö re tags medel.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -13,76
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 14,05
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,21
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -30

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del i
euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Nora Four (EUR) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 16 432,6 99,23

Bland fon der 16 432,6 99,23
Nora Fund Four Mas ter 1 321,4 12,44 16 432,6 99,23

Vär de pap per to talt 16 432,6 99,23
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 128,1 0,77

Fond vär de 16 560,7 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 1 318,6 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nora Four (EUR) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -2 343 316,53   1 970 184,91  
Rän tein täk ter 395,69   -  
Öv ri ga in täk ter -   0,02  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -890,20   -609,63  

Rän te kost na der -419,68   -498,46  
Öv ri ga kost na der -0,03   -  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -2 344 230,75   1 969 076,84  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 16 432 622,73   14 952 668,52  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 18 865,00   33 105,00  
Re sul tat re gle ring ar 10 611,10   8 904,33  
Kassa och bank 128 023,76   104 649,93  
Ak ti va sam man lagt 16 590 122,59   15 099 327,78  

Fon dens värde 16 560 737,71   15 057 221,00  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 2 781,00   22 788,00  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 16 073,48   10 299,50  
Re sul tat re gle ring ar 10 530,40   9 019,28  

Pas si va sam man lagt 16 590 122,59   15 099 327,78  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 84 977,69   79 767,62  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -2 428 294,22   1 890 417,29  

Sam man lagt -2 343 316,53   1 970 184,91  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -   1 890 417,29  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -2 428 294,22   -  

Fon dens värde 1.1. 15 057 221,00   7 157 693,40  
Teck ning av fon dan de lar 7 318 585,95   8 363 239,54  
In lö sen av fon dan de lar -3 470 838,49   -2 432 788,78  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -2 344 230,75   1 969 076,84  
Fon dens värde 31.12. 16 560 737,71   15 057 221,00  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 16 560 737,71   15 057 221,00  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nora Four (NOK)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nora Four (NOK) rik tar sig till mark na den i Norge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av

Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des den nors ka kro nan re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv ef -
fekt på av kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na
bi drog till att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs -
ut veck ling glo balt sett.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den

Nora Four (NOK) är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att in ve ste ra alla
sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Four Mas ter som är mot ta gar fon den. An de -
len lik vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den. Års re do vis ning en och halv -
års rap por ten för mot ta gar fon den finns till gäng li ga under adres sen www.nor -
dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -2
% och +1 %.
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Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Aktieplaceringar 75 %

Ränteplaceringar och likvida
medel 25 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 16.4.2018
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nora Four (NOK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 79,8 86,4 51,3

Till väx tan del A, NOK 138,13025 153,35528 132,69452

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,73
År li ga av gif ter A, % 0,73
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 600,4
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Den år li ga för valt nings pro vi sio nen för Nora Four (NOK) och an dels se ri en A har ju ste rats
ned: pro vi sio nen är 0,73 % p.a. sedan 1.4.2022 (ti di ga re 0,74 % p.a.).

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

Fon den är en ma tar fond. För valt nings pro vi sio ner na för ma tar fon der na i Nora- 
fondfamiljen va ri e rar 0,63–0,79 % p.a. och för mot ta gar fon der na på samma sätt 0,64–0,79 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon der nas to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,63 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon der na är så le des i
regel sam man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. När mot ta gar fon den pla ce rar i av Nor dea för val ta de ut -
länds ka fond fö re tag tas i regel ingen teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ur av un der lig -
gan de fond fö re tags medel.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -9,93
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 9,54
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,38
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -19

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del i
NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Nora Four (NOK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 79 566,3 99,65

Bland fon der 79 566,3 99,65
Nora Fund Four Mas ter 608,6 130,74 79 566,3 99,65

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -346,2 -0,43
Va lu ta de ri vat -346,2 -0,43

Ter mins kon trakt -346,2 -0,43
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -346,2 -0,43

Vär de pap per to talt 79 566,3 99,65
De ri va t in stru ment -346,2 -0,43
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 622,8 0,78

Fond vär de 79 842,8 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 578,0 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -21 065,1
NOK 20 718,9

Mot part till de ri vat han del
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nora Four (NOK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -8 086 725,34   8 847 651,72  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -612 044,89   582 198,70  
Rän tein täk ter 6 358,26   80,18  
Öv ri ga in täk ter 168 925,38   199 447,31  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag 2 010,95   -4 676,60  

Rän te kost na der -241,63   -1 335,30  
Öv ri ga kost na der -299 352,78   -68 871,83  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -8 821 070,05   9 554 494,18  

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 79 566 264,44   86 049 055,73  
Kund ford ring ar 48 946,98   3 948,50  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar -   126 384,67  
Öv ri ga 45 668,74   30 740,00  

Re sul tat re gle ring ar 51 540,78   51 603,34  
Kassa och bank 621 216,11   574 649,16  
Ak ti va sam man lagt 80 333 637,05   86 836 381,40  

Fon dens värde 79 842 825,78   86 368 227,26  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 30 599,62   -  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 346 233,46   381 942,72  
Öv ri ga 64 120,06   34 684,76  

Re sul tat re gle ring ar 49 858,13   51 526,66  
Pas si va sam man lagt 80 333 637,05   86 836 381,40  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 1 185 131,64   1 135 755,22  
Över lå tel se för lus ter 7 778,99   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -9 279 635,97   7 711 896,50  

Sam man lagt -8 086 725,34   8 847 651,72  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 1 550 354,65   1 976 684,81  
För lus ter -2 071 724,13   -820 632,29  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -90 675,41   -573 853,82  

Sam man lagt -612 044,89   582 198,70  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 381 942,72   7 838 281,17  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -9 752 254,10   -700 238,49  

Fon dens värde 1.1. 86 368 227,26   51 327 470,60  
Teck ning av fon dan de lar 27 412 222,89   43 830 409,81  
In lö sen av fon dan de lar -25 116 554,32   -18 344 147,33  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -8 821 070,05   9 554 494,18  
Fon dens värde 31.12. 79 842 825,78   86 368 227,26  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 79 842 825,78   86 368 227,26  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nora Four (SEK)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nora Four (SEK) rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av

Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des den svens ka kro nan re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv
e� ekt på av kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser -
na bi drog till att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag
börs ut veck ling glo balt sett.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den

Nora Four (SEK) är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att in ve ste ra alla sina
till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Four Mas ter som är mot ta gar fon den. An de len
lik vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den. Års re do vis ning en och halv års -
rap por ten för mot ta gar fon den finns till gäng li ga under adres sen www.nor -
dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -1
% och +1 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Aktieplaceringar 75 %

Ränteplaceringar och likvida
medel 25 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 11.12.2017
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nora Four (SEK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 164,9 152,3 90,6

Till väx tan del A, SEK 134,20699 145,91512 119,69549

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,74
År li ga av gif ter A, % 0,74
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 1 156,0
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en ma tar fond. För valt nings pro vi sio ner na för ma tar fon der na i Nora- 
fondfamiljen va ri e rar 0,63–0,79 % p.a. och för mot ta gar fon der na på samma sätt 0,64–0,79 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon der nas to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,63 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon der na är så le des i
regel sam man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. När mot ta gar fon den pla ce rar i av Nor dea för val ta de ut -
länds ka fond fö re tag tas i regel ingen teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ur av un der lig -
gan de fond fö re tags medel.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -8,02
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 11,82
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,35
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -15

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del i
SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 165 019,6 100,06

Bland fon der 165 019,6 100,06
Nora Fund Four Mas ter 1 193,3 138,28 165 019,6 100,06

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -1 355,5 -0,82
Va lu ta de ri vat -1 355,5 -0,82

Ter mins kon trakt -1 355,5 -0,82
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -1 355,5 -0,82

Vär de pap per to talt 165 019,6 100,06
De ri va t in stru ment -1 355,5 -0,82
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 1 256,0 0,76

Fond vär de 164 920,0 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 1 228,8 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -38 436,4
SEK 37 080,9

Mot part till de ri vat han del
BNP Pari bas SA

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nora Four (SEK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -10 105 478,06   23 457 228,75  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -2 647 923,65   -558 437,57  
Rän tein täk ter 5 561,35   -  
Öv ri ga in täk ter 383 483,75   168 357,79  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -3 977,39   -6 501,33  

Rän te kost na der -2 178,48   -5 200,68  
Öv ri ga kost na der -525 858,27   -148 769,81  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -12 896 370,75   22 906 677,15  

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 165 019 566,30   152 217 674,98  
Kund ford ring ar 176 711,17   198 909,62  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar -   781 558,53  
Öv ri ga 254 065,00   241 096,97  

Re sul tat re gle ring ar 105 169,71   89 859,82  
Kassa och bank 1 253 643,41   1 081 901,50  
Ak ti va sam man lagt 166 809 155,59   154 611 001,42  

Fon dens värde 164 920 012,45   152 282 106,00  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 270 614,64   398 226,58  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 1 355 526,95   1 798 499,77  
Öv ri ga 159 332,41   41 990,18  

Re sul tat re gle ring ar 103 669,14   90 178,89  
Pas si va sam man lagt 166 809 155,59   154 611 001,42  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 3 048 627,32   1 961 566,65  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -13 154 105,38   21 495 662,10  

Sam man lagt -10 105 478,06   23 457 228,75  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 2 120 508,88   1 098 123,59  
För lus ter -4 429 846,82   -316 575,80  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -338 585,71   -1 339 985,36  

Sam man lagt -2 647 923,65   -558 437,57  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 1 798 499,77   22 277 220,63  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -15 291 190,86   -2 121 543,89  

Fon dens värde 1.1. 152 282 106,00   90 601 033,37  
Teck ning av fon dan de lar 62 120 126,96   73 097 311,50  
In lö sen av fon dan de lar -36 585 849,76   -34 322 916,02  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -12 896 370,75   22 906 677,15  
Fon dens värde 31.12. 164 920 012,45   152 282 106,00  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 164 920 012,45   152 282 106,00  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nora Four Mas ter
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av
Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des euron re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv e� ekt på av -
kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na bi drog till
att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs ut veck ling
glo balt sett.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Aktieplaceringar 75 %

Ränteplaceringar och likvida
medel 25 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 11.12.2017
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nora Four Mas ter Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 91,9 94,0 41,4

Till väx tan del A, EUR 12,43539 14,43414 12,01664

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,74
År li ga av gif ter A, % 0,74
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 693,3
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en mot ta gar fond. För valt nings pro vi sio ner na för mot ta gar fon der na i Nora- 
fondfamiljen va ri e rar 0,64–0,79 % p.a.

Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in hems -
ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i öv ri ga
Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. När mot ta gar fon den pla ce rar i av Nor dea för val ta de ut -
länds ka fond fö re tag tas i regel ingen teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ur av un der lig -
gan de fond fö re tags medel.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -13,85
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 14,17
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,21
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 12

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del i
euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 90 921,3 98,92

Ak ti e fon der 68 941,0 75,00
Nor dea 2 - Emer ging Mar kets En han ced Eq

Fd Y-SEK
91,1 14 099,35 10 384,1 11,30

Nor dea 2 - Eu ro pe an En han ced Equi ty Fund
Y-EUR

37,6 131,52 4 938,6 5,37

Nor dea 2 - Glo bal En han ced Equi ty Fund Y-
EUR

80,1 174,33 13 965,4 15,19

Nor dea 2 - Glo bal En han ced Small Cap Fund
Y-EUR

16,3 149,29 2 438,2 2,65

Nor dea 2 - Ja pa ne se En han ced Equi ty Fund
Y-EUR

26,3 91,39 2 407,2 2,62

Nor dea Eu ro pe an Pas si ve Fund I growth 102,6 31,90 3 271,4 3,56
Nor dea Glo bal Pas si ve Fund I growth 496,3 28,41 14 098,4 15,34
Nor dea North Ame ri can En han ced Fund A

growth
998,3 17,47 17 437,8 18,97

Kor trän te fon der 3 756,8 4,09
Nor dea Mo de ra te Yield A growth 364,2 10,32 3 756,8 4,09

Långrän te fon der 18 223,6 19,83
Nor dea 2 - Emer ging Mkt Hard Ccy Enh Bd

HY- EUR
44,2 82,80 3 658,4 3,98

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En han ced Bd
Fund - Y

54,6 84,52 4 616,3 5,02

Nor dea 2 - US Corp. En han ced Bd Fd HY- EUR 48,8 92,72 4 521,0 4,92
Nor dea Euro Bond Fund I growth 12 729,0 0,43 5 427,9 5,91

Vär de pap per to talt 90 921,3 98,92
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 994,8 1,08

Fond vär de 91 916,1 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 7 391,5 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nora Four Mas ter Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -13 646 387,75   12 391 676,28  
Rän tein täk ter 2 997,06   -  
Öv ri ga in täk ter 27 407,59   26 263,79  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -488 344,03   -358 967,37  

Rän te kost na der -3 921,55   -6 110,50  
Öv ri ga kost na der -11 587,28   -7 747,99  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -14 119 835,96   12 045 114,21  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 90 921 294,31   92 497 653,21  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 51 693,17   42 220,06  
Re sul tat re gle ring ar 20 262,04   18 141,93  
Kassa och bank 988 448,83   1 494 244,46  
Ak ti va sam man lagt 91 981 698,35   94 052 259,66  

Fon dens värde 91 916 092,22   93 995 471,94  
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Öv ri ga 6 910,63   395,84  

Re sul tat re gle ring ar 58 695,50   56 391,88  
Pas si va sam man lagt 91 981 698,35   94 052 259,66  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 899 626,88   249 823,21  
Över lå tel se för lus ter -12 281,55   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -10 994 578,85   12 442 170,59  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter -   3 630,99  
Över lå tel se för lus ter -462 487,81   -3 289,92  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -3 076 666,42   -300 658,59  

Sam man lagt -13 646 387,75   12 391 676,28  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 2 353,59   12 442 170,59  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -14 073 598,86   -300 658,59  

Fon dens värde 1.1. 93 995 471,94   41 413 293,08  
Teck ning av fon dan de lar 20 913 995,74   44 759 504,54  
In lö sen av fon dan de lar -8 873 539,50   -4 222 439,89  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -14 119 835,96   12 045 114,21  
Fon dens värde 31.12. 91 916 092,22   93 995 471,94  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 91 916 092,22   93 995 471,94  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nora Three (EUR)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av
Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des euron re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv e� ekt på av -
kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na bi drog till
att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs ut veck ling
glo balt sett.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den

Nora Three (EUR) är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att in ve ste ra alla
sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Three Mas ter som är mot ta gar fon den. An de -
len lik vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den. Års re do vis ning en och halv -
års rap por ten för mot ta gar fon den finns till gäng li ga under adres sen www.nor -
dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Ränteplaceringar och likvida
medel 50 %

Aktieplaceringar 50 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 15.3.2018
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nora Three (EUR) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 12,5 12,6 7,8

Till väx tan del A, EUR 11,35239 13,16530 11,74858

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,69
År li ga av gif ter A, % 0,69
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 86,1
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en ma tar fond. För valt nings pro vi sio ner na för ma tar fon der na i Nora- 
fondfamiljen va ri e rar 0,63–0,79 % p.a. och för mot ta gar fon der na på samma sätt 0,64–0,79 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon der nas to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,63 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon der na är så le des i
regel sam man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. När mot ta gar fon den pla ce rar i av Nor dea för val ta de ut -
länds ka fond fö re tag tas i regel ingen teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ur av un der lig -
gan de fond fö re tags medel.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -13,77
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 11,06
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,06
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -30

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del i
euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Nora Three (EUR) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 12 403,0 99,23

Bland fon der 12 403,0 99,23
Nora Fund Three Mas ter 1 104,6 11,23 12 403,0 99,23

Vär de pap per to talt 12 403,0 99,23
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 96,4 0,77

Fond vär de 12 499,4 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 1 101,0 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nora Three (EUR) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -1 877 921,79   1 148 132,36  
Rän tein täk ter 293,00   -  
Öv ri ga in täk ter -   0,02  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -629,49   -543,75  

Rän te kost na der -313,73   -479,46  
Öv ri ga kost na der -0,02   -  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -1 878 572,03   1 147 109,17  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 12 402 980,73   12 543 229,62  
Kund ford ring ar 34 358,90   -  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 5 808,20   67 150,81  
Re sul tat re gle ring ar 7 539,06   7 022,89  
Kassa och bank 96 367,01   90 545,74  
Ak ti va sam man lagt 12 547 053,90   12 707 949,06  

Fon dens värde 12 499 389,19   12 633 604,72  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 2 267,00   35 833,00  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 37 922,49   31 393,34  
Re sul tat re gle ring ar 7 475,22   7 118,00  

Pas si va sam man lagt 12 547 053,90   12 707 949,06  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 64 531,39   115 445,82  
Över lå tel se för lus ter -4 314,36   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 938 138,82   1 032 686,54  

Sam man lagt -1 877 921,79   1 148 132,36  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -   1 032 686,54  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -1 938 138,82   -  

Fon dens värde 1.1. 12 633 604,72   7 843 569,22  
Teck ning av fon dan de lar 5 035 651,05   6 537 635,35  
In lö sen av fon dan de lar -3 291 294,55   -2 894 709,02  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -1 878 572,03   1 147 109,17  
Fon dens värde 31.12. 12 499 389,19   12 633 604,72  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 12 499 389,19   12 633 604,72  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nora Three (NOK)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nora Three (NOK) rik tar sig till mark na den i Norge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av

Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des den nors ka kro nan re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv ef -
fekt på av kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na
bi drog till att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs -
ut veck ling glo balt sett.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den

Nora Three (NOK) är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att in ve ste ra alla
sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Three Mas ter som är mot ta gar fon den. An de -
len lik vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den. Års re do vis ning en och halv -
års rap por ten för mot ta gar fon den finns till gäng li ga under adres sen www.nor -
dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -4
% och +3 %.
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Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Ränteplaceringar och likvida
medel 50 %

Aktieplaceringar 50 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 16.4.2018
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nora Three (NOK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 175,4 188,9 112,6

Till väx tan del A, NOK 123,26053 138,05083 126,03086

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,68
År li ga av gif ter A, % 0,68
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 1 212,7
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Den år li ga för valt nings pro vi sio nen för Nora Three (NOK) och an dels se ri en A har ju ste rats
ned: pro vi sio nen är 0,68 % p.a. sedan 1.4.2022 (ti di ga re 0,69 % p.a.).

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

Fon den är en ma tar fond. För valt nings pro vi sio ner na för ma tar fon der na i Nora- 
fondfamiljen va ri e rar 0,63–0,79 % p.a. och för mot ta gar fon der na på samma sätt 0,64–0,79 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon der nas to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,63 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon der na är så le des i
regel sam man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. När mot ta gar fon den pla ce rar i av Nor dea för val ta de ut -
länds ka fond fö re tag tas i regel ingen teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ur av un der lig -
gan de fond fö re tags medel.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -10,71
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 7,95
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,14
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -22

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del i
NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 175 671,1 100,16

Bland fon der 175 671,1 100,16
Nora Fund Three Mas ter 1 488,1 118,05 175 671,1 100,16

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -1 499,2 -0,85
Va lu ta de ri vat -1 499,2 -0,85

Ter mins kon trakt -1 499,2 -0,85
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -1 499,2 -0,85

Vär de pap per to talt 175 671,1 100,16
De ri va t in stru ment -1 499,2 -0,85
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 1 222,2 0,70

Fond vär de 175 394,2 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 1 423,0 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -91 210,2
NOK 89 711,0

Mot part till de ri vat han del
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nora Three (NOK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -17 487 807,56   10 048 286,43  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -2 650 067,72   3 032 309,28  
Rän tein täk ter 14 096,55   166,98  
Öv ri ga in täk ter 452 586,72   680 891,39  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag 5 664,36   -11 542,65  

Rän te kost na der -366,88   -2 891,28  
Öv ri ga kost na der -1 047 970,10   -166 165,11  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -20 713 864,63   13 581 055,04  

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 175 671 139,43   188 656 084,03  
Kund ford ring ar 44 113,30   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar -   268 231,05  
Öv ri ga 117 642,11   2 866 008,27  

Re sul tat re gle ring ar 105 957,09   106 179,35  
Kassa och bank 1 218 030,96   1 271 926,94  
Ak ti va sam man lagt 177 156 882,89   193 168 429,64  

Fon dens värde 175 394 174,39   188 861 915,14  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 76 162,31   2 591 501,06  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 1 499 161,72   1 335 503,13  
Öv ri ga 85 346,77   274 134,49  

Re sul tat re gle ring ar 102 037,70   105 375,82  
Pas si va sam man lagt 177 156 882,89   193 168 429,64  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 410 445,61   1 756 799,36  
Över lå tel se för lus ter -112 631,62   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -17 785 621,55   8 291 487,07  

Sam man lagt -17 487 807,56   10 048 286,43  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 6 025 850,79   9 433 198,31  
För lus ter -8 244 028,87   -3 844 610,15  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -431 889,64   -2 556 278,88  

Sam man lagt -2 650 067,72   3 032 309,28  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 1 335 503,13   8 559 718,12  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -19 553 014,32   -2 824 509,93  

Fon dens värde 1.1. 188 861 915,14   112 566 398,40  
Teck ning av fon dan de lar 59 504 587,21   108 228 250,73  
In lö sen av fon dan de lar -52 258 463,33   -45 513 789,03  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -20 713 864,63   13 581 055,04  
Fon dens värde 31.12. 175 394 174,39   188 861 915,14  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 175 394 174,39   188 861 915,14  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nora Three (SEK)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nora Three (SEK) rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av

Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des den svens ka kro nan re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv
e� ekt på av kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser -
na bi drog till att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag
börs ut veck ling glo balt sett.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den

Nora Three (SEK) är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att in ve ste ra alla
sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Three Mas ter som är mot ta gar fon den. An de -
len lik vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den. Års re do vis ning en och halv -
års rap por ten för mot ta gar fon den finns till gäng li ga under adres sen www.nor -
dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -3
% och +1 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Aktieplaceringar 50 %

Ränteplaceringar och likvida
medel 50 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 11.12.2017
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.

Års re do vis ning 2022 • 189

http://www.nordea.fi/fond
http://www.nordea.fi/fond


Nora Three (SEK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 196,2 204,2 132,2

Till väx tan del A, SEK 118,39766 131,34757 115,66343

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,69
År li ga av gif ter A, % 0,69
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 1 348,9
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en ma tar fond. För valt nings pro vi sio ner na för ma tar fon der na i Nora- 
fondfamiljen va ri e rar 0,63–0,79 % p.a. och för mot ta gar fon der na på samma sätt 0,64–0,79 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon der nas to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,63 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon der na är så le des i
regel sam man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. När mot ta gar fon den pla ce rar i av Nor dea för val ta de ut -
länds ka fond fö re tag tas i regel ingen teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ur av un der lig -
gan de fond fö re tags medel.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -9,86
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 9,50
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,14
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -20

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del i
SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 198 167,5 101,02

Bland fon der 198 167,5 101,02
Nora Fund Three Mas ter 1 587,1 124,86 198 167,5 101,02

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -3 373,4 -1,72
Va lu ta de ri vat -3 373,4 -1,72

Ter mins kon trakt -3 373,4 -1,72
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -3 373,4 -1,72

Vär de pap per to talt 198 167,5 101,02
De ri va t in stru ment -3 373,4 -1,72
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 1 363,5 0,70

Fond vär de 196 157,5 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 1 656,8 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -95 653,5
SEK 92 280,1

Mot part till de ri vat han del
BNP Pari bas SA

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nora Three (SEK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -13 210 497,39   22 143 794,02  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -6 958 552,18   -1 234 347,64  
Rän tein täk ter 6 601,84   -  
Öv ri ga in täk ter 784 295,21   269 253,55  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag 466,04   -7 543,02  

Rän te kost na der -3 143,39   -6 895,35  
Öv ri ga kost na der -1 276 553,43   -292 436,27  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -20 657 383,30   20 871 825,29  

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 198 167 451,45   205 528 128,26  
Kund ford ring ar 240 165,54   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar -   1 092 996,04  
Öv ri ga 133 683,00   4 395 039,00  

Re sul tat re gle ring ar 117 554,84   114 152,64  
Kassa och bank 1 361 617,36   1 486 382,14  
Ak ti va sam man lagt 200 020 472,19   212 616 698,08  

Fon dens värde 196 157 516,38   204 160 369,69  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer -   3 209 654,33  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 3 373 386,59   3 948 406,83  
Öv ri ga 374 418,18   1 184 597,59  

Re sul tat re gle ring ar 115 151,04   113 669,64  
Pas si va sam man lagt 200 020 472,19   212 616 698,08  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 3 329 356,31   2 175 528,74  
Över lå tel se för lus ter 212 296,30   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -16 752 150,00   19 968 265,28  

Sam man lagt -13 210 497,39   22 143 794,02  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 4 061 947,55   3 509 834,58  
För lus ter -10 502 523,93   -888 954,42  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -517 975,80   -3 855 227,80  

Sam man lagt -6 958 552,18   -1 234 347,64  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 3 948 406,83   21 061 261,32  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -21 218 532,63   -4 948 223,84  

Fon dens värde 1.1. 204 160 369,69   132 212 482,59  
Teck ning av fon dan de lar 77 669 970,90   112 969 086,94  
In lö sen av fon dan de lar -65 015 440,91   -61 893 025,13  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -20 657 383,30   20 871 825,29  
Fon dens värde 31.12. 196 157 516,38   204 160 369,69  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 196 157 516,38   204 160 369,69  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nora Three Mas ter
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av
Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des euron re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv e� ekt på av -
kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na bi drog till
att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs ut veck ling
glo balt sett.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Ränteplaceringar och likvida
medel 50 %

Aktieplaceringar 50 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 11.12.2017
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nora Three Mas ter Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 99,8 112,0 58,3

Till väx tan del A, EUR 11,22849 13,03619 11,62197

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,69
År li ga av gif ter A, % 0,69
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 730,0
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en mot ta gar fond. För valt nings pro vi sio ner na för mot ta gar fon der na i Nora- 
fondfamiljen va ri e rar 0,64–0,79 % p.a.

Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in hems -
ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i öv ri ga
Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. När mot ta gar fon den pla ce rar i av Nor dea för val ta de ut -
länds ka fond fö re tag tas i regel ingen teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ur av un der lig -
gan de fond fö re tags medel.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -13,87
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 11,15
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,06
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 13

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del i
euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Nora Three Mas ter Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 98 833,6 99,02

Ak ti e fon der 49 915,1 50,01
Nor dea 2 - Emer ging Mar kets En han ced Eq

Fd Y-SEK
66,9 14 099,35 7 628,6 7,64

Nor dea 2 - Eu ro pe an En han ced Equi ty Fund
Y-EUR

27,2 131,52 3 570,9 3,58

Nor dea 2 - Glo bal En han ced Equi ty Fund Y-
EUR

58,0 174,33 10 106,3 10,12

Nor dea 2 - Glo bal En han ced Small Cap Fund
Y-EUR

11,8 149,29 1 756,9 1,76

Nor dea 2 - Ja pa ne se En han ced Equi ty Fund
Y-EUR

18,9 91,39 1 724,8 1,73

Nor dea Eu ro pe an Pas si ve Fund I growth 74,2 31,90 2 366,5 2,37
Nor dea Glo bal Pas si ve Fund I growth 359,0 28,41 10 198,5 10,22
Nor dea North Ame ri can En han ced Fund A

growth
719,2 17,47 12 562,7 12,59

Kor trän te fon der 9 045,5 9,06
Nor dea Mo de ra te Yield A growth 876,8 10,32 9 045,5 9,06

Långrän te fon der 39 872,9 39,95
Nor dea 2 - Emer ging Mkt Hard Ccy Enh Bd

HY- EUR
98,6 82,80 8 167,4 8,18

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En han ced Bd
Fund - Y

117,9 84,52 9 962,9 9,98

Nor dea 2 - US Corp. En han ced Bd Fd HY- EUR 107,9 92,72 10 005,4 10,02
Nor dea Euro Bond Fund I growth 27 525,2 0,43 11 737,3 11,76

Vär de pap per to talt 98 833,6 99,02
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 982,5 0,98

Fond vär de 99 816,1 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 8 889,5 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nora Three Mas ter Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -15 766 592,56   10 108 958,62  
Rän tein täk ter 3 031,95   -  
Öv ri ga in täk ter 30 836,88   28 650,98  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -531 594,87   -437 343,04  

Rän te kost na der -4 362,18   -7 827,81  
Öv ri ga kost na der -7 081,03   -7 892,53  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -16 275 761,81   9 684 546,22  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 98 833 565,86   110 331 727,00  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 5 890,31   609 192,20  
Re sul tat re gle ring ar 19 077,86   18 819,21  
Kassa och bank 1 089 360,99   1 150 970,32  
Ak ti va sam man lagt 99 947 895,02   112 110 708,73  

Fon dens värde 99 816 076,24   112 047 444,87  
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Öv ri ga 72 356,54   -  

Re sul tat re gle ring ar 59 462,24   63 263,86  
Pas si va sam man lagt 99 947 895,02   112 110 708,73  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 1 524 235,67   573 793,92  
Över lå tel se för lus ter -6 222,77   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -9 203 008,28   10 304 945,95  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter -   7 499,25  
Över lå tel se för lus ter -919 574,77   -5 593,25  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -7 162 022,41   -771 687,25  

Sam man lagt -15 766 592,56   10 108 958,62  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -   10 304 945,95  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -16 365 030,69   -771 687,25  

Fon dens värde 1.1. 112 047 444,87   58 320 632,50  
Teck ning av fon dan de lar 19 943 788,83   51 359 616,35  
In lö sen av fon dan de lar -15 899 395,65   -7 317 350,20  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -16 275 761,81   9 684 546,22  
Fon dens värde 31.12. 99 816 076,24   112 047 444,87  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 99 816 076,24   112 047 444,87  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nora Two (EUR)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av
Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des euron re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv e� ekt på av -
kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na bi drog till
att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs ut veck ling
glo balt sett.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den

Nora Two (EUR) är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att in ve ste ra alla sina
till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Two Mas ter som är mot ta gar fon den. An de len lik -
vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den. Års re do vis ning en och halv års rap -
por ten för mot ta gar fon den finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Ränteplaceringar och likvida
medel 75 %

Aktieplaceringar 25 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 15.3.2018
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nora Two (EUR) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 2,5 2,8 3,2

Till väx tan del A, EUR 10,18889 11,73170 11,20583

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,64
År li ga av gif ter A, % 0,64
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 16,5
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en ma tar fond. För valt nings pro vi sio ner na för ma tar fon der na i Nora- 
fondfamiljen va ri e rar 0,63–0,79 % p.a. och för mot ta gar fon der na på samma sätt 0,64–0,79 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon der nas to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,63 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon der na är så le des i
regel sam man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. När mot ta gar fon den pla ce rar i av Nor dea för val ta de ut -
länds ka fond fö re tag tas i regel ingen teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ur av un der lig -
gan de fond fö re tags medel.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -13,15
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 8,07
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,21
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -15

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del i
euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Nora Two (EUR) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 2 480,8 99,31

Bland fon der 2 480,8 99,31
Nora Fund Two Mas ter 246,5 10,06 2 480,8 99,31

Vär de pap per to talt 2 480,8 99,31
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 17,2 0,69

Fond vär de 2 498,0 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 245,2 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nora Two (EUR) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -374 896,95   128 434,17  
Rän tein täk ter 59,74   -  
Öv ri ga in täk ter 0,02   0,01  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -130,95   -136,53  

Rän te kost na der -75,93   -130,19  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -375 044,07   128 167,46  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 2 480 763,78   2 756 686,21  
Kund ford ring ar 1 308,94   -  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 1 220,00   6 728,05  
Re sul tat re gle ring ar 1 391,04   1 444,61  
Kassa och bank 17 185,67   20 772,61  
Ak ti va sam man lagt 2 501 869,43   2 785 631,48  

Fon dens värde 2 497 963,55   2 777 435,37  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 560,00   3 020,00  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 1 967,82   3 710,23  
Re sul tat re gle ring ar 1 378,06   1 465,88  

Pas si va sam man lagt 2 501 869,43   2 785 631,48  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 12 093,95   110 124,26  
Över lå tel se för lus ter -4 942,10   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -382 048,80   18 309,91  

Sam man lagt -374 896,95   128 434,17  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -   18 309,91  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -382 048,80   -  

Fon dens värde 1.1. 2 777 435,37   3 198 022,31  
Teck ning av fon dan de lar 761 988,97   2 047 823,55  
In lö sen av fon dan de lar -666 416,72   -2 596 577,95  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -375 044,07   128 167,46  
Fon dens värde 31.12. 2 497 963,55   2 777 435,37  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 2 497 963,55   2 777 435,37  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nora Two (NOK)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nora Two (NOK) rik tar sig till mark na den i Norge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av

Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des den nors ka kro nan re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv ef -
fekt på av kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na
bi drog till att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs -
ut veck ling glo balt sett.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den

Nora Two (NOK) är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att in ve ste ra alla sina
till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Two Mas ter som är mot ta gar fon den. An de len lik -
vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den. Års re do vis ning en och halv års rap -
por ten för mot ta gar fon den finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -6
% och +5 %.
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Andelsvärde Jämförelseindex

Ränteplaceringar och likvida
medel 75 %

Aktieplaceringar 25 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 16.4.2018
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nora Two (NOK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 23,8 29,3 32,0

Till väx tan del A, NOK 108,69438 122,39098 117,71949

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,63
År li ga av gif ter A, % 0,63
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 167,0
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Den år li ga för valt nings pro vi sio nen för Nora Two (NOK) och an dels se ri en A har ju ste rats ned:
pro vi sio nen är 0,63 % p.a. sedan 1.4.2022 (ti di ga re 0,64 % p.a.).

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

Fon den är en ma tar fond. För valt nings pro vi sio ner na för ma tar fon der na i Nora- 
fondfamiljen va ri e rar 0,63–0,79 % p.a. och för mot ta gar fon der na på samma sätt 0,64–0,79 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon der nas to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,63 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon der na är så le des i
regel sam man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. När mot ta gar fon den pla ce rar i av Nor dea för val ta de ut -
länds ka fond fö re tag tas i regel ingen teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ur av un der lig -
gan de fond fö re tags medel.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -11,19
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 6,64
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,25
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 3

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del i
NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 23 906,5 100,56

Bland fon der 23 906,5 100,56
Nora Fund Two Mas ter 226,0 105,79 23 906,5 100,56

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -319,6 -1,34
Va lu ta de ri vat -319,6 -1,34

Ter mins kon trakt -319,6 -1,34
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -319,6 -1,34

Vär de pap per to talt 23 906,5 100,56
De ri va t in stru ment -319,6 -1,34
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 186,4 0,78

Fond vär de 23 773,3 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 218,7 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -18 260,7
NOK 17 941,1

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nora Two (NOK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -2 515 402,78   -242 571,23  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -605 061,52   1 143 266,33  
Rän tein täk ter 2 085,13   28,19  
Öv ri ga in täk ter 83 911,76   217 692,95  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag 922,47   -2 611,31  

Rän te kost na der -48,51   -612,97  
Öv ri ga kost na der -219 213,43   -22 132,74  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -3 252 806,88   1 093 059,22  

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 23 906 496,78   29 397 800,24  
Kund ford ring ar 12 853,89   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 760,71   46 040,69  
Öv ri ga 1 200,00   118 802,01  

Re sul tat re gle ring ar 13 686,39   15 612,12  
Kassa och bank 185 859,81   203 112,88  
Ak ti va sam man lagt 24 120 857,58   29 781 367,94  

Fon dens värde 23 773 298,66   29 338 203,37  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 99,98   112 766,94  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 320 365,26   309 014,03  
Öv ri ga 14 000,87   6 005,53  

Re sul tat re gle ring ar 13 092,81   15 378,07  
Pas si va sam man lagt 24 120 857,58   29 781 367,94  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 65 446,36   1 223 032,64  
Över lå tel se för lus ter -21 830,27   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -2 559 018,87   -1 465 603,87  

Sam man lagt -2 515 402,78   -242 571,23  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 1 473 798,11   3 123 632,34  
För lus ter -2 022 228,42   -1 176 312,96  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -56 631,21   -804 053,05  

Sam man lagt -605 061,52   1 143 266,33  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 309 774,74   46 040,69  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -2 925 424,82   -2 315 697,61  

Fon dens värde 1.1. 29 338 203,37   31 977 837,68  
Teck ning av fon dan de lar 4 048 959,72   23 080 646,89  
In lö sen av fon dan de lar -6 361 057,55   -26 813 340,42  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -3 252 806,88   1 093 059,22  
Fon dens värde 31.12. 23 773 298,66   29 338 203,37  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 23 773 298,66   29 338 203,37  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nora Two (SEK)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nora Two (SEK) rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av

Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des den svens ka kro nan re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv
e� ekt på av kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser -
na bi drog till att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag
börs ut veck ling glo balt sett.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den

Nora Two (SEK) är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att in ve ste ra alla sina
till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Two Mas ter som är mot ta gar fon den. An de len lik -
vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den. Års re do vis ning en och halv års rap -
por ten för mot ta gar fon den finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -5
% och +2 %.
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Van li gen lägre av kast ning
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Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Ränteplaceringar och likvida
medel 74 %

Aktieplaceringar 26 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 11.12.2017
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.

Års re do vis ning 2022 • 205

http://www.nordea.fi/fond
http://www.nordea.fi/fond


Nora Two (SEK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 33,0 38,9 32,8

Till väx tan del A, SEK 103,67109 116,71313 110,53817

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,64
År li ga av gif ter A, % 0,64
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 225,1
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en ma tar fond. För valt nings pro vi sio ner na för ma tar fon der na i Nora- 
fondfamiljen va ri e rar 0,63–0,79 % p.a. och för mot ta gar fon der na på samma sätt 0,64–0,79 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon der nas to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,63 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon der na är så le des i
regel sam man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. När mot ta gar fon den pla ce rar i av Nor dea för val ta de ut -
länds ka fond fö re tag tas i regel ingen teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ur av un der lig -
gan de fond fö re tags medel.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -11,17
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 7,35
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,20
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -9

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del i
SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 33 676,0 101,93

Bland fon der 33 676,0 101,93
Nora Fund Two Mas ter 301,0 111,89 33 676,0 101,93

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -882,9 -2,67
Va lu ta de ri vat -882,9 -2,67

Ter mins kon trakt -882,9 -2,67
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -882,9 -2,67

Vär de pap per to talt 33 676,0 101,93
De ri va t in stru ment -882,9 -2,67
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 243,8 0,74

Fond vär de 33 036,9 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 318,7 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -25 035,8
SEK 24 152,9

Mot part till de ri vat han del
BNP Pari bas SA

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nora Two (SEK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -2 261 141,55   2 260 058,32  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -1 875 860,82   -348 011,63  
Rän tein täk ter 1 052,37   -  
Öv ri ga in täk ter 186 180,16   78 623,79  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag 990,36   -1 381,24  

Rän te kost na der -645,36   -1 563,49  
Öv ri ga kost na der -428 479,64   -87 847,69  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -4 377 904,48   1 899 878,06  

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 33 676 022,91   39 400 299,02  
Kund ford ring ar 44 736,05   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar -   167 726,56  
Öv ri ga 8 808,00   844 583,00  

Re sul tat re gle ring ar 18 464,82   20 340,99  
Kassa och bank 243 437,92   300 252,66  
Ak ti va sam man lagt 33 991 469,70   40 733 202,23  

Fon dens värde 33 036 900,58   38 852 367,59  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer -   638 881,08  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 882 930,75   1 016 590,76  
Öv ri ga 53 683,28   205 243,06  

Re sul tat re gle ring ar 17 955,09   20 119,74  
Pas si va sam man lagt 33 991 469,70   40 733 202,23  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 319 272,02   514 111,47  
Över lå tel se för lus ter -55 641,84   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -2 524 771,73   1 745 946,85  

Sam man lagt -2 261 141,55   2 260 058,32  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 919 289,17   1 190 158,41  
För lus ter -2 761 083,44   -413 795,48  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -34 066,55   -1 124 374,56  

Sam man lagt -1 875 860,82   -348 011,63  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 1 016 590,76   2 080 989,05  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -3 575 429,04   -1 459 416,76  

Fon dens värde 1.1. 38 852 367,59   32 780 686,05  
Teck ning av fon dan de lar 13 090 965,68   18 324 616,45  
In lö sen av fon dan de lar -14 528 528,21   -14 152 812,97  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -4 377 904,48   1 899 878,06  
Fon dens värde 31.12. 33 036 900,58   38 852 367,59  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 33 036 900,58   38 852 367,59  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nora Two Mas ter
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av
Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des euron re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv e� ekt på av -
kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na bi drog till
att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs ut veck ling
glo balt sett.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Ränteplaceringar och likvida
medel 75 %

Aktieplaceringar 25 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 11.12.2017
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nora Two Mas ter Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 25,7 31,8 19,5

Till väx tan del A, EUR 10,06208 11,59777 11,07328

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,64
År li ga av gif ter A, % 0,64
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 182,5
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en mot ta gar fond. För valt nings pro vi sio ner na för mot ta gar fon der na i Nora- 
fondfamiljen va ri e rar 0,64–0,79 % p.a.

Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in hems -
ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i öv ri ga
Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. När mot ta gar fon den pla ce rar i av Nor dea för val ta de ut -
länds ka fond fö re tag tas i regel ingen teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ur av un der lig -
gan de fond fö re tags medel.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -13,24
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 8,14
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,21
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 5

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del i
euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 25 412,8 98,96

Ak ti e fon der 6 446,7 25,10
Nor dea 2 - Emer ging Mar kets En han ced Eq

Fd Y-SEK
8,6 14 099,35 974,9 3,80

Nor dea 2 - Eu ro pe an En han ced Equi ty Fund
Y-EUR

3,5 131,52 458,1 1,78

Nor dea 2 - Glo bal En han ced Equi ty Fund Y-
EUR

7,5 174,33 1 313,1 5,11

Nor dea 2 - Glo bal En han ced Small Cap Fund
Y-EUR

1,5 149,29 230,1 0,90

Nor dea 2 - Ja pa ne se En han ced Equi ty Fund
Y-EUR

2,4 91,39 221,0 0,86

Nor dea Eu ro pe an Pas si ve Fund I growth 9,5 31,90 303,6 1,18
Nor dea Glo bal Pas si ve Fund I growth 46,4 28,41 1 317,8 5,13
Nor dea North Ame ri can En han ced Fund A

growth
93,2 17,47 1 628,2 6,34

Kor trän te fon der 4 902,0 19,09
Nor dea Mo de ra te Yield A growth 475,2 10,32 4 902,0 19,09

Långrän te fon der 14 064,1 54,76
Nor dea 2 - Emer ging Mkt Hard Ccy Enh Bd

HY- EUR
34,1 82,80 2 826,5 11,01

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En han ced Bd Fund
- Y

41,9 84,52 3 538,1 13,78

Nor dea 2 - US Corp. En han ced Bd Fd HY- EUR 37,7 92,72 3 492,3 13,60
Nor dea Euro Bond Fund I growth 9 866,4 0,43 4 207,2 16,38

Vär de pap per to talt 25 412,8 98,96
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 268,3 1,04

Fond vär de 25 681,2 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 2 552,3 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nora Two Mas ter Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -4 102 464,43   1 302 800,03  
Rän tein täk ter 753,07   -  
Öv ri ga in täk ter 6 863,26   6 280,40  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -137 579,24   -124 668,54  

Rän te kost na der -1 134,81   -2 415,27  
Öv ri ga kost na der -1 614,06   -1 726,07  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -4 235 176,21   1 180 270,55  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 25 412 847,73   31 484 229,79  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 583,27   76 738,92  
Re sul tat re gle ring ar 4 207,46   4 538,22  
Kassa och bank 284 293,21   296 893,16  
Ak ti va sam man lagt 25 701 931,67   31 862 400,09  

Fon dens värde 25 681 177,75   31 845 615,67  
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Öv ri ga 6 554,50   -  

Re sul tat re gle ring ar 14 199,42   16 784,42  
Pas si va sam man lagt 25 701 931,67   31 862 400,09  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 309 199,21   297 926,12  
Över lå tel se för lus ter -3 261,88   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 341 776,87   1 344 182,18  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter -   15 011,69  
Över lå tel se för lus ter -323 143,51   -4 945,57  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -2 743 481,38   -349 374,39  

Sam man lagt -4 102 464,43   1 302 800,03  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -   1 344 182,18  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -4 085 258,25   -349 374,39  

Fon dens värde 1.1. 31 845 615,67   19 451 116,51  
Teck ning av fon dan de lar 3 993 109,70   15 508 160,03  
In lö sen av fon dan de lar -5 922 371,41   -4 293 931,42  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -4 235 176,21   1 180 270,55  
Fon dens värde 31.12. 25 681 177,75   31 845 615,67  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 25 681 177,75   31 845 615,67  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Al lo ke rings fond
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Nor dea Al lo ke rings fond rik tar sig till mark na den i Norge.
Fon den strä var efter att få av kast ning främst på tak tis ka po si tio ner som grun dar

sig på vår syn på möj lig he ter na på aktie- , obligations-  och kre dit mark na der na. Vi
ut nytt jar de tak tis ka po si tio ner na kost nads e� ek tivt med hjälp av in dex de ri vat. De
tak tis ka po si tio ner na re pre sen te rar den all män na synen på mark nads ut veck ling -
en, inte så myc ket på en skil da vär de pap per. Fon den pla ce rar även i korta och me -
del långa ob li ga tio ner främst i nors ka kro nor samt i lik vi da al ter na ti va bland fon der
vars mål är att ge bra av kast ning obe ro en de av mark nads ut veck ling en.

Om fon dens ut veck ling

Den ab so lu ta av kast ning en på fon dan de len var myc ket dålig. Den ogynn sam ma
ut veck ling en be rod de främst på att fon den hade en tak tisk ak ti eö ver vikt under
den störs ta delen av året på grund av op ti mis tis ka tak tis ka sig na ler. Detta stäm de
ändå inte över ens med den all män na mark nads ut veck ling en. Även den tak tis ka
du ra tio nen däm pa de fon dens pre sta tion be tyd ligt medan tak tis ka kre di trisk po si -
tio ner och al ter na ti va pla ce ring ar hade en mind re ne ga tiv e� ekt.

I bör jan av 2023 fort sät ter vi med en tak tisk ak ti eö ver vikt då både vårt vär de -
rings kon cept och tak tis ka kon cept talar för det. På grund av mot stri di ga sig na ler
är du ra tio nen ne u tral.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat, stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat samt va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he ten i stor om fatt -
ning som ett led i pla ce rings stra te gin, för att gar de ra sig mot ris ker eller för att
främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde
har va ri e rat mel lan 95 % och 180 %.
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Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Aktieplaceringar 37 %

Ränteplaceringar och likvida
medel 63 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 4.6.2018
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, C till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nor dea Al lo ke rings fond Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 946,8 1 285,4 760,1

Till väx tan del C, NOK 104,69390 151,77011 120,64190

Kost na der
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,50
År li ga av gif ter C, % 0,52
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 5 374,3
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del C NOK, % -31,02
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 16,87
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,08
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 25

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del C
i NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas med den ab so lu ta
Value- at-Risk-metoden. Fon den har inget o�  ci ellt jäm fö rel se in dex.

Den VaR- beräkningsmodell som fon den an vän der är kal lad Monte
Carlo, för tro en de ni vån är minst 95 %, in ne havs pe ri o den är 20 dagar och
läng den för tidse ri en är tre år.

Med den ab so lu ta me to den syf tar man till att visa hur stor den max i -
ma la för lus ten i en fond för vän tas vara över en viss tids pe ri od och med
en viss san no lik het, under nor ma la mark nads för hål lan den. San no lik he -
ten ut trycks av en för tro en de ni vå, där en 95 % för tro en de ni vå anger att
det är 95 % san no lik het att inte den max i ma la för lus ten in trä� ar. Det är
där med 5 % san no lik het att en för lust som är stör re än den max i ma la
för lus ten kan upp stå.

Fon den har till fäl ligt över skri dit VaR- limiterna till följd av ökad vo la ti -
li tet på mark na den. Över skri dan de na av VaR- limiterna var pas si va och
de or sa ka des av det ex cep tio nel la mark nads lä get.

Ut nytt jan de grad av in tern VaR- limit
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt In tern VaR- limit

0,37 1,51 0,81 20,0

Häv stångsni vå
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt Förs ta dagen Sista dagen
133,1 377,1 208,9 3.1.2022 30.12.2022

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.

Pen ning mark nads pla ce ring ar (stats skuld för bin del ser och bank-,
kommun-  samt fö re tagscer ti fi kat) har vär de rats till den av kast ning som
för mot sva ran de löp tid tilläm pas på rän te mark na den.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 749 076,1 79,12

Bland fon der 251 942,8 26,61
Nor dea 1 - Alpha 15 MA Fund Y-EUR 59,0 2 142,80 126 385,3 13,35
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund HY- NOK 106,4 1 180,50 125 557,5 13,26

Kor trän te fon der 47 327,1 5,00
Nor dea Kort Ob li ga sjon 20 46,5 1 017,07 47 327,1 5,00

Långrän te fon der 449 806,2 47,51
Nor dea 1 - Ba lan ced In come Fund HYN- NOK 111,3 1 118,46 124 486,7 13,15
Nor dea Ob li ga sjon II 111,2 1 185,02 131 771,8 13,92
Nor dea Ob li ga sjon III 180,3 979,52 176 573,7 18,65
Nor dea Stats ob li ga sjon II 17,7 956,58 16 974,0 1,79

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -3 175,0 -0,34
Rän te de ri vat -1 872,5 -0,20

Ter mins kon trakt -1 872,5 -0,20
EURO- BUXL 30Y BND 3/2023 4 000,0 -36,80 -1 471,9 -0,16
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 19 600,0 -0,77 -150,8 -0,02
US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 3 900,0 -0,85 -33,0 -0,00
US ULTRA BOND CBT 3/2023 4 400,0 -4,93 -216,7 -0,02

Ak tie de ri vat -1 302,5 -0,14
Ter mins kon trakt -1 302,5 -0,14
S&P500 EMINI FUT 3/2023 12,3 -105,90 -1 302,5 -0,14

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 5 722,3 0,60
Va lu ta de ri vat 1 906,4 0,20

Ter mins kon trakt 1 906,4 0,20
FX FWD EUR/NOK 09-03-2023 47,1 0,00
FX FWD USD/NOK 09-03-2023 1 859,3 0,20

Kre di trisk de ri vat 3 816,0 0,40
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 481,0 199,4 0,02
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 350,0 191,9 0,02
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 408,0 80,7 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 343,0 76,9 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 715,0 41,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 786,0 45,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 913,0 52,3 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 444,0 25,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 960,0 55,0 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 414,0 358,6 0,04
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 316,0 138,2 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 740,0 182,8 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 573,0 375,3 0,04
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 9 614,0 1 009,9 0,11

ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 645,0 277,8 0,03
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 897,0 199,3 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 763,0 80,1 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 497,0 157,3 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 523,0 160,0 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 518,0 54,4 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 519,0 54,5 0,01

Vär de pap per to talt 859 886,1 90,83
De ri va t in stru ment 2 547,3 0,27
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 84 317,7 8,91

Fond vär de 946 751,2 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del C 9 043,0 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -23 990,0
NOK 114 461,0
USD -88 564,7

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 467 826,9
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 291 467,3

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 437 094,1

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 110 810,0 11,70

Ame ri ka 89 825,7 9,49
Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 0.125% 31-08-

2023
2 000,0 955,39 19 107,7 2,02

Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 0.25% 31-10-
2025

4 000,0 881,90 35 275,8 3,73

Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 0.875% 30-09-
2026

2 500,0 876,08 21 902,1 2,31

Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 2.5% 31-03-2023 100,0 980,49 980,5 0,10
Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 2.625% 28-02-

2023
100,0 982,26 982,3 0,10

Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 2.75% 30-04-
2023

100,0 979,61 979,6 0,10

Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 2.75% 31-05-
2023

100,0 977,81 977,8 0,10

Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 3% 30-06-2024 1 000,0 961,99 9 619,9 1,02

Tyskland 20 984,2 2,22
Bun de sob li ga tion 0.000000% 10-04-2026 1 250,0 970,44 12 130,5 1,28
Bun des re pu blik Deutschland B 1.5% 15-05-

2024
100,0 1 037,57 1 037,6 0,11

Bun des re pu blik Deutschland B 1.75% 15-02-
2024

100,0 1 043,12 1 043,1 0,11

Bun des schat zanweis ung en 0.000000% 10-03-
2023

200,0 1 048,76 2 097,5 0,22

Ger man Tre a su ry Bill 19-07-2023 350,0 1 038,28 3 634,0 0,38
Ger man Tre a su ry Bill 21-06-2023 100,0 1 041,55 1 041,6 0,11
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Re sul tat räk ning (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -36 709 892,04   26 549 088,25  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -423 658 480,32   189 534 405,53  
Di vi dendav kast ning 9 555 437,64   5 078 519,80  
Rän tein täk ter 28 009 956,35   12 598 967,47  
Öv ri ga in täk ter 67 444 583,96   75 018 979,54  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -4 668 111,19   -4 347 917,92  

Rän te kost na der -355 204,67   -9 510 170,15  
Öv ri ga kost na der -70 719 451,68   -67 313 857,26  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -431 101 161,95   227 608 015,26  

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 847 152 135,97   1 130 725 402,03  
Kund ford ring ar 8 249 355,98   3 648 415,50  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 18 796 025,57   8 186 340,36  
Öv ri ga 261 297,96   622 078,00  

Re sul tat re gle ring ar 1 020 265,25   1 373 655,13  
Kassa och bank 83 756 989,07   147 047 005,92  
Ak ti va sam man lagt 959 236 069,80   1 291 602 896,94  

Fon dens värde 946 751 169,50   1 285 417 738,19  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 8 258 892,22   3 652 371,96  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 3 514 715,49   1 998 443,85  
Öv ri ga 298 789,85   14 976,62  

Re sul tat re gle ring ar 412 502,74   519 366,32  
Pas si va sam man lagt 959 236 069,80   1 291 602 896,94  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 11 627 182,95   270 048,58  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -16 386 378,32   27 567 667,51  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 8 573 332,24   2 089 808,51  
Över lå tel se för lus ter -15 256 828,69   -1 198 350,07  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -25 267 200,22   -2 180 086,28  

Sam man lagt -36 709 892,04   26 549 088,25  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 31 883 312,61   241 736 634,27  
För lus ter -202 032 947,14   -66 881 020,96  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -26 325 536,08   5 072 052,68  

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 12 221 845,29   41 379 680,33  
För lus ter -243 277 087,80   -17 482 570,15  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 17 524 217,25   -11 244 815,92  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 83 429 712,39   22 534 450,00  
För lus ter -94 264 110,41   -28 215 770,05  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -2 817 886,43   2 635 765,33  

Sam man lagt -423 658 480,32   189 534 405,53  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 37 058 282,75   56 597 152,73  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -90 331 066,55   -34 746 569,41  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 121 554,41   145 119,47  

Fon dens värde 1.1. 1 285 417 738,19   760 105 541,40  
Teck ning av fon dan de lar 291 056 569,04   461 970 687,27  
In lö sen av fon dan de lar -198 621 975,78   -164 266 505,74  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -431 101 161,95   227 608 015,26  
Fon dens värde 31.12. 946 751 169,50   1 285 417 738,19  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 946 751 169,50   1 285 417 738,19  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea De fen siv
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea De fen siv rik tar sig till mark na den i Norge.
År 2022 var tu�t. Fjol å ret var kärvt för i syn ner het rän te pla ce ra re då tiden med

noll rän tor och bil lig fi nan sie ring kom till sin ände. Det som fick störst be ty del se
eko no miskt var Feds snab ba rän te höj ning ar för att stäv ja in fla tio nen. USA:s
central bank var tvung en att höja styr rän tan med 425 rän te punk ter under �ol å ret.
Långrän tor na steg kraf ti gast på cirka 60 år och för ex em pel vis stats ob li ga tio ner i
eu ro zo nen var året det sva gas te nå gon sin. Osä ker he ten kring re sul tatut sik ter na
ökade och rän tor na steg vil ket syn tes även på ak ti e mark na den. In dex et MSCI
World som be skri ver kurs ut veck ling en på de ut veck la de ak ti e mark na der na sjönk
med 12,8 pro cent i euro vil ket var det störs ta fal let sedan 2008.

Den max i ma la ak ti e vik ten i fon den är be grän sad till 8 %. I �ol var ak ti e vik ten i
ge nom snitt 6 %. Under �ol å ret kom den bästa av kast ning en från fon dens pla ce -
ring ar i kor trän tor som slu ta de på plus trots det svåra mark nads lä get. Dessa pla -
ce ring ar står för drygt 60 % av port föl jen. Våra pla ce ring ar i andra till gångs slag
slu ta de där e mot på minus.

Vi hade en liten över vikt i high yield- obligationer näs tan under hela året vil ket
be rod de på att kre di trisk pre mi er na var re la tivt loc kan de och an ta let be tal nings in -
stäl lel ser för blev få. Un ge fär 60 % av fon dens till gång ar pla ce ras fort fa ran de i ob -
li ga tio ner med kort ma tu ri tet. Detta in ne bär att rän te ris ken är låg. Fon dens rän te -
risk va ri e ra de mel lan 1,9 och 2,1 år. I fort sätt ning en ger de högre rän tor na både av -
kast ning och skydd mot even tu ell yt ter li ga re rän te upp gång. I bör jan av 2023 fort -
sät ter vi att över vik ta high yield- obligationer och ak ti er något i för hål lan de till ne -
ut ral vik ten.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Norge 57 %

Förenta staterna 12 %

Danmark 6 %

Sverige 4 %

Holland 3 %

Övrigt 18 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 18.8.2014
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 1 339,8 1 782,3 1 879,5

Till väx tan del A, NOK 1 110,83781 1 161,35320 1 144,78802

Till väx tan del I, NOK 1 143,88074 1 191,70295 1 170,60099

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,75
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,40
År li ga av gif ter A, % 0,78
År li ga av gif ter I, % 0,43
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 7 434,9
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -4,35
Av kast ning till väx tan del I NOK, % -4,01
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 3,94
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,26
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 33
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 1,68
Rän te risk, du ra tion, år 2,94

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK) Öv ri ga vär de pap per

Rän te pla ce ring ar 4 024,5 0,30
TOMRA Systems ASA FRN 04-11-2025 4 000,0 100,61 4 024,5 0,30

Fon der 967 433,6 72,21

Ak ti e fon der 80 182,7 5,98
Nor dea 2 - Glo bal En han ced Equi ty Fund BI- 

NOK
8,9 1 807,33 16 030,2 1,20

Nor dea Emer ging Mar ket Equi ti es A growth
NOK

38,0 271,10 10 306,9 0,77

Nor dea Ka pi tal 0,7 15 889,60 11 639,6 0,87
Nor dea Norge Verdi 0,7 16 356,51 11 975,6 0,89
Nor dea Sta bi le Ak sjer Glo bal 4,4 3 393,33 14 986,5 1,12
Nor dea World Fund A Growth NOK 2 559,3 5,96 15 243,8 1,14

Kor trän te fon der 427 120,7 31,88
Nor dea FRN Kre ditt 153,9 1 051,51 161 842,1 12,08
Nor dea FRN OMF 66,3 996,16 66 019,0 4,93
Nor dea FRN Pen sjon 155,5 1 026,22 159 557,8 11,91
Nor dea Kort Ob li ga sjon III 23,8 1 027,03 24 468,3 1,83
Nor dea Kort Ob li ga sjon Pluss 15,0 1 014,56 15 233,5 1,14

Långrän te fon der 460 130,2 34,34
Nor dea 1 - Emer ging Mar ket Bond HBIN- 

NOK
96,8 686,82 66 497,8 4,96

Nor dea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hed ged HBI- 
NOK

53,3 729,60 38 867,6 2,90

Nor dea 1 - US Cor po ra te Bond Fund HBIN- 
NOK

689,8 91,99 63 457,3 4,74

Nor dea Eu ro pe isk Kre dit tob li ga sjon 137,9 786,52 108 447,8 8,09
Nor dea Glo bal High Yield 66,8 760,26 50 808,4 3,79
Nor dea Ob li ga sjon III 67,5 979,52 66 160,4 4,94
Nor dea Ob li ga sjon Stars S growth 54,9 1 199,26 65 890,9 4,92

Vär de pap per to talt 1 313 089,0 98,01
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 26 672,6 1,99

Fond vär de 1 339 761,7 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 861,7 73,57
Till väx tan del A 318,7 26,43

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 341 631,0 25,50

Dan mark 28 074,8 2,10
Dans ke Bank A/S 19/24 FRN 10 000,0 100,54 10 054,0 0,75
Dans ke Bank A/S 21/24 FRN 18 000,0 100,12 18 020,8 1,35

Fin land 4 001,6 0,30
Nor dea Bank Abp 18/23 FRN 4 000,0 100,04 4 001,6 0,30

Hol land 4 897,4 0,37
Le a se Plan Corp NV FRN 07-05-2025 5 000,0 97,95 4 897,4 0,37

Norge 274 857,7 20,52
Bane NOR Ei en dom AS 22/25 FRN 5 000,0 99,38 4 969,0 0,37
Bien Spb ASA 18/23 FRN 5 000,0 100,16 5 007,9 0,37
Brage Fi nans AS 20/23 FRN 8 000,0 99,63 7 970,0 0,59
Brage Fi nans AS 21/24 FRN 4 000,0 98,51 3 940,3 0,29
Brage Fi nans AS 21/24 FRN 4 000,0 98,02 3 920,7 0,29
Ei en domskre ditt AS 19/24 FRN STEP C COVD 5 000,0 100,10 5 004,8 0,37
Ei en domskre ditt AS 21/24 FRN 18 000,0 99,01 17 821,4 1,33
Eika Bo lig kre ditt AS 20/25 FRN 5 000,0 99,27 4 963,6 0,37
Ferde AS 19/24 FRN 4 000,0 99,87 3 994,7 0,30
Fren de Hol ding AS 18/28 FRN C SUB 3 000,0 99,97 2 999,2 0,22
Hel ge land Kraft AS 20/23 FRN 12 000,0 99,87 11 984,0 0,89
Kre ditt fore ning en for Spb 19/24 FRN 7 000,0 100,03 7 002,0 0,52
Land kre ditt Bol AS 20/25 FRN STEP C COVD 10 000,0 100,03 10 003,2 0,75
Møller Mo bi li ty Group AS 20/23 FRN 3 000,0 99,72 2 991,7 0,22
Nor wegi an Pro per ty ASA 17/24 FRN 1 000,0 99,63 996,3 0,07
Nor wegi an Pro per ty ASA 20/23 FRN 3 000,0 99,46 2 983,9 0,22
Nor wegi an Pro per ty ASA 20/24 FRN 4 000,0 98,38 3 935,2 0,29
OBOS- banken AS 22/25 FRN 10 000,0 99,64 9 963,9 0,74
OBOS- banken AS 22/25 FRN 5 000,0 100,57 5 028,3 0,38
Olav Thon Ei en doms sel skap ASA 20/23 FRN 4 000,0 99,35 3 974,0 0,30
Orkla ASA 16/23 FRN 6 000,0 100,01 6 000,8 0,45
Pa re to Bank ASA 18/23 FRN 10 000,0 100,02 10 001,8 0,75
Pa re to Bank ASA 20/25 FRN 5 000,0 98,19 4 909,6 0,37
Pa re to Bank ASA 21/24 FRN 6 000,0 99,04 5 942,4 0,44
San tan der Con su mer Bank AS 19/24 FRN 10 000,0 99,42 9 942,4 0,74
San tan der Con su mer Bank AS 21/24 FRN 4 000,0 98,69 3 947,6 0,29
San tan der Con su mer Bank AS 22/25 FRN 8 000,0 99,37 7 949,8 0,59
Sogn og Fjor da ne Ener gi AS 19/24 FRN 5 000,0 99,62 4 980,9 0,37
Spb 1 Bo lig kre di AS 19/29 FRN STEP C SUB 3 000,0 99,74 2 992,3 0,22
Spb 1 Bo lig kre ditt AS 18/28 FRN C SUB 1 000,0 99,67 996,7 0,07
Spb 1 Næringskr AS 20/24 FRN STEP C COVD 14 000,0 101,19 14 166,9 1,06
Spb 1 Næringskreditt AS 19/23 FRN C COVD 4 000,0 100,07 4 002,9 0,30
Spb 1 SMN 21/25 FRN C 7 000,0 98,43 6 890,0 0,51
Spb 1 SMN 22/25 FRN 3 000,0 99,82 2 994,7 0,22
Spb 1 Sørøst- Norge 19/25 FRN 8 000,0 99,58 7 966,3 0,59
Spb 1 Sørøst- Norge 22/25 FRN 4 000,0 99,82 3 992,9 0,30
Spb Sogn og Fjor da ne 21/25 FRN C 7 000,0 98,54 6 897,5 0,51
Spb Vest 18/28 FRN C SUB 5 000,0 99,90 4 994,8 0,37
Spb Vest 19/29 FRN C SUB 5 000,0 99,11 4 955,4 0,37
Tomra Systems ASA 19/24 FRN 20 000,0 99,45 19 889,8 1,48
To tens Spb Boli AS 19/24 FRN STEP C COVD 7 000,0 100,16 7 011,0 0,52
Ve ga mot AS 20/23 FRN 10 000,0 100,01 10 000,9 0,75
Å Ener gi AS 21/24 FRN 4 000,0 99,40 3 976,1 0,30

Sve ri ge 29 799,5 2,22
Sca nia CV AB FRN 04-04-2024 14 000,0 99,81 13 973,1 1,04
Swed bank AB 2.68% 11-11-2024 5 000,0 96,52 4 826,1 0,36
Vol vo fi nans Bank AB 18/23 FRN 11 000,0 100,00 11 000,2 0,82

St./ 
Nom. 

(1 000)
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/%
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Nor dea De fen siv Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -122 008 426,35   22 191 939,61  
Di vi dendav kast ning 45 742 149,78   10 110 896,66  
Rän tein täk ter 10 262 048,23   5 073 515,23  
Öv ri ga in täk ter -   0,09  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -4 150 790,54   -5 002 437,01  

Rän te kost na der -   -69 763,17  
Öv ri ga kost na der -0,01   -  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -70 155 018,89   32 304 151,41  

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 1 313 089 030,75   1 754 238 467,32  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 299 999,95   89 255,83  
Re sul tat re gle ring ar 2 037 736,99   988 358,96  
Kassa och bank 24 892 857,02   28 802 988,18  
Ak ti va sam man lagt 1 340 319 624,71   1 784 119 070,29  

Fon dens värde 1 339 761 677,90   1 782 293 574,49  
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Öv ri ga -   1 100 000,04  

Re sul tat re gle ring ar 557 946,81   725 495,76  
Pas si va sam man lagt 1 340 319 624,71   1 784 119 070,29  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 6 069 638,85   14 179 138,92  
Över lå tel se för lus ter -22 745,83   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -13 737 195,85   9 827 641,65  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 3 042 039,85   3 431 198,47  
Över lå tel se för lus ter -13 041 962,12   -926 420,77  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -104 318 201,25   -4 319 618,66  

Sam man lagt -122 008 426,35   22 191 939,61  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 1 201 447,80   16 363 309,33  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -119 256 844,90   -10 855 286,34  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 4 716,28   149 772,56  

Fon dens värde 1.1. 1 782 293 574,49   1 879 477 752,07  
Teck ning av fon dan de lar 61 671 922,48   272 244 988,28  
In lö sen av fon dan de lar -434 048 800,18   -401 733 317,27  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -70 155 018,89   32 304 151,41  
Fon dens värde 31.12. 1 339 761 677,90   1 782 293 574,49  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 1 339 761 677,90   1 782 293 574,49  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Di scre tio na ry Asset Al loca tion
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea Di scre tio na ry Asset Al loca tion rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Fon den ska par sin av kast ning genom tak tis ka po si tio ner ba se ra de på mark -

nads syn vad gäl ler aktie- , statsobligations-  och kre dit mark na den. Det är vik tigt att
de tak tis ka po si tio ner na ge nom förs på ett kost nads e� ek tivt sätt, och of tast sker
detta genom in dex ba se ra de de ri vat. Fon dens medel som inte an vänds för sä ker -
he ter för dessa de ri vat, pla ce ras i svens ka kort- och me del fris ti ga rän te bä ran de in -
stru ment.

Hi sto riskt höga in fla tions tal och ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion
av Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. De kraf ti ga rö rel ser na i kom bi na tion
med att allt föll sam ti digt ledde till att fon dan de lens värde bac ka de kraf tigt det
förs ta halv å ret.

Under andra halv å ret har fon den stått emot den höga vo la ti li te ten bätt re. Rän -
te de lar na bi drog mest ne ga tivt men fon dens ex po ne ring mot ak ti e mark na den bi -
drog också ne ga tivt. Ak ti e an de len minska des i bör jan av året men en viss över vikt
be hölls hela året till följd av att vär de ring en för bätt ra des i takt med att mark na den
föll mer än vinstut sik ter na för fö re ta gen.

I bör jan av året var fon den po si tio ne rad för fal lan de rän tor. In fla tio nen såg ut att
vara över gå en de då in fla tio nen till stor del kunde för kla ras som flask hal sar efter
pan de min. Men sedan kom kri get och ener gikri sen och rän tor na sköt i höj den. På
kre dit mark na den var rö rel ser na också stora. När det såg som värst ut var det in -
pri sat att runt 40 % av bo la gen i det eu ro pe is ka in dex et iTraxx Crosso ver som be -
står av fö re tagsob li ga tio ner med låg kre ditvär dig het skul le be hövs stäl la in sina
be tal ning ar.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat, stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat samt va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he ten i stor om fatt -
ning som ett vik tigt led i pla ce rings stra te gin, för att gar de ra sig mot ris ker eller för
att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde
har va ri e rat mel lan 103 % och 243 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Ränteplaceringar och likvida
medel 57 %

Aktieplaceringar 43 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 21.3.2017
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, C till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 6 006,6 6 935,1 5 130,5

Till väx tan del C, SEK 95,59162 145,79653 127,37666

Till väx tan del I, SEK 96,98448 147,54559 128,58460

Kost na der
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,50
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,25
År li ga av gif ter C, % 0,50
År li ga av gif ter I, % 0,25
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 28 909,6
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del C SEK, % -34,43
Av kast ning till väx tan del I SEK, % -34,27
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 15,95
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,39
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 131

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del C
i SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas med den ab so lu ta
Value- at-Risk-metoden. Fon den har inget o�  ci ellt jäm fö rel se in dex.

Den VaR- beräkningsmodell som fon den an vän der är kal lad Monte
Carlo, för tro en de ni vån är minst 95 %, in ne havs pe ri o den är 20 dagar och
läng den för tidse ri en är tre år.

Med den ab so lu ta me to den syf tar man till att visa hur stor den max i -
ma la för lus ten i en fond för vän tas vara över en viss tids pe ri od och med
en viss san no lik het, under nor ma la mark nads för hål lan den. San no lik he -
ten ut trycks av en för tro en de ni vå, där en 95 % för tro en de ni vå anger att
det är 95 % san no lik het att inte den max i ma la för lus ten in trä� ar. Det är
där med 5 % san no lik het att en för lust som är stör re än den max i ma la
för lus ten kan upp stå.

Fon den har till fäl ligt över skri dit VaR- limiterna till följd av ökad vo la ti -
li tet på mark na den. Över skri dan de na av VaR- limiterna var pas si va och
de or sa ka des av det ex cep tio nel la mark nads lä get.

Ut nytt jan de grad av in tern VaR- limit
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt In tern VaR- limit

0,37 1,52 0,85 20,0

Häv stångsni vå
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt Förs ta dagen Sista dagen
109,7 288,6 204,6 3.1.2022 30.12.2022

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

Öv ri ga vär de pap per

Rän te pla ce ring ar 78 809,1 1,31
Kraft ring en Ener gi AB FRN 06-05-2025 50 000,0 98,79 49 393,5 0,82
Kraft ring en Ener gi AB FRN 06-11-2026 30 000,0 98,05 29 415,6 0,49

Fon der 767 742,9 12,78

Långrän te fon der 767 742,9 12,78
Nor dea Pri va te Ban king Rän te port följ icke- utd 6 774,9 113,32 767 742,9 12,78

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -18 208,5 -0,30
Rän te de ri vat -11 090,2 -0,18

Ter mins kon trakt -11 090,2 -0,18
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 80 200,0 -11,79 -9 453,5 -0,16
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 101 700,0 -1,47 -1 490,2 -0,02
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 18 000,0 -0,81 -146,5 -0,00

Ak tie de ri vat -7 118,2 -0,12
Ter mins kon trakt -7 118,2 -0,12
S&P500 EMINI FUT 3/2023 63,6 -112,01 -7 118,2 -0,12

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 32 263,3 0,54
Va lu ta de ri vat -2 049,9 -0,03

Ter mins kon trakt -2 049,9 -0,03
FX FWD EUR/SEK 28-02-2023 -1 450,2 -0,02
FX FWD USD/SEK 28-02-2023 -599,7 -0,01

Kre di trisk de ri vat 34 313,3 0,57
CDX- NAHYS39V1-5Y 44 066,0 2 670,2 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 41 482,0 2 513,6 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 13 503,0 818,2 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 17 178,0 1 040,9 0,02
CDX- NAHYS39V1-5Y 9 211,0 558,2 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 079,0 186,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 9 653,0 584,9 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 8 410,0 509,6 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 8 329,0 504,7 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 18 180,0 2 019,9 0,03
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 21 021,0 2 335,6 0,04
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 24 145,0 2 682,7 0,04
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 19 690,0 2 187,7 0,04
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 21 902,0 2 433,5 0,04
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 53 578,0 5 952,9 0,10
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 17 339,0 1 926,5 0,03
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 15 420,0 1 713,3 0,03
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 8 722,0 969,1 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 12 696,0 1 410,6 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 5 826,0 647,3 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 5 826,0 647,3 0,01

Vär de pap per to talt 5 347 974,9 89,03
De ri va t in stru ment 14 054,9 0,23
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 644 614,8 10,73

Fond vär de 6 006 644,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del C 60 003,4 95,49
Till väx tan del I 2 792,5 4,51

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -59 950,6
SEK 237 127,2
USD -179 226,5

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 2 556 596,8
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 1 812 064,2

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 4 501 422,9 74,94

Ame ri ka 1 029,7 0,02
Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 0.125% 30-04-

2023
20,0 1 027,64 205,5 0,00

Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 0.125% 31-03-
2023

20,0 1 031,29 206,3 0,00

Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 0.125% 31-07-
2023

20,0 1 014,55 202,9 0,00

Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 2.375% 31-01-
2023

20,0 1 040,56 208,1 0,00

Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 2.75% 31-05-
2023

20,0 1 034,24 206,8 0,00

Fin land 314 513,0 5,24
Nor dea Bank Abp FRN 18-08-2031 94 000,0 95,28 89 563,2 1,49
Stora Enso Oyj 2.375% 29-04-2025 38 000,0 95,15 36 157,0 0,60
Stora Enso Oyj FRN 20-02-2024 61 000,0 100,39 61 240,3 1,02
Stora Enso Oyj FRN 29-04-2025 125 000,0 102,04 127 552,5 2,12

Norge 99 741,0 1,66
DNB Bank ASA FRN 24-03-2025 100 000,0 99,74 99 741,0 1,66

Sve ri ge 4 085 048,8 68,01
Bil le rud AB 1.5% 20-03-2023 40 000,0 99,59 39 836,0 0,66
Bil le rud AB FRN 20-03-2023 94 000,0 100,03 94 030,1 1,57
City of Helsing borg Swe den 0.87% 04-02-

2026
100 000,0 92,24 92 240,0 1,54

City of Os tersund Swe den FRN 21-05-2027 100 000,0 100,20 100 201,0 1,67
City of Sundsvalls Swe den FRN 10-09-2025 28 000,0 101,59 28 445,1 0,47
Epi roc AB FRN 18-05-2026 92 000,0 99,16 91 227,2 1,52
Es si ty AB 0.5% 17-01-2025 107 000,0 92,50 98 979,3 1,65
Fa be ge AB FRN 10-09-2024 66 000,0 96,79 63 882,4 1,06
Hol men AB 0.73% 29-10-2024 100 000,0 93,72 93 717,0 1,56
Hol men AB FRN 28-08-2025 20 000,0 99,26 19 852,5 0,33
ICA Grup pen AB FRN 25-03-2024 100 000,0 99,23 99 234,0 1,65
Jern hu sen AB 0.23% 05-02-2025 70 000,0 92,23 64 558,9 1,07
Kom mu nin vest I Sve ri ge AB 0.25% 26-11-

2027
100 000,0 85,34 85 340,5 1,42

Lands hy po tek Bank AB 0.138% 20-05-2024 150 000,0 95,68 143 523,0 2,39
Lands hy po tek Bank AB FRN 03-03-2031 32 000,0 93,18 29 819,0 0,50
Lans for sak ring ar Bank AB 0.353% 12-10-

2023
100 000,0 97,34 97 337,0 1,62

Lans for sak ring ar Bank AB FRN 01-03-2028 26 000,0 99,91 25 975,6 0,43
Lans for sak ring ar Bank AB FRN 25-02-2031 80 000,0 96,16 76 926,8 1,28
Lans for sak ring ar Hy po tek AB 1.5% 18-09-

2024
400 000,0 96,84 387 380,0 6,45

SBAB Bank AB 0.315% 18-01-2024 100 000,0 96,16 96 160,5 1,60
SBAB Bank AB FRN 02-09-2025 80 000,0 99,22 79 376,4 1,32
Sca nia CV AB FRN 11-11-2023 60 000,0 99,59 59 755,2 0,99
Spar ban ken Sju ha rad AB 0.507% 07-08-

2024
74 000,0 93,73 69 358,0 1,15

Spar ban ken Skane AB FRN 11-12-2024 54 000,0 99,72 53 850,4 0,90
Stads hy po tek AB 1% 01-03-2027 400 000,0 89,95 359 816,0 5,99
Sve askog AB FRN 03-03-2026 120 000,0 97,77 117 321,0 1,95
Svensk Ex port kre dit AB 0.25% 26-06-2025 80 000,0 91,78 73 424,0 1,22
Swe den Go vern ment Bond 0.5% 24-11-2045 65 000,0 69,55 45 209,5 0,75
Swe den Go vern ment Bond 1% 12-11-2026 200 000,0 94,04 188 078,0 3,13
Swe den Go vern ment Bond 2.25% 01-06-

2032
690 000,0 99,16 684 197,1 11,39

Swe den Go vern ment Bond 3.5% 30-03-2039 230 000,0 116,56 268 083,4 4,46
Swe den Go vern ment In ter na tio 0.125% 09-

09-2030
100 000,0 85,07 85 070,0 1,42

Telia Co AB FRN 07-11-2024 125 000,0 99,90 124 872,5 2,08
Volvo Tre a su ry AB 0.499% 26-02-2024 50 000,0 95,94 47 971,5 0,80

Tyskland 1 090,5 0,02
Bun de sob li ga tion 0.000000% 05-04-2024 20,0 1 078,69 215,7 0,00
Bun de sob li ga tion 0.000000% 13-10-2023 20,0 1 092,00 218,4 0,00
Bun de sob li ga tion 0.000000% 14-04-2023 20,0 1 106,67 221,3 0,00
Bun de sob li ga tion 0.000000% 18-10-2024 20,0 1 062,86 212,6 0,00
Bun des re pu blik Deutschland B 1.5% 15-02-

2023
20,0 1 112,10 222,4 0,00
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Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 4 108 859,0

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
So ci e te Ge ne ra le SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment

Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och värde i bas va lu ta
Lik vi da medel EUR 35 473,5

To talt 35 473,5

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, åter köps av tal, köp- och åter för sälj trans ak tio ner
samt icke- standardiserade de ri vat kon trakt
Inga ut fär da re, där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fond vär det

Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/eller
vär de pap per ut fär da de eller ga ran te ra de av flera ut fär da re



Nor dea Di scre tio na ry Asset Al loca tion Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -402 068 663,65   -63 397 729,79  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -2 365 156 933,54   801 893 594,18  
Rän tein täk ter 284 358 153,11   129 393 555,06  
Öv ri ga in täk ter 405 993 973,27   278 608 495,82  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -26 971 839,97   -27 536 644,91  

Rän te kost na der -2 896 022,51   -60 721 267,45  
Öv ri ga kost na der -389 368 735,33   -247 613 778,46  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -2 496 110 068,62   810 626 224,45  

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 5 228 390 442,55   6 269 491 215,01  
Kund ford ring ar 64 982 377,33   70 000 000,00  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 157 412 827,70   27 586 693,62  
Öv ri ga 9 217 665,78   942 929,63  

Re sul tat re gle ring ar 36 260 171,11   25 727 869,78  
Kassa och bank 539 237 567,32   549 931 468,45  
Ak ti va sam man lagt 6 035 501 051,79   6 943 680 176,49  

Fon dens värde 6 006 644 593,00   6 935 071 917,51  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer -   1 308,78  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 23 773 447,12   3 256 980,92  
Öv ri ga 2 486 309,97   2 449 387,80  

Re sul tat re gle ring ar 2 596 701,70   2 900 581,48  
Pas si va sam man lagt 6 035 501 051,79   6 943 680 176,49  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 3 754 319,17   11 669 391,31  
Över lå tel se för lus ter -156 435 094,01   -22 077 125,77  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -249 387 888,81   -52 989 995,33  

Sam man lagt -402 068 663,65   -63 397 729,79  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 146 151 781,08   1 222 853 230,76  
För lus ter -846 380 489,83   -311 622 008,02  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -132 605 652,11   17 011 752,06  

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 138 449 236,95   139 733 445,79  
För lus ter -1 756 203 199,62   -170 797 669,77  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 142 159 872,67   -55 248 304,44  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 133 011 633,62   39 704 666,51  
För lus ter -185 525 055,10   -75 179 482,31  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -4 215 061,20   -4 562 036,40  

Sam man lagt -2 365 156 933,54   801 893 594,18  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 267 048 909,83   131 099 222,50  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -511 097 639,28   -226 887 806,61  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 850 042,06   1 030 695,29  

Fon dens värde 1.1. 6 935 071 917,51   5 130 487 987,90  
Teck ning av fon dan de lar 2 361 498 324,11   1 780 058 937,75  
In lö sen av fon dan de lar -793 815 580,00   -786 101 232,59  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -2 496 110 068,62   810 626 224,45  
Fon dens värde 31.12. 6 006 644 593,00   6 935 071 917,51  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 6 006 644 593,00   6 935 071 917,51  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Håll bar hets fond Av kast ning
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av
Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des euron re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv e� ekt på av -
kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na bi drog till
att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs ut veck ling
glo balt sett.

Fon den har på ver kats ne ga tivt av att såväl aktie-  som rän te mark na den föll kraf -
tigt. På rän te si dan ut veck la des ame ri kans ka fö re tagsob li ga tio ner och till växt mark -
nads ob li ga tio ner sva gast till följd av bland annat långa löp ti der och ökad riska ver -
sion.

Den glo ba la ak tie port föl jen ut veck la des svagt men gyn na des av att euron för -
sva ga des kraf tigt. Fon den gyn na des av att den hade en stor andel vär de bo lag och
po si tio ner i t.ex. bolag som Merck, Abb Vie och Pan Pa ci fic. Ener gikri sen bi drog
kraf tigt ne ga tivt till fon dan de lens vär de ut veck ling då stora delar av ener gi sek tor
(enda sek torn med po si tiv av kast ning) be står av bolag med stora fos si la ut släpp
vil ket vi ge ne rellt är ne ga ti va till i fon den.

I bör jan av året mins ka de vi ak ti e an de len i port föl jen något till följd av ökad
riska ver sion. Al lo ke ring en har sedan legat re la tivt kon stant med några små ju ste -
ring ar till följd av att vär de ring en bli vit mer eller minde at trak tiv i takt med ut veck -
ling en på aktie-  och rän te mark na den.

De kraf ti ga rö rel ser na på mark na den har ska pat till fäl le att köpa in sig i bolag
som ti di ga re haft en mind re för del ak tig vär de ring. Vi har där för bland annat köpt
in oss i halv ledar bo la get Nvi dia då ak ti en hade fal lit dra ma tiskt. Vi anser att Nvi -
dia har be ty dan de upp si da det kom man de år tion det då bo la get är ex po ne rat mot
många in du stri er som kom mer åt nju ta hög till växt fram ö ver.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I Nor dea Håll bar hets fond Av kast nings in ve ste rings verk sam het läggs ett sär skilt
fokus på för må gan att följa in ter na tio nel la stan dar der för ESG- ärenden, dvs. mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed. I ESG- processen
tilläm pas en ex klu de ran de scre e ning me tod där vissa sek to rer, fö re tag eller prax is
väljs bort från port föl jen på basis av spe ci fi ka ESG- kriterier. Detta kom bi ne ras
med po si tivt se lek te ring där fon den letar efter hög kva li ta ti va ESG- företag som föl -
jer de bästa ESG- strategierna.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat,
stan dar di se ra de ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra
sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru -
ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 6 % och 17 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

85

90

95
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 59 %

Japan 5 %

Kanada 4 %

Frankrike 3 %

Storbritannien 3 %

Övrigt 27 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 18.1.2022
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, P till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 41,5 - -

Till väx tan del A, EUR 8,58718 - -

Till väx tan del I, EUR 8,64470 - -

Av kast nings an del I, EUR 8,64510 - -

Till väx tan del P, EUR 8,58976 - -

Av kast nings an del P, EUR 8,58967 - -

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,65
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,95
För valt nings pro vi sion P, % p.a. 1,62
År li ga av gif ter A, % 1,67
År li ga av gif ter I, % 0,97
År li ga av gif ter P, % 1,64
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,02
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 294,5
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en mot ta gar fond. Mot ta gar fon der nas för valt nings pro vi sio ner i fond fa mil jen
Nor dea Håll bart Val va ri e rar 0,65–1,65 % p.a.

Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in hems -
ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i öv ri ga
Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der kan tas ur av Nor dea för val ta de un -
der lig gan de ut länds ka fond fö re tags medel, och dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon -
dens år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -14,13
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -13,55
Av kast ning till väx tan del P EUR, % -14,10
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % -
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 84

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del P
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 25 286,0 61,00

Bas in du stri 1 451,6 3,50
Air Liqui de 0,3 132,40 43,4 0,10
Bo li den 4,0 4 350,78 139,3 0,34
Dow 1,3 53,78 62,5 0,15
Eco lab 0,3 155,35 38,2 0,09
Im pa la Pla ti num Hol dings 6,0 3 870,46 70,7 0,17
In ter na tio nal Fla vors & Fragran ces 0,5 111,89 53,7 0,13
LG Chem 0,0 374 496 690,94 6,6 0,02
Linde 0,8 348,12 251,5 0,61
Lun din Mi ning 11,1 12,02 63,8 0,15
Mo sa ic 3,7 46,82 150,2 0,36
New mont 0,6 50,37 25,3 0,06
Norsk Hydro 7,4 770,85 51,3 0,12
Nucor 1,7 140,67 207,0 0,50
Nut ri en 1,1 142,94 75,2 0,18
Se a led Air 1,0 53,23 46,4 0,11
So ci e dad Qui mi ca y Mi ne ra de Chile 0,8 62 374 113,53 57,0 0,14
Sol vay 0,9 94,46 81,9 0,20
West rock 0,8 37,52 27,7 0,07

Dag lig va ror 2 202,3 5,31
Archer- Daniels-Midland 1,1 99,09 96,7 0,23
Car re four 2,9 15,64 45,4 0,11
Coca- Cola 1,6 67,89 98,2 0,24
Colgate- Palmolive 1,3 84,09 94,8 0,23
Dar ling In gre di ents 0,3 66,80 19,6 0,05
Estee Lau der Cos 0,2 264,80 36,3 0,09
Ge ne ral Mills 2,8 89,49 216,5 0,52
Ha le on 1,8 2,90 6,8 0,02
Hel lo Fresh 0,3 20,53 6,7 0,02
Hen kel 0,1 65,02 9,5 0,02
Hers hey 0,8 247,14 183,1 0,44
JDE Peet's 1,0 27,02 25,7 0,06
Kel logg 1,5 76,03 101,9 0,25
Kerry Group 0,7 84,24 59,9 0,14
Kimberly- Clark 0,6 144,88 81,7 0,20
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 6,5 26,84 173,4 0,42
Kro ger 0,9 47,58 39,0 0,09
L'Oreal 0,2 333,60 51,4 0,12
LG H&H 0,1 974 366 165,25 43,3 0,10
Loblaw Cos 1,2 173,12 99,3 0,24
Mag nit PJSC 0,4 0,00 0,0 0,00
Nest le 1,7 105,79 184,1 0,44
Orkla 12,7 745,83 85,5 0,21
Proc ter & Gam b le 1,0 161,75 142,6 0,34
Sun to ry Be ve rage & Food 1,4 31,96 44,7 0,11
Uni le ver 3,2 37,10 149,2 0,36
Uni le ver 2,0 46,87 92,6 0,22
Want Want China Hol dings 23,0 43,48 14,4 0,03

Fas tig he ter 742,2 1,79
Aldar Pro per ti es PJSC 71,3 17,36 80,5 0,19
Alex an dria Real Esta te Equi ti es 0,1 155,47 8,7 0,02
Ame ri can Tower 0,3 226,11 68,7 0,17
Crown Cast le 0,6 144,76 72,6 0,18
Dexus 20,3 12,20 100,0 0,24
He alt h ca re Re al ty Trust 0,7 20,57 13,4 0,03
Jones Lang La Sal le 0,1 170,09 15,2 0,04
Land Secu ri ti es Group 1,9 5,51 13,2 0,03
Mitsubishi Esta te 4,3 12,15 52,2 0,13
Segro 11,2 6,77 96,4 0,23
Stock land 22,8 5,71 52,5 0,13
Swire Pro per ti es 53,2 165,26 126,7 0,31
Wey er haeu ser 1,4 33,08 42,0 0,10

Fi nans 3 990,1 9,63
3i Group 5,0 11,90 76,1 0,18
AIA Group 6,2 723,03 64,6 0,16
All sta te 0,7 144,72 89,8 0,22
Ame ri can Ex press 0,7 157,69 92,1 0,22
AXA 2,8 26,06 73,0 0,18
Banco do Bra sil 12,5 195,70 77,0 0,19
Ban colom bia 3,5 173 620 327,92 23,0 0,06
Bank of Montre al 2,5 177,37 212,1 0,51
BNP Pari bas 2,0 53,25 105,3 0,25
BOC Hong Kong Hol dings 13,0 221,57 41,5 0,10
Cboe Glo bal Mar kets 0,1 133,91 15,0 0,04
China CITIC Bank 111,0 28,82 46,1 0,11
China Con struc tion Bank 20,0 40,73 11,7 0,03
China Ga laxy Secu ri ti es 17,0 31,74 7,8 0,02
Ci tigroup 2,6 48,27 110,5 0,27
Ci ti zens Fi nan ci al Group 3,8 42,02 138,6 0,33
DBS Group Hol dings 2,2 48,55 52,1 0,13
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 0,3 104,41 31,2 0,08
DNB Bank 7,0 2 044,35 129,6 0,31
East Money In for ma tion 5,7 2,61 14,8 0,04
Erste Group Bank 2,2 29,90 65,6 0,16
Fact Set Re se arch Systems 0,0 428,19 14,3 0,03

Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 2,6 40,15 93,3 0,23
Fi ne co Bank Banca Fi ne co 1,7 15,52 26,9 0,07
First Re pu b lic Bank/CA 0,2 130,09 21,6 0,05
Fubon Fi nan ci al Hol ding 48,7 1 846,78 83,6 0,20
Great- West Li fe co 1,7 45,26 36,8 0,09
Grupo Fi nan ci e ro Ba nor te 12,3 2 909,82 82,7 0,20
HDFC Bank 0,3 143 755,21 5,0 0,01
HDFC Bank ADR 0,6 73,01 35,8 0,09
Hou li han Lokey 0,3 93,02 27,4 0,07
Hu a tai Secu ri ti es 20,2 74,39 21,7 0,05
ICICI Bank 3,8 78 656,35 37,9 0,09
ICICI Bank ADR 2,2 23,36 44,5 0,11
ING Groep 9,8 11,39 111,3 0,27
JP M or gan Chase 0,3 143,12 35,8 0,09
Ju li us Baer Group 0,9 53,18 49,4 0,12
KB Fi nan ci al Group 1,6 65 452 574,81 56,6 0,14
KBC Group 0,6 60,08 37,1 0,09
KeyCorp 0,8 18,59 12,9 0,03
Ma nu li fe Fi nan ci al 9,8 34,92 163,7 0,39
Met Li fe 1,8 77,24 123,1 0,30
Mi zu ho Fi nan ci al Group 4,6 13,18 60,6 0,15
Mo ne ta Money Bank 7,8 1 835,70 24,5 0,06
Mor gan Stan ley 0,9 90,74 75,3 0,18
MSCI 0,1 496,45 30,9 0,07
ORIX 5,5 15,04 82,7 0,20
OTP Bank Nyrt 1,0 4 048 549,73 24,7 0,06
Pho e nix Group Hol dings 3,6 5,40 24,5 0,06
Ping An In su ran ce Group Co of China 7,5 430,24 46,5 0,11
PRA Group 0,4 36,05 12,9 0,03
Pro gres si ve 0,5 138,43 54,9 0,13
QBE In su ran ce Group 4,3 21,14 36,4 0,09
S&P Glo bal 0,7 357,46 223,1 0,54
Sber bank of Rus sia PJSC 8,7 0,00 0,0 0,00
Shin han Fi nan ci al Group 1,0 47 503 724,40 27,0 0,07
State Bank of India 4,1 54 185,78 28,2 0,07
State Bank of India GDR 0,6 79,19 45,1 0,11
State Stre et 1,0 82,79 70,0 0,17
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 2,9 37,61 109,1 0,26
Synchro ny Fi nan ci al 0,5 35,07 16,3 0,04
Tokio Ma ri ne Hol dings 3,0 20,08 60,2 0,15
Tru ist Fi nan ci al 1,6 45,92 66,4 0,16
UBS Group 7,2 16,99 125,3 0,30
UniCre dit 6,0 13,27 79,0 0,19
Wells Fargo 1,7 44,07 67,0 0,16

Häl so vård 3 658,5 8,83
Abb Vie 2,0 172,48 301,5 0,73
Agi lent Te ch no lo gi es 0,2 159,71 32,7 0,08
Align Te ch no lo gy 0,1 225,08 15,6 0,04
Amgen 0,9 280,30 222,5 0,54
Astra Ze neca 0,9 99,53 109,5 0,26
Becton Dickin son and 0,3 271,40 74,6 0,18
Bi o gen 0,2 295,54 43,3 0,10
Bristol- Myers Squibb 2,3 76,79 154,3 0,37
China Me di cal Sy stem Hol dings 18,0 102,29 26,5 0,06
CSPC Phar ma ceu ti cal Group 30,0 68,30 29,5 0,07
CVS He alth 1,2 99,46 101,4 0,24
DENTS PLY SI RO NA 0,6 33,98 18,5 0,04
Eli Lilly 0,0 390,44 14,1 0,03
Es si lor Lux ot ti ca 0,1 169,20 11,5 0,03
Glo bus Me di cal 0,5 79,26 37,5 0,09
GSK 1,8 12,75 29,0 0,07
HCA He alt h ca re 0,7 256,10 155,4 0,37
Ho lo gic 0,7 79,84 51,1 0,12
Hoya 0,3 90,22 27,1 0,07
IQVIA Hol dings 0,5 218,67 87,2 0,21
John son & John son 1,1 188,53 177,6 0,43
Ko nink lij ke Philips 2,2 14,00 31,2 0,08
Lonza Group 0,1 447,40 43,6 0,11
Med tro nic 2,0 82,95 142,0 0,34
Merck 3,3 118,41 338,9 0,82
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,1 1 542,66 127,3 0,31
Olym pus 0,6 16,70 10,0 0,02
Quest Di a gnostics 0,3 166,96 45,7 0,11
Rich ter Ge de on Nyrt 0,8 3 323 735,19 16,4 0,04
Roche Hol ding 0,9 286,85 256,0 0,62
Sar to ri us 0,1 369,40 44,3 0,11
Shan dong Wei gao Group Me di cal Po ly -

mer
8,8 106,79 13,5 0,03

Stry ker 0,4 260,93 92,8 0,22
Te ru mo 0,4 26,60 10,6 0,03
Ther mo Fisher Sci en ti fic 0,3 587,72 139,3 0,34
Uni ted He alth Group 0,6 565,83 291,6 0,70
Ver tex Phar ma ceu ti cals 0,2 308,20 44,6 0,11
Wa ters 0,4 365,62 124,5 0,30
Zo e tis 1,2 156,41 165,7 0,40

In du stri va ror och - tjänster 2 615,8 6,31
3M 0,4 127,98 42,8 0,10
A.P. Møller - Mærsk B 0,0 116 157,16 79,8 0,19
Al le gi on 0,5 112,34 50,2 0,12
Bouy gues 0,7 28,04 18,6 0,04
Bram bles 2,9 19,00 22,2 0,05
Bunzl 1,0 24,48 30,8 0,07
Ca ter pil lar 0,3 255,67 70,9 0,17
Cin tas 0,6 481,99 234,9 0,57
CNH In dust ri al 3,8 14,97 56,8 0,14
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Öv ri ga vär de pap per

Fon der 15 506,9 37,41

Ak ti e fon der 12 025,3 29,01
Nor dea 1 - Glo bal Stars Equi ty Fund Y-EUR 33,7 177,83 5 990,3 14,45
Nor dea 2 - Glob Re spon sib le Enh. Eq Fd Y-EUR 48,8 123,74 6 035,0 14,56

Långrän te fon der 3 481,6 8,40
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
2,7 81,97 221,5 0,53

Nor dea 1 - Eu ro pe an Cor po ra te Stars Bond - Y
EUR

7,4 93,98 694,1 1,67

Nor dea 1 - Eu ro pe an High Yield Stars BF - Y EUR 2,0 108,27 215,4 0,52

Con tem po ra ry Am perex Te ch no lo gy 0,9 53,03 47,7 0,12
Dai Nip pon Prin ting 2,0 18,82 37,6 0,09
Deere 0,1 457,59 26,9 0,06
DSV A/S 0,3 8 154,05 50,4 0,12
Ei� age 0,3 91,92 27,8 0,07
Emer son Electric 0,7 102,52 62,5 0,15
Epi roc A 2,0 2 111,17 34,7 0,08
Ex pe ri an 0,9 24,96 29,3 0,07
FANUC 0,2 140,86 28,2 0,07
Fas te nal 0,9 50,50 38,9 0,09
For tu ne Brands In no va tions 0,3 60,95 18,6 0,04
GEA Group 0,4 38,20 14,9 0,04
Grupo Ae ro por tu a rio del Su res te 2,6 9 455,91 57,6 0,14
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 0,5 55,93 22,6 0,05
Lixil 1,6 14,21 22,7 0,05
Masco 0,4 49,81 18,7 0,05
Ming Yang Smart Ener gy Group 9,3 3,40 31,7 0,08
Nab te sco 0,9 23,90 21,5 0,05
NGK In su la tors 2,1 11,92 25,0 0,06
NIBE In du stri er B 1,5 1 079,77 12,9 0,03
Owens Cor ning 0,8 91,04 65,2 0,16
Pen tair 0,2 48,00 10,1 0,02
Per sol Hol dings 0,9 20,08 18,1 0,04
Ro tork 22,6 2,72 78,2 0,19
Sch nei der Electric 0,6 130,72 84,3 0,20
Secom 0,4 53,57 21,4 0,05
Si e mens 0,5 129,64 62,5 0,15
Snap- on 0,5 243,86 101,1 0,24
Te le per for man ce 0,2 222,70 37,4 0,09
TOP PAN 3,9 13,88 54,1 0,13
Trane Te ch no lo gi es 0,7 179,39 116,5 0,28
Uni ted Par cel Ser vice 0,5 185,53 80,1 0,19
Uni ted Ren tals 0,7 379,32 226,5 0,55
Ve risk Ana ly tics 0,3 188,28 47,6 0,11
Ve stas Wind Systems 1,0 1 502,90 27,1 0,07
Volvo B 4,6 2 095,94 78,3 0,19
Waste Ma na ge ment 0,3 167,43 40,1 0,10
Watsco 0,1 266,17 29,2 0,07
WEG 3,5 217,00 23,9 0,06
Wol ters Kluwer 1,3 97,76 131,8 0,32
Ya ma to Hol dings 0,9 14,82 13,3 0,03
ZTO Ex press Cay man ADR 1,2 28,68 31,4 0,08

In for ma tions tek no lo gi, IT 5 246,3 12,66
Adobe 0,6 359,16 189,2 0,46
Ad van ced Micro De vices 2,0 69,13 122,2 0,29
Aka mai Te ch no lo gi es 0,4 89,97 33,5 0,08
Ama deus IT Group 1,3 48,55 63,8 0,15
ANSYS 0,1 257,84 30,8 0,07
Apple 7,7 138,67 936,7 2,26
Ap pli ed Ma te ri als 0,6 103,93 57,7 0,14
ASML Hol ding 0,0 503,80 17,1 0,04
Bro adcom 0,1 596,73 62,3 0,15
Cap ge mi ni 0,5 155,95 75,5 0,18
Cisco Systems 3,3 50,84 147,2 0,36
Com pu ters ha re 2,6 41,23 43,7 0,11
Crowdstri ke Hol dings 0,1 112,37 13,2 0,03
Da ta dog 0,4 78,44 24,4 0,06
Docu Sign 0,2 59,15 9,7 0,02
Drop box 2,1 23,89 44,6 0,11
Dy natra ce 0,3 40,88 9,6 0,02
Enp ha se Ener gy 0,2 282,78 48,7 0,12
EPAM Systems 0,1 349,78 22,4 0,05
For ti net 1,7 52,18 79,2 0,19
Go er Tek 6,5 2,27 14,7 0,04
Hew lett Pac kard En ter pri se 3,2 17,03 48,3 0,12
In fi ne on Te ch no lo gi es 1,7 28,43 47,6 0,12
In fo sys ADR 5,2 19,22 87,0 0,21
Intel 1,8 28,21 43,6 0,11
Jack Henry & As so ci a tes 0,2 187,37 34,9 0,08
Key ence 0,1 365,15 36,5 0,09
Key sight Te ch no lo gi es 0,3 182,57 45,2 0,11
Lit tel fu se 0,1 235,01 29,9 0,07
Mas ter card 0,8 371,11 253,8 0,61
Micro soft 3,9 255,95 873,2 2,11
Ne metschek 0,1 47,69 7,1 0,02
Nice 0,8 2 560,74 149,0 0,36
Nokia 3,4 4,33 14,6 0,04
NVI DIA 2,1 155,97 284,7 0,69
Paycom Soft wa re 0,1 331,18 21,2 0,05
Pay Pal Hol dings 0,3 76,01 21,3 0,05
Re ne sas Electro nics 4,5 8,40 37,8 0,09
Sa les for ce 1,0 141,51 127,2 0,31
Sams ung Electro nics 3,9 74 629 430,66 158,8 0,38
Sams ung SDI 0,1 797 576 736,38 40,3 0,10
Ser vice Now 0,4 414,38 131,3 0,32
SK Hynix 0,4 101 215 321,88 22,2 0,05
Snow fla ke 0,2 153,19 33,5 0,08
STMicro e lectro nics 1,3 33,00 43,5 0,11
Sy nop sys 0,0 340,76 9,3 0,02
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 17,0 14 711,90 232,4 0,56
Texas In stru ments 0,2 176,33 36,4 0,09
TIS 1,1 24,71 27,2 0,07
Tokyo Electron 0,3 276,10 82,8 0,20
Uni micron Te ch no lo gy 6,0 3 936,30 21,9 0,05
Visa 0,5 221,73 97,1 0,23
Wipro 3,8 34 677,31 16,9 0,04

Wipro ADR 4,1 4,97 17,8 0,04
Work day 0,3 178,58 51,3 0,12
Zoom Video Com mu ni ca tions 0,2 72,30 14,3 0,03

Kom mu ni ka tions tjäns ter 1 821,7 4,39
Ac ti vi sion Bliz zard 0,8 81,70 55,8 0,13
Ad van ced Info Ser vice 11,0 7 208,02 58,0 0,14
Alp ha bet 8,0 94,16 665,2 1,60
BCE 2,6 86,03 107,0 0,26
Comcast 3,6 37,32 118,9 0,29
Live Na tion En ter tain ment 0,7 74,43 42,5 0,10
Ne tEa se 4,7 953,77 64,6 0,16
Que be cor 3,8 43,67 79,4 0,19
Soft Bank Group 1,0 40,08 40,1 0,10
Spo ti fy Te ch no lo gy 0,1 84,26 7,8 0,02
Te le nor 5,3 963,03 46,1 0,11
Tencent Hol dings 5,1 2 782,16 204,5 0,49
Trade Desk 0,6 47,84 25,4 0,06
Ve ri zon Com mu ni ca tions 4,7 42,05 172,6 0,42
Vo da fo ne Group 50,8 0,75 48,3 0,12
Walt Dis ney 1,1 92,72 85,6 0,21

Kraft för sörj ning 875,6 2,11
CPFL Ener gia 5,4 187,08 31,8 0,08
E.ON 1,0 9,33 9,6 0,02
Enel 4,0 5,03 20,3 0,05
Hydro One 8,5 52,45 213,2 0,51
Me ri di an Ener gy 37,0 8,84 114,9 0,28
Nex tE ra Ener gy 3,1 89,22 240,9 0,58
Northland Power 0,5 53,69 12,8 0,03
Power Grid Corp of India 3,5 18 868,34 8,5 0,02
Red Electri ca Corp 2,0 16,26 32,0 0,08
Ver bund 0,8 78,65 60,8 0,15
Xcel Ener gy 1,0 74,82 65,6 0,16
Ørsted 0,8 4 694,62 65,0 0,16

Säl lan köpsva ror och - tjänster 2 682,1 6,47
Adi das 0,1 127,46 12,1 0,03
Airb nb 0,7 91,25 52,8 0,13
Ali ba ba Group Hol ding 9,8 718,45 101,5 0,24
Ama zon.com 0,9 89,65 70,3 0,17
Aptiv 0,3 99,39 25,8 0,06
Au to liv 0,6 81,73 44,4 0,11
Bay e rische Mo to ren Werke 0,5 83,38 38,5 0,09
Boo king Hol dings 0,1 2 150,81 151,1 0,36
BYD 3,0 1 604,33 69,4 0,17
Dol la ra ma 1,4 114,51 76,7 0,19
Eco vacs Ro bo tics 0,8 9,83 7,9 0,02
Fuyao Glass In du stry Group 9,2 272,80 36,2 0,09
Gildan Ac ti vewear 0,7 53,62 17,9 0,04
Hil ton World wi de Hol dings 1,7 134,86 206,1 0,50
Home Depot 1,0 337,10 299,8 0,72
Honda Motor 1,6 21,53 34,5 0,08
JD He alth In ter na tio nal 2,4 594,33 20,1 0,05
JD Sports Fa shion 8,6 1,12 12,2 0,03
JD.com 0,9 1 834,23 23,4 0,06
Ke ring 0,2 475,50 75,6 0,18
Len nar 1,9 96,59 165,2 0,40
LG Electro nics 0,4 116 735 004,56 23,4 0,06
Lowe's Cos 0,7 212,64 139,8 0,34
Mei tu an 1,5 1 455,22 31,5 0,08
Mer ca do Li b re 0,1 903,15 61,1 0,15
Next 0,5 51,51 33,0 0,08
NIKE 0,5 124,88 52,5 0,13
Pan Pa ci fic In ter na tio nal Hol dings 3,5 17,42 61,0 0,15
Se ki sui Che mi cal 1,6 13,10 21,0 0,05
Se ki sui House 7,7 16,57 127,6 0,31
Shi ma no 0,1 148,56 14,9 0,04
Sony Group 1,3 71,26 92,6 0,22
Star bucks 0,9 105,87 83,5 0,20
Tar get 0,8 159,06 105,3 0,25
TJX Cos 1,0 84,95 74,0 0,18
Tractor Sup p ly 0,4 240,10 86,4 0,21
USS 1,3 14,88 19,3 0,05
Vail Re sorts 0,4 254,38 85,5 0,21
Yadea Group Hol dings 18,0 108,79 28,2 0,07
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Nor dea 1 - North Ame ri can HY Stars Bd Fd HY- 
EUR 2,5 90,23 224,1 0,54

Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 
EUR

8,0 85,20 683,0 1,65

Nor dea Euro Bond Fund I growth 2 430,1 0,43 1 036,3 2,50
Nor dea Euro Me dium Term Bond Fund A growth 280,2 1,45 407,2 0,98

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -7,2 -0,02
Rän te de ri vat -3,7 -0,01

Ter mins kon trakt -3,7 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 300,0 -1,06 -3,2 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 400,0 -0,15 -0,5 -0,00

Ak tie de ri vat -3,5 -0,01
Ter mins kon trakt -3,5 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 0,4 -11,47 -3,5 -0,01

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 13,1 0,03
Kre di trisk de ri vat 13,1 0,03
CDX- NAHYS39V1-5Y 296,0 1,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 252,0 1,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 283,0 2,8 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 483,0 4,8 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 251,0 2,5 0,01

Vär de pap per to talt 40 792,9 98,42
De ri va t in stru ment 5,9 0,01
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 651,4 1,57

Fond vär de 41 450,3 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 4 459,2 93,00
Till väx tan del P 186,8 3,87
Till väx tan del A 147,7 3,06
Av kast nings an del P 3,2 0,07
Av kast nings an del I 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 1 266,2
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 565,1

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 1 530,5

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
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Re sul tat räk ning (EUR) 18.1. - 31.12.2022    

Net to in täk ter från vär de pap per -3 921 580,03    
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -530 106,86    
Di vi dendav kast ning 409 779,90    
Rän tein täk ter 61 580,46    
Öv ri ga in täk ter 167 795,31    

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -290 216,41    

Rän te kost na der -2 770,77    
Öv ri ga kost na der -220 540,76    

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -4 326 059,16    

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022    

Vär de pap per till mark nads vär de 40 750 530,04    
Kund ford ring ar 43 157,15    
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 55 563,15    
Öv ri ga 58 078,77    

Re sul tat re gle ring ar 29 649,74    
Kassa och bank 854 976,31    
Ak ti va sam man lagt 41 791 955,16    

Fon dens värde 41 450 278,09    
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 299 363,77    
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 7 232,46    
Re sul tat re gle ring ar 35 080,84    

Pas si va sam man lagt 41 791 955,16    

Noter  

Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit möj lig och inga till för lit li ga mark nads pri ser har varit till gäng li ga
sedan feb ru a ri 2022. I en lig het med fond bo la gets vär de rings prin ci per har mark nads pri ser na på ryska vär de pap per fast -
ställts till ett pris på mot sva ran de 0,001 USD.

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 423 375,81    
Över lå tel se för lus ter -1 042 022,38    
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -2 966 620,35    

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se för lus ter -29 627,11    
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -306 686,00    

Sam man lagt -3 921 580,03    

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 126 351,05    
För lus ter -331 176,59    
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -35 287,09    

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 8 392,36    
För lus ter -328 836,36    
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 30 442,12    

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 8,46    
För lus ter -0,81    

Sam man lagt -530 106,86    

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 725 744,02    
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -4 003 895,34    
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 19 622,81    

Teck ning av fon dan de lar 47 586 646,01    
In lö sen av fon dan de lar -1 810 308,76    
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -4 326 059,16    
Fon dens värde 31.12. 41 450 278,09    
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon dens stad gar 41 450 278,09    

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 18.1. - 31.12.2022    

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022    
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Håll bar hets fond Av kast ning (NOK)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Nor dea Håll bar hets fond Av kast ning (NOK) rik tar sig till mark na den i Norge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av

Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des den nors ka kro nan re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv ef -
fekt på av kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na
bi drog till att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs -
ut veck ling glo balt sett.

Om mot ta gar fon dens ut veck ling

Fon den har på ver kats ne ga tivt av att såväl aktie-  som rän te mark na den föll kraf -
tigt. På rän te si dan ut veck la des ame ri kans ka fö re tagsob li ga tio ner och till växt mark -
nads ob li ga tio ner sva gast till följd av bland annat långa löp ti der och ökad riska ver -
sion.

Den glo ba la ak tie port föl jen ut veck la des svagt men gyn na des av att den nors ka
kro nan för sva ga des kraf tigt. Fon den gyn na des av att den hade en stor andel vär -
de bo lag och po si tio ner i t.ex. bolag som Merck, Abb Vie och Pan Pa ci fic. Ener gikri -
sen bi drog kraf tigt ne ga tivt till fon dan de lens vär de ut veck ling då stora delar av
ener gi sek tor (enda sek torn med po si tiv av kast ning) be står av bolag med stora
fos si la ut släpp vil ket vi ge ne rellt är ne ga ti va till i fon den.

I bör jan av året mins ka de vi ak ti e an de len i port föl jen något till följd av ökad
riska ver sion. Al lo ke ring en har sedan legat re la tivt kon stant med några små ju ste -
ring ar till följd av att vär de ring en bli vit mer eller minde at trak tiv i takt med ut veck -
ling en på aktie-  och rän te mark na den.

De kraf ti ga rö rel ser na på mark na den har ska pat till fäl le att köpa in sig i bolag
som ti di ga re haft en mind re för del ak tig vär de ring. Vi har där för bland annat köpt
in oss i halv ledar bo la get Nvi dia då ak ti en hade fal lit dra ma tiskt. Vi anser att Nvi -
dia har be ty dan de upp si da det kom man de år tion det då bo la get är ex po ne rat mot
många in du stri er som kom mer åt nju ta hög till växt fram ö ver.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den
Nor dea Håll bar hets fond Av kast ning (NOK) är en så kal lad ma tar fond som strä var
efter att in ve ste ra alla sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Håll bar hets fond Av -
kast ning som är mot ta gar fon den. An de len lik vi da medel kan vara högst 15 % i
ma tar fon den.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I mot ta gar fon den Nor dea Håll bar hets fond Av kast nings in ve ste rings verk sam het
läggs ett sär skilt fokus på för må gan att följa in ter na tio nel la stan dar der för ESG- 
ärenden, dvs. mil jö mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed. I
ESG- processen tilläm pas en ex klu de ran de scre e ning me tod där vissa sek to rer, fö -
re tag eller prax is väljs bort från port föl jen på basis av spe ci fi ka ESG- kriterier. Detta
kom bi ne ras med po si tivt se lek te ring där fon den letar efter hög kva li ta ti va ESG- 
företag som föl jer de bästa ESG- strategierna.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. De ri vat har emel ler tid an vänts i rätt liten ut sträck ning och deras
andel har varit nära noll i re la tion till fon dens värde.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 58 %

Japan 4 %

Kanada 4 %

Frankrike 3 %

Storbritannien 3 %

Övrigt 27 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 18.1.2022
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nor dea Håll bar hets fond Av kast ning (NOK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 119,4 - -

Till väx tan del A, NOK 90,35914 - -

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,47
År li ga av gif ter A, % 1,49
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 1 512,7
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Den år li ga för valt nings pro vi sio nen för Nor dea Håll bar hets fond Av kast ning (NOK) och an -
dels se ri en A har ju ste rats ned: pro vi sio nen är 1,47 % p.a. sedan 1.4.2022 (ti di ga re 1,50 % p.a.).

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

Fon den är en ma tar fond. Ma tar fon der nas för valt nings pro vi sio ner i fond fa mil jen Nor dea
Håll bart Val va ri e rar 0,99–1,47 % p.a. och mot ta gar fon der nas (an dels se ri en I) 0,65–0,95 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon dens to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,99 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon den är så le des sam -
man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion och de öv ri ga kost na der na, såsom för va -
rings pro vi sion eller teck nings skatt, som tas ut det ut länds ka fond fö re ta gets medel i vil ket
mot ta gar fon den even tu ellt har pla ce rat. Dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon dens år li -
ga av gif ter, och de åter speglas där med även i ma tar fon den.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der kan tas ur av Nor dea för val ta de un -
der lig gan de ut länds ka fond fö re tags medel, och dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon -
dens år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -9,64
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
An de lens vo la ti li tet, % -
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -0

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 118 744,9 99,41

Bland fon der 118 744,9 99,41
Nor dea Inst. Sustai nab le Glo bal Re turn Fund

growth
1 306,5 90,89 118 744,9 99,41

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -165,0 -0,14
Va lu ta de ri vat -165,0 -0,14

Ter mins kon trakt -165,0 -0,14
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -165,0 -0,14

Vär de pap per to talt 118 744,9 99,41
De ri va t in stru ment -165,0 -0,14
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 869,8 0,73

Fond vär de 119 449,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 1 321,9 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -10 079,9
NOK 9 914,8

Mot part till de ri vat han del
BNP Pari bas SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nor dea Håll bar hets fond Av kast ning (NOK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (NOK) 18.1. - 31.12.2022    

Net to in täk ter från vär de pap per -9 566 381,20    
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -287 005,85    
Rän tein täk ter 8 346,65    
Öv ri ga in täk ter 204 302,67    

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -545 569,32    

Rän te kost na der -663,27    
Öv ri ga kost na der -229 316,14    

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -10 416 286,46    

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022    

Vär de pap per till mark nads vär de 118 744 888,14    
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 8 450,00    
Re sul tat re gle ring ar 98 543,57    
Kassa och bank 921 835,70    
Ak ti va sam man lagt 119 773 717,41    

Fon dens värde 119 449 636,20    
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 8 433,70    
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 165 038,18    
Re sul tat re gle ring ar 150 609,33    

Pas si va sam man lagt 119 773 717,41    

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se för lus ter -379 143,14    
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -9 187 238,06    

Sam man lagt -9 566 381,20    

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 770 962,93    
För lus ter -892 930,60    
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -165 038,18    

Sam man lagt -287 005,85    

Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -9 352 276,24    

Teck ning av fon dan de lar 134 096 329,99    
In lö sen av fon dan de lar -4 230 407,33    
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -10 416 286,46    
Fon dens värde 31.12. 119 449 636,20    
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon dens stad gar 119 449 636,20    

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 18.1. - 31.12.2022    

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022    
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Håll bar hets fond Av kast ning (SEK)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Nor dea Håll bar hets fond Av kast ning (SEK) rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av

Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des den svens ka kro nan re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv
e� ekt på av kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser -
na bi drog till att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag
börs ut veck ling glo balt sett.

Om mot ta gar fon dens ut veck ling

Fon den har på ver kats ne ga tivt av att såväl aktie-  som rän te mark na den föll kraf -
tigt. På rän te si dan ut veck la des ame ri kans ka fö re tagsob li ga tio ner och till växt mark -
nads ob li ga tio ner sva gast till följd av bland annat långa löp ti der och ökad riska ver -
sion.

Den glo ba la ak tie port föl jen ut veck la des svagt men gyn na des av att den svens -
ka kro nan för sva ga des kraf tigt. Fon den gyn na des av att den hade en stor andel
vär de bo lag och po si tio ner i t.ex. bolag som Merck, Abb Vie och Pan Pa ci fic. Ener -
gikri sen bi drog kraf tigt ne ga tivt till fon dan de lens vär de ut veck ling då stora delar
av ener gi sek tor (enda sek torn med po si tiv av kast ning) be står av bolag med stora
fos si la ut släpp vil ket vi ge ne rellt är ne ga ti va till i fon den.

I bör jan av året mins ka de vi ak ti e an de len i port föl jen något till följd av ökad
riska ver sion. Al lo ke ring en har sedan legat re la tivt kon stant med några små ju ste -
ring ar till följd av att vär de ring en bli vit mer eller minde at trak tiv i takt med ut veck -
ling en på aktie-  och rän te mark na den.

De kraf ti ga rö rel ser na på mark na den har ska pat till fäl le att köpa in sig i bolag
som ti di ga re haft en mind re för del ak tig vär de ring. Vi har där för bland annat köpt
in oss i halv ledar bo la get Nvi dia då ak ti en hade fal lit dra ma tiskt. Vi anser att Nvi -
dia har be ty dan de upp si da det kom man de år tion det då bo la get är ex po ne rat mot
många in du stri er som kom mer åt nju ta hög till växt fram ö ver.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den
Nor dea Håll bar hets fond Av kast ning (SEK) är en så kal lad ma tar fond som strä var
efter att in ve ste ra alla sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Håll bar hets fond Av -
kast ning som är mot ta gar fon den. An de len lik vi da medel kan vara högst 15 % i
ma tar fon den.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I mot ta gar fon den Nor dea Håll bar hets fond Av kast nings in ve ste rings verk sam het
läggs ett sär skilt fokus på för må gan att följa in ter na tio nel la stan dar der för ESG- 
ärenden, dvs. mil jö mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed. I
ESG- processen tilläm pas en ex klu de ran de scre e ning me tod där vissa sek to rer, fö -
re tag eller prax is väljs bort från port föl jen på basis av spe ci fi ka ESG- kriterier. Detta
kom bi ne ras med po si tivt se lek te ring där fon den letar efter hög kva li ta ti va ESG- 
företag som föl jer de bästa ESG- strategierna.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. De ri vat har emel ler tid an vänts i rätt liten ut sträck ning och deras
andel har varit nära noll i re la tion till fon dens värde.
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Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

85

90

95

100

Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 59 %

Japan 4 %

Kanada 4 %

Frankrike 3 %

Storbritannien 3 %

Övrigt 27 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 18.1.2022
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 294,5 - -

Till väx tan del A, SEK 92,09603 - -

Av kast nings an del A, SEK 92,09589 - -

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,40
År li ga av gif ter A, % 1,42
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 2 683,3
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Den år li ga för valt nings pro vi sio nen för Nor dea Håll bar hets fond Av kast ning (SEK) och an -
dels se ri en A har ju ste rats ned: pro vi sio nen är 1,40 % p.a. sedan 2.5.2022 (ti di ga re 1,50 % p.a.).

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

Fon den är en ma tar fond. Ma tar fon der nas för valt nings pro vi sio ner i fond fa mil jen Nor dea
Håll bart Val va ri e rar 0,99–1,47 % p.a. och mot ta gar fon der nas (an dels se ri en I) 0,65–0,95 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon dens to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,99 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon den är så le des sam -
man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion och de öv ri ga kost na der na, såsom för va -
rings pro vi sion eller teck nings skatt, som tas ut det ut länds ka fond fö re ta gets medel i vil ket
mot ta gar fon den even tu ellt har pla ce rat. Dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon dens år li -
ga av gif ter, och de åter speglas där med även i ma tar fon den.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der kan tas ur av Nor dea för val ta de un -
der lig gan de ut länds ka fond fö re tags medel, och dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon -
dens år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -7,90
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % -
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -7

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 293 364,5 99,63

Bland fon der 293 364,5 99,63
Nor dea Inst. Sustai nab le Glo bal Re turn Fund

growth
3 051,7 96,13 293 364,5 99,63

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -838,6 -0,28
Va lu ta de ri vat -838,6 -0,28

Ter mins kon trakt -838,6 -0,28
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -838,6 -0,28

Vär de pap per to talt 293 364,5 99,63
De ri va t in stru ment -838,6 -0,28
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 1 924,1 0,65

Fond vär de 294 450,1 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 3 187,8 99,71
Av kast nings an del A 9,4 0,29

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -25 053,3
SEK 24 214,6

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Nor dea Bank Abp
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (SEK) 18.1. - 31.12.2022    

Net to in täk ter från vär de pap per -11 473 407,22    
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -1 114 012,89    
Rän tein täk ter 8 609,22    
Öv ri ga in täk ter 370 609,83    

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -899 798,41    

Rän te kost na der -2 107,09    
Öv ri ga kost na der -422 008,44    

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -13 532 115,00    

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022    

Vär de pap per till mark nads vär de 293 364 547,26    
Kund ford ring ar 300 245,71    
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 141,13    
Öv ri ga 466 418,68    

Re sul tat re gle ring ar 235 703,95    
Kassa och bank 2 032 751,69    
Ak ti va sam man lagt 296 399 808,42    

Fon dens värde 294 450 068,07    
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 602 544,87    
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 838 758,86    
Öv ri ga 163 426,48    

Re sul tat re gle ring ar 345 010,14    
Pas si va sam man lagt 296 399 808,42    

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se för lus ter -425 773,88    
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -11 047 633,34    

Sam man lagt -11 473 407,22    

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 553 428,44    
För lus ter -828 823,60    
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -838 617,73    

Sam man lagt -1 114 012,89    

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 141,13    
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -11 886 392,20    

Teck ning av fon dan de lar 321 116 982,69    
In lö sen av fon dan de lar -13 134 799,62    
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -13 532 115,00    
Fon dens värde 31.12. 294 450 068,07    
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon dens stad gar 294 450 068,07    

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 18.1. - 31.12.2022    

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022    
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Nor dea Håll bar hets fond Ba lan se rad
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av
Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des euron re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv e� ekt på av -
kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na bi drog till
att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs ut veck ling
glo balt sett.

Fon den har på ver kats ne ga tivt av att såväl aktie-  som rän te mark na den föll kraf -
tigt. På rän te si dan ut veck la des ame ri kans ka fö re tagsob li ga tio ner och till växt mark -
nads ob li ga tio ner sva gast till följd av bland annat långa löp ti der och ökad riska ver -
sion.

Den glo ba la ak tie port föl jen ut veck la des svagt men gyn na des av att euron för -
sva ga des kraf tigt. Fon den gyn na des av att den hade en stor andel vär de bo lag och
po si tio ner i t.ex. bolag som Merck, Abb Vie och Pan Pa ci fic. Ener gikri sen bi drog
kraf tigt ne ga tivt till fon dan de lens vär de ut veck ling då stora delar av ener gi sek tor
(enda sek torn med po si tiv av kast ning) be står av bolag med stora fos si la ut släpp
vil ket vi ge ne rellt är ne ga ti va till i fon den.

I bör jan av året mins ka de vi ak ti e an de len i port föl jen något till följd av ökad
riska ver sion. Al lo ke ring en har sedan legat re la tivt kon stant med några små ju ste -
ring ar till följd av att vär de ring en bli vit mer eller minde at trak tiv i takt med ut veck -
ling en på aktie-  och rän te mark na den.

De kraf ti ga rö rel ser na på mark na den har ska pat till fäl le att köpa in sig i bolag
som ti di ga re haft en mind re för del ak tig vär de ring. Vi har där för bland annat köpt
in oss i halv ledar bo la get Nvi dia då ak ti en hade fal lit dra ma tiskt. Vi anser att Nvi -
dia har be ty dan de upp si da det kom man de år tion det då bo la get är ex po ne rat mot
många in du stri er som kom mer åt nju ta hög till växt fram ö ver.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I Nor dea Håll bar hets fond Ba lan se rads in ve ste rings verk sam het läggs ett sär skilt
fokus på för må gan att följa in ter na tio nel la stan dar der för ESG- ärenden, dvs. mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed. I ESG- processen
tilläm pas en ex klu de ran de scre e ning me tod där vissa sek- torer, fö re tag eller prax is
väljs bort från port föl jen på basis av spe ci fi ka ESG- kriterier. Detta kom bi ne ras
med po si tivt se lek te ring där fon den letar efter hög kva li ta ti va ESG- företag som föl -
jer de bästa ESG- strategierna.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat
samt stan dar di se ra de ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att
gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri -
va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 7 % och 16 %.
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 46 %

Tyskland 7 %

Frankrike 6 %

Italien 6 %

Holland 4 %

Övrigt 31 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 26.9.2016
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, P till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 789,2 768,6 397,0

Till väx tan del A, EUR 10,07625 12,05438 10,65746

Till väx tan del I, EUR 12,35983 14,66789 12,86496

Av kast nings an del I, EUR 11,41393 13,84131 12,32194

Till väx tan del P, EUR 11,86655 14,17478 12,51340

Av kast nings an del P, EUR 10,94784 13,36334 11,97409

Till väx tan del Y, EUR 11,93958 14,24768 12,56518

Av kast nings an del Y, EUR 11,00805 13,42332 12,01572

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,55
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,75
För valt nings pro vi sion P, % p.a. 1,40
För valt nings pro vi sion Y, % p.a. 1,30
År li ga av gif ter A, % 1,57
År li ga av gif ter I, % 0,78
År li ga av gif ter P, % 1,43
År li ga av gif ter Y, % 1,33
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 7 935,6
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en mot ta gar fond. Mot ta gar fon der nas för valt nings pro vi sio ner i fond fa mil jen
Nor dea Håll bart Val va ri e rar 0,65–1,65 % p.a.

Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in hems -
ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i öv ri ga
Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der kan tas ur av Nor dea för val ta de un -
der lig gan de ut länds ka fond fö re tags medel, och dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon -
dens år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -16,41
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -15,74
Av kast ning till väx tan del P EUR, % -16,28
Av kast ning till väx tan del Y EUR, % -16,20
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 11,36
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,02
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 9

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del P
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 147 601,2 18,70

Bas in du stri 8 992,1 1,14
Bo li den 27,3 4 350,78 959,5 0,12
Dow 9,5 53,78 448,7 0,06
Eco lab 0,4 155,35 58,5 0,01
Im pa la Pla ti num Hol dings 41,5 3 870,46 487,4 0,06
LG Chem 0,2 374 496 690,94 43,4 0,01
Linde 5,7 348,12 1 730,8 0,22
Lun din Mi ning 76,9 12,02 441,9 0,06
Mo sa ic 25,2 46,82 1 034,9 0,13
New mont 3,4 50,37 151,0 0,02
Norsk Hydro 51,5 770,85 359,2 0,05
Nucor 11,3 140,67 1 397,6 0,18
Nut ri en 7,5 142,94 512,7 0,07
Se a led Air 7,3 53,23 338,9 0,04
So ci e dad Qui mi ca y Mi ne ra de Chile 5,1 62 374 113,53 387,3 0,05
Sol vay 6,0 94,46 564,0 0,07
West rock 2,3 37,52 76,2 0,01

Dag lig va ror 12 276,2 1,56
Archer- Daniels-Midland 7,7 99,09 665,8 0,08
Car re four 21,3 15,64 333,1 0,04
Coca- Cola 10,9 67,89 646,8 0,08
Dar ling In gre di ents 2,3 66,80 134,9 0,02
Ge ne ral Mills 19,0 89,49 1 492,1 0,19
Ha le on 20,1 2,90 74,3 0,01
Hel lo Fresh 1,7 20,53 35,6 0,00
Hen kel 1,1 65,02 72,2 0,01
Hers hey 5,8 247,14 1 261,7 0,16
JDE Peet's 7,2 27,02 195,4 0,02
Kel logg 11,0 76,03 731,6 0,09
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 45,2 26,84 1 214,3 0,15
Kro ger 6,4 47,58 268,6 0,03
L'Oreal 1,0 333,60 336,6 0,04
LG H&H 0,5 974 366 165,25 284,1 0,04
Loblaw Cos 8,2 173,12 678,9 0,09
Mag nit PJSC 4,7 0,00 0,0 0,00
Nest le 7,7 105,79 840,3 0,11
Orkla 87,3 745,83 589,0 0,07
Proc ter & Gam b le 6,9 161,75 974,8 0,12
Sun to ry Be ve rage & Food 10,2 31,96 326,0 0,04
Uni le ver 21,4 37,10 1 009,9 0,13
Want Want China Hol dings 176,0 43,48 110,3 0,01

Fas tig he ter 4 887,0 0,62
Aldar Pro per ti es PJSC 517,1 17,36 584,5 0,07
Alex an dria Real Esta te Equi ti es 0,5 155,47 68,2 0,01
Ame ri can Tower 2,4 226,11 469,3 0,06
Crown Cast le 3,7 144,76 470,4 0,06
Dexus 136,3 12,20 671,2 0,09
Land Secu ri ti es Group 11,1 5,51 78,1 0,01
Mitsubishi Esta te 29,6 12,15 359,7 0,05
Segro 77,2 6,77 664,1 0,08
Stock land 160,6 5,71 370,4 0,05
Swire Pro per ti es 360,2 165,26 857,9 0,11
Wey er haeu ser 10,1 33,08 293,3 0,04

Fi nans 22 854,1 2,90
3i Group 33,7 11,90 510,2 0,06
Ame ri can Ex press 4,5 157,69 617,6 0,08
Banco do Bra sil 88,5 195,70 545,5 0,07
Ban colom bia 25,2 173 620 327,92 163,5 0,02
Bank of Montre al 16,9 177,37 1 433,5 0,18
BNP Pari bas 13,6 53,25 725,7 0,09
BOC Hong Kong Hol dings 86,5 221,57 276,2 0,04
Cboe Glo bal Mar kets 1,0 133,91 114,5 0,01
China CITIC Bank 745,0 28,82 309,5 0,04
China Con struc tion Bank 156,0 40,73 91,6 0,01
China Ga laxy Secu ri ti es 137,5 31,74 62,9 0,01
Ci tigroup 17,7 48,27 749,4 0,10
Ci ti zens Fi nan ci al Group 25,9 42,02 954,8 0,12
DBS Group Hol dings 14,9 48,55 354,2 0,04
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 2,3 104,41 207,3 0,03
DNB Bank 49,8 2 044,35 921,5 0,12
Erste Group Bank 14,2 29,90 423,4 0,05
Fact Set Re se arch Systems 0,3 428,19 105,3 0,01
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 18,2 40,15 643,1 0,08
Fi ne co Bank Banca Fi ne co 12,5 15,52 194,2 0,02
Fubon Fi nan ci al Hol ding 322,0 1 846,78 552,7 0,07
Great- West Li fe co 11,7 45,26 253,2 0,03
Grupo Fi nan ci e ro Ba nor te 87,5 2 909,82 588,6 0,07
Hu a tai Secu ri ti es 142,4 74,39 152,7 0,02
ICICI Bank 58,7 78 656,35 591,8 0,08
ING Groep 20,8 11,39 237,3 0,03
Ju li us Baer Group 5,8 53,18 314,8 0,04
KB Fi nan ci al Group 10,2 65 452 574,81 366,2 0,05
KBC Group 4,3 60,08 255,8 0,03
KeyCorp 4,6 18,59 74,9 0,01
Ma nu li fe Fi nan ci al 67,5 34,92 1 127,3 0,14

Met Li fe 13,0 77,24 878,5 0,11
Mi zu ho Fi nan ci al Group 31,8 13,18 418,5 0,05
Mo ne ta Money Bank 61,1 1 835,70 192,3 0,02
Mor gan Stan ley 6,2 90,74 489,9 0,06
ORIX 36,4 15,04 547,6 0,07
OTP Bank Nyrt 7,2 4 048 549,73 181,7 0,02
Pho e nix Group Hol dings 24,5 5,40 168,4 0,02
Ping An In su ran ce Group Co of China 52,0 430,24 322,4 0,04
QBE In su ran ce Group 27,9 21,14 237,8 0,03
S&P Glo bal 3,8 357,46 1 189,7 0,15
Shin han Fi nan ci al Group 6,8 47 503 724,40 176,9 0,02
State Bank of India 72,3 54 185,78 502,4 0,06
State Stre et 7,0 82,79 511,8 0,06
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 20,0 37,61 752,2 0,10
Synchro ny Fi nan ci al 4,2 35,07 128,6 0,02
Tokio Ma ri ne Hol dings 20,5 20,08 411,6 0,05
Tru ist Fi nan ci al 11,1 45,92 445,8 0,06
UBS Group 49,7 16,99 865,8 0,11
UniCre dit 38,6 13,27 512,8 0,07

Häl so vård 20 545,6 2,60
Abb Vie 9,0 172,48 1 359,2 0,17
Agi lent Te ch no lo gi es 1,6 159,71 225,1 0,03
Align Te ch no lo gy 0,2 225,08 44,5 0,01
Amgen 6,1 280,30 1 504,4 0,19
Astra Ze neca 5,9 99,53 740,8 0,09
Bi o gen 1,1 295,54 298,1 0,04
Bristol- Myers Squibb 15,8 76,79 1 062,8 0,13
China Me di cal Sy stem Hol dings 122,0 102,29 179,9 0,02
CSPC Phar ma ceu ti cal Group 211,0 68,30 207,8 0,03
CVS He alth 8,1 99,46 707,2 0,09
DENTS PLY SI RO NA 4,6 33,98 136,6 0,02
Eli Lilly 0,3 390,44 94,6 0,01
Es si lor Lux ot ti ca 0,5 169,20 88,0 0,01
GSK 12,4 12,75 201,3 0,03
HCA He alt h ca re 4,6 256,10 1 042,4 0,13
Ho lo gic 5,2 79,84 362,4 0,05
Hoya 2,2 90,22 198,5 0,03
IQVIA Hol dings 3,1 218,67 600,7 0,08
John son & John son 7,6 188,53 1 253,0 0,16
Lonza Group 0,6 447,40 285,4 0,04
Med tro nic 13,8 82,95 1 008,2 0,13
Merck 14,3 118,41 1 490,9 0,19
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,7 1 542,66 881,7 0,11
Olym pus 4,4 16,70 73,5 0,01
Quest Di a gnostics 2,4 166,96 345,6 0,04
Rich ter Ge de on Nyrt 6,3 3 323 735,19 131,3 0,02
Roche Hol ding 4,0 286,85 1 163,9 0,15
Sar to ri us 0,8 369,40 307,0 0,04
Shan dong Wei gao Group Me di cal Po ly -

mer
50,8 106,79 78,2 0,01

Te ru mo 2,5 26,60 66,5 0,01
Ther mo Fisher Sci en ti fic 1,0 587,72 495,9 0,06
Uni ted He alth Group 4,0 565,83 1 981,1 0,25
Ver tex Phar ma ceu ti cals 1,0 308,20 282,2 0,04
Wa ters 1,7 365,62 534,5 0,07
Zo e tis 8,1 156,41 1 112,8 0,14

In du stri va ror och - tjänster 15 308,8 1,94
3M 2,8 127,98 314,5 0,04
A.P. Møller - Mærsk B 0,3 116 157,16 550,3 0,07
Bouy gues 5,0 28,04 140,3 0,02
Bram bles 20,9 19,00 160,2 0,02
Bunzl 7,5 24,48 233,7 0,03
Ca ter pil lar 2,1 255,67 477,2 0,06
Cin tas 3,8 481,99 1 618,6 0,21
CNH In dust ri al 28,2 14,97 421,8 0,05
Con tem po ra ry Am perex Te ch no lo gy 6,8 53,03 360,6 0,05
Dai Nip pon Prin ting 12,7 18,82 239,0 0,03
Deere 0,4 457,59 178,0 0,02
DSV A/S 2,3 8 154,05 338,4 0,04
Ei� age 2,0 91,92 181,8 0,02
Emer son Electric 4,8 102,52 430,4 0,05
FANUC 2,0 140,86 281,7 0,04
For tu ne Brands In no va tions 2,3 60,95 120,4 0,02
GEA Group 3,2 38,20 121,7 0,02
Grupo Ae ro por tu a rio del Su res te 16,8 9 455,91 367,7 0,05
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 3,5 55,93 170,3 0,02
Lixil 11,6 14,21 164,8 0,02
Masco 3,4 49,81 149,0 0,02
Ming Yang Smart Ener gy Group 62,7 3,40 213,5 0,03
NGK In su la tors 15,5 11,92 184,7 0,02
NIBE In du stri er B 10,3 1 079,77 90,0 0,01
Owens Cor ning 5,6 91,04 449,0 0,06
Pen tair 1,6 48,00 68,0 0,01
Per sol Hol dings 6,4 20,08 128,5 0,02
Sch nei der Electric 4,2 130,72 551,6 0,07
Secom 3,3 53,57 176,8 0,02
Si e mens 3,1 129,64 400,1 0,05
SMC 0,2 394,69 78,9 0,01
Snap- on 3,3 243,86 697,5 0,09
TOP PAN 25,5 13,88 353,8 0,04
Trane Te ch no lo gi es 5,2 179,39 817,1 0,10
Uni ted Par cel Ser vice 3,2 185,53 524,3 0,07
Uni ted Ren tals 4,7 379,32 1 559,9 0,20
Ve risk Ana ly tics 0,5 188,28 79,3 0,01
Volvo B 31,8 2 095,94 539,6 0,07
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WEG 24,2 217,00 165,4 0,02
Wol ters Kluwer 9,1 97,76 891,9 0,11
Ya ma to Hol dings 7,3 14,82 108,2 0,01
ZTO Ex press Cay man ADR 8,3 28,68 210,2 0,03

In for ma tions tek no lo gi, IT 30 561,1 3,87
Adobe 2,8 359,16 882,6 0,11
Ad van ced Micro De vices 13,9 69,13 842,5 0,11
Aka mai Te ch no lo gi es 3,1 89,97 241,3 0,03
Ama deus IT Group 5,2 48,55 254,3 0,03
Apple 49,2 138,67 5 989,6 0,76
Ap pli ed Ma te ri als 2,6 103,93 238,1 0,03
ASML Hol ding 0,3 503,80 130,5 0,02
Bro adcom 0,8 596,73 427,5 0,05
Cap ge mi ni 3,2 155,95 491,6 0,06
Cisco Systems 22,7 50,84 1 013,9 0,13
Com pu ters ha re 18,8 41,23 313,2 0,04
Crowdstri ke Hol dings 0,9 112,37 91,1 0,01
Da ta dog 2,5 78,44 168,9 0,02
Docu Sign 1,2 59,15 63,1 0,01
Drop box 15,7 23,89 328,2 0,04
Dy natra ce 1,8 40,88 63,6 0,01
Enp ha se Ener gy 1,3 282,78 326,5 0,04
EPAM Systems 0,5 349,78 147,7 0,02
For ti net 11,9 52,18 545,7 0,07
Go er Tek 36,3 2,27 82,3 0,01
Hew lett Pac kard En ter pri se 22,4 17,03 335,0 0,04
In fo sys ADR 37,3 19,22 629,6 0,08
Intel 11,2 28,21 277,2 0,04
Key sight Te ch no lo gi es 1,8 182,57 296,2 0,04
Mas ter card 3,2 371,11 1 027,6 0,13
Micro soft 21,7 255,95 4 876,2 0,62
Ne metschek 1,1 47,69 54,3 0,01
Nice 5,7 2 560,74 1 026,0 0,13
Nokia 27,9 4,33 120,8 0,02
NVI DIA 13,1 155,97 1 789,8 0,23
Re ne sas Electro nics 30,7 8,40 258,0 0,03
Sa les for ce 5,7 141,51 709,8 0,09
Sams ung Electro nics 21,6 74 629 430,66 885,4 0,11
Sams ung SDI 0,6 797 576 736,38 267,1 0,03
Ser vice Now 2,4 414,38 877,5 0,11
SK Hynix 2,5 101 215 321,88 141,5 0,02
Snow fla ke 1,8 153,19 237,7 0,03
STMicro e lectro nics 9,1 33,00 300,0 0,04
Sy nop sys 0,2 340,76 72,1 0,01
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 100,0 14 711,90 1 367,3 0,17
TIS 7,2 24,71 177,9 0,02
Tokyo Electron 2,3 276,10 635,0 0,08
Uni micron Te ch no lo gy 42,0 3 936,30 153,6 0,02
Visa 3,4 221,73 669,1 0,08
Wipro 59,3 34 677,31 263,9 0,03
Work day 2,4 178,58 381,3 0,05
Zoom Video Com mu ni ca tions 1,4 72,30 88,9 0,01

Kom mu ni ka tions tjäns ter 10 916,8 1,38
Ad van ced Info Ser vice 76,2 7 208,02 402,0 0,05
Alp ha bet 45,5 94,16 3 764,7 0,48
BCE 18,7 86,03 769,3 0,10
Comcast 24,4 37,32 800,6 0,10
Live Na tion En ter tain ment 4,4 74,43 285,3 0,04
Ne tEa se 32,9 953,77 452,2 0,06
Que be cor 26,1 43,67 545,1 0,07
Soft Bank Group 7,3 40,08 292,6 0,04
Te le nor 37,6 963,03 327,2 0,04
Tencent Hol dings 24,8 2 782,16 994,4 0,13
Trade Desk 4,7 47,84 198,9 0,03
Ve ri zon Com mu ni ca tions 31,4 42,05 1 157,9 0,15
Vo da fo ne Group 371,2 0,75 352,4 0,04
Walt Dis ney 7,1 92,72 574,2 0,07

Kraft för sörj ning 5 296,8 0,67
CPFL Ener gia 41,1 187,08 242,2 0,03
E.ON 7,7 9,33 72,0 0,01
Enel 32,8 5,03 164,8 0,02
Hydro One 58,7 52,45 1 472,3 0,19
Me ri di an Ener gy 245,3 8,84 761,6 0,10
Nex tE ra Ener gy 17,6 89,22 1 380,8 0,18
Northland Power 3,3 53,69 84,7 0,01
Power Grid Corp of India 27,5 18 868,34 66,6 0,01
Red Electri ca Corp 13,9 16,26 225,9 0,03
Ver bund 5,0 78,65 389,5 0,05
Ørsted 5,1 4 694,62 436,6 0,06

Säl lan köpsva ror och - tjänster 15 962,6 2,02
Adi das 0,7 127,46 83,7 0,01
Airb nb 4,6 91,25 365,2 0,05
Ali ba ba Group Hol ding 9,3 718,45 96,3 0,01
Ali ba ba Group Hol ding ADR 4,0 94,01 331,1 0,04
Aptiv 2,0 99,39 178,5 0,02
Bay e rische Mo to ren Werke 3,5 83,38 287,9 0,04
Boo king Hol dings 0,6 2 150,81 1 044,2 0,13
BYD 20,5 1 604,33 474,0 0,06
Dol la ra ma 10,2 114,51 558,6 0,07
Eco vacs Ro bo tics 5,4 9,83 53,1 0,01
Fuyao Glass In du stry Group 60,4 272,80 237,5 0,03
Gildan Ac ti vewear 4,4 53,62 112,8 0,01

Hil ton World wi de Hol dings 11,8 134,86 1 392,2 0,18
Home Depot 6,9 337,10 2 038,8 0,26
Honda Motor 10,1 21,53 217,5 0,03
JD He alth In ter na tio nal 17,2 594,33 147,3 0,02
JD Sports Fa shion 59,3 1,12 84,3 0,01
JD.com 6,0 1 834,23 159,3 0,02
Ke ring 1,1 475,50 511,6 0,06
Len nar 13,5 96,59 1 144,1 0,15
LG Electro nics 2,4 116 735 004,56 156,8 0,02
Lowe's Cos 5,0 212,64 935,9 0,12
Mei tu an 9,6 1 455,22 201,3 0,03
Mer ca do Li b re 0,5 903,15 409,9 0,05
Next 3,5 51,51 227,9 0,03
Se ki sui Che mi cal 11,3 13,10 148,1 0,02
Se ki sui House 51,4 16,57 851,7 0,11
Sony Group 9,2 71,26 655,6 0,08
Star bucks 6,5 105,87 604,6 0,08
Tar get 5,2 159,06 726,2 0,09
Tractor Sup p ly 2,8 240,10 595,9 0,08
USS 9,8 14,88 145,8 0,02
Vail Re sorts 2,6 254,38 574,6 0,07
Yadea Group Hol dings 134,0 108,79 210,1 0,03
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Rän te pla ce ring ar 28 244,5 3,58

Ame ri ka 180,7 0,02
Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 1.5% 29-02-2024 200,0 102,93 180,7 0,02

Au stra li en 185,9 0,02
Bank of Que ens land Ltd 1.839% 09-06-2027 200,0 92,97 185,9 0,02

Bel gi en 286,9 0,04
King dom of Bel gi um Go vern men 0.8% 22-06-

2025
300,0 95,63 286,9 0,04

Fin land 2 315,9 0,29
Dans ke Mort gage Bank PLC 2.125% 16-09-2025 500,0 97,04 485,2 0,06
Fin land Go vern ment Bond 0.875% 15-09-2025 457,0 95,33 435,7 0,06
Fin land Go vern ment Bond 1.5% 15-04-2023 394,0 99,77 393,1 0,05
Finn ve ra Oyj 1.125% 27-10-2026 400,0 94,33 331,3 0,04
Nor dea Ki in ni tyslu ot to pank ki 2.625% 01-12-

2025
100,0 98,26 98,3 0,01

Oma Saas to pank ki Oyj 1.5% 18-12-2026 300,0 92,92 278,8 0,04
OP Cor po ra te Bank plc 2.875% 15-12-2025 100,0 97,87 97,9 0,01
OP Cor po ra te Bank plc 4.125% 18-04-2027 100,0 101,69 101,7 0,01
SATO Oyj 1.375% 31-05-2024 100,0 94,10 94,1 0,01

Frank ri ke 3 710,2 0,47
Cais se d'Amor tis se ment de la 0.000000% 25-11-

2026
200,0 88,66 177,3 0,02

French Re pu b lic Go vern ment B 0.000000% 25-
02-2024

901,1 96,88 873,0 0,11

French Re pu b lic Go vern ment B 0.000000% 25-
02-2025

792,0 94,18 745,9 0,09

French Re pu b lic Go vern ment B 0.000000% 25-
03-2024

300,0 96,63 289,9 0,04

French Re pu b lic Go vern ment B 0.000000% 25-
03-2025

630,0 94,04 592,4 0,08

French Re pu b lic Go vern ment B 0.5% 25-05-
2025

800,0 94,81 758,5 0,10

French Re pu b lic Go vern ment B 2.25% 25-05-
2024

275,0 99,30 273,1 0,03

Hol land 390,2 0,05
Net her lands Go vern ment Bond 2% 15-07-2024 300,0 99,02 297,1 0,04
Ten neT Hol ding BV 1.625% 17-11-2026 100,0 93,16 93,2 0,01

Ita li en 8 510,5 1,08
Fer ro vie dello Stato Ita li an 3.75% 14-04-2027 100,0 96,47 96,5 0,01
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 01-04-

2026
470,0 88,91 417,9 0,05

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 15-04-
2024

1 014,0 96,18 975,3 0,12

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 15-12-
2024

3 715,0 94,05 3 494,1 0,44

Italy Buoni Po li en na li Del T 1.75% 01-07-2024 2 092,0 97,90 2 048,1 0,26
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.85% 01-07-2025 600,0 96,15 576,9 0,07
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.45% 01-10-2023 904,0 99,75 901,8 0,11

Japan 181,5 0,02
Su mi to mo Mitsui Ban king Corp 0.01% 10-09-

2025
200,0 90,74 181,5 0,02

Ka na da 547,0 0,07
Ca na di an Im pe ri al Bank of Co 0.375% 10-03-

2026
200,0 90,86 181,7 0,02

Fe de ra tion des Cais ses Desja 2% 31-08-2026 200,0 95,20 190,4 0,02
Na tio nal Bank of Ca na da 0.125% 27-01-2027 100,0 87,83 87,8 0,01
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Öv ri ga vär de pap per

Rän te pla ce ring ar 199,4 0,03
Local Ta pi o la Fi nan ce Ltd FRN 03-06-2024 200,0 99,69 199,4 0,03

Fon der 598 094,6 75,79

Ak ti e fon der 246 783,5 31,27
Nor dea 1 - Glo bal Stars Equi ty Fund Y-EUR 559,6 177,83 99 515,0 12,61
Nor dea 2 - Glob Re spon sib le Enh. Eq Fd Y-EUR 1 190,1 123,74 147 268,5 18,66

Långrän te fon der 351 311,2 44,52
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
267,7 81,97 21 938,8 2,78

Nor dea 1 - Eu ro pe an Cor po ra te Stars Bond - Y
EUR

700,6 93,98 65 843,0 8,34

Nor dea 1 - Eu ro pe an High Yield Stars BF - Y
EUR

204,3 108,27 22 114,0 2,80

Nor dea 1 - North Ame ri can HY Stars Bd Fd HY- 
EUR

242,6 90,23 21 887,8 2,77

Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 
EUR

763,0 85,20 65 011,3 8,24

Nor dea Euro Bond Fund I growth 228 441,1 0,43 97 411,9 12,34
Nor dea Euro Me dium Term Bond Fund A

growth
39 304,0 1,45 57 104,4 7,24

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -140,5 -0,02
Rän te de ri vat -69,5 -0,01

Ter mins kon trakt -69,5 -0,01
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -1 900,0 -0,43 8,2 0,00
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 6 200,0 -1,06 -65,7 -0,01
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 1 600,0 -0,13 -2,1 -0,00
Short Euro- BTP Fu 3/2023 -2 200,0 -0,13 2,9 0,00
SW 5YR STDS FUT 3/2023 4 000,0 0,41 0,1 0,00
SWE DISH 5YR FUT 3/2023 -4 000,0 -1,14 0,4 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 7 900,0 -0,15 -10,4 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 3 200,0 -0,08 -2,3 -0,00

US 5YR NOTE (CBT) 3/2023 600,0 -0,09 -0,5 -0,00
Ak tie de ri vat -71,0 -0,01

Ter mins kon trakt -71,0 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 7,1 -11,47 -71,0 -0,01

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 244,1 0,03
Kre di trisk de ri vat 244,1 0,03
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 572,0 19,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 481,0 19,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 651,0 9,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 146,0 6,2 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 254,0 1,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 721,0 3,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 678,0 3,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 784,0 4,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 239,0 12,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 577,0 5,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 546,0 15,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 799,0 18,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 025,0 20,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 501,0 15,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 5 235,0 52,3 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 981,0 9,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 276,0 12,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 934,0 9,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 613,0 6,1 0,00

Vär de pap per to talt 774 139,7 98,10
De ri va t in stru ment 103,5 0,01
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 14 914,4 1,89

Fond vär de 789 157,7 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 35 984,0 56,36
Till väx tan del P 24 234,8 36,44
Till väx tan del A 3 948,6 5,04
Till väx tan del Y 1 038,5 1,57
Av kast nings an del I 257,3 0,37
Av kast nings an del P 126,6 0,18
Av kast nings an del Y 28,0 0,04

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 25 504,8
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -4 141,1
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 16 627,8

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 29 238,8

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Dans ke Bank A/S
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Royal Bank of Ca na da 0.125% 26-04-2027 100,0 87,07 87,1 0,01

Norge 829,1 0,11
DNB Bo lig kre ditt AS 0.01% 08-10-2027 100,0 85,63 85,6 0,01
DNB Bo lig kre ditt AS 0.375% 14-11-2023 300,0 97,72 293,1 0,04
Kom mu nal ban ken AS 0.625% 20-04-2026 100,0 91,93 91,9 0,01
Spa re Bank 1 SMN 0.125% 11-09-2026 100,0 87,65 87,7 0,01
Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 0.25% 09-11-2026 200,0 86,78 173,6 0,02
Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 2.875% 20-09-2025 100,0 97,21 97,2 0,01

Polen 111,0 0,01
Bank Gospo darst wa Kra jo we go 0.375% 13-10-

2028
140,0 79,26 111,0 0,01

Spa ni en 2 871,9 0,36
Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-01-

2025
726,0 94,25 684,3 0,09

Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-05-
2024

320,0 96,10 307,5 0,04

Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-05-
2025

1 717,0 93,15 1 599,4 0,20

Spain Go vern ment Bond 0.35% 30-07-2023 284,0 98,87 280,8 0,04

Sve ri ge 450,7 0,06
Lans for sak ring ar Bank AB 0.125% 19-02-2025 100,0 92,02 92,0 0,01
Skan di na vis ka En skil da Banke 3.25% 24-11-

2025
160,0 98,87 158,2 0,02

Svens ka Han dels ban ken AB 3.75% 01-11-2027 200,0 100,27 200,5 0,03

Tyskland 7 298,0 0,92
Bun de sob li ga tion 0.000000% 05-04-2024 129,0 97,00 125,1 0,02
Bun de sob li ga tion 0.000000% 11-04-2025 2 339,1 94,48 2 210,1 0,28
Bun de sob li ga tion 0.000000% 18-10-2024 1 250,0 95,58 1 194,7 0,15
Bun de sob li ga tion 1.3% 15-10-2027 1 000,0 94,74 947,4 0,12
Bun des re pu blik Deutschland B 0.5% 15-02-2025 1 060,0 95,85 1 016,0 0,13
Bun des re pu blik Deutschland B 1.75% 15-02-

2024
600,2 99,22 595,5 0,08

Bun des schat zanweis ung en 0.000000% 15-03-
2024

500,0 97,07 485,3 0,06

Com merz bank AG 0.5% 15-03-2027 361,0 89,47 323,0 0,04
Kre di tan stalt fuer Wie de rauf 0.000000% 18-02-

2025
426,0 94,09 400,8 0,05

Ös ter ri ke 374,9 0,05
HYPO NOE Lan des bank fuer Nie 1.375% 14-04-

2025
100,0 94,46 94,5 0,01

Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.000000% 15-
07-2024

201,0 95,95 192,9 0,02

Re pu b lic of Au stria Go vern me 2% 15-07-2026 90,0 97,36 87,6 0,01
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Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -113 399 356,40   68 607 350,57  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -16 578 489,45   6 679 959,12  
Di vi dendav kast ning 3 317 804,47   2 517 092,95  
Rän tein täk ter 1 776 734,36   484 033,51  
Öv ri ga in täk ter 1 619 295,11   1 072 452,89  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -7 207 006,45   -5 660 634,07  

Rän te kost na der -50 191,71   -301 087,59  
Öv ri ga kost na der -1 835 746,17   -1 240 492,29  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -132 356 956,24   72 158 675,09  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 773 221 648,12   753 753 292,82  
Kund ford ring ar 267 370,34   10 705,22  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 1 173 659,28   73 298,23  
Öv ri ga 293 551,68   592 302,70  

Re sul tat re gle ring ar 368 739,95   278 757,02  
Kassa och bank 15 217 061,07   19 251 597,72  
Ak ti va sam man lagt 790 542 030,44   773 959 953,71  

Fon dens värde 789 157 700,66   768 614 219,97  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 267 744,15   4 410 858,47  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 152 046,55   43 412,20  
Öv ri ga 260 890,36   208 064,64  

Re sul tat re gle ring ar 703 648,72   683 398,43  
Pas si va sam man lagt 790 542 030,44   773 959 953,71  

Noter  

Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit möj lig och inga till för lit li ga mark nads pri ser har varit till gäng li ga
sedan feb ru a ri 2022. I en lig het med fond bo la gets vär de rings prin ci per har mark nads pri ser na på ryska vär de pap per fast -
ställts till ett pris på mot sva ran de 0,001 USD.

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 9 995 794,38   5 291 137,73  
Över lå tel se för lus ter -5 322 901,66   -1 237 689,47  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -65 323 793,38   68 176 937,45  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 24 981,40   43 791,54  
Över lå tel se för lus ter -3 135 597,39   -47 911,66  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -49 637 839,75   -3 618 915,02  

Sam man lagt -113 399 356,40   68 607 350,57  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 2 172 527,10   9 114 345,88  
För lus ter -8 720 237,24   -2 237 671,92  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 053 172,01   77 249,02  

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 796 135,93   654 359,12  
För lus ter -10 692 092,13   -776 008,45  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 917 932,04   -152 314,53  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 460,75   -  
För lus ter -43,89   -  

Sam man lagt -16 578 489,45   6 679 959,12  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 6 544 097,58   76 316 090,94  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -121 640 970,68   -11 833 134,02  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 57 896,74   50 814,68  

Fon dens värde 1.1. 768 614 219,97   396 989 013,03  
Teck ning av fon dan de lar 225 830 959,23   327 538 020,08  
In lö sen av fon dan de lar -72 836 863,35   -28 007 320,10  
Ut del ning av av kast ning -93 658,95   -64 168,13  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -132 356 956,24   72 158 675,09  
Fon dens värde 31.12. 789 157 700,66   768 614 219,97  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 789 157 700,66   768 614 219,97  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Håll bar hets fond Ba lan se rad (NOK)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Nor dea Håll bar hets fond Ba lan se rad (NOK) rik tar sig till mark na den i Norge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av

Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des den nors ka kro nan re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv ef -
fekt på av kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na
bi drog till att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs -
ut veck ling glo balt sett.

Om mot ta gar fon dens ut veck ling

Fon den har på ver kats ne ga tivt av att såväl aktie-  som rän te mark na den föll kraf -
tigt. På rän te si dan ut veck la des ame ri kans ka fö re tagsob li ga tio ner och till växt mark -
nads ob li ga tio ner sva gast till följd av bland annat långa löp ti der och ökad riska ver -
sion.

Den glo ba la ak tie port föl jen ut veck la des svagt men gyn na des av att den nors ka
kro nan för sva ga des kraf tigt. Fon den gyn na des av att den hade en stor andel vär -
de bo lag och po si tio ner i t.ex. bolag som Merck, Abb Vie och Pan Pa ci fic. Ener gikri -
sen bi drog kraf tigt ne ga tivt till fon dan de lens vär de ut veck ling då stora delar av
ener gi sek tor (enda sek torn med po si tiv av kast ning) be står av bolag med stora
fos si la ut släpp vil ket vi ge ne rellt är ne ga ti va till i fon den.

I bör jan av året mins ka de vi ak ti e an de len i port föl jen något till följd av ökad
riska ver sion. Al lo ke ring en har sedan legat re la tivt kon stant med några små ju ste -
ring ar till följd av att vär de ring en bli vit mer eller minde at trak tiv i takt med ut veck -
ling en på aktie-  och rän te mark na den.

De kraf ti ga rö rel ser na på mark na den har ska pat till fäl le att köpa in sig i bolag
som ti di ga re haft en mind re för del ak tig vär de ring. Vi har där för bland annat köpt
in oss i halv ledar bo la get Nvi dia då ak ti en hade fal lit dra ma tiskt. Vi anser att Nvi -
dia har be ty dan de upp si da det kom man de år tion det då bo la get är ex po ne rat mot
många in du stri er som kom mer åt nju ta hög till växt fram ö ver.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den
Nor dea Håll bar hets fond Ba lan se rad (NOK) är en så kal lad ma tar fond som strä var
efter att in ve ste ra alla sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Håll bar hets fond Ba -
lan se rad som är mot ta gar fon den. An de len lik vi da medel kan vara högst 15 % i
ma tar fon den.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I mot ta gar fon den Nor dea Håll bar hets fond Ba lan se rads in ve ste rings verk sam het
läggs ett sär skilt fokus på för må gan att följa in ter na tio nel la stan dar der för ESG- 
ärenden, dvs. mil jö mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed. I
ESG- processen tilläm pas en ex klu de ran de scre e ning me tod där vissa sek to rer, fö -
re tag eller prax is väljs bort från port föl jen på basis av spe ci fi ka ESG- kriterier. Detta
kom bi ne ras med po si tivt se lek te ring där fon den letar efter hög kva li ta ti va ESG- 
företag som föl jer de bästa ESG- strategierna.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -4
och +3 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 46 %

Tyskland 7 %

Frankrike 6 %

Italien 6 %

Holland 4 %

Övrigt 31 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 12.11.2019
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 172,7 186,2 96,1

Till väx tan del A, NOK 105,09278 121,28116 108,95097

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,18
År li ga av gif ter A, % 1,21
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 2 071,7
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Den år li ga för valt nings pro vi sio nen för Nor dea Håll bar hets fond Ba lan se rad (NOK) och an -
dels se ri en A har ju ste rats ned: pro vi sio nen är 1,18 % p.a. sedan 1.4.2022 (ti di ga re 1,20 % p.a.).

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

Fon den är en ma tar fond. Ma tar fon der nas för valt nings pro vi sio ner i fond fa mil jen Nor dea
Håll bart Val va ri e rar 0,99–1,47 % p.a. och mot ta gar fon der nas (an dels se ri en I) 0,65–0,95 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon dens to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,99 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon den är så le des sam -
man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion och de öv ri ga kost na der na, såsom för va -
rings pro vi sion eller teck nings skatt, som tas ut det ut länds ka fond fö re ta gets medel i vil ket
mot ta gar fon den even tu ellt har pla ce rat. Dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon dens år li -
ga av gif ter, och de åter speglas där med även i ma tar fon den.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der kan tas ur av Nor dea för val ta de un -
der lig gan de ut länds ka fond fö re tags medel, och dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon -
dens år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -13,35
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 8,24
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,10
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -7

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 172 791,5 100,03

Bland fon der 172 791,5 100,03
Nor dea Inst. Sust. Glo bal Ba lan ced Fund growth 1 329,7 129,94 172 791,5 100,03

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -1 367,1 -0,79
Va lu ta de ri vat -1 367,1 -0,79

Ter mins kon trakt -1 367,1 -0,79
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -1 367,1 -0,79

Vär de pap per to talt 172 791,5 100,03
De ri va t in stru ment -1 367,1 -0,79
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 1 310,8 0,76

Fond vär de 172 735,3 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 1 643,6 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -83 767,1
NOK 82 400,1

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
Nor dea Bank Abp
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nor dea Håll bar hets fond Ba lan se rad (NOK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -22 044 589,63   11 340 213,76  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -2 307 930,42   2 597 974,70  
Rän tein täk ter 12 359,30   93,95  
Öv ri ga in täk ter 583 953,95   712 329,15  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -768 830,91   -609 134,03  

Rän te kost na der -1 253,00   -2 811,04  
Öv ri ga kost na der -1 073 338,95   -116 685,34  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -25 599 629,66   13 921 981,15  

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 172 791 548,42   186 229 752,70  
Kund ford ring ar 31 299,68   109 484,35  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar -   73 088,24  
Öv ri ga 23 000,00   22 987,00  

Re sul tat re gle ring ar 113 476,41   110 981,75  
Kassa och bank 1 371 915,16   1 273 337,81  
Ak ti va sam man lagt 174 331 239,67   187 819 631,85  

Fon dens värde 172 735 274,25   186 183 621,72  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 30 568,50   -  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 1 367 063,88   1 327 271,57  
Öv ri ga 23 781,01   132 146,33  

Re sul tat re gle ring ar 174 552,03   176 592,23  
Pas si va sam man lagt 174 331 239,67   187 819 631,85  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter -461 583,03   1 266 726,79  
Över lå tel se för lus ter -967 219,63   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -20 615 786,97   10 073 486,97  

Sam man lagt -22 044 589,63   11 340 213,76  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 5 801 220,45   8 310 410,97  
För lus ter -7 996 270,32   -3 285 169,29  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -112 880,55   -2 427 266,98  

Sam man lagt -2 307 930,42   2 597 974,70  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 1 327 271,57   10 146 575,21  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -22 055 939,09   -2 500 355,22  

Fon dens värde 1.1. 186 183 621,72   96 078 749,59  
Teck ning av fon dan de lar 53 154 463,85   112 165 106,41  
In lö sen av fon dan de lar -41 003 181,66   -35 982 215,43  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -25 599 629,66   13 921 981,15  
Fon dens värde 31.12. 172 735 274,25   186 183 621,72  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 172 735 274,25   186 183 621,72  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Håll bar hets fond Ba lan se rad (SEK)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Nor dea Håll bar hets fond Ba lan se rad (SEK) rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av

Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des den svens ka kro nan re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv
e� ekt på av kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser -
na bi drog till att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag
börs ut veck ling glo balt sett.

Om mot ta gar fon dens ut veck ling

Fon den har på ver kats ne ga tivt av att såväl aktie-  som rän te mark na den föll kraf -
tigt. På rän te si dan ut veck la des ame ri kans ka fö re tagsob li ga tio ner och till växt mark -
nads ob li ga tio ner sva gast till följd av bland annat långa löp ti der och ökad riska ver -
sion.

Den glo ba la ak tie port föl jen ut veck la des svagt men gyn na des av att den svens -
ka kro nan för sva ga des kraf tigt. Fon den gyn na des av att den hade en stor andel
vär de bo lag och po si tio ner i t.ex. bolag som Merck, Abb Vie och Pan Pa ci fic. Ener -
gikri sen bi drog kraf tigt ne ga tivt till fon dan de lens vär de ut veck ling då stora delar
av ener gi sek tor (enda sek torn med po si tiv av kast ning) be står av bolag med stora
fos si la ut släpp vil ket vi ge ne rellt är ne ga ti va till i fon den.

I bör jan av året mins ka de vi ak ti e an de len i port föl jen något till följd av ökad
riska ver sion. Al lo ke ring en har sedan legat re la tivt kon stant med några små ju ste -
ring ar till följd av att vär de ring en bli vit mer eller minde at trak tiv i takt med ut veck -
ling en på aktie-  och rän te mark na den.

De kraf ti ga rö rel ser na på mark na den har ska pat till fäl le att köpa in sig i bolag
som ti di ga re haft en mind re för del ak tig vär de ring. Vi har där för bland annat köpt
in oss i halv ledar bo la get Nvi dia då ak ti en hade fal lit dra ma tiskt. Vi anser att Nvi -
dia har be ty dan de upp si da det kom man de år tion det då bo la get är ex po ne rat mot
många in du stri er som kom mer åt nju ta hög till växt fram ö ver.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den
Nor dea Håll bar hets fond Ba lan se rad (SEK) är en så kal lad ma tar fond som strä var
efter att in ve ste ra alla sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Håll bar hets fond Ba -
lan se rad som är mot ta gar fon den. An de len lik vi da medel kan vara högst 15 % i
ma tar fon den.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I mot ta gar fon den Nor dea Håll bar hets fond Ba lan se rads in ve ste rings verk sam het
läggs ett sär skilt fokus på för må gan att följa in ter na tio nel la stan dar der för ESG- 
ärenden, dvs. mil jö mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed. I
ESG- processen tilläm pas en ex klu de ran de scre e ning me tod där vissa sek to rer, fö -
re tag eller prax is väljs bort från port föl jen på basis av spe ci fi ka ESG- kriterier. Detta
kom bi ne ras med po si tivt se lek te ring där fon den letar efter hög kva li ta ti va ESG- 
företag som föl jer de bästa ESG- strategierna.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -3
och +1 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 46 %

Tyskland 7 %

Frankrike 6 %

Italien 6 %

Holland 4 %

Övrigt 31 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 12.11.2019
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nor dea Håll bar hets fond Ba lan se rad (SEK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 3 700,5 3 150,7 1 064,3

Till väx tan del A, SEK 103,42211 118,44235 103,06372

Av kast nings an del A, SEK 99,67040 116,68773 103,06198

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,35
År li ga av gif ter A, % 1,41
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 45 969,6
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Den år li ga för valt nings pro vi sio nen för Nor dea Håll bar hets fond Ba lan se rad (SEK) och an -
dels se ri en A har ju ste rats ned: pro vi sio nen är 1,35 % p.a. sedan 2.5.2022 (ti di ga re 1,45 % p.a.).

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

Fon den är en ma tar fond. Ma tar fon der nas för valt nings pro vi sio ner i fond fa mil jen Nor dea
Håll bart Val va ri e rar 0,99–1,47 % p.a. och mot ta gar fon der nas (an dels se ri en I) 0,65–0,95 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon dens to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,99 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon den är så le des sam -
man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion och de öv ri ga kost na der na, såsom för va -
rings pro vi sion eller teck nings skatt, som tas ut det ut länds ka fond fö re ta gets medel i vil ket
mot ta gar fon den even tu ellt har pla ce rat. Dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon dens år li -
ga av gif ter, och de åter speglas där med även i ma tar fon den.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der kan tas ur av Nor dea för val ta de un -
der lig gan de ut länds ka fond fö re tags medel, och dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon -
dens år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -12,68
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 9,72
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,09
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -23

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.

Års re do vis ning 2022 • 252



Nor dea Håll bar hets fond Ba lan se rad (SEK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 3 736 015,1 100,96

Bland fon der 3 736 015,1 100,96
Nor dea Inst. Sust. Glo bal Ba lan ced Fund growth 27 182,1 137,44 3 736 015,1 100,96

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -62 175,4 -1,68
Va lu ta de ri vat -62 175,4 -1,68

Ter mins kon trakt -62 175,4 -1,68
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -62 175,4 -1,68

Vär de pap per to talt 3 736 015,1 100,96
De ri va t in stru ment -62 175,4 -1,68
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 26 693,8 0,72

Fond vär de 3 700 533,5 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 35 704,5 99,79
Av kast nings an del A 79,2 0,21

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -1 784 202,4
SEK 1 722 027,0

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Nor dea Bank Abp
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nor dea Håll bar hets fond Ba lan se rad (SEK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -298 413 365,21   322 363 480,41  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -111 746 943,14   -25 771 782,84  
Rän tein täk ter 120 043,69   0,01  
Öv ri ga in täk ter 9 532 259,30   3 399 684,42  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -20 981 340,50   -14 805 628,97  

Rän te kost na der -47 135,50   -87 355,46  
Öv ri ga kost na der -18 657 872,93   -2 864 726,77  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -440 194 354,29   282 233 670,80  

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 3 736 015 076,02   3 170 695 453,70  
Kund ford ring ar 856 256,28   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 1 488,81   53 093,49  
Öv ri ga 2 376 727,18   24 893 334,72  

Re sul tat re gle ring ar 2 412 893,12   1 973 307,71  
Kassa och bank 28 533 357,30   14 833 649,58  
Ak ti va sam man lagt 3 770 195 798,71   3 212 448 839,20  

Fon dens värde 3 700 533 508,68   3 150 674 835,22  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 1 776 684,26   3 055 294,65  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 62 176 905,19   51 191 091,75  
Öv ri ga 1 451 486,62   3 737 949,46  

Re sul tat re gle ring ar 4 257 213,96   3 789 668,12  
Pas si va sam man lagt 3 770 195 798,71   3 212 448 839,20  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 8 540 078,56   2 210 181,00  
Över lå tel se för lus ter -174 122,71   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -306 779 321,06   320 153 299,41  

Sam man lagt -298 413 365,21   322 363 480,41  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 40 768 434,45   44 563 369,04  
För lus ter -141 477 959,47   -11 008 074,01  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -11 037 418,12   -59 327 077,87  

Sam man lagt -111 746 943,14   -25 771 782,84  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 51 192 580,56   320 206 392,90  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -369 009 319,74   -59 380 171,36  

Fon dens värde 1.1. 3 150 674 835,22   1 064 312 430,58  
Teck ning av fon dan de lar 1 503 655 777,76   2 081 899 540,81  
In lö sen av fon dan de lar -513 461 124,84   -277 721 843,33  
Ut del ning av av kast ning -141 625,17   -48 963,64  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -440 194 354,29   282 233 670,80  
Fon dens värde 31.12. 3 700 533 508,68   3 150 674 835,22  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 3 700 533 508,68   3 150 674 835,22  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Håll bar hets fond För sik tig
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av
Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des euron re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv e� ekt på av -
kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na bi drog till
att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs ut veck ling
glo balt sett.

Fon den har på ver kats ne ga tivt av att såväl aktie-  som rän te mark na den föll kraf -
tigt. På rän te si dan ut veck la des ame ri kans ka fö re tagsob li ga tio ner och till växt mark -
nads ob li ga tio ner sva gast till följd av bland annat långa löp ti der och ökad riska ver -
sion.

Den glo ba la ak tie port föl jen ut veck la des svagt men gyn na des av att euron för -
sva ga des kraf tigt. Fon den gyn na des av att den hade en stor andel vär de bo lag och
po si tio ner i t.ex. bolag som Merck, Abb Vie och Pan Pa ci fic. Ener gikri sen bi drog
kraf tigt ne ga tivt till fon dan de lens vär de ut veck ling då stora delar av ener gi sek tor
(enda sek torn med po si tiv av kast ning) be står av bolag med stora fos si la ut släpp
vil ket vi ge ne rellt är ne ga ti va till i fon den.

I bör jan av året mins ka de vi ak ti e an de len i port föl jen något till följd av ökad
riska ver sion. Al lo ke ring en har sedan legat re la tivt kon stant med några små ju ste -
ring ar till följd av att vär de ring en bli vit mer eller minde at trak tiv i takt med ut veck -
ling en på aktie-  och rän te mark na den.

De kraf ti ga rö rel ser na på mark na den har ska pat till fäl le att köpa in sig i bolag
som ti di ga re haft en mind re för del ak tig vär de ring. Vi har där för bland annat köpt
in oss i halv ledar bo la get Nvi dia då ak ti en hade fal lit dra ma tiskt. Vi anser att Nvi -
dia har be ty dan de upp si da det kom man de år tion det då bo la get är ex po ne rat mot
många in du stri er som kom mer åt nju ta hög till växt fram ö ver.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I Nor dea Håll bar hets fond För sik tigs in ve ste rings verk sam het läggs ett sär skilt
fokus på för må gan att följa in ter na tio nel la stan dar der för ESG- ärenden, dvs. mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed. I ESG- processen
tilläm pas en ex klu de ran de scre e ning me tod där vissa sek to rer, fö re tag eller prax is
väljs bort från port föl jen på basis av spe ci fi ka ESG- kriterier. Detta kom bi ne ras
med po si tivt se lek te ring där fon den letar efter hög kva li ta ti va ESG- företag som föl -
jer de bästa ESG- strategierna.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat
samt stan dar di se ra de ränte-  och ak tie de ri vat samt va lu ta de ri vat i pla ce rings verk -
sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt -
ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 10 % och 17
%.
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 39 %

Italien 9 %

Tyskland 9 %

Frankrike 7 %

Holland 5 %

Övrigt 31 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 26.9.2016
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, P till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 656,9 761,5 436,7

Till väx tan del A, EUR 9,56695 11,37241 10,58535

Till väx tan del I, EUR 10,91799 12,91337 11,95959

Av kast nings an del I, EUR 10,33049 12,41594 11,61453

Till väx tan del P, EUR 10,61624 12,61339 11,73457

Av kast nings an del P, EUR 10,04185 12,12371 11,39251

Till väx tan del Y, EUR 10,68045 12,67693 11,78187

Av kast nings an del Y, EUR 10,10475 12,18747 11,44096

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,15
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,65
För valt nings pro vi sion P, % p.a. 1,10
För valt nings pro vi sion Y, % p.a. 1,00
År li ga av gif ter A, % 1,18
År li ga av gif ter I, % 0,68
År li ga av gif ter P, % 1,13
År li ga av gif ter Y, % 1,03
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 5 814,7
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en mot ta gar fond. Mot ta gar fon der nas för valt nings pro vi sio ner i fond fa mil jen
Nor dea Håll bart Val va ri e rar 0,65–1,65 % p.a.

Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in hems -
ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i öv ri ga
Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der kan tas ur av Nor dea för val ta de un -
der lig gan de ut länds ka fond fö re tags medel, och dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon -
dens år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -15,88
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -15,45
Av kast ning till väx tan del P EUR, % -15,83
Av kast ning till väx tan del Y EUR, % -15,75
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 9,08
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,15
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 8

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del P
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 81 635,5 12,43

Bas in du stri 4 987,0 0,76
Bo li den 15,6 4 350,78 547,5 0,08
Dow 5,1 53,78 242,2 0,04
Eco lab 0,3 155,35 38,9 0,01
Im pa la Pla ti num Hol dings 23,5 3 870,46 276,3 0,04
LG Chem 0,1 374 496 690,94 28,2 0,00
Linde 3,1 348,12 958,8 0,15
Lun din Mi ning 42,7 12,02 245,4 0,04
Mo sa ic 13,6 46,82 557,5 0,08
New mont 2,2 50,37 99,2 0,02
Norsk Hydro 28,7 770,85 200,0 0,03
Nucor 6,3 140,67 773,6 0,12
Nut ri en 4,2 142,94 287,1 0,04
Se a led Air 4,1 53,23 192,6 0,03
So ci e dad Qui mi ca y Mi ne ra de Chile 2,7 62 374 113,53 202,1 0,03
Sol vay 3,1 94,46 297,5 0,05
West rock 1,2 37,52 40,3 0,01

Dag lig va ror 6 758,9 1,03
Archer- Daniels-Midland 4,2 99,09 368,1 0,06
Car re four 11,6 15,64 181,4 0,03
Coca- Cola 6,1 67,89 363,3 0,06
Dar ling In gre di ents 1,3 66,80 74,6 0,01
Ge ne ral Mills 10,3 89,49 808,8 0,12
Ha le on 8,9 2,90 33,0 0,01
Hel lo Fresh 1,2 20,53 24,9 0,00
Hen kel 0,5 65,02 31,0 0,00
Hers hey 3,2 247,14 698,0 0,11
JDE Peet's 4,0 27,02 107,3 0,02
Kel logg 5,9 76,03 391,3 0,06
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 24,7 26,84 661,7 0,10
Kro ger 3,6 47,58 148,5 0,02
L'Oreal 0,6 333,60 184,1 0,03
LG H&H 0,3 974 366 165,25 158,9 0,02
Loblaw Cos 4,5 173,12 372,6 0,06
Mag nit PJSC 3,0 0,00 0,0 0,00
Nest le 4,3 105,79 464,8 0,07
Orkla 49,4 745,83 333,7 0,05
Proc ter & Gam b le 3,8 161,75 544,2 0,08
Sun to ry Be ve rage & Food 5,6 31,96 179,0 0,03
Uni le ver 12,1 37,10 569,0 0,09
Want Want China Hol dings 97,0 43,48 60,8 0,01

Fas tig he ter 2 708,1 0,41
Aldar Pro per ti es PJSC 272,4 17,36 307,9 0,05
Alex an dria Real Esta te Equi ti es 0,2 155,47 32,6 0,01
Ame ri can Tower 1,3 226,11 248,1 0,04
Crown Cast le 2,1 144,76 270,1 0,04
Dexus 77,4 12,20 381,3 0,06
Land Secu ri ti es Group 5,9 5,51 41,0 0,01
Mitsubishi Esta te 16,1 12,15 195,6 0,03
Segro 44,1 6,77 379,8 0,06
Stock land 90,0 5,71 207,7 0,03
Swire Pro per ti es 198,4 165,26 472,5 0,07
Wey er haeu ser 5,9 33,08 171,4 0,03

Fi nans 12 656,6 1,93
3i Group 18,5 11,90 279,1 0,04
Ame ri can Ex press 2,4 157,69 335,9 0,05
Banco do Bra sil 48,7 195,70 300,2 0,05
Ban colom bia 15,3 173 620 327,92 99,3 0,02
Bank of Montre al 9,5 177,37 805,8 0,12
BNP Pari bas 7,2 53,25 384,4 0,06
BOC Hong Kong Hol dings 50,0 221,57 159,7 0,02
Cboe Glo bal Mar kets 0,4 133,91 51,4 0,01
China CITIC Bank 409,0 28,82 169,9 0,03
China Con struc tion Bank 95,0 40,73 55,8 0,01
China Ga laxy Secu ri ti es 58,5 31,74 26,8 0,00
Ci tigroup 9,7 48,27 411,9 0,06
Ci ti zens Fi nan ci al Group 14,3 42,02 528,5 0,08
DBS Group Hol dings 8,1 48,55 192,7 0,03
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 1,2 104,41 107,6 0,02
DNB Bank 26,7 2 044,35 494,5 0,08
Erste Group Bank 7,8 29,90 233,9 0,04
Fact Set Re se arch Systems 0,1 428,19 48,9 0,01
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 10,6 40,15 372,1 0,06
Fi ne co Bank Banca Fi ne co 7,7 15,52 120,2 0,02
Fubon Fi nan ci al Hol ding 178,3 1 846,78 306,0 0,05
Great- West Li fe co 6,5 45,26 140,7 0,02
Grupo Fi nan ci e ro Ba nor te 47,4 2 909,82 318,9 0,05
Hu a tai Secu ri ti es 92,0 74,39 98,6 0,02
ICICI Bank 30,9 78 656,35 311,8 0,05
ING Groep 11,8 11,39 134,6 0,02
Ju li us Baer Group 3,4 53,18 184,4 0,03
KB Fi nan ci al Group 5,8 65 452 574,81 209,6 0,03
KBC Group 2,3 60,08 139,9 0,02
KeyCorp 3,0 18,59 48,7 0,01
Ma nu li fe Fi nan ci al 37,3 34,92 622,9 0,09

Met Li fe 7,0 77,24 471,4 0,07
Mi zu ho Fi nan ci al Group 16,7 13,18 220,6 0,03
Mo ne ta Money Bank 33,9 1 835,70 106,6 0,02
Mor gan Stan ley 3,6 90,74 286,9 0,04
ORIX 21,0 15,04 315,9 0,05
OTP Bank Nyrt 4,0 4 048 549,73 100,0 0,02
Pho e nix Group Hol dings 14,3 5,40 98,2 0,01
Ping An In su ran ce Group Co of China 27,0 430,24 167,4 0,03
QBE In su ran ce Group 14,4 21,14 122,9 0,02
S&P Glo bal 2,1 357,46 673,8 0,10
Shin han Fi nan ci al Group 3,7 47 503 724,40 96,8 0,01
State Bank of India 40,2 54 185,78 279,6 0,04
State Stre et 3,8 82,79 276,0 0,04
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 10,9 37,61 409,9 0,06
Synchro ny Fi nan ci al 2,4 35,07 73,1 0,01
Tokio Ma ri ne Hol dings 11,9 20,08 238,9 0,04
Tru ist Fi nan ci al 6,1 45,92 245,4 0,04
UBS Group 27,4 16,99 477,6 0,07
UniCre dit 22,7 13,27 301,1 0,05

Häl so vård 11 379,6 1,73
Abb Vie 5,1 172,48 768,2 0,12
Agi lent Te ch no lo gi es 0,9 159,71 124,5 0,02
Align Te ch no lo gy 0,1 225,08 18,8 0,00
Amgen 3,4 280,30 832,3 0,13
Astra Ze neca 3,2 99,53 409,4 0,06
Bi o gen 0,6 295,54 165,0 0,03
Bristol- Myers Squibb 8,7 76,79 587,6 0,09
China Me di cal Sy stem Hol dings 74,0 102,29 109,1 0,02
CSPC Phar ma ceu ti cal Group 115,3 68,30 113,5 0,02
CVS He alth 4,6 99,46 401,8 0,06
DENTS PLY SI RO NA 2,4 33,98 71,1 0,01
Eli Lilly 0,1 390,44 40,1 0,01
Es si lor Lux ot ti ca 0,2 169,20 37,1 0,01
GSK 7,2 12,75 115,9 0,02
HCA He alt h ca re 2,6 256,10 575,4 0,09
Ho lo gic 2,9 79,84 203,5 0,03
Hoya 1,3 90,22 117,3 0,02
IQVIA Hol dings 1,7 218,67 324,3 0,05
John son & John son 4,2 188,53 693,0 0,11
Lonza Group 0,3 447,40 155,6 0,02
Med tro nic 7,7 82,95 557,7 0,08
Merck 7,9 118,41 825,3 0,13
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,4 1 542,66 487,6 0,07
Olym pus 2,0 16,70 33,4 0,01
Quest Di a gnostics 1,3 166,96 191,3 0,03
Rich ter Ge de on Nyrt 3,6 3 323 735,19 73,7 0,01
Roche Hol ding 2,2 286,85 659,6 0,10
Sar to ri us 0,4 369,40 165,9 0,03
Shan dong Wei gao Group Me di cal Po ly -

mer
26,4 106,79 40,6 0,01

Te ru mo 1,3 26,60 34,6 0,01
Ther mo Fisher Sci en ti fic 0,5 587,72 275,0 0,04
Uni ted He alth Group 2,2 565,83 1 112,3 0,17
Ver tex Phar ma ceu ti cals 0,6 308,20 155,9 0,02
Wa ters 0,9 365,62 287,9 0,04
Zo e tis 4,5 156,41 615,6 0,09

In du stri va ror och - tjänster 8 460,5 1,29
3M 1,6 127,98 174,7 0,03
A.P. Møller - Mærsk B 0,1 116 157,16 304,6 0,05
Bouy gues 2,7 28,04 76,6 0,01
Bram bles 12,5 19,00 95,6 0,01
Bunzl 3,8 24,48 118,8 0,02
Ca ter pil lar 1,1 255,67 254,8 0,04
Cin tas 2,1 481,99 894,6 0,14
CNH In dust ri al 14,7 14,97 220,3 0,03
Con tem po ra ry Am perex Te ch no lo gy 3,7 53,03 196,2 0,03
Dai Nip pon Prin ting 7,3 18,82 137,4 0,02
Deere 0,3 457,59 102,0 0,02
DSV A/S 1,3 8 154,05 188,6 0,03
Ei� age 1,0 91,92 91,6 0,01
Emer son Electric 2,7 102,52 241,2 0,04
FANUC 1,0 140,86 140,9 0,02
For tu ne Brands In no va tions 1,2 60,95 63,0 0,01
GEA Group 1,9 38,20 73,5 0,01
Grupo Ae ro por tu a rio del Su res te 9,7 9 455,91 212,1 0,03
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 1,8 55,93 88,1 0,01
Lixil 6,8 14,21 96,6 0,01
Masco 1,9 49,81 81,4 0,01
Ming Yang Smart Ener gy Group 31,4 3,40 106,9 0,02
NGK In su la tors 9,3 11,92 110,8 0,02
NIBE In du stri er B 5,9 1 079,77 51,7 0,01
Owens Cor ning 3,3 91,04 264,2 0,04
Pen tair 0,8 48,00 34,3 0,01
Per sol Hol dings 3,3 20,08 66,3 0,01
Sch nei der Electric 2,5 130,72 321,3 0,05
Secom 1,6 53,57 85,7 0,01
Si e mens 1,7 129,64 224,9 0,03
SMC 0,1 394,69 39,5 0,01
Snap- on 1,8 243,86 385,4 0,06
TOP PAN 14,3 13,88 198,4 0,03
Trane Te ch no lo gi es 2,8 179,39 444,0 0,07
Uni ted Par cel Ser vice 1,9 185,53 305,9 0,05
Uni ted Ren tals 2,6 379,32 862,2 0,13
Ve risk Ana ly tics 0,3 188,28 47,9 0,01
Volvo B 18,1 2 095,94 306,6 0,05
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WEG 11,9 217,00 81,3 0,01
Wol ters Kluwer 5,0 97,76 487,5 0,07
Ya ma to Hol dings 4,3 14,82 63,7 0,01
ZTO Ex press Cay man ADR 4,7 28,68 119,4 0,02

In for ma tions tek no lo gi, IT 16 897,6 2,57
Adobe 1,5 359,16 488,4 0,07
Ad van ced Micro De vices 7,7 69,13 465,2 0,07
Aka mai Te ch no lo gi es 1,7 89,97 132,9 0,02
Ama deus IT Group 2,8 48,55 137,3 0,02
Apple 27,1 138,67 3 297,0 0,50
Ap pli ed Ma te ri als 1,4 103,93 131,8 0,02
ASML Hol ding 0,1 503,80 67,5 0,01
Bro adcom 0,5 596,73 236,8 0,04
Cap ge mi ni 1,8 155,95 283,0 0,04
Cisco Systems 12,6 50,84 560,6 0,09
Com pu ters ha re 10,0 41,23 167,0 0,03
Crowdstri ke Hol dings 0,5 112,37 49,6 0,01
Da ta dog 1,4 78,44 95,9 0,01
Docu Sign 0,8 59,15 42,8 0,01
Drop box 8,7 23,89 182,4 0,03
Dy natra ce 1,0 40,88 37,1 0,01
Enp ha se Ener gy 0,7 282,78 174,8 0,03
EPAM Systems 0,3 349,78 76,8 0,01
For ti net 6,9 52,18 317,5 0,05
Go er Tek 26,4 2,27 59,9 0,01
Hew lett Pac kard En ter pri se 12,6 17,03 187,9 0,03
In fo sys ADR 19,9 19,22 336,1 0,05
Intel 6,7 28,21 165,6 0,03
Key sight Te ch no lo gi es 1,0 182,57 167,0 0,03
Mas ter card 1,7 371,11 568,2 0,09
Micro soft 12,0 255,95 2 696,5 0,41
Ne metschek 0,5 47,69 26,1 0,00
Nice 3,1 2 560,74 567,2 0,09
Nokia 14,8 4,33 64,0 0,01
NVI DIA 7,1 155,97 975,0 0,15
Re ne sas Electro nics 16,3 8,40 137,0 0,02
Sa les for ce 3,2 141,51 396,3 0,06
Sams ung Electro nics 11,9 74 629 430,66 487,2 0,07
Sams ung SDI 0,4 797 576 736,38 153,3 0,02
Ser vice Now 1,3 414,38 490,8 0,07
SK Hynix 1,3 101 215 321,88 73,2 0,01
Snow fla ke 1,0 153,19 138,7 0,02
STMicro e lectro nics 5,0 33,00 166,3 0,03
Sy nop sys 0,1 340,76 39,8 0,01
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 55,0 14 711,90 752,0 0,11
TIS 4,3 24,71 106,3 0,02
Tokyo Electron 1,3 276,10 358,9 0,05
Uni micron Te ch no lo gy 23,0 3 936,30 84,1 0,01
Visa 1,9 221,73 370,1 0,06
Wipro 30,9 34 677,31 137,3 0,02
Work day 1,2 178,58 194,9 0,03
Zoom Video Com mu ni ca tions 0,8 72,30 53,6 0,01

Kom mu ni ka tions tjäns ter 6 033,1 0,92
Ad van ced Info Ser vice 42,0 7 208,02 221,6 0,03
Alp ha bet 25,2 94,16 2 082,4 0,32
BCE 10,0 86,03 411,4 0,06
Comcast 13,4 37,32 438,0 0,07
Live Na tion En ter tain ment 2,4 74,43 154,7 0,02
Ne tEa se 17,3 953,77 237,8 0,04
Que be cor 14,9 43,67 311,2 0,05
Soft Bank Group 3,9 40,08 156,3 0,02
Te le nor 21,0 963,03 183,3 0,03
Tencent Hol dings 14,1 2 782,16 565,4 0,09
Trade Desk 2,3 47,84 96,1 0,01
Ve ri zon Com mu ni ca tions 17,8 42,05 657,5 0,10
Vo da fo ne Group 201,7 0,75 191,5 0,03
Walt Dis ney 4,0 92,72 325,9 0,05

Kraft för sörj ning 2 922,7 0,44
CPFL Ener gia 23,3 187,08 137,3 0,02
E.ON 4,8 9,33 44,4 0,01
Enel 17,4 5,03 87,3 0,01
Hydro One 32,5 52,45 815,2 0,12
Me ri di an Ener gy 135,6 8,84 421,2 0,06
Nex tE ra Ener gy 9,5 89,22 747,1 0,11
Northland Power 2,0 53,69 51,4 0,01
Power Grid Corp of India 14,9 18 868,34 36,1 0,01
Red Electri ca Corp 8,2 16,26 133,4 0,02
Ver bund 2,8 78,65 218,4 0,03
Ørsted 2,7 4 694,62 230,9 0,04

Säl lan köpsva ror och - tjänster 8 831,3 1,34
Adi das 0,3 127,46 36,8 0,01
Airb nb 2,6 91,25 204,8 0,03
Ali ba ba Group Hol ding 5,6 718,45 58,0 0,01
Ali ba ba Group Hol ding ADR 2,3 94,01 189,7 0,03
Aptiv 1,1 99,39 92,2 0,01
Bay e rische Mo to ren Werke 1,9 83,38 159,9 0,02
Boo king Hol dings 0,3 2 150,81 577,8 0,09
BYD 11,5 1 604,33 265,9 0,04
Dol la ra ma 5,6 114,51 306,7 0,05
Eco vacs Ro bo tics 3,2 9,83 31,5 0,00
Fuyao Glass In du stry Group 34,8 272,80 136,8 0,02
Gildan Ac ti vewear 2,8 53,62 71,8 0,01
Hil ton World wi de Hol dings 6,5 134,86 770,2 0,12

Home Depot 3,8 337,10 1 127,3 0,17
Honda Motor 6,2 21,53 133,5 0,02
JD He alth In ter na tio nal 9,6 594,33 81,8 0,01
JD Sports Fa shion 32,8 1,12 46,6 0,01
JD.com 3,4 1 834,23 88,8 0,01
Ke ring 0,6 475,50 285,3 0,04
Len nar 7,4 96,59 631,1 0,10
LG Electro nics 1,3 116 735 004,56 83,8 0,01
Lowe's Cos 2,9 212,64 533,4 0,08
Mei tu an 5,0 1 455,22 104,9 0,02
Mer ca do Li b re 0,3 903,15 232,3 0,04
Next 2,0 51,51 132,1 0,02
Se ki sui Che mi cal 5,4 13,10 70,8 0,01
Se ki sui House 28,7 16,57 475,6 0,07
Sony Group 5,0 71,26 356,3 0,05
Star bucks 3,6 105,87 334,5 0,05
Tar get 2,8 159,06 387,7 0,06
Tractor Sup p ly 1,5 240,10 314,7 0,05
USS 4,7 14,88 69,9 0,01
Vail Re sorts 1,5 254,38 326,1 0,05
Yadea Group Hol dings 72,0 108,79 112,9 0,02

St./ 
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(1 000)
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/%

Markn.värde/ 
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St./ 
Nom. 
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(1 000) %

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 57 305,7 8,72

Ame ri ka 632,6 0,10
Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 1.5% 29-02-2024 700,0 102,93 632,6 0,10

Au stra li en 464,9 0,07
Bank of Que ens land Ltd 1.839% 09-06-2027 500,0 92,97 464,9 0,07

Dan mark 163,5 0,02
Oresunds bro Kon sor ti et 0.25% 15-10-2025 2 000,0 1 010,67 163,5 0,02

Fin land 5 118,2 0,78
Dans ke Mort gage Bank PLC 2.125% 16-09-

2025
1 000,0 97,04 970,4 0,15

Ele nia Verk ko Oyj 0.375% 06-02-2027 184,0 84,90 156,2 0,02
Fin land Go vern ment Bond 0.875% 15-09-

2025
919,0 95,33 876,1 0,13

Fin land Go vern ment Bond 1.5% 15-04-2023 389,0 99,77 388,1 0,06
Finn ve ra Oyj 1.125% 27-10-2026 800,0 94,33 662,5 0,10
Nor dea Bank Abp 3.41% 07-07-2024 200,0 103,07 181,0 0,03
Nor dea Ki in ni tyslu ot to pank ki 2.625% 01-12-

2025
200,0 98,26 196,5 0,03

Oma Saas to pank ki Oyj 1.5% 18-12-2026 800,0 92,92 743,4 0,11
OP Cor po ra te Bank plc 2.875% 15-12-2025 300,0 97,87 293,6 0,04
OP Cor po ra te Bank plc 4.125% 18-04-2027 100,0 101,69 101,7 0,02
SATO Oyj 1.375% 31-05-2024 583,0 94,10 548,6 0,08

Frank ri ke 5 063,4 0,77
Cais se d'Amor tis se ment de la 0.000000% 25-

11-2026
600,0 88,66 532,0 0,08

French Re pu b lic Go vern ment B 0.000000%
25-02-2024

2 247,1 96,88 2 176,9 0,33

French Re pu b lic Go vern ment B 0.000000%
25-02-2025

2 500,0 94,18 2 354,5 0,36

Hol land 139,7 0,02
Ten neT Hol ding BV 1.625% 17-11-2026 150,0 93,16 139,7 0,02

Ita li en 22 629,5 3,44
Fer ro vie dello Stato Ita li an 3.75% 14-04-2027 200,0 96,47 192,9 0,03
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 01-04-

2026
5 065,0 88,91 4 503,2 0,69

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 15-04-
2024

950,0 96,18 913,7 0,14

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 15-08-
2024

2 000,0 95,07 1 901,3 0,29

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 15-12-
2024

4 385,0 94,05 4 124,3 0,63

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.05% 15-01-2023 4 100,0 99,94 4 097,7 0,62
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.75% 01-07-2024 4 090,0 97,90 4 004,2 0,61
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.85% 01-07-2025 600,0 96,15 576,9 0,09
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.45% 01-10-2023 2 321,0 99,75 2 315,2 0,35

Japan 1 346,3 0,20
Su mi to mo Mitsui Ban king Corp 0.01% 10-09-

2025
766,0 90,74 695,1 0,11

Su mi to mo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-
2027

425,0 84,27 358,2 0,05

Tokyo Met ro po li tan Go vern men 1.125% 20-05-
2026

354,0 94,30 293,1 0,04

Ka na da 1 439,5 0,22
Ca na di an Im pe ri al Bank of Co 0.375% 10-03-

2026
500,0 90,86 454,3 0,07

Fe de ra tion des Cais ses Desja 2% 31-08-2026 300,0 95,20 285,6 0,04
Na tio nal Bank of Ca na da 0.125% 27-01-2027 400,0 87,83 351,3 0,05
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Öv ri ga vär de pap per

Rän te pla ce ring ar 498,4 0,08
Local Ta pi o la Fi nan ce Ltd FRN 03-06-2024 500,0 99,69 498,4 0,08

Fon der 507 952,2 77,32

Ak ti e fon der 115 985,6 17,66
Nor dea 1 - Glo bal Stars Equi ty Fund Y-EUR 279,3 177,83 49 667,4 7,56
Nor dea 2 - Glob Re spon sib le Enh. Eq Fd Y-EUR 535,9 123,74 66 318,2 10,10

Långrän te fon der 391 966,6 59,67
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
315,9 81,97 25 892,7 3,94

Nor dea 1 - Eu ro pe an Cor po ra te Stars Bond - Y
EUR

829,0 93,98 77 913,1 11,86

Nor dea 1 - Eu ro pe an High Yield Stars BF - Y
EUR

240,6 108,27 26 048,4 3,97

Nor dea 1 - North Ame ri can HY Stars Bd Fd HY- 
EUR

285,1 90,23 25 722,3 3,92

Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 
EUR

898,9 85,20 76 587,6 11,66

Nor dea Euro Bond Fund I growth 267 579,6 0,43 114 101,3 17,37
Nor dea Euro Me dium Term Bond Fund A

growth
31 455,4 1,45 45 701,2 6,96

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -109,3 -0,02
Rän te de ri vat -49,9 -0,01

Ter mins kon trakt -49,9 -0,01
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -5 600,0 -0,43 24,1 0,00
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 5 200,0 -1,06 -55,1 -0,01
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 11 200,0 -0,13 -14,6 -0,00
Short Euro- BTP Fu 3/2023 -6 100,0 -0,13 7,9 0,00
SW 5YR STDS FUT 3/2023 13 000,0 0,41 0,4 0,00
SWE DISH 5YR FUT 3/2023 -13 000,0 -1,14 1,2 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 6 600,0 -0,15 -8,7 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 7 000,0 -0,08 -5,1 -0,00

Ak tie de ri vat -59,4 -0,01
Ter mins kon trakt -59,4 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 5,9 -11,47 -59,4 -0,01

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 269,9 0,04
Va lu ta de ri vat 65,2 0,01

Ter mins kon trakt 65,2 0,01
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 3,2 0,00
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 6,6 0,00
FX FWD EUR/USD 16-02-2023 55,5 0,01

Kre di trisk de ri vat 204,7 0,03
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 102,0 16,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 075,0 16,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 370,0 7,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 977,0 5,3 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 417,0 2,3 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 619,0 3,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 553,0 3,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 299,0 1,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 523,0 5,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 310,0 13,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 576,0 15,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 659,0 16,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 207,0 12,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 209,0 12,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 4 587,0 45,8 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 018,0 10,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 257,0 2,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 483,0 4,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 488,0 4,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 489,0 4,9 0,00

Vär de pap per to talt 647 391,8 98,55
De ri va t in stru ment 160,6 0,02
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 9 377,3 1,43

Fond vär de 656 929,7 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 33 590,4 55,83
Till väx tan del P 24 333,9 39,32
Till väx tan del A 1 998,7 2,91
Till väx tan del Y 659,8 1,07
Av kast nings an del I 296,6 0,47
Av kast nings an del P 134,4 0,21
Av kast nings an del Y 125,9 0,19

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR 2 200,5
NOK -192,8
SEK -187,3

Royal Bank of Ca na da 0.125% 26-04-2027 400,0 87,07 348,3 0,05

Li tau en 69,0 0,01
Lit hu a nia Go vern ment In ter na 0.25% 06-05-

2025
74,0 93,29 69,0 0,01

Norge 2 828,7 0,43
DNB Bo lig kre ditt AS 0.01% 08-10-2027 255,0 85,63 218,4 0,03
DNB Bo lig kre ditt AS 0.375% 14-11-2023 908,0 97,72 887,3 0,14
Kom mu nal ban ken AS 0.625% 20-04-2026 283,0 91,93 260,2 0,04
Spa re Bank 1 SMN 0.125% 11-09-2026 354,0 87,65 310,3 0,05
Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 0.25% 09-11-2026 600,0 86,78 520,7 0,08
Spa re Bank 1 SR- Bank ASA 2.875% 20-09-

2025
650,0 97,21 631,9 0,10

Polen 443,8 0,07
Bank Gospo darst wa Kra jo we go 0.375% 13-10-

2028
560,0 79,26 443,8 0,07

Spa ni en 3 285,4 0,50
Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-01-

2025
1 608,0 94,25 1 515,5 0,23

Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-05-
2025

1 900,0 93,15 1 769,8 0,27

Sve ri ge 978,3 0,15
Lans for sak ring ar Bank AB 0.125% 19-02-2025 269,0 92,02 247,5 0,04
Skan di na vis ka En skil da Banke 3.25% 24-11-

2025
240,0 98,87 237,3 0,04

Stads hy po tek AB 21/26 FRN STEP C COVD 2 000,0 1 064,92 192,7 0,03
Svens ka Han dels ban ken AB 3.75% 01-11-

2027
300,0 100,27 300,8 0,05

Syd ko rea 632,0 0,10
Export- Import Bank of Korea 0.829% 27-04-

2025
127,0 94,08 119,5 0,02

Kook min Bank 0.052% 15-07-2025 142,0 91,63 130,1 0,02
Korea Housing Fi nan ce Corp 0.01% 05-02-

2025
170,0 92,72 157,6 0,02

Korea Housing Fi nan ce Corp 0.01% 07-07-
2025

142,0 91,30 129,6 0,02

Korea Housing Fi nan ce Corp 0.1% 18-06-2024 100,0 95,17 95,2 0,01

Tyskland 11 173,1 1,70
Bun de sob li ga tion 0.000000% 05-04-2024 600,0 97,00 582,0 0,09
Bun de sob li ga tion 0.000000% 11-04-2025 5 777,7 94,48 5 459,0 0,83
Bun de sob li ga tion 0.000000% 18-10-2024 900,0 95,58 860,2 0,13
Bun de sob li ga tion 1.3% 15-10-2027 600,0 94,74 568,5 0,09
Bun des re pu blik Deutschland B 0.5% 15-02-

2025
1 200,0 95,85 1 150,2 0,18

Bun des re pu blik Deutschland B 1.75% 15-02-
2024

1 242,6 99,22 1 232,9 0,19

Com merz bank AG 0.5% 15-03-2027 482,0 89,47 431,3 0,07
Free State of Ba va ria 0.01% 06-05-2024 142,0 96,08 136,4 0,02
Kre di tan stalt fuer Wie de rauf 0.000000% 18-

02-2025
800,0 94,09 752,7 0,11

Ös ter ri ke 897,9 0,14
HYPO NOE Lan des bank fuer Nie 1.375% 14-

04-2025
300,0 94,46 283,4 0,04

Kom mu nalkre dit Au stria AG 0.25% 14-05-
2024

500,0 93,70 468,5 0,07

Re pu b lic of Au stria Go vern me 2% 15-07-2026 150,0 97,36 146,0 0,02
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USD -1 755,2

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 21 344,5
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -11 937,8
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 27 490,4

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 24 561,9

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Dans ke Bank A/S
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Skan di na vis ka En skil da Ban ken AB
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -103 028 048,32   39 706 051,50  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -15 226 565,14   6 839 385,71  
Di vi dendav kast ning 1 972 563,79   1 618 240,40  
Rän tein täk ter 1 804 909,19   635 161,14  
Öv ri ga in täk ter 1 725 218,29   1 465 809,89  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -5 050 349,76   -4 474 622,37  

Rän te kost na der -40 836,88   -313 558,16  
Öv ri ga kost na der -1 725 401,49   -1 353 201,73  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -119 568 510,32   44 123 266,38  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 646 607 066,14   746 654 430,10  
Kund ford ring ar 304 469,34   7 669,28  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 1 088 282,82   95 921,73  
Öv ri ga 177 779,15   439 529,28  

Re sul tat re gle ring ar 348 916,78   331 139,06  
Kassa och bank 9 521 912,57   19 171 437,02  
Ak ti va sam man lagt 658 048 426,80   766 700 126,47  

Fon dens värde 656 929 737,95   761 518 455,48  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 304 631,93   4 556 966,46  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 142 933,58   64 359,82  
Öv ri ga 189 988,77   10 309,05  

Re sul tat re gle ring ar 481 134,57   550 035,66  
Pas si va sam man lagt 658 048 426,80   766 700 126,47  

Noter  

Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit möj lig och inga till för lit li ga mark nads pri ser har varit till gäng li ga
sedan feb ru a ri 2022. I en lig het med fond bo la gets vär de rings prin ci per har mark nads pri ser na på ryska vär de pap per fast -
ställts till ett pris på mot sva ran de 0,001 USD.

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 7 875 650,45   5 455 980,05  
Över lå tel se för lus ter -3 310 237,28   -855 766,72  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -38 451 655,04   40 431 551,50  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 67 086,78   189 209,69  
Över lå tel se för lus ter -4 512 335,44   -268 522,64  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -64 696 557,79   -5 246 400,38  

Sam man lagt -103 028 048,32   39 706 051,50  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 1 922 644,98   9 690 103,94  
För lus ter -8 129 131,92   -2 431 123,22  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -936 942,02   -5 894,90  

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 1 718 900,42   762 357,25  
För lus ter -10 578 103,83   -966 282,77  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 835 707,94   -86 450,43  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 96 340,39   20 129,54  
För lus ter -216 853,07   -147 831,25  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 60 871,97   4 377,55  

Sam man lagt -15 226 565,14   6 839 385,71  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 4 882 998,44   48 318 681,45  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -108 071 573,38   -13 221 498,11  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 33 580,63   39 097,90  

Fon dens värde 1.1. 761 518 455,48   436 678 139,82  
Teck ning av fon dan de lar 125 256 098,25   336 998 631,47  
In lö sen av fon dan de lar -110 211 515,06   -56 252 057,83  
Ut del ning av av kast ning -64 790,40   -29 524,36  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -119 568 510,32   44 123 266,38  
Fon dens värde 31.12. 656 929 737,95   761 518 455,48  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 656 929 737,95   761 518 455,48  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Håll bar hets fond För sik tig (NOK)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Nor dea Håll bar hets fond För sik tig (NOK) rik tar sig till mark na den i Norge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av

Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des den nors ka kro nan re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv ef -
fekt på av kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na
bi drog till att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs -
ut veck ling glo balt sett.

Om mot ta gar fon dens ut veck ling

Fon den har på ver kats ne ga tivt av att såväl aktie-  som rän te mark na den föll kraf -
tigt. På rän te si dan ut veck la des ame ri kans ka fö re tagsob li ga tio ner och till växt mark -
nads ob li ga tio ner sva gast till följd av bland annat långa löp ti der och ökad riska ver -
sion.

Den glo ba la ak tie port föl jen ut veck la des svagt men gyn na des av att den nors ka
kro nan för sva ga des kraf tigt. Fon den gyn na des av att den hade en stor andel vär -
de bo lag och po si tio ner i t.ex. bolag som Merck, Abb Vie och Pan Pa ci fic. Ener gikri -
sen bi drog kraf tigt ne ga tivt till fon dan de lens vär de ut veck ling då stora delar av
ener gi sek tor (enda sek torn med po si tiv av kast ning) be står av bolag med stora
fos si la ut släpp vil ket vi ge ne rellt är ne ga ti va till i fon den.

I bör jan av året mins ka de vi ak ti e an de len i port föl jen något till följd av ökad
riska ver sion. Al lo ke ring en har sedan legat re la tivt kon stant med några små ju ste -
ring ar till följd av att vär de ring en bli vit mer eller minde at trak tiv i takt med ut veck -
ling en på aktie-  och rän te mark na den.

De kraf ti ga rö rel ser na på mark na den har ska pat till fäl le att köpa in sig i bolag
som ti di ga re haft en mind re för del ak tig vär de ring. Vi har där för bland annat köpt
in oss i halv ledar bo la get Nvi dia då ak ti en hade fal lit dra ma tiskt. Vi anser att Nvi -
dia har be ty dan de upp si da det kom man de år tion det då bo la get är ex po ne rat mot
många in du stri er som kom mer åt nju ta hög till växt fram ö ver.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den
Nor dea Håll bar hets fond För sik tig (NOK) är en så kal lad ma tar fond som strä var
efter att in ve ste ra alla sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Håll bar hets fond För -
sik tig som är mot ta gar fon den. An de len lik vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar -
fon den.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I mot ta gar fon den Nor dea Håll bar hets fond För sik tigs in ve ste rings verk sam het
läggs ett sär skilt fokus på för må gan att följa in ter na tio nel la stan dar der för ESG- 
ärenden, dvs. mil jö mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed. I
ESG- processen tilläm pas en ex klu de ran de scre e ning me tod där vissa sek to rer, fö -
re tag eller prax is väljs bort från port föl jen på basis av spe ci fi ka ESG- kriterier. Detta
kom bi ne ras med po si tivt se lek te ring där fon den letar efter hög kva li ta ti va ESG- 
företag som föl jer de bästa ESG- strategierna.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -6
% och +4 %.
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 39 %

Italien 9 %

Tyskland 9 %

Frankrike 7 %

Holland 5 %

Övrigt 30 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 12.11.2019
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nor dea Håll bar hets fond För sik tig (NOK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 177,3 256,0 310,3

Till väx tan del A, NOK 98,79063 114,46514 107,46548

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,99
År li ga av gif ter A, % 1,02
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 2 002,8
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Den år li ga för valt nings pro vi sio nen för Nor dea Håll bar hets fond För sik tig (NOK) och an dels -
se ri en A har ju ste rats ned: pro vi sio nen är 0,99 % p.a. sedan 1.4.2022 (ti di ga re 1,00 % p.a.).

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

Fon den är en ma tar fond. Ma tar fon der nas för valt nings pro vi sio ner i fond fa mil jen Nor dea
Håll bart Val va ri e rar 0,99–1,47 % p.a. och mot ta gar fon der nas (an dels se ri en I) 0,65–0,95 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon dens to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,99 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon den är så le des sam -
man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion och de öv ri ga kost na der na, såsom för va -
rings pro vi sion eller teck nings skatt, som tas ut det ut länds ka fond fö re ta gets medel i vil ket
mot ta gar fon den even tu ellt har pla ce rat. Dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon dens år li -
ga av gif ter, och de åter speglas där med även i ma tar fon den.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der kan tas ur av Nor dea för val ta de un -
der lig gan de ut länds ka fond fö re tags medel, och dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon -
dens år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -13,69
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 7,21
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,18
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 5

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 178 072,7 100,46

Bland fon der 178 072,7 100,46
Nor dea Inst. Sust. Glo bal Mo de ra te Fund growth 1 551,3 114,79 178 072,7 100,46

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -2 079,6 -1,17
Va lu ta de ri vat -2 079,6 -1,17

Ter mins kon trakt -2 079,6 -1,17
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -2 079,6 -1,17

Vär de pap per to talt 178 072,7 100,46
De ri va t in stru ment -2 079,6 -1,17
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 1 264,3 0,71

Fond vär de 177 257,4 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 1 794,3 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -123 629,1
NOK 121 549,4

Mot part till de ri vat han del
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nor dea Håll bar hets fond För sik tig (NOK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -27 475 934,74   3 989 609,91  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -2 916 514,13   8 840 608,77  
Rän tein täk ter 12 192,69   200,50  
Öv ri ga in täk ter 744 821,58   1 778 588,30  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -699 824,93   -850 003,93  

Rän te kost na der -1 989,79   -5 988,88  
Öv ri ga kost na der -2 130 237,42   -312 285,54  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -32 467 486,74   13 440 729,13  

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 178 072 699,86   256 210 900,54  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar -   73 408,37  
Öv ri ga 14 650,00   41 950,00  

Re sul tat re gle ring ar 102 743,53   140 200,01  
Kassa och bank 1 313 787,22   2 673 833,31  
Ak ti va sam man lagt 179 503 880,61   259 140 292,23  

Fon dens värde 177 257 384,48   256 041 765,49  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 14 350,27   41 072,68  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 2 079 620,59   2 843 086,25  
Öv ri ga 300,00   1 000,00  

Re sul tat re gle ring ar 152 225,27   213 367,81  
Pas si va sam man lagt 179 503 880,61   259 140 292,23  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter -880 703,49   -1 931 218,66  
Över lå tel se för lus ter -6 199 907,26   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -20 395 323,99   5 920 828,57  

Sam man lagt -27 475 934,74   3 989 609,91  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 10 724 691,52   25 261 227,78  
För lus ter -14 331 262,94   -9 319 912,26  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 690 057,29   -7 100 706,75  

Sam man lagt -2 916 514,13   8 840 608,77  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 2 843 086,25   5 994 360,03  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -22 548 352,95   -7 174 238,21  

Fon dens värde 1.1. 256 041 765,49   310 291 234,23  
Teck ning av fon dan de lar 48 332 083,89   139 282 015,86  
In lö sen av fon dan de lar -94 648 978,16   -206 972 213,73  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -32 467 486,74   13 440 729,13  
Fon dens värde 31.12. 177 257 384,48   256 041 765,49  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 177 257 384,48   256 041 765,49  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Håll bar hets fond För sik tig (SEK)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Nor dea Håll bar hets fond För sik tig (SEK) rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av

Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des den svens ka kro nan re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv
e� ekt på av kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser -
na bi drog till att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag
börs ut veck ling glo balt sett.

Om mot ta gar fon dens ut veck ling

Fon den har på ver kats ne ga tivt av att såväl aktie-  som rän te mark na den föll kraf -
tigt. På rän te si dan ut veck la des ame ri kans ka fö re tagsob li ga tio ner och till växt mark -
nads ob li ga tio ner sva gast till följd av bland annat långa löp ti der och ökad riska ver -
sion.

Den glo ba la ak tie port föl jen ut veck la des svagt men gyn na des av att den svens -
ka kro nan för sva ga des kraf tigt. Fon den gyn na des av att den hade en stor andel
vär de bo lag och po si tio ner i t.ex. bolag som Merck, Abb Vie och Pan Pa ci fic. Ener -
gikri sen bi drog kraf tigt ne ga tivt till fon dan de lens vär de ut veck ling då stora delar
av ener gi sek tor (enda sek torn med po si tiv av kast ning) be står av bolag med stora
fos si la ut släpp vil ket vi ge ne rellt är ne ga ti va till i fon den.

I bör jan av året mins ka de vi ak ti e an de len i port föl jen något till följd av ökad
riska ver sion. Al lo ke ring en har sedan legat re la tivt kon stant med några små ju ste -
ring ar till följd av att vär de ring en bli vit mer eller minde at trak tiv i takt med ut veck -
ling en på aktie-  och rän te mark na den.

De kraf ti ga rö rel ser na på mark na den har ska pat till fäl le att köpa in sig i bolag
som ti di ga re haft en mind re för del ak tig vär de ring. Vi har där för bland annat köpt
in oss i halv ledar bo la get Nvi dia då ak ti en hade fal lit dra ma tiskt. Vi anser att Nvi -
dia har be ty dan de upp si da det kom man de år tion det då bo la get är ex po ne rat mot
många in du stri er som kom mer åt nju ta hög till växt fram ö ver.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den
Nor dea Håll bar hets fond För sik tig (SEK) är en så kal lad ma tar fond som strä var
efter att in ve ste ra alla sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Håll bar hets fond För -
sik tig som är mot ta gar fon den. An de len lik vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar -
fon den.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I mot ta gar fon den Nor dea Håll bar hets fond För sik tigs in ve ste rings verk sam het
läggs ett sär skilt fokus på för må gan att följa in ter na tio nel la stan dar der för ESG- 
ärenden, dvs. mil jö mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed. I
ESG- processen tilläm pas en ex klu de ran de scre e ning me tod där vissa sek to rer, fö -
re tag eller prax is väljs bort från port föl jen på basis av spe ci fi ka ESG- kriterier. Detta
kom bi ne ras med po si tivt se lek te ring där fon den letar efter hög kva li ta ti va ESG- 
företag som föl jer de bästa ESG- strategierna.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -4
% och +1 %.
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Förenta staterna 40 %

Italien 10 %

Tyskland 9 %

Frankrike 7 %

Holland 5 %

Övrigt 29 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 12.11.2019
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nor dea Håll bar hets fond För sik tig (SEK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 3 435,6 3 570,4 1 492,0

Till väx tan del A, SEK 96,85057 112,26004 103,57646

Av kast nings an del A, SEK 94,32141 111,13779 103,57623

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,20
År li ga av gif ter A, % 1,24
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 41 293,8
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Den år li ga för valt nings pro vi sio nen för Nor dea Håll bar hets fond För sik tig (SEK) och an dels -
se ri en A har ju ste rats ned: pro vi sio nen är 1,20 % p.a. sedan 2.5.2022 (ti di ga re 1,25 % p.a.).

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

Fon den är en ma tar fond. Ma tar fon der nas för valt nings pro vi sio ner i fond fa mil jen Nor dea
Håll bart Val va ri e rar 0,99–1,47 % p.a. och mot ta gar fon der nas (an dels se ri en I) 0,65–0,95 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon dens to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,99 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon den är så le des sam -
man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion och de öv ri ga kost na der na, såsom för va -
rings pro vi sion eller teck nings skatt, som tas ut det ut länds ka fond fö re ta gets medel i vil ket
mot ta gar fon den even tu ellt har pla ce rat. Dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon dens år li -
ga av gif ter, och de åter speglas där med även i ma tar fon den.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der kan tas ur av Nor dea för val ta de un -
der lig gan de ut länds ka fond fö re tags medel, och dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon -
dens år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -13,73
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 8,07
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,16
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -27

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 3 495 888,8 101,75

Bland fon der 3 495 888,8 101,75
Nor dea Inst. Sust. Glo bal Mo de ra te Fund

growth
28 794,0 121,41 3 495 888,8 101,75

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -84 965,8 -2,47
Va lu ta de ri vat -84 965,8 -2,47

Ter mins kon trakt -84 965,8 -2,47
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -84 965,8 -2,47

Vär de pap per to talt 3 495 888,8 101,75
De ri va t in stru ment -84 965,8 -2,47
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 24 708,8 0,72

Fond vär de 3 435 631,8 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 35 334,4 99,61
Av kast nings an del A 142,8 0,39

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -2 419 060,4
SEK 2 334 094,5

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Nor dea Bank Abp
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -312 446 853,61   258 157 801,72  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -162 813 631,08   -40 197 788,35  
Rän tein täk ter 107 372,07   -  
Öv ri ga in täk ter 14 100 740,39   4 819 570,21  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -19 133 551,10   -15 411 979,29  

Rän te kost na der -54 502,45   -108 182,71  
Öv ri ga kost na der -27 731 240,38   -4 480 720,92  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -507 971 666,16   202 778 700,66  

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 3 495 888 840,44   3 621 667 037,70  
Kund ford ring ar 1 495 346,95   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar -   153 266,37  
Öv ri ga 1 922 691,50   16 353 880,11  

Re sul tat re gle ring ar 1 970 596,30   1 957 038,66  
Kassa och bank 26 277 832,34   25 075 704,15  
Ak ti va sam man lagt 3 527 555 307,53   3 665 206 926,99  

Fon dens värde 3 435 631 826,86   3 570 398 291,55  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 2 201 825,59   2 374 159,65  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 84 965 833,53   82 739 155,31  
Öv ri ga 1 215 670,13   5 979 819,82  

Re sul tat re gle ring ar 3 540 151,42   3 715 500,66  
Pas si va sam man lagt 3 527 555 307,53   3 665 206 926,99  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 10 987 884,95   2 391 907,48  
Över lå tel se för lus ter -6 667 227,27   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -316 767 511,29   255 765 894,24  

Sam man lagt -312 446 853,61   258 157 801,72  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 59 521 133,13   76 991 212,97  
För lus ter -219 954 819,62   -19 988 539,67  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -2 379 944,59   -97 200 461,65  

Sam man lagt -162 813 631,08   -40 197 788,35  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 82 739 155,31   255 919 160,61  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -401 886 611,19   -97 353 728,02  

Fon dens värde 1.1. 3 570 398 291,55   1 491 950 313,67  
Teck ning av fon dan de lar 1 174 642 219,28   2 258 173 075,72  
In lö sen av fon dan de lar -801 162 327,75   -382 389 673,14  
Ut del ning av av kast ning -274 690,06   -114 125,36  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -507 971 666,16   202 778 700,66  
Fon dens värde 31.12. 3 435 631 826,86   3 570 398 291,55  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 3 435 631 826,86   3 570 398 291,55  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Håll bar hets fond Till växt
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av
Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des euron re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv e� ekt på av -
kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na bi drog till
att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs ut veck ling
glo balt sett.

Fon den har på ver kats ne ga tivt av att såväl aktie-  som rän te mark na den föll kraf -
tigt. På rän te si dan ut veck la des ame ri kans ka fö re tagsob li ga tio ner och till växt mark -
nads ob li ga tio ner sva gast till följd av bland annat långa löp ti der och ökad riska ver -
sion.

Den glo ba la ak tie port föl jen ut veck la des svagt men gyn na des av att euron för -
sva ga des kraf tigt. Fon den gyn na des av att den hade en stor andel vär de bo lag och
po si tio ner i t.ex. bolag som Merck, Abb Vie och Pan Pa ci fic. Ener gikri sen bi drog
kraf tigt ne ga tivt till fon dan de lens vär de ut veck ling då stora delar av ener gi sek tor
(enda sek torn med po si tiv av kast ning) be står av bolag med stora fos si la ut släpp
vil ket vi ge ne rellt är ne ga ti va till i fon den.

I bör jan av året mins ka de vi ak ti e an de len i port föl jen något till följd av ökad
riska ver sion. Al lo ke ring en har sedan legat re la tivt kon stant med några små ju ste -
ring ar till följd av att vär de ring en bli vit mer eller minde at trak tiv i takt med ut veck -
ling en på aktie-  och rän te mark na den.

De kraf ti ga rö rel ser na på mark na den har ska pat till fäl le att köpa in sig i bolag
som ti di ga re haft en mind re för del ak tig vär de ring. Vi har där för bland annat köpt
in oss i halv ledar bo la get Nvi dia då ak ti en hade fal lit dra ma tiskt. Vi anser att Nvi -
dia har be ty dan de upp si da det kom man de år tion det då bo la get är ex po ne rat mot
många in du stri er som kom mer åt nju ta hög till växt fram ö ver.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I Nor dea Håll bar hets fond Till växts in ve ste rings verk sam het läggs ett sär skilt
fokus på för må gan att följa in ter na tio nel la stan dar der för ESG- ärenden, dvs. mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed. I ESG- processen
tilläm pas en ex klu de ran de scre e ning me tod där vissa sek to rer, fö re tag eller prax is
väljs bort från port föl jen på basis av spe ci fi ka ESG- kriterier. Detta kom bi ne ras
med po si tivt se lek te ring där fon den letar efter hög kva li ta ti va ESG- företag som föl -
jer de bästa ESG- strategierna.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat,
stan dar di se ra de ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra
sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru -
ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 7 % och 15 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 52 %

Tyskland 5 %

Frankrike 5 %

Japan 4 %

Italien 3 %

Övrigt 32 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 26.9.2016
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, P till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 468,8 451,2 234,2

Till väx tan del A, EUR 10,72623 12,88407 10,79045

Till väx tan del I, EUR 13,90320 16,57479 13,77804

Av kast nings an del I, EUR 12,50226 15,31803 12,98646

Till väx tan del P, EUR 13,23065 15,89073 13,30723

Av kast nings an del P, EUR 11,90759 14,69873 12,55393

Till väx tan del Y, EUR 13,31347 15,97575 13,36637

Av kast nings an del Y, EUR 11,97409 14,76744 12,60130

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,60
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,85
För valt nings pro vi sion P, % p.a. 1,59
För valt nings pro vi sion Y, % p.a. 1,50
År li ga av gif ter A, % 1,62
År li ga av gif ter I, % 0,87
År li ga av gif ter P, % 1,61
År li ga av gif ter Y, % 1,52
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 4 836,9
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Fon den är en mot ta gar fond. Mot ta gar fon der nas för valt nings pro vi sio ner i fond fa mil jen
Nor dea Håll bart Val va ri e rar 0,65–1,65 % p.a.

Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in hems -
ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i öv ri ga
Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der kan tas ur av Nor dea för val ta de un -
der lig gan de ut länds ka fond fö re tags medel, och dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon -
dens år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -16,75
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -16,12
Av kast ning till väx tan del P EUR, % -16,74
Av kast ning till väx tan del Y EUR, % -16,66
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 13,80
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,15
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 8

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del P
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 156 866,8 33,46

Bas in du stri 9 551,3 2,04
Bo li den 29,1 4 350,78 1 024,1 0,22
Dow 10,2 53,78 480,8 0,10
Eco lab 0,6 155,35 76,7 0,02
Im pa la Pla ti num Hol dings 44,2 3 870,46 518,3 0,11
LG Chem 0,2 374 496 690,94 40,9 0,01
Linde 6,0 348,12 1 819,1 0,39
Lun din Mi ning 81,6 12,02 468,9 0,10
Mo sa ic 26,0 46,82 1 069,1 0,23
New mont 4,2 50,37 184,1 0,04
Norsk Hydro 54,1 770,85 377,4 0,08
Nucor 12,0 140,67 1 485,0 0,32
Nut ri en 8,1 142,94 553,7 0,12
Se a led Air 7,8 53,23 365,3 0,08
So ci e dad Qui mi ca y Mi ne ra de Chile 5,5 62 374 113,53 417,4 0,09
Sol vay 6,3 94,46 593,1 0,13
West rock 2,4 37,52 77,4 0,02

Dag lig va ror 12 996,2 2,77
Archer- Daniels-Midland 8,1 99,09 707,4 0,15
Car re four 22,5 15,64 352,4 0,08
Coca- Cola 11,8 67,89 700,4 0,15
Dar ling In gre di ents 2,4 66,80 143,3 0,03
Ge ne ral Mills 20,2 89,49 1 585,5 0,34
Ha le on 19,7 2,90 72,7 0,02
Hel lo Fresh 1,9 20,53 39,3 0,01
Hen kel 1,2 65,02 76,5 0,02
Hers hey 6,2 247,14 1 339,6 0,29
JDE Peet's 7,5 27,02 202,1 0,04
Kel logg 11,2 76,03 747,8 0,16
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 47,3 26,84 1 269,5 0,27
Kro ger 6,8 47,58 285,4 0,06
L'Oreal 1,1 333,60 350,3 0,07
LG H&H 0,6 974 366 165,25 309,2 0,07
Loblaw Cos 8,8 173,12 728,6 0,16
Mag nit PJSC 4,9 0,00 0,0 0,00
Nest le 8,3 105,79 897,7 0,19
Orkla 96,4 745,83 650,3 0,14
Proc ter & Gam b le 7,1 161,75 1 013,0 0,22
Sun to ry Be ve rage & Food 10,6 31,96 338,7 0,07
Uni le ver 22,5 37,10 1 061,8 0,23
Want Want China Hol dings 199,0 43,48 124,7 0,03

Fas tig he ter 5 222,7 1,11
Aldar Pro per ti es PJSC 525,4 17,36 593,8 0,13
Alex an dria Real Esta te Equi ti es 0,6 155,47 86,5 0,02
Ame ri can Tower 2,5 226,11 490,3 0,10
Crown Cast le 4,1 144,76 516,3 0,11
Dexus 146,9 12,20 723,5 0,15
Land Secu ri ti es Group 11,2 5,51 78,4 0,02
Mitsubishi Esta te 31,6 12,15 384,0 0,08
Segro 82,8 6,77 712,6 0,15
Stock land 175,3 5,71 404,4 0,09
Swire Pro per ti es 382,8 165,26 911,8 0,19
Wey er haeu ser 11,1 33,08 321,3 0,07

Fi nans 24 251,8 5,17
3i Group 35,4 11,90 534,8 0,11
Ame ri can Ex press 4,8 157,69 665,6 0,14
Banco do Bra sil 92,0 195,70 567,0 0,12
Ban colom bia 29,0 173 620 327,92 187,9 0,04
Bank of Montre al 18,1 177,37 1 535,3 0,33
BNP Pari bas 14,5 53,25 771,2 0,16
BOC Hong Kong Hol dings 88,0 221,57 281,0 0,06
Cboe Glo bal Mar kets 1,0 133,91 120,9 0,03
China CITIC Bank 762,0 28,82 316,5 0,07
China Con struc tion Bank 166,0 40,73 97,4 0,02
China Ga laxy Secu ri ti es 139,0 31,74 63,6 0,01
Ci tigroup 18,5 48,27 785,5 0,17
Ci ti zens Fi nan ci al Group 28,0 42,02 1 033,8 0,22
DBS Group Hol dings 16,2 48,55 384,9 0,08
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 2,4 104,41 218,9 0,05
DNB Bank 51,6 2 044,35 953,8 0,20
Erste Group Bank 15,1 29,90 450,9 0,10
Fact Set Re se arch Systems 0,3 428,19 103,0 0,02
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 19,4 40,15 683,3 0,15
Fi ne co Bank Banca Fi ne co 14,4 15,52 223,8 0,05
Fubon Fi nan ci al Hol ding 341,3 1 846,78 585,8 0,13
Great- West Li fe co 12,3 45,26 266,2 0,06
Grupo Fi nan ci e ro Ba nor te 94,4 2 909,82 635,0 0,14
Hu a tai Secu ri ti es 164,4 74,39 176,2 0,04
ICICI Bank 61,1 78 656,35 616,9 0,13
ING Groep 21,2 11,39 241,9 0,05
Ju li us Baer Group 6,3 53,18 345,2 0,07
KB Fi nan ci al Group 11,2 65 452 574,81 402,8 0,09
KBC Group 4,3 60,08 255,5 0,05
KeyCorp 4,6 18,59 75,3 0,02
Ma nu li fe Fi nan ci al 71,7 34,92 1 197,4 0,26

Met Li fe 13,3 77,24 901,3 0,19
Mi zu ho Fi nan ci al Group 33,0 13,18 434,9 0,09
Mo ne ta Money Bank 67,3 1 835,70 211,8 0,05
Mor gan Stan ley 6,9 90,74 551,5 0,12
ORIX 38,3 15,04 576,2 0,12
OTP Bank Nyrt 7,5 4 048 549,73 189,5 0,04
Pho e nix Group Hol dings 28,2 5,40 193,3 0,04
Ping An In su ran ce Group Co of China 51,0 430,24 316,2 0,07
QBE In su ran ce Group 28,1 21,14 240,2 0,05
S&P Glo bal 4,0 357,46 1 265,1 0,27
Shin han Fi nan ci al Group 7,3 47 503 724,40 189,5 0,04
State Bank of India 77,2 54 185,78 536,8 0,11
State Stre et 7,5 82,79 543,8 0,12
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 20,8 37,61 782,3 0,17
Synchro ny Fi nan ci al 4,5 35,07 138,7 0,03
Tokio Ma ri ne Hol dings 22,7 20,08 455,8 0,10
Tru ist Fi nan ci al 11,9 45,92 480,6 0,10
UBS Group 52,7 16,99 917,5 0,20
UniCre dit 41,4 13,27 549,3 0,12

Häl so vård 21 859,3 4,66
Abb Vie 9,5 172,48 1 443,7 0,31
Agi lent Te ch no lo gi es 1,7 159,71 239,1 0,05
Align Te ch no lo gy 0,2 225,08 38,5 0,01
Amgen 6,6 280,30 1 621,7 0,35
Astra Ze neca 6,4 99,53 808,4 0,17
Bi o gen 1,2 295,54 316,8 0,07
Bristol- Myers Squibb 16,7 76,79 1 129,2 0,24
China Me di cal Sy stem Hol dings 126,0 102,29 185,8 0,04
CSPC Phar ma ceu ti cal Group 211,8 68,30 208,5 0,04
CVS He alth 8,6 99,46 749,9 0,16
DENTS PLY SI RO NA 4,9 33,98 146,6 0,03
Eli Lilly 0,3 390,44 93,6 0,02
Es si lor Lux ot ti ca 0,6 169,20 96,1 0,02
GSK 14,1 12,75 228,4 0,05
HCA He alt h ca re 5,0 256,10 1 123,5 0,24
Ho lo gic 5,4 79,84 377,0 0,08
Hoya 2,5 90,22 225,6 0,05
IQVIA Hol dings 3,3 218,67 630,3 0,13
John son & John son 8,0 188,53 1 331,4 0,28
Lonza Group 0,7 447,40 317,1 0,07
Med tro nic 14,7 82,95 1 071,3 0,23
Merck 15,2 118,41 1 584,2 0,34
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,7 1 542,66 906,1 0,19
Olym pus 4,0 16,70 66,8 0,01
Quest Di a gnostics 2,3 166,96 338,8 0,07
Rich ter Ge de on Nyrt 6,5 3 323 735,19 134,9 0,03
Roche Hol ding 4,2 286,85 1 237,1 0,26
Sar to ri us 0,8 369,40 304,8 0,07
Shan dong Wei gao Group Me di cal Po ly -

mer
61,6 106,79 94,8 0,02

Te ru mo 2,3 26,60 61,2 0,01
Ther mo Fisher Sci en ti fic 1,1 587,72 548,5 0,12
Uni ted He alth Group 4,3 565,83 2 136,6 0,46
Ver tex Phar ma ceu ti cals 1,1 308,20 299,5 0,06
Wa ters 1,8 365,62 576,2 0,12
Zo e tis 8,6 156,41 1 187,4 0,25

In du stri va ror och - tjänster 16 275,4 3,47
3M 2,9 127,98 326,5 0,07
A.P. Møller - Mærsk B 0,3 116 157,16 562,9 0,12
Bouy gues 5,9 28,04 165,2 0,04
Bram bles 20,9 19,00 160,2 0,03
Bunzl 7,6 24,48 235,2 0,05
Ca ter pil lar 2,2 255,67 504,4 0,11
Cin tas 4,1 481,99 1 719,7 0,37
CNH In dust ri al 28,3 14,97 423,8 0,09
Con tem po ra ry Am perex Te ch no lo gy 6,9 53,03 365,9 0,08
Dai Nip pon Prin ting 13,9 18,82 261,6 0,06
Deere 0,5 457,59 199,7 0,04
DSV A/S 2,4 8 154,05 353,0 0,08
Ei� age 2,2 91,92 199,7 0,04
Emer son Electric 5,1 102,52 460,5 0,10
FANUC 2,0 140,86 281,7 0,06
For tu ne Brands In no va tions 2,6 60,95 138,3 0,03
GEA Group 3,6 38,20 137,1 0,03
Grupo Ae ro por tu a rio del Su res te 18,5 9 455,91 403,4 0,09
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 3,7 55,93 180,5 0,04
Lixil 13,2 14,21 187,6 0,04
Masco 3,5 49,81 152,4 0,03
Ming Yang Smart Ener gy Group 65,3 3,40 222,3 0,05
NGK In su la tors 17,0 11,92 202,6 0,04
NIBE In du stri er B 9,4 1 079,77 81,8 0,02
Owens Cor ning 6,0 91,04 481,2 0,10
Pen tair 1,5 48,00 63,1 0,01
Per sol Hol dings 6,2 20,08 124,5 0,03
Sch nei der Electric 4,5 130,72 592,3 0,13
Secom 3,3 53,57 176,8 0,04
Si e mens 3,5 129,64 457,4 0,10
SMC 0,2 394,69 78,9 0,02
Snap- on 3,4 243,86 731,6 0,16
TOP PAN 28,9 13,88 401,0 0,09
Trane Te ch no lo gi es 5,5 179,39 871,4 0,19
Uni ted Par cel Ser vice 3,6 185,53 587,9 0,13
Uni ted Ren tals 5,0 379,32 1 657,1 0,35
Ve risk Ana ly tics 0,5 188,28 78,7 0,02
Volvo B 34,0 2 095,94 577,1 0,12
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Öv ri ga vär de pap per

Fon der 303 419,7 64,72

Ak ti e fon der 171 048,4 36,49
Nor dea 1 - Glo bal Stars Equi ty Fund Y-EUR 462,8 177,83 82 298,7 17,55
Nor dea 2 - Glob Re spon sib le Enh. Eq Fd Y-EUR 717,2 123,74 88 749,7 18,93

Långrän te fon der 132 371,3 28,24
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
93,8 81,97 7 686,1 1,64

Nor dea 1 - Eu ro pe an Cor po ra te Stars Bond - Y
EUR

249,3 93,98 23 434,7 5,00

Nor dea 1 - Eu ro pe an High Yield Stars BF - Y
EUR

71,7 108,27 7 758,6 1,66

Nor dea 1 - North Ame ri can HY Stars Bd Fd HY- 
EUR

84,8 90,23 7 650,1 1,63

Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 
EUR

271,7 85,20 23 151,2 4,94

Nor dea Euro Bond Fund I growth 80 816,6 0,43 34 461,8 7,35
Nor dea Euro Me dium Term Bond Fund A growth 19 429,4 1,45 28 228,8 6,02

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -87,7 -0,02
Rän te de ri vat -45,4 -0,01

Ter mins kon trakt -45,4 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 3 700,0 -1,06 -39,2 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 4 700,0 -0,15 -6,2 -0,00

Ak tie de ri vat -42,3 -0,01
Ter mins kon trakt -42,3 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 4,2 -11,47 -42,3 -0,01

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 145,4 0,03
Kre di trisk de ri vat 145,4 0,03
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 182,0 11,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 178,0 11,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 936,0 5,1 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 415,0 2,3 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 334,0 1,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 420,0 2,3 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 409,0 2,2 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 443,0 2,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 489,0 4,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 950,0 9,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 090,0 10,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 235,0 12,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 851,0 8,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 045,0 30,4 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 598,0 6,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 779,0 7,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 539,0 5,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 370,0 3,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 308,0 3,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 309,0 3,1 0,00

Vär de pap per to talt 460 286,5 98,18
De ri va t in stru ment 57,7 0,01
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 8 467,2 1,81

Fond vär de 468 811,4 100,00

WEG 25,4 217,00 173,6 0,04
Wol ters Kluwer 9,9 97,76 965,4 0,21
Ya ma to Hol dings 7,1 14,82 105,2 0,02
ZTO Ex press Cay man ADR 9,0 28,68 226,5 0,05

In for ma tions tek no lo gi, IT 32 499,2 6,93
Adobe 2,9 359,16 926,7 0,20
Ad van ced Micro De vices 14,6 69,13 883,3 0,19
Aka mai Te ch no lo gi es 3,3 89,97 261,8 0,06
Ama deus IT Group 5,5 48,55 267,1 0,06
Apple 52,3 138,67 6 364,2 1,36
Ap pli ed Ma te ri als 2,5 103,93 229,2 0,05
ASML Hol ding 0,3 503,80 130,0 0,03
Bro adcom 0,9 596,73 454,2 0,10
Cap ge mi ni 3,4 155,95 536,6 0,11
Cisco Systems 24,1 50,84 1 077,2 0,23
Com pu ters ha re 20,9 41,23 347,5 0,07
Crowdstri ke Hol dings 0,9 112,37 87,1 0,02
Da ta dog 2,6 78,44 179,9 0,04
Docu Sign 1,5 59,15 79,9 0,02
Drop box 16,6 23,89 348,5 0,07
Dy natra ce 2,6 40,88 95,1 0,02
Enp ha se Ener gy 1,3 282,78 329,7 0,07
EPAM Systems 0,5 349,78 164,0 0,04
For ti net 12,8 52,18 587,5 0,13
Go er Tek 44,3 2,27 100,5 0,02
Hew lett Pac kard En ter pri se 24,0 17,03 359,2 0,08
In fo sys ADR 38,1 19,22 643,6 0,14
Intel 11,7 28,21 290,9 0,06
Key sight Te ch no lo gi es 2,0 182,57 322,5 0,07
Mas ter card 3,3 371,11 1 089,9 0,23
Micro soft 23,2 255,95 5 205,8 1,11
Ne metschek 1,2 47,69 58,4 0,01
Nice 6,1 2 560,74 1 092,8 0,23
Nokia 23,9 4,33 103,4 0,02
NVI DIA 13,7 155,97 1 873,9 0,40
Re ne sas Electro nics 31,7 8,40 266,4 0,06
Sa les for ce 6,1 141,51 760,9 0,16
Sams ung Electro nics 22,7 74 629 430,66 928,1 0,20
Sams ung SDI 0,7 797 576 736,38 285,1 0,06
Ser vice Now 2,6 414,38 951,7 0,20
SK Hynix 2,9 101 215 321,88 160,8 0,03
Snow fla ke 1,9 153,19 256,9 0,05
STMicro e lectro nics 10,1 33,00 331,9 0,07
Sy nop sys 0,3 340,76 77,8 0,02
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 107,0 14 711,90 1 463,0 0,31
TIS 7,8 24,71 192,8 0,04
Tokyo Electron 2,5 276,10 690,3 0,15
Uni micron Te ch no lo gy 43,0 3 936,30 157,3 0,03
Visa 3,7 221,73 710,9 0,15
Wipro 61,1 34 677,31 271,8 0,06
Work day 2,5 178,58 396,8 0,08
Zoom Video Com mu ni ca tions 1,7 72,30 106,3 0,02

Kom mu ni ka tions tjäns ter 11 578,0 2,47
Ad van ced Info Ser vice 83,9 7 208,02 442,6 0,09
Alp ha bet 48,4 94,16 4 000,2 0,85
BCE 19,2 86,03 789,9 0,17
Comcast 26,5 37,32 869,1 0,19
Live Na tion En ter tain ment 4,7 74,43 307,5 0,07
Ne tEa se 34,5 953,77 474,2 0,10
Que be cor 28,6 43,67 597,3 0,13
Soft Bank Group 7,2 40,08 288,6 0,06
Te le nor 38,9 963,03 339,2 0,07
Tencent Hol dings 26,4 2 782,16 1 058,6 0,23
Trade Desk 4,8 47,84 202,5 0,04
Ve ri zon Com mu ni ca tions 33,3 42,05 1 229,9 0,26
Vo da fo ne Group 390,0 0,75 370,3 0,08
Walt Dis ney 7,5 92,72 608,3 0,13

Kraft för sörj ning 5 641,0 1,20
CPFL Ener gia 42,7 187,08 251,6 0,05
E.ON 7,7 9,33 72,1 0,02
Enel 35,4 5,03 178,2 0,04
Hydro One 63,5 52,45 1 592,7 0,34
Me ri di an Ener gy 261,0 8,84 810,6 0,17
Nex tE ra Ener gy 18,5 89,22 1 449,0 0,31
Northland Power 3,1 53,69 79,6 0,02
Power Grid Corp of India 28,3 18 868,34 68,4 0,01
Red Electri ca Corp 14,6 16,26 236,7 0,05
Ver bund 5,6 78,65 438,2 0,09
Ørsted 5,5 4 694,62 463,9 0,10

Säl lan köpsva ror och - tjänster 16 991,7 3,62
Adi das 0,6 127,46 71,6 0,02
Airb nb 5,0 91,25 403,4 0,09
Ali ba ba Group Hol ding 16,9 718,45 175,0 0,04
Ali ba ba Group Hol ding ADR 3,6 94,01 294,7 0,06
Aptiv 1,9 99,39 170,0 0,04
Bay e rische Mo to ren Werke 3,7 83,38 304,4 0,06
Boo king Hol dings 0,6 2 150,81 1 080,1 0,23
BYD 22,0 1 604,33 508,7 0,11
Dol la ra ma 11,0 114,51 602,4 0,13
Eco vacs Ro bo tics 5,9 9,83 58,0 0,01
Fuyao Glass In du stry Group 65,2 272,80 256,3 0,05
Gildan Ac ti vewear 5,7 53,62 146,2 0,03
Hil ton World wi de Hol dings 12,5 134,86 1 481,2 0,32

Home Depot 7,3 337,10 2 167,0 0,46
Honda Motor 11,6 21,53 249,8 0,05
JD He alth In ter na tio nal 17,2 594,33 147,3 0,03
JD Sports Fa shion 63,0 1,12 89,5 0,02
JD.com 6,4 1 834,23 168,9 0,04
Ke ring 1,2 475,50 548,7 0,12
Len nar 14,6 96,59 1 239,9 0,26
LG Electro nics 2,6 116 735 004,56 164,1 0,04
Lowe's Cos 5,3 212,64 996,3 0,21
Mei tu an 10,5 1 455,22 220,2 0,05
Mer ca do Li b re 0,5 903,15 433,7 0,09
Next 4,0 51,51 260,0 0,06
Se ki sui Che mi cal 10,9 13,10 142,8 0,03
Se ki sui House 56,1 16,57 929,6 0,20
Sony Group 9,5 71,26 677,0 0,14
Star bucks 6,8 105,87 634,3 0,14
Tar get 5,5 159,06 761,5 0,16
Tractor Sup p ly 2,9 240,10 602,7 0,13
USS 10,4 14,88 154,7 0,03
Vail Re sorts 2,8 254,38 625,8 0,13
Yadea Group Hol dings 144,0 108,79 225,8 0,05
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För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 23 665,4 70,18
Till väx tan del P 7 622,9 21,51
Till väx tan del A 2 604,6 5,96
Av kast nings an del I 546,8 1,46
Till väx tan del Y 240,5 0,68
Av kast nings an del P 59,5 0,15
Av kast nings an del Y 20,5 0,05

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 15 194,4
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 6 778,6

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 17 418,9

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -69 159 723,78   58 609 226,29  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -10 059 513,23   3 952 601,36  
Di vi dendav kast ning 3 477 663,55   2 274 814,27  
Rän tein täk ter 990 901,55   268 476,97  
Öv ri ga in täk ter 997 317,55   672 293,40  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -4 538 801,97   -3 534 166,84  

Rän te kost na der -26 947,03   -177 386,27  
Öv ri ga kost na der -1 368 117,97   -859 319,48  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -79 687 221,33   61 206 539,70  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 459 745 997,73   442 469 265,89  
Kund ford ring ar 140 178,96   9 907,19  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 685 873,28   43 156,21  
Öv ri ga 177 943,22   595 157,35  

Re sul tat re gle ring ar 234 275,89   175 179,41  
Kassa och bank 8 645 511,05   10 946 223,94  
Ak ti va sam man lagt 469 629 780,13   454 238 889,99  

Fon dens värde 468 811 359,80   451 222 414,69  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 140 374,94   2 553 819,99  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 87 718,11   24 759,78  
Öv ri ga 162 115,09   31 139,27  

Re sul tat re gle ring ar 428 212,19   406 756,26  
Pas si va sam man lagt 469 629 780,13   454 238 889,99  

Noter  

Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit möj lig och inga till för lit li ga mark nads pri ser har varit till gäng li ga
sedan feb ru a ri 2022. I en lig het med fond bo la gets vär de rings prin ci per har mark nads pri ser na på ryska vär de pap per fast -
ställts till ett pris på mot sva ran de 0,001 USD.

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 7 035 731,18   5 616 582,73  
Över lå tel se för lus ter -5 635 645,17   -747 398,90  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -52 101 955,60   54 957 195,49  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 8 706,15   25 637,62  
Över lå tel se för lus ter -1 490 323,24   -11 812,42  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -16 976 237,10   -1 230 978,23  

Sam man lagt -69 159 723,78   58 609 226,29  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 1 356 772,03   5 418 044,33  
För lus ter -5 325 463,12   -1 339 661,75  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -622 867,77   38 324,88  

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 276 648,09   388 002,91  
För lus ter -6 256 838,38   -449 206,17  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 512 235,92   -102 902,84  

Sam man lagt -10 059 513,23   3 952 601,36  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 6 574 271,45   60 428 292,42  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -75 763 096,00   -6 766 653,12  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 56 385,84   51 860,31  

Fon dens värde 1.1. 451 222 414,69   234 228 305,53  
Teck ning av fon dan de lar 137 849 783,34   174 697 865,46  
In lö sen av fon dan de lar -40 317 037,82   -18 777 729,27  
Ut del ning av av kast ning -256 579,08   -132 566,73  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -79 687 221,33   61 206 539,70  
Fon dens värde 31.12. 468 811 359,80   451 222 414,69  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 468 811 359,80   451 222 414,69  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Års re do vis ning 2022 • 275



Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Håll bar hets fond Till växt (NOK)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Nor dea Håll bar hets fond Till växt (NOK) rik tar sig till mark na den i Norge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av

Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des den nors ka kro nan re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv ef -
fekt på av kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser na
bi drog till att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag börs -
ut veck ling glo balt sett.

Om mot ta gar fon dens ut veck ling

Fon den har på ver kats ne ga tivt av att såväl aktie-  som rän te mark na den föll kraf -
tigt. På rän te si dan ut veck la des ame ri kans ka fö re tagsob li ga tio ner och till växt mark -
nads ob li ga tio ner sva gast till följd av bland annat långa löp ti der och ökad riska ver -
sion.

Den glo ba la ak tie port föl jen ut veck la des svagt men gyn na des av att den nors ka
kro nan för sva ga des kraf tigt. Fon den gyn na des av att den hade en stor andel vär -
de bo lag och po si tio ner i t.ex. bolag som Merck, Abb Vie och Pan Pa ci fic. Ener gikri -
sen bi drog kraf tigt ne ga tivt till fon dan de lens vär de ut veck ling då stora delar av
ener gi sek tor (enda sek torn med po si tiv av kast ning) be står av bolag med stora
fos si la ut släpp vil ket vi ge ne rellt är ne ga ti va till i fon den.

I bör jan av året mins ka de vi ak ti e an de len i port föl jen något till följd av ökad
riska ver sion. Al lo ke ring en har sedan legat re la tivt kon stant med några små ju ste -
ring ar till följd av att vär de ring en bli vit mer eller minde at trak tiv i takt med ut veck -
ling en på aktie-  och rän te mark na den.

De kraf ti ga rö rel ser na på mark na den har ska pat till fäl le att köpa in sig i bolag
som ti di ga re haft en mind re för del ak tig vär de ring. Vi har där för bland annat köpt
in oss i halv ledar bo la get Nvi dia då ak ti en hade fal lit dra ma tiskt. Vi anser att Nvi -
dia har be ty dan de upp si da det kom man de år tion det då bo la get är ex po ne rat mot
många in du stri er som kom mer åt nju ta hög till växt fram ö ver.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den
Nor dea Håll bar hets fond Till växt (NOK) är en så kal lad ma tar fond som strä var
efter att in ve ste ra alla sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Håll bar hets fond Till -
växt som är mot ta gar fon den. An de len lik vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar -
fon den.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I mot ta gar fon den Nor dea Håll bar hets fond Till växts in ve ste rings verk sam het
läggs ett sär skilt fokus på för må gan att följa in ter na tio nel la stan dar der för ESG- 
ärenden, dvs. mil jö mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed. I
ESG- processen tilläm pas en ex klu de ran de scre e ning me tod där vissa sek to rer, fö -
re tag eller prax is väljs bort från port föl jen på basis av spe ci fi ka ESG- kriterier. Detta
kom bi ne ras med po si tivt se lek te ring där fon den letar efter hög kva li ta ti va ESG- 
företag som föl jer de bästa ESG- strategierna.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -2
% och +2 %.
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 52 %

Tyskland 5 %

Frankrike 5 %

Japan 4 %

Italien 3 %

Övrigt 32 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 12.11.2019
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nor dea Håll bar hets fond Till växt (NOK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 118,7 145,5 76,0

Till väx tan del A, NOK 112,17346 129,17078 111,36310

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,37
År li ga av gif ter A, % 1,40
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 1 759,8
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Den år li ga för valt nings pro vi sio nen för Nor dea Håll bar hets fond Till växt (NOK) och an dels se -
ri en A har ju ste rats ned: pro vi sio nen är 1,37 % p.a. sedan 1.4.2022 (ti di ga re 1,40 % p.a.).

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

Fon den är en ma tar fond. Ma tar fon der nas för valt nings pro vi sio ner i fond fa mil jen Nor dea
Håll bart Val va ri e rar 0,99–1,47 % p.a. och mot ta gar fon der nas (an dels se ri en I) 0,65–0,95 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon dens to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,99 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon den är så le des sam -
man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion och de öv ri ga kost na der na, såsom för va -
rings pro vi sion eller teck nings skatt, som tas ut det ut länds ka fond fö re ta gets medel i vil ket
mot ta gar fon den even tu ellt har pla ce rat. Dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon dens år li -
ga av gif ter, och de åter speglas där med även i ma tar fon den.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der kan tas ur av Nor dea för val ta de un -
der lig gan de ut länds ka fond fö re tags medel, och dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon -
dens år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -13,16
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 9,53
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,32
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -13

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Års re do vis ning 2022 • 278

Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 118 455,9 99,79

Bland fon der 118 455,9 99,79
Nor dea Inst. Sustai nab le Glo bal Growth Fund

growth
810,4 146,17 118 455,9 99,79

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -575,6 -0,48
Va lu ta de ri vat -575,6 -0,48

Ter mins kon trakt -575,6 -0,48
FX FWD EUR/NOK 16-02-2023 -575,6 -0,48

Vär de pap per to talt 118 455,9 99,79
De ri va t in stru ment -575,6 -0,48
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 820,4 0,69

Fond vär de 118 700,7 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 1 058,2 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -34 807,8
NOK 34 232,2

Mot part till de ri vat han del
BNP Pari bas SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nor dea Håll bar hets fond Till växt (NOK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -18 338 777,43   15 399 350,03  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -1 257 644,90   1 004 953,02  
Rän tein täk ter 9 123,86   125,40  
Öv ri ga in täk ter 513 891,47   383 134,84  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -681 546,92   -610 265,87  

Rän te kost na der -823,56   -2 272,64  
Öv ri ga kost na der -475 378,60   -112 538,06  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -20 231 156,08   16 062 486,72  

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 118 455 864,27   145 096 302,93  
Kund ford ring ar 210 269,60   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar -   15 374,75  
Öv ri ga 308 549,99   106 299,99  

Re sul tat re gle ring ar 88 020,74   103 842,62  
Kassa och bank 871 534,70   1 074 028,10  
Ak ti va sam man lagt 119 934 239,30   146 395 848,39  

Fon dens värde 118 700 668,77   145 482 819,81  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 453 921,60   6 874,55  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 575 556,21   635 956,04  
Öv ri ga 64 550,80   99 463,03  

Re sul tat re gle ring ar 139 541,92   170 734,96  
Pas si va sam man lagt 119 934 239,30   146 395 848,39  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 274 718,33   2 902 737,90  
Över lå tel se för lus ter -746 156,94   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -17 867 338,82   12 496 612,13  

Sam man lagt -18 338 777,43   15 399 350,03  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 3 885 961,77   4 087 487,02  
För lus ter -5 188 631,75   -1 873 218,89  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 45 025,08   -1 209 315,11  

Sam man lagt -1 257 644,90   1 004 953,02  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 635 956,04   12 591 660,88  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -18 458 269,78   -1 304 363,86  

Fon dens värde 1.1. 145 482 819,81   75 983 407,08  
Teck ning av fon dan de lar 43 433 080,12   91 464 658,23  
In lö sen av fon dan de lar -49 984 075,08   -38 027 732,22  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -20 231 156,08   16 062 486,72  
Fon dens värde 31.12. 118 700 668,77   145 482 819,81  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 118 700 668,77   145 482 819,81  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Håll bar hets fond Till växt (SEK)
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Nor dea Håll bar hets fond Till växt (SEK) rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av

Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des den svens ka kro nan re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv
e� ekt på av kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser -
na bi drog till att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag
börs ut veck ling glo balt sett.

Om mot ta gar fon dens ut veck ling

Fon den har på ver kats ne ga tivt av att såväl aktie-  som rän te mark na den föll kraf -
tigt. På rän te si dan ut veck la des ame ri kans ka fö re tagsob li ga tio ner och till växt mark -
nads ob li ga tio ner sva gast till följd av bland annat långa löp ti der och ökad riska ver -
sion.

Den glo ba la ak tie port föl jen ut veck la des svagt men gyn na des av att den svens -
ka kro nan för sva ga des kraf tigt. Fon den gyn na des av att den hade en stor andel
vär de bo lag och po si tio ner i t.ex. bolag som Merck, Abb Vie och Pan Pa ci fic. Ener -
gikri sen bi drog kraf tigt ne ga tivt till fon dan de lens vär de ut veck ling då stora delar
av ener gi sek tor (enda sek torn med po si tiv av kast ning) be står av bolag med stora
fos si la ut släpp vil ket vi ge ne rellt är ne ga ti va till i fon den.

I bör jan av året mins ka de vi ak ti e an de len i port föl jen något till följd av ökad
riska ver sion. Al lo ke ring en har sedan legat re la tivt kon stant med några små ju ste -
ring ar till följd av att vär de ring en bli vit mer eller minde at trak tiv i takt med ut veck -
ling en på aktie-  och rän te mark na den.

De kraf ti ga rö rel ser na på mark na den har ska pat till fäl le att köpa in sig i bolag
som ti di ga re haft en mind re för del ak tig vär de ring. Vi har där för bland annat köpt
in oss i halv ledar bo la get Nvi dia då ak ti en hade fal lit dra ma tiskt. Vi anser att Nvi -
dia har be ty dan de upp si da det kom man de år tion det då bo la get är ex po ne rat mot
många in du stri er som kom mer åt nju ta hög till växt fram ö ver.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den
Nor dea Håll bar hets fond Till växt (SEK) är en så kal lad ma tar fond som strä var efter
att in ve ste ra alla sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea Håll bar hets fond Till växt
som är mot ta gar fon den. An de len lik vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon -
den.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.fi/fond.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I mot ta gar fon den Nor dea Håll bar hets fond Till växts in ve ste rings verk sam het
läggs ett sär skilt fokus på för må gan att följa in ter na tio nel la stan dar der för ESG- 
ärenden, dvs. mil jö mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed. I
ESG- processen tilläm pas en ex klu de ran de scre e ning me tod där vissa sek to rer, fö -
re tag eller prax is väljs bort från port föl jen på basis av spe ci fi ka ESG- kriterier. Detta
kom bi ne ras med po si tivt se lek te ring där fon den letar efter hög kva li ta ti va ESG- 
företag som föl jer de bästa ESG- strategierna.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -2
% och +1 %.
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 52 %

Tyskland 5 %

Frankrike 5 %

Japan 4 %

Italien 3 %

Övrigt 31 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 12.11.2019
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 2 972,1 2 691,9 1 284,6

Till väx tan del A, SEK 110,95753 125,64704 103,12581

Av kast nings an del A, SEK 105,81819 123,19635 103,12515

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,35
År li ga av gif ter A, % 1,40
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 38 369,7
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Den år li ga för valt nings pro vi sio nen för Nor dea Håll bar hets fond Till växt (SEK) och an dels se -
ri en A har ju ste rats ned: pro vi sio nen är 1,35 % p.a. sedan 2.5.2022 (ti di ga re 1,45 % p.a.).

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

Fon den är en ma tar fond. Ma tar fon der nas för valt nings pro vi sio ner i fond fa mil jen Nor dea
Håll bart Val va ri e rar 0,99–1,47 % p.a. och mot ta gar fon der nas (an dels se ri en I) 0,65–0,95 %
p.a. Matar-  och mot ta gar fon dens to tal kost na der ut görs av år li ga av gif ter. De to ta la kost na -
der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den som för or sa kas av för valt nings pro vi sio nen är
emel ler tid till ex em pel 0,99 % p.a. på grund av att ingen för valt nings pro vi sion tas ut ur mot -
ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för matar-  och mot ta gar fon den är så le des sam -
man sat ta av ma tar fon dens för valt nings pro vi sion och de öv ri ga kost na der na, såsom för va -
rings pro vi sion eller teck nings skatt, som tas ut det ut länds ka fond fö re ta gets medel i vil ket
mot ta gar fon den even tu ellt har pla ce rat. Dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon dens år li -
ga av gif ter, och de åter speglas där med även i ma tar fon den.

Ma tar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon -
den. Mot ta gar fon den be ta lar ingen pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i de in -
hems ka eller ut länds ka un der lig gan de Nor de a fon der na. För mot ta gar fon dens pla ce ring ar i
öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från de un der lig gan de fon der nas
medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt nings pro vi sio nen, mot sva ran -
de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller fond fö re ta gen kan emel ler tid de -
bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der kan tas ur av Nor dea för val ta de un -
der lig gan de ut länds ka fond fö re tags medel, och dessa kost na der in klu de ras i mot ta gar fon -
dens år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -11,69
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 11,59
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,28
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -18

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 2 979 749,7 100,26

Bland fon der 2 979 749,7 100,26
Nor dea Inst. Sustai nab le Glo bal Growth Fund

growth
19 273,1 154,61 2 979 749,7 100,26

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -29 230,7 -0,98
Va lu ta de ri vat -29 230,7 -0,98

Ter mins kon trakt -29 230,7 -0,98
FX FWD EUR/SEK 16-02-2023 -29 230,7 -0,98

Vär de pap per to talt 2 979 749,7 100,26
De ri va t in stru ment -29 230,7 -0,98
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 21 592,3 0,73

Fond vär de 2 972 111,3 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 26 727,6 99,78
Av kast nings an del A 61,3 0,22

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -843 175,3
SEK 813 944,6

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Nor dea Bank Abp
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nor dea Håll bar hets fond Till växt (SEK) Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -266 994 843,56   409 354 194,83  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -54 471 325,72   -13 453 092,34  
Rän tein täk ter 99 148,38   -  
Öv ri ga in täk ter 5 079 112,87   1 790 283,88  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -14 823 213,59   -12 113 329,64  

Rän te kost na der -40 332,09   -85 066,79  
Öv ri ga kost na der -9 353 632,31   -1 772 949,69  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -340 505 086,02   383 720 040,25  

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 2 979 749 718,95   2 697 138 488,27  
Kund ford ring ar 1 781 486,66   514 620,56  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 2 678,64   148 064,77  
Öv ri ga 2 773 279,63   5 994 984,10  

Re sul tat re gle ring ar 2 184 191,83   1 900 653,46  
Kassa och bank 22 828 867,58   19 549 214,85  
Ak ti va sam man lagt 3 009 320 223,29   2 725 246 026,01  

Fon dens värde 2 972 111 273,49   2 691 878 296,32  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 1 404 423,62   3 001 435,85  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 29 233 397,55   25 619 533,73  
Öv ri ga 3 149 613,08   1 506 114,04  

Re sul tat re gle ring ar 3 421 515,55   3 240 646,07  
Pas si va sam man lagt 3 009 320 223,29   2 725 246 026,01  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 9 685 298,32   2 807 160,07  
Över lå tel se för lus ter 399 040,32   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -277 079 182,20   406 547 034,76  

Sam man lagt -266 994 843,56   409 354 194,83  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 23 121 747,44   25 356 916,54  
För lus ter -73 833 823,21   -6 251 460,91  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -3 759 249,95   -32 558 547,97  

Sam man lagt -54 471 325,72   -13 453 092,34  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 25 622 212,37   406 695 099,53  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -306 460 644,52   -32 706 612,74  

Fon dens värde 1.1. 2 691 878 296,32   1 284 614 907,45  
Teck ning av fon dan de lar 958 200 405,30   1 256 935 337,93  
In lö sen av fon dan de lar -337 292 997,12   -233 341 996,62  
Ut del ning av av kast ning -169 344,99   -49 992,69  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -340 505 086,02   383 720 040,25  
Fon dens värde 31.12. 2 972 111 273,49   2 691 878 296,32  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 2 972 111 273,49   2 691 878 296,32  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Års re do vis ning 2022 • 283



Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Pre mi um Ka pital för valt ning Ba lan se rad
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

År 2022 var annus hor ri bi lis för fon den då man ser till den ab so lu ta av kast ning en.
Var ken aktie-  eller rän te pla ce ring ar fun ge ra de som till flyktsort. Den enda tryg ga
ham nen för pla ce ra re var US- dollarn som stärk tes 6,2 % mot euron och gjor de ak -
tie ra set mind re ur eu ro pla ce ra rens syn vin kel. De lik vi da al ter na ti va pla ce ring ar na i
hedge fon den Alpha 10 MA sjönk dock be tyd ligt mind re än de tra di tio nel la till -
gångs s la gen.

Bland ak ti er na hade pla ce ring ar na i den ame ri kans ka häl so vårds sek torn och
den eu ro pe is ka bas in du strin en po si tiv e� ekt på fon dan de lens av kast ning. Pla ce -
ring ar na i långrän tor in ver ka de ne ga tivt på fon dens ut veck ling. Rän te upp gång en
drab ba de i syn ner het ame ri kans ka high yield- obligationer och stats ob li ga tio ner i
eu ro zo nen. Även våra tak tis ka vikt ning ar av till gångs slag hade en ne ga tiv in ver -
kan på fon dan de lens ut veck ling. Vi över vik ta de ak ti er och high yield- obligationer
under störs ta delen av året. Både vår vär de rings mo dell och tak tis ka mo dell ta la de
fö re drog ak ti er fram för rän te pla ce ring ar i slu tet av året.

Våra pla ce ring ar i rän te pap per på till växt mark na der i lokal va lu ta och de fen si va
ak ti er in ver ka de po si tivt på den re la ti va ut veck ling en. I syn ner het ut del nings bo lag
och sta bi la ak ti er av kas ta de bätt re än mark na den i all män het i�ol. Den mest be ty -
dan de änd ring en bland ak tie pla ce ring ar na var att vi ökade in ne ha vet i ut val da
ame ri kans ka bolag en ligt vår sys te ma tis ka pro cess för sek to rer. Med änd ring en
vill vi sä ker stäl la att port föl jen är till räck ligt ex po ne rad mot kva li tets bo lag och
bolag med en stark po ten ti al för re sultat till växt. Vi mins ka de i hu vud sak våra in ne -
hav i sta bi la ak ti er och glo ba la ak tie pla ce ring ar med låg aktiv risk.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat,
stan dar di se ra de ränte-  och ak tie de ri vat samt va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he -
ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An -
de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 12 % och 22 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 49 %

Finland 10 %

Tyskland 5 %

Frankrike 5 %

Holland 4 %

Övrigt 27 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 2.1.2003
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, P till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 1 553,7 1 824,1 1 508,4

Till väx tan del I, EUR 13,37280 15,56997 13,42120

Av kast nings an del I, EUR 11,97456 14,24607 12,46271

Till väx tan del P, EUR 23,13496 27,11142 23,52333

Av kast nings an del P, EUR 16,49779 19,75537 17,39632

Till väx tan del Y, EUR 23,33766 27,32178 23,68191

Av kast nings an del Y, EUR 20,58104 24,62048 21,65806

Kost na der
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,75
För valt nings pro vi sion P, % p.a. 1,40
För valt nings pro vi sion Y, % p.a. 1,30
År li ga av gif ter I, % 0,77
År li ga av gif ter P, % 1,42
År li ga av gif ter Y, % 1,32
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 21 613,7
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -14,11
Av kast ning till väx tan del P EUR, % -14,67
Av kast ning till väx tan del Y EUR, % -14,58
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 12,17
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,10
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 43

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del P
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 313 575,7 20,18

Bas in du stri 38 485,4 2,48
Al be mar le 0,5 231,44 107,7 0,01
Alcoa 2,0 48,53 83,6 0,01
An to fa gas ta 90,7 13,71 1 580,8 0,10
Ar ce lor Mit tal 54,7 24,58 1 343,5 0,09
Bo li den 26,9 4 350,78 948,2 0,06
Eco lab 1,5 155,35 201,6 0,01
Huh tamä ki 75,7 32,00 2 423,9 0,16
Ke mi ra 174,9 14,33 2 506,7 0,16
Linde 2,3 348,12 695,9 0,04
Metsä Board Cor po ra tion B 270,0 8,77 2 366,3 0,15
Norsk Hydro 159,2 770,85 1 110,6 0,07
Nucor 1,3 140,67 157,5 0,01
Ou to kum pu 372,3 4,73 1 761,2 0,11
Rio Tinto 129,4 51,44 8 456,0 0,54
SSAB B 203,1 4,88 990,2 0,06
Stora Enso R 501,3 13,15 6 592,5 0,42
UPM- Kymmene 205,0 34,93 7 159,5 0,46

Dag lig va ror 8 885,1 0,57
Kesko B 377,7 20,62 7 788,9 0,50
Ra i sio V 440,2 2,49 1 096,2 0,07

Ener gi 8 720,4 0,56
Neste 202,7 43,02 8 720,4 0,56

Fas tig he ter 2 801,1 0,18
Ko ja mo plc 203,0 13,80 2 801,1 0,18

Fi nans 54 495,0 3,51
A�  li a ted Ma na gers Group 1,2 169,08 180,1 0,01
Aflac 10,8 76,78 728,3 0,05
Aktia Bank plc 81,6 10,22 834,3 0,05
All sta te 8,7 144,72 1 103,6 0,07
Ame ri can Ex press 13,1 157,69 1 807,2 0,12
Ame ri can In ter na tio nal Group 3,5 67,49 207,0 0,01
Ame ripri se Fi nan ci al 0,4 332,31 119,0 0,01
Bank of Ame ri ca 36,2 35,35 1 122,0 0,07
Bank of New York Mel lon 4,6 48,58 197,5 0,01
Black Rock 1,2 756,29 812,0 0,05
Ca pi tal One Fi nan ci al 1,8 99,21 153,4 0,01
Cap Man 305,8 2,71 827,1 0,05
Char les Sch wab 9,1 88,86 708,2 0,05
Chubb 5,5 235,44 1 133,7 0,07
Ci tigroup 35,7 48,27 1 513,9 0,10
Ci ti zens Fi nan ci al Group 12,7 42,02 469,9 0,03
CME Group 2,7 179,47 428,3 0,03
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 1,8 104,41 160,7 0,01
eQ Plc 18,9 25,45 481,0 0,03
Eve rest Re Group 0,7 353,55 206,1 0,01
F&G An nui ti es & Life 0,3 21,36 4,9 0,00
Fact Set Re se arch Systems 0,6 428,19 210,9 0,01
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 11,3 40,15 396,8 0,03
Fifth Third Ban corp 2,5 35,02 76,8 0,00
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 10,7 80,93 759,6 0,05
Hun ting ton Bancs ha res 27,6 15,05 364,2 0,02
In ter con ti nen tal Ex change 9,2 109,49 886,8 0,06
JP M or gan Chase 20,1 143,12 2 519,3 0,16
KeyCorp 8,5 18,59 139,5 0,01
LPL Fi nan ci al Hol dings 1,2 230,71 235,8 0,02
Mar ke tAx ess Hol dings 0,4 297,65 116,5 0,01
Met Li fe 12,5 77,24 846,0 0,05
Moody's 3,2 297,36 842,7 0,05
Mor gan Stan ley 15,4 90,74 1 223,5 0,08
MSCI 1,4 496,45 605,4 0,04
Nas daq 10,5 65,48 603,0 0,04
Nor dea Bank 1 203,2 10,03 12 068,2 0,78
Pru den ti al Fi nan ci al 3,2 106,15 296,0 0,02
Ray mond James Fi nan ci al 7,1 114,04 710,2 0,05
Re gi ons Fi nan ci al 10,4 23,01 209,8 0,01
S&P Glo bal 6,7 357,46 2 102,7 0,14
Sampo A 242,9 48,82 11 857,1 0,76
Sig na tu re Bank/New York NY 1,0 122,97 108,5 0,01
Synchro ny Fi nan ci al 9,9 35,07 304,8 0,02
T Rowe Price Group 2,9 116,39 300,8 0,02
Tra ve lers Cos 7,2 200,10 1 265,6 0,08
Tru ist Fi nan ci al 18,0 45,92 727,0 0,05
US Ban corp 8,1 46,54 331,6 0,02
Wells Fargo 30,7 44,07 1 187,7 0,08

Häl so vård 37 874,7 2,44
Ab bott La bo ra to ri es 20,0 117,17 2 055,0 0,13
Abb Vie 6,2 172,48 944,3 0,06
Agi lent Te ch no lo gi es 2,6 159,71 360,5 0,02
Align Te ch no lo gy 0,4 225,08 79,4 0,01
Ame ri sour ce Ber gen 0,9 176,85 140,2 0,01
Amgen 3,3 280,30 816,0 0,05
Bi o gen 1,5 295,54 382,7 0,02

Bristol- Myers Squibb 9,7 76,79 650,9 0,04
Car di nal He alth 1,2 82,04 83,0 0,01
Cen te ne 4,8 87,53 366,0 0,02
Cigna 2,1 353,62 653,2 0,04
CVS He alth 17,6 99,46 1 538,6 0,10
Da na her 3,2 283,27 789,9 0,05
Da Vi ta 1,8 79,69 123,0 0,01
DENTS PLY SI RO NA 10,7 33,98 320,3 0,02
Dex com 0,6 120,86 64,7 0,00
Ed wards Li fe sci ences 2,6 79,63 182,3 0,01
Ele van ce He alth 3,2 547,47 1 547,7 0,10
Eli Lilly 3,4 390,44 1 168,6 0,08
Exact Sci ences 0,6 52,84 29,6 0,00
Gi le ad Sci ences 5,1 91,62 407,2 0,03
HCA He alt h ca re 3,1 256,10 691,2 0,04
Henry Sche in 0,4 85,24 27,5 0,00
Ho lo gic 9,4 79,84 659,4 0,04
Ho ri zon The ra peu tics 0,8 121,45 90,1 0,01
Hu ma na 0,2 546,63 83,5 0,01
IDEXX La bo ra to ri es 0,2 435,40 75,3 0,00
Il lu mi na 0,3 215,80 47,6 0,00
In tui ti ve Sur gi cal 0,4 283,19 102,9 0,01
IQVIA Hol dings 0,4 218,67 76,6 0,00
John son & John son 9,4 188,53 1 563,0 0,10
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 1,7 251,32 376,6 0,02
Mc Kes son 3,0 400,35 1 067,8 0,07
Med tro nic 6,5 82,95 471,3 0,03
Merck 12,2 118,41 1 270,3 0,08
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,5 1 542,66 640,6 0,04
Mo der na 2,0 191,70 339,1 0,02
Mo li na He alt h ca re 0,1 352,43 35,6 0,00
Or ganon 2,8 29,81 73,7 0,00
Ori o la B 36,1 1,74 62,7 0,00
Orion B 109,8 51,24 5 626,5 0,36
Pfi zer 25,4 54,69 1 220,4 0,08
Pihla jalin na Plc 15,7 8,52 134,1 0,01
Quest Di a gnostics 4,5 166,96 662,8 0,04
Re ge ne ron Phar ma ceu ti cals 0,6 770,01 379,9 0,02
Res Med 0,1 222,13 27,3 0,00
Re ve nio Group Cor po ra tion 45,8 38,60 1 767,1 0,11
Ter veys ta lo Plc 92,4 6,25 577,7 0,04
Ther mo Fisher Sci en ti fic 2,0 587,72 1 006,2 0,06
Uni ted He alth Group 8,7 565,83 4 318,4 0,28
Veeva Systems 0,1 172,23 17,5 0,00
Ver tex Phar ma ceu ti cals 2,2 308,20 600,7 0,04
Wa ters 0,7 365,62 226,0 0,01
West Phar ma ceu ti cal Ser vices 1,1 251,18 231,5 0,01
Zim mer Bi o met Hol dings 1,1 136,07 127,7 0,01
Zo e tis 3,6 156,41 492,7 0,03

In du stri va ror och - tjänster 39 176,5 2,52
3M 4,8 127,98 537,5 0,03
Aspo 22,3 8,20 182,9 0,01
Car go tec B 54,8 41,32 2 265,7 0,15
Ca ter pil lar 2,0 255,67 447,4 0,03
CH Ro bin son World wi de 3,0 97,72 258,7 0,02
CSX 23,2 33,06 672,8 0,04
Cum mins 0,9 258,58 200,2 0,01
Emer son Electric 3,7 102,52 332,8 0,02
Enen to Group Plc 12,1 21,40 258,2 0,02
Et te plan 16,5 14,60 240,9 0,02
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 4,4 110,91 428,3 0,03
FedEx 1,3 184,85 209,2 0,01
For tu ne Brands In no va tions 3,2 60,95 172,9 0,01
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 4,7 55,93 230,3 0,01
Kone B 224,0 48,30 10 817,4 0,70
Ko necra nes 75,5 28,76 2 172,4 0,14
Las si la&Ti ka no ja 19,1 10,64 203,0 0,01
Metso Ou to tec Oyj 549,4 9,61 5 280,9 0,34
Nor folk Sout hern 1,3 262,99 289,8 0,02
Otis World wi de 3,9 83,58 285,0 0,02
Owens Cor ning 1,4 91,04 111,5 0,01
Parker- Hannifin 2,0 310,57 552,1 0,04
Pons se 25,6 25,30 647,5 0,04
Raute A 5,9 8,26 49,1 0,00
Sout hwest Air li nes 3,1 35,93 97,4 0,01
Ta le nom Plc 81,5 9,10 742,1 0,05
Uni ted Par cel Ser vice 6,2 185,53 1 010,9 0,07
Uni ted Ren tals 0,9 379,32 297,1 0,02
Upo nor 95,6 16,61 1 587,2 0,10
Val met Cor po ra tion 141,9 25,16 3 570,8 0,23
Wärt si lä 638,6 7,87 5 024,7 0,32

In for ma tions tek no lo gi, IT 96 420,3 6,21
Ac cen tu re 5,9 284,78 1 478,7 0,10
Adobe 7,1 359,16 2 242,9 0,14
Ad van ced Micro De vices 9,7 69,13 585,8 0,04
Aka mai Te ch no lo gi es 1,1 89,97 89,1 0,01
Ana log De vices 3,2 175,06 492,1 0,03
Apple 173,8 138,67 21 163,3 1,36
Ap pli ed Ma te ri als 7,0 103,93 635,7 0,04
Au to desk 1,9 199,44 328,5 0,02
Bit ti um Cor po ra tion 20,7 3,98 82,3 0,01
Bro adcom 3,1 596,73 1 630,9 0,11
Ca dence De sign Systems 7,0 171,44 1 061,0 0,07
Cisco Systems 70,1 50,84 3 128,1 0,20
Cloud fla re 1,1 48,25 45,3 0,00
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Öv ri ga vär de pap per

Fon der 1 215 702,5 78,24

Ak ti e fon der 471 412,0 30,34
Nor dea 1 - Glo bal Real Esta te Fund BI- EUR 41,1 186,10 7 656,9 0,49
Nor dea 1 - Glo bal Stab le Equi ty Fd Y-EUR 1 544,9 32,45 50 128,7 3,23
Nor dea 2 - Glo bal En han ced Small Cap Fund Y-

EUR
450,4 149,29 67 247,2 4,33

Nor dea Emer ging Mar ket Equi ti es A growth 3 908,2 25,79 100 776,8 6,49
Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth 1 962,7 23,20 45 526,5 2,93
Nor dea Pro Stab le Re turn I growth 21 099,5 2,99 63 050,3 4,06
Nor dea World Fund I growth 5 708,3 24,00 137 025,5 8,82

Bland fon der 95 482,1 6,15
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 3 691,0 16,11 59 451,3 3,83
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 305,1 118,09 36 030,8 2,32

Kor trän te fon der 98 504,8 6,34
Nor dea Mo de ra te Yield A growth 9 548,5 10,32 98 504,8 6,34

Långrän te fon der 550 303,6 35,42
Nor dea 1 - US Cor po ra te Bond Fund HBIE- EUR 2 032,6 9,61 19 538,3 1,26
Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-

EUR
205,5 80,60 16 560,1 1,07

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En han ced Bd Fund -
Y

186,6 84,52 15 770,7 1,02

Nor dea 2 - US Corp. En han ced Bd Fd HY- EUR 1 052,7 92,72 97 599,5 6,28
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 59 645,8 2,10 125 440,4 8,07
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 2 115,8 18,70 39 574,5 2,55
Nor dea Euro Bond Fund A growth 381 415,6 0,41 157 982,4 10,17
Nor dea Glo bal High Yield growth 3 083,0 25,25 77 837,6 5,01

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -432,2 -0,03
Rän te de ri vat -221,2 -0,01

Ter mins kon trakt -221,2 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 13 600,0 -1,06 -144,2 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 25 700,0 -0,15 -33,9 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 59 000,0 -0,08 -43,2 -0,00

Ak tie de ri vat -211,0 -0,01
Ter mins kon trakt -211,0 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 21,0 -11,47 -211,0 -0,01

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -2 861,2 -0,18
Va lu ta de ri vat -3 452,9 -0,22

Ter mins kon trakt -3 452,9 -0,22
FX FWD EUR/USD 13-01-2023 -3 452,9 -0,22

Kre di trisk de ri vat 591,7 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 11 679,0 63,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 12 251,0 66,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 5 211,0 28,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 4 051,0 22,1 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 754,0 9,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 098,0 11,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 863,0 15,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 272,0 12,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 106,0 11,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 078,0 20,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 401,0 24,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 074,0 20,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 077,0 20,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 5 288,0 52,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 8 350,0 83,4 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 7 150,0 71,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 610,0 16,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 419,0 14,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 049,0 10,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 028,0 10,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 585,0 5,8 0,00

Vär de pap per to talt 1 529 278,2 98,43
De ri va t in stru ment -3 293,5 -0,21
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 27 736,1 1,79

Fond vär de 1 553 720,8 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del P 55 047,1 81,97
Till väx tan del I 15 120,9 13,01
Till väx tan del Y 2 191,1 3,29
Av kast nings an del I 1 486,0 1,15
Av kast nings an del P 330,4 0,35
Av kast nings an del Y 175,8 0,23

Cog ni zant Te ch no lo gy So lu tions 12,8 61,04 685,3 0,04
Con du ent 71,5 4,32 271,4 0,02
Cor ning 7,8 34,09 233,0 0,02
Crowdstri ke Hol dings 2,9 112,37 283,2 0,02
Da ta dog 4,0 78,44 273,9 0,02
Dell Te ch no lo gi es 9,3 42,92 351,0 0,02
DIGIA 104,2 5,71 595,2 0,04
Docu Sign 4,3 59,15 221,1 0,01
Drop box 9,6 23,89 200,5 0,01
Dy natra ce 3,1 40,88 111,8 0,01
Enp ha se Ener gy 1,3 282,78 329,7 0,02
EPAM Systems 1,8 349,78 556,8 0,04
F- Secure 116,3 2,83 329,2 0,02
F5 1,4 153,16 188,7 0,01
Fair Isaac 0,9 638,83 477,3 0,03
For ti net 19,1 52,18 875,3 0,06
Gen Di gi tal 10,4 22,87 208,6 0,01
Go Dad dy 3,0 79,85 209,3 0,01
Hew lett Pac kard En ter pri se 34,9 17,03 522,3 0,03
HP 43,4 28,68 1 093,5 0,07
In ter na tio nal Bu si ness Machi nes 2,4 150,36 320,7 0,02
In tuit 4,3 415,40 1 576,2 0,10
Jack Henry & As so ci a tes 1,7 187,37 284,9 0,02
Kyndryl Hol dings 15,3 11,87 159,0 0,01
Lam Re se arch 1,4 448,57 563,2 0,04
Mar vell Te ch no lo gy 24,7 39,53 858,7 0,06
Mas ter card 10,7 371,11 3 492,8 0,22
Micro soft 75,2 255,95 16 901,4 1,09
Ne tApp 3,1 64,10 172,5 0,01
Nokia 2 346,5 4,33 10 153,2 0,65
NVI DIA 19,3 155,97 2 645,4 0,17
NXP Se mi con ductors 9,3 168,66 1 384,3 0,09
ON Se mi con ductor 14,1 66,56 823,9 0,05
Pa lan tir Te ch no lo gi es 34,1 6,85 205,0 0,01
Palo Alto Networks 3,1 148,92 407,8 0,03
Qt Group Plc 29,0 44,50 1 289,3 0,08
QUAL COMM 3,1 117,33 318,1 0,02
Sa les for ce 3,7 141,51 454,9 0,03
Scan fil plc 46,4 6,58 305,1 0,02
Se a ga te Te ch no lo gy Hol dings 6,3 56,15 308,7 0,02
Ser vice Now 4,5 414,38 1 652,0 0,11
Sky works So lu tions 1,8 97,26 152,1 0,01
Snow fla ke 2,6 153,19 352,1 0,02
Sy nop sys 2,9 340,76 854,1 0,06
Texas In stru ments 11,5 176,33 1 784,8 0,11
Ti e to EV RY Cor po ra tion 114,8 26,52 3 044,5 0,20
Vai sa la A 13,9 39,45 547,8 0,04
Ve ri Sign 0,9 219,26 177,1 0,01
Visa 19,1 221,73 3 724,6 0,24
Wit h Secu re 115,9 1,37 159,1 0,01
Work day 1,2 178,58 191,0 0,01
Zoom Video Com mu ni ca tions 2,8 72,30 175,2 0,01

Kom mu ni ka tions tjäns ter 11 047,2 0,71
Alp ha bet 3,6 94,70 297,6 0,02
Alp ha bet 2,9 94,16 240,5 0,02
Comcast 9,3 37,32 303,5 0,02
Elisa 152,4 49,46 7 538,0 0,49
Match Group 3,1 44,28 120,5 0,01
Sa no ma Plc 156,4 9,82 1 536,1 0,10
Telia Com pa ny FDR 374,9 2,40 897,8 0,06
Trade Desk 2,7 47,84 113,3 0,01

Kraft för sörj ning 7 109,3 0,46
For tum 457,5 15,54 7 109,3 0,46

Säl lan köpsva ror och - tjänster 8 560,7 0,55
Airb nb 2,5 91,25 202,2 0,01
Ama zon.com 3,8 89,65 296,3 0,02
Boo king Hol dings 0,2 2 150,81 328,6 0,02
Fis kars 44,8 15,38 688,4 0,04
Hil ton World wi de Hol dings 2,0 134,86 233,7 0,02
Home Depot 1,2 337,10 357,5 0,02
Len nar 2,9 96,59 242,4 0,02
Lowe's Cos 1,1 212,64 204,6 0,01
Ma ri mek ko 116,3 8,76 1 018,8 0,07
Mar ri ott In ter na tio nal 1,6 158,90 216,5 0,01
Mc Do nald's 2,6 281,25 635,3 0,04
Mer ca do Li b re 0,2 903,15 118,9 0,01
Musti Group 15,5 15,61 242,0 0,02
No ki an Ren kaat 74,1 9,58 709,7 0,05
PulteGroup 4,3 48,59 181,7 0,01
Purmo Group Plc 21,6 8,22 177,2 0,01
Ra pa la VMC 81,4 5,00 406,8 0,03
Star bucks 3,8 105,87 352,8 0,02
Tesla 4,1 131,46 474,9 0,03
Tok man ni Group 111,4 11,29 1 258,0 0,08
Vail Re sorts 1,0 254,38 214,2 0,01
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In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -40 972,0
USD 37 519,1

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 75 791,0
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 84 817,4

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 75 736,2

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment

Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och värde i bas va lu ta
Lik vi da medel EUR 240,0

To talt 240,0

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, åter köps av tal, köp- och åter för sälj trans ak tio ner
samt icke- standardiserade de ri vat kon trakt

Inga ut fär da re, där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fond vär det

Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/eller
vär de pap per ut fär da de eller ga ran te ra de av flera ut fär da re
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -218 337 538,28   206 136 952,00  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -49 759 328,35   35 492 801,09  
Di vi dendav kast ning 9 070 764,67   6 591 134,25  
Rän tein täk ter 4 478 011,10   1 276 161,09  
Öv ri ga in täk ter 8 512 320,69   6 484 531,21  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -13 942 622,31   -14 151 588,63  

Rän te kost na der -72 948,45   -837 875,24  
Öv ri ga kost na der -7 186 502,35   -5 474 375,57  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -267 237 843,28   235 517 740,20  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 1 526 795 130,35   1 803 067 684,88  
Kund ford ring ar 879 601,60   1 574 995,59  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 3 074 725,93   1 500 764,10  
Öv ri ga 732 038,88   273 277,83  

Re sul tat re gle ring ar 848 138,18   953 190,78  
Kassa och bank 29 330 038,38   23 090 202,97  
Ak ti va sam man lagt 1 561 659 673,32   1 830 460 116,15  

Fon dens värde 1 553 720 841,27   1 824 055 288,85  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 877 118,04   4 075 252,06  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 3 885 152,25   792,24  
Öv ri ga 1 422 780,74   372 621,15  

Re sul tat re gle ring ar 1 753 781,02   1 956 161,85  
Pas si va sam man lagt 1 561 659 673,32   1 830 460 116,15  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 80 891 938,25   72 465 637,64  
Över lå tel se för lus ter -7 790 914,89   -1 784 827,24  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -188 129 509,44   146 766 526,50  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 1 143 608,37   2 405 686,30  
Över lå tel se för lus ter -9 117 918,60   -9 730,22  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -95 334 741,97   -13 706 340,98  

Sam man lagt -218 337 538,28   206 136 952,00  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 7 015 100,88   42 690 040,66  
För lus ter -29 454 059,60   -11 267 407,83  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -4 047 230,21   -11 445,31  

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 1 908 652,94   2 015 235,33  
För lus ter -31 736 098,04   -2 442 236,87  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 2 385 269,38   -398 384,76  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 8 769 905,12   3 175 815,97  
För lus ter -142,94   -1 812 633,74  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -4 600 725,88   3 543 817,64  

Sam man lagt -49 759 328,35   35 492 801,09  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 9 488 730,14   165 702 197,71  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -299 215 668,26   -29 508 024,62  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 137 214,51   56 708,83  

Fon dens värde 1.1. 1 824 055 288,85   1 508 407 663,18  
Teck ning av fon dan de lar 173 095 898,92   227 487 408,06  
In lö sen av fon dan de lar -175 555 904,84   -146 969 498,75  
Ut del ning av av kast ning -636 598,38   -388 023,84  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -267 237 843,28   235 517 740,20  
Fon dens värde 31.12. 1 553 720 841,27   1 824 055 288,85  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 1 553 720 841,27   1 824 055 288,85  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Pre mi um Ka pital för valt ning För sik tig
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

År 2022 var annus hor ri bi lis för fon den då man ser till den ab so lu ta av kast ning en.
Var ken aktie-  eller rän te pla ce ring ar fun ge ra de som till flyktsort. Den enda tryg ga
ham nen för pla ce ra re var US- dollarn som stärk tes 6,2 % mot euron och gjor de ak -
tie ra set mind re ur eu ro pla ce ra rens syn vin kel. De lik vi da al ter na ti va pla ce ring ar na i
hedge fon den Alpha 10 MA sjönk dock be tyd ligt mind re än de tra di tio nel la till -
gångs s la gen.

Bland ak ti er na hade pla ce ring ar na i den ame ri kans ka häl so vårds sek torn och
den eu ro pe is ka bas in du strin en po si tiv e� ekt på fon dan de lens av kast ning. Pla ce -
ring ar na i långrän tor in ver ka de ne ga tivt på fon dens ut veck ling. Rän te upp gång en
drab ba de i syn ner het ame ri kans ka high yield- obligationer och stats ob li ga tio ner i
eu ro zo nen. Även våra tak tis ka vikt ning ar av till gångs slag hade en ne ga tiv in ver -
kan på fon dan de lens ut veck ling. Vi över vik ta de ak ti er och high yield- obligationer
under störs ta delen av året. Både vår vär de rings mo dell och tak tis ka mo dell ta la de
fö re drog ak ti er fram för rän te pla ce ring ar i slu tet av året.

Våra pla ce ring ar i rän te pap per på till växt mark na der i lokal va lu ta och de fen si va
ak ti er in ver ka de po si tivt på den re la ti va ut veck ling en. I syn ner het ut del nings bo lag
och sta bi la ak ti er av kas ta de bätt re än mark na den i all män het i�ol. Den mest be ty -
dan de änd ring en bland ak tie pla ce ring ar na var att vi ökade in ne ha vet i ut val da
ame ri kans ka bolag en ligt vår sys te ma tis ka pro cess för sek to rer. Med änd ring en
vill vi sä ker stäl la att port föl jen är till räck ligt ex po ne rad mot kva li tets bo lag och
bolag med en stark po ten ti al för re sultat till växt. Vi mins ka de i hu vud sak våra in ne -
hav i sta bi la ak ti er och glo ba la ak tie pla ce ring ar med låg aktiv risk.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat,
stan dar di se ra de ränte-  och ak tie de ri vat samt va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he -
ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An -
de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 13 % och 23 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 44 %

Tyskland 7 %

Frankrike 7 %

Holland 6 %

Italien 5 %

Övrigt 31 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 7.4.2014
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, P till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 177,3 238,8 233,8

Till väx tan del I, EUR 10,90290 12,68793 12,06017

Av kast nings an del I, EUR 10,08528 11,92527 11,45031

Till väx tan del P, EUR 11,44510 13,35920 12,73638

Av kast nings an del P, EUR 10,45265 12,39711 11,93916

Till väx tan del Y, EUR 11,51663 13,42917 12,79028

Av kast nings an del Y, EUR 10,51405 12,45733 11,98516

Kost na der
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,50
För valt nings pro vi sion P, % p.a. 0,80
För valt nings pro vi sion Y, % p.a. 0,70
År li ga av gif ter I, % 0,52
År li ga av gif ter P, % 0,82
År li ga av gif ter Y, % 0,72
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 1 467,3
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -14,07
Av kast ning till väx tan del P EUR, % -14,33
Av kast ning till väx tan del Y EUR, % -14,24
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 7,98
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,20
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 7

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del P
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 168 711,2 95,16

Ak ti e fon der 22 446,0 12,66
Nor dea 1 - Glo bal Real Esta te Fund BI- EUR 4,6 186,10 865,0 0,49
Nor dea 2 - Glo bal En han ced Small Cap Fund Y-

EUR
15,0 149,29 2 237,5 1,26

Nor dea Emer ging Mar ket Equi ti es A growth 127,0 25,79 3 275,6 1,85
Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth 65,1 23,20 1 511,1 0,85
Nor dea Pro Stab le Re turn I growth 1 301,9 2,99 3 890,3 2,19
Nor dea World Fund I growth 444,3 24,00 10 666,4 6,02

Bland fon der 21 156,8 11,93
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 922,3 16,11 14 855,2 8,38
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 53,4 118,09 6 301,6 3,55

Kor trän te fon der 20 382,6 11,50
Nor dea Mo de ra te Yield A growth 1 975,8 10,32 20 382,6 11,50

Långrän te fon der 104 725,8 59,07
Nor dea 1 - US Cor po ra te Bond Fund HBIE- EUR 319,5 9,61 3 071,3 1,73
Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-

EUR
22,8 80,60 1 837,7 1,04

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En han ced Bd Fund -
Y

41,6 84,52 3 518,5 1,98

Nor dea 2 - US Corp. En han ced Bd Fd HY- EUR 208,6 92,72 19 340,2 10,91
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 11 195,8 2,10 23 545,8 13,28
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 404,1 18,70 7 558,9 4,26
Nor dea Euro Bond Fund A growth 37 101,2 0,41 15 367,3 8,67
Nor dea Glo bal High Yield growth 598,8 25,25 15 119,3 8,53
Nor dea Pro Euro Bond I growth 704,6 21,81 15 366,8 8,67

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -49,3 -0,03
Rän te de ri vat -25,1 -0,01

Ter mins kon trakt -25,1 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 1 500,0 -1,06 -15,9 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 2 900,0 -0,15 -3,8 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 7 400,0 -0,08 -5,4 -0,00

Ak tie de ri vat -24,2 -0,01
Ter mins kon trakt -24,2 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 2,4 -11,47 -24,2 -0,01

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -141,5 -0,08
Va lu ta de ri vat -210,5 -0,12

Ter mins kon trakt -210,5 -0,12
FX FWD EUR/USD 13-01-2023 -210,5 -0,12

Kre di trisk de ri vat 69,1 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 531,0 8,3 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 409,0 7,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 603,0 3,3 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 254,0 1,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 313,0 1,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 407,0 2,2 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 406,0 2,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 254,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 100,0 11,0 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 800,0 8,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 447,0 4,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 375,0 3,7 0,00

Vär de pap per to talt 174 038,4 98,17
De ri va t in stru ment -190,8 -0,11
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 3 443,0 1,94

Fond vär de 177 290,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del P 11 101,1 71,66
Till väx tan del I 3 197,1 19,66
Till väx tan del Y 945,3 6,14
Av kast nings an del I 314,2 1,79
Av kast nings an del Y 76,0 0,45
Av kast nings an del P 50,3 0,30

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 5 327,1 3,00

Bas in du stri 848,2 0,48
Huh tamä ki 2,7 32,00 87,2 0,05
Ke mi ra 6,3 14,33 90,2 0,05
Metsä Board Cor po ra tion B 9,5 8,77 83,1 0,05
Ou to kum pu 13,3 4,73 62,7 0,04
SSAB B 7,3 4,88 35,4 0,02
Stora Enso R 17,9 13,15 234,9 0,13
UPM- Kymmene 7,3 34,93 254,7 0,14

Dag lig va ror 316,5 0,18
Kesko B 13,5 20,62 277,5 0,16
Ra i sio V 15,7 2,49 39,1 0,02

Ener gi 309,7 0,17
Neste 7,2 43,02 309,7 0,17

Fas tig he ter 100,8 0,06
Ko ja mo plc 7,3 13,80 100,8 0,06

Fi nans 928,0 0,52
Aktia Bank plc 2,9 10,22 29,7 0,02
Cap Man 10,9 2,71 29,6 0,02
eQ Plc 0,6 25,45 16,3 0,01
Nor dea Bank 42,9 10,03 430,0 0,24
Sampo A 8,7 48,82 422,4 0,24

Häl so vård 290,4 0,16
Ori o la B 1,2 1,74 2,2 0,00
Orion B 3,9 51,24 200,5 0,11
Pihla jalin na Plc 0,5 8,52 4,3 0,00
Re ve nio Group Cor po ra tion 1,6 38,60 62,8 0,04
Ter veys ta lo Plc 3,3 6,25 20,6 0,01

In du stri va ror och - tjänster 1 178,0 0,66
Aspo 0,8 8,20 6,5 0,00
Car go tec B 2,0 41,32 80,8 0,05
Enen to Group Plc 0,4 21,40 8,9 0,01
Et te plan 0,6 14,60 9,4 0,01
Kone B 8,0 48,30 385,3 0,22
Ko necra nes 2,7 28,76 78,2 0,04
Las si la&Ti ka no ja 0,7 10,64 7,4 0,00
Metso Ou to tec Oyj 19,5 9,61 187,0 0,11
Pons se 0,9 25,30 22,9 0,01
Raute A 0,2 8,26 1,9 0,00
Ta le nom Plc 2,9 9,10 26,5 0,01
Upo nor 3,5 16,61 57,8 0,03
Val met Cor po ra tion 5,1 25,16 127,2 0,07
Wärt si lä 22,7 7,87 178,3 0,10

In for ma tions tek no lo gi, IT 587,9 0,33
Bit ti um Cor po ra tion 0,8 3,98 3,3 0,00
DIGIA 3,6 5,71 20,6 0,01
F- Secure 4,0 2,83 11,3 0,01
Nokia 83,4 4,33 361,0 0,20
Qt Group Plc 1,1 44,50 46,9 0,03
Scan fil plc 1,7 6,58 10,9 0,01
Ti e to EV RY Cor po ra tion 4,1 26,52 108,5 0,06
Vai sa la A 0,5 39,45 19,8 0,01
Wit h Secu re 4,1 1,37 5,6 0,00

Kom mu ni ka tions tjäns ter 354,2 0,20
Elisa 5,4 49,46 267,5 0,15
Sa no ma Plc 5,6 9,82 54,7 0,03
Telia Com pa ny FDR 13,4 2,40 32,0 0,02

Kraft för sörj ning 253,3 0,14
For tum 16,3 15,54 253,3 0,14

Säl lan köpsva ror och - tjänster 160,1 0,09
Fis kars 1,6 15,38 25,1 0,01
Ma ri mek ko 4,0 8,76 35,2 0,02
Musti Group 0,5 15,61 8,3 0,00
No ki an Ren kaat 2,7 9,58 26,2 0,01
Purmo Group Plc 0,7 8,22 6,1 0,00
Ra pa la VMC 2,9 5,00 14,4 0,01
Tok man ni Group 4,0 11,29 44,8 0,03
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In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -2 498,3
USD 2 287,8

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 8 682,5
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 10 210,3

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 8 838,8

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -26 633 943,41   7 183 752,75  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -6 436 525,78   4 493 304,08  
Di vi dendav kast ning 227 572,61   158 268,70  
Rän tein täk ter 546 155,10   174 724,23  
Öv ri ga in täk ter 898 653,94   860 022,38  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -640 718,90   -775 977,27  

Rän te kost na der -8 120,98   -123 321,73  
Öv ri ga kost na der -738 056,93   -656 717,72  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -32 784 984,35   11 314 055,42  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 173 746 230,00   234 895 446,75  
Kund ford ring ar 432 323,95   400 000,00  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 361 172,70   148 409,64  
Öv ri ga 23 805,00   50 295,00  

Re sul tat re gle ring ar 81 019,19   99 476,42  
Kassa och bank 3 234 241,04   3 433 269,56  
Ak ti va sam man lagt 177 878 791,88   239 026 897,37  

Fon dens värde 177 290 589,77   238 755 264,13  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 132 281,04   6,23  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 259 855,99   144,04  
Öv ri ga 84 313,00   125 892,76  

Re sul tat re gle ring ar 111 752,08   145 590,21  
Pas si va sam man lagt 177 878 791,88   239 026 897,37  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 3 641 703,29   3 854 412,58  
Över lå tel se för lus ter -64 720,80   -3 972,86  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -8 604 583,86   6 466 269,62  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 280 590,21   1 781 809,64  
Över lå tel se för lus ter -1 469 312,76   -25 540,22  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -20 417 619,49   -4 889 226,01  

Sam man lagt -26 633 943,41   7 183 752,75  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 827 034,31   6 259 213,97  
För lus ter -3 669 518,18   -1 967 043,73  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -498 487,74   -53 236,85  

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 233 370,55   289 137,84  
För lus ter -3 987 146,80   -349 563,48  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 293 154,66   -53 078,59  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 677 682,55   236 678,72  
För lus ter -43,96   -90 631,69  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -312 571,17   221 827,89  

Sam man lagt -6 436 525,78   4 493 304,08  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 626 754,47   7 402 968,93  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -30 166 862,07   -5 710 412,87  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 3 925,35   4 944,83  

Fon dens värde 1.1. 238 755 264,13   233 777 673,13  
Teck ning av fon dan de lar 17 018 869,89   46 540 269,04  
In lö sen av fon dan de lar -45 612 631,72   -52 829 142,99  
Ut del ning av av kast ning -85 928,18   -47 590,47  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -32 784 984,35   11 314 055,42  
Fon dens värde 31.12. 177 290 589,77   238 755 264,13  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 177 290 589,77   238 755 264,13  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Pre mi um Ka pital för valt ning Mått lig
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

År 2022 var annus hor ri bi lis för fon den då man ser till den ab so lu ta av kast ning en.
Var ken aktie-  eller rän te pla ce ring ar fun ge ra de som till flyktsort. Den enda tryg ga
ham nen för pla ce ra re var US- dollarn som stärk tes 6,2 % mot euron och gjor de ak -
tie ra set mind re ur eu ro pla ce ra rens syn vin kel. De lik vi da al ter na ti va pla ce ring ar na i
hedge fon den Alpha 10 MA sjönk dock be tyd ligt mind re än de tra di tio nel la till -
gångs s la gen.

Bland ak ti er na hade pla ce ring ar na i den ame ri kans ka häl so vårds sek torn och
den eu ro pe is ka bas in du strin en po si tiv e� ekt på fon dan de lens av kast ning. Pla ce -
ring ar na i långrän tor in ver ka de ne ga tivt på fon dens ut veck ling. Rän te upp gång en
drab ba de i syn ner het ame ri kans ka high yield- obligationer och stats ob li ga tio ner i
eu ro zo nen. Även våra tak tis ka vikt ning ar av till gångs slag hade en ne ga tiv in ver -
kan på fon dan de lens ut veck ling. Vi över vik ta de ak ti er och high yield- obligationer
under störs ta delen av året. Både vår vär de rings mo dell och tak tis ka mo dell ta la de
fö re drog ak ti er fram för rän te pla ce ring ar i slu tet av året.

Våra pla ce ring ar i rän te pap per på till växt mark na der i lokal va lu ta och de fen si va
ak ti er in ver ka de po si tivt på den re la ti va ut veck ling en. I syn ner het ut del nings bo lag
och sta bi la ak ti er av kas ta de bätt re än mark na den i all män het i�ol. Den mest be ty -
dan de änd ring en bland ak tie pla ce ring ar na var att vi ökade in ne ha vet i ut val da
ame ri kans ka bolag en ligt vår sys te ma tis ka pro cess för sek to rer. Med änd ring en
vill vi sä ker stäl la att port föl jen är till räck ligt ex po ne rad mot kva li tets bo lag och
bolag med en stark po ten ti al för re sultat till växt. Vi mins ka de i hu vud sak våra in ne -
hav i sta bi la ak ti er och glo ba la ak tie pla ce ring ar med låg aktiv risk.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat,
stan dar di se ra de ränte-  och ak tie de ri vat samt va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he -
ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An -
de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 13 % och 23 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 45 %

Finland 7 %

Tyskland 7 %

Frankrike 6 %

Holland 6 %

Övrigt 30 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 2.1.2003
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, P till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 2 498,8 3 130,2 2 774,2

Till väx tan del I, EUR 11,72633 13,64739 12,46872

Av kast nings an del I, EUR 10,74034 12,70171 11,72123

Till väx tan del P, EUR 19,25746 22,51273 20,66185

Av kast nings an del P, EUR 14,06957 16,71412 15,49383

Till väx tan del Y, EUR 19,42579 22,68703 20,80083

Av kast nings an del Y, EUR 17,65129 20,94744 19,39896

Kost na der
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,65
För valt nings pro vi sion P, % p.a. 1,10
För valt nings pro vi sion Y, % p.a. 1,00
År li ga av gif ter I, % 0,67
År li ga av gif ter P, % 1,13
År li ga av gif ter Y, % 1,03
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 29 252,1
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -14,08
Av kast ning till väx tan del P EUR, % -14,46
Av kast ning till väx tan del Y EUR, % -14,37
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 9,48
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,06
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 35

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del P
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 305 339,5 12,22

Bas in du stri 37 640,4 1,51
Al be mar le 0,5 231,44 105,1 0,00
Alcoa 1,9 48,53 80,6 0,00
An to fa gas ta 89,9 13,71 1 565,8 0,06
Ar ce lor Mit tal 54,2 24,58 1 332,9 0,05
Bo li den 26,8 4 350,78 941,3 0,04
Eco lab 1,4 155,35 194,4 0,01
Huh tamä ki 74,4 32,00 2 380,4 0,10
Ke mi ra 171,9 14,33 2 463,2 0,10
Linde 2,2 348,12 671,2 0,03
Metsä Board Cor po ra tion B 258,9 8,77 2 269,4 0,09
Norsk Hydro 158,0 770,85 1 101,9 0,04
Nucor 1,2 140,67 151,9 0,01
Ou to kum pu 357,0 4,73 1 689,0 0,07
Rio Tinto 128,2 51,44 8 377,1 0,34
SSAB B 195,4 4,88 952,4 0,04
Stora Enso R 488,4 13,15 6 422,7 0,26
UPM- Kymmene 198,7 34,93 6 941,2 0,28

Dag lig va ror 8 626,2 0,35
Kesko B 366,7 20,62 7 562,0 0,30
Ra i sio V 427,4 2,49 1 064,2 0,04

Ener gi 8 466,4 0,34
Neste 196,8 43,02 8 466,4 0,34

Fas tig he ter 2 719,0 0,11
Ko ja mo plc 197,0 13,80 2 719,0 0,11

Fi nans 52 405,4 2,10
A�  li a ted Ma na gers Group 1,2 169,08 176,5 0,01
Aflac 10,3 76,78 693,6 0,03
Aktia Bank plc 79,3 10,22 810,0 0,03
All sta te 8,3 144,72 1 050,6 0,04
Ame ri can Ex press 12,5 157,69 1 727,3 0,07
Ame ri can In ter na tio nal Group 3,3 67,49 197,1 0,01
Ame ripri se Fi nan ci al 0,4 332,31 113,2 0,00
Bank of Ame ri ca 34,5 35,35 1 070,1 0,04
Bank of New York Mel lon 4,4 48,58 188,1 0,01
Black Rock 1,2 756,29 772,9 0,03
Ca pi tal One Fi nan ci al 1,6 99,21 142,2 0,01
Cap Man 294,7 2,71 797,2 0,03
Char les Sch wab 8,7 88,86 674,9 0,03
Chubb 5,2 235,44 1 084,3 0,04
Ci tigroup 34,2 48,27 1 448,6 0,06
Ci ti zens Fi nan ci al Group 12,2 42,02 451,0 0,02
CME Group 2,6 179,47 407,8 0,02
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 1,7 104,41 153,1 0,01
eQ Plc 17,4 25,45 443,6 0,02
Eve rest Re Group 0,6 353,55 196,2 0,01
F&G An nui ti es & Life 0,3 21,36 4,7 0,00
Fact Set Re se arch Systems 0,5 428,19 203,4 0,01
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 10,8 40,15 381,0 0,02
Fifth Third Ban corp 2,4 35,02 73,9 0,00
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 10,2 80,93 723,6 0,03
Hun ting ton Bancs ha res 26,2 15,05 346,7 0,01
In ter con ti nen tal Ex change 8,8 109,49 844,5 0,03
JP M or gan Chase 19,1 143,12 2 401,5 0,10
KeyCorp 8,2 18,59 134,5 0,01
LPL Fi nan ci al Hol dings 1,1 230,71 224,4 0,01
Mar ke tAx ess Hol dings 0,4 297,65 111,1 0,00
Met Li fe 11,9 77,24 809,9 0,03
Moody's 3,1 297,36 802,5 0,03
Mor gan Stan ley 14,7 90,74 1 171,8 0,05
MSCI 1,3 496,45 586,7 0,02
Nas daq 10,0 65,48 577,1 0,02
Nor dea Bank 1 166,1 10,03 11 695,7 0,47
Pru den ti al Fi nan ci al 3,0 106,15 277,5 0,01
Ray mond James Fi nan ci al 6,8 114,04 676,3 0,03
Re gi ons Fi nan ci al 9,7 23,01 195,8 0,01
S&P Glo bal 6,4 357,46 2 005,4 0,08
Sampo A 235,8 48,82 11 511,1 0,46
Sig na tu re Bank/New York NY 1,0 122,97 106,0 0,00
Synchro ny Fi nan ci al 9,3 35,07 287,7 0,01
T Rowe Price Group 2,8 116,39 286,4 0,01
Tra ve lers Cos 6,9 200,10 1 216,0 0,05
Tru ist Fi nan ci al 17,3 45,92 697,0 0,03
US Ban corp 7,8 46,54 319,7 0,01
Wells Fargo 29,3 44,07 1 135,0 0,05

Häl so vård 38 302,7 1,53
Ab bott La bo ra to ri es 20,0 117,17 2 054,8 0,08
Abb Vie 6,5 172,48 982,6 0,04
Agi lent Te ch no lo gi es 2,6 159,71 370,3 0,01
Align Te ch no lo gy 0,4 225,08 83,6 0,00
Ame ri sour ce Ber gen 0,9 176,85 141,0 0,01
Amgen 3,4 280,30 846,8 0,03
Bi o gen 1,5 295,54 394,7 0,02

Bristol- Myers Squibb 10,0 76,79 672,9 0,03
Car di nal He alth 1,2 82,04 82,8 0,00
Cen te ne 4,9 87,53 377,1 0,02
Cigna 2,2 353,62 684,9 0,03
CVS He alth 17,7 99,46 1 546,1 0,06
Da na her 3,3 283,27 822,2 0,03
Da Vi ta 1,8 79,69 123,6 0,00
DENTS PLY SI RO NA 10,4 33,98 311,6 0,01
Dex com 0,6 120,86 63,7 0,00
Ed wards Li fe sci ences 2,7 79,63 185,7 0,01
Ele van ce He alth 3,2 547,47 1 559,7 0,06
Eli Lilly 3,6 390,44 1 217,6 0,05
Exact Sci ences 0,6 52,84 27,9 0,00
Gi le ad Sci ences 5,2 91,62 421,1 0,02
HCA He alt h ca re 3,1 256,10 703,7 0,03
Henry Sche in 0,4 85,24 30,8 0,00
Ho lo gic 9,3 79,84 653,5 0,03
Ho ri zon The ra peu tics 0,8 121,45 88,5 0,00
Hu ma na 0,2 546,63 87,8 0,00
IDEXX La bo ra to ri es 0,2 435,40 81,4 0,00
Il lu mi na 0,3 215,80 52,5 0,00
In tui ti ve Sur gi cal 0,4 283,19 108,2 0,00
IQVIA Hol dings 0,4 218,67 76,2 0,00
John son & John son 9,8 188,53 1 626,9 0,07
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 1,7 251,32 379,3 0,02
Mc Kes son 3,0 400,35 1 067,1 0,04
Med tro nic 6,7 82,95 486,2 0,02
Merck 12,7 118,41 1 316,3 0,05
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,5 1 542,66 667,7 0,03
Mo der na 2,1 191,70 351,2 0,01
Mo li na He alt h ca re 0,1 352,43 38,1 0,00
Or ganon 2,8 29,81 74,0 0,00
Ori o la B 35,3 1,74 61,5 0,00
Orion B 106,6 51,24 5 462,3 0,22
Pfi zer 26,4 54,69 1 265,4 0,05
Pihla jalin na Plc 13,9 8,52 118,7 0,00
Quest Di a gnostics 4,5 166,96 654,6 0,03
Re ge ne ron Phar ma ceu ti cals 0,6 770,01 399,5 0,02
Res Med 0,2 222,13 31,2 0,00
Re ve nio Group Cor po ra tion 44,5 38,60 1 718,6 0,07
Ter veys ta lo Plc 89,3 6,25 558,1 0,02
Ther mo Fisher Sci en ti fic 2,0 587,72 1 051,1 0,04
Uni ted He alth Group 8,8 565,83 4 347,7 0,17
Veeva Systems 0,1 172,23 16,5 0,00
Ver tex Phar ma ceu ti cals 2,3 308,20 629,6 0,03
Wa ters 0,7 365,62 239,5 0,01
West Phar ma ceu ti cal Ser vices 1,1 251,18 242,1 0,01
Zim mer Bi o met Hol dings 1,1 136,07 132,8 0,01
Zo e tis 3,7 156,41 513,4 0,02

In du stri va ror och - tjänster 38 035,1 1,52
3M 4,6 127,98 518,4 0,02
Aspo 20,6 8,20 169,1 0,01
Car go tec B 53,3 41,32 2 203,3 0,09
Ca ter pil lar 1,9 255,67 431,4 0,02
CH Ro bin son World wi de 2,9 97,72 249,6 0,01
CSX 22,7 33,06 657,9 0,03
Cum mins 0,9 258,58 193,0 0,01
Emer son Electric 3,6 102,52 321,0 0,01
Enen to Group Plc 11,7 21,40 250,5 0,01
Et te plan 17,4 14,60 254,0 0,01
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 4,3 110,91 421,9 0,02
FedEx 1,2 184,85 201,7 0,01
For tu ne Brands In no va tions 3,1 60,95 166,7 0,01
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 4,5 55,93 222,1 0,01
Kone B 217,4 48,30 10 501,7 0,42
Ko necra nes 74,1 28,76 2 129,9 0,09
Las si la&Ti ka no ja 18,7 10,64 198,8 0,01
Metso Ou to tec Oyj 530,2 9,61 5 095,9 0,20
Nor folk Sout hern 1,2 262,99 279,6 0,01
Otis World wi de 3,7 83,58 274,8 0,01
Owens Cor ning 1,3 91,04 107,6 0,00
Parker- Hannifin 2,0 310,57 532,5 0,02
Pons se 25,7 25,30 651,0 0,03
Raute A 7,3 8,26 60,4 0,00
Sout hwest Air li nes 3,0 35,93 93,9 0,00
Ta le nom Plc 76,3 9,10 694,1 0,03
Uni ted Par cel Ser vice 6,0 185,53 974,9 0,04
Uni ted Ren tals 0,9 379,32 286,4 0,01
Upo nor 93,6 16,61 1 554,6 0,06
Val met Cor po ra tion 136,6 25,16 3 437,4 0,14
Wärt si lä 622,9 7,87 4 901,2 0,20

In for ma tions tek no lo gi, IT 93 276,4 3,73
Ac cen tu re 5,7 284,78 1 429,1 0,06
Adobe 6,9 359,16 2 168,8 0,09
Ad van ced Micro De vices 9,4 69,13 568,5 0,02
Aka mai Te ch no lo gi es 1,1 89,97 86,3 0,00
Ana log De vices 3,1 175,06 474,8 0,02
Apple 168,0 138,67 20 455,1 0,82
Ap pli ed Ma te ri als 6,7 103,93 615,2 0,02
Au to desk 1,8 199,44 321,1 0,01
Bit ti um Cor po ra tion 17,0 3,98 67,6 0,00
Bro adcom 3,0 596,73 1 578,0 0,06
Ca dence De sign Systems 6,8 171,44 1 025,9 0,04
Cisco Systems 67,7 50,84 3 024,0 0,12
Cloud fla re 0,9 48,25 37,0 0,00
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Öv ri ga vär de pap per

Fon der 2 150 074,1 86,04

Ak ti e fon der 457 380,6 18,30
Nor dea 1 - Glo bal Real Esta te Fund BI- EUR 61,1 186,10 11 376,9 0,46
Nor dea 1 - Glo bal Stab le Equi ty Fd Y-EUR 1 640,7 32,45 53 236,9 2,13
Nor dea 2 - Glo bal En han ced Small Cap Fund Y-

EUR
440,8 149,29 65 805,8 2,63

Nor dea Emer ging Mar ket Equi ti es A growth 3 642,1 25,79 93 915,8 3,76
Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth 1 873,7 23,20 43 463,9 1,74
Nor dea Pro Stab le Re turn I growth 18 655,8 2,99 55 748,0 2,23
Nor dea World Fund I growth 5 575,3 24,00 133 833,3 5,36

Bland fon der 206 375,9 8,26
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 11 255,5 16,11 181 293,7 7,26
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 212,4 118,09 25 082,2 1,00

Kor trän te fon der 263 613,6 10,55
Nor dea Mo de ra te Yield A growth 25 553,2 10,32 263 613,6 10,55

Långrän te fon der 1 222 704,0 48,93
Nor dea 1 - Eu ro pe an Cor po ra te Bond Fund Y-

EUR
1 325,6 47,89 63 482,9 2,54

Nor dea 1 - Eu ro pe an High Yield Bond Fund BI- 
EUR

1 395,2 35,90 50 081,2 2,00

Nor dea 1 - US Cor po ra te Bond Fund HBIE- EUR 4 606,3 9,61 44 278,3 1,77
Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-

EUR
322,5 80,60 25 995,9 1,04

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En han ced Bd Fund -
Y

299,7 84,52 25 329,7 1,01

Nor dea 2 - US Corp. En han ced Bd Fd HY- EUR 2 336,7 92,72 216 651,4 8,67
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 108 961,7 2,10 229 156,3 9,17
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 4 030,8 18,70 75 392,4 3,02
Nor dea Euro Bond Fund A growth 360 203,4 0,41 149 196,2 5,97
Nor dea Glo bal High Yield growth 4 968,7 25,25 125 447,7 5,02
Nor dea Pro Euro Bond I growth 9 981,9 21,81 217 692,0 8,71

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -696,3 -0,03
Rän te de ri vat -357,8 -0,01

Ter mins kon trakt -357,8 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 21 800,0 -1,06 -231,1 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 41 300,0 -0,15 -54,4 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 98 800,0 -0,08 -72,3 -0,00

Ak tie de ri vat -338,4 -0,01
Ter mins kon trakt -338,4 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 33,6 -11,47 -338,4 -0,01

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -2 160,2 -0,09
Va lu ta de ri vat -3 116,0 -0,12

Ter mins kon trakt -3 116,0 -0,12
FX FWD EUR/USD 13-01-2023 -3 116,0 -0,12

Kre di trisk de ri vat 955,9 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 19 521,0 106,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 19 521,0 106,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 8 456,0 46,1 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 6 218,0 33,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 672,0 14,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 437,0 18,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 4 353,0 23,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 721,0 20,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 568,0 15,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 4 204,0 42,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 844,0 28,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 635,0 36,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 646,0 36,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 9 279,0 92,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 14 400,0 143,9 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 11 300,0 112,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 427,0 24,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 208,0 22,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 721,0 17,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 845,0 8,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 561,0 5,6 0,00

Vär de pap per to talt 2 455 413,7 98,26
De ri va t in stru ment -2 856,4 -0,11
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 46 247,0 1,85

Fond vär de 2 498 804,2 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del P 118 029,8 90,96
Till väx tan del I 12 108,1 5,68
Till väx tan del Y 3 330,0 2,59
Av kast nings an del P 657,4 0,37
Av kast nings an del I 675,5 0,29
Av kast nings an del Y 151,5 0,11

Cog ni zant Te ch no lo gy So lu tions 12,4 61,04 663,8 0,03
Con du ent 69,4 4,32 263,2 0,01
Cor ning 7,5 34,09 225,5 0,01
Crowdstri ke Hol dings 2,8 112,37 274,9 0,01
Da ta dog 3,8 78,44 264,4 0,01
Dell Te ch no lo gi es 8,9 42,92 333,6 0,01
DIGIA 99,0 5,71 565,4 0,02
Docu Sign 4,3 59,15 222,6 0,01
Drop box 9,2 23,89 193,4 0,01
Dy natra ce 3,0 40,88 107,8 0,00
Enp ha se Ener gy 1,3 282,78 318,5 0,01
EPAM Systems 1,8 349,78 543,5 0,02
F- Secure 106,7 2,83 302,1 0,01
F5 1,4 153,16 189,2 0,01
Fair Isaac 0,8 638,83 454,9 0,02
For ti net 18,5 52,18 848,2 0,03
Gen Di gi tal 10,1 22,87 202,5 0,01
Go Dad dy 2,9 79,85 201,8 0,01
Hew lett Pac kard En ter pri se 33,8 17,03 505,3 0,02
HP 42,3 28,68 1 065,1 0,04
In ter na tio nal Bu si ness Machi nes 2,4 150,36 310,4 0,01
In tuit 4,2 415,40 1 524,4 0,06
Jack Henry & As so ci a tes 1,6 187,37 265,2 0,01
Kyndryl Hol dings 14,4 11,87 150,1 0,01
Lam Re se arch 1,4 448,57 544,6 0,02
Mar vell Te ch no lo gy 23,9 39,53 830,0 0,03
Mas ter card 10,4 371,11 3 377,1 0,14
Micro soft 72,7 255,95 16 342,1 0,65
Ne tApp 2,8 64,10 158,9 0,01
Nokia 2 271,7 4,33 9 829,5 0,39
NVI DIA 18,8 155,97 2 571,8 0,10
NXP Se mi con ductors 9,1 168,66 1 347,3 0,05
ON Se mi con ductor 13,6 66,56 796,8 0,03
Pa lan tir Te ch no lo gi es 33,1 6,85 198,9 0,01
Palo Alto Networks 3,0 148,92 393,8 0,02
Qt Group Plc 28,2 44,50 1 256,6 0,05
QUAL COMM 3,0 117,33 307,8 0,01
Sa les for ce 3,6 141,51 442,3 0,02
Scan fil plc 45,8 6,58 301,4 0,01
Se a ga te Te ch no lo gy Hol dings 5,9 56,15 293,3 0,01
Ser vice Now 4,4 414,38 1 597,5 0,06
Sky works So lu tions 1,7 97,26 145,4 0,01
Snow fla ke 2,6 153,19 352,8 0,01
Sy nop sys 2,8 340,76 825,4 0,03
Texas In stru ments 11,2 176,33 1 728,3 0,07
Ti e to EV RY Cor po ra tion 111,4 26,52 2 955,6 0,12
Vai sa la A 14,2 39,45 560,2 0,02
Ve ri Sign 0,9 219,26 171,5 0,01
Visa 18,5 221,73 3 601,0 0,14
Wit h Secu re 111,6 1,37 153,2 0,01
Work day 1,2 178,58 184,2 0,01
Zoom Video Com mu ni ca tions 2,6 72,30 162,1 0,01

Kom mu ni ka tions tjäns ter 10 694,0 0,43
Alp ha bet 3,5 94,70 287,0 0,01
Alp ha bet 2,8 94,16 232,0 0,01
Comcast 8,9 37,32 292,6 0,01
Elisa 148,0 49,46 7 318,3 0,29
Match Group 3,0 44,28 116,2 0,00
Sa no ma Plc 149,4 9,82 1 467,0 0,06
Telia Com pa ny FDR 363,9 2,40 871,6 0,03
Trade Desk 2,6 47,84 109,3 0,00

Kraft för sörj ning 6 901,8 0,28
For tum 444,1 15,54 6 901,8 0,28

Säl lan köpsva ror och - tjänster 8 272,0 0,33
Airb nb 2,4 91,25 195,0 0,01
Ama zon.com 3,6 89,65 285,8 0,01
Boo king Hol dings 0,2 2 150,81 317,2 0,01
Fis kars 44,5 15,38 685,1 0,03
Hil ton World wi de Hol dings 1,9 134,86 225,4 0,01
Home Depot 1,2 337,10 344,8 0,01
Len nar 2,8 96,59 233,7 0,01
Lowe's Cos 1,1 212,64 197,3 0,01
Ma ri mek ko 109,6 8,76 960,5 0,04
Mar ri ott In ter na tio nal 1,5 158,90 208,8 0,01
Mc Do nald's 2,5 281,25 612,6 0,02
Mer ca do Li b re 0,1 903,15 115,0 0,00
Musti Group 15,5 15,61 242,4 0,01
No ki an Ren kaat 73,8 9,58 706,7 0,03
PulteGroup 4,1 48,59 175,3 0,01
Purmo Group Plc 19,2 8,22 158,1 0,01
Ra pa la VMC 78,3 5,00 391,4 0,02
Star bucks 3,7 105,87 340,3 0,01
Tesla 4,0 131,46 458,0 0,02
Tok man ni Group 108,2 11,29 1 221,2 0,05
Vail Re sorts 0,9 254,38 197,4 0,01
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In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -36 974,8
USD 33 858,7

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 121 555,0
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 139 838,9

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 122 258,5

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment

Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och värde i bas va lu ta
Lik vi da medel EUR 850,0

To talt 850,0

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, åter köps av tal, köp- och åter för sälj trans ak tio ner
samt icke- standardiserade de ri vat kon trakt

Inga ut fär da re, där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fond vär det

Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/eller
vär de pap per ut fär da de eller ga ran te ra de av flera ut fär da re
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -357 825 595,76   207 018 054,79  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -86 740 343,01   58 171 697,97  
Di vi dendav kast ning 9 427 438,52   6 369 040,69  
Rän tein täk ter 7 453 468,46   2 227 369,72  
Öv ri ga in täk ter 12 762 432,32   10 273 063,91  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -18 849 040,75   -20 065 162,26  

Rän te kost na der -117 880,00   -1 516 803,56  
Öv ri ga kost na der -10 624 374,04   -8 070 610,30  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -444 513 894,26   254 406 650,96  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 2 451 321 167,62   3 094 730 209,52  
Kund ford ring ar 5 252 965,72   3 500 000,00  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 5 048 365,23   1 715 266,04  
Öv ri ga 1 054 588,00   1 437 288,23  

Re sul tat re gle ring ar 1 141 030,24   1 334 314,91  
Kassa och bank 44 867 940,70   34 490 347,54  
Ak ti va sam man lagt 2 508 686 057,51   3 137 207 426,24  

Fon dens värde 2 498 804 213,05   3 130 152 763,20  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 2 001 442,96   3 500 108,07  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 3 812 307,38   1 656,50  
Öv ri ga 1 754 642,74   819 858,89  

Re sul tat re gle ring ar 2 313 451,38   2 733 039,58  
Pas si va sam man lagt 2 508 686 057,51   3 137 207 426,24  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 89 348 190,99   84 426 668,62  
Över lå tel se för lus ter -8 392 383,71   -1 820 158,99  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -203 153 930,24   154 293 425,63  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 3 855 383,14   16 423 676,97  
Över lå tel se för lus ter -13 670 245,22   -134 772,07  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -225 812 610,72   -46 170 785,37  

Sam man lagt -357 825 595,76   207 018 054,79  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 11 542 973,16   76 511 910,50  
För lus ter -49 379 863,56   -21 639 001,90  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -6 721 068,06   -268 839,64  

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 3 240 949,91   3 571 003,13  
För lus ter -53 318 556,44   -4 313 717,55  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 3 985 879,17   -666 713,35  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 8 123 020,42   3 248 274,07  
För lus ter -835,42   -1 963 688,60  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -4 212 842,19   3 692 471,31  

Sam man lagt -86 740 343,01   58 171 697,97  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 12 159 158,36   176 314 912,11  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -448 073 730,40   -65 435 353,53  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 159 504,63   99 938,80  

Fon dens värde 1.1. 3 130 152 763,20   2 774 202 331,44  
Teck ning av fon dan de lar 138 927 653,09   351 864 400,94  
In lö sen av fon dan de lar -325 394 048,60   -250 105 699,13  
Ut del ning av av kast ning -368 260,38   -214 921,01  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -444 513 894,26   254 406 650,96  
Fon dens värde 31.12. 2 498 804 213,05   3 130 152 763,20  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 2 498 804 213,05   3 130 152 763,20  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Pre mi um Ka pital för valt ning Till växt
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

År 2022 var annus hor ri bi lis för fon den då man ser till den ab so lu ta av kast ning en.
Var ken aktie-  eller rän te pla ce ring ar fun ge ra de som till flyktsort. Den enda tryg ga
ham nen för pla ce ra re var US- dollarn som stärk tes 6,2 % mot euron och gjor de ak -
tie ra set mind re ur eu ro pla ce ra rens syn vin kel. De lik vi da al ter na ti va pla ce ring ar na i
hedge fon den Alpha 10 MA sjönk dock be tyd ligt mind re än de tra di tio nel la till -
gångs s la gen.

Bland ak ti er na hade pla ce ring ar na i den ame ri kans ka häl so vårds sek torn och
den eu ro pe is ka bas in du strin en po si tiv e� ekt på fon dan de lens av kast ning. Pla ce -
ring ar na i långrän tor in ver ka de ne ga tivt på fon dens ut veck ling. Rän te upp gång en
drab ba de i syn ner het ame ri kans ka high yield- obligationer och stats ob li ga tio ner i
eu ro zo nen. Även våra tak tis ka vikt ning ar av till gångs slag hade en ne ga tiv in ver -
kan på fon dan de lens ut veck ling. Vi över vik ta de ak ti er och high yield- obligationer
under störs ta delen av året. Både vår vär de rings mo dell och tak tis ka mo dell ta la de
fö re drog ak ti er fram för rän te pla ce ring ar i slu tet av året.

Våra pla ce ring ar i rän te pap per på till växt mark na der i lokal va lu ta och de fen si va
ak ti er in ver ka de po si tivt på den re la ti va ut veck ling en. I syn ner het ut del nings bo lag
och sta bi la ak ti er av kas ta de bätt re än mark na den i all män het i�ol. Den mest be ty -
dan de änd ring en bland ak tie pla ce ring ar na var att vi ökade in ne ha vet i ut val da
ame ri kans ka bolag en ligt vår sys te ma tis ka pro cess för sek to rer. Med änd ring en
vill vi sä ker stäl la att port föl jen är till räck ligt ex po ne rad mot kva li tets bo lag och
bolag med en stark po ten ti al för re sultat till växt. Vi mins ka de i hu vud sak våra in ne -
hav i sta bi la ak ti er och glo ba la ak tie pla ce ring ar med låg aktiv risk.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat,
stan dar di se ra de ränte-  och ak tie de ri vat samt va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he -
ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An -
de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 12 % och 23 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 54 %

Finland 15 %

Storbritannien 3 %

Frankrike 3 %

Tyskland 3 %

Övrigt 21 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 24.11.1999
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, P till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 445,5 476,6 356,5

Till väx tan del I, EUR 15,22690 17,69846 14,25540

Av kast nings an del I, EUR 13,17817 15,74097 12,92671

Till väx tan del P, EUR 1 856,18745 2 173,47989 1 763,74830

Av kast nings an del P, EUR 1 194,88995 1 437,86747 1 189,72812

Till väx tan del Y, EUR 1 872,03331 2 190,11447 1 775,56933

Av kast nings an del Y, EUR 1 587,28471 1 908,46916 1 577,44504

Kost na der
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,85
För valt nings pro vi sion P, % p.a. 1,59
För valt nings pro vi sion Y, % p.a. 1,50
År li ga av gif ter I, % 0,86
År li ga av gif ter P, % 1,60
År li ga av gif ter Y, % 1,51
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 6 485,8
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -13,96
Av kast ning till väx tan del P EUR, % -14,60
Av kast ning till väx tan del Y EUR, % -14,52
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 15,36
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,23
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 39

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del P
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.

Års re do vis ning 2022 • 302



Nor dea Pre mi um Ka pital för valt ning Till växt Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Års re do vis ning 2022 • 303

Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 133 954,3 30,07

Bas in du stri 15 519,7 3,48
Al be mar le 0,2 231,44 46,5 0,01
Alcoa 0,8 48,53 35,8 0,01
An to fa gas ta 32,5 13,71 565,5 0,13
Ar ce lor Mit tal 19,6 24,58 480,7 0,11
Bo li den 9,6 4 350,78 339,2 0,08
Eco lab 0,6 155,35 86,3 0,02
Huh tamä ki 32,8 32,00 1 049,0 0,24
Ke mi ra 74,9 14,33 1 072,9 0,24
Linde 1,0 348,12 298,0 0,07
Metsä Board Cor po ra tion B 113,9 8,77 998,8 0,22
Norsk Hydro 57,0 770,85 397,3 0,09
Nucor 0,5 140,67 65,6 0,01
Ou to kum pu 156,5 4,73 740,2 0,17
Rio Tinto 46,3 51,44 3 025,2 0,68
SSAB B 85,4 4,88 416,4 0,09
Stora Enso R 215,2 13,15 2 830,5 0,64
UPM- Kymmene 87,9 34,93 3 071,8 0,69

Dag lig va ror 3 788,7 0,85
Kesko B 161,0 20,62 3 319,7 0,75
Ra i sio V 188,3 2,49 469,0 0,11

Ener gi 3 731,3 0,84
Neste 86,7 43,02 3 731,3 0,84

Fas tig he ter 1 198,3 0,27
Ko ja mo plc 86,8 13,80 1 198,3 0,27

Fi nans 22 971,6 5,16
A�  li a ted Ma na gers Group 0,5 169,08 76,6 0,02
Aflac 4,5 76,78 301,0 0,07
Aktia Bank plc 34,9 10,22 356,9 0,08
All sta te 3,6 144,72 455,9 0,10
Ame ri can Ex press 5,4 157,69 750,3 0,17
Ame ri can In ter na tio nal Group 1,5 67,49 87,6 0,02
Ame ripri se Fi nan ci al 0,2 332,31 49,3 0,01
Bank of Ame ri ca 15,0 35,35 465,6 0,10
Bank of New York Mel lon 1,9 48,58 79,8 0,02
Black Rock 0,5 756,29 335,3 0,08
Ca pi tal One Fi nan ci al 0,7 99,21 63,3 0,01
Cap Man 129,7 2,71 350,9 0,08
Char les Sch wab 3,7 88,86 290,8 0,07
Chubb 2,3 235,44 474,2 0,11
Ci tigroup 15,0 48,27 635,0 0,14
Ci ti zens Fi nan ci al Group 5,3 42,02 195,7 0,04
CME Group 1,1 179,47 177,4 0,04
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 0,7 104,41 66,4 0,01
eQ Plc 7,8 25,45 199,3 0,04
Eve rest Re Group 0,3 353,55 85,0 0,02
F&G An nui ti es & Life 0,1 21,36 2,0 0,00
Fact Set Re se arch Systems 0,2 428,19 89,8 0,02
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 4,7 40,15 166,7 0,04
Fifth Third Ban corp 1,0 35,02 32,1 0,01
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 4,5 80,93 320,1 0,07
Hun ting ton Bancs ha res 11,4 15,05 150,4 0,03
In ter con ti nen tal Ex change 3,8 109,49 366,4 0,08
JP M or gan Chase 8,3 143,12 1 044,0 0,23
KeyCorp 3,7 18,59 59,8 0,01
LPL Fi nan ci al Hol dings 0,5 230,71 97,4 0,02
Mar ke tAx ess Hol dings 0,2 297,65 48,3 0,01
Met Li fe 5,2 77,24 354,8 0,08
Moody's 1,3 297,36 349,0 0,08
Mor gan Stan ley 6,4 90,74 513,7 0,12
MSCI 0,6 496,45 259,3 0,06
Nas daq 4,4 65,48 253,0 0,06
Nor dea Bank 513,9 10,03 5 154,2 1,16
Pru den ti al Fi nan ci al 1,3 106,15 120,4 0,03
Ray mond James Fi nan ci al 2,9 114,04 293,4 0,07
Re gi ons Fi nan ci al 4,2 23,01 84,9 0,02
S&P Glo bal 2,8 357,46 873,1 0,20
Sampo A 103,9 48,82 5 072,7 1,14
Sig na tu re Bank/New York NY 0,4 122,97 44,9 0,01
Synchro ny Fi nan ci al 4,1 35,07 126,3 0,03
T Rowe Price Group 1,2 116,39 124,3 0,03
Tra ve lers Cos 3,0 200,10 532,6 0,12
Tru ist Fi nan ci al 7,6 45,92 308,4 0,07
US Ban corp 3,4 46,54 137,0 0,03
Wells Fargo 12,8 44,07 495,8 0,11

Häl so vård 16 216,4 3,64
Ab bott La bo ra to ri es 8,6 117,17 880,7 0,20
Abb Vie 2,7 172,48 404,6 0,09
Agi lent Te ch no lo gi es 1,1 159,71 154,5 0,03
Align Te ch no lo gy 0,2 225,08 35,8 0,01
Ame ri sour ce Ber gen 0,4 176,85 58,1 0,01
Amgen 1,4 280,30 349,0 0,08
Bi o gen 0,6 295,54 162,4 0,04

Bristol- Myers Squibb 4,1 76,79 277,9 0,06
Car di nal He alth 0,5 82,04 34,1 0,01
Cen te ne 2,0 87,53 155,4 0,03
Cigna 0,9 353,62 280,0 0,06
CVS He alth 7,5 99,46 658,5 0,15
Da na her 1,4 283,27 338,7 0,08
Da Vi ta 0,7 79,69 51,4 0,01
DENTS PLY SI RO NA 4,6 33,98 137,4 0,03
Dex com 0,2 120,86 26,3 0,01
Ed wards Li fe sci ences 1,1 79,63 77,8 0,02
Ele van ce He alth 1,4 547,47 663,3 0,15
Eli Lilly 1,5 390,44 501,5 0,11
Exact Sci ences 0,2 52,84 11,5 0,00
Gi le ad Sci ences 2,2 91,62 173,4 0,04
HCA He alt h ca re 1,3 256,10 297,2 0,07
Henry Sche in 0,2 85,24 11,7 0,00
Ho lo gic 4,0 79,84 282,5 0,06
Ho ri zon The ra peu tics 0,3 121,45 36,5 0,01
Hu ma na 0,1 546,63 36,5 0,01
IDEXX La bo ra to ri es 0,1 435,40 33,3 0,01
Il lu mi na 0,1 215,80 21,6 0,00
In tui ti ve Sur gi cal 0,2 283,19 44,8 0,01
IQVIA Hol dings 0,2 218,67 31,5 0,01
John son & John son 4,1 188,53 670,5 0,15
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 0,7 251,32 163,1 0,04
Mc Kes son 1,3 400,35 458,3 0,10
Med tro nic 2,8 82,95 201,8 0,05
Merck 5,2 118,41 542,4 0,12
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,2 1 542,66 274,9 0,06
Mo der na 0,9 191,70 144,6 0,03
Mo li na He alt h ca re 0,1 352,43 15,8 0,00
Or ganon 1,2 29,81 31,6 0,01
Ori o la B 16,8 1,74 29,2 0,01
Orion B 47,0 51,24 2 407,2 0,54
Pfi zer 10,9 54,69 523,0 0,12
Pihla jalin na Plc 5,7 8,52 48,7 0,01
Quest Di a gnostics 1,9 166,96 282,3 0,06
Re ge ne ron Phar ma ceu ti cals 0,2 770,01 164,3 0,04
Res Med 0,1 222,13 12,9 0,00
Re ve nio Group Cor po ra tion 19,6 38,60 757,4 0,17
Ter veys ta lo Plc 39,9 6,25 249,1 0,06
Ther mo Fisher Sci en ti fic 0,8 587,72 432,9 0,10
Uni ted He alth Group 3,7 565,83 1 852,0 0,42
Veeva Systems 0,0 172,23 6,8 0,00
Ver tex Phar ma ceu ti cals 1,0 308,20 257,6 0,06
Wa ters 0,3 365,62 98,5 0,02
West Phar ma ceu ti cal Ser vices 0,5 251,18 99,7 0,02
Zim mer Bi o met Hol dings 0,4 136,07 52,7 0,01
Zo e tis 1,5 156,41 211,5 0,05

In du stri va ror och - tjänster 16 777,3 3,77
3M 2,1 127,98 230,3 0,05
Aspo 9,8 8,20 80,2 0,02
Car go tec B 23,8 41,32 982,8 0,22
Ca ter pil lar 0,9 255,67 191,7 0,04
CH Ro bin son World wi de 1,3 97,72 110,8 0,02
CSX 9,9 33,06 288,2 0,06
Cum mins 0,4 258,58 85,8 0,02
Emer son Electric 1,6 102,52 142,5 0,03
Enen to Group Plc 4,8 21,40 102,6 0,02
Et te plan 7,1 14,60 104,0 0,02
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 1,9 110,91 183,5 0,04
FedEx 0,6 184,85 89,6 0,02
For tu ne Brands In no va tions 1,4 60,95 74,1 0,02
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 2,0 55,93 98,7 0,02
Kone B 95,8 48,30 4 627,9 1,04
Ko necra nes 32,8 28,76 942,6 0,21
Las si la&Ti ka no ja 8,4 10,64 89,0 0,02
Metso Ou to tec Oyj 233,6 9,61 2 245,7 0,50
Nor folk Sout hern 0,5 262,99 124,0 0,03
Otis World wi de 1,7 83,58 122,1 0,03
Owens Cor ning 0,6 91,04 47,8 0,01
Parker- Hannifin 0,9 310,57 236,7 0,05
Pons se 11,2 25,30 284,5 0,06
Raute A 2,8 8,26 23,5 0,01
Sout hwest Air li nes 1,3 35,93 41,7 0,01
Ta le nom Plc 34,1 9,10 310,7 0,07
Uni ted Par cel Ser vice 2,7 185,53 433,1 0,10
Uni ted Ren tals 0,4 379,32 127,2 0,03
Upo nor 40,9 16,61 679,4 0,15
Val met Cor po ra tion 60,7 25,16 1 527,6 0,34
Wärt si lä 273,2 7,87 2 149,2 0,48

In for ma tions tek no lo gi, IT 42 334,1 9,50
Ac cen tu re 2,6 284,78 654,8 0,15
Adobe 3,1 359,16 987,3 0,22
Ad van ced Micro De vices 4,3 69,13 259,1 0,06
Aka mai Te ch no lo gi es 0,5 89,97 37,0 0,01
Ana log De vices 1,4 175,06 210,9 0,05
Apple 76,5 138,67 9 312,7 2,09
Ap pli ed Ma te ri als 3,1 103,93 280,1 0,06
Au to desk 0,9 199,44 150,2 0,03
Bit ti um Cor po ra tion 9,2 3,98 36,7 0,01
Bro adcom 1,4 596,73 731,9 0,16
Ca dence De sign Systems 3,1 171,44 468,9 0,11
Cisco Systems 30,7 50,84 1 370,0 0,31
Cloud fla re 0,4 48,25 17,5 0,00
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Öv ri ga vär de pap per

Fon der 305 681,0 68,61

Ak ti e fon der 201 519,4 45,23
Nor dea 2 - Glo bal En han ced Small Cap Fund Y-

EUR
191,2 149,29 28 544,1 6,41

Nor dea Emer ging Mar ket Equi ti es A growth 1 672,6 25,79 43 129,1 9,68
Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth 840,9 23,20 19 506,0 4,38
Nor dea Pro Stab le Re turn I growth 16 271,6 2,99 48 623,3 10,91
Nor dea World Fund I growth 2 571,0 24,00 61 716,9 13,85

Bland fon der 13 797,7 3,10
Nor dea 1 - Alpha 15 MA Fund Y-EUR 67,7 203,81 13 797,7 3,10

Kor trän te fon der 12 493,9 2,80
Nor dea Mo de ra te Yield A growth 1 211,1 10,32 12 493,9 2,80

Långrän te fon der 77 870,0 17,48
Nor dea 1 - US Cor po ra te Bond Fund HBIE- EUR 354,0 9,61 3 402,6 0,76
Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-

EUR
14,2 80,60 1 145,5 0,26

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En han ced Bd Fund -
Y

26,6 84,52 2 247,6 0,50

Nor dea 2 - US Corp. En han ced Bd Fd HY- EUR 147,4 92,72 13 668,6 3,07
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 8 590,5 2,10 18 066,6 4,06
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 309,5 18,70 5 788,3 1,30
Nor dea Euro Bond Fund A growth 53 763,3 0,41 22 268,8 5,00
Nor dea Glo bal High Yield growth 446,9 25,25 11 282,0 2,53

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -123,7 -0,03
Rän te de ri vat -62,8 -0,01

Ter mins kon trakt -62,8 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 3 900,0 -1,06 -41,3 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 7 400,0 -0,15 -9,8 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 16 000,0 -0,08 -11,7 -0,00

Ak tie de ri vat -60,9 -0,01
Ter mins kon trakt -60,9 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 6,1 -11,47 -60,9 -0,01

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -2 443,0 -0,55
Va lu ta de ri vat -2 610,7 -0,59

Ter mins kon trakt -2 610,7 -0,59
FX FWD EUR/USD 13-01-2023 -2 610,7 -0,59

Kre di trisk de ri vat 167,7 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 306,0 18,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 315,0 18,1 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 241,0 6,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 414,0 7,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 558,0 3,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 566,0 3,1 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 845,0 4,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 624,0 3,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 423,0 4,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 375,0 3,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 311,0 3,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 417,0 4,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 438,0 4,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 468,0 4,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 348,0 3,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 725,0 17,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 200,0 22,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 000,0 20,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 262,0 2,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 432,0 4,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 282,0 2,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 310,0 3,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 321,0 3,2 0,00

Vär de pap per to talt 439 635,4 98,68
De ri va t in stru ment -2 566,8 -0,58
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 8 462,5 1,90

Fond vär de 445 531,1 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del P 168,5 70,19
Till väx tan del I 6 533,9 22,33
Till väx tan del Y 13,5 5,69
Av kast nings an del I 433,3 1,28
Av kast nings an del P 1,5 0,40
Av kast nings an del Y 0,3 0,11

Cog ni zant Te ch no lo gy So lu tions 5,6 61,04 300,8 0,07
Con du ent 32,2 4,32 122,4 0,03
Cor ning 3,4 34,09 100,3 0,02
Crowdstri ke Hol dings 1,2 112,37 120,5 0,03
Da ta dog 1,8 78,44 122,9 0,03
Dell Te ch no lo gi es 4,1 42,92 154,2 0,03
DIGIA 43,5 5,71 248,5 0,06
Docu Sign 1,9 59,15 96,9 0,02
Drop box 4,1 23,89 85,9 0,02
Dy natra ce 1,3 40,88 47,9 0,01
Enp ha se Ener gy 0,6 282,78 147,7 0,03
EPAM Systems 0,8 349,78 247,5 0,06
F- Secure 49,0 2,83 138,6 0,03
F5 0,7 153,16 88,6 0,02
Fair Isaac 0,4 638,83 215,4 0,05
For ti net 8,4 52,18 383,7 0,09
Gen Di gi tal 4,6 22,87 92,8 0,02
Go Dad dy 1,3 79,85 89,7 0,02
Hew lett Pac kard En ter pri se 15,5 17,03 231,4 0,05
HP 19,0 28,68 478,8 0,11
In ter na tio nal Bu si ness Machi nes 1,1 150,36 144,4 0,03
In tuit 1,9 415,40 695,1 0,16
Jack Henry & As so ci a tes 0,8 187,37 127,3 0,03
Kyndryl Hol dings 6,7 11,87 69,4 0,02
Lam Re se arch 0,6 448,57 248,1 0,06
Mar vell Te ch no lo gy 10,9 39,53 377,0 0,08
Mas ter card 4,7 371,11 1 542,4 0,35
Micro soft 33,3 255,95 7 472,7 1,68
Ne tApp 1,3 64,10 72,6 0,02
Nokia 1 001,1 4,33 4 331,8 0,97
NVI DIA 8,6 155,97 1 180,9 0,27
NXP Se mi con ductors 4,2 168,66 619,7 0,14
ON Se mi con ductor 6,2 66,56 364,0 0,08
Pa lan tir Te ch no lo gi es 15,0 6,85 90,5 0,02
Palo Alto Networks 1,4 148,92 176,5 0,04
Qt Group Plc 12,7 44,50 563,7 0,13
QUAL COMM 1,4 117,33 143,2 0,03
Sa les for ce 1,6 141,51 199,9 0,04
Scan fil plc 19,2 6,58 126,4 0,03
Se a ga te Te ch no lo gy Hol dings 2,7 56,15 133,2 0,03
Ser vice Now 2,0 414,38 730,5 0,16
Sky works So lu tions 0,7 97,26 63,1 0,01
Snow fla ke 1,2 153,19 155,9 0,04
Sy nop sys 1,3 340,76 375,2 0,08
Texas In stru ments 5,2 176,33 797,3 0,18
Ti e to EV RY Cor po ra tion 49,1 26,52 1 302,5 0,29
Vai sa la A 6,3 39,45 246,9 0,06
Ve ri Sign 0,4 219,26 83,2 0,02
Visa 8,5 221,73 1 648,6 0,37
Wit h Secu re 46,8 1,37 64,3 0,01
Work day 0,5 178,58 81,8 0,02
Zoom Video Com mu ni ca tions 1,2 72,30 74,5 0,02

Kom mu ni ka tions tjäns ter 4 715,2 1,06
Alp ha bet 1,5 94,70 127,5 0,03
Alp ha bet 1,2 94,16 103,0 0,02
Comcast 4,0 37,32 130,0 0,03
Elisa 65,2 49,46 3 225,1 0,72
Match Group 1,3 44,28 51,6 0,01
Sa no ma Plc 65,7 9,82 645,4 0,14
Telia Com pa ny FDR 160,4 2,40 384,1 0,09
Trade Desk 1,2 47,84 48,5 0,01

Kraft för sörj ning 3 041,5 0,68
For tum 195,7 15,54 3 041,5 0,68

Säl lan köpsva ror och - tjänster 3 660,1 0,82
Airb nb 1,1 91,25 86,7 0,02
Ama zon.com 1,6 89,65 127,0 0,03
Boo king Hol dings 0,1 2 150,81 141,6 0,03
Fis kars 19,1 15,38 294,4 0,07
Hil ton World wi de Hol dings 0,8 134,86 100,2 0,02
Home Depot 0,5 337,10 153,0 0,03
Len nar 1,2 96,59 103,8 0,02
Lowe's Cos 0,5 212,64 87,6 0,02
Ma ri mek ko 48,3 8,76 423,3 0,10
Mar ri ott In ter na tio nal 0,7 158,90 92,8 0,02
Mc Do nald's 1,1 281,25 272,4 0,06
Mer ca do Li b re 0,1 903,15 48,4 0,01
Musti Group 6,8 15,61 106,8 0,02
No ki an Ren kaat 32,1 9,58 307,1 0,07
PulteGroup 1,8 48,59 77,9 0,02
Purmo Group Plc 9,4 8,22 77,2 0,02
Ra pa la VMC 34,5 5,00 172,6 0,04
Star bucks 1,6 105,87 151,2 0,03
Tesla 1,8 131,46 203,5 0,05
Tok man ni Group 47,9 11,29 541,1 0,12
Vail Re sorts 0,4 254,38 91,8 0,02
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In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -30 978,9
USD 28 368,1

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 21 887,1
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 23 521,9

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 21 433,1

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -61 833 127,14   75 638 152,77  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -11 184 575,53   11 057 490,66  
Di vi dendav kast ning 3 593 804,59   2 359 164,28  
Rän tein täk ter 1 223 639,72   325 998,14  
Öv ri ga in täk ter 2 334 218,97   1 520 041,12  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -4 006 144,26   -3 731 912,59  

Rän te kost na der -19 099,10   -205 725,80  
Öv ri ga kost na der -2 072 858,28   -1 264 537,92  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -71 964 141,03   85 698 670,66  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 438 939 550,12   468 362 726,42  
Kund ford ring ar 253 651,48   500 000,00  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 863 522,29   1 086 827,45  
Öv ri ga 70 924,29   55 713,75  

Re sul tat re gle ring ar 290 982,21   299 170,61  
Kassa och bank 8 910 629,42   7 016 220,86  
Ak ti va sam man lagt 449 329 259,81   477 320 659,09  

Fon dens värde 445 531 069,81   476 613 469,69  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 252 706,41   12,92  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 2 734 484,77   216,07  
Öv ri ga 267 187,53   140 049,99  

Re sul tat re gle ring ar 543 811,29   566 910,42  
Pas si va sam man lagt 449 329 259,81   477 320 659,09  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 24 227 730,05   21 433 868,35  
Över lå tel se för lus ter -2 893 996,29   -540 886,09  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -69 594 687,82   56 151 743,41  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 50 485,75   257 763,25  
Över lå tel se för lus ter -1 243 244,55   -8 658,94  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -12 379 414,28   -1 655 677,21  

Sam man lagt -61 833 127,14   75 638 152,77  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 1 895 526,88   10 471 740,50  
För lus ter -7 976 765,68   -2 717 977,43  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 113 230,60   110 592,07  

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 485 747,19   502 069,77  
För lus ter -8 596 518,52   -607 273,38  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 655 257,65   -98 377,10  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 7 070 978,60   2 130 139,82  
För lus ter -61,25   -1 087 580,25  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -3 605 509,80   2 354 156,66  

Sam man lagt -11 184 575,53   11 057 490,66  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 3 458 095,40   63 180 062,26  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -89 495 680,25   -6 317 624,43  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 47 744,70   18 385,09  

Fon dens värde 1.1. 476 613 469,69   356 457 813,71  
Teck ning av fon dan de lar 86 865 161,56   91 619 582,74  
In lö sen av fon dan de lar -45 761 626,42   -57 068 153,89  
Ut del ning av av kast ning -221 793,99   -94 443,53  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -71 964 141,03   85 698 670,66  
Fon dens värde 31.12. 445 531 069,81   476 613 469,69  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 445 531 069,81   476 613 469,69  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Spara 15
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fjol å ret var ex cep tio nellt kärvt för pla ce ra re. För förs ta gång en på 150 år var års -
av kast ning en på både ame ri kans ka ak ti er och fö re tagsob li ga tio ner under -10 %.
In fla tio nen vi sa de sig vara mer seg li vad än vän tat vil ket tving a de central ban ker na
över allt i värl den att stra ma åt pen ning po li ti ken mar kant. De var tvung na att göra
det trots att oron för re ces sion hade ökat till följd av Ryss lands in va sion av Ukrai -
na, ener gikri sen och de kraf tigt sti gan de mat pri ser na.

En del av våra vikt ning ar var lyc ka de under året, men det fanns också ut rym me
för för bätt ring. Våra tak tis ka vikt ning ar mel lan till gångs s la gen gav inte vän tat re -
sul tat. Fon dan de lens av kast ning däm pa des av att vi vik ta de ak tie pla ce ring ar i för -
hål lan de till rän te in stru ment, fö re drog high yield- företagsobligationer och hade
en stör re rän te risk än i stan dar dal lo ke ring en. Där e mot var våra ak ti e val fram -
gångs ri ka och för bätt ra de fon dan de lens av kast ning i för hål lan de till jäm fö rel se in -
dex et. Ut val da ame ri kans ka häl so vårds bo lag och pla ce ring ar i sta bi la ak ti er via
fon den Nor dea Glo bal Equi ty Al loca tion pre ste ra de klart bätt re än den glo ba la ak -
ti e mark na den. Även våra lik vi da al ter na ti va pla ce ring ar som kom bi ne rar Nor de as
Alpha- fonder och korta rän te in stru ment ut veck la des bra jäm fört med av kast ning -
en på aktie-  och rän te mark na den. I fråga om rän te pla ce ring ar var det brist på
tryg ga ham nar. Vär det på kort fris ti ga rän te in stru ment och till växt mark nads ob li ga -
tio ner i lokal va lu ta sjönk mind re än på andra rän te in stru ment.

I bör jan av 2023 är pla ce rar nas för vänt ning ar mått li ga och sen ti men tet pes si -
mis tiskt. Mått li ga för vänt ning ar ger ut rym me för po si ti va över rask ning ar. Tack
vare för bätt ra de vär de ring ar av ak ti er och rän te in stru ment kan 2023 bli åt minsto -
ne ett skä ligt pla ce rings år – för ut satt att svac kan i den eko no mis ka till väx ten för -
blir mått lig och man får bukt med in fla tio nen.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat
samt stan dar di se ra de ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att
gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri -
va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 12 % och 21 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 38 %

Frankrike 8 %

Tyskland 7 %

Italien 6 %

Holland 6 %

Övrigt 35 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 5.12.2010
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 275,8 359,0 364,1

Till väx tan del A, EUR 13,47407 15,68750 14,99353

Av kast nings an del A, EUR 11,76581 13,91848 13,43788

Nam net på fon den var Nor dea Spara 10 t.o.m. 12.4.2021.

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,00
År li ga av gif ter A, % 1,02
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 3 076,2
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -14,11
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -11,73
An de lens vo la ti li tet, % 7,25
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 6,25
Trac king Error, % 1,97
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,27
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 8
Rän te käns lig het, mo di fi e rad du ra tion 3,65
Rän te risk, du ra tion, år 3,74

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2016-09-30 OMX Helsin ki Cap gross re turn 1,5 %, MSCI World net re -
turn 8,5 %, Euri bor 3M (365/360) 18 %, JP Mor gan EMU Go vern ment
Bond 36 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 36 %

2018-10-31 MSCI World net re turn 8,5 %, OMX Helsin ki Bench mark
Cap ped gross re turn 1,5 %, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR)
7,2 %, Euri bor 3M (365/360) 18 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn
10,8 %, JP Mor gan EMBI Glo bal Di ver si fi ed (Hed ged EUR) 3,6 %, JP
Mor gan EMU Go vern ment Bond 36 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 10,8 %,
ICE BofA Glo bal High Yield Constrai ned (Hed ged EUR) 3,6 %

2019-11-29 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged EUR) 12,6 %, MSCI
World net re turn 8,5 %, OMX Helsin ki Bench mark Cap ped gross re turn
1,5 %, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR) 7,2 %, Euri bor 3M
(365/360) 18 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 9 %, JP Mor gan
EMBI Glo bal Di ver si fi ed (Hed ged EUR) 4,5 %, JP Mor gan EMU Go vern -
ment Bond 23,4 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 10,8 %, ICE BofA Glo bal
High Yield Constrai ned (Hed ged EUR) 4,5 %

2021-04-12 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged EUR) 11,9 %, MSCI
World net re turn 12,8 %, OMX Helsin ki Bench mark Cap ped gross re turn
2,3 %, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR) 6,8 %, Euri bor 3M
(365/360) 17 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 8,5 %, JP Mor gan
EMBI Glo bal Di ver si fi ed (Hed ged EUR) 4,3 %, JP Mor gan EMU Go vern -
ment Bond 22,1 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 10,2 %, ICE BofA Glo bal
High Yield Constrai ned (Hed ged EUR) 4,3 %

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 260 213,1 94,36

Ak ti e fon der 34 646,6 12,56
Nor dea Glo bal Equi ty Al loca tion Fund I growth 1 028,6 16,92 17 406,8 6,31
Nor dea Sustai nab le Equi ti es Glo bal I growth 868,9 11,90 10 338,8 3,75
Nor dea World Fund I growth 287,5 24,00 6 901,1 2,50

Bland fon der 26 409,3 9,58
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 1 326,3 16,11 21 362,6 7,75
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 42,7 118,09 5 046,7 1,83

Kor trän te fon der 37 398,3 13,56
Nor dea Mo de ra te Yield B growth 3 586,2 10,43 37 398,3 13,56

Långrän te fon der 161 758,9 58,66
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
122,3 81,97 10 022,5 3,63

Nor dea 1 - EUR Cor po ra te Bond Fd 1-3 Years BI- 
EUR

11,1 97,97 1 086,0 0,39

Nor dea 1 - Eu ro pe an Co ve red Bond Y-EUR 1 759,2 13,40 23 566,9 8,55
Nor dea 1 - Eu ro pe an High Yield Bond Fund Y-

EUR
73,7 39,64 2 922,4 1,06

Nor dea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hed ged HY- EUR 27,7 115,18 3 195,2 1,16
Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 

EUR
135,4 85,20 11 533,3 4,18

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

39,3 80,60 3 168,3 1,15

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En han ced Bd Fund -
Y

50,7 84,52 4 289,4 1,56

Nor dea 2 - US Corp. En han ced Bd Fd HY- EUR 101,2 92,72 9 379,1 3,40
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 11 392,7 2,10 23 959,8 8,69
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 379,3 18,70 7 094,0 2,57
Nor dea Euro Bond Fund I growth 73 835,9 0,43 31 485,1 11,42
Nor dea Glo bal High Yield growth 459,8 25,25 11 608,7 4,21
Nor dea Pro Euro Bond I growth 845,9 21,81 18 448,3 6,69

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -69,9 -0,03
Rän te de ri vat -39,7 -0,01

Ter mins kon trakt -39,7 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 2 400,0 -1,06 -25,4 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 4 600,0 -0,15 -6,1 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 11 200,0 -0,08 -8,2 -0,00

Ak tie de ri vat -30,2 -0,01
Ter mins kon trakt -30,2 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 3,0 -11,47 -30,2 -0,01

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 105,9 0,04
Kre di trisk de ri vat 105,9 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 198,0 12,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 283,0 12,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 831,0 4,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 901,0 4,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 573,0 3,1 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 633,0 3,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 301,0 3,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 414,0 4,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 500,0 5,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 615,0 6,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 650,0 16,5 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 250,0 12,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 510,0 5,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 316,0 3,2 0,00

Vär de pap per to talt 270 636,0 98,14
De ri va t in stru ment 36,0 0,01
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 5 104,2 1,85

Fond vär de 275 776,2 100,00

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 6 951,9 2,52

Bas in du stri 1 105,9 0,40
Huh tamä ki 3,6 32,00 113,9 0,04
Ke mi ra 8,2 14,33 117,1 0,04
Metsä Board Cor po ra tion B 12,5 8,77 109,6 0,04
Ou to kum pu 17,0 4,73 80,5 0,03
SSAB B 9,5 4,88 46,2 0,02
Stora Enso R 23,3 13,15 306,2 0,11
UPM- Kymmene 9,5 34,93 332,4 0,12

Dag lig va ror 413,1 0,15
Kesko B 17,6 20,62 362,1 0,13
Ra i sio V 20,5 2,49 51,0 0,02

Ener gi 405,4 0,15
Neste 9,4 43,02 405,4 0,15

Fas tig he ter 130,2 0,05
Ko ja mo plc 9,4 13,80 130,2 0,05

Fi nans 1 210,9 0,44
Aktia Bank plc 3,8 10,22 38,8 0,01
Cap Man 14,4 2,71 38,9 0,01
eQ Plc 0,9 25,45 21,7 0,01
Nor dea Bank 55,8 10,03 560,1 0,20
Sampo A 11,3 48,82 551,4 0,20

Häl so vård 378,4 0,14
Ori o la B 1,7 1,74 3,0 0,00
Orion B 5,1 51,24 261,7 0,09
Pihla jalin na Plc 0,6 8,52 5,5 0,00
Re ve nio Group Cor po ra tion 2,1 38,60 82,0 0,03
Ter veys ta lo Plc 4,2 6,25 26,3 0,01

In du stri va ror och - tjänster 1 538,1 0,56
Aspo 1,0 8,20 8,2 0,00
Car go tec B 2,6 41,32 105,4 0,04
Enen to Group Plc 0,5 21,40 11,7 0,00
Et te plan 0,8 14,60 12,0 0,00
Kone B 10,4 48,30 503,0 0,18
Ko necra nes 3,6 28,76 102,4 0,04
Las si la&Ti ka no ja 1,0 10,64 10,1 0,00
Metso Ou to tec Oyj 25,5 9,61 245,5 0,09
Pons se 1,2 25,30 30,7 0,01
Raute A 0,3 8,26 2,6 0,00
Ta le nom Plc 3,8 9,10 34,2 0,01
Upo nor 4,4 16,61 73,8 0,03
Val met Cor po ra tion 6,6 25,16 166,0 0,06
Wärt si lä 29,5 7,87 232,3 0,08

In for ma tions tek no lo gi, IT 767,1 0,28
Bit ti um Cor po ra tion 0,9 3,98 3,7 0,00
DIGIA 4,8 5,71 27,5 0,01
F- Secure 5,3 2,83 15,0 0,01
Nokia 108,8 4,33 470,8 0,17
Qt Group Plc 1,3 44,50 59,9 0,02
Scan fil plc 2,2 6,58 14,6 0,01
Ti e to EV RY Cor po ra tion 5,3 26,52 141,6 0,05
Vai sa la A 0,7 39,45 26,6 0,01
Wit h Secu re 5,3 1,37 7,3 0,00

Kom mu ni ka tions tjäns ter 461,8 0,17
Elisa 7,1 49,46 349,1 0,13
Sa no ma Plc 7,2 9,82 70,9 0,03
Telia Com pa ny FDR 17,4 2,40 41,8 0,02

Kraft för sörj ning 330,6 0,12
For tum 21,3 15,54 330,6 0,12

Säl lan köpsva ror och - tjänster 210,4 0,08
Fis kars 2,2 15,38 33,1 0,01
Ma ri mek ko 5,4 8,76 46,9 0,02
Musti Group 0,7 15,61 10,9 0,00
No ki an Ren kaat 3,6 9,58 34,0 0,01
Purmo Group Plc 0,9 8,22 7,4 0,00
Ra pa la VMC 3,7 5,00 18,3 0,01
Tok man ni Group 5,3 11,29 59,7 0,02

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 3 471,0 1,26

Fin land 3 471,0 1,26
Nor dea Bank Abp 1% 22-02-2023 2 000,0 99,85 1 997,0 0,72
Nor dea Ki in ni tyslu ot to pank ki 2.625% 01-12-

2025
1 500,0 98,26 1 473,9 0,53

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 20 423,0 99,78
Av kast nings an del A 50,5 0,22

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 10 853,1
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 15 728,8

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 13 507,5

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -38 782 304,47   12 905 161,03  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -9 340 295,51   5 260 193,67  
Di vi dendav kast ning 325 467,14   477 951,60  
Rän tein täk ter 866 668,00   310 284,69  
Öv ri ga in täk ter 1 297 782,14   1 440 493,49  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -2 273 706,90   -2 585 825,33  

Rän te kost na der -20 341,69   -287 049,68  
Öv ri ga kost na der -1 063 429,68   -1 142 740,17  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -48 990 160,97   16 378 469,30  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 270 181 408,58   352 615 876,85  
Kund ford ring ar 300 064,97   1 600 000,00  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 560 484,79   65 897,00  
Öv ri ga 10 618,57   368 433,29  

Re sul tat re gle ring ar 111 972,75   122 054,52  
Kassa och bank 5 331 925,52   7 446 333,66  
Ak ti va sam man lagt 276 496 475,18   362 218 595,32  

Fon dens värde 275 776 150,17   359 011 460,91  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer -   500 015,77  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 69 917,41   906,07  
Öv ri ga 411 762,59   2 408 458,26  

Re sul tat re gle ring ar 238 645,01   297 754,31  
Pas si va sam man lagt 276 496 475,18   362 218 595,32  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 2 541 010,60   15 078 747,17  
Över lå tel se för lus ter -109 468,04   -23 061,02  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -10 249 958,51   2 560 794,70  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 1 437 896,04   5 485 800,61  
Över lå tel se för lus ter -640 853,85   -663 578,39  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -31 760 930,71   -9 533 542,04  

Sam man lagt -38 782 304,47   12 905 161,03  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 1 117 618,88   7 574 662,13  
För lus ter -4 571 215,30   -2 076 781,39  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -612 338,11   -57 240,85  

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 495 920,57   583 618,77  
För lus ter -6 098 275,06   -805 120,09  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 327 993,51   41 055,10  

Sam man lagt -9 340 295,51   5 260 193,67  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 845 200,50   8 734 260,85  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -43 140 434,32   -15 723 193,94  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 5 503,47   7 194,47  

Fon dens värde 1.1. 359 011 460,91   364 068 601,99  
Teck ning av fon dan de lar 9 853 018,02   22 762 114,00  
In lö sen av fon dan de lar -44 084 864,53   -44 188 209,85  
Ut del ning av av kast ning -13 303,26   -9 514,53  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -48 990 160,97   16 378 469,30  
Fon dens värde 31.12. 275 776 150,17   359 011 460,91  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 275 776 150,17   359 011 460,91  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Spara 30
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fjol å ret var ex cep tio nellt kärvt för pla ce ra re. För förs ta gång en på 150 år var års -
av kast ning en på både ame ri kans ka ak ti er och fö re tagsob li ga tio ner under -10 %.
In fla tio nen vi sa de sig vara mer seg li vad än vän tat vil ket tving a de central ban ker na
över allt i värl den att stra ma åt pen ning po li ti ken mar kant. De var tvung na att göra
det trots att oron för re ces sion hade ökat till följd av Ryss lands in va sion av Ukrai -
na, ener gikri sen och de kraf tigt sti gan de mat pri ser na.

En del av våra vikt ning ar var lyc ka de under året, men det fanns också ut rym me
för för bätt ring. Våra tak tis ka vikt ning ar mel lan till gångs s la gen gav inte vän tat re -
sul tat. Fon dan de lens av kast ning däm pa des av att vi vik ta de ak tie pla ce ring ar i för -
hål lan de till rän te in stru ment, fö re drog high yield- företagsobligationer och hade
en stör re rän te risk än i stan dar dal lo ke ring en. Där e mot var våra ak ti e val fram -
gångs ri ka och för bätt ra de fon dan de lens av kast ning i för hål lan de till jäm fö rel se in -
dex et. Ut val da ame ri kans ka häl so vårds bo lag och sta bi la ak ti er ut veck la des klart
bätt re än den glo ba la ak ti e mark na den. Dess utom lyc ka des vi bra med våra val av
sek to rer i fråga om eu ro pe is ka ak ti er. Även våra lik vi da al ter na ti va pla ce ring ar
som kom bi ne rar Nor de as Alpha- fonder och korta rän te in stru ment ut veck la des bra
jäm fört med av kast ning en på aktie-  och rän te mark na den. I fråga om rän te pla ce -
ring ar var det brist på tryg ga ham nar. Vär det på kort fris ti ga rän te in stru ment och
till växt mark nads ob li ga tio ner i lokal va lu ta sjönk mind re än på andra rän te in stru -
ment.

I bör jan av 2023 är pla ce rar nas för vänt ning ar mått li ga och sen ti men tet pes si -
mis tiskt. Mått li ga för vänt ning ar ger ut rym me för po si ti va över rask ning ar. Tack
vare för bätt ra de vär de ring ar av ak ti er och rän te in stru ment kan 2023 bli åt minsto -
ne ett skä ligt pla ce rings år – för ut satt att svac kan i den eko no mis ka till väx ten för -
blir mått lig och man får bukt med in fla tio nen.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat
samt stan dar di se ra de ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att
gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri -
va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 13 % och 23 %.
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 44 %

Frankrike 7 %

Finland 7 %

Tyskland 6 %

Holland 5 %

Övrigt 31 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 1.9.2004
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 1 325,2 1 649,8 1 522,6

Till väx tan del A, EUR 19,01697 22,15276 20,24351

Av kast nings an del A, EUR 14,64284 17,33289 15,99835

Nam net på fon den var Nor dea Spara 25 t.o.m. 12.4.2021.

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,15
År li ga av gif ter A, % 1,17
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 16 630,6
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -14,16
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -11,76
An de lens vo la ti li tet, % 9,03
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 8,02
Trac king Error, % 1,99
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,05
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 23

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2016-09-30 OMX Helsin ki Cap gross re turn 3,8 %, MSCI World net re -
turn 21,3 %, Euri bor 3M (365/360) 15 %, JP Mor gan EMU Go vern ment
Bond 30 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 30 %

2018-10-31 MSCI World net re turn 21,3 %, OMX Helsin ki Bench mark
Cap ped gross re turn 3,8 %, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR)
6 %, Euri bor 3M (365/360) 15 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 9
%, JP Mor gan EMBI Glo bal Di ver si fi ed (Hed ged EUR) 3 %, JP Mor gan
EMU Go vern ment Bond 30 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 9 %, ICE BofA
Glo bal High Yield Constrai ned (Hed ged EUR) 3 %

2019-11-29 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged EUR) 10,5 %, MSCI
World net re turn 21,3 %, OMX Helsin ki Bench mark Cap ped gross re turn
3,7 %, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR) 6 %, Euri bor 3M
(365/360) 15 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 7,5 %, JP Mor gan
EMBI Glo bal Di ver si fi ed (Hed ged EUR) 3,8 %, JP Mor gan EMU Go vern -
ment Bond 19,5 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 9 %, ICE BofA Glo bal High
Yield Constrai ned (Hed ged EUR) 3,8 %

2021-04-12 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged EUR) 9,8 %, MSCI
World net re turn 25,5 %, OMX Helsin ki Bench mark Cap ped gross re turn
4,5 %, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR) 5,6 %, Euri bor 3M
(365/360) 14 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 7 %, JP Mor gan
EMBI Glo bal Di ver si fi ed (Hed ged EUR) 3,5 %, JP Mor gan EMU Go vern -
ment Bond 18,2 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 8,4 %, ICE BofA Glo bal
High Yield Constrai ned (Hed ged EUR) 3,5 %

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 164 540,2 12,42

Bas in du stri 18 794,0 1,42
Al be mar le 0,3 231,44 68,1 0,01
Alcoa 1,2 48,53 49,6 0,00
An to fa gas ta 52,3 13,71 910,2 0,07
Ar ce lor Mit tal 31,4 24,58 772,1 0,06
Bo li den 15,5 4 350,78 546,0 0,04
Eco lab 0,9 155,35 127,8 0,01
Huh tamä ki 33,1 32,00 1 059,8 0,08
Ke mi ra 75,7 14,33 1 084,8 0,08
Linde 1,4 348,12 422,4 0,03
Metsä Board Cor po ra tion B 116,8 8,77 1 023,7 0,08
Norsk Hydro 91,7 770,85 639,6 0,05
Nucor 0,7 140,67 91,1 0,01
Ou to kum pu 158,4 4,73 749,6 0,06
Rio Tinto 74,4 51,44 4 862,1 0,37
SSAB B 85,7 4,88 417,6 0,03
Stora Enso R 217,7 13,15 2 862,5 0,22
UPM- Kymmene 88,9 34,93 3 107,0 0,23

Dag lig va ror 3 845,1 0,29
Kesko B 163,5 20,62 3 370,6 0,25
Ra i sio V 190,5 2,49 474,5 0,04

Ener gi 3 773,6 0,28
Neste 87,7 43,02 3 773,6 0,28

Fas tig he ter 1 212,0 0,09
Ko ja mo plc 87,8 13,80 1 212,0 0,09

Fi nans 27 329,9 2,06
A�  li a ted Ma na gers Group 0,7 169,08 102,3 0,01
Aflac 6,0 76,78 404,0 0,03
Aktia Bank plc 35,3 10,22 361,1 0,03
All sta te 4,8 144,72 608,1 0,05
Ame ri can Ex press 7,4 157,69 1 030,1 0,08
Ame ri can In ter na tio nal Group 2,0 67,49 117,2 0,01
Ame ripri se Fi nan ci al 0,2 332,31 72,1 0,01
Bank of Ame ri ca 20,2 35,35 626,8 0,05
Bank of New York Mel lon 2,6 48,58 109,3 0,01
Black Rock 0,7 756,29 447,5 0,03
Ca pi tal One Fi nan ci al 1,0 99,21 84,8 0,01
Cap Man 133,8 2,71 361,8 0,03
Char les Sch wab 5,0 88,86 389,1 0,03
Chubb 3,1 235,44 644,5 0,05
Ci tigroup 20,2 48,27 855,3 0,06
Ci ti zens Fi nan ci al Group 7,1 42,02 261,8 0,02
CME Group 1,5 179,47 236,7 0,02
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 1,0 104,41 90,0 0,01
eQ Plc 7,7 25,45 195,8 0,01
Eve rest Re Group 0,4 353,55 112,4 0,01
F&G An nui ti es & Life 0,1 21,36 2,8 0,00
Fact Set Re se arch Systems 0,3 428,19 128,9 0,01
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 6,6 40,15 231,7 0,02
Fifth Third Ban corp 1,4 35,02 42,9 0,00
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 6,3 80,93 446,1 0,03
Hun ting ton Bancs ha res 15,3 15,05 201,6 0,02
In ter con ti nen tal Ex change 5,1 109,49 490,1 0,04
JP M or gan Chase 11,2 143,12 1 402,6 0,11
KeyCorp 5,1 18,59 82,9 0,01
LPL Fi nan ci al Hol dings 0,6 230,71 129,8 0,01
Mar ke tAx ess Hol dings 0,2 297,65 63,8 0,00
Met Li fe 7,2 77,24 489,9 0,04
Moody's 1,8 297,36 465,7 0,04
Mor gan Stan ley 8,9 90,74 708,7 0,05
MSCI 0,8 496,45 366,6 0,03
Nas daq 6,1 65,48 348,5 0,03
Nor dea Bank 519,8 10,03 5 213,1 0,39
Pru den ti al Fi nan ci al 1,7 106,15 161,2 0,01
Ray mond James Fi nan ci al 3,9 114,04 392,5 0,03
Re gi ons Fi nan ci al 5,7 23,01 115,9 0,01
S&P Glo bal 3,8 357,46 1 180,3 0,09
Sampo A 105,1 48,82 5 132,1 0,39
Sig na tu re Bank/New York NY 0,6 122,97 61,8 0,00
Synchro ny Fi nan ci al 5,6 35,07 173,6 0,01
T Rowe Price Group 1,6 116,39 165,1 0,01
Tra ve lers Cos 4,2 200,10 732,2 0,06
Tru ist Fi nan ci al 10,7 45,92 432,3 0,03
US Ban corp 4,5 46,54 185,7 0,01
Wells Fargo 17,3 44,07 670,9 0,05

Häl so vård 21 109,3 1,59
Ab bott La bo ra to ri es 12,0 117,17 1 232,1 0,09
Abb Vie 3,7 172,48 556,5 0,04
Agi lent Te ch no lo gi es 1,5 159,71 211,6 0,02
Align Te ch no lo gy 0,2 225,08 49,2 0,00
Ame ri sour ce Ber gen 0,5 176,85 82,3 0,01
Amgen 1,9 280,30 477,9 0,04
Bi o gen 0,9 295,54 224,4 0,02

Bristol- Myers Squibb 5,6 76,79 379,4 0,03
Car di nal He alth 0,7 82,04 46,8 0,00
Cen te ne 2,8 87,53 212,9 0,02
Cigna 1,2 353,62 383,4 0,03
CVS He alth 10,5 99,46 915,7 0,07
Da na her 1,9 283,27 464,1 0,04
Da Vi ta 1,0 79,69 71,8 0,01
DENTS PLY SI RO NA 6,4 33,98 189,8 0,01
Dex com 0,3 120,86 36,0 0,00
Ed wards Li fe sci ences 1,5 79,63 106,8 0,01
Ele van ce He alth 1,9 547,47 926,7 0,07
Eli Lilly 2,0 390,44 687,3 0,05
Exact Sci ences 0,3 52,84 15,7 0,00
Gi le ad Sci ences 3,0 91,62 237,6 0,02
HCA He alt h ca re 1,8 256,10 415,3 0,03
Henry Sche in 0,2 85,24 15,6 0,00
Ho lo gic 5,6 79,84 393,9 0,03
Ho ri zon The ra peu tics 0,5 121,45 50,0 0,00
Hu ma na 0,1 546,63 49,0 0,00
IDEXX La bo ra to ri es 0,1 435,40 45,9 0,00
Il lu mi na 0,2 215,80 30,3 0,00
In tui ti ve Sur gi cal 0,2 283,19 61,2 0,00
IQVIA Hol dings 0,2 218,67 43,0 0,00
John son & John son 5,5 188,53 917,0 0,07
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 1,0 251,32 224,4 0,02
Mc Kes son 1,8 400,35 645,7 0,05
Med tro nic 3,8 82,95 274,0 0,02
Merck 7,1 118,41 742,4 0,06
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,3 1 542,66 377,9 0,03
Mo der na 1,2 191,70 198,3 0,02
Mo li na He alt h ca re 0,1 352,43 21,7 0,00
Or ganon 1,6 29,81 40,9 0,00
Ori o la B 16,0 1,74 27,8 0,00
Orion B 47,5 51,24 2 435,3 0,18
Pfi zer 14,9 54,69 713,8 0,05
Pihla jalin na Plc 6,0 8,52 50,7 0,00
Quest Di a gnostics 2,7 166,96 400,9 0,03
Re ge ne ron Phar ma ceu ti cals 0,3 770,01 223,1 0,02
Res Med 0,1 222,13 18,3 0,00
Re ve nio Group Cor po ra tion 19,8 38,60 765,6 0,06
Ter veys ta lo Plc 38,9 6,25 242,9 0,02
Ther mo Fisher Sci en ti fic 1,1 587,72 590,8 0,04
Uni ted He alth Group 5,2 565,83 2 586,7 0,20
Veeva Systems 0,1 172,23 9,4 0,00
Ver tex Phar ma ceu ti cals 1,3 308,20 354,2 0,03
Wa ters 0,4 365,62 134,5 0,01
West Phar ma ceu ti cal Ser vices 0,6 251,18 136,7 0,01
Zim mer Bi o met Hol dings 0,6 136,07 74,9 0,01
Zo e tis 2,1 156,41 289,6 0,02

In du stri va ror och - tjänster 18 082,6 1,36
3M 3,0 127,98 333,6 0,03
Aspo 9,2 8,20 75,2 0,01
Car go tec B 24,1 41,32 994,2 0,08
Ca ter pil lar 1,2 255,67 278,8 0,02
CH Ro bin son World wi de 1,9 97,72 158,7 0,01
CSX 14,4 33,06 416,6 0,03
Cum mins 0,6 258,58 127,1 0,01
Emer son Electric 2,2 102,52 198,0 0,01
Enen to Group Plc 4,8 21,40 102,2 0,01
Et te plan 7,4 14,60 107,5 0,01
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 2,7 110,91 262,7 0,02
FedEx 0,8 184,85 127,1 0,01
For tu ne Brands In no va tions 2,0 60,95 104,6 0,01
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 2,8 55,93 136,7 0,01
Kone B 96,9 48,30 4 682,1 0,35
Ko necra nes 33,2 28,76 953,5 0,07
Las si la&Ti ka no ja 8,8 10,64 94,1 0,01
Metso Ou to tec Oyj 237,8 9,61 2 285,3 0,17
Nor folk Sout hern 0,7 262,99 172,2 0,01
Otis World wi de 2,4 83,58 173,1 0,01
Owens Cor ning 0,9 91,04 74,0 0,01
Parker- Hannifin 1,3 310,57 342,5 0,03
Pons se 11,1 25,30 280,4 0,02
Raute A 3,1 8,26 25,5 0,00
Sout hwest Air li nes 1,9 35,93 59,2 0,00
Ta le nom Plc 34,0 9,10 309,2 0,02
Uni ted Par cel Ser vice 3,8 185,53 620,1 0,05
Uni ted Ren tals 0,5 379,32 180,5 0,01
Upo nor 42,2 16,61 701,5 0,05
Val met Cor po ra tion 60,9 25,16 1 531,9 0,12
Wärt si lä 276,4 7,87 2 174,4 0,16

In for ma tions tek no lo gi, IT 57 929,3 4,37
Ac cen tu re 3,8 284,78 937,6 0,07
Adobe 4,5 359,16 1 427,5 0,11
Ad van ced Micro De vices 6,2 69,13 376,1 0,03
Aka mai Te ch no lo gi es 0,7 89,97 55,7 0,00
Ana log De vices 2,0 175,06 304,5 0,02
Apple 110,0 138,67 13 395,8 1,01
Ap pli ed Ma te ri als 4,4 103,93 404,2 0,03
Au to desk 1,2 199,44 215,9 0,02
Bit ti um Cor po ra tion 8,0 3,98 31,8 0,00
Bro adcom 2,0 596,73 1 056,2 0,08
Ca dence De sign Systems 4,6 171,44 686,5 0,05
Cisco Systems 44,0 50,84 1 965,8 0,15
Cloud fla re 0,7 48,25 28,2 0,00
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Öv ri ga vär de pap per

Fon der 1 128 555,7 85,16

Ak ti e fon der 232 470,3 17,54
Nor dea 1 - Glo bal Stab le Equi ty Fd Y-EUR 2 034,9 32,45 66 024,5 4,98
Nor dea 2 - Glo bal En han ced Small Cap Fund Y-

EUR
270,8 149,29 40 431,6 3,05

Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth 1 053,0 23,20 24 425,8 1,84
Nor dea Nor dic Small Cap Fund A growth 0,0 21,04 0,0 0,00
Nor dea Pro Stab le Re turn I growth 0,0 2,99 0,0 0,00
Nor dea Sustai nab le Equi ti es Glo bal I growth 2 010,0 11,90 23 915,4 1,80
Nor dea World Fund I growth 3 235,7 24,00 77 673,0 5,86

Bland fon der 104 409,7 7,88
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 5 251,7 16,11 84 590,2 6,38
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 167,8 118,09 19 819,5 1,50

Kor trän te fon der 144 333,6 10,89
Nor dea Mo de ra te Yield B growth 13 840,4 10,43 144 333,6 10,89

Långrän te fon der 647 342,1 48,85
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
488,1 81,97 40 011,8 3,02

Nor dea 1 - EUR Cor po ra te Bond Fd 1-3 Years
BI- EUR

43,9 97,97 4 299,5 0,32

Nor dea 1 - Eu ro pe an Co ve red Bond Y-EUR 6 991,5 13,40 93 661,1 7,07
Nor dea 1 - Eu ro pe an High Yield Bond Fund Y-

EUR
360,0 39,64 14 268,5 1,08

Nor dea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hed ged HY- 
EUR

115,6 115,18 13 316,4 1,00

Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 
EUR

543,0 85,20 46 263,8 3,49

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

156,6 80,60 12 624,4 0,95

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En han ced Bd Fund -
Y

194,4 84,52 16 430,4 1,24

Nor dea 2 - US Corp. En han ced Bd Fd HY- EUR 391,9 92,72 36 340,0 2,74
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 45 564,5 2,10 95 826,3 7,23
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 1 519,5 18,70 28 421,3 2,14
Nor dea Euro Bond Fund A growth 242 940,8 0,41 100 626,1 7,59
Nor dea Glo bal High Yield growth 1 901,0 25,25 47 995,4 3,62
Nor dea Pro Euro Bond I growth 4 459,6 21,81 97 257,2 7,34

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -369,8 -0,03
Rän te de ri vat -190,0 -0,01

Ter mins kon trakt -190,0 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 11 600,0 -1,06 -123,0 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 21 900,0 -0,15 -28,9 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 52 200,0 -0,08 -38,2 -0,00

Ak tie de ri vat -179,8 -0,01
Ter mins kon trakt -179,8 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 17,9 -11,47 -179,8 -0,01

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 509,3 0,04
Kre di trisk de ri vat 509,3 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 10 377,0 56,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 10 377,0 56,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 4 476,0 24,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 376,0 18,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 406,0 7,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 832,0 10,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 301,0 12,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 962,0 10,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 751,0 17,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 759,0 17,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 928,0 19,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 158,0 11,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 921,0 19,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 4 856,0 48,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 7 550,0 75,4 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 6 050,0 60,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 326,0 13,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 168,0 11,7 0,00

Cog ni zant Te ch no lo gy So lu tions 8,1 61,04 431,4 0,03
Con du ent 45,8 4,32 173,9 0,01
Cor ning 4,8 34,09 144,7 0,01
Crowdstri ke Hol dings 1,8 112,37 174,5 0,01
Da ta dog 2,4 78,44 167,5 0,01
Dell Te ch no lo gi es 5,9 42,92 222,5 0,02
DIGIA 44,1 5,71 251,6 0,02
Docu Sign 2,8 59,15 143,6 0,01
Drop box 5,8 23,89 121,4 0,01
Dy natra ce 1,9 40,88 68,0 0,01
Enp ha se Ener gy 0,8 282,78 209,0 0,02
EPAM Systems 1,2 349,78 355,6 0,03
F- Secure 50,1 2,83 141,8 0,01
F5 0,9 153,16 126,3 0,01
Fair Isaac 0,6 638,83 309,0 0,02
For ti net 12,0 52,18 551,5 0,04
Gen Di gi tal 6,7 22,87 134,7 0,01
Go Dad dy 1,8 79,85 126,7 0,01
Hew lett Pac kard En ter pri se 21,8 17,03 325,6 0,02
HP 27,7 28,68 696,8 0,05
In ter na tio nal Bu si ness Machi nes 1,6 150,36 205,8 0,02
In tuit 2,8 415,40 1 008,0 0,08
Jack Henry & As so ci a tes 1,1 187,37 181,3 0,01
Kyndryl Hol dings 9,6 11,87 100,1 0,01
Lam Re se arch 0,9 448,57 364,7 0,03
Mar vell Te ch no lo gy 15,7 39,53 543,7 0,04
Mas ter card 6,8 371,11 2 224,4 0,17
Micro soft 47,9 255,95 10 762,9 0,81
Ne tApp 1,9 64,10 106,0 0,01
Nokia 1 012,6 4,33 4 381,6 0,33
NVI DIA 12,4 155,97 1 696,9 0,13
NXP Se mi con ductors 6,0 168,66 892,9 0,07
ON Se mi con ductor 9,0 66,56 525,1 0,04
Pa lan tir Te ch no lo gi es 21,9 6,85 131,9 0,01
Palo Alto Networks 2,0 148,92 264,0 0,02
Qt Group Plc 12,7 44,50 564,5 0,04
QUAL COMM 1,9 117,33 199,6 0,02
Sa les for ce 2,3 141,51 283,9 0,02
Scan fil plc 20,8 6,58 136,8 0,01
Se a ga te Te ch no lo gy Hol dings 3,9 56,15 192,3 0,01
Ser vice Now 2,9 414,38 1 056,1 0,08
Sky works So lu tions 1,1 97,26 96,5 0,01
Snow fla ke 1,6 153,19 220,8 0,02
Sy nop sys 1,8 340,76 542,7 0,04
Texas In stru ments 7,4 176,33 1 143,6 0,09
Ti e to EV RY Cor po ra tion 49,7 26,52 1 317,8 0,10
Vai sa la A 6,2 39,45 243,5 0,02
Ve ri Sign 0,6 219,26 119,7 0,01
Visa 12,2 221,73 2 371,3 0,18
Wit h Secu re 51,5 1,37 70,7 0,01
Work day 0,7 178,58 113,5 0,01
Zoom Video Com mu ni ca tions 1,7 72,30 105,3 0,01

Kom mu ni ka tions tjäns ter 4 957,2 0,37
Alp ha bet 2,2 94,70 183,8 0,01
Alp ha bet 1,8 94,16 148,8 0,01
Comcast 5,5 37,32 181,8 0,01
Elisa 66,0 49,46 3 262,1 0,25
Match Group 1,8 44,28 71,5 0,01
Sa no ma Plc 66,5 9,82 653,3 0,05
Telia Com pa ny FDR 162,3 2,40 388,6 0,03
Trade Desk 1,6 47,84 67,3 0,01

Kraft för sörj ning 3 077,1 0,23
For tum 198,0 15,54 3 077,1 0,23

Säl lan köpsva ror och - tjänster 4 430,1 0,33
Airb nb 1,5 91,25 122,5 0,01
Ama zon.com 2,3 89,65 177,5 0,01
Boo king Hol dings 0,1 2 150,81 203,9 0,02
Fis kars 19,8 15,38 304,0 0,02
Hil ton World wi de Hol dings 1,2 134,86 141,8 0,01
Home Depot 0,7 337,10 220,5 0,02
Len nar 1,7 96,59 143,9 0,01
Lowe's Cos 0,7 212,64 126,8 0,01
Ma ri mek ko 49,4 8,76 432,5 0,03
Mar ri ott In ter na tio nal 0,9 158,90 131,4 0,01
Mc Do nald's 1,6 281,25 393,4 0,03
Mer ca do Li b re 0,1 903,15 70,6 0,01
Musti Group 6,5 15,61 101,2 0,01
No ki an Ren kaat 32,4 9,58 310,3 0,02
PulteGroup 2,5 48,59 107,9 0,01
Purmo Group Plc 9,2 8,22 75,7 0,01
Ra pa la VMC 35,3 5,00 176,3 0,01
Star bucks 2,4 105,87 220,5 0,02
Tesla 2,5 131,46 294,0 0,02
Tok man ni Group 48,2 11,29 544,4 0,04
Vail Re sorts 0,6 254,38 131,1 0,01
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Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
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Rän te pla ce ring ar 7 369,7 0,56

Fin land 7 369,7 0,56
Nor dea Ki in ni tyslu ot to pank ki 2.625% 01-12-

2025
7 500,0 98,26 7 369,7 0,56
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ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 800,0 8,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 506,0 5,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 505,0 5,0 0,00

Vär de pap per to talt 1 300 465,6 98,13
De ri va t in stru ment 139,4 0,01
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 24 585,5 1,86

Fond vär de 1 325 190,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 69 495,7 99,73
Av kast nings an del A 245,3 0,27

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 64 576,1
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 74 012,7

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 65 109,8

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment

Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och värde i bas va lu ta
Lik vi da medel EUR 200,0

To talt 200,0

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, åter köps av tal, köp- och åter för sälj trans ak tio ner
samt icke- standardiserade de ri vat kon trakt

Inga ut fär da re, där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fond vär det

Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/eller
vär de pap per ut fär da de eller ga ran te ra de av flera ut fär da re
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -178 034 308,04   122 524 300,35  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -48 211 723,22   28 091 618,51  
Di vi dendav kast ning 5 032 858,95   4 681 405,39  
Rän tein täk ter 3 974 518,24   1 297 218,14  
Öv ri ga in täk ter 7 758 246,40   6 769 214,83  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -12 728 577,55   -13 951 499,30  

Rän te kost na der -98 565,17   -1 242 287,00  
Öv ri ga kost na der -6 581 747,43   -5 398 329,35  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -228 889 297,82   142 771 641,57  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 1 298 313 033,12   1 616 756 035,05  
Kund ford ring ar 1 401 249,37   3 048 433,77  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 2 661 881,96   326 960,08  
Öv ri ga 289 564,90   548 985,08  

Re sul tat re gle ring ar 513 668,16   558 321,70  
Kassa och bank 24 707 560,11   38 169 597,07  
Ak ti va sam man lagt 1 327 886 957,62   1 659 408 332,75  

Fon dens värde 1 325 190 597,97   1 649 811 411,99  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer -   7 200 058,35  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 369 825,05   3 906,28  
Öv ri ga 1 007 865,45   834 327,83  

Re sul tat re gle ring ar 1 318 669,15   1 558 628,30  
Pas si va sam man lagt 1 327 886 957,62   1 659 408 332,75  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 42 965 484,12   52 136 021,74  
Över lå tel se för lus ter -4 525 984,53   -1 256 411,98  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -97 263 822,80   88 768 305,20  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 3 397 921,53   17 102 420,76  
Över lå tel se för lus ter -3 106 069,15   -2 497 597,31  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -119 501 837,21   -31 728 438,06  

Sam man lagt -178 034 308,04   122 524 300,35  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 6 525 353,76   40 845 201,56  
För lus ter -26 611 353,96   -11 795 427,39  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -3 559 714,88   -148 176,38  

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 2 216 121,11   2 522 684,64  
För lus ter -28 383 451,72   -3 470 248,05  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 1 601 404,14   137 584,13  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
För lus ter -81,67   -  

Sam man lagt -48 211 723,22   28 091 618,51  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 5 973 927,05   102 309 079,61  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -224 697 897,80   -45 279 804,72  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 83 585,19   49 010,61  

Fon dens värde 1.1. 1 649 811 411,99   1 522 620 708,22  
Teck ning av fon dan de lar 61 820 813,88   105 613 425,27  
In lö sen av fon dan de lar -157 486 157,50   -121 156 640,33  
Ut del ning av av kast ning -66 172,58   -37 722,74  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -228 889 297,82   142 771 641,57  
Fon dens värde 31.12. 1 325 190 597,97   1 649 811 411,99  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 1 325 190 597,97   1 649 811 411,99  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Års re do vis ning 2022 • 317



Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Spara 50
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fjol å ret var ex cep tio nellt kärvt för pla ce ra re. För förs ta gång en på 150 år var års -
av kast ning en på både ame ri kans ka ak ti er och fö re tagsob li ga tio ner under -10 %.
In fla tio nen vi sa de sig vara mer seg li vad än vän tat vil ket tving a de central ban ker na
över allt i värl den att stra ma åt pen ning po li ti ken mar kant. De var tvung na att göra
det trots att oron för re ces sion hade ökat till följd av Ryss lands in va sion av Ukrai -
na, ener gikri sen och de kraf tigt sti gan de mat pri ser na.

En del av våra vikt ning ar var lyc ka de under året, men det fanns också ut rym me
för för bätt ring. Våra tak tis ka vikt ning ar mel lan till gångs s la gen gav inte vän tat re -
sul tat. Fon dan de lens av kast ning däm pa des av att vi vik ta de ak tie pla ce ring ar i för -
hål lan de till rän te in stru ment, fö re drog high yield- företagsobligationer och hade
en stör re rän te risk än i stan dar dal lo ke ring en. Där e mot var våra ak ti e val fram -
gångs ri ka och för bätt ra de fon dan de lens av kast ning i för hål lan de till jäm fö rel se in -
dex et. Ut val da ame ri kans ka häl so vårds bo lag och sta bi la ak ti er ut veck la des klart
bätt re än den glo ba la ak ti e mark na den. Dess utom lyc ka des vi bra med våra val av
sek to rer i fråga om eu ro pe is ka ak ti er. Även våra lik vi da al ter na ti va pla ce ring ar
som kom bi ne rar Nor de as Alpha- fonder och korta rän te in stru ment ut veck la des bra
jäm fört med av kast ning en på aktie-  och rän te mark na den. I fråga om rän te pla ce -
ring ar var det brist på tryg ga ham nar. Vär det på kort fris ti ga rän te in stru ment och
till växt mark nads ob li ga tio ner i lokal va lu ta sjönk mind re än på andra rän te in stru -
ment.

I bör jan av 2023 är pla ce rar nas för vänt ning ar mått li ga och sen ti men tet pes si -
mis tiskt. Mått li ga för vänt ning ar ger ut rym me för po si ti va över rask ning ar. Tack
vare för bätt ra de vär de ring ar av ak ti er och rän te in stru ment kan 2023 bli åt minsto -
ne ett skä ligt pla ce rings år – för ut satt att svac kan i den eko no mis ka till väx ten för -
blir mått lig och man får bukt med in fla tio nen.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat
samt stan dar di se ra de ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att
gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri -
va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 13 % och 22 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 51 %

Finland 9 %

Frankrike 6 %

Tyskland 5 %

Holland 4 %

Övrigt 25 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 15.9.2003
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 1 126,1 1 336,0 1 151,5

Till väx tan del A, EUR 23,34446 27,22346 23,42387

Av kast nings an del A, EUR 17,06837 20,33864 17,76136

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,55
År li ga av gif ter A, % 1,57
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 18 606,6
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -14,25
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -11,88
An de lens vo la ti li tet, % 12,06
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 11,09
Trac king Error, % 2,00
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,11
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 30

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2016-09-30 OMX Helsin ki Cap gross re turn 7,5 %, MSCI World net re -
turn 42,5 %, Euri bor 3M (365/360) 10 %, JP Mor gan EMU Go vern ment
Bond 20 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 20 %

2018-10-31 MSCI World net re turn 42,5 %, OMX Helsin ki Bench mark
Cap ped gross re turn 7,5 %, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR) 4
%, Euri bor 3M (365/360) 10 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 6 %,
JP Mor gan EMBI Glo bal Di ver si fi ed (Hed ged EUR) 2 %, JP Mor gan
EMU Go vern ment Bond 20 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 6 %, ICE BofA
Glo bal High Yield Constrai ned (Hed ged EUR) 2 %

2019-11-29 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged EUR) 7 %, MSCI World
net re turn 42,5 %, OMX Helsin ki Bench mark Cap ped gross re turn 7,5 %,
Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR) 4 %, Euri bor 3M (365/360)
10 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 5 %, JP Mor gan EMBI Glo bal
Di ver si fi ed (Hed ged EUR) 2,5 %, JP Mor gan EMU Go vern ment Bond 13
%, ICE BofA Euro Cor po ra te 6 %, ICE BofA Glo bal High Yield Constrai -
ned (Hed ged EUR) 2,5 %

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 233 089,6 20,70

Bas in du stri 26 484,0 2,35
Al be mar le 0,5 231,44 95,1 0,01
Alcoa 1,6 48,53 70,0 0,01
An to fa gas ta 72,8 13,71 1 267,8 0,11
Ar ce lor Mit tal 43,9 24,58 1 079,2 0,10
Bo li den 21,7 4 350,78 762,1 0,07
Eco lab 1,3 155,35 171,2 0,02
Huh tamä ki 46,5 32,00 1 489,1 0,13
Ke mi ra 108,7 14,33 1 558,0 0,14
Linde 1,9 348,12 592,3 0,05
Metsä Board Cor po ra tion B 165,3 8,77 1 448,5 0,13
Norsk Hydro 127,9 770,85 892,2 0,08
Nucor 1,1 140,67 135,1 0,01
Ou to kum pu 227,1 4,73 1 074,6 0,10
Rio Tinto 103,8 51,44 6 782,5 0,60
SSAB B 124,5 4,88 606,9 0,05
Stora Enso R 309,2 13,15 4 065,3 0,36
UPM- Kymmene 125,8 34,93 4 394,0 0,39

Dag lig va ror 5 451,9 0,48
Kesko B 231,7 20,62 4 778,0 0,42
Ra i sio V 270,6 2,49 673,9 0,06

Ener gi 5 343,0 0,47
Neste 124,2 43,02 5 343,0 0,47

Fas tig he ter 1 721,4 0,15
Ko ja mo plc 124,7 13,80 1 721,4 0,15

Fi nans 39 301,5 3,49
A�  li a ted Ma na gers Group 1,0 169,08 149,8 0,01
Aflac 8,7 76,78 587,7 0,05
Aktia Bank plc 50,2 10,22 512,9 0,05
All sta te 7,0 144,72 890,4 0,08
Ame ri can Ex press 10,7 157,69 1 480,6 0,13
Ame ri can In ter na tio nal Group 2,9 67,49 171,6 0,02
Ame ripri se Fi nan ci al 0,3 332,31 101,5 0,01
Bank of Ame ri ca 29,4 35,35 913,7 0,08
Bank of New York Mel lon 3,8 48,58 160,0 0,01
Black Rock 1,0 756,29 654,7 0,06
Ca pi tal One Fi nan ci al 1,4 99,21 124,1 0,01
Cap Man 188,6 2,71 510,1 0,05
Char les Sch wab 7,4 88,86 573,6 0,05
Chubb 4,5 235,44 936,3 0,08
Ci tigroup 29,3 48,27 1 240,9 0,11
Ci ti zens Fi nan ci al Group 10,3 42,02 380,0 0,03
CME Group 2,2 179,47 346,3 0,03
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 1,4 104,41 131,8 0,01
eQ Plc 10,9 25,45 276,9 0,02
Eve rest Re Group 0,5 353,55 164,2 0,01
F&G An nui ti es & Life 0,2 21,36 3,9 0,00
Fact Set Re se arch Systems 0,5 428,19 180,8 0,02
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 9,2 40,15 325,5 0,03
Fifth Third Ban corp 2,0 35,02 62,8 0,01
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 8,9 80,93 632,6 0,06
Hun ting ton Bancs ha res 22,4 15,05 295,6 0,03
In ter con ti nen tal Ex change 7,5 109,49 721,4 0,06
JP M or gan Chase 16,3 143,12 2 049,5 0,18
KeyCorp 7,2 18,59 116,9 0,01
LPL Fi nan ci al Hol dings 0,9 230,71 190,0 0,02
Mar ke tAx ess Hol dings 0,4 297,65 93,6 0,01
Met Li fe 10,4 77,24 707,1 0,06
Moody's 2,6 297,36 682,2 0,06
Mor gan Stan ley 12,8 90,74 1 019,4 0,09
MSCI 1,2 496,45 516,5 0,05
Nas daq 8,7 65,48 500,3 0,04
Nor dea Bank 740,1 10,03 7 422,9 0,66
Pru den ti al Fi nan ci al 2,6 106,15 239,5 0,02
Ray mond James Fi nan ci al 5,7 114,04 574,7 0,05
Re gi ons Fi nan ci al 8,4 23,01 169,3 0,02
S&P Glo bal 5,5 357,46 1 715,7 0,15
Sampo A 149,3 48,82 7 288,9 0,65
Sig na tu re Bank/New York NY 0,8 122,97 87,6 0,01
Synchro ny Fi nan ci al 8,2 35,07 252,8 0,02
T Rowe Price Group 2,4 116,39 241,9 0,02
Tra ve lers Cos 6,0 200,10 1 051,2 0,09
Tru ist Fi nan ci al 15,1 45,92 608,6 0,05
US Ban corp 6,7 46,54 271,9 0,02
Wells Fargo 25,1 44,07 971,3 0,09

Häl so vård 30 285,9 2,69
Ab bott La bo ra to ri es 17,0 117,17 1 751,2 0,16
Abb Vie 5,3 172,48 802,0 0,07
Agi lent Te ch no lo gi es 2,2 159,71 303,9 0,03
Align Te ch no lo gy 0,4 225,08 71,5 0,01
Ame ri sour ce Ber gen 0,7 176,85 115,2 0,01
Amgen 2,8 280,30 692,0 0,06
Bi o gen 1,2 295,54 321,7 0,03

Bristol- Myers Squibb 8,2 76,79 552,9 0,05
Car di nal He alth 0,9 82,04 67,7 0,01
Cen te ne 4,0 87,53 308,1 0,03
Cigna 1,8 353,62 555,1 0,05
CVS He alth 14,9 99,46 1 305,1 0,12
Da na her 2,7 283,27 671,7 0,06
Da Vi ta 1,5 79,69 104,2 0,01
DENTS PLY SI RO NA 9,0 33,98 269,7 0,02
Dex com 0,5 120,86 52,1 0,00
Ed wards Li fe sci ences 2,2 79,63 154,9 0,01
Ele van ce He alth 2,8 547,47 1 321,8 0,12
Eli Lilly 2,9 390,44 994,8 0,09
Exact Sci ences 0,5 52,84 22,8 0,00
Gi le ad Sci ences 4,3 91,62 348,1 0,03
HCA He alt h ca re 2,6 256,10 593,8 0,05
Henry Sche in 0,3 85,24 24,8 0,00
Ho lo gic 8,1 79,84 564,6 0,05
Ho ri zon The ra peu tics 0,7 121,45 72,4 0,01
Hu ma na 0,1 546,63 71,0 0,01
IDEXX La bo ra to ri es 0,2 435,40 66,5 0,01
Il lu mi na 0,2 215,80 40,5 0,00
In tui ti ve Sur gi cal 0,4 283,19 88,5 0,01
IQVIA Hol dings 0,3 218,67 62,4 0,01
John son & John son 8,0 188,53 1 331,4 0,12
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 1,5 251,32 323,7 0,03
Mc Kes son 2,6 400,35 916,3 0,08
Med tro nic 5,5 82,95 399,4 0,04
Merck 10,4 118,41 1 079,1 0,10
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,4 1 542,66 545,8 0,05
Mo der na 1,7 191,70 287,0 0,03
Mo li na He alt h ca re 0,1 352,43 31,3 0,00
Or ganon 2,4 29,81 62,3 0,01
Ori o la B 26,9 1,74 46,8 0,00
Orion B 67,5 51,24 3 458,8 0,31
Pfi zer 21,6 54,69 1 036,8 0,09
Pihla jalin na Plc 8,4 8,52 71,4 0,01
Quest Di a gnostics 3,8 166,96 560,7 0,05
Re ge ne ron Phar ma ceu ti cals 0,5 770,01 324,5 0,03
Res Med 0,1 222,13 23,2 0,00
Re ve nio Group Cor po ra tion 28,2 38,60 1 087,4 0,10
Ter veys ta lo Plc 55,1 6,25 344,3 0,03
Ther mo Fisher Sci en ti fic 1,7 587,72 858,1 0,08
Uni ted He alth Group 7,4 565,83 3 685,6 0,33
Veeva Systems 0,1 172,23 13,5 0,00
Ver tex Phar ma ceu ti cals 1,9 308,20 510,3 0,05
Wa ters 0,6 365,62 191,6 0,02
West Phar ma ceu ti cal Ser vices 0,9 251,18 197,8 0,02
Zim mer Bi o met Hol dings 0,9 136,07 108,5 0,01
Zo e tis 3,1 156,41 419,4 0,04

In du stri va ror och - tjänster 25 596,4 2,27
3M 4,1 127,98 464,4 0,04
Aspo 13,3 8,20 108,8 0,01
Car go tec B 34,0 41,32 1 406,7 0,12
Ca ter pil lar 1,7 255,67 389,9 0,03
CH Ro bin son World wi de 2,6 97,72 222,0 0,02
CSX 19,9 33,06 577,6 0,05
Cum mins 0,8 258,58 177,8 0,02
Emer son Electric 3,1 102,52 277,0 0,02
Enen to Group Plc 7,4 21,40 158,4 0,01
Et te plan 10,3 14,60 150,4 0,01
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 3,8 110,91 368,9 0,03
FedEx 1,1 184,85 175,4 0,02
For tu ne Brands In no va tions 2,7 60,95 146,9 0,01
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 4,1 55,93 199,3 0,02
Kone B 137,7 48,30 6 649,8 0,59
Ko necra nes 46,4 28,76 1 335,1 0,12
Las si la&Ti ka no ja 12,1 10,64 128,7 0,01
Metso Ou to tec Oyj 337,7 9,61 3 245,8 0,29
Nor folk Sout hern 1,1 262,99 248,9 0,02
Otis World wi de 3,3 83,58 242,1 0,02
Owens Cor ning 1,2 91,04 95,8 0,01
Parker- Hannifin 1,8 310,57 479,1 0,04
Pons se 16,2 25,30 409,7 0,04
Raute A 3,5 8,26 29,1 0,00
Sout hwest Air li nes 2,6 35,93 81,6 0,01
Ta le nom Plc 48,9 9,10 445,3 0,04
Uni ted Par cel Ser vice 5,3 185,53 868,2 0,08
Uni ted Ren tals 0,8 379,32 252,4 0,02
Upo nor 58,9 16,61 978,3 0,09
Val met Cor po ra tion 87,2 25,16 2 194,7 0,19
Wärt si lä 392,5 7,87 3 088,3 0,27

In for ma tions tek no lo gi, IT 81 285,4 7,22
Ac cen tu re 5,2 284,78 1 304,6 0,12
Adobe 6,3 359,16 2 000,1 0,18
Ad van ced Micro De vices 8,6 69,13 523,9 0,05
Aka mai Te ch no lo gi es 1,0 89,97 81,6 0,01
Ana log De vices 2,8 175,06 425,9 0,04
Apple 154,0 138,67 18 751,9 1,67
Ap pli ed Ma te ri als 6,2 103,93 566,4 0,05
Au to desk 1,8 199,44 306,8 0,03
Bit ti um Cor po ra tion 11,2 3,98 44,5 0,00
Bro adcom 2,8 596,73 1 479,0 0,13
Ca dence De sign Systems 6,4 171,44 962,0 0,09
Cisco Systems 61,7 50,84 2 753,2 0,24
Cloud fla re 0,9 48,25 40,0 0,00
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Öv ri ga vär de pap per

Fon der 872 341,3 77,47

Ak ti e fon der 330 133,0 29,32
Nor dea 1 - Glo bal Stab le Equi ty Fd Y-EUR 2 878,9 32,45 93 411,7 8,30
Nor dea 2 - Glo bal En han ced Small Cap Fund Y-

EUR
383,6 149,29 57 269,8 5,09

Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth 1 544,7 23,20 35 831,0 3,18
Nor dea Nor dic Small Cap Fund A growth 0,0 21,04 0,0 0,00
Nor dea Pro Stab le Re turn I growth 0,0 2,99 0,0 0,00
Nor dea Sustai nab le Equi ti es Glo bal I growth 2 839,0 11,90 33 778,8 3,00
Nor dea World Fund I growth 4 575,9 24,00 109 841,7 9,75

Bland fon der 63 704,5 5,66
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 3 200,5 16,11 51 550,9 4,58
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 102,9 118,09 12 153,6 1,08

Kor trän te fon der 79 069,3 7,02
Nor dea Mo de ra te Yield B growth 7 582,1 10,43 79 069,3 7,02

Långrän te fon der 399 434,6 35,47
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
298,1 81,97 24 436,6 2,17

Nor dea 1 - EUR Cor po ra te Bond Fd 1-3 Years
BI- EUR

26,7 97,97 2 612,1 0,23

Nor dea 1 - Eu ro pe an Co ve red Bond Y-EUR 4 264,0 13,40 57 122,8 5,07
Nor dea 1 - Eu ro pe an High Yield Bond Fund Y-

EUR
305,0 39,64 12 087,4 1,07

Nor dea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hed ged HY- 
EUR

72,5 115,18 8 352,9 0,74

Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 
EUR

330,3 85,20 28 144,8 2,50

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

95,7 80,60 7 710,4 0,68

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En han ced Bd Fund -
Y

115,0 84,52 9 722,8 0,86

Nor dea 2 - US Corp. En han ced Bd Fd HY- EUR 237,1 92,72 21 981,6 1,95
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 27 558,7 2,10 57 958,4 5,15
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 922,0 18,70 17 245,7 1,53
Nor dea Euro Bond Fund A growth 126 911,4 0,41 52 566,7 4,67
Nor dea Glo bal High Yield growth 1 262,8 25,25 31 881,9 2,83
Nor dea Pro Euro Bond I growth 3 100,2 21,81 67 610,7 6,00

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -313,3 -0,03
Rän te de ri vat -160,2 -0,01

Ter mins kon trakt -160,2 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 9 800,0 -1,06 -103,9 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 18 600,0 -0,15 -24,5 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 43 400,0 -0,08 -31,8 -0,00

Ak tie de ri vat -153,1 -0,01
Ter mins kon trakt -153,1 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 15,2 -11,47 -153,1 -0,01

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 432,1 0,04
Kre di trisk de ri vat 432,1 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 8 931,0 48,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 8 559,0 46,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 770,0 20,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 051,0 16,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 249,0 6,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 517,0 8,3 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 034,0 11,1 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 620,0 8,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 678,0 6,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 621,0 16,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 687,0 16,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 394,0 13,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 447,0 14,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 798,0 37,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 6 150,0 61,4 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 5 150,0 51,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 224,0 12,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 020,0 10,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 758,0 7,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 721,0 7,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 418,0 4,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 417,0 4,2 0,00

Vär de pap per to talt 1 105 430,8 98,17
De ri va t in stru ment 118,8 0,01
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 20 507,6 1,82

Fond vär de 1 126 057,3 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 48 065,1 99,64
Av kast nings an del A 234,6 0,36

Cog ni zant Te ch no lo gy So lu tions 11,3 61,04 607,3 0,05
Con du ent 65,9 4,32 250,2 0,02
Cor ning 6,9 34,09 205,1 0,02
Crowdstri ke Hol dings 2,5 112,37 245,6 0,02
Da ta dog 3,4 78,44 235,4 0,02
Dell Te ch no lo gi es 8,3 42,92 311,8 0,03
DIGIA 64,8 5,71 370,0 0,03
Docu Sign 3,8 59,15 197,8 0,02
Drop box 8,1 23,89 170,2 0,02
Dy natra ce 2,6 40,88 93,7 0,01
Enp ha se Ener gy 1,2 282,78 296,4 0,03
EPAM Systems 1,6 349,78 504,5 0,04
F- Secure 66,6 2,83 188,5 0,02
F5 1,3 153,16 172,0 0,02
Fair Isaac 0,8 638,83 426,8 0,04
For ti net 16,9 52,18 772,2 0,07
Gen Di gi tal 9,3 22,87 187,4 0,02
Go Dad dy 2,5 79,85 177,6 0,02
Hew lett Pac kard En ter pri se 30,6 17,03 458,1 0,04
HP 38,8 28,68 976,2 0,09
In ter na tio nal Bu si ness Machi nes 2,2 150,36 287,0 0,03
In tuit 3,9 415,40 1 413,9 0,13
Jack Henry & As so ci a tes 1,5 187,37 248,1 0,02
Kyndryl Hol dings 13,7 11,87 142,8 0,01
Lam Re se arch 1,3 448,57 507,6 0,05
Mar vell Te ch no lo gy 21,7 39,53 754,4 0,07
Mas ter card 9,5 371,11 3 106,0 0,28
Micro soft 67,1 255,95 15 078,2 1,34
Ne tApp 2,7 64,10 153,5 0,01
Nokia 1 442,1 4,33 6 240,2 0,55
NVI DIA 17,4 155,97 2 387,4 0,21
NXP Se mi con ductors 8,4 168,66 1 250,9 0,11
ON Se mi con ductor 12,6 66,56 735,9 0,07
Pa lan tir Te ch no lo gi es 32,1 6,85 193,3 0,02
Palo Alto Networks 2,7 148,92 359,2 0,03
Qt Group Plc 17,8 44,50 792,1 0,07
QUAL COMM 2,8 117,33 289,9 0,03
Sa les for ce 3,1 141,51 390,6 0,03
Scan fil plc 27,5 6,58 181,0 0,02
Se a ga te Te ch no lo gy Hol dings 5,7 56,15 280,2 0,02
Ser vice Now 4,1 414,38 1 480,0 0,13
Sky works So lu tions 1,6 97,26 135,5 0,01
Snow fla ke 2,3 153,19 314,9 0,03
Sy nop sys 2,6 340,76 766,2 0,07
Texas In stru ments 10,4 176,33 1 602,7 0,14
Ti e to EV RY Cor po ra tion 70,6 26,52 1 871,5 0,17
Vai sa la A 8,8 39,45 346,8 0,03
Ve ri Sign 0,8 219,26 162,3 0,01
Visa 17,1 221,73 3 319,5 0,29
Wit h Secu re 74,5 1,37 102,3 0,01
Work day 1,0 178,58 155,4 0,01
Zoom Video Com mu ni ca tions 2,4 72,30 149,5 0,01

Kom mu ni ka tions tjäns ter 7 007,8 0,62
Alp ha bet 3,1 94,70 257,1 0,02
Alp ha bet 2,4 94,16 201,6 0,02
Comcast 7,8 37,32 254,3 0,02
Elisa 93,4 49,46 4 619,2 0,41
Match Group 2,6 44,28 101,0 0,01
Sa no ma Plc 94,5 9,82 927,9 0,08
Telia Com pa ny FDR 230,4 2,40 551,9 0,05
Trade Desk 2,3 47,84 94,9 0,01

Kraft för sörj ning 4 370,3 0,39
For tum 281,2 15,54 4 370,3 0,39

Säl lan köpsva ror och - tjänster 6 242,0 0,55
Airb nb 2,1 91,25 171,4 0,02
Ama zon.com 3,2 89,65 252,1 0,02
Boo king Hol dings 0,2 2 150,81 283,2 0,03
Fis kars 27,8 15,38 427,6 0,04
Hil ton World wi de Hol dings 1,7 134,86 198,3 0,02
Home Depot 1,0 337,10 308,4 0,03
Len nar 2,4 96,59 203,1 0,02
Lowe's Cos 1,0 212,64 177,5 0,02
Ma ri mek ko 71,2 8,76 623,6 0,06
Mar ri ott In ter na tio nal 1,3 158,90 183,6 0,02
Mc Do nald's 2,2 281,25 550,4 0,05
Mer ca do Li b re 0,1 903,15 103,1 0,01
Musti Group 8,6 15,61 134,6 0,01
No ki an Ren kaat 46,1 9,58 441,2 0,04
PulteGroup 3,6 48,59 152,3 0,01
Purmo Group Plc 12,4 8,22 102,1 0,01
Ra pa la VMC 50,1 5,00 250,4 0,02
Star bucks 3,2 105,87 300,2 0,03
Tesla 3,6 131,46 411,2 0,04
Tok man ni Group 69,8 11,29 787,7 0,07
Vail Re sorts 0,8 254,38 179,8 0,02
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In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 54 989,2
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 61 979,9

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 55 277,6

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment

Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och värde i bas va lu ta
Lik vi da medel EUR 30,0

To talt 30,0

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, åter köps av tal, köp- och åter för sälj trans ak tio ner
samt icke- standardiserade de ri vat kon trakt

Inga ut fär da re, där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fond vär det

Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/eller
vär de pap per ut fär da de eller ga ran te ra de av flera ut fär da re
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -146 251 661,89   173 058 593,34  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -39 561 205,78   22 342 976,20  
Di vi dendav kast ning 6 834 326,33   5 707 821,25  
Rän tein täk ter 3 275 844,31   1 048 823,53  
Öv ri ga in täk ter 6 697 125,25   5 954 783,25  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -15 156 158,28   -15 855 079,25  

Rän te kost na der -81 053,67   -952 257,80  
Öv ri ga kost na der -5 880 302,41   -5 115 974,43  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -190 123 086,14   186 189 686,09  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 1 103 621 443,08   1 312 800 386,77  
Kund ford ring ar 1 051 774,11   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 2 241 456,39   93 791,81  
Öv ri ga 316 598,85   258 267,11  

Re sul tat re gle ring ar 467 403,23   506 375,66  
Kassa och bank 21 176 053,75   31 888 651,33  
Ak ti va sam man lagt 1 128 874 729,41   1 345 547 472,68  

Fon dens värde 1 126 057 254,78   1 336 025 986,42  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer -   7 400 000,00  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 313 262,46   111 071,93  
Öv ri ga 993 393,87   256 329,27  

Re sul tat re gle ring ar 1 510 818,30   1 754 085,06  
Pas si va sam man lagt 1 128 874 729,41   1 345 547 472,68  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 55 217 188,91   65 475 281,65  
Över lå tel se för lus ter -5 539 736,87   -1 848 987,68  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -124 994 154,72   118 244 656,19  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 1 300 516,64   7 488 922,19  
Över lå tel se för lus ter -2 595 456,83   -1 338 751,96  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -69 640 019,02   -14 962 527,05  

Sam man lagt -146 251 661,89   173 058 593,34  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 5 348 900,54   31 752 577,31  
För lus ter -21 997 776,68   -8 301 700,76  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -2 431 180,60   -539 166,78  

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 1 773 354,48   2 018 747,78  
För lus ter -23 527 246,85   -2 766 846,67  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 1 272 845,42   179 365,32  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
För lus ter -102,09   -  

Sam man lagt -39 561 205,78   22 342 976,20  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 6 712 696,84   134 132 370,67  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -202 505 205,76   -31 210 042,99  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 98 804,62   44 017,66  

Fon dens värde 1.1. 1 336 025 986,42   1 151 519 336,63  
Teck ning av fon dan de lar 87 841 016,91   104 385 060,11  
In lö sen av fon dan de lar -107 584 888,98   -106 016 577,79  
Ut del ning av av kast ning -101 773,43   -51 518,62  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -190 123 086,14   186 189 686,09  
Fon dens värde 31.12. 1 126 057 254,78   1 336 025 986,42  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 1 126 057 254,78   1 336 025 986,42  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Spara 75
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fjol å ret var ex cep tio nellt kärvt för pla ce ra re. För förs ta gång en på 150 år var års -
av kast ning en på både ame ri kans ka ak ti er och fö re tagsob li ga tio ner under -10 %.
In fla tio nen vi sa de sig vara mer seg li vad än vän tat vil ket tving a de central ban ker na
över allt i värl den att stra ma åt pen ning po li ti ken mar kant. De var tvung na att göra
det trots att oron för re ces sion hade ökat till följd av Ryss lands in va sion av Ukrai -
na, ener gikri sen och de kraf tigt sti gan de mat pri ser na.

En del av våra vikt ning ar var lyc ka de under året, men det fanns också ut rym me
för för bätt ring. Våra tak tis ka vikt ning ar mel lan till gångs s la gen gav inte vän tat re -
sul tat. Fon dan de lens av kast ning däm pa des av att vi vik ta de ak tie pla ce ring ar i för -
hål lan de till rän te in stru ment, fö re drog high yield- företagsobligationer och hade
en stör re rän te risk än i stan dar dal lo ke ring en. Där e mot var våra ak ti e val fram -
gångs ri ka och för bätt ra de fon dan de lens av kast ning i för hål lan de till jäm fö rel se in -
dex et. Ut val da ame ri kans ka häl so vårds bo lag och sta bi la ak ti er ut veck la des klart
bätt re än den glo ba la ak ti e mark na den. Dess utom lyc ka des vi bra med våra val av
sek to rer i fråga om eu ro pe is ka ak ti er. Även våra lik vi da al ter na ti va pla ce ring ar
som kom bi ne rar Nor de as Alpha- fonder och korta rän te in stru ment ut veck la des bra
jäm fört med av kast ning en på aktie-  och rän te mark na den. I fråga om rän te pla ce -
ring ar var det brist på tryg ga ham nar. Vär det på kort fris ti ga rän te in stru ment och
till växt mark nads ob li ga tio ner i lokal va lu ta sjönk mind re än på andra rän te in stru -
ment.

I bör jan av 2023 är pla ce rar nas för vänt ning ar mått li ga och sen ti men tet pes si -
mis tiskt. Mått li ga för vänt ning ar ger ut rym me för po si ti va över rask ning ar. Tack
vare för bätt ra de vär de ring ar av ak ti er och rän te in stru ment kan 2023 bli åt minsto -
ne ett skä ligt pla ce rings år – för ut satt att svac kan i den eko no mis ka till väx ten för -
blir mått lig och man får bukt med in fla tio nen.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat
samt stan dar di se ra de ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att
gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri -
va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 13 % och 22 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022

80

100

120

140

160

Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 59 %

Finland 13 %

Frankrike 4 %

Storbritannien 4 %

Tyskland 3 %

Övrigt 17 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 15.9.2003
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 489,4 571,2 454,0

Till väx tan del A, EUR 27,23026 31,75347 25,35896

Av kast nings an del A, EUR 19,04238 22,82083 18,58338

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,60
År li ga av gif ter A, % 1,62
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 8 269,2
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -14,24
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -12,17
An de lens vo la ti li tet, % 15,60
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 14,62
Trac king Error, % 2,14
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,24
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 34

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2016-09-30 OMX Helsin ki Cap gross re turn 11,3 %, MSCI World net re -
turn 63,8 %, Euri bor 3M (365/360) 5 %, JP Mor gan EMU Go vern ment
Bond 10 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 10 %

2018-10-31 MSCI World net re turn 63,8 %, OMX Helsin ki Bench mark
Cap ped gross re turn 11,3 %, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR)
2 %, Euri bor 3M (365/360) 5 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 3
%, JP Mor gan EMBI Glo bal Di ver si fi ed (Hed ged EUR) 1 %, JP Mor gan
EMU Go vern ment Bond 10 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 3 %, ICE BofA
Glo bal High Yield Constrai ned (Hed ged EUR) 1 %

2019-11-29 HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged EUR) 3,5 %, MSCI World
net re turn 63,8 %, OMX Helsin ki Bench mark Cap ped gross re turn 11,3
%, Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged EUR) 2 %, Euri bor 3M
(365/360) 5 %, iBoxx € EURO Co ve red gross re turn 2,5 %, JP Mor gan
EMBI Glo bal Di ver si fi ed (Hed ged EUR) 1,3 %, JP Mor gan EMU Go vern -
ment Bond 6,5 %, ICE BofA Euro Cor po ra te 3 %, ICE BofA Glo bal High
Yield Constrai ned (Hed ged EUR) 1,3 %

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 153 713,6 31,41

Bas in du stri 17 519,0 3,58
Al be mar le 0,3 231,44 62,0 0,01
Alcoa 1,1 48,53 45,9 0,01
An to fa gas ta 48,3 13,71 842,1 0,17
Ar ce lor Mit tal 29,1 24,58 715,7 0,15
Bo li den 14,4 4 350,78 505,1 0,10
Eco lab 0,8 155,35 115,1 0,02
Huh tamä ki 30,8 32,00 986,1 0,20
Ke mi ra 71,8 14,33 1 029,6 0,21
Linde 1,3 348,12 397,0 0,08
Metsä Board Cor po ra tion B 108,1 8,77 947,5 0,19
Norsk Hydro 84,8 770,85 591,6 0,12
Nucor 0,7 140,67 84,7 0,02
Ou to kum pu 149,7 4,73 708,2 0,14
Rio Tinto 68,9 51,44 4 504,5 0,92
SSAB B 80,3 4,88 391,7 0,08
Stora Enso R 204,1 13,15 2 684,5 0,55
UPM- Kymmene 83,2 34,93 2 907,7 0,59

Dag lig va ror 3 602,6 0,74
Kesko B 153,1 20,62 3 157,3 0,65
Ra i sio V 178,9 2,49 445,3 0,09

Ener gi 3 539,3 0,72
Neste 82,3 43,02 3 539,3 0,72

Fas tig he ter 1 148,6 0,23
Ko ja mo plc 83,2 13,80 1 148,6 0,23

Fi nans 26 047,8 5,32
A�  li a ted Ma na gers Group 0,7 169,08 97,1 0,02
Aflac 5,8 76,78 390,8 0,08
Aktia Bank plc 32,3 10,22 330,3 0,07
All sta te 4,7 144,72 592,2 0,12
Ame ri can Ex press 7,1 157,69 982,6 0,20
Ame ri can In ter na tio nal Group 1,9 67,49 114,1 0,02
Ame ripri se Fi nan ci al 0,2 332,31 66,5 0,01
Bank of Ame ri ca 19,5 35,35 605,7 0,12
Bank of New York Mel lon 2,5 48,58 106,4 0,02
Black Rock 0,7 756,29 435,6 0,09
Ca pi tal One Fi nan ci al 0,9 99,21 82,6 0,02
Cap Man 124,3 2,71 336,2 0,07
Char les Sch wab 4,9 88,86 379,4 0,08
Chubb 3,0 235,44 624,4 0,13
Ci tigroup 19,5 48,27 825,2 0,17
Ci ti zens Fi nan ci al Group 6,9 42,02 254,9 0,05
CME Group 1,5 179,47 230,4 0,05
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 1,0 104,41 87,6 0,02
eQ Plc 7,3 25,45 185,5 0,04
Eve rest Re Group 0,4 353,55 111,4 0,02
F&G An nui ti es & Life 0,1 21,36 2,7 0,00
Fact Set Re se arch Systems 0,3 428,19 119,9 0,02
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 6,2 40,15 217,7 0,04
Fifth Third Ban corp 1,4 35,02 41,8 0,01
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 5,9 80,93 418,6 0,09
Hun ting ton Bancs ha res 14,8 15,05 195,1 0,04
In ter con ti nen tal Ex change 5,0 109,49 479,8 0,10
JP M or gan Chase 10,8 143,12 1 362,7 0,28
KeyCorp 4,7 18,59 76,6 0,02
LPL Fi nan ci al Hol dings 0,6 230,71 126,8 0,03
Mar ke tAx ess Hol dings 0,2 297,65 62,2 0,01
Met Li fe 6,9 77,24 465,2 0,10
Moody's 1,7 297,36 453,7 0,09
Mor gan Stan ley 8,5 90,74 676,9 0,14
MSCI 0,8 496,45 343,0 0,07
Nas daq 5,9 65,48 337,9 0,07
Nor dea Bank 488,6 10,03 4 901,0 1,00
Pru den ti al Fi nan ci al 1,7 106,15 157,0 0,03
Ray mond James Fi nan ci al 3,8 114,04 382,1 0,08
Re gi ons Fi nan ci al 5,5 23,01 110,7 0,02
S&P Glo bal 3,6 357,46 1 140,8 0,23
Sampo A 98,6 48,82 4 814,5 0,98
Sig na tu re Bank/New York NY 0,6 122,97 59,6 0,01
Synchro ny Fi nan ci al 5,5 35,07 168,3 0,03
T Rowe Price Group 1,6 116,39 163,1 0,03
Tra ve lers Cos 4,0 200,10 698,5 0,14
Tru ist Fi nan ci al 10,2 45,92 410,0 0,08
US Ban corp 4,4 46,54 178,4 0,04
Wells Fargo 16,7 44,07 644,4 0,13

Häl so vård 20 435,4 4,18
Ab bott La bo ra to ri es 11,4 117,17 1 175,1 0,24
Abb Vie 3,6 172,48 547,4 0,11
Agi lent Te ch no lo gi es 1,5 159,71 206,3 0,04
Align Te ch no lo gy 0,2 225,08 48,4 0,01
Ame ri sour ce Ber gen 0,5 176,85 81,1 0,02
Amgen 1,9 280,30 472,7 0,10
Bi o gen 0,8 295,54 219,3 0,04

Bristol- Myers Squibb 5,6 76,79 374,8 0,08
Car di nal He alth 0,6 82,04 46,2 0,01
Cen te ne 2,7 87,53 210,5 0,04
Cigna 1,2 353,62 381,2 0,08
CVS He alth 10,1 99,46 880,2 0,18
Da na her 1,8 283,27 458,8 0,09
Da Vi ta 1,0 79,69 68,8 0,01
DENTS PLY SI RO NA 6,0 33,98 179,9 0,04
Dex com 0,3 120,86 35,5 0,01
Ed wards Li fe sci ences 1,5 79,63 103,3 0,02
Ele van ce He alth 1,9 547,47 893,5 0,18
Eli Lilly 2,0 390,44 679,4 0,14
Exact Sci ences 0,3 52,84 15,5 0,00
Gi le ad Sci ences 3,0 91,62 237,4 0,05
HCA He alt h ca re 1,8 256,10 401,3 0,08
Henry Sche in 0,2 85,24 15,6 0,00
Ho lo gic 5,4 79,84 377,5 0,08
Ho ri zon The ra peu tics 0,5 121,45 49,5 0,01
Hu ma na 0,1 546,63 50,4 0,01
IDEXX La bo ra to ri es 0,1 435,40 45,5 0,01
Il lu mi na 0,2 215,80 29,7 0,01
In tui ti ve Sur gi cal 0,2 283,19 60,4 0,01
IQVIA Hol dings 0,2 218,67 42,6 0,01
John son & John son 5,5 188,53 906,2 0,19
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 1,0 251,32 217,3 0,04
Mc Kes son 1,8 400,35 615,4 0,13
Med tro nic 3,7 82,95 270,7 0,06
Merck 7,1 118,41 733,4 0,15
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,3 1 542,66 373,8 0,08
Mo der na 1,2 191,70 196,1 0,04
Mo li na He alt h ca re 0,1 352,43 21,3 0,00
Or ganon 1,6 29,81 40,9 0,01
Ori o la B 14,0 1,74 24,4 0,01
Orion B 44,6 51,24 2 285,4 0,47
Pfi zer 14,7 54,69 707,3 0,14
Pihla jalin na Plc 5,8 8,52 49,1 0,01
Quest Di a gnostics 2,5 166,96 372,9 0,08
Re ge ne ron Phar ma ceu ti cals 0,3 770,01 220,4 0,05
Res Med 0,1 222,13 18,1 0,00
Re ve nio Group Cor po ra tion 18,3 38,60 706,1 0,14
Ter veys ta lo Plc 37,6 6,25 234,9 0,05
Ther mo Fisher Sci en ti fic 1,1 587,72 584,6 0,12
Uni ted He alth Group 5,0 565,83 2 485,4 0,51
Veeva Systems 0,1 172,23 9,2 0,00
Ver tex Phar ma ceu ti cals 1,3 308,20 350,4 0,07
Wa ters 0,4 365,62 133,5 0,03
West Phar ma ceu ti cal Ser vices 0,6 251,18 135,2 0,03
Zim mer Bi o met Hol dings 0,6 136,07 71,2 0,01
Zo e tis 2,1 156,41 283,8 0,06

In du stri va ror och - tjänster 16 916,0 3,46
3M 2,7 127,98 304,5 0,06
Aspo 8,8 8,20 72,0 0,01
Car go tec B 22,6 41,32 931,8 0,19
Ca ter pil lar 1,2 255,67 258,4 0,05
CH Ro bin son World wi de 1,7 97,72 147,5 0,03
CSX 13,2 33,06 383,5 0,08
Cum mins 0,5 258,58 115,8 0,02
Emer son Electric 2,1 102,52 186,0 0,04
Enen to Group Plc 4,9 21,40 104,7 0,02
Et te plan 6,8 14,60 99,4 0,02
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 2,5 110,91 244,0 0,05
FedEx 0,7 184,85 119,0 0,02
For tu ne Brands In no va tions 1,9 60,95 102,4 0,02
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 2,6 55,93 127,8 0,03
Kone B 90,8 48,30 4 383,7 0,90
Ko necra nes 31,1 28,76 893,9 0,18
Las si la&Ti ka no ja 7,7 10,64 82,2 0,02
Metso Ou to tec Oyj 221,6 9,61 2 130,4 0,44
Nor folk Sout hern 0,7 262,99 165,1 0,03
Otis World wi de 2,2 83,58 160,8 0,03
Owens Cor ning 0,8 91,04 66,3 0,01
Parker- Hannifin 1,2 310,57 317,9 0,07
Pons se 10,5 25,30 264,9 0,05
Raute A 2,7 8,26 22,3 0,00
Sout hwest Air li nes 1,7 35,93 53,5 0,01
Ta le nom Plc 32,1 9,10 292,3 0,06
Uni ted Par cel Ser vice 3,5 185,53 576,3 0,12
Uni ted Ren tals 0,5 379,32 167,8 0,03
Upo nor 39,5 16,61 656,8 0,13
Val met Cor po ra tion 57,5 25,16 1 445,6 0,30
Wärt si lä 259,2 7,87 2 039,2 0,42

In for ma tions tek no lo gi, IT 52 846,8 10,80
Ac cen tu re 3,4 284,78 859,1 0,18
Adobe 4,1 359,16 1 289,7 0,26
Ad van ced Micro De vices 5,5 69,13 336,7 0,07
Aka mai Te ch no lo gi es 0,6 89,97 49,5 0,01
Ana log De vices 1,8 175,06 282,6 0,06
Apple 100,2 138,67 12 197,3 2,49
Ap pli ed Ma te ri als 4,0 103,93 364,1 0,07
Au to desk 1,1 199,44 193,7 0,04
Bit ti um Cor po ra tion 8,2 3,98 32,6 0,01
Bro adcom 1,8 596,73 945,1 0,19
Ca dence De sign Systems 4,1 171,44 620,4 0,13
Cisco Systems 40,1 50,84 1 791,4 0,37
Cloud fla re 0,6 48,25 25,3 0,01
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Öv ri ga vär de pap per

Fon der 326 552,3 66,72

Ak ti e fon der 213 740,9 43,67
Nor dea 1 - Glo bal Stab le Equi ty Fd Y-EUR 1 879,8 32,45 60 994,7 12,46
Nor dea 2 - Glo bal En han ced Small Cap Fund Y-

EUR
247,2 149,29 36 909,4 7,54

Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth 994,8 23,20 23 074,8 4,71
Nor dea Nor dic Small Cap Fund A growth 0,0 21,04 0,0 0,00
Nor dea Pro Stab le Re turn I growth 0,0 2,99 0,0 0,00
Nor dea Sustai nab le Equi ti es Glo bal I growth 1 857,3 11,90 22 097,7 4,52
Nor dea World Fund I growth 2 943,8 24,00 70 664,3 14,44

Bland fon der 13 093,6 2,68
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 812,9 16,11 13 093,5 2,68
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund Y-EUR 0,0 118,09 0,1 0,00

Kor trän te fon der 7 594,2 1,55
Nor dea Mo de ra te Yield B growth 728,2 10,43 7 594,2 1,55

Långrän te fon der 92 123,6 18,82
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
64,3 81,97 5 272,1 1,08

Nor dea 1 - EUR Cor po ra te Bond Fd 1-3 Years BI- 
EUR

5,8 97,97 568,0 0,12

Nor dea 1 - Eu ro pe an Co ve red Bond Y-EUR 930,4 13,40 12 464,6 2,55
Nor dea 1 - Eu ro pe an High Yield Bond Fund Y-

EUR
129,3 39,64 5 126,0 1,05

Nor dea 1 - Inter HY Bd Fd USD Hed ged HY- EUR 19,6 115,18 2 256,1 0,46
Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 

EUR
72,4 85,20 6 172,6 1,26

Nor dea 2 - Emer ging Mkt Local Debt Enh Fd Y-
EUR

20,4 80,60 1 645,9 0,34

Nor dea 2 - Euro Cor po ra te En han ced Bd Fund -
Y

24,5 84,52 2 072,4 0,42

Nor dea 2 - US Corp. En han ced Bd Fd HY- EUR 51,6 92,72 4 786,1 0,98
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 6 022,5 2,10 12 665,9 2,59
Nor dea Emer ging Mar ket Bond growth 204,4 18,70 3 823,9 0,78
Nor dea Euro Bond Fund A growth 63 585,8 0,41 26 337,2 5,38
Nor dea Glo bal High Yield growth 353,8 25,25 8 932,7 1,83

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -136,9 -0,03
Rän te de ri vat -69,9 -0,01

Ter mins kon trakt -69,9 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 4 300,0 -1,06 -45,6 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 8 100,0 -0,15 -10,7 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 18 600,0 -0,08 -13,6 -0,00

Ak tie de ri vat -67,0 -0,01
Ter mins kon trakt -67,0 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 6,7 -11,47 -67,0 -0,01

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 185,3 0,04
Kre di trisk de ri vat 185,3 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 756,0 20,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 3 775,0 20,6 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 656,0 9,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 409,0 7,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 589,0 3,2 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 644,0 3,5 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 923,0 5,0 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 680,0 3,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 553,0 5,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 379,0 3,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 544,0 5,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 894,0 18,9 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 600,0 26,0 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 200,0 22,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 575,0 5,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 468,0 4,7 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 322,0 3,2 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 332,0 3,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 351,0 3,5 0,00

Vär de pap per to talt 480 265,9 98,13
De ri va t in stru ment 48,4 0,01
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 9 106,8 1,86

Fond vär de 489 421,1 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 17 872,7 99,44
Av kast nings an del A 144,0 0,56

Cog ni zant Te ch no lo gy So lu tions 7,4 61,04 396,9 0,08
Con du ent 41,7 4,32 158,4 0,03
Cor ning 4,4 34,09 131,3 0,03
Crowdstri ke Hol dings 1,7 112,37 163,0 0,03
Da ta dog 2,3 78,44 155,5 0,03
Dell Te ch no lo gi es 5,3 42,92 200,8 0,04
DIGIA 41,6 5,71 237,3 0,05
Docu Sign 2,5 59,15 128,2 0,03
Drop box 5,4 23,89 112,9 0,02
Dy natra ce 1,8 40,88 62,8 0,01
Enp ha se Ener gy 0,8 282,78 192,9 0,04
EPAM Systems 1,1 349,78 326,7 0,07
F- Secure 44,7 2,83 126,5 0,03
F5 0,8 153,16 110,3 0,02
Fair Isaac 0,5 638,83 280,4 0,06
For ti net 11,0 52,18 505,3 0,10
Gen Di gi tal 6,1 22,87 121,9 0,02
Go Dad dy 1,7 79,85 117,8 0,02
Hew lett Pac kard En ter pri se 20,2 17,03 301,9 0,06
HP 24,9 28,68 626,0 0,13
In ter na tio nal Bu si ness Machi nes 1,4 150,36 182,0 0,04
In tuit 2,5 415,40 913,9 0,19
Jack Henry & As so ci a tes 1,0 187,37 165,5 0,03
Kyndryl Hol dings 8,7 11,87 90,7 0,02
Lam Re se arch 0,8 448,57 328,4 0,07
Mar vell Te ch no lo gy 14,1 39,53 489,3 0,10
Mas ter card 6,2 371,11 2 020,4 0,41
Micro soft 43,4 255,95 9 760,0 1,99
Ne tApp 1,8 64,10 100,4 0,02
Nokia 952,3 4,33 4 120,6 0,84
NVI DIA 11,2 155,97 1 536,9 0,31
NXP Se mi con ductors 5,5 168,66 810,7 0,17
ON Se mi con ductor 8,1 66,56 473,0 0,10
Pa lan tir Te ch no lo gi es 19,7 6,85 118,6 0,02
Palo Alto Networks 1,8 148,92 240,8 0,05
Qt Group Plc 12,0 44,50 532,2 0,11
QUAL COMM 1,8 117,33 180,5 0,04
Sa les for ce 2,1 141,51 260,8 0,05
Scan fil plc 18,7 6,58 122,7 0,03
Se a ga te Te ch no lo gy Hol dings 3,5 56,15 173,2 0,04
Ser vice Now 2,6 414,38 958,6 0,20
Sky works So lu tions 1,0 97,26 88,8 0,02
Snow fla ke 1,5 153,19 204,4 0,04
Sy nop sys 1,7 340,76 493,6 0,10
Texas In stru ments 6,7 176,33 1 036,6 0,21
Ti e to EV RY Cor po ra tion 46,5 26,52 1 232,4 0,25
Vai sa la A 5,8 39,45 228,6 0,05
Ve ri Sign 0,6 219,26 106,4 0,02
Visa 11,1 221,73 2 160,4 0,44
Wit h Secu re 47,6 1,37 65,4 0,01
Work day 0,7 178,58 108,7 0,02
Zoom Video Com mu ni ca tions 1,5 72,30 97,7 0,02

Kom mu ni ka tions tjäns ter 4 639,8 0,95
Alp ha bet 2,1 94,70 170,7 0,03
Alp ha bet 1,6 94,16 135,7 0,03
Comcast 5,2 37,32 169,7 0,03
Elisa 61,7 49,46 3 053,1 0,62
Match Group 1,8 44,28 69,3 0,01
Sa no ma Plc 62,3 9,82 611,8 0,13
Telia Com pa ny FDR 153,4 2,40 367,3 0,08
Trade Desk 1,5 47,84 62,2 0,01

Kraft för sörj ning 2 881,8 0,59
For tum 185,4 15,54 2 881,8 0,59

Säl lan köpsva ror och - tjänster 4 136,5 0,85
Airb nb 1,4 91,25 113,8 0,02
Ama zon.com 2,1 89,65 164,5 0,03
Boo king Hol dings 0,1 2 150,81 188,8 0,04
Fis kars 18,5 15,38 285,2 0,06
Hil ton World wi de Hol dings 1,1 134,86 131,5 0,03
Home Depot 0,7 337,10 204,5 0,04
Len nar 1,6 96,59 134,5 0,03
Lowe's Cos 0,6 212,64 117,6 0,02
Ma ri mek ko 46,2 8,76 404,5 0,08
Mar ri ott In ter na tio nal 0,9 158,90 124,7 0,03
Mc Do nald's 1,5 281,25 360,3 0,07
Mer ca do Li b re 0,1 903,15 67,4 0,01
Musti Group 5,9 15,61 92,2 0,02
No ki an Ren kaat 31,1 9,58 298,0 0,06
PulteGroup 2,3 48,59 99,8 0,02
Purmo Group Plc 9,1 8,22 75,2 0,02
Ra pa la VMC 32,5 5,00 162,3 0,03
Star bucks 2,2 105,87 201,0 0,04
Tesla 2,4 131,46 274,1 0,06
Tok man ni Group 45,6 11,29 514,6 0,11
Vail Re sorts 0,5 254,38 121,9 0,02
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In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 24 057,8
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 26 747,3

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 23 803,6

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -63 922 144,67   108 211 134,45  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -17 046 144,71   9 252 218,03  
Di vi dendav kast ning 4 366 115,57   3 297 299,39  
Rän tein täk ter 1 399 630,83   441 155,24  
Öv ri ga in täk ter 3 033 234,39   2 402 632,54  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -6 609 943,95   -6 641 296,46  

Rän te kost na der -33 773,95   -384 553,85  
Öv ri ga kost na der -2 683 754,79   -2 143 553,35  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -81 496 781,28   114 435 035,99  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 479 497 349,32   560 065 510,66  
Kund ford ring ar 209 788,33   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 953 860,12   36 601,94  
Öv ri ga 126 322,39   139 534,13  

Re sul tat re gle ring ar 231 318,34   247 788,49  
Kassa och bank 9 467 697,18   13 101 375,86  
Ak ti va sam man lagt 490 486 335,68   573 590 811,08  

Fon dens värde 489 421 133,13   571 220 702,01  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer -   1 500 000,00  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 136 850,99   47 205,57  
Öv ri ga 249 410,74   53 830,58  

Re sul tat re gle ring ar 678 940,82   769 072,92  
Pas si va sam man lagt 490 486 335,68   573 590 811,08  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 30 705 705,87   32 517 860,69  
Över lå tel se för lus ter -3 434 214,55   -886 926,48  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -75 534 794,36   78 408 849,59  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 210 488,47   1 844 061,95  
Över lå tel se för lus ter -710 518,34   -297 296,44  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -15 158 811,76   -3 375 414,86  

Sam man lagt -63 922 144,67   108 211 134,45  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 2 251 905,93   12 937 866,39  
För lus ter -9 429 146,32   -3 329 305,23  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 052 407,58   -121 477,87  

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 751 000,37   829 687,15  
För lus ter -10 108 455,93   -1 138 214,18  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 541 020,07   73 661,77  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
För lus ter -61,25   -  

Sam man lagt -17 046 144,71   9 252 218,03  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 3 889 355,37   87 861 777,19  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -95 094 349,00   -12 876 158,56  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 58 082,62   20 956,39  

Fon dens värde 1.1. 571 220 702,01   454 041 145,43  
Teck ning av fon dan de lar 40 279 906,30   45 029 255,29  
In lö sen av fon dan de lar -40 494 350,76   -42 237 460,28  
Ut del ning av av kast ning -88 343,14   -47 274,42  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -81 496 781,28   114 435 035,99  
Fon dens värde 31.12. 489 421 133,13   571 220 702,01  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 489 421 133,13   571 220 702,01  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Sta bil Av kast ning
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

År 2022 var ex cep tio nellt då man ser till den ab so lu ta av kast ning en på fon den.
Tiden med noll rän tor och bil li ga peng ar som upp munt ra de till risk tag ning kom till
sin ände. Den långa co ro na pan de min bör ja de lätta, men i Eu ro pa ut bröt ett upp -
sli tan de krig då Ryss land in va de ra de Ukrai na. Det som fick störst be ty del se eko -
no miskt var den ame ri kans ka central ban kens snab ba rän te höj ning ar på grund av
den ihär di ga och ske nan de in fla tio nen.

Var ken aktie-  eller rän te pla ce ring ar fun ge ra de som till flyktsort. De lik vi da al ter -
na ti va pla ce ring ar na i hedge fon den Alpha 10 MA sjönk dock be tyd ligt mind re än
de tra di tio nel la till gångs s la gen. Fon den gar de ras mot alla va luta kurs ris ker, vil ket
be ty der att US- dollarns va luta kurs rö rel ser inte på ver kar fon den di rekt.

Fon dens ak tie pla ce ring ar görs i s.k. sta bi la ak ti er som re la tivt sett var klara vin -
na re i�ol. I osäk ra tider har mark na den be lö nat bolag som gör sta bilt re sul tat och
har en at trak tiv vär de ring. Pla ce ring ar na i långrän tor in ver ka de ne ga tivt på fon -
dan de lens ut veck ling. Rän te upp gång en drab ba de i syn ner het ame ri kans ka high
yield- obligationer och stats ob li ga tio ner i eu ro zo nen. Även våra tak tis ka vikt ning ar
av till gångs slag hade en ne ga tiv in ver kan på fon dan de lens ut veck ling. Vi hade en
stör re vikt än nor malt i ak ti er och high yield- obligationer störs ta delen av året ef -
tersom våra tak tis ka mo del ler fö re språ ka de det.

Jäm fört med fö re gå en de års skif te in ne hål ler port föl jen nu mind re stats ob li ga -
tio ner och mer in vest ment grade- obligationer då dessa till gångs slag har be tyd ligt
bätt re av kast nings ut sik ter till följd av rän te upp gång en. På så sätt är ut sik ter na
också bätt re ur di ver si fi e rings per spek tiv. Ak tie pla ce ring ar är inte läng re det enda
al ter na ti vet.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat,
stan dar di se ra de ränte-  och ak tie de ri vat samt va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he -
ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An -
de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 13 % och 23 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 60 %

Tyskland 7 %

Frankrike 6 %

Europa 4 %

Storbritannien 4 %

Övrigt 18 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 24.1.2006
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 375,6 448,1 420,1

Till väx tan del A, EUR 17,94489 20,54650 18,26603

Av kast nings an del A, EUR 13,63610 15,94869 14,39239

Till väx tan del I, EUR 18,89205 21,51181 19,01945

Av kast nings an del I, EUR 15,99817 18,60797 16,69997

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,75
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 1,20
År li ga av gif ter A, % 1,77
År li ga av gif ter I, % 1,22
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,02
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 6 626,8
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -12,66
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -12,18
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 11,62
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,03
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 66

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR) Öv ri ga vär de pap per

Ak ti er 0,0 0,00
Keops 6,6 0,00 0,0 0,00

Fon der 159 094,2 42,36

Bland fon der 35 482,4 9,45
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund Y -EUR 2 202,9 16,11 35 482,4 9,45

Kor trän te fon der 9 354,0 2,49
Nor dea Mo de ra te Yield B growth 897,0 10,43 9 354,0 2,49

Långrän te fon der 114 257,8 30,42
Nor dea 1 - Emer ging Stars Bond Fund - HYE

EUR
205,8 81,97 16 867,6 4,49

Nor dea 1 - Eu ro pe an Cor po ra te Bond Fund Y-
EUR

158,0 47,89 7 568,4 2,02

Nor dea 1 - Eu ro pe an High Yield Bond Fund BI- 
EUR

521,6 35,90 18 722,5 4,99

Nor dea 1 - US Cor po ra te Stars Bond Fund HY- 
EUR

225,3 85,20 19 191,9 5,11

Nor dea 2 - US Corp. En han ced Bd Fd HY- EUR 40,1 92,72 3 715,9 0,99
Nor dea Cor po ra te Bond I growth 8 935,7 2,10 18 792,6 5,00
Nor dea Euro Bond Fund A growth 26 474,9 0,41 10 965,9 2,92
Nor dea Glo bal High Yield growth 294,6 25,25 7 436,9 1,98
Nor dea Pro Euro Bond I growth 504,2 21,81 10 996,0 2,93

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -104,7 -0,03
Rän te de ri vat -53,8 -0,01

Ter mins kon trakt -53,8 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 3 300,0 -1,06 -35,0 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 6 200,0 -0,15 -8,2 -0,00
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 14 600,0 -0,08 -10,7 -0,00

Ak tie de ri vat -50,9 -0,01
Ter mins kon trakt -50,9 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 5,1 -11,47 -50,9 -0,01

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 5 792,2 1,54
Va lu ta de ri vat 5 647,9 1,50

Ter mins kon trakt 5 647,9 1,50
FX FWD EUR/CAD 23-02-2023 196,3 0,05
FX FWD EUR/CHF 23-02-2023 23,1 0,01
FX FWD EUR/GBP 23-02-2023 70,9 0,02
FX FWD EUR/JPY 27-02-2023 -215,9 -0,06
FX FWD EUR/USD 23-02-2023 5 573,6 1,48

Kre di trisk de ri vat 144,3 0,04
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 629,0 14,3 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 2 893,0 15,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 356,0 7,4 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 1 072,0 5,8 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 355,0 1,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 501,0 2,7 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 718,0 3,9 0,00
CDX- NAHYS39V1-5Y 514,0 2,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 284,0 2,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 400,0 4,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 476,0 4,8 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 500,0 5,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 429,0 4,3 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 454,0 4,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 603,0 6,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 2 100,0 21,0 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 1 700,0 17,0 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 439,0 4,4 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 306,0 3,1 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 2,5 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 264,0 2,6 0,00
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 264,0 2,6 0,00

Vär de pap per to talt 359 326,0 95,68
De ri va t in stru ment 5 687,5 1,51
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 10 553,4 2,81

Fond vär de 375 566,9 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 15 804,9 75,52
Till väx tan del I 2 941,4 14,80
Av kast nings an del A 2 240,2 8,13
Av kast nings an del I 364,6 1,55

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 198 098,1 52,75

Bas in du stri 4 125,8 1,10
Air Liqui de 20,2 132,40 2 674,1 0,71
Shin- Etsu Che mi cal 12,6 115,22 1 451,8 0,39

Dag lig va ror 24 345,4 6,48
Coca- Cola 143,8 67,89 8 570,9 2,28
Mon de lez In ter na tio nal 119,2 71,13 7 443,9 1,98
Nest le 10,3 105,79 1 118,9 0,30
Pep si Co 12,0 192,81 2 023,4 0,54
Rec kitt Benc ki ser Group 35,5 51,05 2 301,6 0,61
Uni le ver 61,6 46,87 2 886,7 0,77

Fi nans 16 424,1 4,37
Al li anz 31,3 200,90 6 290,8 1,68
Bank of Nova Sco tia/The 66,3 95,93 3 040,1 0,81
Chubb 7,0 235,44 1 453,5 0,39
Mu en che ner Rueckversicherungs- Gesellschaft

AG in M
10,1 304,00 3 081,0 0,82

Royal Bank of Ca na da 15,4 184,08 1 355,7 0,36
State Stre et 16,6 82,79 1 203,0 0,32

Häl so vård 63 175,4 16,82
Bax ter In ter na tio nal 39,3 54,40 1 877,1 0,50
Bristol- Myers Squibb 99,2 76,79 6 687,0 1,78
Cen te ne 41,7 87,53 3 205,6 0,85
Cigna 23,5 353,62 7 281,9 1,94
CVS He alth 84,8 99,46 7 400,9 1,97
Ele van ce He alth 10,7 547,47 5 126,6 1,37
GSK 66,9 12,75 1 084,1 0,29
John son & John son 54,1 188,53 8 947,0 2,38
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 8,0 251,32 1 767,6 0,47
Med tro nic 73,3 82,95 5 338,8 1,42
Merck 26,9 118,41 2 799,5 0,75
Pfi zer 67,8 54,69 3 256,9 0,87
Roche Hol ding 10,4 286,85 3 058,5 0,81
Sa no fi 59,5 89,84 5 344,0 1,42

In du stri va ror och - tjänster 10 569,4 2,81
Deutsche Post 98,7 35,18 3 474,0 0,93
Si e mens 12,3 129,64 1 595,5 0,42
Vinci 59,0 93,29 5 499,9 1,46

In for ma tions tek no lo gi, IT 41 468,7 11,04
Aka mai Te ch no lo gi es 55,2 89,97 4 357,8 1,16
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 22,8 134,64 2 691,9 0,72
Cisco Systems 159,1 50,84 7 101,5 1,89
Cog ni zant Te ch no lo gy So lu tions 38,9 61,04 2 086,1 0,56
Fi serv 66,9 107,87 6 331,5 1,69
Glo bal Pay ments 31,7 106,00 2 954,1 0,79
Micro soft 27,1 255,95 6 096,1 1,62
Orac le 66,3 87,24 5 078,4 1,35
Visa 17,2 221,73 3 348,7 0,89
VM wa re 12,4 131,02 1 422,6 0,38

Kom mu ni ka tions tjäns ter 26 328,4 7,01
Alp ha bet 103,7 94,16 8 570,9 2,28
Comcast 180,0 37,32 5 896,5 1,57
KDDI 98,2 28,28 2 776,4 0,74
Meta Plat forms 22,0 128,43 2 482,1 0,66
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 125,3 26,72 3 347,4 0,89
Ve ri zon Com mu ni ca tions 88,2 42,05 3 255,0 0,87

Kraft för sörj ning 5 859,8 1,56
Edi son In ter na tio nal 3,9 67,90 230,9 0,06
Iber dro la 231,0 10,93 2 525,2 0,67
Pub lic Ser vice En ter pri se Group 54,1 65,39 3 103,7 0,83

Säl lan köpsva ror och - tjänster 5 801,1 1,54
eBay 139,5 44,26 5 420,4 1,44
Tractor Sup p ly 1,8 240,10 380,7 0,10

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 2 133,6 0,57

Fin land 1 075,1 0,29
Ko ja mo Oyj 1.625% 17-10-2023 1 100,0 97,74 1 075,1 0,29

Lux em burg 1 058,5 0,28
Te le com Ita lia Fi nan ce SA 7.75% 24-01-2033 1 000,0 105,85 1 058,5 0,28

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
CAD -4 123,1
CHF -4 150,6
EUR 163 377,5
GBP -3 188,2
JPY -7 375,7
USD -138 892,0

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 18 269,4
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 20 806,0

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 18 374,5

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG



Nor dea Sta bil Av kast ning Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -26 392 865,51   59 360 527,67  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -28 406 195,48   -7 496 620,29  
Di vi dendav kast ning 4 926 041,34   5 877 273,73  
Rän tein täk ter 1 166 924,45   451 931,76  
Öv ri ga in täk ter 3 206 958,14   3 000 816,93  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -6 258 449,71   -6 829 902,21  

Rän te kost na der -25 387,68   -229 132,26  
Öv ri ga kost na der -4 022 044,34   -2 650 658,25  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -55 805 018,79   51 484 237,08  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 358 732 359,15   440 749 324,04  
Kund ford ring ar 891 414,00   333 485,45  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 6 633 233,43   200 073,77  
Öv ri ga 66 275,38   14 543,32  

Re sul tat re gle ring ar 284 684,77   402 315,74  
Kassa och bank 10 539 701,09   7 436 493,42  
Ak ti va sam man lagt 377 147 667,82   449 136 235,74  

Fon dens värde 375 566 905,42   448 109 399,96  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 191 489,33   -  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 352 110,61   387 048,81  
Öv ri ga 499 676,74   14 333,15  

Re sul tat re gle ring ar 537 485,72   625 453,82  
Pas si va sam man lagt 377 147 667,82   449 136 235,74  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 37 506 433,56   35 132 917,02  
Över lå tel se för lus ter -2 429 306,17   -13 305 371,84  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -40 392 089,87   40 359 595,09  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 1 138 572,28   9 912 111,09  
Över lå tel se för lus ter -2 242 961,62   -12 788,74  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -19 973 513,69   -12 725 934,95  

Sam man lagt -26 392 865,51   59 360 527,67  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 1 720 712,87   12 073 940,63  
För lus ter -7 205 773,44   -2 981 247,83  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -809 383,47   -434 767,73  

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 456 055,40   535 267,71  
För lus ter -7 741 850,35   -631 861,76  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 565 297,01   -82 000,75  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 8 554 926,29   5 184 341,02  
För lus ter -29 770 715,81   -15 481 096,52  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 5 824 536,02   -5 679 195,06  

Sam man lagt -28 406 195,48   -7 496 620,29  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 12 183 964,09   49 894 627,90  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -66 969 118,09   -28 456 931,30  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 71 499,69   77 560,26  

Fon dens värde 1.1. 448 109 399,96   420 108 446,05  
Teck ning av fon dan de lar 12 265 747,60   14 927 752,77  
In lö sen av fon dan de lar -28 126 105,69   -37 784 822,42  
Ut del ning av av kast ning -877 117,66   -626 213,52  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -55 805 018,79   51 484 237,08  
Fon dens värde 31.12. 375 566 905,42   448 109 399,96  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 375 566 905,42   448 109 399,96  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Års re do vis ning 2022 • 334



Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Stra te ga 90
Port följ för val ta rens kom men tar för juni–de cem ber 2022

Nor dea Stra te ga 90 rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Hi sto riskt höga in fla tions tal, ökad osä ker het i spå ren av Ryss lands in va sion av

Ukrai na, åter kom man de ned stäng ning ar av eko no min i Kina och inte minst
central ban ker nas kraft ful la rän te höj ning ar präg la de året. Såväl ak ti e mark na den
som rän te mark na den föll kraf tigt och för rän te mark na den var ned gång ar na på
många håll stör re än vi sett på år tion den. Den ame ri kans ka dol larn stärk tes vä -
sent ligt med stöd av rän te höj ning ar och sin sta tus som en säker hamn för pla ce ra -
re. Sam ti digt för sva ga des den svens ka kro nan re jält vil ket hade en tyd lig po si tiv
e� ekt på av kast ning en för glo ba la ak tie port föl jer. De höga olje- och ener gipri ser -
na bi drog till att ener gi sek torn ut veck la des ex tremt po si tivt i en miljö med svag
börs ut veck ling glo balt sett.

Fon den in led de verk sam he ten den 8.6.2022.
Fon dan de lens av kast ning är något ne ga tiv sedan start. Den svens ka ak tie de len

av fon den och rän tor na är det som bi dra git mest ne ga tivt. Den glo ba la ak tie de len
av port föl jen bi drog po si tivt till av kast ning en. Även re la tivt fon dens jäm fö rel se in -
dex bi drog den glo ba la ak tie de len po si tivt men den svens ka ak tie de len i kom bi -
na tion med några av våra tak tis ka po si tio ner där vi bland annat var po si tio ne rad
för sti gan de börser ledde till att av kast ning en blev ne ga tiv.

Fon den har haft en re la tivt stor andel bolag inom sek to rer na dag lig va ror och
häl so vård. Dessa bolag har of tast sta bi la vins ter och på ver kas i mind re ut sträck -
ning av eko no min och har där för, re la tivt andra bolag, gyn nats av den höga in fla -
tio nen och re ces sions o ron. Ef ter hand som dessa bolag har ut veck lats star ka re än
res ten av mark na den har vi ju ste rat ner an de len av dessa bolag.

Vi anser att rän te mark na den bli vit at trak ti va re under hös ten. Spe ci ellt fö re -
tagsob li ga tio ner som på ver kats ne ga tivt av både sti gan de stats rän tor och den
ökade oron på mark na den och vi har där för ökat an de len fö re tagsob li ga tio ner i
fon den.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat kre di trisk de ri vat
samt stan dar di se ra de ränte-  och ak tie de ri vat som ett vik tigt led i pla ce rings stra te -
gin, eller för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt -
ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 0 % och 31
%.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

90

95

100
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110

Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 55 %

Sverige 20 %

Japan 4 %

Storbritannien 4 %

Frankrike 3 %

Övrigt 15 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 8.6.2022
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 260,9 - -

Till väx tan del A, SEK 98,64028 - -

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,50
År li ga av gif ter A, % 1,51
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 1 930,0
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -1,36
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -0,23
An de lens vo la ti li tet, % -
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 56

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
HFRX Glo bal Hedge Fund Index (Hed ged to SEK) 1,5 %, MSCI World
net re turn 76,5 %, OMX Stock holm Bench mark Cap ESG 13,5 %, OMRX- 
TBond 6,5 %, OMRX- TBill 2 %

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Års re do vis ning 2022 • 336



Nor dea Stra te ga 90 Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Års re do vis ning 2022 • 337

Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 143 261,8 54,92

Bas in du stri 9 436,7 3,62
Air Liqui de 0,3 1 472,32 443,2 0,17
Al be mar le 0,0 2 259,57 40,7 0,02
Alcoa 0,1 473,77 32,7 0,01
An to fa gas ta 2,7 193,71 529,4 0,20
Ar ce lor Mit tal 1,6 273,28 447,1 0,17
Bil le rud 2,1 127,10 273,1 0,10
Bo li den 1,9 391,25 758,6 0,29
Dow 0,4 525,04 230,5 0,09
Eco lab 0,1 1 516,66 78,9 0,03
Hex pol B 0,4 111,10 48,8 0,02
Hol men B 0,1 413,90 26,5 0,01
In ter na tio nal Paper 0,3 360,83 125,6 0,05
Linde 0,2 3 398,63 659,3 0,25
Lun din Mi ning 0,8 63,96 50,5 0,02
Mo sa ic 0,5 457,10 215,8 0,08
Nitto Denko 0,3 604,11 181,2 0,07
Norsk Hydro 4,9 77,55 377,9 0,14
Nucor 0,0 1 373,39 60,4 0,02
Rio Tinto 3,9 726,70 2 853,0 1,09
Rio Tinto 0,9 822,55 749,3 0,29
SCA B 1,1 131,95 149,2 0,06
Sika 0,1 2 496,76 264,7 0,10
SSAB B 2,0 54,20 110,4 0,04
Steel Dy na mics 0,6 1 017,99 612,8 0,23
Stora Enso R 0,8 146,23 117,1 0,04

Dag lig va ror 5 905,4 2,26
Aji no mo to 0,8 318,32 254,7 0,10
Ax food 0,5 285,90 141,8 0,05
Clo et ta 3,7 20,86 77,5 0,03
Di a geo 1,2 457,48 533,0 0,20
Es si ty B 2,4 273,30 664,4 0,25
Estee Lau der Cos 0,2 2 585,18 488,6 0,19
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 2,4 298,47 713,9 0,27
NH Foods 0,2 290,21 58,0 0,02
Pep si Co 0,5 1 882,39 952,5 0,37
Per nod Ri card 0,3 2 043,34 517,0 0,20
Proc ter & Gam b le 0,4 1 579,18 680,6 0,26
Tyson Foods 0,5 648,61 325,6 0,12
Wal mart 0,3 1 477,38 497,9 0,19

Fas tig he ter 2 190,4 0,84
Ame ri can Tower 0,1 2 207,48 273,7 0,10
Atri um Ljung berg B 1,3 170,90 228,8 0,09
Bal der B 1,8 48,52 85,2 0,03
Castel lum 1,0 126,25 122,1 0,05
Ca te na 0,1 388,60 31,1 0,01
Crown Cast le 0,2 1 413,30 286,9 0,11
Daiwa House In du stry 0,6 239,99 144,0 0,06
Diös Fas tig he ter 3,3 75,45 250,3 0,10
Fa be ge 0,7 88,70 65,2 0,03
Jones Lang La Sal le 0,2 1 660,56 297,2 0,11
Neobo Fas tig he ter 0,1 19,55 1,8 0,00
Sagax B 0,5 236,50 117,1 0,04
Sam hälls bygg nads bo la get B 0,9 17,38 15,9 0,01
Vo no via 0,3 244,87 79,1 0,03
Wihl borgs Fas tig he ter 2,4 78,50 192,0 0,07

Fi nans 24 843,4 9,52
A�  li a ted Ma na gers Group 0,0 1 650,76 66,0 0,03
Aflac 0,3 749,58 248,9 0,10
Al li anz 0,2 2 234,05 420,0 0,16
All sta te 0,3 1 412,88 378,7 0,15
Ame ri can Ex press 0,9 1 539,48 1 391,7 0,53
Ame ri can In ter na tio nal Group 0,1 658,93 69,8 0,03
Ame ripri se Fi nan ci al 0,0 3 244,32 45,4 0,02
Au stra lia & New Ze a land Ban king Group 2,1 167,18 355,9 0,14
AXA 2,6 289,74 762,6 0,29
Bank of Ame ri ca 1,1 345,09 393,8 0,15
Bank of New York Mel lon 0,1 474,30 64,0 0,02
Black Rock 0,0 7 383,57 280,6 0,11
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 0,7 421,18 294,8 0,11
Ca pi tal One Fi nan ci al 0,1 968,60 50,4 0,02
Char les Sch wab 0,3 867,53 248,1 0,10
Chubb 0,2 2 298,54 411,4 0,16
Ci tigroup 2,0 471,27 937,8 0,36
Ci ti zens Fi nan ci al Group 0,4 410,22 159,6 0,06
CME Group 0,1 1 752,14 150,7 0,06
DBS Group Hol dings 2,5 263,52 658,8 0,25
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 0,4 1 019,34 373,1 0,14
DNB Bank 2,4 205,67 487,6 0,19
EQT 2,5 220,60 548,4 0,21
Eve rest Re Group 0,0 3 451,67 72,5 0,03
Fact Set Re se arch Systems 0,0 4 180,41 79,4 0,03
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 0,4 391,98 141,5 0,05
Fifth Third Ban corp 0,1 341,86 21,9 0,01
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 0,8 790,11 659,7 0,25

Hun ting ton Bancs ha res 0,9 146,91 128,3 0,05
In du stri vär den A 0,1 253,50 15,2 0,01
In du stri vär den C 0,6 253,00 144,2 0,06
In ter con ti nen tal Ex change 0,3 1 068,94 304,6 0,12
In ve s tor B 7,6 188,56 1 441,2 0,55
JP M or gan Chase 1,6 1 397,25 2 304,1 0,88
Ju li us Baer Group 0,4 606,57 237,8 0,09
KBC Group 0,4 668,10 239,8 0,09
KeyCorp 0,3 181,51 52,1 0,02
Kin ne vik B 1,4 143,20 205,2 0,08
Lloyds Ban king Group 20,0 5,69 113,6 0,04
LPL Fi nan ci al Hol dings 0,0 2 252,38 85,6 0,03
Lund berg fö re ta gen B 0,3 444,10 150,5 0,06
Mar ke tAx ess Hol dings 0,0 2 905,89 40,7 0,02
Met Li fe 1,0 754,06 750,3 0,29
Mi zu ho Fi nan ci al Group 1,9 146,57 278,5 0,11
Moody's 0,1 2 903,08 296,1 0,11
Mor gan Stan ley 0,5 885,87 444,7 0,17
MSCI 0,0 4 846,84 227,8 0,09
Nas daq 0,3 639,24 213,5 0,08
Nor dea Bank 7,2 111,54 804,8 0,31
Nord net 0,2 150,95 36,7 0,01
ORIX 1,6 167,29 267,7 0,10
Pru den ti al Fi nan ci al 0,5 1 036,32 565,8 0,22
Ray mond James Fi nan ci al 0,2 1 113,32 239,4 0,09
Re gi ons Fi nan ci al 3,5 224,64 795,9 0,31
S&P Glo bal 0,2 3 489,91 732,9 0,28
SEB A 8,9 119,95 1 068,6 0,41
Sig na tu re Bank/New York NY 0,0 1 200,53 43,2 0,02
Svens ka Han dels ban ken A 4,8 105,10 503,3 0,19
Swed bank A 2,5 177,30 436,2 0,17
Synchro ny Fi nan ci al 1,6 342,38 533,4 0,20
T Rowe Price Group 0,1 1 136,35 105,7 0,04
Tra ve lers Cos 0,2 1 953,55 463,0 0,18
Tru ist Fi nan ci al 0,6 448,35 268,1 0,10
US Ban corp 0,2 454,39 110,4 0,04
Wells Fargo 1,0 430,22 421,2 0,16

Häl so vård 23 019,3 8,83
Ab bott La bo ra to ri es 0,7 1 143,96 776,7 0,30
Abb Vie 0,2 1 683,90 358,7 0,14
Add Li fe B 0,5 108,60 57,6 0,02
Agi lent Te ch no lo gi es 0,1 1 559,28 137,2 0,05
Align Te ch no lo gy 0,0 2 197,47 35,2 0,01
Ame ri sour ce Ber gen 0,0 1 726,62 51,8 0,02
Amgen 0,3 2 736,58 886,7 0,34
Arjo B 3,1 38,94 122,0 0,05
Astel las Phar ma 1,8 158,45 285,2 0,11
Astra Ze neca 0,2 1 406,02 338,9 0,13
Astra Ze neca 0,5 1 403,50 648,4 0,25
Bio Ar ctic B 0,1 272,00 36,7 0,01
Bi o Gaia B 0,1 83,57 5,5 0,00
Bi o gen 0,1 2 885,37 320,3 0,12
Bi o tage 0,3 185,50 47,7 0,02
Bristol- Myers Squibb 0,3 749,68 246,6 0,09
Ca murus 0,1 252,60 30,8 0,01
Car di nal He alth 0,0 800,95 36,0 0,01
Cen te ne 0,2 854,50 134,2 0,05
Cigna 0,1 3 452,40 248,6 0,10
CVS He alth 1,0 970,99 1 017,6 0,39
Da na her 0,1 2 765,54 301,4 0,12
Da Vi ta 0,1 778,02 46,7 0,02
DENTS PLY SI RO NA 0,3 331,76 115,1 0,04
Dex com 0,0 1 179,90 24,8 0,01
Ed wards Li fe sci ences 0,1 777,40 73,1 0,03
Elek ta B 1,2 62,80 73,6 0,03
Ele van ce He alth 0,4 5 344,89 2 105,9 0,81
Eli Lilly 0,1 3 811,87 442,2 0,17
Exact Sci ences 0,0 515,87 10,8 0,00
Fres e ni us 0,5 291,91 145,4 0,06
Ge tinge B 0,5 216,30 109,4 0,04
Gi le ad Sci ences 0,5 894,51 449,9 0,17
GSK 1,1 180,18 190,1 0,07
HCA He alt h ca re 0,1 2 500,26 267,5 0,10
Henry Sche in 0,0 832,21 15,8 0,01
Ho lo gic 0,3 779,48 258,8 0,10
Ho ri zon The ra peu tics 0,0 1 185,74 30,8 0,01
Hu ma na 0,0 5 336,76 32,0 0,01
IDEXX La bo ra to ri es 0,0 4 250,74 29,8 0,01
Il lu mi na 0,0 2 106,82 23,2 0,01
In tui ti ve Sur gi cal 0,0 2 764,81 38,7 0,01
IQVIA Hol dings 0,0 2 134,85 27,8 0,01
John son & John son 0,8 1 840,60 1 408,1 0,54
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 0,1 2 453,58 142,3 0,05
Mc Kes son 0,3 3 908,56 1 090,5 0,42
Med tro nic 0,2 809,80 173,3 0,07
Merck 1,2 1 156,04 1 373,4 0,53
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,0 15 060,87 241,0 0,09
Mo der na 0,1 1 871,55 125,4 0,05
Mo li na He alt h ca re 0,0 3 440,73 13,8 0,01
Ono Phar ma ceu ti cal 0,5 243,46 121,7 0,05
Or ganon 0,1 291,02 24,7 0,01
Pfi zer 1,9 533,90 1 003,2 0,38
Quest Di a gnostics 0,2 1 630,03 252,7 0,10
Re ge ne ron Phar ma ceu ti cals 0,0 7 517,57 142,8 0,05
Res Med 0,0 2 168,61 15,2 0,01
Roche Hol ding 0,3 3 271,58 929,1 0,36
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SECT RA B 0,2 148,80 35,7 0,01
Sonic He alt h ca re 1,0 211,77 214,3 0,08
Swe dish Orp han Bio vit rum 0,9 215,70 186,1 0,07
Ther mo Fisher Sci en ti fic 0,1 5 737,91 654,1 0,25
Uni ted He alth Group 0,6 5 524,21 3 530,0 1,35
Veeva Systems 0,0 1 681,50 10,1 0,00
Ver tex Phar ma ceu ti cals 0,1 3 008,94 228,7 0,09
Vitro li fe 0,4 186,20 66,8 0,03
Wa ters 0,0 3 569,51 82,1 0,03
West Phar ma ceu ti cal Ser vices 0,0 2 452,23 88,3 0,03
Zim mer Bi o met Hol dings 0,0 1 328,49 49,2 0,02
Zo e tis 0,1 1 526,98 181,7 0,07

In du stri va ror och - tjänster 18 169,1 6,96
3M 0,2 1 249,51 208,7 0,08
ABB Ltd 1,4 316,20 433,2 0,17
Alfa Laval 0,7 301,10 218,9 0,08
Assa Abloy B 4,0 223,70 899,5 0,34
Atlas Copco A 5,7 123,10 701,1 0,27
Atlas Copco B 9,7 111,10 1 081,1 0,41
Bram bles 1,1 85,29 97,0 0,04
Bra vi da Hol ding 0,5 111,40 59,3 0,02
Bufab 0,0 234,00 10,5 0,00
Ca ter pil lar 0,1 2 496,10 349,5 0,13
CH Ro bin son World wi de 0,1 954,01 103,0 0,04
CSX 0,8 322,80 258,9 0,10
CTEK 0,2 41,00 8,6 0,00
Cum mins 0,4 2 524,54 921,5 0,35
Ei� age 0,1 1 022,17 141,1 0,05
Electro lux Pro fes sio nal B 0,6 43,82 25,6 0,01
Emer son Electric 0,6 1 000,90 635,6 0,24
Epi roc A 0,3 189,85 60,2 0,02
Epi roc B 4,8 167,65 801,2 0,31
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 0,2 1 082,79 167,8 0,06
FANUC 0,1 1 566,34 156,6 0,06
FedEx 0,0 1 804,66 77,6 0,03
Fergu son 0,5 1 308,51 676,5 0,26
For tu ne Brands In no va tions 0,1 595,06 66,6 0,03
Hex a tro nic Group 0,8 141,55 106,9 0,04
Hita chi 0,8 528,38 422,7 0,16
Husqvar na B 2,0 73,12 143,6 0,06
In ter tek Group 0,2 505,61 121,9 0,05
In t rum 0,8 126,20 106,5 0,04
In wi do 0,7 110,70 77,6 0,03
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 0,2 546,09 89,0 0,03
Ko matsu 0,6 227,11 136,3 0,05
Lifco B 0,4 174,15 61,6 0,02
NIBE In du stri er B 5,6 97,10 540,1 0,21
Nor folk Sout hern 0,4 2 567,57 929,5 0,36
Otis World wi de 0,1 815,95 109,3 0,04
Owens Cor ning 0,1 888,78 46,2 0,02
Parker- Hannifin 0,1 3 032,07 212,2 0,08
Sand vik 5,2 188,40 986,3 0,38
Sch nei der Electric 0,4 1 453,63 569,8 0,22
SG Hol dings 0,5 144,51 72,3 0,03
Skans ka B 0,6 165,00 90,9 0,03
SKF B 3,0 159,15 478,2 0,18
Sout hwest Air li nes 0,1 350,82 34,7 0,01
Sweco B 1,3 99,85 126,9 0,05
Trel le borg B 0,5 240,80 113,9 0,04
Uni ted Par cel Ser vice 0,2 1 811,33 385,8 0,15
Uni ted Ren tals 0,4 3 703,30 1 318,4 0,51
Vinci 0,4 1 037,40 391,1 0,15
Volvo B 7,6 188,48 1 438,9 0,55
Waste Ma na ge ment 0,6 1 634,61 899,0 0,34

In for ma tions tek no lo gi, IT 43 821,9 16,80
Ac cen tu re 0,6 2 780,34 1 701,6 0,65
Adobe 0,2 3 506,47 799,5 0,31
Ad van ced Micro De vices 0,3 674,87 205,2 0,08
Aka mai Te ch no lo gi es 0,0 878,36 29,9 0,01
Ana log De vices 0,1 1 709,11 189,7 0,07
Apple 8,3 1 353,81 11 246,1 4,31
Ap pli ed Ma te ri als 0,5 1 014,65 460,7 0,18
ASML Hol ding 0,1 5 602,36 308,1 0,12
Au to desk 0,1 1 947,09 118,8 0,05
Bro adcom 0,1 5 825,86 570,9 0,22
Ca dence De sign Systems 0,2 1 673,79 381,6 0,15
Cisco Systems 2,6 496,38 1 277,7 0,49
Cloud fla re 0,0 471,07 17,9 0,01
Cog ni zant Te ch no lo gy So lu tions 0,4 595,89 246,1 0,09
Con du ent 2,2 42,20 94,7 0,04
Cor ning 0,2 332,80 78,2 0,03
Crowdstri ke Hol dings 0,1 1 097,07 111,9 0,04
Da ta dog 0,1 765,83 102,6 0,04
Dell Te ch no lo gi es 0,3 419,07 120,3 0,05
Docu Sign 0,3 577,45 162,3 0,06
Drop box 0,3 233,19 78,4 0,03
Dy natra ce 0,1 399,07 45,5 0,02
Enp ha se Ener gy 0,0 2 760,75 121,5 0,05
EPAM Systems 0,1 3 414,89 198,1 0,08
Er ics son B 13,2 60,90 801,5 0,31
F5 0,0 1 495,30 68,8 0,03
Fair Isaac 0,0 6 236,90 168,4 0,06
For ti net 0,6 509,41 309,2 0,12
Fort nox 3,8 47,29 178,0 0,07
Gen Di gi tal 0,3 223,29 72,1 0,03

Go Dad dy 0,1 779,59 82,6 0,03
Hew lett Pac kard En ter pri se 1,2 166,30 195,6 0,08
Hex a gon B 6,8 109,00 743,9 0,29
HMS Networks 0,3 339,60 104,9 0,04
HP 1,4 279,97 387,8 0,15
In fi ne on Te ch no lo gi es 1,7 316,15 540,3 0,21
Intel 0,8 275,39 207,6 0,08
In ter na tio nal Bu si ness Machi nes 0,1 1 468,00 110,1 0,04
In tuit 0,1 4 055,48 559,7 0,21
Jack Henry & As so ci a tes 0,1 1 829,25 100,6 0,04
Knowit 0,2 203,80 47,7 0,02
Kyndryl Hol dings 0,5 115,86 52,5 0,02
La gercrantz Group B 0,1 103,30 8,2 0,00
Lam Re se arch 0,3 4 379,32 1 116,7 0,43
Mar vell Te ch no lo gy 0,8 385,94 303,7 0,12
Mas ter card 0,7 3 623,17 2 688,4 1,03
Micron Te ch no lo gy 0,4 520,77 225,5 0,09
Micro soft 3,8 2 498,80 9 555,4 3,66
Mycro nic 0,3 195,80 59,1 0,02
Ne tApp 0,1 625,80 63,8 0,02
Nokia 1,0 48,12 48,6 0,02
NVI DIA 0,8 1 522,71 1 155,7 0,44
NXP Se mi con ductors 0,3 1 646,59 497,3 0,19
ON Se mi con ductor 0,5 649,86 292,4 0,11
Pa lan tir Te ch no lo gi es 1,1 66,89 72,8 0,03
Palo Alto Networks 0,1 1 453,94 154,1 0,06
QUAL COMM 0,1 1 145,52 114,6 0,04
Sa les for ce 0,1 1 381,52 167,2 0,06
Se a ga te Te ch no lo gy Hol dings 0,2 548,17 103,1 0,04
Ser vice Now 0,1 4 045,58 594,7 0,23
Sho pi fy 0,2 361,50 72,3 0,03
Sinch 0,9 38,23 34,1 0,01
Sky works So lu tions 0,1 949,53 53,2 0,02
Snow fla ke 0,1 1 495,62 134,6 0,05
Sy nop sys 0,1 3 326,84 312,7 0,12
Texas In stru ments 0,4 1 721,51 619,7 0,24
Ti e to EV RY Cor po ra tion 0,4 294,91 104,4 0,04
Tokyo Electron 0,1 3 070,30 307,0 0,12
Truecal ler B 0,2 32,76 6,1 0,00
Ve ri Sign 0,0 2 140,58 66,4 0,03
Visa 0,6 2 164,76 1 350,8 0,52
Work day 0,0 1 743,49 73,2 0,03
Zoom Video Com mu ni ca tions 0,1 705,82 67,8 0,03

Kom mu ni ka tions tjäns ter 5 198,6 1,99
Alp ha bet 1,8 924,52 1 621,6 0,62
Alp ha bet 0,1 919,31 92,9 0,04
Comcast 1,5 364,37 529,8 0,20
Electro nic Arts 0,3 1 273,05 356,5 0,14
Hem net Group 1,0 125,60 127,5 0,05
KDDI 0,5 314,45 157,2 0,06
Match Group 0,1 432,31 43,7 0,02
Meta Plat forms 0,4 1 253,88 553,0 0,21
MTG B 0,4 89,10 39,8 0,02
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 1,2 297,08 356,5 0,14
Still front Group 0,8 17,52 13,4 0,01
Tele2 B 2,8 85,10 241,8 0,09
Telia Com pa ny 10,2 26,66 271,2 0,10
Telst ra Group 3,0 28,19 84,6 0,03
Trade Desk 0,1 467,11 44,4 0,02
Uni ver sal Music Group 0,4 250,32 102,9 0,04
Ve ri zon Com mu ni ca tions 0,8 410,53 344,8 0,13
Vi aplay Group B 0,3 198,05 57,6 0,02
Vi ven di 0,9 99,13 86,4 0,03
Vo da fo ne Group 6,9 10,56 73,1 0,03

Kraft för sörj ning 1 931,5 0,74
Con stel la tion Ener gy 0,2 898,27 176,1 0,07
Enel 6,2 55,93 344,5 0,13
En ter gy 0,4 1 172,19 456,0 0,17
Ex e lon 0,6 450,43 262,6 0,10
Pub lic Ser vice En ter pri se Group 0,8 638,40 527,3 0,20
SSE 0,8 214,58 165,0 0,06

Säl lan köpsva ror och - tjänster 8 745,6 3,35
Airb nb 0,1 890,87 76,6 0,03
Ama zon.com 1,2 875,24 1 073,0 0,41
Ari stocrat Lei su re 1,1 215,65 226,7 0,09
Au to liv SDB 0,2 796,40 187,2 0,07
Bilia A 0,2 114,30 25,9 0,01
Boo king Hol dings 0,0 20 998,21 126,0 0,05
Com pass Group 0,8 240,33 189,4 0,07
Do me tic Group 0,4 67,28 26,5 0,01
Du s tin Group 0,4 41,28 17,8 0,01
Electro lux B 0,5 140,78 67,9 0,03
Hen nes & Mau ritz B 2,9 112,24 322,4 0,12
Hil ton World wi de Hol dings 0,1 1 316,61 90,8 0,03
Home Depot 0,5 3 291,10 1 790,4 0,69
Ke ring 0,0 5 287,66 216,8 0,08
Len nar 0,1 942,96 93,4 0,04
Lowe's Cos 0,0 2 075,98 78,9 0,03
LVMH Moet Hen nes sy Louis Vuit ton 0,0 7 560,63 98,3 0,04
Mar ri ott In ter na tio nal 0,1 1 551,36 82,2 0,03
Mc Do nald's 0,5 2 745,85 1 301,5 0,50
MEKO 0,3 112,60 37,2 0,01
Mer ca do Li b re 0,0 8 817,40 44,1 0,02
MIPS 0,1 429,90 29,2 0,01
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Öv ri ga vär de pap per

Fon der 112 532,8 43,14

Ak ti e fon der 92 347,3 35,40
Nor dea 1 - Glo bal Stab le Equi ty Fund Y-SEK 110,4 360,76 39 838,8 15,27
Nor dea 2 - Glo bal En han ced Equi ty Fund Y-

SEK
0,4 1 938,26 710,5 0,27

Nor dea 2 - Glo bal En han ced Small Cap Fund
Y-SEK

14,3 1 659,93 23 684,8 9,08

Nor dea 2 - Swe dish Resp En han ced Equi ty Fd
Y-SEK

4,7 174,53 824,4 0,32

Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth SEK 61,4 257,95 15 828,4 6,07
Nor dea Små bo lags fond Sve ri ge 9,5 493,64 4 692,4 1,80
Nor dea Swe dish Ideas Equi ty Fund A Growth 35,8 189,03 6 768,0 2,59

Bland fon der 2 392,0 0,92
Nor dea 1 - Alpha 10 MA Fund HY- SEK 10,9 159,94 1 736,3 0,67
Nor dea 1 - Alpha 15 MA Fund HY- SEK 0,2 2 023,09 331,8 0,13
Nor dea 1 - Alpha 7 MA Fund HY- SEK 0,3 1 225,68 323,9 0,12

Långrän te fon der 17 793,5 6,82
Nor dea 1 - Ba lan ced In come Fund HY - SEK 0,5 1 181,34 646,4 0,25
Nor dea 1 - Flex ib le Fixed In come Fund HY -

SEK
0,6 1 172,69 648,4 0,25

Nor dea Int. Fund - Ob li ga tions in vest Sub- Fd Y-
SEK

33,0 499,67 16 498,8 6,32

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -45,7 -0,02
Rän te de ri vat -16,2 -0,01

Ter mins kon trakt -16,2 -0,01
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 200,0 -11,79 -23,6 -0,01
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 -700,0 -1,47 10,3 0,00
US 10YR NOTE (CBT)3/2023 200,0 -1,47 -2,9 -0,00

Ak tie de ri vat -29,5 -0,01
Ter mins kon trakt -29,5 -0,01
OMXS30 IND FU TU RE 1/2023 0,2 -35,25 -7,1 -0,00
S&P500 EMINI FUT 3/2023 0,2 -112,01 -22,4 -0,01

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 80,7 0,03
Kre di trisk de ri vat 80,7 0,03
CDX- NAHYS39V1-5Y 380,0 23,0 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 250,0 27,8 0,01

ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 269,0 29,9 0,01

Vär de pap per to talt 255 794,6 98,06
De ri va t in stru ment 35,0 0,01
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 5 030,5 1,93

Fond vär de 260 860,1 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 2 644,6 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 8 454,3
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -6 387,4
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 3 581,3

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 9 730,8

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
BNP Pari bas SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

New Wave Group B 0,4 206,40 83,2 0,03
Nobia 1,0 21,30 21,8 0,01
PulteGroup 0,7 474,40 352,0 0,13
Se ki sui Che mi cal 0,8 145,70 116,6 0,04
Se ki sui House 0,9 184,27 165,8 0,06
SkiS tar B 0,1 111,00 13,2 0,01
Star bucks 0,3 1 033,61 325,6 0,12
Stel lan tis 2,8 147,57 410,7 0,16
Tesla 0,4 1 283,47 517,2 0,20
Thule Group AB 0,2 217,70 47,7 0,02
Toyo ta Motor 2,3 143,13 329,2 0,13
Vail Re sorts 0,0 2 483,49 82,0 0,03
Volvo Car B 1,7 47,38 78,7 0,03
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Re sul tat räk ning (SEK) 8.6. - 31.12.2022    

Net to in täk ter från vär de pap per -1 789 212,82    
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -1 309 918,83    
Di vi dendav kast ning 1 113 805,49    
Rän tein täk ter 312 847,17    
Öv ri ga in täk ter 682 598,33    

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -1 748 236,86    

Rän te kost na der -3 259,24    
Öv ri ga kost na der -758 629,38    

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -3 500 006,14    

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022    

Vär de pap per till mark nads vär de 255 521 507,96    
Kund ford ring ar 5 756 537,77    
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 364 038,76    
Öv ri ga 1 594 688,45    

Re sul tat re gle ring ar 144 390,49    
Kassa och bank 6 752 582,49    
Ak ti va sam man lagt 270 133 745,92    

Fon dens värde 260 860 090,98    
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 8 853 028,99    
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 55 957,16    
Öv ri ga 35 633,45    

Re sul tat re gle ring ar 329 035,34    
Pas si va sam man lagt 270 133 745,92    

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 2 093 305,98    
Över lå tel se för lus ter -2 125 273,76    
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 503 091,49    

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 8 022,37    
Över lå tel se för lus ter -5 276,48    
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -256 899,44    

Sam man lagt -1 789 212,82    

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 657 527,67    
För lus ter -1 315 095,41    
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -236 874,53    

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 460 657,49    
För lus ter -1 160 425,04    
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 284 290,99    

Sam man lagt -1 309 918,83    

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 8 049 620,42    
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -9 762 194,89    
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 70 979,73    

Teck ning av fon dan de lar 268 000 337,64    
In lö sen av fon dan de lar -3 640 240,52    
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -3 500 006,14    
Fon dens värde 31.12. 260 860 090,98    
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon dens stad gar 260 860 090,98    

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 8.6. - 31.12.2022    

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022    
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Nor dea Tacti cal Asset Al loca tion
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Nor dea Tacti cal Asset Al loca tion är en fond som vi an vän der för att ge nom fö ra vår
syn på dis kre tio nä ra port föl jer. I stan dar dal lo ke ring en har 50,0 % av fon dens till -
gång ar pla ce rats i stats ob li ga tio ner i eu ro zo nen, 33,3 % i kort fris ti ga rän te in stru -
ment och 16,7 % i sä ker ställ da ob li ga tio ner. Fon den ut nytt jar Nor dea Multi Asset- 
teamets di sci pli ne ra de och sys te ma tis ka för håll nings sätt vid vikt ning en mel lan
ak ti er och rän te in stru ment samt i fråga om tak tisk vikt ning av ränte-  och kre di -
trisk. Fon den an vän der de ri vat ak tivt för att ge nom fö ra sin syn på al lo ke ring en.

Fjol å ret var svårt för fon den. Våra vikt ning ar i al lo ke ring en mel lan ak ti er och
rän te in stru ment pres sa de av kast ning en på fon dan de len. Våra tak tis ka vikt ning ar
av rän te ris ken hade en ne ga tiv e� ekt på av kast ning. Även våra vikt ning ar av kre -
di tris ken däm pa de fon dan de lens av kast nings ut veck ling. Dess utom pres sa de våra
rän te pla ce ring ar en ligt fon dens stan dar dal lo ke ring fon dan de lens ab so lu ta av kast -
nings ut veck ling då rän te ni vån steg.

Vid in gång en av ja nu a ri är fon dens net to ak ti e vikt cirka 42 % och port föl jens rän -
te risk cirka 7,2 år vil ket in di ke rar att våra kort sik ti ga mä ta re för hål ler sig po si tivt till
både ak ti er na och rän te ris ken. Vår syn på kre di tris ken är po si tiv då kre di trisk pre -
mi er na er bju der en till räck ligt bra kom pen sa tion med be ak tan de av för vän ta de
be tal nings in stäl lel ser. An de len po si tio ner i port föl jen som drar nytta av mins ka de
kre di trisk pre mi er är 58 % i för hål lan de till fon dens till gång ar.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat, stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat, va lu ta de ri vat samt rän tes wap par i pla ce rings verk sam he -
ten i stor om fatt ning som ett vik tigt led i pla ce rings stra te gin, för att gar de ra sig
mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru -
ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan 132 % och 270 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Ränteplaceringar och likvida
medel 59 %

Aktieplaceringar 41 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 19.11.2019
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, C till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.

Års re do vis ning 2022 • 341

http://www.nordea.fi/fond


Nor dea Tacti cal Asset Al loca tion Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 584,9 779,2 690,3

Till väx tan del C, EUR 8,05794 12,43912 10,99510

Till väx tan del I, EUR 8,12121 12,50500 11,02579

Kost na der
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,50
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,25
År li ga av gif ter C, % 0,51
År li ga av gif ter I, % 0,26
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 1 908,6
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -35,22
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -35,06
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 16,26
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,38
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 119

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del C
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas med den ab so lu ta
Value- at-Risk-metoden. Fon den har inget o�  ci ellt jäm fö rel se in dex.

Den VaR- beräkningsmodell som fon den an vän der är kal lad Monte
Carlo, för tro en de ni vån är minst 95 %, in ne havs pe ri o den är 20 dagar och
läng den för tidse ri en är tre år.

Med den ab so lu ta me to den syf tar man till att visa hur stor den max i -
ma la för lus ten i en fond för vän tas vara över en viss tids pe ri od och med
en viss san no lik het, under nor ma la mark nads för hål lan den. San no lik he -
ten ut trycks av en för tro en de ni vå, där en 95 % för tro en de ni vå anger att
det är 95 % san no lik het att inte den max i ma la för lus ten in trä� ar. Det är
där med 5 % san no lik het att en för lust som är stör re än den max i ma la
för lus ten kan upp stå.

Fon den har till fäl ligt över skri dit VaR- limiterna till följd av ökad vo la ti -
li tet på mark na den. Över skri dan de na av VaR- limiterna var pas si va och
de or sa ka des av det ex cep tio nel la mark nads lä get.

Ut nytt jan de grad av in tern VaR- limit
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt In tern VaR- limit

0,36 1,47 0,83 20,0

Häv stångsni vå
Lägs ta Högs ta I ge nom snitt Förs ta dagen Sista dagen
133,2 257,6 203,7 3.1.2022 30.12.2022

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat kre di trisk de ri vat i
pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de
ränte-  och ak tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat rän tes wap par (IRS) i
pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs han del på någon annan re gle rad
mark nads plats, som fun ge rar fort lö pan de samt är er känd och
öppen för all män he ten, än fond börsens börs lis ta

Rän te pla ce ring ar 380 779,8 65,10

Ame ri ka 37 047,5 6,33
Abb Vie Inc 1.25% 01-06-2024 3 611,0 97,18 3 509,3 0,60
AT&T Inc FRN 05-09-2023 3 900,0 100,43 3 916,9 0,67
Bank of Ame ri ca Corp FRN 24-08-2025 4 000,0 99,62 3 984,9 0,68
Ci tigroup Inc FRN 21-03-2023 2 000,0 100,05 2 000,9 0,34
Fi de li ty Na tio nal In for ma tio 0.75% 21-05-2023 2 900,0 99,27 2 878,7 0,49
Gold man Sachs Group Inc/The FRN 07-02-2025 2 500,0 99,78 2 494,6 0,43
Gold man Sachs Group Inc/The FRN 30-04-2024 1 500,0 100,02 1 500,4 0,26
In ter na tio nal De ve lop ment As 0.7% 17-01-2042 700,0 65,57 459,0 0,08
JP M or gan Chase & Co 2.75% 01-02-2023 2 300,0 100,07 2 301,5 0,39
Na tio nal Grid North Ame ri ca 0.75% 08-08-2023 1 000,0 98,79 987,9 0,17
Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 0.125% 28-02-

2023
1 500,0 106,01 1 396,1 0,24

Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 0.125% 30-04-
2023

5 500,0 105,26 5 082,7 0,87

Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 0.125% 31-01-
2023

500,0 106,40 467,1 0,08

Uni ted Sta tes Tre a su ry Note/ 0.125% 31-03-
2023

5 500,0 105,63 5 100,7 0,87

US Ban corp 0.85% 07-06-2024 1 000,0 96,70 967,0 0,17

An dor ra 630,7 0,11
An dor ra In ter na tio nal Bond 1.7% 13-10-2041 1 000,0 63,07 630,7 0,11

Au stra li en 929,7 0,16
Bank of Que ens land Ltd 1.839% 09-06-2027 1 000,0 92,97 929,7 0,16

Bel gi en 4 454,2 0,76
Com mu nau te Fran cai se de Belg 0.625% 11-06-

2035
500,0 69,88 349,4 0,06

KBC Group NV FRN 23-06-2024 500,0 100,08 500,4 0,09
King dom of Bel gi um Go vern men 0.1% 22-06-

2030
360,0 81,20 292,3 0,05

King dom of Bel gi um Go vern men 0.35% 22-06-
2032

33,0 77,48 25,6 0,00

King dom of Bel gi um Go vern men 0.4% 22-06-
2040

3 120,0 61,13 1 907,4 0,33

King dom of Bel gi um Go vern men 1.4% 22-06-
2053

362,0 63,55 230,1 0,04

King dom of Bel gi um Go vern men 1.6% 22-06-
2047

417,6 71,42 298,3 0,05

King dom of Bel gi um Go vern men 1.7% 22-06-
2050

250,0 70,77 176,9 0,03

King dom of Bel gi um Go vern men 2.75% 22-04-
2039

732,0 92,06 673,9 0,12

Chile 655,1 0,11
Chile Go vern ment In ter na tion 0.555% 21-01-

2029
800,0 81,88 655,1 0,11

Dan mark 5 258,3 0,90
Dans ke Bank A/S 0.010% MULTI 10-11-2024 200,0 96,86 193,7 0,03
Dans ke Bank A/S 0.875% 22-05-2023 1 300,0 99,19 1 289,4 0,22
Jyske Re alkre dit A/S 0.01% 10-01-2027 SDO A E 800,0 85,65 685,2 0,12
Jyske Re alkre dit A/S 0.5% 01-10-2026 1 201,0 90,23 1 083,6 0,19
Nykre dit Re alkre dit FRN 06-26-2023 EURI BOR

3M
2 000,0 100,32 2 006,3 0,34

Est land 1 898,5 0,32
Esto nia Go vern ment In ter na ti 0.125% 10-06-

2030
1 500,0 78,66 1 179,8 0,20

Esto nia Go vern ment In ter na ti 4% 12-10-2032 700,0 102,67 718,7 0,12

Fin land 22 835,6 3,90
Alands ban ken Abp 0.125% 19-03-2024 300,0 96,15 288,4 0,05
Fin land Go vern ment Bond 0.000000% 15-09-

2030
1 680,0 79,67 1 338,5 0,23

Fin land Go vern ment Bond 0.125% 15-04-2036 1 000,0 67,92 679,2 0,12
Fin land Go vern ment Bond 0.125% 15-04-2052 1 401,0 47,37 663,6 0,11
Fin land Go vern ment Bond 0.125% 15-09-2031 672,0 78,35 526,5 0,09
Fin land Go vern ment Bond 0.25% 15-09-2040 342,0 61,33 209,7 0,04
Fin land Go vern ment Bond 0.5% 15-09-2029 1 038,0 85,43 886,8 0,15
Fin land Go vern ment Bond 0.75% 15-04-2031 167,0 83,75 139,9 0,02
Fin land Go vern ment Bond 1.125% 15-04-2034 3 472,0 81,62 2 834,0 0,48
Fin land Go vern ment Bond 1.375% 15-04-2027 3 925,0 93,99 3 689,3 0,63
Fin land Go vern ment Bond 1.375% 15-04-2047 85,0 73,89 62,8 0,01
Fin land Go vern ment Bond 1.5% 15-09-2032 4 800,0 87,18 4 184,7 0,72
OP Cor po ra te Bank plc FRN 18-01-2024 1 000,0 100,77 1 007,7 0,17
POP Asun to lu ot to pank ki Oyj 2.625% 22-09-

2025
1 000,0 97,80 978,0 0,17

S- Pankki Oyj FRN 04-04-2025 3 500,0 97,55 3 414,3 0,58
SP- Kiinnitysluottopankki Oyj 1% 28-04-2025 600,0 94,75 568,5 0,10
Te ol li su u den Voima Oyj 2% 08-05-2024 1 400,0 97,40 1 363,6 0,23

Frank ri ke 55 234,7 9,44
BPCE SA FRN 11-01-2023 1 500,0 99,99 1 499,9 0,26
BPCE SFH SA 0.75% 23-02-2029 2 000,0 85,81 1 716,3 0,29
BPCE SFH SA 2.036% 17-04-2023 300,0 100,01 300,0 0,05

Cais se Fran cai se de Fi nan cem 1.875% 25-05-
2034

1 300,0 85,88 1 116,4 0,19

Co ent re pri se de Trans port d' 0.875% 29-09-2024 2 200,0 95,46 2 100,2 0,36
Cre dit Agri co le SA/Lon don FRN 06-03-2023 500,0 100,07 500,4 0,09
Dexia Cre dit Local SA 0.625% 03-02-2024 400,0 97,33 389,3 0,07
Dexia Cre dit Local SA 1% 18-10-2027 150,0 90,44 135,7 0,02
Engie SA 0.375% 28-02-2023 1 200,0 99,67 1 196,0 0,20
French Re pu b lic Go vern ment B 0.000000% 25-

02-2025
2 500,0 94,18 2 354,5 0,40

French Re pu b lic Go vern ment B 0.000000% 25-
11-2029

2 500,0 82,50 2 062,6 0,35

French Re pu b lic Go vern ment B 0.000000% 25-
11-2031

1 872,1 77,27 1 446,6 0,25

French Re pu b lic Go vern ment B 0.5% 25-05-
2029

2 890,0 86,51 2 500,1 0,43

French Re pu b lic Go vern ment B 0.5% 25-05-
2040

2 988,1 63,49 1 897,1 0,32

French Re pu b lic Go vern ment B 0.5% 25-05-
2072

1 305,4 37,99 495,9 0,08

French Re pu b lic Go vern ment B 0.5% 25-06-
2044

3 529,0 58,38 2 060,3 0,35

French Re pu b lic Go vern ment B 0.75% 25-02-
2028

1 000,0 90,23 902,3 0,15

French Re pu b lic Go vern ment B 0.75% 25-05-
2052

2 510,0 53,82 1 350,8 0,23

French Re pu b lic Go vern ment B 0.75% 25-05-
2053

5 000,0 52,32 2 616,1 0,45

French Re pu b lic Go vern ment B 0.75% 25-11-
2028

700,0 88,98 622,9 0,11

French Re pu b lic Go vern ment B 1.5% 25-05-
2050

758,0 68,58 519,9 0,09

French Re pu b lic Go vern ment B 1.75% 25-06-
2039

2 074,8 81,68 1 694,8 0,29

French Re pu b lic Go vern ment B 1% 25-05-2027 8 080,0 92,69 7 489,3 1,28
French Re pu b lic Go vern ment B 2.5% 25-05-

2030
1 755,0 97,84 1 717,2 0,29

French Re pu b lic Go vern ment B 2.5% 25-05-
2043

1 380,0 87,85 1 212,3 0,21

French Re pu b lic Go vern ment B 2% 25-05-2048 1 411,9 78,30 1 105,6 0,19
French Re pu b lic Go vern ment B 4.5% 25-04-

2041
800,0 116,71 933,7 0,16

French Re pu b lic Go vern ment B 5.75% 25-10-
2032

2 237,0 122,91 2 749,5 0,47

Hol ding d'In frastructu res de 0.625% 27-03-2023 2 200,0 99,39 2 186,6 0,37
HSBC SFH Fran ce SA 2.5% 28-06-2028 1 600,0 95,72 1 531,5 0,26
HSBC SFH Fran ce SA 2.625% 07-09-2032 700,0 93,87 657,1 0,11
La Ban que Posta le Home Loan 1.625% 12-05-

2030
500,0 89,57 447,8 0,08

MMB SCF SACA 0.75% 31-10-2025 418,0 93,03 388,8 0,07
RCI Ban que SA 0.25% 08-03-2023 3 000,0 99,59 2 987,8 0,51
RCI Ban que SA FRN 12-01-2023 344,0 99,99 344,0 0,06
So ci e te Ge ne ra le SA 4% 07-06-2023 2 000,0 100,28 2 005,5 0,34

Gre kland 2 605,1 0,45
Hel le nic Re pu b lic Go vern ment 1.75% 18-06-

2032
1 399,0 78,97 1 104,8 0,19

Hel le nic Re pu b lic Go vern ment 2% 22-04-2027 1 600,0 93,75 1 500,0 0,26
Hel le nic Re pu b lic Go vern ment MULTI 15-10-

2042
112,0 0,25 0,3 0,00

Hol land 31 115,8 5,32
ABN AMRO Bank NV 0.625% 24-01-2037 400,0 69,96 279,8 0,05
Aegon Bank NV 0.01% 16-11-2025 300,0 90,96 272,9 0,05
Al li anz Fi nan ce II BV FRN 22-11-2024 2 000,0 101,22 2 024,4 0,35
Co loplast Fi nan ce BV FRN 19-05-2024 3 000,0 100,44 3 013,1 0,52
Coo pe ra ti e ve Ra bo bank UA 0.75% 02-03-2032 800,0 80,50 644,0 0,11
Daim ler Truck In ter na tio nal FRN 06-10-2023 2 000,0 100,19 2 003,9 0,34
ING Bank NV 1% 17-02-2037 800,0 74,37 594,9 0,10
ING Groep NV FRN 20-09-2023 2 600,0 100,47 2 612,2 0,45
Le a se Plan Corp NV 1% 02-05-2023 1 000,0 99,33 993,3 0,17
Mercedes- Benz In ter na tio nal 0.625% 27-02-

2023
900,0 99,74 897,7 0,15

Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-
07-2030

460,0 81,48 374,8 0,06

Net her lands Go vern ment Bond 0.000000% 15-
07-2031

2 579,5 79,19 2 042,8 0,35

Net her lands Go vern ment Bond 0.25% 15-07-
2025

84,0 94,22 79,1 0,01

Net her lands Go vern ment Bond 0.25% 15-07-
2029

2 068,0 85,39 1 765,8 0,30

Net her lands Go vern ment Bond 0.5% 15-01-
2040

2 287,0 69,17 1 582,0 0,27

Net her lands Go vern ment Bond 0.5% 15-07-
2032

2 110,0 80,89 1 706,7 0,29

Net her lands Go vern ment Bond 0.75% 15-07-
2027

932,0 92,00 857,4 0,15

Net her lands Go vern ment Bond 0.75% 15-07-
2028

4 304,0 90,37 3 889,4 0,66

Net her lands Go vern ment Bond 2% 15-01-2054 192,0 86,80 166,7 0,03
NIBC Bank NV 0.01% 15-10-2029 100,0 80,23 80,2 0,01
NIBC Bank NV 0.5% 19-03-2027 200,0 89,07 178,1 0,03
NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 300,0 88,04 264,1 0,05
PPF Te le com Group BV 3.5% 20-05-2024 2 000,0 98,52 1 970,3 0,34
Stel lan tis NV 2.375% 14-04-2023 1 717,0 99,85 1 714,4 0,29
Ther mo Fisher Sci en ti fic Fin FRN 18-11-2023 100,0 99,86 99,9 0,02
Toyo ta Motor Fi nan ce Net herl FRN 22-02-2024 1 000,0 100,80 1 008,0 0,17

Ir land 4 844,5 0,83
Ire land Go vern ment Bond 0.000000% 18-10-

2031
1 070,0 77,39 828,0 0,14

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Ire land Go vern ment Bond 0.2% 18-10-2030 2 300,0 81,28 1 869,4 0,32
Ire land Go vern ment Bond 0.4% 15-05-2035 1 455,0 72,05 1 048,3 0,18
Ire land Go vern ment Bond 1.1% 15-05-2029 157,0 89,89 141,1 0,02
IRE LAND GO VERN MENT BOND 1.3% 15-05-

2033
107,0 84,31 90,2 0,02

Ire land Go vern ment Bond 1.35% 18-03-2031 355,0 89,12 316,4 0,05
Ire land Go vern ment Bond 1.5% 15-05-2050 791,8 69,60 551,1 0,09

Is land 225,9 0,04
Ice land Go vern ment In ter na ti 0.625% 03-06-

2026
250,0 90,38 225,9 0,04

Ita li en 73 785,8 12,61
AMCO - Asset Ma na ge ment Co S 2.25% 17-07-

2027
1 000,0 89,67 896,7 0,15

FCA Bank SpA/Ire land 0.25% 28-02-2023 3 000,0 99,70 2 991,0 0,51
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 01-04-

2026
1 839,0 88,91 1 635,0 0,28

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 01-08-
2026

1 000,0 87,84 878,4 0,15

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 15-04-
2024

1 000,0 96,18 961,8 0,16

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.000000% 15-12-
2024

6 000,0 94,05 5 643,3 0,96

Italy Buoni Po li en na li Del T 0.25% 15-03-2028 2 378,0 82,67 1 965,9 0,34
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.6% 01-08-2031 5 994,0 73,30 4 393,5 0,75
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.9% 01-04-2031 2 100,0 76,38 1 604,1 0,27
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.95% 01-06-2032 2 753,0 73,41 2 021,0 0,35
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.95% 01-08-2030 1 295,0 78,52 1 016,8 0,17
Italy Buoni Po li en na li Del T 0.95% 01-12-2031 5 284,0 74,64 3 944,2 0,67
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.1% 01-04-2027 2 608,0 89,72 2 339,9 0,40
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.35% 01-04-2030 3 185,0 82,18 2 617,5 0,45
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.45% 15-11-2024 3 027,0 96,88 2 932,6 0,50
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.5% 01-06-2025 1 341,0 95,68 1 283,1 0,22
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.5% 30-04-2045 1 640,0 56,68 929,6 0,16
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.6% 01-06-2026 1 245,0 93,55 1 164,7 0,20
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.65% 01-12-2030 1 428,0 82,20 1 173,8 0,20
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.8% 01-03-2041 2 052,0 64,93 1 332,3 0,23
Italy Buoni Po li en na li Del T 1.85% 01-07-2025 3 500,0 96,15 3 365,3 0,58
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.05% 01-08-2027 1 468,0 92,83 1 362,8 0,23
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.15% 01-09-2052 1 180,0 60,69 716,1 0,12
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.25% 01-09-2036 1 000,0 76,10 761,0 0,13
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.45% 01-09-2033 3 821,0 81,57 3 116,6 0,53
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.45% 01-10-2023 1 341,0 99,75 1 337,7 0,23
Italy Buoni Po li en na li Del T 2.8% 01-03-2067 1 196,0 67,55 807,9 0,14
Italy Buoni Po li en na li Del T 2% 01-02-2028 552,0 91,45 504,8 0,09
Italy Buoni Po li en na li Del T 2% 01-12-2025 1 168,0 95,88 1 119,8 0,19
Italy Buoni Po li en na li Del T 3.1% 01-03-2040 3 000,0 80,72 2 421,6 0,41
Italy Buoni Po li en na li Del T 3.25% 01-03-2038 1 018,0 83,66 851,6 0,15
Italy Buoni Po li en na li Del T 3.35% 01-03-2035 1 495,0 86,80 1 297,6 0,22
Italy Buoni Po li en na li Del T 4.4% 01-05-2033 7 920,0 97,49 7 721,2 1,32
Italy Buoni Po li en na li Del T 4% 30-04-2035 3 970,0 93,10 3 696,2 0,63
UniCre dit SpA MULTI 30-06-2023 2 233,0 100,08 2 234,8 0,38
UniCre dit SpA MULTI 30-06-2023 748,0 99,67 745,5 0,13

Japan 1 534,9 0,26
Su mi to mo Mitsui Ban king Corp 0.409% 07-11-

2029
359,0 80,74 289,8 0,05

Su mi to mo Mitsui Trust Bank L 0.01% 15-10-
2027

500,0 84,27 421,4 0,07

Su mi to mo Mitsui Trust Bank L 0.277% 25-10-
2028

1 000,0 82,37 823,7 0,14

Ka na da 3 815,1 0,65
Ca na di an Im pe ri al Bank of Co 0.01% 30-04-

2029
600,0 80,97 485,8 0,08

CPPIB Ca pi tal Inc 0.25% 18-01-2041 750,0 57,06 427,9 0,07
CPPIB Ca pi tal Inc 0.75% 02-02-2037 1 250,0 69,12 864,0 0,15
CPPIB Ca pi tal Inc 0.875% 06-02-2029 250,0 86,53 216,3 0,04
On ta rio Te achers' Fi nan ce Tr 1.85% 03-05-2032 800,0 86,14 689,1 0,12
Royal Bank of Ca na da 0.125% 26-04-2027 1 300,0 87,07 1 131,9 0,19

Li tau en 1 632,5 0,28
Lit hu a nia Go vern ment In ter na 0.25% 06-05-

2025
649,0 93,29 605,5 0,10

Lit hu a nia Go vern ment In ter na 4.125% 25-04-
2028

1 000,0 102,71 1 027,1 0,18

Lux em burg 3 473,7 0,59
Ban que In ter na tio na le a Luxe FRN 09-02-2023 2 000,0 100,00 2 000,0 0,34
Eu ro pe an Fi nan ci al Sta bi li ty 0.7% 17-01-2053 630,0 53,79 338,9 0,06
Eu ro pe an Union 3% 04-03-2053 400,0 96,07 384,3 0,07
State of the Grand- Duchy of 0.000000% 14-09-

2032
1 000,0 75,06 750,6 0,13

Ma ke do ni en 1 414,2 0,24
North Ma ce do nia Go vern ment I 1.625% 10-03-

2028
1 800,0 78,57 1 414,2 0,24

Mex i ko 570,6 0,10
Mex i co Go vern ment In ter na tio 1.45% 25-10-

2033
800,0 71,32 570,6 0,10

Norge 3 899,5 0,67
Moere Bo lig kre ditt AS 0.01% 09-10-2024 1 000,0 94,20 942,0 0,16
Spa re Bank 1 Bo lig kre ditt AS 1.75% 11-05-2032 900,0 87,06 783,6 0,13
Spa re ban ken Soer Bo lig kre dit 0.01% 26-10-

2026
217,0 88,28 191,6 0,03

Stat kraft AS 1.5% 21-09-2023 2 000,0 99,12 1 982,4 0,34

Polen 2 693,5 0,46
Bank Gospo darst wa Kra jo we go 0.375% 13-10-

2028
2 100,0 79,26 1 664,4 0,28

Bank Gospo darst wa Kra jo we go 4% 08-09-2027 1 050,0 98,01 1 029,1 0,18

Por tu gal 2 474,5 0,42
Por tu gal Obri gaco es do Tesou 1.65% 16-07-

2032
500,0 85,22 426,1 0,07

Por tu gal Obri gaco es do Tesou 1% 12-04-2052 600,0 50,12 300,7 0,05
Re gi ao Au to no ma Ma dei ra 1.141% 04-12-2034 2 500,0 69,91 1 747,7 0,30

Ru mä ni en 3 481,2 0,60
Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 1.375% 02-12-

2029
1 110,0 72,98 810,1 0,14

Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 1.75% 13-07-
2030

700,0 69,80 488,6 0,08

Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 2.124% 16-07-
2031

400,0 69,15 276,6 0,05

Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 2% 14-04-2033 2 000,0 64,34 1 286,9 0,22
Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 2% 28-01-2032 750,0 67,09 503,1 0,09
Ro ma ni an Go vern ment In ter nat 3.375% 28-01-

2050
200,0 57,92 115,8 0,02

Schweiz 6 402,7 1,09
Cre dit Su is se AG/Lon don FRN 31-05-2024 3 000,0 96,93 2 907,9 0,50
Cre dit Su is se Schweiz AG 3.39% 05-12-2025 900,0 98,60 887,4 0,15
UBS AG/Lon don 0.75% 21-04-2023 1 900,0 99,58 1 891,9 0,32
Zu er cher Kan to nal bank 0.000000% 15-05-2026 800,0 89,43 715,4 0,12

Slo va ki en 2 509,8 0,43
Slo va kia Go vern ment Bond 0.000000% 17-06-

2024
1 500,0 95,63 1 434,5 0,25

Slo va kia Go vern ment Bond 4% 19-10-2032 696,0 103,10 717,6 0,12
Slo vens ka Spo ri tel na AS 0.125% 12-06-2026 400,0 89,45 357,8 0,06

Slo ve ni en 299,7 0,05
Slo ve nia Go vern ment Bond 1.175% 13-02-2062 600,0 49,95 299,7 0,05

Spa ni en 28 424,8 4,86
Ama deus IT Group SA FRN 25-01-2024 1 400,0 99,95 1 399,3 0,24
Au to no mous Com mu ni ty of Madr 1.723% 30-04-

2032
1 000,0 84,22 842,2 0,14

Banco San tan der SA FRN 05-05-2024 1 000,0 100,87 1 008,7 0,17
Banco San tan der SA FRN 11-02-2025 1 200,0 99,95 1 199,5 0,21
Caix a Bank SA 1.125% 12-01-2023 500,0 99,95 499,8 0,09
Caix a Bank SA 2.375% 01-02-2024 500,0 99,10 495,5 0,08
Spain Go vern ment Bond 0.000000% 31-05-

2024
5 130,0 96,10 4 930,2 0,84

Spain Go vern ment Bond 0.5% 30-04-2030 82,0 82,14 67,4 0,01
Spain Go vern ment Bond 0.5% 31-10-2031 4 042,0 77,89 3 148,4 0,54
Spain Go vern ment Bond 1.2% 31-10-2040 2 480,0 65,68 1 629,0 0,28
Spain Go vern ment Bond 1.3% 31-10-2026 1 427,0 94,01 1 341,5 0,23
Spain Go vern ment Bond 1.45% 31-10-2071 3 303,0 46,94 1 550,5 0,27
Spain Go vern ment Bond 1.5% 30-04-2027 18,0 93,90 16,9 0,00
Spain Go vern ment Bond 1.9% 31-10-2052 2 162,0 64,32 1 390,6 0,24
Spain Go vern ment Bond 1% 30-07-2042 851,0 61,30 521,6 0,09
Spain Go vern ment Bond 2.15% 31-10-2025 1 757,0 98,11 1 723,9 0,29
Spain Go vern ment Bond 2.35% 30-07-2033 2 409,0 89,29 2 151,0 0,37
Spain Go vern ment Bond 2.55% 31-10-2032 4 600,0 91,58 4 212,7 0,72
Spain Go vern ment Bond 3.45% 30-07-2043 319,0 92,89 296,3 0,05

Stor bri tan ni en 8 217,5 1,40
Bar clays PLC FRN 12-05-2026 1 500,0 98,06 1 470,9 0,25
Bri tish Te le com mu ni ca tions P 0.875% 26-09-

2023
2 000,0 98,60 1 972,0 0,34

ea sy Jet PLC 1.125% 18-10-2023 2 400,0 98,38 2 361,0 0,40
Na tWest Group PLC 2.5% 22-03-2023 1 000,0 100,04 1 000,4 0,17
San tan der UK PLC 0.05% 12-01-2027 1 200,0 87,49 1 049,9 0,18
Skip ton Buil ding So ci e ty 0.01% 22-09-2024 385,0 94,36 363,3 0,06

Sve ri ge 1 718,0 0,29
Skan di na vis ka En skil da Banke 0.75% 28-06-

2027
800,0 89,44 715,5 0,12

Vat ten fall AB FRN 18-04-2024 1 000,0 100,24 1 002,4 0,17

Syd ko rea 103,7 0,02
Korea Housing Fi nan ce Corp 0.1% 18-06-2024 109,0 95,17 103,7 0,02

Tyskland 54 084,2 9,25
Bun de sob li ga tion 1.3% 15-10-2027 2 400,0 94,74 2 273,8 0,39
Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-

02-2032
1 800,0 80,02 1 440,3 0,25

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2031

3 825,0 81,14 3 103,6 0,53

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

300,0 52,37 157,1 0,03

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
08-2050

400,0 52,47 209,9 0,04

Bun des re pu blik Deutschland B 0.000000% 15-
11-2027

8 027,7 88,80 7 128,4 1,22

Bun des re pu blik Deutschland B 0.25% 15-02-
2027

2 221,0 91,45 2 031,2 0,35

Bun des re pu blik Deutschland B 0.25% 15-02-
2029

8 691,0 87,68 7 620,0 1,30

Bun des re pu blik Deutschland B 0.25% 15-08-
2028

172,0 88,56 152,3 0,03

Bun des re pu blik Deutschland B 0.5% 15-02-2026 2 400,0 94,11 2 258,7 0,39
Bun des re pu blik Deutschland B 0.5% 15-02-2028 2 038,0 90,64 1 847,3 0,32
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Öv ri ga vär de pap per

Rän te pla ce ring ar 1 602,4 0,27
In te sa San pa o lo SpA FRN 03-03-2023 1 600,0 100,15 1 602,4 0,27

Fon der 132 921,5 22,72

Kor trän te fon der 25 780,7 4,41
Nor dea Mo de ra te Yield B growth 2 472,1 10,43 25 780,7 4,41

Långrän te fon der 107 140,9 18,32
Nor dea 1 - Eu ro pe an Co ve red Bond Y-EUR 7 137,9 13,40 95 621,7 16,35
Nor dea Pro Euro Bond I growth 528,2 21,81 11 519,1 1,97

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -1 227,8 -0,21
Rän te de ri vat -552,9 -0,09

Ter mins kon trakt -552,9 -0,09
EURO- BOBL FU TU RE 3/2023 -4 500,0 -0,43 19,4 0,00
Euro- BTP Fu tu re 3/2023 -2 100,0 -1,12 23,5 0,00
EURO- BUND FU TU RE 3/2023 30 400,0 -1,06 -322,2 -0,06
EURO- BUXL 30Y BND 3/2023 -7 600,0 -3,50 266,0 0,05
EURO- BUXL 30Y BND 3/2023 12 000,0 -3,50 -420,0 -0,07
Euro- OAT Fu tu re 3/2023 -7 900,0 -1,16 91,6 0,02
EURO- SCHATZ FUT 3/2023 9 600,0 -0,13 -12,5 -0,00
Short Euro- BTP Fu 3/2023 -19 900,0 -0,13 25,9 0,00

US 10YR NOTE (CBT)3/2023 46 000,0 -0,15 -60,6 -0,01
US 2YR NOTE (CBT) 3/2023 160 000,0 -0,08 -117,1 -0,02
US LONG BOND(CBT) 3/2023 32 000,0 -0,17 -46,8 -0,01

Ak tie de ri vat -674,9 -0,12
Ter mins kon trakt -674,9 -0,12
S&P500 EMINI FUT 3/2023 67,0 -11,47 -674,9 -0,12

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 1 584,6 0,27
Rän te de ri vat -1 490,6 -0,26

Rän tes wap par -1 490,6 -0,26
FI- IRS_EUR__20231026_BNP PARI BAS -129,7 -0,02
FI- IRS_EUR__20231029_BOAML -131,5 -0,02
FI- IRS_EUR__20231101_BOAML -76,5 -0,01
FI- IRS_EUR__20231103_MSESE -63,5 -0,01
FI- IRS_EUR__20240912_GSIAG -54,5 -0,01
FI- IRS_EUR__20241116_BOAML -247,7 -0,04
FI- IRS_EUR__20281025_JPMAG 6,6 0,00
FI- IRS_EUR__20311103_CI TI EU -328,5 -0,06
FI- IRS_EUR__20320302_MSESE -181,5 -0,03
FI- IRS_EUR__20320303_DB -190,4 -0,03
FI- IRS_EUR__20321122_JPMAG -74,2 -0,01
FI- IRS_EUR__20321125_BNP PARI BAS -95,2 -0,02
FI- IRS_EUR__20381025_DB -22,8 -0,00
FI- IRS_EUR__20421115_JPMAG -10,0 -0,00
FI- IRS_EUR__20421118_DB -35,3 -0,01
FI- IRS_EUR__20721115_DB 8,6 0,00
FI- IRS_EUR__20721117_MSESE 16,0 0,00
FI- IRS_EUR__20721118_DB 29,4 0,01
FI- IRS_EUR__20721122_DB 32,6 0,01
FI- IRS_EUR__20721125_GSIAG 57,6 0,01

Va lu ta de ri vat 595,5 0,10
Ter mins kon trakt 595,5 0,10
FX FWD EUR/USD 28-02-2023 595,5 0,10

Kre di trisk de ri vat 2 479,7 0,42
CDX- NAHYS39V1-5Y 68 350,0 372,5 0,06
CDX- NAHYS39V1-5Y 68 352,0 372,5 0,06
CDX- NAHYS39V1-5Y 22 671,0 123,5 0,02
CDX- NAHYS39V1-5Y 27 257,0 148,5 0,03
CDX- NAHYS39V1-5Y 9 005,0 49,1 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 15 165,0 82,6 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 12 686,0 69,1 0,01
CDX- NAHYS39V1-5Y 13 206,0 72,0 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 9 131,0 91,2 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 12 808,0 128,0 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 13 537,0 135,3 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 15 659,0 156,5 0,03
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 33 340,0 333,1 0,06
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 11 428,0 114,2 0,02
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 5 180,0 51,8 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 6 126,0 61,2 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 5 356,0 53,5 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 266,0 32,6 0,01
ITRAXX- XOVERS38V1-5Y 3 267,0 32,6 0,01

Vär de pap per to talt 515 303,8 88,09
De ri va t in stru ment 356,8 0,06
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 69 286,4 11,84

Fond vär de 584 947,0 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 61 166,3 84,92
Till väx tan del C 10 946,1 15,08

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR 31 440,8
USD -30 845,3

Bun des re pu blik Deutschland B 1.25% 15-08-
2048 1 060,0 77,88 825,5 0,14

Bun des re pu blik Deutschland B 1.8% 15-08-2053 500,0 86,29 431,5 0,07
Bun des re pu blik Deutschland B 2.5% 04-07-2044 167,0 100,05 167,1 0,03
Bun des re pu blik Deutschland B 2.5% 15-08-2046 167,0 100,74 168,2 0,03
Bun des re pu blik Deutschland B 3.25% 04-07-

2042
800,0 111,11 888,9 0,15

Com merz bank AG 2.25% 01-09-2032 500,0 92,07 460,4 0,08
Com merz bank AG FRN 24-11-2023 4 000,0 100,67 4 026,8 0,69
Deutsche Pfand bri ef bank AG FRN 28-07-2023 2 300,0 100,25 2 305,8 0,39
DZ HYP AG 0.01% 26-10-2026 1 500,0 88,63 1 329,4 0,23
Ham burg Com mer ci al Bank AG FRN 06-10-2023 1 500,0 100,03 1 500,5 0,26
Kre di tan stalt fuer Wie de rauf 0.000000% 15-09-

2031
300,0 76,92 230,7 0,04

Kre di tan stalt fuer Wie de rauf 0.000000% 18-02-
2025

1 100,0 94,09 1 035,0 0,18

Land Ber lin 0.125% 24-11-2045 500,0 52,28 261,4 0,04
Land Thu e ring en 0.25% 05-03-2040 600,0 61,27 367,6 0,06
Land wirt schaft li che Ren ten ba 0.000000% 30-

06-2031
500,0 77,48 387,4 0,07

Land wirt schaft li che Ren ten ba 0.05% 31-01-
2031

1 000,0 78,84 788,4 0,13

Mu en che ner Hy pot he ken bank eG 1.25% 14-02-
2030

600,0 87,98 527,9 0,09

State of Bran den burg 0.375% 29-01-2035 2 000,0 72,43 1 448,5 0,25
State of Bran den burg 0.5% 21-11-2039 809,0 65,63 531,0 0,09
State of Bran den burg 1.45% 26-11-2038 130,0 78,58 102,2 0,02
State of Bre men 1% 27-05-2039 400,0 72,10 288,4 0,05
State of Hesse 0.01% 18-06-2031 600,0 77,54 465,3 0,08
State of North Rhine- Westpha 0.000000% 02-

04-2024
1 000,0 96,37 963,7 0,16

State of North Rhine- Westpha 0.2% 27-01-2051 1 030,0 47,38 488,0 0,08
State of North Rhine- Westpha 0.95% 10-01-

2121
1 655,0 40,04 662,6 0,11

State of North Rhine- Westpha 1.45% 19-01-
2122

500,0 53,80 269,0 0,05

State of North Rhine- Westpha 1.75% 26-10-
2057

1 046,0 73,44 768,1 0,13

State of North Rhine- Westpha 1.95% 26-09-
2078

800,0 73,38 587,0 0,10

UniCre dit Bank AG 0.01% 28-09-2026 410,0 88,87 364,4 0,06
Volks wa gen Fi nan ci al Ser vice 0.875% 12-04-

2023
3 237,0 99,51 3 221,0 0,55

Ös ter ri ke 12 508,1 2,14
BAWAG PSK Bank fuer Ar beit u 2% 25-08-2032 500,0 88,60 443,0 0,08
BAWAG PSK Bank fuer Ar beit u 3% 17-05-2027 900,0 98,52 886,7 0,15
Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.000000% 20-

02-2031
2 300,0 78,32 1 801,4 0,31

Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.000000% 20-
10-2040

2 097,0 57,42 1 204,2 0,21

Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.25% 20-10-
2036

820,0 68,20 559,2 0,10

Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.75% 20-03-
2051

961,0 57,70 554,5 0,09

Re pu b lic of Au stria Go vern me 0.9% 20-02-2032 6 081,0 82,71 5 029,6 0,86
Re pu b lic of Au stria Go vern me 1.85% 23-05-

2049
480,0 77,99 374,3 0,06

Re pu b lic of Au stria Go vern me 2% 15-07-2026 1 700,0 97,36 1 655,2 0,28
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Un der lig gan de ex po ne ring vid
rän tes wap par Löp tid
Va lu ta
EUR Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta > 10 år 1 425,0
EUR Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 0-1 år 15 500,0
EUR Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 1-3 år 7 000,0
EUR Mot ta ges fast ränta och be ta las
va ri a bel ränta 3-10 år 10 500,0
EUR Mot ta ges va ri a bel ränta och be ta las
fast ränta > 10 år 3 600,0

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 242 386,5
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -36 651,4
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res 256 420,0

Un der lig gan de ex po ne ring vid CDS
Un der lig gan de ex po ne ring vid sålda
CDS:er -
Un der lig gan de ex po ne ring vid köpta
CDS:er 340 875,5

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
UBS Eu ro pe SE
BNP Pari bas SA
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Sä ker he ter för de ri va t in stru ment

Mot ta gen sä ker het, typ, va lu ta och värde i bas va lu ta
Lik vi da medel EUR 1 970,0

To talt 1 970,0

Yt ter li ga re in for ma tion om sä ker he ter na för ut lå ning av
vär de pap per, åter köps av tal, köp- och åter för sälj trans ak tio ner
samt icke- standardiserade de ri vat kon trakt
Inga ut fär da re, där sä ker he ten som har ta gits emot, över sti ger 20 % av
fond vär det

Fon den har fått sä ker he ter be stå en de av kon tan ter och/eller
vär de pap per ut fär da de eller ga ran te ra de av flera ut fär da re
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -93 551 732,17   -18 841 228,69  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -228 730 538,57   103 733 287,99  
Rän tein täk ter 26 308 373,72   13 146 430,29  
Öv ri ga in täk ter 21 911 481,63   19 817 720,41  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -1 778 496,63   -1 936 883,92  

Rän te kost na der -449 862,33   -7 540 389,66  
Öv ri ga kost na der -18 671 038,03   -15 482 119,03  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -294 961 812,38   92 896 817,39  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 505 400 716,45   695 579 255,59  
Kund ford ring ar 6 228 288,44   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 13 637 044,24   2 650 022,10  
Öv ri ga 1 554 211,47   84 068,29  

Re sul tat re gle ring ar 2 653 116,08   2 134 441,39  
Kassa och bank 64 492 740,01   82 273 578,25  
Ak ti va sam man lagt 593 966 116,69   782 721 365,62  

Fon dens värde 584 947 016,27   779 181 183,58  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 4 893 626,28   3 200 243,90  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 3 377 143,72   118 587,85  
Öv ri ga 479 283,58   20 256,20  

Re sul tat re gle ring ar 269 046,84   201 094,09  
Pas si va sam man lagt 593 966 116,69   782 721 365,62  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Rän te re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 2 461 741,90   3 393 640,27  
Över lå tel se för lus ter -28 492 572,91   -2 990 596,61  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -67 520 901,16   -19 244 272,35  

Sam man lagt -93 551 732,17   -18 841 228,69  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 18 972 959,12   156 307 841,08  
För lus ter -99 245 360,63   -41 714 530,97  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -13 694 374,12   -326 463,62  

Rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 20 819 443,13   15 196 700,03  
För lus ter -159 837 628,62   -16 287 638,74  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 11 381 904,25   -2 944 377,01  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 14 748 211,83   6 933 905,79  
För lus ter -22 086 480,33   -12 073 179,95  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 210 786,80   -1 358 968,62  

Sam man lagt -228 730 538,57   103 733 287,99  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 22 600 458,11   12 392 091,42  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -92 223 042,34   -36 266 173,02  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 95 440,33   107 356,76  

Fon dens värde 1.1. 779 181 183,58   690 321 101,87  
Teck ning av fon dan de lar 216 492 034,29   75 688 872,07  
In lö sen av fon dan de lar -115 764 389,22   -79 725 607,75  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -294 961 812,38   92 896 817,39  
Fon dens värde 31.12. 584 947 016,27   779 181 183,58  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 584 947 016,27   779 181 183,58  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Asi a tis ka Stjär nor
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida. Fon den mark nads förs i Sve ri ge och Norge under nam net
Nor dea Asian Stars Fund.

Med några få un dan tag drab ba des näs tan alla ak ti e mark na der av den ne ga ti va
stäm ning en run tom i värl den. Den ki ne sis ka bör sen är den störs ta bland till växt -
län der na och den på ver ka des ne ga tivt av ned stäng ning ar i flera stor stä der och re -
gi o ner i lan det. Ned stäng ning ar na på ver ka de i syn ner het in du stri pro duk tio nen
och gods trans por ten. Stora de mon stra tio ner i Kina i hös tas ingav hopp om att lan -
det så små ning om skul le öppna upp. På grund av av matt ning en i eko no min sänk -
te central ban ken i Kina sin styr rän ta för att sti mu le ra eko no min och i syn ner het
fas tig hets sek torn som hade drab bats hårt.

I fråga om andra stora asi a tis ka börser slu ta de bör sen i In di en på plus i slu tet av
året. Den gyn na des av eko no mis ka re for mer och ett sta bilt po li tiskt läge. I vissa
län der syn tes tec ken på spi ran de till växt, till ex em pel i In do ne si en och Sing a po re
där av kast ning en var po si tiv under året.

Flera be ty dan de hän del ser på mark na den och i geo po li ti ken pres sa de vär det på
fon dan de len samt ska pa de osä ker het och fluk tu a tion under året. Å andra sidan
ökade av kast ning en be tyd ligt tack vare dag lig va ru sek torn. Varun Be ve ra ges som
är bu tel je rings fö re ta get för Pepsi i In di en pre ste ra de ex cep tio nellt starkt. Fon den
har pla ce rat i bo la get sedan börs in tro duk tio nen 2016, och vi har fort satt för tro en -
de för dess po ten ti al. Även ut val da bolag i fi nans sek torn, såsom Bank Raky at och
för säk rings bo la get AIA Group ut veck la des bra och bi drog po si tivt till av kast ning -
en.

Av kast ning en däm pa des främst av in ne ha ven i IT- sektorerna i Syd ko rea, Tai wan
och Kina. De sämre till växt pro gno ser na för den glo ba la eko no min och av matt -
ning en i ef ter frå gan på kon su men te lekt ro nik däm pa de IT- placeringar och pres sa -
de i syn ner het Sams ung Electro nics, Koh Young, Leeno, Uni micron, Si ler gy och
Aspeed.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

Fon den Nor dea Asi a tis ka Stjär nor strä var efter att iden ti fi e ra fö re tag och ak ti er
genom att in te gre ra eko no mis ka aspek ter med ana lys om hur fö re ta gen kon trol le -
rar och han te rar sina ris ker och möj lig he ter för knip pa de med mil jö mäs sig och
sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed, allt så ESG. En dast de fö re tag som
han te rar sina ESG- frågor på ett pro ak tivt och struk tu re rat sätt, samt är in tres san ta
ur ett fi nan si ellt per spek tiv, blir ak tu el la för fon den att pla ce ra i.

I fon dens in ve ste rings verk sam het läggs ett sär skilt fokus på fö re tags för må ga
att an pas sa sig till glo ba la håll bar hets kri te ri er och fo ku se ra på nya och håll ba ra
lös ning ar. Målet för fon den är att op ti me ra ur va let av fö re tag re pre sen te ra de i sin
port följ och att ex klu de ra fö re tag med en mind re an svars full och håll bar verk sam -
hets mo dell från fon dens in ve ste rings u ni ver sum.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Andelsvärde Jämförelseindex

Informationsteknologi 31 %

Finans 27 %

Sällanköpsvaror och -tjänster
14 %

Kommunikationstjänster 9 %

Dagligvaror 8 %

Övrigt 11 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 5.2.2001
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 285,0 412,0 393,5

Till väx tan del A, EUR 30,68700 39,45539 40,11677

Till väx tan del A, NOK 322,62715 393,56739 419,92400

Till väx tan del A, SEK 341,24593 403,87282 402,00327

Av kast nings an del A, EUR 21,24928 27,61476 28,58133

Till väx tan del C, EUR 12,11812 15,46289 15,60360

Av kast nings an del C, EUR 11,09890 14,31680 14,70477

Nam net på fon den var Nor dea Fjär ran Ös tern t.o.m. 10.3.2020.

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,60
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,85
År li ga av gif ter A, % 1,61
År li ga av gif ter C, % 0,86
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,10
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 5 315,8
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -22,22
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -18,02
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -15,51
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -21,63
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -14,41
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -10,26
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -7,56
An de lens vo la ti li tet, % 18,84
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 17,30
Trac king Error, % 5,38
Ac ti ve Share, % 68,73
Shar pe 0,08
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 45

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
MSCI AC Asia excl Japan net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Års re do vis ning 2022 • 349



Nor dea Asi a tis ka Stjär nor Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Års re do vis ning 2022 • 350

Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR) Vär de pap per to talt 277 807,0 97,48
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 7 190,2 2,52

Fond vär de 284 997,2 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 9 015,9 97,08
Av kast nings an del A 266,3 1,99
Till väx tan del C 220,0 0,94
Av kast nings an del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 277 807,0 97,48

Bas in du stri 4 726,7 1,66
Aarti In du stri es 383,6 53 867,92 2 650,7 0,93
Pi di li te In du stri es 71,9 225 161,90 2 076,0 0,73

Dag lig va ror 22 713,8 7,97
China Meng niu Dairy 1 565,0 294,88 6 650,9 2,33
Fos han Hai ti an Fla vou ring & Food 498,3 10,73 5 346,2 1,88
Hin du s tan Uni le ver 163,5 226 124,31 4 743,4 1,66
LG H&H 5,3 974 366 165,25 2 825,3 0,99
Varun Be ve ra ges 210,2 116 772,69 3 148,0 1,10

Fi nans 78 021,7 27,38
AIA Group 1 663,6 723,03 17 335,3 6,08
Bank Raky at In do ne sia Per se ro 29 994,1 82 075 207,01 8 918,2 3,13
China Mer chants Bank 1 150,0 363,60 6 026,2 2,11
East Money In for ma tion 2 333,7 2,61 6 102,2 2,14
HDFC Bank 500,9 143 755,21 9 236,3 3,24
HDFC Life In su ran ce 746,6 49 996,25 4 788,4 1,68
Hong Kong Ex changes & Clea ring 214,0 2 808,82 8 662,9 3,04
ICICI Bank 937,6 78 656,35 9 460,0 3,32
Mi li ta ry Com mer ci al Joint Stock Bank 4 614,2 430 243 160,63 3 136,0 1,10
Uni ted Over se as Bank 203,1 43,94 4 356,0 1,53

Häl so vård 1 742,3 0,61
Aarti Phar ma labs 119,8 33 516,25 515,3 0,18
Qing dao Haier Bi o me di cal 143,8 8,53 1 227,0 0,43

In du stri va ror och - tjänster 16 822,2 5,90
Ha vells India 272,2 97 118,54 3 390,8 1,19
Riyue Heavy In du stry 1 667,4 2,74 4 562,4 1,60
Sung row Power Sup p ly 298,8 15,07 4 502,6 1,58
Wuxi Lead In tel li gent Equip ment 804,9 5,43 4 366,5 1,53

In for ma tions tek no lo gi, IT 89 166,6 31,29
ASPEED Te ch no lo gy 61,4 55 272,15 3 154,0 1,11
Chro ma ATE 346,0 5 937,25 1 909,2 0,67
Glo don 424,7 8,08 3 431,9 1,20
In fo sys 438,9 133 164,40 7 496,3 2,63
Koh Young Te ch no lo gy 201,6 17 206 604,72 1 905,1 0,67
LEENO In dust ri al 27,7 209 853 100,69 3 194,3 1,12
Me di a Tek 209,0 20 501,54 3 982,2 1,40
Sams ung Electro nics 601,1 74 629 430,66 24 630,3 8,64
Sams ung SDI 19,7 797 576 736,38 8 639,4 3,03
Si ler gy 152,0 14 318,27 2 022,7 0,71
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 1 822,3 14 711,90 24 916,1 8,74
Uni micron Te ch no lo gy 1 062,0 3 936,30 3 885,1 1,36

Kom mu ni ka tions tjäns ter 24 794,9 8,70
Info Edge India 48,1 347 174,82 2 141,1 0,75
Sea ADR 47,7 55,53 2 324,6 0,82
Tencent Hol dings 507,0 2 782,16 20 329,1 7,13

Säl lan köpsva ror och - tjänster 39 819,0 13,97
Ali ba ba Group Hol ding 1 431,6 718,45 14 823,3 5,20
JD.com 349,7 1 834,23 9 245,4 3,24
Li Ning 903,0 564,35 7 344,5 2,58
Mei tu an 400,8 1 455,22 8 405,9 2,95

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -88 488 264,74   -16 261 263,34  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 225,32   -  
Di vi dendav kast ning 6 253 546,54   8 617 544,06  
Rän tein täk ter 28 490,18   2,99  
Öv ri ga in täk ter 944 147,42   646 189,85  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -5 315 825,12   -7 556 068,22  

Rän te kost na der -30 647,24   -49 527,78  
Öv ri ga kost na der -1 771 871,16   -1 466 992,99  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -88 380 198,80   -16 070 115,43  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 277 807 005,04   403 183 158,19  
Kund ford ring ar 362 054,61   6 324 906,41  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 187 787,94   276 178,72  
Re sul tat re gle ring ar 385 033,62   471 430,02  
Kassa och bank 7 499 890,26   9 541 483,91  
Ak ti va sam man lagt 286 241 771,47   419 797 157,25  

Fon dens värde 284 997 243,91   411 976 282,02  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 495 134,10   5 049 566,70  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 354 646,84   2 214 247,86  
Re sul tat re gle ring ar 394 746,62   557 060,67  

Pas si va sam man lagt 286 241 771,47   419 797 157,25  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 34 072 466,76   56 884 383,02  
Över lå tel se för lus ter -32 780 155,74   -12 921 878,88  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -89 780 575,76   -60 223 767,48  

Sam man lagt -88 488 264,74   -16 261 263,34  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 225,32   -  
Sam man lagt 225,32   -  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 12 042 043,84   17 324 875,63  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -101 822 619,60   -77 548 643,11  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 417 452,62   579 153,28  

Fon dens värde 1.1. 411 976 282,02   393 542 589,40  
Teck ning av fon dan de lar 23 011 749,06   193 886 744,46  
In lö sen av fon dan de lar -61 533 370,25   -159 199 859,55  
Ut del ning av av kast ning -77 218,12   -183 076,86  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -88 380 198,80   -16 070 115,43  
Fon dens värde 31.12. 284 997 243,91   411 976 282,02  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 284 997 243,91   411 976 282,02  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Di scre tio na ry Glo bal Equi ty
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea Di scre tio na ry Glo bal Equi ty rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Fon den mark nads förs även i Norge. Port följ för val ta rens kom men tar nedan har i
skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens värde i svens ka
kro nor. Fon dens av kast nings tal i svens ka och nors ka kro nor anges på nästa sida.

Fjol å ret präg la des av Ryss lands in va sion av Ukrai na och kam pen mot in fla tio -
nen. Till en bör jan bi drog stora penning-  och fi nans po li tis ka sti mu lanspa ket till att
in fla tio nen ökade. Med pa ke ten för sök te man dämpa de eko no mis ka e� ek ter na
av co ro na pan de min. I bör jan av året stod det klart för pla ce ra re att central ban ker -
na hade bli vit tvung na att mins ka ris ken för över hett ning. De geo po li tis ka ris ker na
ökade då Ryss land in va de ra de Ukrai na i feb ru a ri. Detta ledde också till pro duk -
tions stör ning ar främst i fråga om vissa rå va ror och pri set på ener gi steg yt ter li ga -
re. Till följd av detta sjönk ak ti e kur ser na på bred front trots att vissa mark nads seg -
ment, såsom ener gi ak ti er, steg.

Fon den pre ste ra de bätt re än mark na den. Detta be rod de främst på fon dens de -
fen si va pla ce ring ar. Vi fö re drog även sta bi la ak ti er ef tersom de för knip pas med
låg risk och har bra vär de e gen ska per. Detta gyn na de fon den då pla ce ra re sökte
skydd i det osäk ra mark nads lä get. Även ut del nings bo lag pre ste ra de bra i syn ner -
het under säljvå gor na. Av kast ning en på våra pla ce ring ar i hälsovårds-  och fi nans -
sek to rer na i USA var bätt re än på mark na den. Våra in ne hav i IT- sektorn i USA ut -
veck la des där e mot svagt då rän te upp gång en pres sa de till väx tak ti er.

Ener gi ak ti er steg myc ket kraf tigt. Detta däm pa de fon dan de lens av kast ning hu -
vud sak li gen under förs ta halv å ret då fon den kan pla ce ra i dem bara i be grän sad
om fatt ning. Våra pla ce ring ar på till växt mark na der na ut veck la des ne ga tivt ef -
tersom de hårda co ro na re strik tio ner na i Kina mins ka de op ti mis men bland pla ce -
ra re. Vi såg ändå upp gång under andra halv å ret då Kina plöts ligt bör ja de häva re -
strik tio ner na vil ket bac ka de upp ak ti er.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat och va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris -
ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av
fon dens värde har va ri e rat mel lan 1 % och 2 %.
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 60 %

Japan 4 %

Storbritannien 3 %

Holland 3 %

Frankrike 3 %

Övrigt 28 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 21.3.2017
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, C till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 28 728,2 31 857,1 21 859,7

Till väx tan del C, NOK 166,51652 181,44302 148,50773

Till väx tan del C, SEK 176,12617 186,39408 142,16999

Av kast nings an del C, SEK 130,02760 140,63850 108,80080

Till väx tan del I, SEK 179,04385 189,00870 143,80601

Kost na der
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,75
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,50
År li ga av gif ter C, % 0,77
År li ga av gif ter I, % 0,52
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,02
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 225 020,6
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del C NOK, % -8,23
Av kast ning till väx tan del C SEK, % -5,51
Av kast ning till väx tan del I SEK, % -5,27
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 14,43
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,51
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 21

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del C
i SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 20 337 086,9 70,79

Bas in du stri 1 142 007,6 3,98
Air Liqui de 45,9 1 472,32 67 538,1 0,24
Al be mar le 1,4 2 259,57 3 190,5 0,01
Alcoa 5,2 473,77 2 474,1 0,01
An to fa gas ta 234,2 193,71 45 366,4 0,16
Ar ce lor Mit tal 141,1 273,28 38 556,1 0,13
Bo li den 69,5 391,25 27 211,0 0,09
CCL In du stri es 34,8 444,79 15 478,6 0,05
Crown Hol dings 38,7 856,59 33 130,2 0,12
Dow 34,7 525,04 18 193,6 0,06
Eco lab 113,3 1 516,66 171 901,6 0,60
In ter na tio nal Fla vors & Fragran ces 156,5 1 092,38 170 992,5 0,60
In ter na tio nal Paper 29,8 360,83 10 738,9 0,04
Linde 15,0 3 398,63 51 095,0 0,18
Mo sa ic 37,2 457,10 17 018,9 0,06
Nitto Denko 22,0 604,11 13 290,4 0,05
Norsk Hydro 411,0 77,55 31 871,2 0,11
Nucor 3,4 1 373,39 4 672,3 0,02
Rio Tinto 70,8 822,55 58 266,2 0,20
Rio Tinto 333,9 726,70 242 675,3 0,84
Shin- Etsu Che mi cal 26,8 1 281,26 34 337,9 0,12
Sika 8,3 2 496,76 20 620,7 0,07
Sol vay 15,0 1 050,42 15 731,0 0,05
Steel Dy na mics 46,8 1 017,99 47 657,0 0,17

Dag lig va ror 1 476 608,2 5,14
Aji no mo to 65,6 318,32 20 881,9 0,07
Asahi Group Hol dings 143,9 325,27 46 806,5 0,16
Carls berg B 18,8 617,37 25 944,2 0,09
Coca- Cola 120,8 662,78 80 044,5 0,28
Coca- Cola Eu ro pa ci fic Part ners 55,8 576,41 32 150,2 0,11
Colgate- Palmolive 208,8 820,95 171 445,2 0,60
Di a geo 94,3 457,48 43 142,4 0,15
Estee Lau der Cos 14,9 2 585,18 38 527,0 0,13
He i ne ken 35,1 977,24 34 335,5 0,12
Kerry Group 182,7 936,77 171 103,2 0,60
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 188,7 298,47 56 320,3 0,20
Metro Inc/CN 11,9 576,52 6 860,5 0,02
Mon de lez In ter na tio nal 363,1 694,46 252 173,6 0,88
Nest le 15,9 1 206,60 19 224,7 0,07
NH Foods 17,0 290,21 4 933,6 0,02
Pep si Co 40,1 1 882,39 75 489,4 0,26
Per nod Ri card 31,7 2 043,34 64 792,2 0,23
Proc ter & Gam b le 34,0 1 579,18 53 731,6 0,19
Rec kitt Benc ki ser Group 73,5 721,18 52 988,3 0,18
Tyson Foods 41,0 648,61 26 590,6 0,09
Uni le ver 91,8 521,20 47 834,6 0,17
US Foods Hol ding 315,5 354,47 111 823,0 0,39
Wal mart 26,7 1 477,38 39 465,3 0,14

Fas tig he ter 226 897,6 0,79
Ame ri can Tower 10,2 2 207,48 22 529,5 0,08
CK Asset Hol dings 183,5 64,15 11 770,8 0,04
Crown Cast le 15,5 1 413,30 21 904,8 0,08
Daiwa House In du stry 41,8 239,99 10 031,4 0,03
Jones Lang La Sal le 63,4 1 660,56 105 267,6 0,37
Link REIT 277,5 76,49 21 227,3 0,07
Mitsubishi Esta te 74,1 135,12 10 012,0 0,03
Su mi to mo Re al ty & De ve lop ment 10,3 246,46 2 538,5 0,01
Sun Hung Kai Pro per ti es 104,0 142,58 14 828,0 0,05
Vo no via 27,7 244,87 6 787,7 0,02

Fi nans 2 924 255,9 10,18
A�  li a ted Ma na gers Group 3,4 1 650,76 5 673,7 0,02
Aflac 29,8 749,58 22 327,0 0,08
Al li anz 43,9 2 234,05 98 070,3 0,34
All sta te 23,9 1 412,88 33 820,2 0,12
Ame ri can Ex press 74,3 1 539,48 114 309,6 0,40
Ame ri can In ter na tio nal Group 9,6 658,93 6 334,9 0,02
Ame ripri se Fi nan ci al 1,1 3 244,32 3 643,4 0,01
Au stra lia & New Ze a land Ban king Group 170,7 167,18 28 537,8 0,10
AXA 730,5 289,74 211 664,8 0,74
Bank of Ame ri ca 99,3 345,09 34 256,4 0,12
Bank of New York Mel lon 12,7 474,30 6 044,9 0,02
Bank of Nova Sco tia/The 31,6 510,15 16 120,8 0,06
Black Rock 3,4 7 383,57 24 882,6 0,09
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 57,9 421,18 24 386,2 0,08
Ca pi tal One Fi nan ci al 4,8 968,60 4 694,8 0,02
Char les Sch wab 25,0 867,53 21 690,8 0,08
Chubb 104,5 2 298,54 240 305,6 0,84
Ci tigroup 167,0 471,27 78 698,0 0,27
Ci ti zens Fi nan ci al Group 35,3 410,22 14 495,8 0,05
CME Group 7,5 1 752,14 13 218,2 0,05
DBS Group Hol dings 202,7 263,52 53 418,9 0,19
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 28,5 1 019,34 29 044,0 0,10
DNB Bank 192,5 205,67 39 596,7 0,14
Eve rest Re Group 1,8 3 451,67 6 323,5 0,02
F&G An nui ti es & Life 0,7 208,49 151,8 0,00

Fact Set Re se arch Systems 1,4 4 180,41 5 986,3 0,02
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 30,3 391,98 11 882,9 0,04
Fifth Third Ban corp 6,6 341,86 2 248,8 0,01
First Re pu b lic Bank/CA 78,3 1 270,03 99 442,3 0,35
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 66,4 790,11 52 454,7 0,18
Hun ting ton Bancs ha res 76,0 146,91 11 159,8 0,04
ING Groep 1 649,9 126,64 208 936,4 0,73
In ter con ti nen tal Ex change 25,5 1 068,94 27 276,1 0,09
JP M or gan Chase 135,3 1 397,25 189 086,3 0,66
Ju li us Baer Group 29,4 606,57 17 819,1 0,06
KBC Group 26,8 668,10 17 913,2 0,06
KeyCorp 22,7 181,51 4 128,6 0,01
Lloyds Ban king Group 1 624,0 5,69 9 243,0 0,03
LPL Fi nan ci al Hol dings 3,2 2 252,38 7 223,4 0,03
Mar ke tAx ess Hol dings 1,2 2 905,89 3 571,3 0,01
Met Li fe 82,1 754,06 61 885,6 0,22
Mi zu ho Fi nan ci al Group 144,8 146,57 21 222,7 0,07
Moody's 8,9 2 903,08 25 791,0 0,09
Mor gan Stan ley 41,7 885,87 36 953,9 0,13
MSCI 3,7 4 846,84 18 049,6 0,06
Mu en che ner Rueckversicherungs- 

Gesellschaft AG in M
6,5 3 380,54 21 916,1 0,08

Nas daq 28,5 639,24 18 211,2 0,06
ORIX 131,7 167,29 22 032,7 0,08
Oversea- Chinese Ban king 201,4 94,62 19 058,3 0,07
Pro gres si ve 135,5 1 351,51 183 082,8 0,64
Pru den ti al Fi nan ci al 43,8 1 036,32 45 410,7 0,16
Ray mond James Fi nan ci al 19,5 1 113,32 21 736,5 0,08
Re gi ons Fi nan ci al 280,0 224,64 62 902,2 0,22
Royal Bank of Ca na da 11,6 978,93 11 355,6 0,04
S&P Glo bal 51,3 3 489,91 179 081,1 0,62
SEB A 129,7 119,95 15 554,4 0,05
Sig na tu re Bank/New York NY 2,8 1 200,53 3 407,1 0,01
State Stre et 28,1 808,24 22 718,0 0,08
Svens ka Han dels ban ken A 185,4 105,10 19 485,1 0,07
Synchro ny Fi nan ci al 122,9 342,38 42 085,9 0,15
T Rowe Price Group 8,1 1 136,35 9 221,5 0,03
Tra ve lers Cos 19,6 1 953,55 38 361,9 0,13
Tru ist Fi nan ci al 48,9 448,35 21 902,4 0,08
Uni ted Over se as Bank 57,1 238,50 13 618,5 0,05
US Ban corp 22,3 454,39 10 146,2 0,04
Wells Fargo 416,0 430,22 178 981,9 0,62

Häl so vård 3 684 668,3 12,83
Ab bott La bo ra to ri es 53,3 1 143,96 60 979,8 0,21
Abb Vie 126,6 1 683,90 213 125,6 0,74
Agi lent Te ch no lo gi es 6,9 1 559,28 10 738,7 0,04
Align Te ch no lo gy 20,0 2 197,47 43 949,5 0,15
Ame ri sour ce Ber gen 2,3 1 726,62 4 036,8 0,01
Amgen 25,2 2 736,58 68 950,8 0,24
Astel las Phar ma 142,5 158,45 22 579,2 0,08
Astra Ze neca 18,9 1 406,02 26 597,7 0,09
Bax ter In ter na tio nal 57,6 531,08 30 595,1 0,11
Becton Dickin son and 63,1 2 649,68 167 131,1 0,58
Bi o gen 8,4 2 885,37 24 228,4 0,08
Bristol- Myers Squibb 115,2 749,68 86 381,5 0,30
Car di nal He alth 3,0 800,95 2 370,8 0,01
Cen te ne 43,9 854,50 37 535,8 0,13
Cigna 31,0 3 452,40 107 172,8 0,37
CVS He alth 182,5 970,99 177 183,0 0,62
Da na her 8,5 2 765,54 23 532,0 0,08
Da Vi ta 4,7 778,02 3 651,3 0,01
DENTS PLY SI RO NA 28,7 331,76 9 514,8 0,03
Dex com 1,5 1 179,90 1 821,8 0,01
Ed wards Li fe sci ences 7,0 777,40 5 430,9 0,02
Ele van ce He alth 40,3 5 344,89 215 441,9 0,75
Eli Lilly 9,1 3 811,87 34 855,7 0,12
Exact Sci ences 1,5 515,87 797,0 0,00
Fres e ni us 144,3 291,91 42 122,0 0,15
Gi le ad Sci ences 40,0 894,51 35 743,0 0,12
GSK 181,4 180,18 32 687,2 0,11
HCA He alt h ca re 8,3 2 500,26 20 629,7 0,07
Henry Sche in 1,0 832,21 867,2 0,00
Ho lo gic 25,5 779,48 19 890,8 0,07
Ho ri zon The ra peu tics 2,1 1 185,74 2 532,7 0,01
Hu ma na 0,5 5 336,76 2 486,9 0,01
IDEXX La bo ra to ri es 0,5 4 250,74 2 333,7 0,01
Il lu mi na 0,7 2 106,82 1 535,9 0,01
In tui ti ve Sur gi cal 1,1 2 764,81 3 096,6 0,01
IQVIA Hol dings 1,0 2 134,85 2 181,8 0,01
John son & John son 108,6 1 840,60 199 874,9 0,70
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 13,9 2 453,58 34 036,1 0,12
Mc Kes son 22,0 3 908,56 86 144,7 0,30
Med tro nic 83,0 809,80 67 250,9 0,23
Merck 282,1 1 156,04 326 112,9 1,14
Merck KGaA 0,8 2 011,65 1 671,7 0,01
Mettler- Toledo In ter na tio nal 1,3 15 060,87 19 127,3 0,07
Mo der na 5,4 1 871,55 10 055,8 0,04
Mo li na He alt h ca re 0,3 3 440,73 1 083,8 0,00
Ono Phar ma ceu ti cal 39,2 243,46 9 543,6 0,03
Or ganon 7,5 291,02 2 192,5 0,01
Pat ter son Cos 57,4 292,06 16 771,5 0,06
Pfi zer 213,8 533,90 114 120,6 0,40
Pre stige Con su mer He alt h ca re 22,1 652,26 14 437,8 0,05
Quest Di a gnostics 12,1 1 630,03 19 664,6 0,07
Re ge ne ron Phar ma ceu ti cals 1,5 7 517,57 11 298,9 0,04
Res Med 0,4 2 168,61 934,7 0,00
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Roche Hol ding 70,5 3 271,58 230 505,6 0,80
Sa no fi 93,9 999,04 93 824,8 0,33
Sar to ri us 10,0 4 107,81 41 180,8 0,14
Sonic He alt h ca re 75,5 211,77 15 989,1 0,06
Stry ker 82,6 2 547,46 210 545,3 0,73
Ta ke da Phar ma ceu ti cal 36,4 324,64 11 816,9 0,04
Ther mo Fisher Sci en ti fic 47,6 5 737,91 273 141,9 0,95
Uni ted He alth Group 50,4 5 524,21 278 254,5 0,97
Veeva Systems 0,3 1 681,50 470,8 0,00
Ver tex Phar ma ceu ti cals 5,9 3 008,94 17 885,2 0,06
Wa ters 1,9 3 569,51 6 714,3 0,02
West Phar ma ceu ti cal Ser vices 2,8 2 452,23 6 934,9 0,02
Zim mer Bi o met Hol dings 2,8 1 328,49 3 670,6 0,01
Zo e tis 9,6 1 526,98 14 701,7 0,05

In du stri va ror och - tjänster 1 830 818,1 6,37
3M 12,7 1 249,51 15 907,5 0,06
Al le gi on 143,4 1 096,76 157 262,8 0,55
Bram bles 101,8 85,29 8 680,4 0,03
Brenn tag 31,1 664,10 20 620,9 0,07
Ca ter pil lar 11,0 2 496,10 27 407,1 0,10
CH Ro bin son World wi de 8,0 954,01 7 667,4 0,03
Cin tas 38,0 4 705,65 178 894,9 0,62
CSX 61,8 322,80 19 950,4 0,07
Cum mins 28,7 2 524,54 72 550,2 0,25
Deutsche Post 84,7 391,21 33 122,9 0,12
Ei� age 11,0 1 022,17 11 287,8 0,04
Emer son Electric 49,8 1 000,90 49 835,7 0,17
Epi roc A 776,2 189,85 147 366,5 0,51
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 12,0 1 082,79 12 967,5 0,05
FANUC 10,3 1 566,34 16 133,3 0,06
FedEx 17,2 1 804,66 31 043,7 0,11
Fergu son 41,0 1 308,51 53 593,9 0,19
For tu ne Brands In no va tions 8,6 595,06 5 115,7 0,02
Hita chi 63,6 528,38 33 604,9 0,12
In ter tek Group 19,0 505,61 9 598,9 0,03
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 12,5 546,09 6 814,1 0,02
Ko matsu 46,9 227,11 10 651,6 0,04
Nab te sco 294,9 265,73 78 363,5 0,27
Nor folk Sout hern 28,2 2 567,57 72 295,2 0,25
Otis World wi de 10,3 815,95 8 432,0 0,03
Owens Cor ning 3,7 888,78 3 302,7 0,01
Parker- Hannifin 5,4 3 032,07 16 333,8 0,06
Ro tork 3 182,2 38,43 122 286,3 0,43
Sch nei der Electric 30,5 1 453,63 44 391,1 0,15
SG Hol dings 42,6 144,51 6 156,2 0,02
Si e mens 13,1 1 441,62 18 846,4 0,07
Sout hwest Air li nes 8,2 350,82 2 881,3 0,01
Uni ted Par cel Ser vice 16,5 1 811,33 29 914,0 0,10
Uni ted Ren tals 28,2 3 703,30 104 518,2 0,36
Ve risk Ana ly tics 82,3 1 838,21 151 244,1 0,53
Vinci 98,1 1 037,40 101 809,8 0,35
Waste Ma na ge ment 85,6 1 634,61 139 965,2 0,49

In for ma tions tek no lo gi, IT 5 678 363,7 19,77
Ac cen tu re 49,1 2 780,34 136 645,3 0,48
Adobe 19,4 3 506,47 68 165,9 0,24
Ad van ced Micro De vices 26,5 674,87 17 868,6 0,06
Aka mai Te ch no lo gi es 62,2 878,36 54 665,0 0,19
Amdocs 54,8 947,13 51 862,1 0,18
Ana log De vices 8,5 1 709,11 14 585,5 0,05
ANSYS 21,4 2 517,25 53 927,0 0,19
Apple 682,6 1 353,81 924 080,7 3,22
Ap pli ed Ma te ri als 37,8 1 014,65 38 344,7 0,13
ASML Hol ding 27,9 5 602,36 156 149,0 0,54
Au to desk 5,4 1 947,09 10 467,6 0,04
Bro adcom 8,7 5 825,86 50 510,2 0,18
Ca dence De sign Systems 19,5 1 673,79 32 709,2 0,11
Cap ge mi ni 9,1 1 734,20 15 817,6 0,06
CGI 61,5 897,49 55 195,9 0,19
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 135,7 1 314,52 178 436,1 0,62
Cisco Systems 606,7 496,38 301 137,4 1,05
Cloud fla re 3,0 471,07 1 389,6 0,00
Cognex 123,6 490,86 60 657,4 0,21
Cog ni zant Te ch no lo gy So lu tions 70,4 595,89 41 974,0 0,15
Con du ent 202,6 42,20 8 551,3 0,03
Cor ning 21,0 332,80 6 973,8 0,02
Crowdstri ke Hol dings 7,7 1 097,07 8 472,7 0,03
Da ta dog 10,6 765,83 8 130,1 0,03
Dell Te ch no lo gi es 25,4 419,07 10 635,2 0,04
Docu Sign 24,8 577,45 14 318,4 0,05
Drop box 25,4 233,19 5 933,5 0,02
Dy natra ce 8,3 399,07 3 307,1 0,01
Enp ha se Ener gy 3,6 2 760,75 9 905,6 0,03
EPAM Systems 5,0 3 414,89 17 067,6 0,06
F5 3,9 1 495,30 5 762,9 0,02
Fair Isaac 2,3 6 236,90 14 613,1 0,05
Fi serv 61,9 1 053,10 65 146,8 0,23
For ti net 52,0 509,41 26 480,6 0,09
Gen Di gi tal 29,3 223,29 6 552,9 0,02
Gen pact 55,9 482,63 26 965,1 0,09
Glo bal Pay ments 35,8 1 034,86 37 047,1 0,13
Go Dad dy 7,9 779,59 6 193,0 0,02
Hew lett Pac kard En ter pri se 97,2 166,30 16 159,2 0,06
HP 119,4 279,97 33 415,8 0,12
In fi ne on Te ch no lo gi es 136,3 316,15 43 090,6 0,15
Intel 62,8 275,39 17 299,0 0,06

In ter na tio nal Bu si ness Machi nes 6,6 1 468,00 9 688,8 0,03
In tuit 11,8 4 055,48 48 053,4 0,17
Jack Henry & As so ci a tes 4,8 1 829,25 8 789,5 0,03
Kyndryl Hol dings 41,5 115,86 4 802,6 0,02
Kyo ce ra 31,4 517,40 16 246,4 0,06
Lam Re se arch 20,7 4 379,32 90 441,6 0,31
Mar vell Te ch no lo gy 67,4 385,94 26 018,4 0,09
Mas ter card 60,5 3 623,17 219 317,9 0,76
Micron Te ch no lo gy 34,2 520,77 17 790,4 0,06
Micro soft 500,7 2 498,80 1 251 126,4 4,36
Ne tApp 8,1 625,80 5 042,7 0,02
NVI DIA 63,8 1 522,71 97 163,9 0,34
NXP Se mi con ductors 25,8 1 646,59 42 534,8 0,15
ON Se mi con ductor 38,6 649,86 25 103,6 0,09
Open Text 29,9 308,52 9 224,8 0,03
Orac le 53,2 851,69 45 291,2 0,16
Pa lan tir Te ch no lo gi es 93,5 66,89 6 254,2 0,02
Palo Alto Networks 8,4 1 453,94 12 202,9 0,04
Pay Pal Hol dings 91,4 742,08 67 857,7 0,24
QUAL COMM 8,4 1 145,52 9 606,3 0,03
Sa les for ce 9,9 1 381,52 13 630,1 0,05
Sams ung Electro nics GDR 10,1 11 513,55 115 976,0 0,40
Se a ga te Te ch no lo gy Hol dings 16,8 548,17 9 191,7 0,03
Ser vice Now 12,5 4 045,58 50 428,1 0,18
Sho pi fy 17,7 361,50 6 398,6 0,02
Sky works So lu tions 4,6 949,53 4 387,8 0,02
Snow fla ke 7,2 1 495,62 10 762,4 0,04
Sy nop sys 7,8 3 326,84 25 986,0 0,09
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring ADR 131,3 776,15 101 899,0 0,35
TD SYN NEX 29,1 986,83 28 751,3 0,10
Texas In stru ments 119,5 1 721,51 205 648,1 0,72
Tokyo Electron 9,6 3 070,30 29 474,8 0,10
Ve ri Sign 2,5 2 140,58 5 392,1 0,02
Visa 165,5 2 164,76 358 238,9 1,25
VM wa re 25,3 1 279,10 32 316,4 0,11
Work day 3,3 1 743,49 5 668,1 0,02
Zoom Video Com mu ni ca tions 7,2 705,82 5 046,6 0,02

Kom mu ni ka tions tjäns ter 1 247 302,5 4,34
Ac ti vi sion Bliz zard 169,8 797,61 135 431,5 0,47
Alp ha bet 98,0 919,31 90 058,6 0,31
Alp ha bet 466,5 924,52 431 329,4 1,50
AT&T 315,0 191,82 60 420,8 0,21
Comcast 309,6 364,37 112 792,5 0,39
Electro nic Arts 21,4 1 273,05 27 235,7 0,09
KDDI 128,3 314,45 40 344,3 0,14
Match Group 8,2 432,31 3 566,1 0,01
Meta Plat forms 53,3 1 253,88 66 870,8 0,23
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 344,6 297,08 102 373,6 0,36
Ro gers Com mu ni ca tions 30,9 487,31 15 057,9 0,05
Sing a po re Te le com mu ni ca tions 767,2 19,97 15 317,8 0,05
Telst ra Group 259,7 28,19 7 321,5 0,03
Trade Desk 7,2 467,11 3 352,9 0,01
Uni ver sal Music Group 31,6 250,32 7 897,7 0,03
Ve ri zon Com mu ni ca tions 185,3 410,53 76 069,7 0,26
Vi ven di 71,1 99,13 7 044,1 0,02
Vo da fo ne Group 566,8 10,56 5 984,4 0,02
War ner Bros Di sco ve ry 72,0 98,78 7 111,3 0,02
Zi� Davis 38,5 824,18 31 722,0 0,11

Kraft för sörj ning 574 154,9 2,00
Con stel la tion Ener gy 15,7 898,27 14 128,8 0,05
Edi son In ter na tio nal 15,7 662,89 10 413,3 0,04
EDP - Ener gi as de Por tu gal 568,4 51,78 29 426,9 0,10
En de sa 196,0 196,10 38 436,0 0,13
Enel 485,4 55,93 27 149,7 0,09
En ter gy 30,2 1 172,19 35 387,4 0,12
Ex e lon 48,5 450,43 21 825,4 0,08
Iber dro la 627,8 121,54 76 303,0 0,27
Pub lic Ser vice En ter pri se Group 117,5 638,40 75 016,2 0,26
SSE 213,4 214,58 45 794,3 0,16
Xcel Ener gy 274,2 730,51 200 274,0 0,70

Säl lan köpsva ror och - tjänster 1 552 010,2 5,40
Airb nb 6,7 890,87 5 982,2 0,02
Ama zon.com 335,1 875,24 293 330,8 1,02
Ari stocrat Lei su re 83,0 215,65 17 900,3 0,06
Au to liv 138,0 797,93 110 100,9 0,38
Boo king Hol dings 0,5 20 998,21 9 722,2 0,03
Cie Ge ne ra le des Eta blis se ments Miche lin

SCA
99,0 288,96 28 601,7 0,10

Com pass Group 62,1 240,33 14 934,2 0,05
eBay 151,8 432,10 65 610,9 0,23
Grand Ca nyon Educa tion 4,4 1 100,92 4 848,5 0,02
Hil ton World wi de Hol dings 5,3 1 316,61 6 916,1 0,02
Home Depot 43,0 3 291,10 141 553,6 0,49
Ke ring 3,3 5 287,66 17 253,6 0,06
Len nar 7,6 942,96 7 172,2 0,03
LKQ 66,5 556,51 36 988,7 0,13
Lowe's Cos 2,9 2 075,98 6 057,7 0,02
LVMH Moet Hen nes sy Louis Vuit ton 1,1 7 560,63 8 105,0 0,03
Mar ri ott In ter na tio nal 4,1 1 551,36 6 405,6 0,02
Mc Do nald's 37,0 2 745,85 101 615,7 0,35
Mer ca do Li b re 0,4 8 817,40 3 377,1 0,01
NIKE 93,5 1 219,19 113 945,1 0,40
Pan Pa ci fic In ter na tio nal Hol dings 651,2 193,71 126 143,8 0,44
PulteGroup 60,4 474,40 28 666,6 0,10
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Öv ri ga vär de pap per

Ak ti er 61 754,3 0,22
Tencent Hol dings ADR 139,9 441,37 61 754,3 0,22

Fon der 7 933 211,2 27,61

Ak ti e fon der 7 933 211,2 27,61
Nor dea 1 - Emer ging Stars Equi ty Fund BI- SEK 678,1 1 416,99 960 817,6 3,34
Nor dea 1 - Glo bal Port fo lio Fund BI- SEK 2 486,4 390,18 970 135,3 3,38
Nor dea 2 - Emer ging Mar kets En han ced Eq Fd

BI- SEK
523,7 1 245,39 652 170,3 2,27

Nor dea 2 - Glo bal En han ced Small Cap Fund
BI- SEK

1 209,0 1 622,42 1 961 487,5 6,83

Nor dea Emer ging Mar ket Equi ti es A growth
SEK

7 235,9 286,75 2 074 848,8 7,22

Nor dea Glo bal Di vi dend Fund A growth SEK 5 093,1 257,95 1 313 751,7 4,57

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -5 794,9 -0,02
Ak tie de ri vat -5 794,9 -0,02

Ter mins kon trakt -5 794,9 -0,02
MSCI EmgMkt 3/2023 36,4 -159,42 -5 794,9 -0,02

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 869,9 0,00
Va lu ta de ri vat 869,9 0,00

Ter mins kon trakt 869,9 0,00
FX FWD USD/SEK 28-02-2023 869,9 0,00

Vär de pap per to talt 28 332 052,4 98,62
De ri va t in stru ment -4 925,0 -0,02
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 401 075,2 1,40

Fond vär de 28 728 202,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del C 159 950,8 98,06
Till väx tan del I 3 109,1 1,94
Av kast nings an del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
SEK -327 320,1
USD 328 190,0

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 363 371,6
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
Deutsche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE

Se ki sui Che mi cal 68,2 145,70 9 936,5 0,03
Se ki sui House 67,5 184,27 12 438,4 0,04
Shi ma no 44,9 1 652,02 74 175,8 0,26
Star bucks 24,4 1 033,61 25 258,4 0,09
Stel lan tis 213,5 147,57 31 500,2 0,11
Tesla 31,6 1 283,47 40 548,8 0,14
TJX Cos 201,1 829,39 166 773,4 0,58
Toyo ta Motor 186,8 143,13 26 736,8 0,09
Tractor Sup p ly 1,4 2 344,07 3 347,3 0,01
Vail Re sorts 2,4 2 483,49 6 062,2 0,02
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Re sul tat räk ning (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -2 022 639 281,94   6 846 407 394,99  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -54 726 251,54   59 808 944,25  
Di vi dendav kast ning 429 859 282,29   349 572 028,41  
Rän tein täk ter 3 393 680,69   22 410,89  
Öv ri ga in täk ter 229 783 625,70   104 835 036,50  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -154 414 537,29   -132 910 988,61  

Rän te kost na der -635 671,78   -2 024 272,34  
Öv ri ga kost na der -240 041 084,64   -137 708 101,04  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -1 809 420 238,51   7 088 002 453,05  

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 28 332 052 426,63   31 308 158 834,42  
Kund ford ring ar -   2 081 075,13  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 869 898,33   1 752 764,07  
Öv ri ga 14 494 667,06   23 167 233,69  

Re sul tat re gle ring ar 24 300 993,51   24 842 733,41  
Kassa och bank 394 428 096,18   616 813 397,57  
Ak ti va sam man lagt 28 766 146 081,71   31 976 816 038,29  

Fon dens värde 28 728 202 599,11   31 857 086 459,15  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer -   82 809 011,06  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 5 794 894,95   994 525,41  
Öv ri ga 13 847 931,06   16 039 349,95  

Re sul tat re gle ring ar 18 300 656,59   19 886 692,72  
Pas si va sam man lagt 28 766 146 081,71   31 976 816 038,29  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 2 355 612 477,63   1 608 285 620,50  
Över lå tel se för lus ter -534 452 620,78   -426 025 734,10  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -3 843 799 138,79   5 664 147 508,59  

Sam man lagt -2 022 639 281,94   6 846 407 394,99  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 13 592 310,27   73 671 475,82  
För lus ter -110 440 857,00   -31 538 916,39  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -6 682 177,56   -8 267 744,93  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 95 505 364,12   42 348 835,72  
För lus ter -47 068 141,42   -33 188 344,42  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 367 250,05   16 783 638,45  

Sam man lagt -54 726 251,54   59 808 944,25  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 935 404 690,07   6 087 126 421,87  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -4 785 518 756,37   -414 463 019,76  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 6 821 953,66   4 714 790,30  

Fon dens värde 1.1. 31 857 086 459,15   21 859 710 230,04  
Teck ning av fon dan de lar 5 551 170 378,33   8 261 664 678,56  
In lö sen av fon dan de lar -6 870 633 709,68   -5 352 290 738,56  
Ut del ning av av kast ning -290,18   -163,94  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -1 809 420 238,51   7 088 002 453,05  
Fon dens värde 31.12. 28 728 202 599,11   31 857 086 459,15  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 28 728 202 599,11   31 857 086 459,15  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Di scre tio na ry Swe dish Equi ty
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea Di scre tio na ry Swe dish Equi ty rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Den svens ka ak ti e mark na den ut veck la des ne ga tivt under året och ned gång en

drevs först av högre rän tor och ac ce le re ra de se na re till följd av Ryss lands in va sion
av Ukrai na. Kri get och den fort sat ta noll to le rans po li cyn mot covid- 19 i Kina ska pa -
de press på le ve ran tör sked jor na och har lett till en ökad in fla tion. Detta har fått
central ban ker na att svara genom att höja rän tor na yt ter li ga re vil ket ak ti e mark na -
der na re a ge rat ne ga tivt på. Bot ten på bör sen sågs i sep tem ber, var ef ter mark na -
den gjor de be döm ning en att in fla tio nen top pa de medan ef ter frå ge bil den för flera
bolag fort fa ran de såg bra ut. Under slu tet av året har för vänt ning ar na om en av -
mat tan de in fla tion vägts emot vil ken form av in broms ning av den eko no mis ka ak -
ti vi te ten vi kom mer se under 2023.

Vär det på fon dan de len mins ka de och ut veck la des sämre än mark na den i all -
män het. Bland de po si ti va bi drags gi var na fin ner vi bl.a. in ne ha ven Nor dea och
Sampo samt un der vik ten i EQT. Nor dea har gyn nats av högre rän tor och re la tivt
sta bil in tjä ning. Sampo har gyn nats av högre rän tor då fram ti da åta gan den mot
för säk rings ta ga re mins kar då rän tan går upp.

Bland de ne ga ti va bi drags gi var na fin ner vi bl.a. in ne ha ven Stor sko gen och Vi -
aplay samt un der vik ten i Astra Ze neca. Vi aplay kom ut med sänk ta till väx tam bi tio -
ner för 2022 till följd av att de ser en för svag ning av kon su men tens för må ga att
köpa deras tjäns ter. Stor sko gen har även på ver kats ne ga tivt av den högre rän tan
då fö re ta gets för må ga att låna peng ar för att för vär va bolag kom mit att på ver kas
ne ga tivt.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Industrivaror och -tjänster 26 %

Finans 22 %

Sällanköpsvaror och -tjänster
12 %

Dagligvaror 9 %

Hälsovård 9 %

Övrigt 22 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 21.3.2017
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, C till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 3 810,0 4 568,9 3 418,6

Till väx tan del C, SEK 140,99551 181,08148 137,88459

Av kast nings an del C, SEK 106,68340 140,33970 108,97950

Till väx tan del I, SEK 143,56949 183,82592 139,55646

Kost na der
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,70
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,40
År li ga av gif ter C, % 0,70
År li ga av gif ter I, % 0,40
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,03
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,01
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 26 736,1
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del C SEK, % -22,14
Av kast ning till väx tan del I SEK, % -21,90
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 22,29
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,10
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 81

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del C
i SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har pla ce rat i in dex an dels fon der (ETF, exchange- traded fund).
Han del med an de lar i ETFs be drivs på bör sen på samma sätt som med
ak ti er. Vid köp och för sälj ning av börsno te ra de fon dan de lar be ta las så -
le des nor ma la trans ak tions kost na der. Fon dens tecknings-  och in lö sen -
pro vi sio ner är dock 0 %. I ta bel len nedan anges de un der lig gan de ETF- 
fonderna med sina år li ga för valt nings pro vi sio ner.
XACT OMXS30 0,10 %, re gis te rings land Sve ri ge
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

Vär de pap per to talt 3 772 337,0 99,01
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 37 685,9 0,99

Fond vär de 3 810 022,9 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del C 26 363,3 97,56
Till väx tan del I 647,1 2,44
Av kast nings an del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 3 772 337,0 99,01

Bas in du stri 110 025,2 2,89
Chr. Han sen Hol ding 147,2 334,17 110 025,2 2,89

Dag lig va ror 344 808,7 9,05
Bak kafrost 173,7 651,55 113 168,9 2,97
Es si ty B 847,6 273,30 231 639,8 6,08

Ener gi 70 468,0 1,85
Neste 147,3 478,39 70 468,0 1,85

Fi nans 836 324,4 21,95
EQT 735,1 220,60 162 167,0 4,26
Kin ne vik B 485,5 143,20 69 522,9 1,82
Nor dea Bank 1 701,9 111,54 189 824,9 4,98
Sampo A 227,1 542,89 123 287,9 3,24
Svens ka Han dels ban ken A 1 717,8 105,10 180 539,7 4,74
Tryg 448,8 110,57 110 982,0 2,91

Häl so vård 331 199,9 8,69
Elek ta B 1 652,9 62,80 103 799,9 2,72
SECT RA B 706,0 148,80 105 060,1 2,76
Swe dish Orp han Bio vit rum 567,2 215,70 122 339,9 3,21

In du stri va ror och - tjänster 1 008 294,8 26,46
ABB Ltd 737,5 316,20 233 183,3 6,12
Alfa Laval 259,7 301,10 78 193,9 2,05
Atlas Copco A 1 658,5 123,10 204 159,9 5,36
Electro lux Pro fes sio nal B 2 236,0 43,82 97 983,3 2,57
Secu ri tas B 905,9 86,96 78 781,2 2,07
Tomra Systems 241,6 175,16 42 315,2 1,11
Volvo B 1 452,0 188,48 273 678,0 7,18

In for ma tions tek no lo gi, IT 314 480,7 8,25
Er ics son B 1 321,6 60,90 80 487,9 2,11
Hex a gon B 2 146,7 109,00 233 992,8 6,14

Kom mu ni ka tions tjäns ter 302 541,6 7,94
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 627,2 132,15 82 880,8 2,18

Tele2 B 1 065,4 85,10 90 668,5 2,38
Vi aplay Group B 651,3 198,05 128 992,3 3,39

Säl lan köpsva ror och - tjänster 454 193,7 11,92
Au to liv SDB 191,1 796,40 152 160,2 3,99
Do me tic Group 1 597,9 67,28 107 508,9 2,82
Thule Group AB 480,0 217,70 104 505,1 2,74
Volvo Car B 1 899,9 47,38 90 019,5 2,36
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Re sul tat räk ning (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -1 142 843 523,71   994 585 354,24  
Di vi dendav kast ning 142 954 465,98   146 967 250,29  
Rän tein täk ter 229 533,82   27,58  
Öv ri ga in täk ter 4 524 841,88   1 070 706,16  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -26 736 056,73   -28 521 378,99  

Rän te kost na der -137 520,24   -373 780,58  
Öv ri ga kost na der -5 962 323,68   -4 699 091,76  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -1 027 970 582,68   1 109 029 086,94  

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 3 772 337 019,94   4 495 103 265,50  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 2 131 736,37   703 230,85  
Re sul tat re gle ring ar 72 455,96   0,69  
Kassa och bank 39 227 877,92   78 001 162,16  
Ak ti va sam man lagt 3 813 769 090,19   4 573 807 659,20  

Fon dens värde 3 810 022 917,81   4 568 917 103,38  
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Öv ri ga 1 463 157,50   2 350 134,24  

Re sul tat re gle ring ar 2 283 014,88   2 540 421,58  
Pas si va sam man lagt 3 813 769 090,19   4 573 807 659,20  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 176 478 887,11   474 870 133,46  
Över lå tel se för lus ter -311 510 308,84   -19 753 336,53  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 007 812 101,98   539 468 557,31  

Sam man lagt -1 142 843 523,71   994 585 354,24  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 90 622 623,84   712 637 766,93  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -1 098 434 725,82   -173 169 209,62  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 1 275 260,25   1 903 375,82  

Fon dens värde 1.1. 4 568 917 103,38   3 418 643 019,03  
Teck ning av fon dan de lar 822 372 946,71   1 117 098 719,13  
In lö sen av fon dan de lar -553 296 260,04   -1 075 853 502,78  
Ut del ning av av kast ning -289,56   -218,94  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -1 027 970 582,68   1 109 029 086,94  
Fon dens värde 31.12. 3 810 022 917,81   4 568 917 103,38  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 3 810 022 917,81   4 568 917 103,38  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Equi ty Op por tu ni ti es
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fjol å ret var ex cep tio nellt då central ban ker na bör ja de höja rän tor na ag gres sivt på
grund av den snabbt ökade in fla tio nen som också vi sa de sig vara var ak tig. Co ro -
na pan de min bör ja de lätta, men i Eu ro pa ut bröt ett krig då Ryss land in va de ra de
Ukrai na. Den ökade osä ker he ten kring re sul tatut sik ter na, av matt ning en i den eko -
no mis ka till väx ten, de höga rän tor na och upp gång en i ener gipri ser na till följd av
kri get i Ukrai na syn tes även på ak ti e mark na den.

Ak ti e kur ser na sjönk glo balt och till växt mark na der na gav en sämre av kast ning i
euro än de ut veck la de mark na der na redan för andra året i rad. EMEA var den sva -
gas te re gi o nen och flera asi a tis ka mark na der sjönk med Kina och Tai wan i spet -
sen. Ut veck ling en på ver ka des ne ga tivt av Kinas noll to le rans mot co rona fall med
hårda re strik tio ner som bi drog till att kon sum tio nen mins ka de och pro duk tions -
ked jor na för sva ga des. Dess utom tam pa des fas tig hets sek torn i Kina fort fa ran de
med pro blem. Till skill nad från det ovan nämn da drog län der na i La ti na me ri ka och
Mel la nöstern nytta av att pri ser na på rå va ror och olja steg.

Av de olika sek to rer na var kraft för sörj ning samt fi nans vin na re medan IT och te -
le ko mo pe ra tö rer pre ste ra de sämst. Under året ju ste ra de vi port föl jens sam man -
sätt ning i en lig het med ar ti kel 8 i EU:s SFDR- förordning. Det in ne bär att vi har un -
der vikt ibland annat ener gi sek torn i för hål lan de till in dex et MSCI Emer ging Mar -
kets. I fråga om pla ce rings in rikt ning pre ste ra de utdelnings-  och vär de bo lag samt
bolag med låg vo la ti li tet bäst. Sta bi la ak ti er på till växt mark na der gav port föl jen
den bästa re la ti va av kast ning en. De fles ta va lu tor i till växt län der na för sva ga des
mot dol larn. Där e mot stärk tes bra si li ansk real och mex i kansk peso i för hål lan de till
dol larn.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat och va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris -
ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av
fon dens värde har va ri e rat mel lan 3 och +8 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Finans 22 %

Informationsteknologi 21 %

Sällanköpsvaror och -tjänster
15 %

Kommunikationstjänster 9 %

Dagligvaror 7 %

Övrigt 26 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 4.3.2015
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, C till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 383,2 482,8 1 008,2

Till väx tan del C, EUR 12,07990 14,21192 13,36623

Av kast nings an del C, EUR 10,89263 13,01431 12,47387

Till väx tan del I, EUR 12,72998 14,90889 13,95866

Av kast nings an del I, EUR 11,39326 13,55066 12,92930

Kost na der
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,85
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,40
År li ga av gif ter C, % 0,87
År li ga av gif ter I, % 0,42
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,09
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 2 000,1
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -15,00
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -14,61
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 16,87
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -0,12
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 60

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del C
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.

Fon den har pla ce rat i in dex an dels fon der (ETF, exchange- traded
fund). Han del med an de lar i ETFs be drivs på bör sen på samma sätt
som med ak ti er. Vid köp och för sälj ning av börsno te ra de fon dan de lar
be ta las så le des nor ma la trans ak tions kost na der. Fon dens tecknings- 
och in lö sen pro vi sio ner är dock 0 %. I ta bel len nedan anges de un der lig -
gan de ETF- fonderna med sina år li ga för valt nings pro vi sio ner.
Amun di Index MSCI Emer ging Mar kets SRI UCITS ETF D 0,25 %, re gis -
te rings land Lux em burg 
iSha res MSCI Tai wan UCITS ETF 0,74 %, re gis te rings land Ir land
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 245 859,2 64,16

Bas in du stri 15 937,2 4,16
Aarti In du stri es 37,0 53 867,92 255,8 0,07
An to fa gas ta 78,8 13,71 1 373,5 0,36
China Jushi 416,4 1,85 769,5 0,20
CMOC Group 2 481,0 29,99 1 072,2 0,28
Gan feng Lit hi um Group 210,7 485,63 1 474,8 0,38
Gold Fi elds 87,7 3 198,75 850,9 0,22
Hin dal co In du stri es 388,0 41 793,77 2 079,9 0,54
Im pa la Pla ti num Hol dings 137,0 3 870,46 1 608,1 0,42
In do ra ma Ven tu res 1 104,9 1 506,29 1 218,1 0,32
KGHM Pols ka Miedz 52,1 593,35 1 409,8 0,37
Kla bin 386,7 112,53 1 370,5 0,36
LG Chem 2,4 809 722 575,00 1 045,7 0,27
LG Chem 0,6 374 496 690,94 130,6 0,03
Lotte Che mi cal 0,7 240 892 466,06 88,9 0,02
Lotte Che mi cal 0,1 47 908 585,69 3,5 0,00
Pho sAg ro PJSC GDR 21,0 0,00 0,0 0,00
Po ly us PJSC GDR 1,1 0,00 0,0 0,00
So ci e dad Qui mi ca y Mi ne ra de Chile 12,5 62 374 113,53 940,8 0,25
Zhe ji ang Hu ay ou Co balt 32,6 7,50 244,6 0,06

Dag lig va ror 17 755,9 4,63
Arca Con ti nen tal 221,5 3 291,04 1 685,3 0,44
Cen co sud 64,3 1 268 394,87 98,7 0,03
China Meng niu Dairy 339,0 294,88 1 440,7 0,38
Clicks Group 40,9 4 904,45 608,7 0,16
Colgate- Palmolive India 20,7 135 645,45 359,6 0,09
Fos han Hai ti an Fla vou ring & Food 119,0 10,73 1 276,5 0,33
Grupo Bimbo 321,4 1 712,90 1 272,8 0,33
Hin du s tan Uni le ver 65,0 226 124,31 1 884,5 0,49
Jon jee Hi- Tech In dust ri al And Com mer -

ci al Hol ding
215,2 4,97 1 069,4 0,28

Kuala Lum pur Ke pong 145,7 105,12 693,0 0,18
LG H&H 2,1 974 366 165,25 1 127,8 0,29
Mag nit PJSC 13,3 0,00 0,0 0,00
Nong fu Spring 266,8 367,35 1 412,5 0,37
Proya Cos me tics 15,3 22,57 345,4 0,09
Raia Dro ga sil 265,8 133,66 1 118,9 0,29
Sum ber Al fa ria Tri jaya 3 871,1 44 028 198,09 617,4 0,16
Uni le ver In do ne sia 1 537,9 78 087 747,56 435,1 0,11
Varun Be ve ra ges 50,5 116 772,69 755,8 0,20
Vinda In ter na tio nal Hol dings 80,0 191,59 220,9 0,06
Want Want China Hol dings 676,0 43,48 423,6 0,11
Yi feng Phar ma cy Chain 105,7 8,60 909,4 0,24

Ener gi 0,3 0,00
Surgut nefte gas PJSC 255,1 0,00 0,2 0,00
Tat neft PJSC 30,8 0,00 0,0 0,00

Fas tig he ter 3 588,2 0,94
Aldar Pro per ti es PJSC 1 493,0 17,36 1 687,4 0,44
China Re sour ces Mixc Li fe sty le Ser vices 155,2 330,28 738,8 0,19
Growt h point Pro per ti es 461,0 264,04 369,1 0,10
Land & Houses 1 740,8 365,95 466,2 0,12
NEPI Rockcast le 57,6 1 871,67 326,7 0,09

Fi nans 58 329,2 15,22
Abu Dhabi Com mer ci al Bank PJSC 721,0 35,28 1 655,4 0,43
Agricul tural Bank of China 1 861,0 22,32 598,7 0,16
AIA Group 186,6 723,03 1 944,4 0,51
Banco Bra desco 114,1 85,37 306,9 0,08
Banco do Bra sil 142,7 195,70 879,5 0,23
Banco San tan der Bra sil 109,1 158,85 545,8 0,14
Ban colom bia 24,7 173 620 327,92 160,0 0,04
Ban colom bia 75,5 219 936 331,94 620,4 0,16
Bank Man di ri Per se ro 622,7 164 898 062,67 372,0 0,10
Bank Ne ga ra In do ne sia Per se ro 168,5 153 267 972,61 93,6 0,02
Bank of China 2 812,0 23,66 958,7 0,25
Bank Pols ka Kasa Opi e ki 52,4 404,93 967,4 0,25
Bank Raky at In do ne sia Per se ro 6 137,4 82 075 207,01 1 824,8 0,48
BB Segu ri da de Par ti ci paco es 49,9 189,95 298,5 0,08
BDO Uni bank 346,3 6 286,53 615,4 0,16
Ca pi tec Bank Hol dings 13,2 33 750,25 1 355,3 0,35
Cat hay Fi nan ci al Hol ding 851,2 1 312,10 1 038,0 0,27
Chai le a se Hol ding 101,4 7 118,13 670,6 0,18
China CITIC Bank 193,0 28,82 80,2 0,02
China Con struc tion Bank 3 628,0 40,73 2 129,8 0,56
China Ga laxy Secu ri ti es 841,5 31,74 384,9 0,10
China Mer chants Bank 115,4 5,02 579,6 0,15
China Mer chants Bank 102,5 363,60 537,1 0,14
CIMB Group Hol dings 1 132,9 27,27 1 397,6 0,36
Com mer ci al In ter na tio nal Bank Egypt

GDR
705,6 1,27 789,4 0,21

Cre di corp 2,3 144,78 294,1 0,08
CTBC Fi nan ci al Hol ding 1 125,0 724,93 757,9 0,20
East Money In for ma tion 623,6 2,61 1 630,5 0,43
Emi ra tes NBD Bank PJSC 382,0 50,96 1 266,9 0,33

Euro bank Er ga si as Ser vices and Hol -
dings

706,5 1,06 745,4 0,19

Fubon Fi nan ci al Hol ding 1 084,5 1 846,78 1 861,4 0,49
Grupo Fi nan ci e ro Ba nor te 450,4 2 909,82 3 029,9 0,79
Hana Fi nan ci al Group 50,0 56 748 057,13 1 556,9 0,41
HDFC Bank 110,9 143 755,21 2 045,1 0,53
HDFC Life In su ran ce 118,4 49 996,25 759,5 0,20
Hong Kong Ex changes & Clea ring 36,3 2 808,82 1 469,5 0,38
Housing De ve lop ment Fi nan ce 42,0 232 883,18 1 254,6 0,33
Hu a tai Secu ri ti es 409,8 74,39 439,3 0,11
ICICI Bank 431,9 78 656,35 4 357,5 1,14
Itau Uni ban co Hol ding 334,2 140,87 1 482,7 0,39
Itau sa 1 060,5 47,95 1 601,6 0,42
KB Fi nan ci al Group 31,7 65 452 574,81 1 141,0 0,30
Ma lay an Ban king 119,6 40,90 221,3 0,06
Mo ne ta Money Bank 40,8 1 835,70 128,5 0,03
Moscow Ex change MICEX- RTS PJSC 98,6 0,00 0,1 0,00
Ned bank Group 90,3 3 860,30 1 057,0 0,28
OTP Bank Nyrt 59,8 4 048 549,73 1 510,9 0,39
Ping An In su ran ce Group Co of China 288,0 430,24 1 785,8 0,47
Pows ze ch na Kasa Oszczed no sci Bank

Pol ski
23,5 141,79 152,2 0,04

Pows ze chny Zaklad Ubezpieczen 20,9 165,81 158,1 0,04
RHB Bank 611,9 27,22 753,6 0,20
San tan der Bank Pols ka 9,2 1 214,31 510,9 0,13
Sber bank of Rus sia PJSC 391,2 0,00 0,4 0,00
Shin han Fi nan ci al Group 73,2 47 503 724,40 1 908,1 0,50
Stan dard Bank Group 99,6 3 046,94 920,4 0,24
State Bank of India 220,3 54 185,78 1 531,5 0,40
Taishin Fi nan ci al Hol ding 1 470,3 495,32 676,8 0,18
TCS Group Hol ding GDR 5,7 0,00 0,0 0,00
XP 35,9 16,37 515,7 0,13

Häl so vård 12 198,6 3,18
3SBio 1 048,5 69,14 1 044,7 0,27
Bang kok Dusit Me di cal Ser vices 1 026,0 1 071,96 804,9 0,21
China Me di cal Sy stem Hol dings 684,0 102,29 1 008,4 0,26
Cipla 119,2 94 999,49 1 453,1 0,38
CSPC Phar ma ceu ti cal Group 710,0 68,30 698,9 0,18
Gu ang z hou King med Di a gnostics Group 44,5 10,54 469,0 0,12
Hap vi da Par ti ci paco es e In ve s ti men tos

S/A
1 242,6 28,62 1 120,2 0,29

IHH He alt h ca re 341,9 29,24 452,4 0,12
Kalbe Farma 9 609,9 34 724 126,04 1 208,9 0,32
Liv zon Phar ma ceu ti cal Group 216,0 218,66 680,7 0,18
Phar ma ron Beijing 12,2 451,06 79,0 0,02
Qing dao Haier Bi o me di cal 33,9 8,53 289,6 0,08
Rich ter Ge de on Nyrt 39,1 3 323 735,19 809,4 0,21
Shan dong Wei gao Group Me di cal Po ly -

mer
325,6 106,79 501,1 0,13

Shen z hen Mindray Bio- Medical Electro -
nics

8,9 42,59 379,0 0,10

WuXi App Tec 18,8 686,79 186,1 0,05
Wuxi Bi o lo gics Cay man 141,0 498,54 1 013,1 0,26

In du stri va ror och - tjänster 15 646,9 4,08
CCR 340,3 60,97 653,4 0,17
CJ 15,1 113 496 114,26 942,6 0,25
Con tem po ra ry Am perex Te ch no lo gy 20,2 53,03 1 070,8 0,28
Grupo Ae ro por tu a rio del Su res te 61,3 9 455,91 1 340,3 0,35
Ha vells India 122,5 97 118,54 1 526,1 0,40
LG 25,7 105 398 888,51 1 487,8 0,39
Ming Yang Smart Ener gy Group 228,5 3,40 778,0 0,20
Riyue Heavy In du stry 465,1 2,74 1 272,6 0,33
Si e mens 25,2 249 553,01 805,8 0,21
Sung row Power Sup p ly 82,3 15,07 1 239,5 0,32
Vol tro nic Power Te ch no lo gy 3,0 50 679,80 141,3 0,04
WEG 189,7 217,00 1 296,5 0,34
Wuxi Lead In tel li gent Equip ment 208,8 5,43 1 132,8 0,30
Zhe ji ang Ex pres s way 1 470,0 50,06 1 060,6 0,28
ZTO Ex press Cay man ADR 35,7 28,68 899,0 0,23

In for ma tions tek no lo gi, IT 55 732,4 14,54
ASPEED Te ch no lo gy 17,6 55 272,15 904,1 0,24
Cat cher Te ch no lo gy 119,0 5 543,62 613,1 0,16
Delta Electro nics 170,0 9 397,91 1 484,8 0,39
Delta Electro nics Thai land 12,4 30 680,29 278,4 0,07
Glo don 95,8 8,08 773,8 0,20
Go er Tek 86,0 2,27 195,1 0,05
HCL Te ch no lo gi es 169,9 91 763,53 1 999,7 0,52
In fo sys 198,5 133 164,40 3 390,4 0,88
LEENO In dust ri al 4,5 209 853 100,69 519,9 0,14
Le no vo Group 278,0 53,39 213,9 0,06
LG In no tek 5,8 340 758 250,31 1 077,3 0,28
Me di a Tek 166,0 20 501,54 3 162,9 0,83
Nanya Te ch no lo gy 41,0 1 679,49 64,0 0,02
Sams ung Electro- Mechanics 15,5 176 114 660,06 1 497,3 0,39
Sams ung Electro nics 267,6 74 629 430,66 10 964,9 2,86
Sams ung Electro nics 25,9 68 151 650,06 968,4 0,25
Sams ung SDI 6,5 797 576 736,38 2 836,5 0,74
Si ler gy 40,0 14 318,27 532,3 0,14
SK Hynix 17,3 101 215 321,88 962,3 0,25
SK Squa re 1,0 45 276 987,32 24,4 0,01
Sunny Op ti cal Te ch no lo gy Group 54,4 773,42 606,4 0,16
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 1 274,0 14 711,90 17 419,1 4,55
Tata Con sul tan cy Ser vices 72,6 287 545,74 2 678,6 0,70
Uni micron Te ch no lo gy 267,0 3 936,30 976,8 0,25

St./ 
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Öv ri ga vär de pap per

Ak ti er 0,0 0,00
LU KOIL PJSC ADR 26,8 0,00 0,0 0,00
PJSC PHOSAGRO- REGS-GDR USD 0,1 0,00 0,0 0,00
Se verstal PAO GDR 6,7 0,00 0,0 0,00

Fon der 123 800,9 32,31

Ak ti e fon der 118 961,0 31,04
Nor dea 1 - Stab le Emer ging Mar kets Equi ty Y-

EUR
689,1 71,93 49 568,9 12,94

Nor dea 2 - Emer ging Mar kets En han ced Eq Fd Y-
EUR

7,5 114,04 855,0 0,22

Nor dea Emer ging Mar ket Equi ti es A growth 2 657,9 25,79 68 537,0 17,89

In dex an dels fon der 4 694,8 1,23
Amun di Index MSCI Emer ging Mar kets SRI

UCITS ETF D
95,6 49,13 4 694,8 1,23

Kor trän te fon der 145,1 0,04
Nor dea Mo de ra te Yield B growth 13,9 10,43 145,1 0,04

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -38,6 -0,01
Ak tie de ri vat -38,6 -0,01

Ter mins kon trakt -38,6 -0,01
EURO STOXX 50 3/2023 0,1 -68,00 -5,4 -0,00
FTSE/JSE TOP 40 3/2023 1,0 -68,82 -20,9 -0,01
HSCEI Fu tu res 1/2023 3,0 291,54 12,6 0,00
MSCI EmgMkt 3/2023 0,8 -16,33 -10,8 -0,00
S&P500 EMINI FUT 3/2023 1,4 -11,47 -14,1 -0,00

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -781,2 -0,20
Va lu ta de ri vat -781,2 -0,20

Ter mins kon trakt -781,2 -0,20
FX FWD EUR/USD 13-01-2023 -781,2 -0,20

Vär de pap per to talt 369 660,1 96,47
De ri va t in stru ment -819,8 -0,21
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 14 357,7 3,75

Fond vär de 383 197,9 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 25 018,4 83,11
Till väx tan del C 4 615,5 14,55
Av kast nings an del I 777,4 2,31
Av kast nings an del C 9,4 0,03

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -7 994,5
USD 7 213,3

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 12 205,7
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE

Uni ted Micro e lectro nics 378,0 1 335,06 469,0 0,12
Van gu ard In ter na tio nal Se mi con ductor 192,0 2 542,19 453,6 0,12
Wipro 88,9 34 677,31 395,6 0,10
Xinyi Solar Hol dings 260,1 71,97 269,8 0,07

Kom mu ni ka tions tjäns ter 24 879,5 6,49
Ad van ced Info Ser vice 364,8 7 208,02 1 924,5 0,50
Baidu ADR 8,5 122,07 910,5 0,24
Hel le nic Te le com mu ni ca tions Or ga ni za -

tion
4,9 14,59 72,1 0,02

Info Edge India 29,6 347 174,82 1 316,5 0,34
Kakao 11,6 71 660 447,89 455,0 0,12
Mo bi le Te le Systems PJSC 98,1 0,00 0,1 0,00
MTN Group 203,2 2 311,67 1 424,5 0,37
Mul tiCho ice 107,4 2 128,99 693,5 0,18
NAVER 3,9 239 542 928,44 511,5 0,13
Ne tEa se 32,3 953,77 444,0 0,12
Ne tEa se ADR 18,6 77,51 1 264,0 0,33
PLDT 10,9 78 328,80 241,6 0,06
Te le kom Ma lay sia 86,6 25,39 99,5 0,03
Tel kom In do ne sia Per se ro 5 436,5 62 304 053,91 1 227,1 0,32
Tencent Hol dings 291,9 2 782,16 11 704,3 3,05
Turk cell Ile ti sim Hiz met le ri 558,1 1,90 1 058,2 0,28
Vo dacom Group 226,8 2 228,14 1 532,7 0,40

Kraft för sörj ning 5 705,1 1,49
Beijing En ter pri ses Water Group 6 036,0 16,66 1 449,2 0,38
China Lon gyu an Power Group 542,0 79,47 620,7 0,16
Cia Ener ge ti ca de Minas Ge ra is 420,6 62,77 831,5 0,22
CPFL Ener gia 100,2 187,08 590,4 0,15
Enel Chile 11 415,4 35 451,41 489,5 0,13
Power Grid Corp of India 712,2 18 868,34 1 723,7 0,45

Säl lan köpsva ror och - tjänster 36 085,9 9,42
Ali ba ba Group Hol ding 381,5 718,45 3 950,2 1,03
Ali ba ba Group Hol ding ADR 47,3 94,01 3 905,4 1,02
Bajaj Auto 30,4 319 274,05 1 246,9 0,33
BYD 86,5 1 604,33 2 000,0 0,52
Coway 4,8 75 439 153,24 197,2 0,05
Eco vacs Ro bo tics 19,9 9,83 195,6 0,05
Fa la bel la 237,8 1 500 252,00 431,6 0,11
Fo schi ni Group 12,3 1 834,09 68,5 0,02
Fuyao Glass In du stry Group 69,2 272,80 272,1 0,07
Geely Au to mo bi le Hol dings 61,0 94,96 83,5 0,02
Haier Smart Home 546,0 221,57 1 743,6 0,46
Han kook Tire & Te ch no lo gy 18,8 42 038 097,02 433,7 0,11
Hero Mo toCorp 31,7 241 822,91 982,5 0,26
Home Pro duct Cen ter 197,7 572,95 82,9 0,02
JD He alth In ter na tio nal 112,2 594,33 960,6 0,25
JD.com 100,6 1 834,23 2 658,7 0,69
JD.com ADR 19,0 59,90 1 001,3 0,26
Ju bi lant Food works 167,7 45 122,44 970,9 0,25
JUMBO 7,8 15,98 125,1 0,03
LG Electro nics 20,0 116 735 004,56 1 279,5 0,33
Li Auto 34,7 639,73 319,9 0,08
Li Ning 164,5 564,35 1 337,9 0,35
Lojas Ren ner 351,7 115,40 1 278,4 0,33
Mei tu an 223,3 1 455,22 4 683,2 1,22
Mer ca do Li b re 1,2 903,15 981,6 0,26
Mr Price Group 58,4 2 886,23 510,9 0,13
Nas pers 3,1 51 287,92 480,4 0,13
NIO ADR 31,3 10,41 286,0 0,07
Topsports In ter na tio nal Hol dings 485,0 51,56 360,4 0,09
Vip shop Hol dings ADR 79,7 14,56 1 019,2 0,27
Woolwort hs Hol dings 47,4 1 206,32 173,5 0,05
Yadea Group Hol dings 446,0 108,79 699,3 0,18
Yum China Hol dings 15,7 58,33 803,9 0,21
Zhongs heng Group Hol dings 116,5 334,44 561,5 0,15
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Nor dea Equi ty Op por tu ni ti es Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -72 809 752,31   65 443 934,33  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -6 702 514,03   -525 021,23  
Di vi dendav kast ning 9 030 101,45   8 254 879,84  
Rän tein täk ter 203 407,38   735,24  
Öv ri ga in täk ter 9 224 670,88   5 140 492,05  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -745 931,84   -1 006 083,39  

Rän te kost na der -80 326,00   -165 589,20  
Öv ri ga kost na der -8 672 373,04   -5 093 892,49  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -70 552 717,51   72 049 455,15  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 369 660 081,63   439 889 589,88  
Kund ford ring ar 886 680,25   273 945,68  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 73 543,22   487 698,52  
Öv ri ga 46 819,67   3 354,12  

Re sul tat re gle ring ar 811 016,90   823 165,87  
Kassa och bank 13 650 107,64   41 567 895,64  
Ak ti va sam man lagt 385 128 249,31   483 045 649,71  

Fon dens värde 383 197 940,86   482 823 895,81  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 420 703,64   17 945,81  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 893 339,49   -  
Öv ri ga 461 750,46   4 925,52  

Re sul tat re gle ring ar 154 514,86   198 882,57  
Pas si va sam man lagt 385 128 249,31   483 045 649,71  

Noter  

Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit möj lig och inga till för lit li ga mark nads pri ser har varit till gäng li ga
sedan feb ru a ri 2022. I en lig het med fond bo la gets vär de rings prin ci per har mark nads pri ser na på ryska vär de pap per fast -
ställts till ett pris på mot sva ran de 0,001 USD.

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 24 600 179,22   272 535 038,04  
Över lå tel se för lus ter -37 439 605,52   -18 506 945,46  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -59 969 650,74   -188 583 699,02  

Rän te re la te ra de pos ter
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -675,27   -459,23  

Sam man lagt -72 809 752,31   65 443 934,33  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 2 421 035,07   2 105 548,42  
För lus ter -9 809 211,62   -3 953 036,75  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -281 187,52   78 942,24  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 2 004 274,80   841 278,60  
För lus ter -1 119,16   -645 799,32  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 036 305,60   1 048 045,58  

Sam man lagt -6 702 514,03   -525 021,23  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 20 343 394,36   40 694 973,81  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -81 631 213,49   -228 152 144,24  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 464 277,88   464 032,71  

Fon dens värde 1.1. 482 823 895,81   1 008 243 504,50  
Teck ning av fon dan de lar 28 040 572,63   43 327 613,43  
In lö sen av fon dan de lar -56 959 960,85   -640 433 538,85  
Ut del ning av av kast ning -153 849,22   -363 138,42  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -70 552 717,51   72 049 455,15  
Fon dens värde 31.12. 383 197 940,86   482 823 895,81  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 383 197 940,86   482 823 895,81  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Eu ro pa Pas siv
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida.

Börser na i Eu ro pa tyng des av oron kring vilka e� ek ter kri get i Ukrai na skul le få
på eko no min och ener gi sek torn samt att rän tor na höj des i snab ba re takt för att
dämpa in fla tio nen. Även Feds ag gres si va re pen ning po li tik och rän te upp gång en i
USA på ver ka de börs ut veck ling en ne ga tivt. ECB var inte lika ivrig att höja rän tor na
som Fed.

Eu ro pa är en stor im por tör av olja och na tur gas från Ryss land, vil ket in ne bär att
Eu ro pas ener gi för sörj ning är myc ket sår bar efter Ryss lands in va sion av Ukrai na.
Detta syn tes också på de eu ro pe is ka börser na. Under årets sista må na der åter -
häm ta de sig börser na något. Bör sen i Stor bri tan ni en ut veck la des bäst. Den gyn -
na des av ett stort antal ol je bo lag samt de fen si va lä ke me dels bo lag och livs me dels -
ked jor. De star kas te in du stri er na var tobak, gas och olja samt metall-  och gruvin -
du stri. Rän te käns li ga in du stri er, såsom fastighets-  och bil in du strin, samt IT- sektorn
sjönk mest.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att
främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde
har va ri e rat mel lan 1 % och 3 %.

Upp gif ter som ska ges för pas si va fon der
Fon den är en pas siv ak ti e fond, dvs. en in dex närä ak ti e fond som an vän der par ti ell
re pli ke ring, vil ket in ne bär att fon dens och in dex ets sam man sätt ning ar mot sva rar
varand ra en dast del vis. Fon den pla ce rar av kost nads skäl inte i alla fö re tag som
ingår i jäm fö rel se in dex et, utan in rik tar sig vid se lek te ring en av fö re ta gen att göra
ett så op ti malt urval som möj ligt. Det kan ändå upp kom ma små skill na der mel lan
fon dan de lens av kast ning och vär de ut veck ling en i jäm fö rel se in dex et bland annat
ef tersom fon den föl jer Nor de as prin ci per för an svars ful la in ve ste ring ar. Detta in -
ne bär att vissa ak ti er som ingår i in dex et kan komma att ex klu de ras.

Ak tiv ris ken (Trac king Error, TE) för fon den var 0,81 vid slu tet av de cem ber 2022.
Trac king Error som ba se rar sig på fon dens hi sto ris ka ut veck ling be skri ver hur

myc ket av kast ning en i fon dan de len av vi ker från av kast ning en i jäm fö rel se in dex et,
dvs. hur stor ris ken är i en fond pla ce ring i för hål lan de till fon dens jäm fö rel se in dex.
Om en fond har ett lågt TE, ut veck las an dels vär det san no likt i linje med jäm fö rel -
se in dex et

Eu ro pa Passiv- fondens TE samt skill na der na i av kast nings ta len mel lan an dels -
vär det och jäm fö rel se in dex et är i regel små trots att fon dens och in dex ets sam -
man sätt ning ar mot sva rar varand ra en dast del vis.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Storbritannien 23 %

Frankrike 17 %

Schweiz 16 %

Tyskland 13 %

Holland 8 %

Övrigt 24 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 19.2.2009
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, I till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 139,8 155,0 202,1

Till väx tan del B, EUR 30,88054 34,35597 27,54260

Av kast nings an del B, EUR 24,38962 27,72356 22,55699

Till väx tan del C, EUR 31,68997 35,15032 28,09512

Av kast nings an del C, EUR 11,24483 12,74327 10,33733

Till väx tan del I, EUR 31,89742 35,45163 28,39256

Till väx tan del I, NOK 335,35288 353,62989 298,96275

Till väx tan del I, SEK 354,70605 362,88958 285,29784

Av kast nings an del I, EUR 24,10853 27,37656 22,25235

Kost na der
För valt nings pro vi sion B, % p.a. 0,50
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,20
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,40
År li ga av gif ter B, % 0,50
År li ga av gif ter C, % 0,20
År li ga av gif ter I, % 0,40
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,03
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 589,6
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Flex i bel pris sätt nings me tod
På fon den tilläm pas full stän digt flex i bel pris sätt nings me tod. Den full -
stän digt flex ib la pris sätt nings me to dens in ver kan på fon dan de lens dag -
li ga värde är högst 0,50 %. Den flex ib la pris sätt nings me to den kan öka
fluk tu a tio nen i fon dan dels vär det. Föl jan de swing factors har varit i bruk
under gransk nings pe ri o den: 
1.1.–31.3.2022 teck ning ar 0,22 % och in lö sen 0,06 % 
1.4.–30.6.2022 teck ning ar 0,23 % och in lö sen 0,06 % 
1.7.–30.9.2022 teck ning ar 0,23 % och in lö sen 0,06 % 
1.10.–31.12.2022 teck ning ar 0,23 % och in lö sen 0,06 %.

Yt ter li ga re in for ma tion om den flex ib la pris sätt nings me to den finns i
fond po spek tet. 

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del B EUR, % -10,12
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -9,84
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -10,03
Av kast ning till väx tan del I NOK, % -5,17
Av kast ning till väx tan del I SEK, % -2,26
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -9,49
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -5,11
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -2,25
An de lens vo la ti li tet, % 19,69
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 18,56
Trac king Error, % 0,81
Ac ti ve Share, % 3,74
Shar pe 0,17
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -5

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del I i
euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Ef tersom fon den är en pas siv ak ti e fond, är fon dens Trac king Error och Ac ti ve Share låga.

Mer in for ma tion om sam man sätt ning en av fon dens port följ och om Trac king Error finns på
fö re gå en de sida.

Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -
trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
MSCI Eu ro pe net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 135 497,7 96,93

Bas in du stri 10 132,2 7,25
Air Liqui de 8,3 132,40 1 094,7 0,78
Akzo Nobel 2,9 62,56 183,4 0,13
Anglo Ame ri can 24,9 28,72 908,2 0,65
An to fa gas ta 12,1 13,71 211,3 0,15
Ar ce lor Mit tal 13,4 24,58 330,1 0,24
Ar ke ma 0,9 83,88 73,6 0,05
BASF 14,5 46,39 671,9 0,48
Bo li den 7,3 4 350,78 255,7 0,18
Chr. Han sen Hol ding 1,7 3 715,99 111,3 0,08
Cla ri ant 3,4 14,47 50,0 0,04
Co ve stro 3,0 36,55 109,9 0,08
CRH 12,1 37,01 449,2 0,32
Croda In ter na tio nal 2,2 58,59 160,9 0,12
EMS- Chemie Hol ding 0,1 618,12 58,3 0,04
Evo nik In du stri es 3,1 17,94 56,4 0,04
Givau dan 0,1 2 797,36 413,1 0,30
Hei del ber g Ce ment 2,1 53,28 111,2 0,08
Hol cim 8,9 47,28 429,4 0,31
Hol men B 1,4 4 602,66 52,1 0,04
John son Matt hey 2,9 18,87 70,5 0,05
Ko nink lij ke DSM 2,7 114,30 310,2 0,22
Mondi 7,6 12,51 120,5 0,09
Norsk Hydro 24,7 770,85 172,5 0,12
No vozy mes B 3,2 2 616,88 151,5 0,11
OCI 1,5 33,42 50,7 0,04
Rio Tinto 24,1 51,44 1 572,8 1,13
SCA B 9,4 1 467,31 111,5 0,08
SIG Group 4,9 19,95 99,5 0,07
Sika 2,3 218,91 514,8 0,37
Smur fit Kappa Group 4,0 34,56 138,4 0,10
Sol vay 1,2 94,46 115,9 0,08
Stora Enso R 9,1 13,15 120,3 0,09
Sym ri se 2,1 101,65 210,9 0,15
Umi co re 3,3 34,32 113,2 0,08
UPM- Kymmene 8,4 34,93 293,5 0,21
vo e stal pi ne 5,3 24,78 131,9 0,09
Yara In ter na tio nal 2,5 4 527,10 102,5 0,07

Dag lig va ror 17 677,7 12,65
Anheuser- Busch InBev 13,6 56,27 764,1 0,55
As so ci a ted Bri tish Foods 5,5 13,98 98,3 0,07
Barry Cal le baut 0,1 1 805,99 98,2 0,07
Bei ers dorf 1,6 107,20 172,4 0,12
Bri tish Ame ri can To bac co 33,6 29,11 1 243,9 0,89
Carls berg B 1,6 6 865,32 197,1 0,14
Car re four 9,5 15,64 149,1 0,11
Choco la de fa bri ken Lindt & Spru eng li 0,0 9 311,37 162,4 0,12
Choco la de fa bri ken Lindt & Spru eng li 0,0 93 804,87 96,2 0,07
Coca- Cola Eu ro pa ci fic Part ners 3,2 59,04 165,8 0,12
Coca- Cola HBC 2,6 17,51 58,5 0,04
Da no ne 10,2 49,23 500,5 0,36
Da vi de Campari- Milano 7,6 9,48 72,0 0,05
Di a geo 35,8 32,38 1 474,4 1,05
Es si ty B 9,5 3 039,15 232,6 0,17
Ha le on 79,8 2,90 294,3 0,21
He i ne ken 4,1 87,88 361,4 0,26
He i ne ken Hol ding 1,7 72,05 122,3 0,09
Hel lo Fresh 2,4 20,53 49,6 0,04
Hen kel 2,8 65,02 179,9 0,13
Hen kel 1,6 60,25 97,6 0,07
Im pe ri al Brands 14,3 18,37 334,5 0,24
J Sa ins bu ry 25,6 1,93 62,8 0,04
JDE Peet's 1,5 27,02 41,3 0,03
Je ro ni mo Martins SGPS 4,2 20,18 85,6 0,06
Kerry Group 2,5 84,24 210,6 0,15
Kesko B 4,2 20,62 87,3 0,06
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 16,4 26,84 440,3 0,31
L'Oreal 3,8 333,60 1 267,3 0,91
Mowi 6,5 1 757,85 103,9 0,07
Nest le 43,4 105,79 4 712,7 3,37
Ocado Group 8,6 5,47 59,8 0,04
Orkla 11,1 745,83 74,7 0,05
Per nod Ri card 3,3 183,75 599,6 0,43
Rec kitt Benc ki ser Group 11,3 51,05 733,7 0,52
Remy Co in treau 0,3 157,60 52,8 0,04
Sal Mar 0,9 4 045,59 31,8 0,02
Tesco 117,2 1,99 296,2 0,21
Uni le ver 40,1 37,10 1 892,2 1,35

Ener gi 8 980,5 6,42
Aker BP 4,8 3 197,15 139,5 0,10
BP 316,1 4,21 1 692,1 1,21
Eni 39,3 13,29 522,4 0,37
Equi nor 15,2 3 698,64 509,3 0,36
Galp Ener gia SGPS 7,5 12,61 94,9 0,07
Neste 6,6 43,02 285,8 0,20
OMV 2,2 48,10 107,9 0,08

Shell 119,2 20,64 3 124,5 2,24
Te na ris 7,1 16,29 115,8 0,08
To ta lE ner gi es 40,7 58,65 2 388,3 1,71

Fas tig he ter 1 189,4 0,85
Around town 11,4 2,18 24,8 0,02
Bal der B 8,6 539,55 37,7 0,03
Bri tish Land Co 12,7 3,51 56,8 0,04
Co vi vio 1,0 55,45 53,9 0,04
Ge ci na 0,7 95,15 63,4 0,05
Kle pi er re 3,2 21,53 69,4 0,05
Land Secu ri ti es Group 10,6 5,51 74,1 0,05
LEG Im mo bi li en 1,3 60,86 77,9 0,06
Sagax B 2,9 2 629,93 61,6 0,04
Segro 19,3 6,77 166,1 0,12
Swiss Prime Site 1,2 79,14 97,5 0,07
Unibail- Rodamco-Westfield 1,8 48,63 88,3 0,06
Vo no via 11,4 22,02 250,5 0,18
Wa re houses De Pauw CVA 2,5 26,70 67,4 0,05

Fi nans 22 802,2 16,31
3i Group 15,4 11,90 232,7 0,17
ABN AMRO Bank 6,5 12,93 83,6 0,06
abrdn 32,1 1,68 68,5 0,05
Ad mi ral Group 3,2 18,96 76,3 0,05
Aegon 27,8 4,74 131,6 0,09
Ageas 2,4 41,42 99,7 0,07
AIB Group 14,6 3,62 52,7 0,04
Al li anz 6,4 200,90 1 287,4 0,92
Amun di 1,1 53,00 60,2 0,04
As sicu ra zio ni Ge ne ra li 17,6 16,62 292,7 0,21
Aviva 42,8 3,93 213,6 0,15
AXA 29,4 26,06 764,7 0,55
Ba lo i se Hol ding 0,7 140,90 100,9 0,07
Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta ria 97,0 5,63 546,3 0,39
Banco San tan der 267,4 2,80 749,4 0,54
Bank of Ire land Group 16,0 8,90 142,0 0,10
Ban que Can to na le Vau do i se 0,4 87,63 35,7 0,03
Bar clays 254,8 1,41 455,3 0,33
BNP Pari bas 17,4 53,25 925,9 0,66
Caix a Bank 68,9 3,67 252,8 0,18
Com merz bank 16,7 8,84 147,9 0,11
Cre dit Agri co le 20,0 9,83 196,2 0,14
Cre dit Su is se Group 65,9 2,73 184,6 0,13
Dans ke Bank 10,8 1 021,02 199,0 0,14
Deutsche Bank 32,1 10,59 339,3 0,24
Deutsche Bo er se 3,0 161,40 480,3 0,34
DNB Bank 15,0 2 044,35 277,8 0,20
EQT 4,7 2 453,12 93,0 0,07
Erste Group Bank 5,4 29,90 162,8 0,12
Eu ra zeo 0,5 58,10 29,0 0,02
Eu ronext 1,3 69,16 86,5 0,06
EXOR 1,7 68,30 113,8 0,08
Fi ne co Bank Banca Fi ne co 9,6 15,52 149,1 0,11
Gjen si di ge For sikring 3,4 2 020,69 63,0 0,05
Grou pe Brux el les Lam bert 1,6 74,58 116,6 0,08
Han no ver Rueck 0,9 185,50 173,1 0,12
Har gre a ves Lans down 5,6 7,60 53,6 0,04
HSBC Hol dings 314,4 4,58 1 827,7 1,31
In du stri vär den A 2,0 2 818,97 46,3 0,03
In du stri vär den C 2,4 2 813,41 53,7 0,04
ING Groep 60,0 11,39 683,6 0,49
In te sa San pa o lo 260,2 2,08 540,6 0,39
In ve s tor A 7,7 2 155,65 134,6 0,10
In ve s tor B 28,8 2 096,83 488,5 0,35
Ju li us Baer Group 3,4 53,18 186,8 0,13
KBC Group 3,8 60,08 228,9 0,16
Kin ne vik B 3,6 1 592,41 45,7 0,03
Legal & Ge ne ral Group 95,5 2,21 268,6 0,19
Lloyds Ban king Group 1 080,8 0,40 553,1 0,40
Lon don Stock Ex change Group 5,1 63,31 413,8 0,30
Lund berg fö re ta gen B 1,3 4 938,49 52,7 0,04
M&G 39,3 1,67 83,2 0,06
Me di o ban ca Banca di Cre di to Fi nan zi a rio 8,8 8,98 79,3 0,06
Mu en che ner Rueckversicherungs- 

Gesellschaft AG in M
2,2 304,00 668,5 0,48

Na tWest Group 82,2 2,35 245,6 0,18
NN Group 4,4 38,16 166,5 0,12
Nor dea Bank 53,5 10,03 536,5 0,38
Part ners Group Hol ding 0,4 806,52 290,3 0,21
Pho e nix Group Hol dings 11,1 5,40 76,2 0,05
Poste Ita li a ne 8,1 9,13 73,9 0,05
Pru den ti al 43,7 10,00 555,5 0,40
Sampo A 7,5 48,82 364,5 0,26
Schro ders 10,0 3,87 48,9 0,04
SEB A 25,7 1 333,87 277,7 0,20
So ci e te Ge ne ra le 12,6 23,48 295,3 0,21
So fi na 0,2 205,60 46,1 0,03
St James's Place 8,4 9,72 103,6 0,07
Stan dard Char te red 41,2 5,52 289,2 0,21
Svens ka Han dels ban ken A 23,4 1 168,73 221,2 0,16
Swed bank A 14,1 1 971,61 224,7 0,16
Swiss Life Hol ding 0,5 470,80 223,6 0,16
Swiss Re 4,7 85,39 411,4 0,29
Tryg 5,6 1 229,62 125,1 0,09
UBS Group 53,2 16,99 927,2 0,66
UniCre dit 30,8 13,27 409,3 0,29

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nor dea Eu ro pa Pas siv Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Års re do vis ning 2022 • 370

Wen del 0,4 87,20 36,8 0,03
Zu rich In su ran ce Group 2,4 436,74 1 059,8 0,76

Häl so vård 21 789,1 15,59
Alcon 7,9 62,39 505,2 0,36
Amp li fon 2,0 27,82 54,4 0,04
Ar genx 0,9 348,30 297,8 0,21
Astra Ze neca 24,4 99,53 3 082,8 2,21
Bachem Hol ding 0,5 78,85 39,7 0,03
Bayer 15,4 48,33 744,4 0,53
Bi o Me ri eux 0,7 97,92 68,2 0,05
Carl Zeiss Me di tec 0,6 117,90 73,3 0,05
Co loplast B 1,8 6 038,39 199,6 0,14
De mant A/S 1,7 1 431,89 43,5 0,03
Di a So rin 0,3 130,40 45,2 0,03
Es si lor Lux ot ti ca 4,5 169,20 769,2 0,55
Eu ro fins Sci en ti fic 2,1 67,06 140,8 0,10
Fres e ni us 6,7 26,25 174,9 0,13
Fres e ni us Me di cal Care 3,0 30,57 91,9 0,07
Gen mab 1,0 21 870,56 408,5 0,29
Ge tinge B 3,5 2 405,30 68,0 0,05
Gri fols 4,1 10,77 43,9 0,03
GSK 64,0 12,75 1 036,3 0,74
Hikma Phar ma ceu ti cals 2,3 13,77 40,8 0,03
Ipsen 0,6 100,50 56,2 0,04
Ko nink lij ke Philips 13,6 14,00 190,7 0,14
Lonza Group 1,2 447,40 537,3 0,38
Merck KGaA 2,0 180,90 361,8 0,26
No var tis 34,0 82,54 2 881,2 2,06
Novo Nor disk B 26,0 6 975,38 3 285,7 2,35
Orion B 1,6 51,24 84,2 0,06
QI A GEN 3,6 47,01 169,5 0,12
Re cor da ti In dustria Chi mi ca e Far ma ceu ti ca 1,5 38,75 58,2 0,04
Roche Hol ding 11,1 286,85 3 253,3 2,33
Roche Hol ding 0,4 353,89 146,6 0,10
Sa no fi 17,9 89,84 1 610,0 1,15
Sar to ri us 0,4 369,40 140,0 0,10
Sar to ri us Ste dim Bi o tech 0,4 302,50 128,3 0,09
Si e mens He alt hi ne ers 4,4 46,73 206,4 0,15
Smith & Nep hew 13,4 9,84 167,4 0,12
So no va Hol ding 0,9 216,54 195,7 0,14
Strau mann Hol ding 1,8 104,27 197,2 0,14
Swe dish Orp han Bio vit rum 2,4 2 398,63 46,8 0,03
UCB 2,0 73,56 144,2 0,10

In du stri va ror och - tjänster 19 321,2 13,82
A.P. Møller - Mærsk A 0,0 114 298,05 99,2 0,07
A.P. Møller - Mærsk B 0,1 116 157,16 168,0 0,12
ABB 29,0 27,71 825,1 0,59
ACS Ac ti vi da des de Con struc cion y Ser vici os 6,8 26,77 181,8 0,13
Aena SME 1,2 117,30 143,0 0,10
Aer Cap Hol dings 3,2 62,24 175,4 0,13
Ae ro ports de Paris 0,5 125,20 59,0 0,04
Alfa Laval 4,2 3 348,30 112,6 0,08
Alstom 5,3 22,82 121,4 0,09
Ash te ad Group 7,6 41,88 406,1 0,29
Assa Abloy B 15,6 2 487,59 313,4 0,22
Atlas Copco A 42,8 1 368,90 473,3 0,34
Atlas Copco B 24,5 1 235,46 244,7 0,18
Bouy gues 5,8 28,04 162,0 0,12
Brenn tag 2,6 59,72 152,5 0,11
Bunzl 9,1 24,48 282,8 0,20
Bu reau Ve ri tas 4,9 24,61 120,6 0,09
Cie de Saint- Gobain 8,0 45,65 363,1 0,26
CNH In dust ri al 17,7 14,97 265,3 0,19
Daim ler Truck Hol ding 7,0 28,95 201,2 0,14
Dassault Avi a tion 2,9 158,20 464,8 0,33
DCC 2,0 36,20 91,1 0,07
Deutsche Luft han sa 8,8 7,77 68,1 0,05
Deutsche Post 15,8 35,18 555,4 0,40
DSV A/S 3,0 8 154,05 438,5 0,31
Ei� age 2,7 91,92 252,0 0,18
Epi roc A 10,3 2 111,17 175,9 0,13
Epi roc B 5,8 1 864,30 86,7 0,06
Ex pe ri an 14,5 24,96 461,2 0,33
Fer ro vi al 8,5 24,47 208,4 0,15
GEA Group 2,4 38,20 90,9 0,07
Ge be rit 0,6 430,02 267,3 0,19
Get link 7,0 14,98 105,1 0,08
Husqvar na B 6,2 813,11 40,6 0,03
IMCD 0,9 133,15 120,5 0,09
Indut ra de 4,2 2 347,48 79,3 0,06
In ter tek Group 2,7 35,79 122,3 0,09
Kings pan Group 2,6 50,58 129,2 0,09
Knorr- Bremse 1,3 51,04 66,7 0,05
Kone B 5,5 48,30 266,0 0,19
Kongs berg Grup pen 12,1 4 369,40 479,3 0,34
Ku eh ne + Nagel In ter na tio nal 0,9 212,49 187,4 0,13
La tour B 1,9 2 191,79 34,1 0,02
Legrand 5,4 74,82 401,6 0,29
Lifco B 2,9 1 936,58 45,2 0,03
Mel ro se In du stri es 64,0 1,19 97,0 0,07
MTU Aero Engi nes 2,7 202,20 553,2 0,40
NIBE In du stri er B 24,3 1 079,77 212,0 0,15
Prys mi an 6,6 34,66 227,6 0,16
Rand stad 1,9 56,96 106,5 0,08
Ra tio nal 0,1 555,00 42,2 0,03

RELX 31,7 20,30 818,7 0,59
Ren to kil Ini ti al 39,5 4,51 225,9 0,16
Rockwool B 0,1 12 143,70 29,0 0,02
Sand vik 16,8 2 095,05 284,6 0,20
Schind ler Hol ding 0,4 164,70 59,8 0,04
Schind ler Hol ding 0,6 171,71 106,9 0,08
Sch nei der Electric 9,2 130,72 1 198,4 0,86
Secu ri tas B 8,6 967,01 67,5 0,05
SGS 0,1 2 122,95 206,9 0,15
Si e mens 12,8 129,64 1 656,7 1,19
Si e mens Ener gy 6,9 17,58 121,7 0,09
Skans ka B 5,0 1 834,83 74,6 0,05
SKF B 5,7 1 769,78 82,1 0,06
Smit hs Group 11,6 14,18 208,7 0,15
Spirax- Sarco Engi ne e ring 1,2 94,18 147,4 0,11
Te le per for man ce 0,9 222,70 211,3 0,15
VAT Group 0,4 249,62 106,2 0,08
Ve stas Wind Systems 16,0 1 502,90 436,0 0,31
Vinci 10,4 93,29 973,2 0,70
Volvo A 3,0 2 202,91 54,0 0,04
Volvo B 24,2 2 095,94 409,8 0,29
Wol ters Kluwer 4,5 97,76 443,5 0,32
Wärt si lä 6,6 7,87 52,0 0,04

In for ma tions tek no lo gi, IT 9 371,1 6,70
Adyen 0,3 1 288,40 434,2 0,31
Ama deus IT Group 7,1 48,55 343,7 0,25
ASM In ter na tio nal 0,7 235,65 172,0 0,12
ASML Hol ding 6,4 503,80 3 223,3 2,31
AVEVA Group 1,6 28,51 57,5 0,04
Becht le 1,1 33,06 36,1 0,03
Cap ge mi ni 2,6 155,95 398,6 0,29
Dassault Sy ste mes 10,5 33,50 351,6 0,25
Eden red 4,0 50,88 201,8 0,14
Er ics son B 47,0 677,22 257,7 0,18
Halma 5,7 17,51 127,6 0,09
Hex a gon B 30,2 1 212,10 295,6 0,21
In fi ne on Te ch no lo gi es 20,4 28,43 580,6 0,42
Lo gi tech In ter na tio nal 2,7 56,34 155,9 0,11
Ne metschek 0,8 47,69 36,1 0,03
Nexi 8,6 7,37 63,6 0,05
Nokia 85,5 4,33 370,1 0,26
Sage Group 16,8 6,62 140,9 0,10
SAP 16,4 96,39 1 583,4 1,13
STMicro e lectro nics 10,7 33,00 354,6 0,25
Te me nos 1,0 50,10 52,2 0,04
World li ne SA/Fran ce 3,7 36,53 134,2 0,10

Kom mu ni ka tions tjäns ter 4 522,6 3,24
Ade vin ta 4,3 689,68 26,7 0,02
Auto Tra der Group 15,0 4,57 87,2 0,06
Bol lo re 14,5 5,22 75,5 0,05
BT Group 105,9 0,99 133,7 0,10
Cellnex Te le com 8,4 30,92 259,7 0,19
Deutsche Te le kom 51,1 18,64 952,1 0,68
Elisa 2,2 49,46 107,4 0,08
Em bra cer B 9,7 525,87 41,3 0,03
In for ma 23,5 5,50 163,9 0,12
In frastrut tu re Wi re less Ita li a ne 5,2 9,41 49,1 0,04
Ko nink lij ke KPN 52,4 2,89 151,4 0,11
Oran ge 32,0 9,28 296,6 0,21
Pe ar son 11,5 8,33 121,5 0,09
Pub li cis Grou pe 3,6 59,42 214,1 0,15
Scout24 1,3 46,93 59,9 0,04
Swis scom 0,4 500,23 215,0 0,15
Tele2 B 8,7 946,33 66,9 0,05
Te le com Ita lia SpA/Mi la no 111,3 0,22 24,1 0,02
Te le fo ni ca 83,2 3,39 281,7 0,20
Te le fo ni ca Deutschland Hol ding 17,2 2,30 39,6 0,03
Te le nor 10,9 963,03 95,3 0,07
Telia Com pa ny 41,3 296,46 99,1 0,07
Ubi soft En ter tain ment 1,3 26,41 34,6 0,02
Uni ted In ter net 1,1 18,89 21,4 0,02
Uni ver sal Music Group 11,5 22,51 259,8 0,19
Vi ven di 10,8 8,91 96,6 0,07
Vo da fo ne Group 414,3 0,75 393,4 0,28
WPP 16,8 7,28 154,9 0,11

Kraft för sörj ning 5 911,3 4,23
Ac cio na 0,4 171,90 63,3 0,05
BKW 0,3 124,91 35,5 0,03
Corp AC CIO NA Ener gi as Re no va bles 0,8 36,14 30,6 0,02
E.ON 34,7 9,33 323,9 0,23
EDP - Ener gi as de Por tu gal 43,4 4,66 201,9 0,14
EDP Re nova veis 4,6 20,58 95,1 0,07
Electri ci te de Fran ce 8,6 12,00 103,2 0,07
Elia Group 0,5 132,80 63,3 0,05
Ena gas 3,5 15,53 53,8 0,04
En de sa 4,8 17,64 85,1 0,06
Enel 128,1 5,03 644,1 0,46
Engie 28,7 13,39 384,4 0,28
For tum 7,0 15,54 108,8 0,08
Iber dro la 94,7 10,93 1 034,6 0,74
Na tio nal Grid 57,7 8,85 648,3 0,46
Na tur gy Ener gy Group 2,3 24,31 56,1 0,04
Red Electri ca Corp 6,8 16,26 110,0 0,08
RWE 10,1 41,59 419,2 0,30
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Öv ri ga vär de pap per

Ak ti er 0,0 0,00
NMC He alth 2,5 0,00 0,0 0,00

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -54,0 -0,04
Ak tie de ri vat -54,0 -0,04

Ter mins kon trakt -54,0 -0,04
STOXX EU RO PE 600 3/2023 8,9 -6,10 -54,0 -0,04

Vär de pap per to talt 135 497,7 96,93
De ri va t in stru ment -54,0 -0,04
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 4 346,2 3,11

Fond vär de 139 789,9 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 2 913,7 66,49
Till väx tan del B 1 016,5 22,45
Till väx tan del C 211,2 4,79
Av kast nings an del C 349,6 2,81
Av kast nings an del I 103,4 1,78
Av kast nings an del B 96,1 1,68

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 3 753,3
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
UBS Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE

Se vern Trent 4,1 23,52 123,3 0,09
Snam 30,3 4,53 137,3 0,10
SSE 16,9 15,19 326,7 0,23
Terna - Rete Elett ri ca Na zio na le 22,0 6,90 151,6 0,11
Uni ted Uti li ti es Group 10,3 8,80 115,4 0,08
Ve o lia En vi ron ne ment 10,4 24,00 250,5 0,18
Ver bund 1,1 78,65 85,0 0,06
Ørsted 3,1 4 694,62 260,3 0,19

Säl lan köpsva ror och - tjänster 13 800,5 9,87
Accor 2,4 23,35 56,4 0,04
Adi das 2,7 127,46 346,6 0,25
Bar ratt De ve lop ments 14,3 3,52 64,1 0,05
Bay e rische Mo to ren Werke 5,2 83,38 431,2 0,31
Bay e rische Mo to ren Werke 0,9 79,55 70,2 0,05
Ber ke ley Group Hol dings 1,7 33,48 72,2 0,05
Bur ber ry Group 6,0 18,01 136,6 0,10
Cie Fi nan ci e re Riche mont 8,2 118,39 997,8 0,71
Cie Ge ne ra le des Eta blis se ments Miche lin

SCA
10,8 25,99 280,0 0,20

Com pass Group 28,1 17,01 607,3 0,43
Con ti nen tal 1,7 55,98 96,2 0,07
D'ie te ren 0,4 179,20 65,0 0,05
De li ve ry Hero 2,8 44,78 124,0 0,09
Dr Ing hc F Porsche 1,7 94,75 163,9 0,12
Electro lux B 2,9 1 565,50 37,1 0,03
En tain 9,1 11,72 136,2 0,10
Evo lu tion 2,9 11 291,46 262,5 0,19
Fer ra ri 2,0 200,20 400,8 0,29
Flut ter En ter tain ment 2,7 127,80 344,5 0,25
Hen nes & Mau ritz B 11,4 1 248,13 115,2 0,08
Her mes In ter na tio nal 0,5 1 445,00 716,7 0,51
In dustria de Di se no Tex til 17,2 24,85 427,0 0,31
In ter Con ti nen tal Ho tels Group 2,9 42,09 152,6 0,11
JD Sports Fa shion 38,2 1,12 54,4 0,04
Just Eat Ta ke a way.com 2,9 19,75 56,5 0,04
Ke ring 1,2 475,50 559,7 0,40
King fisher 30,5 2,09 81,1 0,06
La Fran cai se des Jeux SAEM 1,5 37,58 55,3 0,04
LVMH Moet Hen nes sy Louis Vuit ton 4,4 679,90 2 967,8 2,12
Mercedes- Benz Group 12,6 61,40 774,8 0,55
Mon c ler 3,4 49,50 169,8 0,12
Next 2,1 51,51 135,9 0,10
Pan do ra 1,4 3 629,73 94,7 0,07
Per sim mon 5,0 10,80 68,4 0,05
Porsche Au to mo bil Hol ding 2,4 51,24 123,4 0,09
Pro sus 13,1 64,45 845,1 0,60
Puma 1,7 56,70 95,1 0,07
Re nault 3,0 31,28 93,2 0,07
SEB 0,3 78,25 22,8 0,02
Sodexo 1,4 89,48 125,2 0,09
Stel lan tis 34,4 13,26 456,0 0,33
Swatch Group 0,5 259,69 122,5 0,09
Swatch Group 0,7 47,44 32,1 0,02
Tay lor Wim pey 50,3 0,90 57,7 0,04
Valeo 3,7 16,70 62,3 0,04
Volks wa gen 0,4 147,65 63,3 0,05
Volks wa gen 2,9 116,42 337,7 0,24
Volvo Car B 8,9 526,88 37,9 0,03
Whit bre ad 3,2 22,80 92,5 0,07
Za lan do 3,4 33,11 111,1 0,08
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Nor dea Eu ro pa Pas siv Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -20 030 575,59   34 341 127,41  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -496 172,04   487 230,73  
Di vi dendav kast ning 4 954 946,12   5 211 392,00  
Rän tein täk ter 7 770,18   341,42  
Öv ri ga in täk ter 275 082,59   357 883,92  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -589 641,30   -699 904,28  

Rän te kost na der -9 730,26   -21 320,41  
Öv ri ga kost na der -531 946,76   -557 242,63  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -16 420 267,06   39 119 508,16  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 135 497 655,91   153 227 028,18  
Kund ford ring ar -   6 512,68  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar -   4 485,00  
Öv ri ga 209 050,74   30 241,81  

Re sul tat re gle ring ar 138 686,74   99 906,06  
Kassa och bank 4 081 581,48   2 026 222,37  
Ak ti va sam man lagt 139 926 974,87   155 394 396,10  

Fon dens värde 139 789 910,94   155 019 303,21  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer -   6 499,85  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 53 985,00   -  
Öv ri ga 33 728,21   316 755,79  

Re sul tat re gle ring ar 49 350,72   51 837,25  
Pas si va sam man lagt 139 926 974,87   155 394 396,10  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 3 593 729,61   22 294 812,52  
Över lå tel se för lus ter -2 212 581,21   -7 456 009,23  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -21 411 723,99   19 502 324,12  

Sam man lagt -20 030 575,59   34 341 127,41  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 205 133,31   675 351,08  
För lus ter -556 868,09   -156 712,42  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -144 437,26   -31 407,93  

Sam man lagt -496 172,04   487 230,73  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 6 220 104,89   28 987 448,06  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -27 776 266,14   -9 516 531,87  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 52 456,48   73 509,01  

Fon dens värde 1.1. 155 019 303,21   202 119 908,36  
Teck ning av fon dan de lar 27 068 538,67   33 230 172,05  
In lö sen av fon dan de lar -25 665 437,98   -119 330 972,41  
Ut del ning av av kast ning -212 225,90   -119 312,95  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -16 420 267,06   39 119 508,16  
Fon dens värde 31.12. 139 789 910,94   155 019 303,21  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 139 789 910,94   155 019 303,21  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Eu ro pe is ka Stjär nor
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida. Fon den mark nads förs i Sve ri ge och Norge under nam net
Nor dea Eu ro pe an Stars Fund.

Börser na i Eu ro pa tyng des av oron kring vilka e� ek ter kri get i Ukrai na skul le få
på eko no min och ener gi sek torn samt att rän tor na höj des i snab ba re takt för att
dämpa in fla tio nen. Även Feds ag gres si va re pen ning po li tik och rän te upp gång en i
USA på ver ka de börs ut veck ling en ne ga tivt. ECB var inte lika ivrig att höja rän tor na
som Fed.

Eu ro pa är en stor im por tör av olja och na tur gas från Ryss land, vil ket in ne bär att
Eu ro pas ener gi för sörj ning är myc ket sår bar efter Ryss lands in va sion av Ukrai na.
Detta syn tes också på de eu ro pe is ka börser na. Under årets sista må na der åter -
häm ta de sig börser na något. Bör sen i Stor bri tan ni en ut veck la des bäst. Den gyn -
na des av ett stort antal ol je bo lag samt de fen si va lä ke me dels bo lag och livs me dels -
ked jor. De star kas te in du stri er na var tobak, gas och olja samt metall-  och gruvin -
du stri.

Om mot ta gar fon dens ut veck ling

På grund av det osäk ra mark nads lä get pre ste ra de fon den svagt i både ab so lu ta
och re la ti va tal. Fon dens in ve ste rings re strik tio ner in ne bär att fon den pla ce ra de i
olje- och na tur gas pro du cen ter en dast i en myc ket be grän sad ut sträck ning. Fon -
den kunde så le des inte dra nytta av ener gi sek torn som ut veck la des star kast bland
sek to rer na. Detta hade en in ver kan på fon dan de lens re la ti va ut veck ling.

De fen si va in ne hav ökade av kast ning en. Till ex em pel Astra Ze neca som är verk -
samt inom häl so vård pre ste ra de bra. Inom bas in du strin ut veck la des Norsk Hydro
och svens ka SSAB bra. Flera stål fa bri ker i Kon ti nen ta leu ro pa stäng des eller deras
pro duk tion minska des på grund av det myc ket höga el pri set. Detta gyn na de både
Norsk Hydro och SSAB då de kunde köpa el till ett bil li ga re pris än andra och så le -
des öka sin pro duk tion.

Ut veck ling en var stark under sista kvar ta let då det såg ut som om in fla tio nen
hade nått top pen. Detta bi drog till att fon den kunde hämta in en del av vär det
som det hade tap pat under förs ta halv å ret, men ändå inte allt.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den
Nor dea Eu ro pe is ka Stjär nor är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att in ve -
ste ra alla sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea 1 – Eu ro pe an Stars Equi ty Fund
som är mot ta gar fon den. An de len lik vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon -
den.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.lu (Funds/ All funds/ Pri ces and
Per for man ce eller Legal/ Legal lib ra ry).

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

Fon den strä var efter att iden ti fi e ra fö re tag och ak ti er genom att in te gre ra eko -
no mis ka aspek ter med ana lys om hur fö re ta gen kon trol le rar och han te rar sina ris -
ker och möj lig he ter för knip pa de med mil jö mäs sig och sam häl le lig håll bar het och
god för valt nings sed, allt så ESG. En dast de fö re tag som han te rar sina ESG- frågor
på ett pro ak tivt och struk tu re rat sätt, samt är in tres san ta ur ett fi nan si ellt per spek -
tiv, blir ak tu el la för fon den att pla ce ra i.

I fon dens in ve ste rings verk sam het läggs ett sär skilt fokus på fö re tags för må ga
att an pas sa sig till glo ba la håll bar hets kri te ri er och fo ku se ra på nya och håll ba ra
lös ning ar. Målet för fon den är att op ti me ra ur va let av fö re tag re pre sen te ra de i sin
port följ och att ex klu de ra fö re tag med en mind re an svars full och håll bar verk sam -
hets mo dell från fon dens in ve ste rings u ni ver sum.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Storbritannien 18 %

Frankrike 15 %

Tyskland 14 %

Schweiz 14 %

Danmark 12 %

Övrigt 26 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 22.12.1999
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 775,2 923,2 772,8

Till väx tan del A, EUR 1 954,92312 2 219,87985 1 826,77083

Till väx tan del A, NOK 20 553,04463 22 143,29424 19 235,19520

Till väx tan del A, SEK 21 739,15833 22 723,10917 18 355,99778

Av kast nings an del A, EUR 1 251,52686 1 460,00346 1 231,68331

Till väx tan del C, EUR 2 069,17013 2 334,42333 1 908,61499

Av kast nings an del C, EUR 15,72914 18,23018 15,27951

Till väx tan del I, EUR 16,61105 18,72155 15,29139

Till väx tan del I, SEK 184,71839 191,63732 153,65295

Av kast nings an del I, EUR 15,77314 18,26262 15,29137

Av kast nings an del I, SEK 175,40065 186,93963 153,65275

Nam net på fon den var Nor dea Eu ro pa t.o.m. 23.2.2020

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,47
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,83
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,73
År li ga av gif ter A, % 1,49
År li ga av gif ter C, % 0,84
År li ga av gif ter I, % 0,74
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,02
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 11 585,1
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Den år li ga för valt nings pro vi sio nen för Nor dea Eu ro pe is ka Stjär nor har ju ste rats ned fr.o.m.
11.5.2022� pro vi sio nen för an dels se ri en A är 1,47 % p.a. (ti di ga re 1,50 % p.a.), för an delse ri en I
0,73 % p.a.(ti di ga re 0,75 % p.a.) och för an delse ri en C 0,83 % p.a. (ti di ga re 0,85 % p.a.).

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

Nor dea Eu ro pe is ka Stjär nor är en ma tar fond fr.o.m. 11.5.2022. Ma tar fon den be ta lar ingen
pro vi sion för teck ning och in lö sen av an de lar i mot ta gar fon den. För valt nings pro vi sio nen för
ma tar fon den och an dels se ri en A är 1,47 %, an dels se ri en I 0,73 och för an dels se ri en C 0,83 %
p.a. Mot ta gar fon den (an dels se ri en Y) har ingen för valt nings pro vi sion. När ma tar fon den pla -
ce rar i mot ta gar fon den tas ingen för va rings pro vi sion, teck nings skatt eller öv ri ga kost na der
ut från mot ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för ma tar fon den och mot ta gar fon -
den upp skat tas vara 1,47 %, 0,73 % och 0,83 % på års ba sis efter om vand ling en till en ma tar -
fond.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -11,94
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -7,18
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -4,33
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -11,36
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -11,27
Av kast ning till väx tan del I SEK, % -3,61
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -9,49
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -5,11
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -2,25
An de lens vo la ti li tet, % 20,59
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 18,56
Trac king Error, % 4,73
Ac ti ve Share, % 74,69
Shar pe 0,26
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 224

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
MSCI Eu ro pe net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 770 219,9 99,35

Ak ti e fon der 770 219,9 99,35
Nor dea 1 - Eu ro pe an Stars Equi ty Fund Y-EUR 5 628,4 136,84 770 219,9 99,35

Vär de pap per to talt 770 219,9 99,35
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 5 009,8 0,65

Fond vär de 775 229,7 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 379,1 95,60
Till väx tan del I 1 180,4 2,53
Av kast nings an del I 442,5 0,90
Av kast nings an del A 2,9 0,47
Till väx tan del C 1,5 0,39
Av kast nings an del C 54,7 0,11

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.
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Nor dea Eu ro pe is ka Stjär nor Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -114 345 887,12   160 393 657,85  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 171,07   -  
Di vi dendav kast ning 16 238 772,31   18 144 542,99  
Rän tein täk ter 18 926,06   5 825,38  
Öv ri ga in täk ter 1 197 519,69   1 279 876,04  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -11 585 093,84   -12 861 951,99  

Rän te kost na der -35 372,43   -53 790,72  
Öv ri ga kost na der -1 101 873,75   -1 607 977,75  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -109 612 838,01   165 300 181,80  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 770 219 913,15   915 549 377,64  
Kund ford ring ar 471 082,89   21 469,51  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 66 603,82   62 352,68  
Re sul tat re gle ring ar 42 222,87   1,98  
Kassa och bank 6 075 381,19   8 871 684,41  
Ak ti va sam man lagt 776 875 203,92   924 504 886,22  

Fon dens värde 775 229 681,06   923 228 845,65  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 120 993,85   21 427,22  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 563 428,13   158 846,83  
Re sul tat re gle ring ar 961 100,88   1 095 766,52  

Pas si va sam man lagt 776 875 203,92   924 504 886,22  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 130 810 637,18   143 277 068,77  
Över lå tel se för lus ter -90 984 243,52   -9 584 057,92  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -154 177 050,01   26 700 647,00  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 4 769,23   -  

Sam man lagt -114 345 887,12   160 393 657,85  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 171,07   -  
Sam man lagt 171,07   -  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 49 336 037,50   134 235 599,23  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -203 513 087,51   -107 534 952,23  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 206 149,70   1 088 513,21  

Fon dens värde 1.1. 923 228 845,65   772 839 509,18  
Teck ning av fon dan de lar 36 497 316,56   71 861 985,88  
In lö sen av fon dan de lar -74 538 420,51   -86 512 219,87  
Ut del ning av av kast ning -345 222,63   -260 611,34  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -109 612 838,01   165 300 181,80  
Fon dens värde 31.12. 775 229 681,06   923 228 845,65  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 775 229 681,06   923 228 845,65  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Fin land Pas siv
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fjol å ret var rätt tur bu lent för fon den då ned gång en i ak ti e kur ser na var två si� rig.
Kur ser na sjönk främst på grund av det fruk tans vär da kri get i Ukrai na som ledde
till att Fin land till sam mans med öv ri ga Eu ro pa ham na de i en ener gikris. Även
ECB:s rän te höj ning ar tyng de ak ti e mark na den. Med höj ning ar na för sök te central -
ban ken stäv ja in fla tio nen som hade sti git oro väc kan de snabbt.

På grund av de fen si va egen ska per var häl so vård en av sek to rer na som ut veck -
la des bäst. Även ener gi sek torn och i syn ner het Neste pre ste ra de bra. Sämst gick
det för bolag med fokus på kon su men ter och bolag som har en stor ex po ne ring
mot Ryss land. I syn ner het No ki an Ren kaat och Tok man ni re do vi sa de stora för lus -
ter.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

Upp gif ter som ska ges för pas si va fon der
Fon den är en pas siv ak ti e fond, dvs. en in dex närä ak ti e fond som an vän der full re -
pli ke ring, vil ket in ne bär att fon dens och in dex ets sam man sätt ning ar är så noga
varand ra som möj ligt. Det kan ändå upp kom ma små skill na der mel lan fon dan de -
lens av kast ning och vär de ut veck ling en i jäm fö rel se in dex et bland annat ef tersom
fon den föl jer Nor de as prin ci per för an svars ful la in ve ste ring ar. Detta in ne bär att
vissa ak ti er som ingår i in dex et kan komma att ex klu de ras. Fon den gör hu vud sak -
li gen di rek ta ak tie pla ce ring ar.

Ak tiv ris ken (Trac king Error, TE) för fon den var 0,67 vid slu tet av de cem ber 2022.
Trac king Error som ba se rar sig på fon dens hi sto ris ka ut veck ling be skri ver hur

myc ket av kast ning en i fon dan de len av vi ker från av kast ning en i jäm fö rel se in dex et,
dvs. hur stor ris ken är i en fond pla ce ring i för hål lan de till fon dens jäm fö rel se in dex.
Om en fond har ett lågt TE, ut veck las an dels vär det san no likt i linje med jäm fö rel -
se in dex et.

Fin land Passiv- fondens TE samt skill na der na i av kast nings ta len mel lan an dels -
vär det och jäm fö rel se in dex et är i regel myc ket små ef tersom fon den föl jer in dex -
ets sam man sätt ning så noga som möj ligt.
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Industrivaror och -tjänster 19 %

Finans 19 %

Basindustri 14 %

Informationsteknologi 12 %

Energi 8 %

Övrigt 28 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 17.9.2008
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, I till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.

Års re do vis ning 2022 • 377

http://www.nordea.fi/fond


Nor dea Fin land Pas siv Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 196,6 255,0 282,5

Till väx tan del B, EUR 33,98435 39,64130 32,28516

Av kast nings an del B, EUR 25,36053 30,60474 25,67326

Till väx tan del C, EUR 35,04188 40,75128 33,08978

Av kast nings an del C, EUR 11,57324 13,92391 11,64514

Till väx tan del I, EUR 35,10197 40,90370 33,27997

Av kast nings an del I, EUR 25,45216 30,68419 25,71405

Kost na der
För valt nings pro vi sion B, % p.a. 0,50
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,20
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,40
År li ga av gif ter B, % 0,50
År li ga av gif ter C, % 0,20
År li ga av gif ter I, % 0,40
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,02
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 889,7
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Flex i bel pris sätt nings me tod
På fon den tilläm pas full stän digt flex i bel pris sätt nings me tod. Den full -
stän digt flex ib la pris sätt nings me to dens in ver kan på fon dan de lens dag -
li ga värde är högst 0,50 %. Den flex ib la pris sätt nings me to den kan öka
fluk tu a tio nen i fon dan dels vär det. Föl jan de swing factors har varit i bruk
under gransk nings pe ri o den: 
1.1.–31.3.2022 teck ning ar 0,09 % och in lö sen 0,09 % 
1.4.–30.6.2022 teck ning ar 0,11 % och in lö sen 0,11 % 
1.7.–30.9.2022 teck ning ar 0,10 % och in lö sen 0,10 % 
1.10.–31.12.2022 teck ning ar 0,09 % och in lö sen 0,10 %.

Yt ter li ga re in for ma tion om den flex ib la pris sätt nings me to den finns i
fond po spek tet. 

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del B EUR, % -14,27
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -14,01
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -14,18
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -13,58
An de lens vo la ti li tet, % 21,16
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 19,74
Trac king Error, % 0,67
Ac ti ve Share, % 0,42
Shar pe 0,29
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 40

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del I i
euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Ef tersom fon den är en pas siv ak ti e fond, är fon dens Trac king Error och Ac ti ve Share låga.

Mer in for ma tion om sam man sätt ning en av fon dens port följ och om Trac king Error finns på
fö re gå en de sida.

Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -
trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
OMX Helsin ki Bench mark Cap ped gross re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR) Vär de pap per to talt 196 098,7 99,74
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 506,0 0,26

Fond vär de 196 604,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 2 896,7 51,72
Till väx tan del B 1 659,9 28,69
Till väx tan del C 546,9 9,75
Av kast nings an del I 510,6 6,61
Av kast nings an del B 159,6 2,06
Av kast nings an del C 199,3 1,17

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 196 098,7 99,74

Bas in du stri 28 176,5 14,33
Huh tamä ki 148,4 32,00 4 750,3 2,42
Ke mi ra 160,5 14,33 2 300,2 1,17
Ou to kum pu 579,7 4,73 2 742,6 1,40
SSAB B 190,1 4,88 926,6 0,47
Stora Enso R 645,4 13,15 8 487,5 4,32
UPM- Kymmene 256,8 34,93 8 969,3 4,56

Dag lig va ror 10 976,0 5,58
Anora Group Plc 58,8 7,36 432,5 0,22
Atria plc A 17,0 9,27 157,5 0,08
Kesko A 127,4 20,35 2 592,3 1,32
Kesko B 313,6 20,62 6 465,9 3,29
Olvi A 25,0 33,15 829,3 0,42
Ra i sio V 200,1 2,49 498,4 0,25

Ener gi 15 711,4 7,99
Neste 365,2 43,02 15 711,4 7,99

Fas tig he ter 4 019,1 2,04
Ci tycon 124,4 6,26 777,9 0,40
Ko ja mo plc 234,9 13,80 3 241,2 1,65

Fi nans 37 309,7 18,98
Cap Man 207,0 2,71 560,0 0,28
eQ Plc 24,2 25,45 616,4 0,31
Nor dea Bank 1 799,7 10,03 18 050,8 9,18
Sampo A 370,4 48,82 18 082,4 9,20

Häl so vård 10 447,4 5,31
Orion A 43,9 51,10 2 245,0 1,14
Orion B 134,4 51,24 6 886,8 3,50
Re ve nio Group Cor po ra tion 34,1 38,60 1 315,6 0,67

In du stri va ror och - tjänster 37 989,3 19,32
Car go tec B 57,4 41,32 2 369,7 1,21
Enen to Group Plc 25,9 21,40 554,7 0,28
Fin nair 944,5 0,39 366,7 0,19
Kone B 189,8 48,30 9 168,7 4,66
Ko necra nes 95,6 28,76 2 749,4 1,40
Metso Ou to tec Oyj 970,6 9,61 9 329,1 4,75
Si towi se Group 45,2 5,14 232,4 0,12
Upo nor 79,8 16,61 1 326,0 0,67
Val met Cor po ra tion 236,7 25,16 5 956,2 3,03
Wärt si lä 754,5 7,87 5 936,5 3,02

In for ma tions tek no lo gi, IT 23 145,4 11,77
F- Secure 178,5 2,83 505,2 0,26
Go fo re Plc 20,7 22,20 460,5 0,23
Nokia 3 872,1 4,33 16 754,4 8,52
Qt Group Plc 29,2 44,50 1 301,3 0,66
Ti e to EV RY Cor po ra tion 146,2 26,52 3 876,7 1,97
Wit h Secu re 180,2 1,37 247,4 0,13

Kom mu ni ka tions tjäns ter 12 089,9 6,15
Alma Media 50,6 9,40 475,3 0,24
Elisa 180,5 49,46 8 925,4 4,54
Re me dy En ter tain ment Plc 11,0 21,85 241,0 0,12
Rovio Oyj 85,4 6,08 518,7 0,26
Sa no ma Plc 134,1 9,82 1 316,4 0,67
Telia Com pa ny FDR 256,0 2,40 613,1 0,31

Kraft för sörj ning 9 171,5 4,66
For tum 590,2 15,54 9 171,5 4,66

Säl lan köpsva ror och - tjänster 7 062,4 3,59
Fis kars 66,4 15,38 1 021,1 0,52
Har via Plc 28,1 17,68 496,3 0,25
Ma ri mek ko 55,6 8,76 487,2 0,25
Musti Group 47,5 15,61 741,8 0,38
No ki an Ren kaat 193,0 9,58 1 848,8 0,94
Purmo Group Plc 11,6 8,22 95,6 0,05
Pu ui lo 89,5 5,85 523,2 0,27
Stock mann 183,9 1,97 362,7 0,18
Tok man ni Group 73,7 11,29 831,6 0,42
YIT- Yhtymä 265,9 2,46 654,2 0,33

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -45 293 334,29   53 328 220,26  
Di vi dendav kast ning 10 128 880,69   10 526 634,97  
Rän tein täk ter 1 911,58   -  
Öv ri ga in täk ter 82 922,82   162 570,31  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -889 744,31   -1 340 412,41  

Rän te kost na der -3 321,85   -7 825,28  
Öv ri ga kost na der -211 966,54   -173 936,32  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -36 184 651,90   62 495 251,53  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 196 098 681,55   254 042 556,56  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 67 237,14   308 849,13  
Re sul tat re gle ring ar 707,61   -  
Kassa och bank 580 611,32   1 319 034,62  
Ak ti va sam man lagt 196 747 237,62   255 670 440,31  

Fon dens värde 196 604 636,09   255 013 555,80  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer -   548 695,13  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 73 097,39   15 222,06  
Re sul tat re gle ring ar 69 504,14   92 967,32  

Pas si va sam man lagt 196 747 237,62   255 670 440,31  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 11 236 263,37   40 691 432,60  
Över lå tel se för lus ter -7 520 138,31   -968 364,35  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -49 009 459,35   13 605 152,01  

Sam man lagt -45 293 334,29   53 328 220,26  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 3 837 191,10   34 567 423,17  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -52 846 650,45   -20 962 271,16  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 46 387,02   95 220,70  

Fon dens värde 1.1. 255 013 555,80   282 464 331,20  
Teck ning av fon dan de lar 38 921 341,35   72 641 550,51  
In lö sen av fon dan de lar -60 459 171,89   -162 328 576,05  
Ut del ning av av kast ning -686 437,27   -259 001,39  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -36 184 651,90   62 495 251,53  
Fon dens värde 31.12. 196 604 636,09   255 013 555,80  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 196 604 636,09   255 013 555,80  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Fin länds ka Stjär nor
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fjol å ret var in sta bilt och av kast ning en på ak ti e mark na den slu ta de på minus.
Världs e ko no min på ver ka des ne ga tivt av in fla tio nen, Ryss lands in va sion av Ukrai -
na och pro ble men i le ve ransked jor na. Pla ce ring ar i IT, in dust ri el la pro duk ter och
tjäns ter samt säl lan köpsva ror och - tjänster hade den mest ne ga ti va e� ek ten på
fon dan de lens av kast ning. Där e mot bi drog våra in ne hav i finans- , hälsovårds-  och
ener gi sek to rer na po si tivt till av kast ning en. I fråga om en skil da in ne hav ökade av -
kast ning en mest på grund av Sampo och Orion och mins ka de mest på grund av
Nokia och For tum.

Fon dan de len gav en bätt re av kast ning än jäm fö rel se in dex et vil ket be rod de
främst på valet av en skil da ak ti er. Detta stäm mer över ens med vår pla ce rings fi lo -
so fi som går ut på att vi söker un der vär de ra de fö re tag ut i från vår om fat tan de ana -
lys av fun da ment.

Våra in ne hav i lä ke me dels bo la get Novo Nor disk, Sampo och For tum där vi
ökade in ne ha vet under året bi drog mest till fon dens ut veck ling i för hål lan de till
jäm fö rel se in dex et. Den re la ti va av kast ning en ökade tack vare vår un der vikt i
mjuk va ru fö re ta get QT Group, fas tig hets bo la get Ko ja mo och Wärt si lä.

Un der vik ten i Orion och Nor dea däm pa de av kast ning en. Även våra in ne hav i
Ter veys ta lo och Musti som till ver kar ut rust ning för säll skaps djur hade en ne ga tiv
e� ekt på av kast ning en.

År 2022 pla ce ra de vi i lä ke me dels bo la get Astra Ze neca, Elisa, Svens ka Han dels -
ban ken, Orion och Tomra som till ver kar retur-  och sor te rings sy stem. Dess utom
ökade vi våra in ne hav i For tum, Musti, Telia och Nor dea. Våra pla ce rings be slut
grun dar sig på en fun da men ta la na lys och vår syn på att ak ti er na i fråga är un der -
vär de ra de.

Vi sålde våra in ne hav i Es si ty, UPM, Volvo och Pu ui lo. Vi mins ka de även våra
pla ce ring ar i Novo Nor disk, Huh tamä ki, No ki an Ren kaat, Neste, Kesko och Nokia.
Vårt be slut att sälja eller mins ka våra in ne hav grun da de sig på en fun da men ta la -
na lys. Dess utom tog vi hän syn till den snab ba kurs upp gång en och/eller änd ring en
av in ne ha vets vikt i för hål lan de till port föl jens risk.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

Fon den Nor dea Fin länds ka Stjär nor strä var efter att iden ti fi e ra fö re tag och ak ti -
er genom att in te gre ra eko no mis ka aspek ter med ana lys om hur fö re ta gen kon -
trol le rar och han te rar sina ris ker och möj lig he ter för knip pa de med mil jö mäs sig
och sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed, allt så ESG. En dast de fö re tag
som han te rar sina ESG- frågor på ett pro ak tivt och struk tu re rat sätt, samt är in tres -
san ta ur ett fi nan si ellt per spek tiv, blir ak tu el la för fon den att pla ce ra i.

I fon dens in ve ste rings verk sam het läggs ett sär skilt fokus på fö re tags för må ga
att an pas sa sig till glo ba la håll bar hets kri te ri er och fo ku se ra på nya och håll ba ra
lös ning ar. Målet för fon den är att op ti me ra ur va let av fö re tag re pre sen te ra de i sin
port följ och att ex klu de ra fö re tag med en mind re an svars full och håll bar verk sam -
hets mo dell från fon dens in ve ste rings u ni ver sum.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Andelsvärde Jämförelseindex

Finans 23 %

Informationsteknologi 14 %

Industrivaror och -tjänster 13 %

Kraftförsörjning 9 %

Hälsovård 8 %

Övrigt 32 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 15.5.1992
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 350,8 423,3 253,1

Till väx tan del A, EUR 3,70345 4,22932 3,44584

Av kast nings an del A, EUR 2,17564 2,57200 2,15833

Till väx tan del C, EUR 3,88560 4,41284 3,57571

Nam net på fon den var Nor dea Fin land t.o.m. 12.4.2021.

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,40
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,85
År li ga av gif ter A, % 1,41
År li ga av gif ter C, % 0,85
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 5 006,0
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -12,43
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -11,95
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -12,69
An de lens vo la ti li tet, % 21,71
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 19,82
Trac king Error, % 4,47
Ac ti ve Share, % 50,15
Shar pe 0,45
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 55

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2007-12-31 OMX Helsin ki Cap gross re turn

2018-09-28 OMX Helsin ki Bench mark Cap ped gross re turn

2021-02-26 OMX Helsin ki Cap gross re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per to talt 337 349,3 96,16
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 13 461,3 3,84

Fond vär de 350 810,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 93 435,6 98,64
Av kast nings an del A 2 174,7 1,35
Till väx tan del C 11,7 0,01

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 337 349,3 96,16

Bas in du stri 12 541,0 3,57
Chr. Han sen Hol ding 142,1 3 715,99 9 546,7 2,72
Huh tamä ki 93,6 32,00 2 994,3 0,85

Dag lig va ror 24 147,3 6,88
Bak kafrost 148,6 6 476,30 8 704,2 2,48
Kesko B 707,0 20,62 14 579,1 4,16
Ra i sio V 347,0 2,49 863,9 0,25

Ener gi 26 275,5 7,49
Neste 610,8 43,02 26 275,5 7,49

Fi nans 79 983,3 22,80
Gjen si di ge For sikring 523,2 2 020,69 9 565,3 2,73
Nor dea Bank 1 317,1 10,03 13 210,6 3,77
Sampo A 707,5 48,82 34 541,1 9,85
Svens ka Han dels ban ken A 1 210,9 1 168,73 11 444,4 3,26
Tryg 504,7 1 229,62 11 221,9 3,20

Häl so vård 27 434,4 7,82
Astra Ze neca 57,3 15 607,22 7 227,3 2,06
Nigh tinga le He alth Oyj 533,3 1,02 541,8 0,15
Novo Nor disk B 62,5 6 975,38 7 882,8 2,25
Orion B 64,1 51,24 3 285,0 0,94
Re ve nio Group Cor po ra tion 61,0 38,60 2 353,3 0,67
Ter veys ta lo Plc 983,1 6,25 6 144,2 1,75

In du stri va ror och - tjänster 47 343,7 13,50
Ca ve ri on Cor po ra tion 913,0 6,93 6 327,4 1,80
Enen to Group Plc 57,0 21,40 1 219,1 0,35
Kone B 125,9 48,30 6 081,9 1,73
Metso Ou to tec Oyj 1 782,7 9,61 17 135,7 4,88
Tomra Systems 394,1 1 741,03 6 208,1 1,77
Upo nor 131,9 16,61 2 191,2 0,62
Ve stas Wind Systems 301,0 1 502,90 8 180,3 2,33

In for ma tions tek no lo gi, IT 49 250,5 14,04
F- Secure 2 554,2 2,83 7 228,3 2,06
Nokia 6 533,1 4,33 28 268,6 8,06
Vai sa la A 259,7 39,45 10 246,8 2,92
Wit h Secu re 2 554,2 1,37 3 506,9 1,00

Kom mu ni ka tions tjäns ter 20 367,3 5,81
Elisa 321,6 49,46 15 906,8 4,53
Telia Com pa ny FDR 1 862,4 2,40 4 460,4 1,27

Kraft för sörj ning 33 218,4 9,47
For tum 2 137,6 15,54 33 218,4 9,47

Säl lan köpsva ror och - tjänster 16 788,0 4,79
Hen nes & Mau ritz B 327,8 1 248,13 3 308,3 0,94
Musti Group 509,6 15,61 7 955,5 2,27
No ki an Ren kaat 216,9 9,58 2 077,5 0,59
Tok man ni Group 305,3 11,29 3 446,6 0,98

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -58 879 353,32   65 236 937,55  
Di vi dendav kast ning 11 641 035,02   9 898 847,61  
Rän tein täk ter 26 265,83   0,90  
Öv ri ga in täk ter 134 964,14   137 299,88  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -5 005 982,26   -5 287 474,02  

Rän te kost na der -28 693,90   -39 675,26  
Öv ri ga kost na der -375 855,76   -265 658,97  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -52 487 620,25   69 680 277,69  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 337 349 316,94   416 012 395,37  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 86 199,03   121 342,42  
Re sul tat re gle ring ar 11 411,99   0,83  
Kassa och bank 14 015 559,35   7 728 763,59  
Ak ti va sam man lagt 351 462 487,31   423 862 502,21  

Fon dens värde 350 810 580,73   423 328 700,67  
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Öv ri ga 229 708,31   51 475,68  

Re sul tat re gle ring ar 422 198,27   482 325,86  
Pas si va sam man lagt 351 462 487,31   423 862 502,21  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 17 923 865,85   38 673 157,63  
Över lå tel se för lus ter -6 062 554,79   -170 887,04  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -70 740 664,38   26 734 666,96  

Sam man lagt -58 879 353,32   65 236 937,55  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 7 538 771,77   57 157 456,60  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -78 279 436,15   -30 422 789,64  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 58 584,71   72 860,17  

Fon dens värde 1.1. 423 328 700,67   253 065 363,72  
Teck ning av fon dan de lar 16 113 811,33   124 582 831,97  
In lö sen av fon dan de lar -35 985 607,67   -23 880 374,69  
Ut del ning av av kast ning -158 703,35   -119 398,02  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -52 487 620,25   69 680 277,69  
Fon dens värde 31.12. 350 810 580,73   423 328 700,67  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 350 810 580,73   423 328 700,67  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Glo bal
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida. Fon den mark nads förs i Norge under nam net Nor dea World.

År 2022 var tu�t på de fles ta glo ba la börser na. Flera fak to rer tyng de mark na -
den. Till dessa hörde bland annat ned stäng ning ar i flera stä der och re gi o ner i Kina
på grund av co ro na pan de min, kom po nent brist och lo gistik pro blem i flera in du stri -
er samt oro över vilka kon se kven ser Ryss lands in va sion av Ukrai na skul le få på
eko no min och ener gi sek torn. Även Feds ag gres si va re pen ning po li tik och rän te -
upp gång en i USA tyng de mark nads ut veck ling en.

Till växt mark na der na och till väx tak ti er na runt om i värl den drab ba des värst. Till -
väx tak ti er na sjönk i syn ner het på grund av att rän tor na steg. Ned gång en fick en
stör re be ty del se ef tersom dessa ak ti er ti di ga re hade haft en lång stark pe ri od. Eu -
ro pa är myc ket sår bart efter Ryss lands in va sion av Ukrai na. Detta syn tes också på
de eu ro pe is ka börser na. Japan age ra de snabbt på de sti gan de ener gipri ser na och
in för de sub ven tio ner för att stöt ta hus hål lens kon sum tion under pris choc ken. Den
ja pans ka ak ti e mark na den hörde till de mark na der som sjönk minst i lokal va lu ta,
men den svaga va lu tan pres sa de av kast ning en för de eu ro pe is ka in ve ste rar na.
Under årets andra hälft häm ta de flera börser in en del av vär dened gång en under
förs ta halv å ret då in fla tions tak ten avtog.

Fon dan dels vär det ut veck la des något bätt re än jäm fö rel se in dex et. Al lo ke ring en
mel lan till gångs s la gen samt ak ti e va len bi drog po si tivt till ut veck ling en. I syn ner -
het ame ri kans ka häl so vårds bo lag pre ste ra de bra då de osäk ra mak ro e ko no mis ka
ut sik ter na gyn na de denna de fen si va sek tor. Vär det på fon dan de len ökade också
på grund av pla ce ring ar i eu ro pe is ka för säk rings bo lag och ame ri kans ka fi nans bo -
lag. Av kast ning en mins ka de där e mot på grund av ame ri kans ka IT- bolag som
drab ba des av sek tor ro ta tion då pla ce rar na bör ja de fo ku se ra på vär de ak ti er i stäl -
let för till väx tak ti er.

Fon den hade un der vikt i ener gi sek torn. Av kast ning en på fon dan de len pres sa -
des av denna un der vikt då ener gi bo la gen ut veck la des myc ket starkt. Även un der -
vik ten i dag lig va ru sek torn pres sa de av kast ning en.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 72 %

Frankrike 4 %

Japan 4 %

Storbritannien 4 %

Irland 3 %

Övrigt 12 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 29.10.1997
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 1 913,3 2 426,6 1 840,0

Till väx tan del A, EUR 0,56653 0,63761 0,46593

Till väx tan del A, NOK 5,95620 6,38823 4,87714

Till väx tan del A, SEK 6,29993 6,56254 4,66900

Av kast nings an del A, EUR 0,35370 0,40693 0,30312

Till väx tan del C, EUR 15,40925 17,31667 12,63528

Till väx tan del C, NOK 162,00484 173,49608 132,26033

Till väx tan del C, SEK 171,35412 178,23029 126,61597

Av kast nings an del C, EUR 13,97480 16,04830 11,93340

Till väx tan del I, EUR 24,00464 27,01656 19,74232

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,00
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,85
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 1,00
År li ga av gif ter A, % 1,00
År li ga av gif ter C, % 0,85
År li ga av gif ter I, % 1,00
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 21 530,5
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -11,15
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -6,76
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -4,00
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -11,01
Av kast ning till väx tan del C NOK, % -6,62
Av kast ning till väx tan del C SEK, % -3,86
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -11,15
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -12,78
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -8,56
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -5,79
An de lens vo la ti li tet, % 19,06
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 18,43
Trac king Error, % 2,56
Ac ti ve Share, % 69,15
Shar pe 0,40
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -7

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
MSCI World net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per to talt 1 881 358,0 98,33
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 31 909,9 1,67

Fond vär de 1 913 267,8 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 2 110 839,9 62,50
Till väx tan del I 29 538,4 37,06
Till väx tan del C 373,1 0,30
Av kast nings an del A 7 373,5 0,14
Av kast nings an del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 1 881 358,0 98,33

Bas in du stri 58 262,6 3,05
Air Liqui de 84,7 132,40 11 215,6 0,59
Dow 121,5 53,78 5 735,0 0,30
In ter na tio nal Paper 132,5 36,96 4 299,9 0,22
Linde 54,9 348,12 16 765,8 0,88
Nitto Denko 92,8 54,33 5 041,4 0,26
Rio Tinto 232,7 51,44 15 205,0 0,79

Dag lig va ror 98 644,3 5,16
Al tria Group 244,6 48,78 10 474,0 0,55
Di a geo 355,9 32,38 14 639,8 0,77
Estee Lau der Cos 78,4 264,80 18 226,6 0,95
Kao 55,1 37,32 2 056,2 0,11
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 675,4 26,84 18 126,7 0,95
Pep si Co 122,9 192,81 20 804,9 1,09
Wal mart 107,8 151,33 14 316,1 0,75

Ener gi 60 218,0 3,15
Exxon Mobil 215,4 117,72 22 263,6 1,16
Oc ci den tal Pe tro le um 128,5 67,23 7 583,7 0,40
OMV 110,9 48,10 5 335,3 0,28
Shell 253,6 20,64 6 648,1 0,35
Va le ro Ener gy 154,7 135,39 18 387,3 0,96

Fas tig he ter 19 002,8 0,99
Ame ri can Tower 54,5 226,11 10 822,8 0,57
Daito Trust Con struc tion 22,7 96,15 2 182,7 0,11
Jones Lang La Sal le 26,3 170,09 3 930,8 0,21
Vo no via 93,9 22,02 2 066,6 0,11

Fi nans 337 314,0 17,63
Al li anz 70,9 200,90 14 250,8 0,74
Ame ri can Ex press 253,8 157,69 35 133,7 1,84
Aviva 1 181,6 3,93 5 896,9 0,31
AXA 1 048,0 26,06 27 304,8 1,43
Ci tigroup 501,5 48,27 21 252,5 1,11
DBS Group Hol dings 333,3 48,55 7 897,8 0,41
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 202,2 104,41 18 530,5 0,97
DNB Bank 694,6 2 044,35 12 847,7 0,67
Fifth Third Ban corp 220,7 35,02 6 784,2 0,35
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 147,6 80,93 10 487,6 0,55
JP M or gan Chase 361,3 143,12 45 396,0 2,37
Legal & Ge ne ral Group 3 358,9 2,21 9 445,7 0,49
Ma nu li fe Fi nan ci al 717,7 34,92 11 985,9 0,63
Met Li fe 252,1 77,24 17 095,9 0,89
Mor gan Stan ley 236,2 90,74 18 817,4 0,98
ORIX 204,3 15,04 3 073,5 0,16
Oversea- Chinese Ban king 856,1 17,43 7 284,7 0,38
Pru den ti al Fi nan ci al 170,7 106,15 15 912,6 0,83
Re gi ons Fi nan ci al 1 280,1 23,01 25 860,1 1,35
SEB A 821,2 1 333,87 8 857,8 0,46
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 217,7 37,61 8 187,4 0,43
Uni ted Over se as Bank 233,6 43,94 5 010,4 0,26

Häl so vård 398 221,5 20,81
Amgen 167,6 280,30 41 242,8 2,16
Astel las Phar ma 565,1 14,25 8 052,0 0,42
Bi o gen 39,3 295,54 10 185,0 0,53
Cigna 97,3 353,62 30 203,2 1,58
CVS He alth 179,9 99,46 15 708,0 0,82
Da Vi ta 186,4 79,69 13 040,8 0,68
Ele van ce He alth 83,9 547,47 40 320,5 2,11
Gi le ad Sci ences 237,5 91,62 19 102,4 1,00
John son & John son 134,0 188,53 22 174,7 1,16
Mc Kes son 81,1 400,35 28 493,3 1,49
Med tro nic 112,8 82,95 8 213,9 0,43
Merck 453,5 118,41 47 148,7 2,46
Pfi zer 466,1 54,69 22 377,2 1,17
Roche Hol ding 81,6 286,85 24 000,0 1,25
Sa no fi 64,7 89,84 5 814,7 0,30
Sonic He alt h ca re 242,7 47,17 4 622,5 0,24
Ther mo Fisher Sci en ti fic 23,0 587,72 11 879,1 0,62
Uni ted He alth Group 91,9 565,83 45 642,4 2,39

In du stri va ror och - tjänster 141 377,2 7,39
Bram bles 273,2 19,00 2 095,0 0,11
CK Hutchi son Hol dings 234,9 390,25 1 321,4 0,07
Cum mins 95,2 258,58 21 623,0 1,13
Ei� age 89,3 91,92 8 209,3 0,43
FANUC 44,5 140,86 6 268,1 0,33
In ter tek Group 38,6 35,79 1 753,6 0,09
ITOCHU 214,0 29,44 6 300,6 0,33
Nor folk Sout hern 95,2 262,99 21 985,1 1,15
Sch nei der Electric 81,6 130,72 10 665,3 0,56
SG Hol dings 101,5 13,00 1 319,0 0,07
Uni ted Ren tals 55,6 379,32 18 510,5 0,97
Vinci 126,3 93,29 11 779,4 0,62

Volvo B 257,7 2 095,94 4 368,3 0,23
Waste Ma na ge ment 163,2 167,43 23 991,6 1,25
Xinyi Glass Hol dings 680,0 121,12 1 187,0 0,06

In for ma tions tek no lo gi, IT 508 928,5 26,60
Ac cen tu re 108,5 284,78 27 127,3 1,42
Adobe 65,7 359,16 20 722,5 1,08
Apple 955,1 138,67 116 276,4 6,08
Ap pli ed Ma te ri als 298,3 103,93 27 215,9 1,42
ASML Hol ding 22,4 503,80 11 296,2 0,59
Docu Sign 33,8 59,15 1 755,0 0,09
For ti net 500,8 52,18 22 939,0 1,20
In fi ne on Te ch no lo gi es 376,5 28,43 10 704,3 0,56
Intel 363,4 28,21 8 998,5 0,47
Lam Re se arch 72,5 448,57 28 542,2 1,49
Mas ter card 121,9 371,11 39 702,3 2,08
Micro soft 459,6 255,95 103 269,4 5,40
NVI DIA 42,2 155,97 5 772,3 0,30
Sams ung Electro nics 184,1 68 151 650,06 6 887,8 0,36
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 594,0 14 711,90 8 121,6 0,42
TE Con necti vi ty 162,9 122,52 17 522,7 0,92
Tokyo Electron 60,6 276,10 16 731,7 0,87
Visa 181,6 221,73 35 343,0 1,85

Kom mu ni ka tions tjäns ter 85 391,5 4,46
Alp ha bet 341,5 94,70 28 394,5 1,48
Alp ha bet 117,7 94,16 9 726,4 0,51
Comcast 98,3 37,32 3 221,5 0,17
Electro nic Arts 37,9 130,40 4 338,1 0,23
Meta Plat forms 98,4 128,43 11 096,2 0,58
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 360,8 26,72 9 638,9 0,50
Pub li cis Grou pe 69,0 59,42 4 097,0 0,21
Telst ra Group 981,4 6,28 2 488,1 0,13
Ve ri zon Com mu ni ca tions 207,0 42,05 7 641,5 0,40
Vo da fo ne Group 5 002,0 0,75 4 749,2 0,25

Kraft för sörj ning 42 882,5 2,24
Con stel la tion Ener gy 64,0 92,01 5 167,7 0,27
Enel 1 292,4 5,03 6 501,0 0,34
En ter gy 88,9 120,07 9 375,2 0,49
Ex e lon 196,8 46,14 7 973,5 0,42
Pub lic Ser vice En ter pri se Group 145,6 65,39 8 356,9 0,44
SSE 285,5 15,19 5 508,3 0,29

Säl lan köpsva ror och - tjänster 131 115,2 6,85
Ama zon.com 265,3 89,65 20 879,2 1,09
Ari stocrat Lei su re 232,2 48,03 4 503,4 0,24
Com pass Group 391,1 17,01 8 452,4 0,44
Dar den Re stau rants 63,3 147,63 8 210,2 0,43
Home Depot 118,8 337,10 35 167,7 1,84
Ke ring 14,2 475,50 6 774,0 0,35
Next 62,8 51,51 4 108,6 0,21
Se ki sui Che mi cal 305,8 13,10 4 006,6 0,21
Se ki sui House 378,6 16,57 6 273,8 0,33
Stel lan tis 202,8 13,27 2 691,2 0,14
Tesla 64,4 131,46 7 431,5 0,39
Toyo ta Motor 366,7 12,87 4 719,9 0,25
Tractor Sup p ly 84,9 240,10 17 896,8 0,94

St./ 
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -280 455 008,90   651 007 006,77  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -2 306,73   398,89  
Di vi dendav kast ning 49 744 111,92   46 030 791,09  
Rän tein täk ter 124 821,15   5 383,31  
Öv ri ga in täk ter 3 024 599,17   1 947 439,53  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -21 530 499,47   -21 748 869,16  

Rän te kost na der -97 204,76   -140 156,69  
Öv ri ga kost na der -7 798 761,04   -6 549 559,05  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -256 990 248,66   670 552 434,69  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 1 881 357 985,24   2 400 661 820,14  
Kund ford ring ar 256 506,70   4 748 555,43  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 96 721,42   709 067,05  
Re sul tat re gle ring ar 1 676 621,61   1 610 786,99  
Kassa och bank 32 549 196,18   25 585 103,47  
Ak ti va sam man lagt 1 915 937 031,15   2 433 315 333,08  

Fon dens värde 1 913 267 841,53   2 426 611 540,02  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 256 580,38   4 354 335,53  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 762 935,60   302 304,93  
Re sul tat re gle ring ar 1 649 673,64   2 047 152,60  

Pas si va sam man lagt 1 915 937 031,15   2 433 315 333,08  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 153 020 174,85   134 063 286,29  
Över lå tel se för lus ter -14 885 048,02   -22 871 336,47  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -418 590 135,73   539 815 056,95  

Sam man lagt -280 455 008,90   651 007 006,77  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 966,73   404,48  
För lus ter -3 273,46   -5,59  

Sam man lagt -2 306,73   398,89  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 83 650 097,30   558 047 664,34  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -502 240 233,03   -18 232 607,39  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 187 995,73   347 136,70  

Fon dens värde 1.1. 2 426 611 540,02   1 840 034 800,50  
Teck ning av fon dan de lar 240 942 957,96   403 968 875,01  
In lö sen av fon dan de lar -497 240 251,97   -487 908 517,07  
Ut del ning av av kast ning -56 155,82   -36 053,11  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -256 990 248,66   670 552 434,69  
Fon dens värde 31.12. 1 913 267 841,53   2 426 611 540,02  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 1 913 267 841,53   2 426 611 540,02  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Glo bal Di vi dend
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida. Fon den mark nads förs i Norge under nam net Nor dea Glo bal
Di vi dend Fund.

År 2022 var tu�t på de fles ta glo ba la börser na. Flera fak to rer tyng de mark na -
den. Till dessa hörde bland annat ned stäng ning ar i flera stä der och re gi o ner i Kina
på grund av co ro na pan de min, kom po nent brist och lo gistik pro blem i flera in du stri -
er samt oro över vilka kon se kven ser Ryss lands in va sion av Ukrai na skul le få på
eko no min och ener gi sek torn. Även Feds ag gres si va re pen ning po li tik och rän te -
upp gång en i USA tyng de mark nads ut veck ling en.

Till växt mark na der na och till väx tak ti er na runt om i värl den drab ba des värst. Till -
väx tak ti er na sjönk i syn ner het på grund av att rän tor na steg. Ned gång en fick en
stör re be ty del se ef tersom dessa ak ti er ti di ga re hade haft en lång stark pe ri od. Eu -
ro pa är myc ket sår bart efter Ryss lands in va sion av Ukrai na. Detta syn tes också på
de eu ro pe is ka börser na. Japan age ra de snabbt på de sti gan de ener gipri ser na och
in för de sub ven tio ner för att stöt ta hus hål lens kon sum tion under pris choc ken. Den
ja pans ka ak ti e mark na den hörde till de mark na der som sjönk minst i lokal va lu ta,
men den svaga va lu tan pres sa de av kast ning en för de eu ro pe is ka in ve ste rar na.
Under årets andra hälft häm ta de flera börser in en del av vär dened gång en under
förs ta halv å ret då in fla tions tak ten avtog.

I slu tet av året var av kast ning en på fon dan de len näs tan på samma nivå som i
bör jan av året. Fon den pre ste ra de ändå myc ket bätt re än den glo ba la mark na den.
Fon den drog nytta av den stora vik ten i vär de ak ti er samt den mind re vik ten i IT- 
sektorn och till väx tak ti er. Den ökade in fla tio nen pres sa de IT- sektorn och till växt -
bo la gen.

Häl so vård samt säl lan köpsva ror och - tjänster hade den störs ta po si ti va e� ek ten
på av kast ning en. Stora ame ri kans ka häl so vårds bo lag, såsom Merck, Bri stol Meyer
och Amgen, pre ste ra de bra trots mark nads fluk tu a tio nen. Även te le kom bo lag,
såsom Deutsche Te le com och ja pans ka KDDI, gav bra av kast ning. Deutsche Te le -
com drog nytta av att dess verk sam het i USA ut veck la des starkt samt av den re la -
tivt star ka US- dollarn i för hål lan de till euron.

Det ame ri kans ka frakt bo la get FedEx däm pa de av kast ning en då trans port vo ly -
mer na sjönk efter co ro na boo men.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I Nor de a fon der nas pla ce rings verk sam het be ak tas in ter na tio nel la nor mer och
prin ci per för an svars ful la in ve ste ring ar när det gäl ler miljö, so ci alt an svar och
ägar styr ning. I fon den Glo bal Di vi dend tilläm pas strik ta re prin ci per för an svars ful -
la in ve ste ring ar, såsom bransch spe ci fi ka val kri te ri er, än i andra Nor de a fon der.
Fon dens för val ta re av står från att pla ce ra i bolag där mer än 5 % av bo la gets om -
sätt ning är in rik tad på pro duk tion och/eller för sälj ning av varor och tjäns ter inom
ka te go ri er na vapen, tobak, al ko hol, spel och/eller por no gra fi.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 56 %

Japan 8 %

Kanada 6 %

Storbritannien 4 %

Frankrike 3 %

Övrigt 23 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 17.12.2012
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 2 023,6 1 903,0 1 435,5

Till väx tan del A, EUR 23,19624 24,47551 18,90430

Till väx tan del A, NOK 243,87320 245,22064 197,88157

Till väx tan del A, SEK 257,94709 251,91201 189,43675

Av kast nings an del A, EUR 16,09370 17,71466 14,21655

Av kast nings an del A, SEK 178,96535 182,32656 142,46161

Till väx tan del B, EUR 24,52873 25,73932 19,77185

Av kast nings an del B, EUR 17,02188 18,63284 14,87126

Till väx tan del C, EUR 24,56526 25,75183 19,76179

Av kast nings an del C, EUR 12,11750 13,25400 10,57070

Till väx tan del I, EUR 24,57909 25,75342 19,75320

Av kast nings an del I, EUR 17,24035 18,84346 15,01677

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,50
För valt nings pro vi sion B, % p.a. 0,95
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,85
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,80
År li ga av gif ter A, % 1,50
År li ga av gif ter B, % 0,95
År li ga av gif ter C, % 0,85
År li ga av gif ter I, % 0,80
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 26 578,4
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -5,23
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -0,55
Av kast ning till väx tan del A SEK, % 2,40
Av kast ning till väx tan del B EUR, % -4,70
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -4,61
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -4,56
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 15,90
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,46
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 5

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per to talt 1 966 323,0 97,17
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 57 318,8 2,83

Fond vär de 2 023 641,8 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 72 349,5 82,93
Till väx tan del I 7 140,1 8,67
Av kast nings an del I 4 304,5 3,67
Av kast nings an del B 2 296,6 1,93
Till väx tan del B 1 573,2 1,91
Av kast nings an del A 983,5 0,78
Till väx tan del C 89,0 0,11
Av kast nings an del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 1 966 323,0 97,17

Bas in du stri 89 844,6 4,44
Mitsui Che mi cals 659,1 21,13 13 924,5 0,69
Nut ri en 259,8 142,94 17 759,3 0,88
Rio Tinto 456,1 51,44 29 806,5 1,47
Shin- Etsu Che mi cal 118,9 115,22 13 699,6 0,68
Su mi to mo Metal Mi ning 441,8 33,17 14 654,7 0,72

Dag lig va ror 297 283,4 14,69
Coca- Cola Eu ro pa ci fic Part ners 516,7 59,04 26 780,8 1,32
Coca- Cola HBC 779,3 17,51 17 330,0 0,86
Ge ne ral Mills 404,2 89,49 31 757,9 1,57
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 1 100,7 26,84 29 542,0 1,46
Loblaw Cos 330,5 173,12 27 362,1 1,35
Mon de lez In ter na tio nal 470,7 71,13 29 396,9 1,45
Pep si Co 249,0 192,81 42 145,0 2,08
Sun to ry Be ve rage & Food 547,6 31,96 17 499,1 0,86
Tyson Foods 397,6 66,44 23 192,8 1,15
Uni le ver 520,2 46,87 24 380,3 1,20
Wal mart 210,0 151,33 27 896,5 1,38

Ener gi 6 470,3 0,32
DT Mid stream 125,0 58,98 6 470,3 0,32

Fas tig he ter 27 243,7 1,35
China Re sour ces Land 1 250,0 297,79 5 364,8 0,27
Daiwa House In du stry 581,0 21,58 12 538,6 0,62
Sun Hung Kai Pro per ti es 728,5 889,63 9 340,4 0,46

Fi nans 288 803,2 14,27
Al li anz 88,5 200,90 17 784,5 0,88
Ally Fi nan ci al 482,6 26,09 11 056,9 0,55
AXA 731,5 26,06 19 059,4 0,94
BNP Pari bas 176,5 53,25 9 398,2 0,46
BOC Hong Kong Hol dings 3 908,0 221,57 12 479,6 0,62
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 528,5 79,20 20 016,3 0,99
Hana Fi nan ci al Group 370,2 56 748 057,13 11 536,3 0,57
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 398,1 80,93 28 285,0 1,40
In dust ri al & Com mer ci al Bank of China 12 781,0 33,49 6 168,1 0,30
ING Groep 786,0 11,39 8 951,1 0,44
JP M or gan Chase 250,3 143,12 31 444,0 1,55
KB Fi nan ci al Group 323,7 65 452 574,81 11 632,3 0,57
Mor gan Stan ley 388,1 90,74 30 919,0 1,53
ORIX 1 112,7 15,04 16 739,7 0,83
Sber bank of Rus sia PJSC 3 842,5 0,00 3,6 0,00
State Stre et 324,4 82,79 23 576,9 1,17
Sun Life Fi nan ci al 546,6 90,89 23 756,7 1,17
Tisco Fi nan ci al Group 2 233,0 3 668,70 5 995,7 0,30

Häl so vård 459 230,6 22,69
Abb Vie 411,2 172,48 62 270,4 3,08
Amgen 134,9 280,30 33 209,7 1,64
Bax ter In ter na tio nal 354,2 54,40 16 914,7 0,84
Bristol- Myers Squibb 530,9 76,79 35 790,1 1,77
China Me di cal Sy stem Hol dings 2 231,0 102,29 3 289,0 0,16
Ele van ce He alth 85,2 547,47 40 942,4 2,02
John son & John son 298,6 188,53 49 426,9 2,44
Mc Kes son 141,2 400,35 49 625,5 2,45
Merck 493,0 118,41 51 254,7 2,53
Quest Di a gnostics 165,7 166,96 24 286,1 1,20
Roche Hol ding 86,1 286,85 25 342,5 1,25
Sa no fi 315,1 89,84 28 309,8 1,40
Uni ted He alth Group 77,6 565,83 38 568,9 1,91

In du stri va ror och - tjänster 116 993,3 5,78
AGC 430,1 31,21 13 423,6 0,66
Bram bles 1 823,3 19,00 13 983,4 0,69
China Lesso Group Hol dings 6 088,0 67,89 5 956,6 0,29
Cum mins 75,0 258,58 17 027,4 0,84
FedEx 83,0 184,85 13 472,0 0,67
Nor folk Sout hern 113,5 262,99 26 209,5 1,30
Si no trans 14 330,0 21,16 4 369,6 0,22
Volvo B 974,3 2 095,94 16 513,4 0,82
Xinyi Glass Hol dings 3 459,0 121,12 6 037,8 0,30

In for ma tions tek no lo gi, IT 316 612,6 15,65
Cap ge mi ni 60,7 155,95 9 459,1 0,47

Cisco Systems 483,1 50,84 21 564,2 1,07
Gen Di gi tal 1 231,0 22,87 24 718,0 1,22
In fo sys ADR 561,6 19,22 9 476,5 0,47
KLA 96,0 402,39 33 912,4 1,68
Lam Re se arch 65,9 448,57 25 963,9 1,28
Micro soft 100,9 255,95 22 674,9 1,12
No va tek Micro e lectro nics 625,0 10 349,18 6 011,4 0,30
Open Text 279,3 58,02 7 748,9 0,38
Orac le 327,8 87,24 25 106,1 1,24
Po wer tech Te ch no lo gy 1 132,0 2 597,96 2 733,2 0,14
Sams ung Electro nics 704,7 68 151 650,06 26 370,9 1,30
Sky works So lu tions 199,2 97,26 17 012,9 0,84
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 2 936,0 14 711,90 40 143,2 1,98
TE Con necti vi ty 151,9 122,52 16 336,3 0,81
Visa 140,7 221,73 27 380,7 1,35

Kom mu ni ka tions tjäns ter 119 772,4 5,92
Comcast 691,4 37,32 22 654,7 1,12
Deutsche Te le kom 1 536,4 18,64 28 636,3 1,42
HKT Trust & HKT 4 826,0 79,72 5 544,5 0,27
KDDI 653,6 28,28 18 482,2 0,91
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 478,4 26,72 12 780,6 0,63
SK Te le com ADR 274,4 21,97 5 294,6 0,26
Ve ri zon Com mu ni ca tions 714,6 42,05 26 379,4 1,30

Kraft för sörj ning 93 056,4 4,60
AES 927,1 30,69 24 984,3 1,23
China Lon gyu an Power Group 1 177,0 79,47 1 348,0 0,07
China Water A� airs Group 6 888,0 53,73 5 333,6 0,26
Enel 3 902,3 5,03 19 628,3 0,97
Pub lic Ser vice En ter pri se Group 566,5 65,39 32 521,5 1,61
Red Electri ca Corp 568,3 16,26 9 240,7 0,46

Säl lan köpsva ror och - tjänster 151 012,4 7,46
ANTA Sports Pro ducts 1 227,8 852,14 15 078,8 0,75
Lowe's Cos 191,4 212,64 35 737,9 1,77
Magna In ter na tio nal 351,3 109,99 18 477,6 0,91
Per sim mon 614,9 10,80 8 434,4 0,42
Se ki sui House 985,2 16,57 16 325,7 0,81
Tar get 135,9 159,06 18 973,4 0,94
Toyo ta Motor 1 412,2 12,87 18 176,7 0,90
Tractor Sup p ly 94,0 240,10 19 807,9 0,98

St./ 
Nom. 
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Nor dea Glo bal Di vi dend Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -128 401 359,22   408 600 337,90  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 1 339,15   83,06  
Di vi dendav kast ning 58 651 383,47   48 077 999,33  
Rän tein täk ter 159 713,11   17,72  
Öv ri ga in täk ter 2 902 843,55   1 728 806,41  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -26 578 357,98   -24 747 460,77  

Rän te kost na der -123 253,44   -170 226,50  
Öv ri ga kost na der -9 429 295,05   -6 373 029,82  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -102 816 986,41   427 116 527,33  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 1 966 323 011,57   1 873 863 316,21  
Kund ford ring ar 1 000 542,27   -  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 1 191 951,58   845 558,07  
Re sul tat re gle ring ar 3 813 036,62   2 598 019,65  
Kassa och bank 56 304 427,12   28 416 316,90  
Ak ti va sam man lagt 2 028 632 969,16   1 905 723 210,83  

Fon dens värde 2 023 641 764,00   1 903 026 591,20  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 996 935,20   -  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 1 565 196,26   397 266,83  
Re sul tat re gle ring ar 2 429 073,70   2 299 352,80  

Pas si va sam man lagt 2 028 632 969,16   1 905 723 210,83  

Noter  

Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit möj lig och inga till för lit li ga mark nads pri ser har varit till gäng li ga
sedan feb ru a ri 2022. I en lig het med fond bo la gets vär de rings prin ci per har mark nads pri ser na på ryska vär de pap per fast -
ställts till ett pris på mot sva ran de 0,001 USD.

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 75 812 742,08   133 247 973,89  
Över lå tel se för lus ter -16 245 074,06   -27 591 443,66  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -187 969 027,24   302 943 807,67  

Sam man lagt -128 401 359,22   408 600 337,90  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 1 459,02   83,06  
För lus ter -119,87   -  

Sam man lagt 1 339,15   83,06  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 121 269 678,85   366 040 720,95  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -309 238 706,09   -63 096 913,28  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 313 376,99   296 448,41  

Fon dens värde 1.1. 1 903 026 591,20   1 435 537 242,70  
Teck ning av fon dan de lar 422 405 447,63   227 663 760,43  
In lö sen av fon dan de lar -194 087 122,32   -184 211 290,89  
Ut del ning av av kast ning -4 886 166,10   -3 079 648,37  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -102 816 986,41   427 116 527,33  
Fon dens värde 31.12. 2 023 641 764,00   1 903 026 591,20  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 2 023 641 764,00   1 903 026 591,20  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Glo bal En han ced
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida.

År 2022 var tu�t på de fles ta glo ba la börser na. Flera fak to rer tyng de mark na -
den. Till dessa hörde bland annat ned stäng ning ar i flera stä der och re gi o ner i Kina
på grund av co ro na pan de min, kom po nent brist och lo gistik pro blem i flera in du stri -
er samt oro över vilka kon se kven ser Ryss lands in va sion av Ukrai na skul le få på
eko no min och ener gi sek torn. Även Feds ag gres si va re pen ning po li tik och rän te -
upp gång en i USA tyng de mark nads ut veck ling en.

Till växt mark na der na och till väx tak ti er na runt om i värl den drab ba des värst. Till -
väx tak ti er na sjönk i syn ner het på grund av att rän tor na steg. Ned gång en fick en
stör re be ty del se ef tersom dessa ak ti er ti di ga re hade haft en lång stark pe ri od. Eu -
ro pa är myc ket sår bart efter Ryss lands in va sion av Ukrai na. Detta syn tes också på
de eu ro pe is ka börser na. Japan age ra de snabbt på de sti gan de ener gipri ser na och
in för de sub ven tio ner för att stöt ta hus hål lens kon sum tion under pris choc ken. Den
ja pans ka ak ti e mark na den hörde till de mark na der som sjönk minst i lokal va lu ta,
men den svaga va lu tan pres sa de av kast ning en för de eu ro pe is ka in ve ste rar na.
Under årets andra hälft häm ta de flera börser in en del av vär dened gång en under
förs ta halv å ret då in fla tions tak ten avtog.

Vär det på fon dan de len ut veck la des något sämre än jäm fö rel se in dex et. Av kast -
ning en för bätt ra des främst av våra in ne hav i bas in du strin och häl so vårds sek torn. I
syn ner het Steel Dy na mic och Amgen skilj de sig po si tivt från mäng den. Även dag -
lig va ror ut veck la des bra. Swe dish Match och Hers hey Co hade en po si tiv e� ekt på
av kast ning en.

Av kast ning en mins ka de främst på grund av IT- bolagen i USA. Efter flera star ka
år var rän te upp gång en ett hårt slag mot IT- sektorn. I syn ner het NVI DIA och Alp -
ha bet (Goog le) pre ste ra de svagt. Rän te upp gång en drab ba de även ja pans ka
Tokyo Electron.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att
främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde
har va ri e rat mel lan 1 % och 3 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 65 %

Japan 6 %

Kanada 4 %

Frankrike 4 %

Storbritannien 3 %

Övrigt 17 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 27.6.2017
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 1 433,1 1 237,3 722,9

Till väx tan del A, EUR 16,14139 18,65960 13,69543

Till väx tan del A, NOK 169,70218 186,95092 143,35750

Till väx tan del A, SEK 179,49567 192,05228 137,23955

Av kast nings an del A, EUR 14,30801 17,00665 12,78899

Till väx tan del C, EUR 15,25782 17,56758 12,84283

Till väx tan del C, NOK 160,41278 176,00995 134,43287

Till väx tan del C, SEK 169,67018 180,81276 128,69580

Av kast nings an del C, EUR 13,82300 16,36391 12,25671

Till väx tan del I, EUR 15,17561 17,51240 12,83111

Till väx tan del I, NOK 159,54847 175,45710 134,31019

Till väx tan del I, SEK 168,75599 180,24482 128,57835

Av kast nings an del I, EUR 13,74794 16,31203 12,24527

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,60
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,20
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,425
År li ga av gif ter A, % 0,60
År li ga av gif ter C, % 0,20
År li ga av gif ter I, % 0,42
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,02
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 7 457,5
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Flex i bel pris sätt nings me tod
På fon den tilläm pas full stän digt flex i bel pris sätt nings me tod. Den full -
stän digt flex ib la pris sätt nings me to dens in ver kan på fon dan de lens dag -
li ga värde är högst 0,50 %. Den flex ib la pris sätt nings me to den kan öka
fluk tu a tio nen i fon dan dels vär det. Föl jan de swing factors har varit i bruk
under gransk nings pe ri o den: 
1.1.–31.3.2022 teck ning ar 0,08 % och in lö sen 0,06 % 
1.4.–30.6.2022 teck ning ar 0,10 % och in lö sen 0,07 % 
1.7.–30.9.2022 teck ning ar 0,09 % och in lö sen 0,07 % 
1.10.–31.12.2022 teck ning ar 0,09 % och in lö sen 0,06 %.

Yt ter li ga re in for ma tion om den flex ib la pris sätt nings me to den finns i
fond po spek tet. 

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -13,50
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -9,23
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -6,54
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -13,15
Av kast ning till väx tan del C NOK, % -8,86
Av kast ning till väx tan del C SEK, % -6,16
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -13,34
Av kast ning till väx tan del I NOK, % -9,07
Av kast ning till väx tan del I SEK, % -6,37
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -12,78
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -8,56
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -5,79
An de lens vo la ti li tet, % 18,87
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 18,43
Trac king Error, % 1,30
Ac ti ve Share, % 48,60
Shar pe 0,43
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 6

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Fon dens medel är brett di ver si fi e ra de och ak tivt för val ta de. Fon dens ak tiv ris kni vå är

mått lig i jäm fö rel se med jäm fö rel se in dex et. Ak tiv ris kni vån mäts i regel med nyc kel ta let Trac -
king Error. Nyc kel ta let be skri ver hur myc ket fon dan de lens av kast ning skil jer sig från jäm fö -
rel se in dex et.

Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -
trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
MSCI World net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 1 395 160,9 97,35

Bas in du stri 60 938,1 4,25
Asahi Kasei 119,6 6,69 799,6 0,06
BASF 68,2 46,39 3 164,5 0,22
Ce la ne se 40,8 109,12 3 909,6 0,27
Croda In ter na tio nal 8,6 58,59 640,4 0,04
Dow 41,0 53,78 1 937,7 0,14
For te scue Me tals Group 306,8 32,28 3 998,1 0,28
Linde 34,8 348,12 10 645,6 0,74
Mo sa ic 122,5 46,82 5 037,5 0,35
Nip pon Steel 73,0 16,28 1 188,2 0,08
No vozy mes B 23,0 2 616,88 1 087,2 0,08
Nut ri en 55,1 142,94 3 766,5 0,26
Rio Tinto 87,2 51,44 5 695,7 0,40
Rio Tinto 53,9 183,20 3 986,9 0,28
Se a led Air 23,7 53,23 1 108,7 0,08
Sol vay 51,8 94,46 4 890,2 0,34
Steel Dy na mics 93,0 104,27 8 514,2 0,59
West rock 17,2 37,52 567,6 0,04

Dag lig va ror 110 282,7 7,70
Ali men ta tion Couche- Tard 139,8 86,04 5 752,2 0,40
Al tria Group 118,5 48,78 5 074,5 0,35
Archer- Daniels-Midland 49,9 99,09 4 337,1 0,30
Asahi Group Hol dings 93,8 29,25 2 743,7 0,19
Bri tish Ame ri can To bac co 29,5 29,11 1 091,8 0,08
Car re four 58,4 15,64 913,7 0,06
Coca- Cola 134,3 67,89 8 001,5 0,56
Coca- Cola HBC 61,9 17,51 1 376,6 0,10
Cost co Who lesa le 3,2 487,20 1 348,2 0,09
Dar ling In gre di ents 14,9 66,80 875,8 0,06
Di a geo 105,6 32,38 4 344,7 0,30
Ge ne ral Mills 63,6 89,49 5 000,0 0,35
He i ne ken 35,9 87,88 3 158,4 0,22
Hers hey 52,0 247,14 11 282,0 0,79
Japan To bac co 64,4 18,90 1 216,9 0,08
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 154,2 26,84 4 139,4 0,29
Kro ger 47,5 47,58 1 983,1 0,14
L'Oreal 9,9 333,60 3 290,0 0,23
Loblaw Cos 40,5 173,12 3 353,0 0,23
Nest le 82,8 105,79 8 980,4 0,63
Orkla 527,8 745,83 3 561,4 0,25
Per nod Ri card 8,7 183,75 1 607,4 0,11
Proc ter & Gam b le 71,1 161,75 10 096,8 0,70
Seven & i Hol dings 150,2 40,19 6 037,1 0,42
Sun to ry Be ve rage & Food 65,2 31,96 2 083,5 0,15
Tyson Foods 55,3 66,44 3 225,7 0,23
Uni le ver 114,7 37,10 5 407,7 0,38

Ener gi 78 229,9 5,46
ARC Re sour ces 226,6 26,39 2 859,8 0,20
BP 580,7 4,21 3 108,1 0,22
Chev ron 77,5 191,56 13 033,3 0,91
Co ter ra Ener gy 262,8 26,22 6 050,9 0,42
Devon Ener gy 58,0 65,65 3 340,6 0,23
Equi nor 59,4 3 698,64 1 987,5 0,14
Exxon Mobil 130,1 117,72 13 447,2 0,94
Inpex 114,2 9,91 1 132,1 0,08
Oc ci den tal Pe tro le um 74,9 67,23 4 421,5 0,31
OMV 18,1 48,10 868,9 0,06
San tos 506,5 11,24 2 297,8 0,16
Schlum ber ger 117,6 57,06 5 891,7 0,41
Shell 250,7 20,64 6 572,2 0,46
To ta lE ner gi es 83,3 58,65 4 887,4 0,34
Va le ro Ener gy 32,4 135,39 3 855,2 0,27
Woodsi de Ener gy Group 190,0 55,77 4 279,6 0,30
Woodsi de Ener gy Group 8,7 17,66 196,1 0,01

Fas tig he ter 37 124,4 2,59
Alex an dria Real Esta te Equi ti es 4,5 155,47 613,9 0,04
Ame ri can Tower 20,7 226,11 4 116,1 0,29
Around town 201,4 2,18 439,7 0,03
Crown Cast le 37,0 144,76 4 697,5 0,33
Di gi tal Re al ty Trust 11,3 107,01 1 058,7 0,07
Equi ty Li fe Sty le Pro per ti es 18,2 68,94 1 099,2 0,08
Good man 72,7 27,32 802,0 0,06
In vi ta tion Homes 72,0 31,63 2 000,1 0,14
Mitsubishi Esta te 187,8 12,15 2 281,8 0,16
Pro lo gis 8,6 120,31 910,5 0,06
Re al ty In come 60,0 67,70 3 568,2 0,25
SBA Com mu ni ca tions 12,5 299,16 3 284,7 0,23
Segro 209,6 6,77 1 803,5 0,13
Simon Pro per ty Group 16,9 125,38 1 864,5 0,13
Stock land 848,1 5,71 1 956,3 0,14
Sun Com mu ni ti es 16,9 152,62 2 260,4 0,16
Swire Pro per ti es 1 301,6 165,26 3 100,2 0,22
Vo no via 21,9 22,02 481,5 0,03
Wey er haeu ser 27,0 33,08 785,6 0,05

Fi nans 200 731,7 14,01
3i Group 401,6 11,90 6 072,3 0,42
Aflac 49,9 76,78 3 361,5 0,23
Ame ri can Ex press 43,4 157,69 6 014,2 0,42
Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta ria 670,8 5,63 3 779,2 0,26
Banco San tan der 2 039,4 2,80 5 715,3 0,40
Bank of Ame ri ca 366,3 35,35 11 367,2 0,79
Bank of Montre al 25,0 177,37 2 120,6 0,15
Bank of Nova Sco tia/The 98,9 95,93 4 537,1 0,32
Bar clays 307,9 1,41 550,1 0,04
Berkshi re Hat ha way 59,2 329,67 17 134,6 1,20
BNP Pari bas 92,4 53,25 4 918,9 0,34
BOC Hong Kong Hol dings 211,0 221,57 673,8 0,05
Ci tigroup 215,2 48,27 9 120,6 0,64
Ci ti zens Fi nan ci al Group 136,4 42,02 5 030,7 0,35
Deutsche Bo er se 10,5 161,40 1 701,6 0,12
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 41,2 104,41 3 778,7 0,26
Erste Group Bank 55,5 29,90 1 659,2 0,12
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 80,4 40,15 2 832,4 0,20
Fifth Third Ban corp 64,7 35,02 1 988,6 0,14
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 54,9 80,93 3 898,6 0,27
HSBC Hol dings 443,4 4,58 2 577,3 0,18
ING Groep 243,4 11,39 2 772,2 0,19
In ve s tor B 207,3 2 096,83 3 515,6 0,25
JP M or gan Chase 73,5 143,12 9 239,3 0,64
Ju li us Baer Group 13,2 53,18 717,7 0,05
KBC Group 49,6 60,08 2 977,0 0,21
KeyCorp 63,7 18,59 1 040,2 0,07
Lloyds Ban king Group 2 207,0 0,40 1 129,6 0,08
Ma nu li fe Fi nan ci al 169,4 34,92 2 829,1 0,20
Met Li fe 87,0 77,24 5 896,9 0,41
Mitsubishi UFJ Fi nan ci al Group 504,3 6,31 3 183,7 0,22
Mi zu ho Fi nan ci al Group 150,1 13,18 1 978,3 0,14
Mor gan Stan ley 35,1 90,74 2 794,8 0,20
MSCI 13,9 496,45 6 057,6 0,42
Nas daq 88,4 65,48 5 081,6 0,35
ORIX 190,3 15,04 2 862,9 0,20
Pho e nix Group Hol dings 67,2 5,40 460,9 0,03
Power Corp of Ca na da 114,2 46,06 2 515,3 0,18
S&P Glo bal 12,6 357,46 3 941,8 0,28
State Stre et 39,6 82,79 2 881,5 0,20
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 133,9 37,61 5 035,8 0,35
Sun corp Group 964,2 18,95 7 376,7 0,51
Swiss Life Hol ding 1,5 470,80 718,5 0,05
Synchro ny Fi nan ci al 77,6 35,07 2 389,6 0,17
T Rowe Price Group 40,1 116,39 4 096,1 0,29
Tokio Ma ri ne Hol dings 103,1 20,08 2 070,2 0,14
Toronto- Dominion Bank/The 149,4 126,78 9 055,3 0,63
Tra deweb Mar kets 12,6 69,30 769,3 0,05
Tra ve lers Cos 14,2 200,10 2 492,1 0,17
Tru ist Fi nan ci al 40,2 45,92 1 621,5 0,11
UBS Group 107,5 16,99 1 873,1 0,13
UniCre dit 95,8 13,27 1 271,9 0,09
Wells Fargo 32,4 44,07 1 253,0 0,09

Häl so vård 203 978,1 14,23
Ab bott La bo ra to ri es 55,2 117,17 5 673,5 0,40
Abb Vie 50,9 172,48 7 702,0 0,54
Amgen 59,1 280,30 14 543,9 1,01
Astra Ze neca 28,4 99,53 3 593,6 0,25
Bi o gen 19,8 295,54 5 149,7 0,36
Bristol- Myers Squibb 60,2 76,79 4 059,3 0,28
CVS He alth 27,0 99,46 2 353,2 0,16
Ele van ce He alth 7,1 547,47 3 403,0 0,24
Eli Lilly 15,2 390,44 5 220,3 0,36
Fisher & Pay kel He alt h ca re 167,9 38,14 2 248,3 0,16
Ho lo gic 63,4 79,84 4 447,5 0,31
Hoya 6,2 90,22 559,4 0,04
IQVIA Hol dings 70,3 218,67 13 492,5 0,94
John son & John son 91,0 188,53 15 058,4 1,05
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 23,4 251,32 5 161,7 0,36
Lonza Group 13,3 447,40 6 096,6 0,43
Mc Kes son 20,5 400,35 7 191,7 0,50
Med tro nic 73,4 82,95 5 344,2 0,37
Merck 105,0 118,41 10 919,3 0,76
Novo Nor disk B 87,9 6 975,38 11 083,4 0,77
Olym pus 51,0 16,70 851,8 0,06
Ono Phar ma ceu ti cal 80,3 21,89 1 758,0 0,12
Pfi zer 168,2 54,69 8 073,7 0,56
Quest Di a gnostics 31,0 166,96 4 536,9 0,32
Roche Hol ding 33,5 286,85 9 859,3 0,69
Sar to ri us 4,0 369,40 1 479,4 0,10
So no va Hol ding 6,2 216,54 1 383,4 0,10
Te ru mo 52,7 26,60 1 401,9 0,10
Ther mo Fisher Sci en ti fic 17,8 587,72 9 165,5 0,64
Uni ted He alth Group 36,5 565,83 18 124,7 1,26
Veeva Systems 30,8 172,23 4 657,1 0,33
Ver tex Phar ma ceu ti cals 16,3 308,20 4 405,9 0,31
Zo e tis 36,3 156,41 4 978,8 0,35

In du stri va ror och - tjänster 149 890,3 10,46
3M 35,4 127,98 3 980,4 0,28
Au ri zon Hol dings 1 134,0 5,87 2 687,6 0,19
Bouy gues 23,5 28,04 659,9 0,05
Bram bles 96,4 19,00 739,3 0,05
Ca ter pil lar 23,0 255,67 5 155,1 0,36
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Öv ri ga vär de pap per

Ak ti er 0,0 0,00
NMC He alth 3,8 0,00 0,0 0,00

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -165,4 -0,01
Ak tie de ri vat -165,4 -0,01

Ter mins kon trakt -165,4 -0,01
MSCI EAFE 3/2023 5,2 -21,45 -97,9 -0,01
S&P500 EMINI FUT 3/2023 6,7 -11,47 -67,5 -0,00

Vär de pap per to talt 1 395 161,0 97,35
De ri va t in stru ment -165,4 -0,01
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 38 127,9 2,66

Fond vär de 1 433 123,5 100,00

CH Ro bin son World wi de 25,6 97,72 2 198,6 0,15
Cin tas 12,8 481,99 5 405,1 0,38
CSX 100,2 33,06 2 907,8 0,20
Cum mins 48,7 258,58 11 066,7 0,77
Dai Nip pon Prin ting 99,8 18,82 1 878,1 0,13
Dassault Avi a tion 36,4 158,20 5 764,2 0,40
Deere 5,5 457,59 2 201,6 0,15
DSV A/S 43,1 8 154,05 6 356,8 0,44
Emer son Electric 57,1 102,52 5 136,3 0,36
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 34,1 110,91 3 322,0 0,23
Ex pe ri an 62,6 24,96 1 983,7 0,14
FANUC 6,0 140,86 845,1 0,06
For tu ne Brands In no va tions 21,3 60,95 1 138,8 0,08
In ter tek Group 46,5 35,79 2 114,0 0,15
ITOCHU 116,2 29,44 3 421,2 0,24
Kep pel 473,5 10,39 2 401,6 0,17
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 47,4 55,93 2 328,8 0,16
Kongs berg Grup pen 63,9 4 369,40 2 524,0 0,18
Maru be ni 90,5 10,76 973,6 0,07
Masco 104,9 49,81 4 587,2 0,32
MTU Aero Engi nes 14,6 202,20 2 950,1 0,21
NIP PON EX PRESS HOL DINGS 22,2 53,54 1 188,7 0,08
Nor folk Sout hern 27,8 262,99 6 421,6 0,45
Owens Cor ning 33,3 91,04 2 660,5 0,19
Parker- Hannifin 11,4 310,57 3 120,6 0,22
Sand vik 56,3 2 095,05 954,3 0,07
Sch nei der Electric 46,5 130,72 6 076,3 0,42
Si e mens 25,9 129,64 3 358,6 0,23
Snap- on 28,2 243,86 6 041,7 0,42
Sout hwest Air li nes 54,0 35,93 1 703,8 0,12
Su mi to mo 113,3 15,59 1 766,9 0,12
Te le per for man ce 5,7 222,70 1 261,8 0,09
Uni ted Par cel Ser vice 31,9 185,53 5 201,9 0,36
Uni ted Ren tals 12,1 379,32 4 028,3 0,28
Vinci 59,9 93,29 5 591,9 0,39
Volvo B 224,9 2 095,94 3 811,4 0,27
Waste Ma na ge ment 32,0 167,43 4 701,0 0,33
Wol ters Kluwer 74,4 97,76 7 273,5 0,51

In for ma tions tek no lo gi, IT 280 527,2 19,57
Ac cen tu re 4,6 284,78 1 150,4 0,08
Adobe 28,4 359,16 8 952,7 0,62
Ad van ced Micro De vices 44,7 69,13 2 713,1 0,19
Adyen 1,2 1 288,40 1 522,9 0,11
Aka mai Te ch no lo gi es 30,8 89,97 2 430,5 0,17
Ama deus IT Group 20,5 48,55 994,1 0,07
Apple 494,8 138,67 60 236,4 4,20
ASML Hol ding 9,5 503,80 4 760,9 0,33
Bro adcom 12,7 596,73 6 677,1 0,47
Brot her In du stri es 59,3 14,25 845,2 0,06
Cap ge mi ni 10,3 155,95 1 601,0 0,11
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 46,5 134,64 5 491,9 0,38
Cisco Systems 134,7 50,84 6 012,2 0,42
Com pu ters ha re 198,4 41,23 3 302,9 0,23
Con stel la tion Soft wa re Inc/Ca na da 2,4 3 056,93 3 508,5 0,24
Crowdstri ke Hol dings 26,8 112,37 2 640,1 0,18
Da ta dog 19,2 78,44 1 319,3 0,09
Docu Sign 18,4 59,15 956,0 0,07
Drop box 92,3 23,89 1 935,1 0,14
Dy natra ce 12,7 40,88 454,6 0,03
EPAM Systems 2,6 349,78 796,9 0,06
Er ics son B 91,8 677,22 502,9 0,04
For ti net 76,5 52,18 3 504,0 0,24
Fu jitsu 9,0 125,09 1 125,8 0,08
In fi ne on Te ch no lo gi es 163,6 28,43 4 650,6 0,32
Intel 116,3 28,21 2 879,6 0,20
Key ence 5,4 365,15 1 971,8 0,14
Key sight Te ch no lo gi es 49,2 182,57 7 879,9 0,55
Mas ter card 21,3 371,11 6 948,4 0,48
Micron Te ch no lo gy 31,9 53,34 1 492,8 0,10
Micro soft 235,5 255,95 52 913,4 3,69
Mo to ro la So lu tions 24,1 275,04 5 830,1 0,41
Mu ra ta Ma nu factu ring 25,9 46,78 1 211,7 0,08
Ne metschek 11,0 47,69 525,8 0,04
Nice 6,3 2 560,74 1 141,8 0,08
NTT Data 47,9 13,72 657,2 0,05
NVI DIA 112,5 155,97 15 400,7 1,07
NXP Se mi con ductors 25,0 168,66 3 698,2 0,26
ON Se mi con ductor 41,6 66,56 2 430,3 0,17
Palo Alto Networks 15,4 148,92 2 018,9 0,14
QUAL COMM 36,3 117,33 3 744,3 0,26
Sa les for ce 33,3 141,51 4 134,0 0,29
SCSK 79,5 14,21 1 129,7 0,08
Ser vice Now 18,9 414,38 6 890,8 0,48
Shi mad zu 20,9 26,59 555,8 0,04
Snow fla ke 22,6 153,19 3 032,9 0,21
SS&C Te ch no lo gi es Hol dings 54,1 55,56 2 636,5 0,18
STMicro e lectro nics 71,2 33,00 2 349,2 0,16
Te me nos 7,3 50,10 373,2 0,03
TIS 30,6 24,71 756,2 0,05
Tokyo Electron 20,5 276,10 5 660,1 0,39
Visa 47,3 221,73 9 205,5 0,64
Work day 25,5 178,58 4 005,4 0,28
Zoom Video Com mu ni ca tions 15,3 72,30 968,0 0,07

Kom mu ni ka tions tjäns ter 88 648,8 6,19

Alp ha bet 330,3 94,70 27 456,9 1,92
Alp ha bet 127,5 94,16 10 538,5 0,74
Char ter Com mu ni ca tions 18,3 361,90 5 801,5 0,40
Comcast 92,2 37,32 3 022,0 0,21
KDDI 99,7 28,28 2 819,3 0,20
Match Group 40,7 44,28 1 581,9 0,11
Meta Plat forms 66,8 128,43 7 534,3 0,53
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 199,0 26,72 5 316,3 0,37
Pin te rest 82,7 25,91 1 880,4 0,13
Soft Bank Group 55,8 40,08 2 238,1 0,16
Spark New Ze a land 930,5 9,11 2 977,6 0,21
Swis scom 2,5 500,23 1 305,2 0,09
Te le fo ni ca Deutschland Hol ding 926,5 2,30 2 133,7 0,15
Trade Desk 57,6 47,84 2 418,4 0,17
Ve ri zon Com mu ni ca tions 215,1 42,05 7 940,9 0,55
Vo da fo ne Group 628,4 0,75 596,6 0,04
Walt Dis ney 30,7 92,72 2 499,2 0,17
Z Hol dings 249,4 2,36 588,0 0,04

Kraft för sörj ning 45 395,4 3,17
Al ta Gas 157,7 33,81 2 549,7 0,18
Enel 936,6 5,03 4 711,1 0,33
Hydro One 260,3 52,45 6 528,8 0,46
Iber dro la 454,9 10,93 4 971,5 0,35
Nex tE ra Ener gy 225,9 89,22 17 696,4 1,23
Pub lic Ser vice En ter pri se Group 73,7 65,39 4 228,3 0,30
Semp ra Ener gy 13,4 164,93 1 939,8 0,14
Terna - Rete Elett ri ca Na zio na le 121,2 6,90 836,3 0,06
Ver bund 16,2 78,65 1 274,7 0,09
Ørsted 7,8 4 694,62 658,9 0,05

Säl lan köpsva ror och - tjänster 139 414,3 9,73
Adi das 5,2 127,46 667,4 0,05
Ama zon.com 259,0 89,65 20 385,2 1,42
Ari stocrat Lei su re 158,2 48,03 3 067,7 0,21
Boo king Hol dings 1,4 2 150,81 2 602,1 0,18
Bridgesto ne 44,2 33,31 1 472,4 0,10
Cie Fi nan ci e re Riche mont 47,4 118,39 5 759,1 0,40
Com pass Group 56,4 17,01 1 218,0 0,09
Dol la ra ma 115,1 114,51 6 303,1 0,44
Hi ka ri Tsus hin 13,1 132,23 1 732,2 0,12
Hil ton World wi de Hol dings 69,8 134,86 8 268,4 0,58
Home Depot 71,8 337,10 21 258,6 1,48
Honda Motor 84,9 21,53 1 828,0 0,13
In dustria de Di se no Tex til 33,3 24,85 827,6 0,06
JD Sports Fa shion 797,8 1,12 1 134,3 0,08
Ke ring 3,4 475,50 1 618,1 0,11
Len nar 66,7 96,59 5 659,2 0,39
LVMH Moet Hen nes sy Louis Vuit ton 16,5 679,90 11 217,7 0,78
Mc Do nald's 22,3 281,25 5 507,4 0,38
Mer ca do Li b re 2,7 903,15 2 131,4 0,15
Mercedes- Benz Group 32,0 61,40 1 965,9 0,14
NIKE 15,5 124,88 1 700,6 0,12
O'Reil ly Au to mo ti ve 7,7 900,79 6 066,6 0,42
Se ki sui House 54,0 16,57 894,8 0,06
Shi ma no 3,7 148,56 549,7 0,04
Sony Group 49,1 71,26 3 499,0 0,24
Star bucks 35,3 105,87 3 279,7 0,23
Tar get 6,7 159,06 942,2 0,07
Tesla 92,5 131,46 10 679,6 0,75
Toyo ta Motor 371,8 12,87 4 785,5 0,33
USS 50,4 14,88 749,8 0,05
Yum! Brands 8,3 136,69 997,3 0,07
ZOZO 27,9 23,15 645,9 0,05
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För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 63 793,0 71,85
Till väx tan del I 21 259,2 22,51
Av kast nings an del A 2 170,4 2,17
Till väx tan del C 1 940,5 2,07
Av kast nings an del C 894,0 0,86
Av kast nings an del I 565,6 0,54

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -

swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 33 736,8
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -206 861 565,90   267 076 374,21  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -5 451 071,08   2 969 351,01  
Di vi dendav kast ning 29 097 582,35   17 681 834,55  
Rän tein täk ter 439 112,20   25,79  
Öv ri ga in täk ter 18 527 599,01   8 547 119,41  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -7 457 532,49   -5 160 768,78  

Rän te kost na der -5 159,32   -7 081,31  
Öv ri ga kost na der -21 557 580,74   -7 734 477,24  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -193 268 615,97   283 372 377,64  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 1 395 160 955,37   1 214 020 537,93  
Kund ford ring ar 810 509,10   2 139 499,46  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar -   2 115,66  
Öv ri ga 1 542 639,01   3 405 138,13  

Re sul tat re gle ring ar 1 025 593,25   897 543,41  
Kassa och bank 37 625 077,98   19 614 331,66  
Ak ti va sam man lagt 1 436 164 774,71   1 240 079 166,25  

Fon dens värde 1 433 123 452,65   1 237 269 497,34  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 808 202,82   1 658 664,46  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 165 420,47   15 735,19  
Öv ri ga 1 388 681,31   571 961,40  

Re sul tat re gle ring ar 679 017,46   563 307,86  
Pas si va sam man lagt 1 436 164 774,71   1 240 079 166,25  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 41 640 728,65   47 430 204,06  
Över lå tel se för lus ter -21 408 971,81   -11 221 521,01  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -227 093 322,74   230 867 691,16  

Sam man lagt -206 861 565,90   267 076 374,21  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 5 836 504,17   4 291 273,05  
För lus ter -10 217 412,45   -1 503 542,74  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 071 172,17   181 620,70  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 1 009,37   -  

Sam man lagt -5 451 071,08   2 969 351,01  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 66 170 954,34   248 096 742,71  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -294 335 449,25   -17 047 430,85  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 360 070,13   267 888,60  

Fon dens värde 1.1. 1 237 269 497,34   722 893 257,07  
Teck ning av fon dan de lar 572 452 293,76   494 322 570,88  
In lö sen av fon dan de lar -181 856 243,32   -262 196 949,64  
Ut del ning av av kast ning -1 473 479,16   -1 121 758,61  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -193 268 615,97   283 372 377,64  
Fon dens värde 31.12. 1 433 123 452,65   1 237 269 497,34  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 1 433 123 452,65   1 237 269 497,34  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Glo bal Equi ty Al loca tion
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fjol å ret präg la des av Ryss lands in va sion av Ukrai na och kam pen mot in fla tio nen.
Till en bör jan bi drog stora penning-  och fi nans po li tis ka sti mu lanspa ket till att in -
fla tio nen ökade. Med pa ke ten för sök te man dämpa de eko no mis ka e� ek ter na av
co ro na pan de min. I bör jan av året stod det klart för pla ce ra re att central ban ker na
hade bli vit tvung na att mins ka ris ken för över hett ning. De geo po li tis ka ris ker na
ökade då Ryss land in va de ra de Ukrai na i feb ru a ri. Detta ledde också till pro duk -
tions stör ning ar främst i fråga om vissa rå va ror och pri set på ener gi steg yt ter li ga -
re. Till följd av detta sjönk ak ti e kur ser na på bred front trots att vissa mark nads seg -
ment, såsom ener gi ak ti er, steg.

Fon den pre ste ra de bätt re än mark na den. Detta be rod de främst på fon dens de -
fen si va pla ce ring ar. Vi fö re drog även sta bi la ak ti er ef tersom de för knip pas med
låg risk och har bra vär de e gen ska per. Detta gyn na de fon den då pla ce ra re sökte
skydd i det osäk ra mark nads lä get. Även ut del nings bo lag pre ste ra de bra i syn ner -
het under säljvå gor na. Av kast ning en på våra pla ce ring ar i hälsovårds-  och fi nans -
sek to rer na i USA var bätt re än på mark na den. Våra in ne hav i IT- sektorn i USA ut -
veck la des där e mot svagt då rän te upp gång en pres sa de till väx tak ti er.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat och va lu ta de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris -
ker eller för att främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av
fon dens värde har va ri e rat mel lan 1 % och 2 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 69 %

Japan 5 %

Storbritannien 4 %

Frankrike 4 %

Tyskland 2 %

Övrigt 15 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 25.3.2015
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, C till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 1 689,6 2 203,3 1 098,2

Till väx tan del C, EUR 16,27623 18,31699 13,56255

Av kast nings an del C, EUR 14,57908 16,76599 12,65192

Till väx tan del I, EUR 16,92334 18,97853 13,99670

Av kast nings an del I, EUR 15,03748 17,23346 12,95431

Nam net på fon den var Nor dea Equi ty Core t.o.m. 28.7.2021.

Kost na der
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,75
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,40
År li ga av gif ter C, % 0,75
År li ga av gif ter I, % 0,40
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,03
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 8 457,1
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Den år li ga för valt nings pro vi sio nen för Nor dea Glo bal Equi ty Al loca tion och an dels se ri en C
har ju ste rats ned: pro vi sio nen är 0,75 % p.a. sedan 30.6.2021 (ti di ga re 0,85 % p.a.).

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -11,14
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -10,83
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
An de lens vo la ti li tet, % 18,42
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,36
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 69

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del C
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 1 663 287,9 98,44

Bas in du stri 99 461,8 5,89
Ace ri nox 68,6 9,24 634,2 0,04
Air Liqui de 51,7 132,40 6 844,7 0,41
Al be mar le 1,6 231,44 333,8 0,02
Alcoa 6,1 48,53 258,6 0,02
All kem 162,9 17,69 1 163,1 0,07
An to fa gas ta 223,7 13,71 3 895,9 0,23
APE RAM 14,6 29,49 431,4 0,03
Ar ce lor Mit tal 134,7 24,58 3 311,0 0,20
Asahi Hol dings 27,3 13,67 373,2 0,02
Auru bis 12,8 76,36 981,1 0,06
Bal chem 5,1 130,32 581,3 0,03
Bo li den 66,4 4 350,78 2 337,2 0,14
CCL In du stri es 40,1 83,64 1 603,9 0,09
Com mer ci al Me tals 14,1 51,55 637,7 0,04
Com pass Mi ne rals In ter na tio nal 21,6 43,76 828,3 0,05
Crown Hol dings 44,5 87,74 3 425,1 0,20
CSR 177,1 7,41 530,1 0,03
Dow 39,0 53,78 1 842,4 0,11
Dowa Hol dings 20,0 29,47 589,4 0,03
Eco lab 4,6 155,35 623,2 0,04
Grap hic Pac ka ging Hol ding 48,9 23,75 1 019,2 0,06
Greif 13,3 71,57 837,9 0,05
HB Ful ler 12,5 76,44 838,3 0,05
Hud bay Mi ne rals 196,1 9,89 927,6 0,05
In ter na tio nal Paper 32,0 36,96 1 038,5 0,06
Linde 17,1 348,12 5 212,8 0,31
Li vent 33,0 21,21 615,2 0,04
Mitsui Che mi cals 47,1 21,13 995,1 0,06
Mitsui Mi ning & Smel ting 26,9 21,91 589,3 0,03
Mo sa ic 39,8 46,82 1 636,6 0,10
Nip pon Light Metal Hol dings 19,9 10,74 213,8 0,01
Nitto Denko 25,0 54,33 1 358,1 0,08
Norsk Hydro 392,5 770,85 2 737,3 0,16
Nucor 3,7 140,67 460,2 0,03
Nut ri en 18,1 142,94 1 237,3 0,07
Oce a na Gold 153,2 3,73 273,3 0,02
Re li an ce Steel & Alu mi num 6,0 216,05 1 144,0 0,07
Rio Tinto 350,5 51,44 22 903,2 1,36
Rio Tinto 80,5 183,20 5 953,3 0,35
Schnit zer Steel In du stri es 45,7 32,71 1 313,1 0,08
Shin- Etsu Che mi cal 38,9 115,22 4 482,0 0,27
Sika 9,4 218,91 2 117,3 0,13
Sims 63,9 20,60 531,5 0,03
Sol vay 17,2 94,46 1 627,6 0,10
SSR Mi ning 36,4 30,64 533,4 0,03
Steel Dy na mics 53,8 104,27 4 924,3 0,29
Su mi to mo Metal Mi ning 29,9 33,17 991,8 0,06
Wie ner ber ger 27,0 22,56 609,8 0,04
Ya ma na Gold 214,3 10,87 1 114,4 0,07

Dag lig va ror 116 564,5 6,90
Ain Hol dings 2,3 42,89 98,7 0,01
Aji no mo to 72,4 28,63 2 072,5 0,12
Asahi Group Hol dings 163,4 29,25 4 779,5 0,28
Ax food 51,3 3 179,27 1 318,0 0,08
Carls berg B 21,4 6 865,32 2 656,6 0,16
Coca- Cola 137,5 67,89 8 195,8 0,49
Coca- Cola Eu ro pa ci fic Part ners 100,2 59,04 5 194,5 0,31
Coca- Cola HBC 52,9 17,51 1 177,4 0,07
Di a geo 103,6 32,38 4 263,1 0,25
Estee Lau der Cos 17,3 264,80 4 010,7 0,24
Ezaki Glico 38,1 25,71 979,4 0,06
Ge ne ral Mills 28,5 89,49 2 237,5 0,13
Glan bia 46,1 11,92 549,7 0,03
Grain Corp 136,5 11,68 643,7 0,04
Grieg Se a food 12,6 826,36 94,1 0,01
Hain Ce les ti al Group 23,6 17,27 357,3 0,02
He alth & Hap pi ness H&H In ter na tio nal Hol -

dings
76,0 138,78 152,0 0,01

He i ne ken 40,4 87,88 3 552,9 0,21
Kerry Group 9,4 84,24 788,4 0,05
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 290,8 26,84 7 804,7 0,46
Lerøy Se a food Group 44,7 579,82 234,5 0,01
Loblaw Cos 23,0 173,12 1 904,2 0,11
Me di fast 4,6 123,11 496,6 0,03
Meg milk Snow Brand 19,3 12,79 246,8 0,01
Metro Inc/CN 12,8 108,41 663,6 0,04
Mon de lez In ter na tio nal 142,6 71,13 8 905,9 0,53
Nest le 18,2 105,79 1 972,6 0,12
NH Foods 16,8 26,10 438,4 0,03
Nis sui 196,5 3,90 766,1 0,05
Nu Skin En ter pri ses 16,8 45,00 663,6 0,04
Pep si Co 62,6 192,81 10 593,3 0,63
Per nod Ri card 36,4 183,75 6 692,4 0,40
Proc ter & Gam b le 39,1 161,75 5 548,8 0,33
Rec kitt Benc ki ser Group 83,4 51,05 5 408,6 0,32
Sprouts Far mers Mar ket 35,6 34,55 1 079,3 0,06

Sun to ry Be ve rage & Food 38,1 31,96 1 217,5 0,07
Tate & Lyle 43,5 6,31 348,7 0,02
Toyo Su i san Ka isha 12,8 36,22 463,6 0,03
Tre e House Foods 13,7 52,70 635,6 0,04
Tyson Foods 72,3 66,44 4 218,2 0,25
Uni le ver 141,9 46,87 6 652,3 0,39
Uni ted Na tu ral Foods 10,1 41,31 364,6 0,02
USANA He alth Sci ences 4,0 56,78 201,6 0,01
Wal mart 44,6 151,33 5 921,2 0,35

Ener gi 449,8 0,03
DT Mid stream 8,7 58,98 449,8 0,03

Fas tig he ter 34 217,8 2,02
Ac ti via Pro per ti es 0,2 2 932,86 610,0 0,04
Ame ri can Tower 11,0 226,11 2 182,6 0,13
Any whe re Real Esta te 24,4 6,82 145,8 0,01
Bran dy wi ne Re al ty Trust 120,5 6,56 694,6 0,04
Char ter Hall 117,8 18,85 896,9 0,05
China Re sour ces Land 88,0 297,79 377,7 0,02
CK Asset Hol dings 207,0 400,25 1 194,1 0,07
Cor po ra te O� ce Pro per ti es Trust 40,2 27,68 977,1 0,06
Crown Cast le 17,4 144,76 2 217,0 0,13
Daiwa House In du stry 90,5 21,58 1 953,1 0,12
Douglas Em mett 59,5 16,73 873,9 0,05
Eas ter ly Go vern ment Pro per ti es 58,5 15,23 782,5 0,05
Em pi re State Re al ty Trust 124,5 7,19 786,5 0,05
Entra 38,1 1 112,33 383,7 0,02
Fra sers Lo gistics & Com mer ci al Trust 788,9 1,66 639,3 0,04
H&R Real Esta te In vest ment Trust 74,4 17,51 623,1 0,04
Hud son Pa ci fic Pro per ti es 56,7 10,38 517,0 0,03
JBG SMITH Pro per ti es 79,8 20,26 1 419,9 0,08
Jones Lang La Sal le 20,8 170,09 3 109,9 0,18
Kep pel DC REIT 600,2 2,53 742,2 0,04
Kep pel REIT 765,2 1,30 486,5 0,03
Kil roy Re al ty 29,0 41,27 1 051,2 0,06
Life Sto rage 9,4 105,12 863,9 0,05
Link REIT 317,4 477,30 2 183,4 0,13
Mapletree In dust ri al Trust 386,4 3,18 599,3 0,04
Mitsubishi Esta te 84,2 12,15 1 023,1 0,06
Nex i ty 8,0 26,06 208,5 0,01
Pa ra mount Group 117,5 6,34 654,1 0,04
Pi ed mont O� ce Re al ty Trust 75,9 9,79 652,6 0,04
Relo Group 36,6 15,08 552,0 0,03
Su mi to mo Re al ty & De ve lop ment 11,7 22,16 259,3 0,02
Sun Hung Kai Pro per ti es 170,0 889,63 2 179,6 0,13
TAG Im mo bi li en 30,3 6,05 183,2 0,01
Tokyo Ta te mo no 74,4 11,36 844,8 0,05
Tokyu Fu do san Hol dings 145,6 4,46 649,3 0,04
Vo no via 31,8 22,02 700,3 0,04

Fi nans 232 330,0 13,75
A�  li a ted Ma na gers Group 12,2 169,08 1 817,1 0,11
Aflac 32,3 76,78 2 174,3 0,13
Al li anz 55,9 200,90 11 238,7 0,67
All sta te 25,9 144,72 3 286,5 0,19
Ally Fi nan ci al 33,5 26,09 768,6 0,05
Ame ri can Ex press 82,6 157,69 11 439,0 0,68
Ame ri can In ter na tio nal Group 10,6 67,49 628,2 0,04
Ame ripri se Fi nan ci al 1,2 332,31 356,5 0,02
Anima Hol ding 49,0 3,74 183,2 0,01
ASR Ne der land 33,5 44,35 1 484,4 0,09
Au stra lia & New Ze a land Ban king Group 198,8 37,24 2 989,2 0,18
AXA 285,6 26,06 7 440,2 0,44
Banco Comer ci al Por tu gues 5 492,3 0,15 804,1 0,05
Banco de Sa ba dell 1 954,7 0,88 1 721,7 0,10
Bank of Ame ri ca 108,2 35,35 3 358,0 0,20
Bank of New York Mel lon 13,7 48,58 584,8 0,03
Bank of Nova Sco tia/The 36,1 95,93 1 656,1 0,10
Ban ner 30,4 67,45 1 799,3 0,11
BAWAG Group 15,7 49,80 782,0 0,05
BFF Bank 67,4 7,41 499,1 0,03
Black Rock 3,6 756,29 2 406,3 0,14
BNP Pari bas 12,8 53,25 682,2 0,04
BOC Hong Kong Hol dings 269,5 221,57 860,6 0,05
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 100,0 79,20 3 787,5 0,22
Ca na di an Wes tern Bank 58,1 34,79 966,7 0,06
Ca pi tal One Fi nan ci al 5,2 99,21 452,8 0,03
Cat hay Ge ne ral Ban corp 9,7 43,53 368,9 0,02
Char les Sch wab 27,0 88,86 2 108,6 0,12
Chubb 23,1 235,44 4 778,3 0,28
Ci tigroup 185,5 48,27 7 862,2 0,47
Ci ti zens Fi nan ci al Group 38,1 42,02 1 406,3 0,08
CME Group 8,1 179,47 1 273,1 0,08
Dah Sing Fi nan ci al Hol dings 73,6 150,60 159,7 0,01
DBS Group Hol dings 224,1 48,55 5 309,5 0,31
Deutsche Pfand bri ef bank 52,5 7,27 381,5 0,02
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 31,9 104,41 2 920,0 0,17
DNB Bank 216,7 2 044,35 4 008,2 0,24
East West Ban corp 6,2 70,33 382,2 0,02
Ever co re 2,5 116,42 253,6 0,02
Eve rest Re Group 1,9 353,55 603,7 0,04
F&G An nui ti es & Life 0,8 21,36 14,7 0,00
Fact Set Re se arch Systems 1,7 428,19 653,0 0,04
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 34,3 40,15 1 209,4 0,07
Fifth Third Ban corp 7,3 35,02 223,7 0,01
First Ame ri can Fi nan ci al 19,4 55,86 951,2 0,06
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First Com monwealth Fi nan ci al 19,1 14,91 249,6 0,01
First Fi nan ci al Ban corp 12,0 25,86 271,5 0,02
Ful ton Fi nan ci al 116,6 17,96 1 839,4 0,11
Hana Fi nan ci al Group 25,7 56 748 057,13 801,9 0,05
Han cock Whit ney 9,7 51,64 440,2 0,03
Ha no ver In su ran ce Group 4,5 144,22 565,6 0,03
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 104,2 80,93 7 402,2 0,44
Hun ting ton Bancs ha res 82,0 15,05 1 083,6 0,06
In dust ri al & Com mer ci al Bank of China 889,0 33,49 429,0 0,03
ING Groep 54,2 11,39 617,6 0,04
In sig nia Fi nan ci al 310,3 5,27 660,5 0,04
In ter con ti nen tal Ex change 27,6 109,49 2 651,9 0,16
Janus Hen der son Group 49,0 25,10 1 080,1 0,06
JP M or gan Chase 167,8 143,12 21 078,3 1,25
Ju li us Baer Group 33,1 53,18 1 803,7 0,11
KB Fi nan ci al Group 22,5 65 452 574,81 808,5 0,05
KBC Group 30,2 60,08 1 813,4 0,11
KeyCorp 26,4 18,59 431,5 0,03
Lau ren ti an Bank of Ca na da 30,3 46,71 675,9 0,04
Len ding Tree 5,2 22,76 104,7 0,01
Lloyds Ban king Group 1 859,3 0,40 951,6 0,06
LPL Fi nan ci al Hol dings 3,4 230,71 697,2 0,04
Man Group PLC/Jer sey 306,6 1,90 738,4 0,04
Mar ke tAx ess Hol dings 1,3 297,65 343,9 0,02
Me bu ki Fi nan ci al Group 386,9 2,37 917,7 0,05
Met Li fe 91,3 77,24 6 189,6 0,37
MGIC In vest ment 45,0 13,87 548,4 0,03
Mi zu ho Fi nan ci al Group 167,7 13,18 2 210,0 0,13
Moody's 9,6 297,36 2 507,3 0,15
Mor gan Stan ley 73,7 90,74 5 870,7 0,35
Mor nings tar 4,9 231,16 1 001,9 0,06
MSCI 4,3 496,45 1 876,4 0,11
Mu en che ner Rueckversicherungs- 

Gesellschaft AG in M
7,4 304,00 2 251,4 0,13

Nas daq 31,9 65,48 1 831,9 0,11
Old Na tio nal Ban corp/IN 37,4 19,19 630,4 0,04
ORIX 225,6 15,04 3 394,0 0,20
OSB Group 117,5 4,26 635,4 0,04
Oversea- Chinese Ban king 223,8 17,43 1 904,1 0,11
Pa ra gon Ban king Group 76,8 5,00 487,8 0,03
Pen dal Group 146,8 7,88 467,3 0,03
Po pu lar 6,4 70,78 399,4 0,02
Pru den ti al Fi nan ci al 47,8 106,15 4 452,8 0,26
Ra di an Group 11,5 20,35 205,5 0,01
Ray mond James Fi nan ci al 21,1 114,04 2 113,4 0,13
Re gi ons Fi nan ci al 319,1 23,01 6 446,5 0,38
Re in su ran ce Group of Ame ri ca 9,2 151,65 1 230,7 0,07
Royal Bank of Ca na da 12,8 184,08 1 126,8 0,07
S&P Glo bal 20,0 357,46 6 283,0 0,37
Sber bank of Rus sia PJSC 249,1 0,00 0,2 0,00
SEB A 136,5 1 333,87 1 472,2 0,09
Sig na tu re Bank/New York NY 3,0 122,97 325,5 0,02
State Stre et 55,2 82,79 4 012,7 0,24
Sun Life Fi nan ci al 38,1 90,89 1 655,9 0,10
Svens ka Han dels ban ken A 212,0 1 168,73 2 004,0 0,12
Synchro ny Fi nan ci al 138,3 35,07 4 257,7 0,25
Sy novus Fi nan ci al 25,8 40,08 907,5 0,05
T Rowe Price Group 8,8 116,39 899,9 0,05
Tisco Fi nan ci al Group 155,3 3 668,70 417,0 0,02
Tokyo Cen tu ry 10,9 31,81 346,8 0,02
Tra ve lers Cos 21,8 200,10 3 827,1 0,23
Tru ist Fi nan ci al 54,9 45,92 2 214,7 0,13
Uni ted Over se as Bank 65,4 43,94 1 402,7 0,08
Uni ver sal In su ran ce Hol dings 17,2 11,30 170,4 0,01
US Ban corp 24,4 46,54 996,7 0,06
Von to bel Hol ding 6,7 60,53 415,0 0,02
Wells Fargo 92,5 44,07 3 579,7 0,21
Zions Ban corp NA 40,5 52,47 1 866,8 0,11

Häl so vård 312 739,2 18,51
Ab bott La bo ra to ri es 62,2 117,17 6 403,1 0,38
Abb Vie 48,0 172,48 7 265,9 0,43
Ac a dia He alt h ca re 10,7 87,86 822,8 0,05
AC A DIA Phar ma ceu ti cals 63,8 16,99 951,4 0,06
Agi lent Te ch no lo gi es 7,9 159,71 1 114,3 0,07
Alector 30,6 9,85 265,0 0,02
Align Te ch no lo gy 1,3 225,08 256,9 0,02
Al lo ge ne The ra peu tics 7,4 6,71 43,8 0,00
Allscripts He alt h ca re So lu tions 59,8 18,83 988,1 0,06
Ame ri sour ce Ber gen 2,7 176,85 424,2 0,03
Amgen 38,1 280,30 9 372,6 0,55
AMN He alt h ca re Ser vices 9,7 109,73 934,5 0,06
Amp has tar Phar ma ceu ti cals 37,7 29,90 988,5 0,06
Ar rowhe ad Phar ma ceu ti cals 23,7 43,29 901,2 0,05
Ar vi nas 24,2 36,51 776,7 0,05
Astel las Phar ma 160,5 14,25 2 286,9 0,14
Astra Ze neca 21,3 99,53 2 692,6 0,16
Bax ter In ter na tio nal 91,0 54,40 4 344,0 0,26
Bi o gen 10,0 295,54 2 600,9 0,15
Bristol- Myers Squibb 169,0 76,79 11 394,6 0,67
Car di nal He alth 3,5 82,04 250,9 0,01
Cen te ne 49,6 87,53 3 813,1 0,23
Che med 1,5 544,76 723,6 0,04
China Me di cal Sy stem Hol dings 156,0 102,29 230,0 0,01
Cigna 35,6 353,62 11 054,9 0,65
CVS Group 24,6 17,18 537,5 0,03
CVS He alth 209,7 99,46 18 311,4 1,08

Da na her 9,9 283,27 2 469,8 0,15
Da Vi ta 5,4 79,69 379,3 0,02
De ch ra Phar ma ceu ti cals 31,5 23,23 929,7 0,06
DENTS PLY SI RO NA 33,2 33,98 989,6 0,06
Dex com 1,8 120,86 192,9 0,01
Dra e ger werk 4,7 41,75 197,4 0,01
Dy na vax Te ch no lo gi es 47,3 11,36 471,9 0,03
Ed wards Li fe sci ences 8,1 79,63 566,1 0,03
Ele van ce He alth 51,5 547,47 24 755,7 1,47
Eli Lilly 10,7 390,44 3 653,1 0,22
Emer gent Bi o So lu tions 10,3 12,60 114,0 0,01
En com pass He alth 8,6 63,83 479,8 0,03
En ha bit 19,6 14,05 242,2 0,01
Evo tec 22,8 15,26 347,8 0,02
Exact Sci ences 1,9 52,84 88,5 0,01
Fres e ni us 160,1 26,25 4 203,1 0,25
Gi le ad Sci ences 45,7 91,62 3 674,7 0,22
GSK 197,7 12,75 3 203,2 0,19
H.U. Group Hol dings 21,3 20,46 435,8 0,03
Hae mo ne tics 13,9 83,94 1 023,4 0,06
HCA He alt h ca re 9,6 256,10 2 165,0 0,13
He a li us 107,1 4,83 209,0 0,01
Henry Sche in 1,1 85,24 83,5 0,00
Ho lo gic 29,2 79,84 2 049,2 0,12
Ho ri zon The ra peu tics 2,6 121,45 272,8 0,02
Hu ma na 0,5 546,63 260,1 0,02
Ide aya Bi osci ences 34,2 19,39 582,5 0,03
IDEXX La bo ra to ri es 0,6 435,40 234,7 0,01
Il lu mi na 0,8 215,80 148,2 0,01
In tui ti ve Sur gi cal 1,3 283,19 327,7 0,02
IQVIA Hol dings 1,2 218,67 230,8 0,01
John son & John son 144,4 188,53 23 896,6 1,41
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 15,7 251,32 3 465,8 0,21
Li gand Phar ma ceu ti cals 7,2 71,29 452,0 0,03
Mc Kes son 34,6 400,35 12 149,0 0,72
Med pa ce Hol dings 7,7 226,69 1 539,1 0,09
Med tro nic 95,6 82,95 6 959,9 0,41
Me ni con 31,5 19,73 621,4 0,04
Merck 169,2 118,41 17 588,2 1,04
Merck KGaA 0,9 180,90 171,7 0,01
Mettler- Toledo In ter na tio nal 1,5 1 542,66 2 008,5 0,12
Mo der na 6,3 191,70 1 058,4 0,06
Mo div Ca re 3,2 95,76 271,9 0,02
Mo li na He alt h ca re 0,4 352,43 114,8 0,01
Morp ho Sys 6,0 13,21 79,2 0,00
Nihon Koh den 20,8 22,76 473,4 0,03
Om ni Ab 22,2 3,84 74,7 0,00
Om ni cell 6,7 53,81 316,5 0,02
Ono Phar ma ceu ti cal 44,1 21,89 965,5 0,06
OPKO He alth 120,8 1,33 141,5 0,01
Or ganon 8,4 29,81 218,8 0,01
Owens & Minor 9,0 20,84 164,2 0,01
Pat ter son Cos 85,7 29,92 2 249,9 0,13
Pe di a trix Me di cal Group 19,7 15,86 274,6 0,02
Pfi zer 246,8 54,69 11 847,6 0,70
Phar ming Group 508,2 1,08 550,9 0,03
Pre mi er 14,8 37,33 486,4 0,03
Pre stige Con su mer He alt h ca re 30,5 66,81 1 790,5 0,11
Quest Di a gnostics 25,5 166,96 3 733,6 0,22
Qui de lOrt ho 3,6 91,43 292,0 0,02
Re ge ne ron Phar ma ceu ti cals 1,8 770,01 1 186,4 0,07
Res Med 0,5 222,13 92,0 0,01
Roche Hol ding 41,9 286,85 12 336,4 0,73
Sang a mo The ra peu tics 88,3 3,35 259,9 0,02
Sa no fi 129,4 89,84 11 623,1 0,69
Shock wa ve Me di cal 4,4 219,44 853,8 0,05
Si eg fri ed Hol ding 0,7 605,78 405,1 0,02
Sonic He alt h ca re 90,0 47,17 1 713,7 0,10
Ta ke da Phar ma ceu ti cal 39,4 29,19 1 150,2 0,07
Tecan Group 2,3 407,21 946,0 0,06
Ther mo Fisher Sci en ti fic 10,3 587,72 5 290,4 0,31
Ult ra ge nyx Phar ma ceu ti cal 10,9 49,45 475,0 0,03
uniQure 33,3 24,19 707,8 0,04
Uni ted He alth Group 63,0 565,83 31 287,2 1,85
Veeva Systems 0,3 172,23 49,7 0,00
Ver tex Phar ma ceu ti cals 7,0 308,20 1 889,8 0,11
Vir Bi o te ch no lo gy 17,2 27,01 407,9 0,02
Wa ters 2,2 365,62 709,1 0,04
West Phar ma ceu ti cal Ser vices 3,3 251,18 730,1 0,04
Zim mer Bi o met Hol dings 3,3 136,07 393,5 0,02
Zo e tis 11,2 156,41 1 544,3 0,09

In du stri va ror och - tjänster 141 194,0 8,36
3M 14,8 127,98 1 662,4 0,10
Ac ui ty Brands 6,5 176,75 1 002,0 0,06
Ad van ced Drai nage Systems 12,9 87,48 991,0 0,06
AGC 29,0 31,21 905,1 0,05
AGCO 2,1 148,02 271,7 0,02
Aker Car bon Cap tu re 102,3 121,54 112,5 0,01
Alfen Be he er 8,1 84,20 683,5 0,04
AND RITZ 14,5 53,55 779,0 0,05
Ar c Best 13,2 74,75 866,9 0,05
At ko re 13,9 121,05 1 473,7 0,09
Be acon Roo fing Sup p ly 20,9 56,34 1 031,6 0,06
Boise Ca sca de 24,2 73,29 1 559,7 0,09
Bram bles 239,3 19,00 1 835,6 0,11
Brenn tag 35,1 59,72 2 095,2 0,12
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Bucher In du stri es 1,4 381,93 546,5 0,03
Buil ders First Sour ce 21,4 69,24 1 299,8 0,08
Ca ter pil lar 12,6 255,67 2 817,7 0,17
CH Ro bin son World wi de 9,7 97,72 831,6 0,05
China Lesso Group Hol dings 411,0 67,89 402,1 0,02
CKD 27,2 13,34 362,9 0,02
Com fort Systems USA 14,8 122,82 1 599,2 0,09
CSX 71,9 33,06 2 086,7 0,12
Cum mins 38,0 258,58 8 622,6 0,51
Deutsche Post 97,4 35,18 3 428,0 0,20
Di plo ma 21,0 24,63 658,3 0,04
dor ma ka ba Hol ding 0,7 334,24 234,8 0,01
Ei� age 11,9 91,92 1 090,7 0,06
Elis 61,2 13,82 845,2 0,05
Emer son Electric 57,0 102,52 5 128,0 0,30
EXEO Group 23,5 15,96 375,2 0,02
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 13,6 110,91 1 328,4 0,08
FANUC 11,6 140,86 1 633,9 0,10
FedEx 25,7 184,85 4 171,4 0,25
Fergu son 46,1 92,63 5 424,2 0,32
Flet cher Buil ding 44,0 7,96 123,2 0,01
For tu ne Brands In no va tions 10,0 60,95 534,7 0,03
Fu jiku ra 148,0 7,13 1 055,2 0,06
Gi bral tar In du stri es 3,0 48,97 127,8 0,01
Graf ton Group 11,0 7,00 98,1 0,01
Herc Hol dings 14,5 140,42 1 783,5 0,11
Hil len brand 15,6 45,54 625,5 0,04
Hita chi 71,6 47,52 3 402,1 0,20
HNI 14,4 30,34 384,0 0,02
In spe ri ty 13,1 121,24 1 391,9 0,08
In ter na tio nal Dis tri bu tions Ser vices 140,6 1,89 337,6 0,02
In ter tek Group 22,5 35,79 1 024,3 0,06
In t rum 27,7 1 403,37 314,8 0,02
ISS 47,7 1 095,39 943,8 0,06
JELD- WEN Hol ding 13,0 10,30 118,0 0,01
Ka na mo to 13,8 16,07 221,8 0,01
Kerry Lo gistics Network 201,5 116,95 339,6 0,02
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 14,5 55,93 712,2 0,04
Ko matsu 53,5 20,42 1 092,7 0,06
McGrath RentCorp 9,0 105,38 828,7 0,05
Mu el ler Water Pro ducts 58,8 11,48 593,0 0,04
Nor folk Sout hern 39,8 262,99 9 190,0 0,54
OC Oer li kon Corp 116,9 5,98 717,3 0,04
Otis World wi de 12,0 83,58 881,2 0,05
Outsour cing 58,5 6,73 393,8 0,02
Owens Cor ning 4,7 91,04 374,7 0,02
Parker- Hannifin 6,3 310,57 1 707,1 0,10
Post NL 194,2 1,70 330,2 0,02
Re li an ce World wi de 304,8 4,66 573,2 0,03
Rexel 63,1 18,44 1 164,2 0,07
Sankyu 16,4 34,30 562,5 0,03
Sanwa Hol dings 53,4 8,67 463,0 0,03
Sch nei der Electric 35,1 130,72 4 592,1 0,27
Seino Hol dings 42,0 8,32 349,6 0,02
SG Hol dings 50,2 13,00 652,4 0,04
Si e mens 14,9 129,64 1 935,8 0,11
Sig ni fy 7,9 31,38 246,8 0,01
Si no trans 997,0 21,16 304,0 0,02
Si te O ne Lands cape Sup p ly 8,5 125,21 928,9 0,06
Sout hwest Air li nes 9,5 35,93 301,2 0,02
SPX Te ch no lo gi es 17,1 70,06 1 051,4 0,06
Stan tec 17,3 93,82 776,2 0,05
Ste el ca se 62,4 7,55 413,3 0,02
Sul zer 5,3 71,09 384,8 0,02
Terex 9,1 45,59 364,6 0,02
TKH Group 7,5 37,16 278,1 0,02
Tomra Systems 39,0 1 741,03 614,8 0,04
Tri Net Group 17,1 72,36 1 085,1 0,06
UFP In du stri es 4,1 84,58 308,0 0,02
Uni ted Par cel Ser vice 19,2 185,53 3 126,4 0,19
Uni ted Ren tals 31,7 379,32 10 556,5 0,62
Val met Cor po ra tion 27,6 25,16 695,1 0,04
Vinci 110,0 93,29 10 262,3 0,61
Volvo B 69,4 2 095,94 1 175,4 0,07
Waste Ma na ge ment 48,3 167,43 7 105,6 0,42
Watts Water Te ch no lo gi es 5,2 156,06 714,1 0,04
Wer ner En ter pri ses 12,9 42,97 487,4 0,03
WESCO In ter na tio nal 12,5 133,62 1 470,7 0,09
Xinyi Glass Hol dings 256,0 121,12 446,9 0,03

In for ma tions tek no lo gi, IT 465 890,0 27,57
Ac cen tu re 55,6 284,78 13 902,9 0,82
ACI World wi de 33,6 24,55 724,1 0,04
Adobe 22,0 359,16 6 925,2 0,41
Ad van ced Micro De vices 29,9 69,13 1 814,0 0,11
Aka mai Te ch no lo gi es 71,0 89,97 5 607,5 0,33
Alps Al pi ne 123,6 8,50 1 050,6 0,06
Amdocs 62,6 97,01 5 331,7 0,32
Ana log De vices 10,0 175,06 1 530,0 0,09
Apple 773,3 138,67 94 145,5 5,57
Ap pli ed Ma te ri als 42,5 103,93 3 881,0 0,23
ASML Hol ding 4,9 503,80 2 476,7 0,15
ASMPT 95,0 463,56 634,7 0,04
Au to desk 6,0 199,44 1 051,3 0,06
Box 42,1 33,22 1 228,3 0,07
Bro adcom 9,7 596,73 5 098,1 0,30
Ca dence De sign Systems 22,1 171,44 3 331,1 0,20

Cap ge mi ni 14,2 155,95 2 214,2 0,13
CGI 70,0 168,77 5 649,6 0,33
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 40,6 134,64 4 804,7 0,28
Cisco Systems 462,2 50,84 20 631,9 1,22
Cloud fla re 3,1 48,25 130,5 0,01
Cog ni zant Te ch no lo gy So lu tions 80,3 61,04 4 301,3 0,25
Con cent rix 4,9 142,12 610,4 0,04
Con du ent 224,1 4,32 850,3 0,05
Cor ning 24,1 34,09 719,8 0,04
Crowdstri ke Hol dings 8,9 112,37 879,1 0,05
Da ta dog 12,3 78,44 849,6 0,05
Dell Te ch no lo gi es 28,8 42,92 1 085,1 0,06
Di gi ta lO ce an Hol dings 30,9 27,18 736,3 0,04
Docu Sign 27,4 59,15 1 424,0 0,08
Drop box 29,6 23,89 620,1 0,04
Dye & Dur ham 17,7 23,73 200,9 0,01
Dy natra ce 9,6 40,88 345,6 0,02
Enp ha se Ener gy 4,1 282,78 1 015,2 0,06
EPAM Systems 5,6 349,78 1 728,0 0,10
EVER TEC 13,3 34,56 404,2 0,02
F5 4,4 153,16 590,3 0,03
Fair Isaac 2,7 638,83 1 493,6 0,09
Fi serv 70,7 107,87 6 698,1 0,40
For ti net 59,5 52,18 2 724,8 0,16
Fort nox 76,3 525,87 324,6 0,02
Gen Di gi tal 118,8 22,87 2 384,5 0,14
Gen pact 63,6 49,44 2 760,0 0,16
Glo bal Pay ments 41,0 106,00 3 817,0 0,23
Go Dad dy 9,2 79,85 647,2 0,04
Hew lett Pac kard En ter pri se 109,4 17,03 1 636,7 0,10
HP 135,0 28,68 3 397,9 0,20
In fi ne on Te ch no lo gi es 153,6 28,43 4 368,2 0,26
In fo sys ADR 39,0 19,22 658,7 0,04
Intel 70,7 28,21 1 750,4 0,10
In ter na tio nal Bu si ness Machi nes 7,4 150,36 970,3 0,06
In tuit 13,4 415,40 4 886,5 0,29
Jabil 5,5 72,79 348,5 0,02
Jack Henry & As so ci a tes 5,2 187,37 850,9 0,05
KLA 6,7 402,39 2 357,0 0,14
Kyndryl Hol dings 48,8 11,87 508,3 0,03
Kyo ce ra 36,1 46,53 1 679,7 0,10
Lam Re se arch 27,7 448,57 10 916,6 0,65
Lu men tum Hol dings 12,4 55,68 607,5 0,04
Mar vell Te ch no lo gy 77,1 39,53 2 675,7 0,16
Mas ter card 68,4 371,11 22 290,6 1,32
Max i mus 26,6 78,26 1 828,9 0,11
Met ho de Electro nics 22,2 47,35 920,9 0,05
Micron Te ch no lo gy 36,7 53,34 1 718,0 0,10
Micro soft 389,5 255,95 87 516,0 5,18
Na tio nal In stru ments 23,7 39,38 820,5 0,05
NEC Networks & Sy stem In teg ra tion 68,3 11,73 801,3 0,05
Ne tApp 9,2 64,10 515,7 0,03
Nor dic Se mi con ductor 54,9 1 723,16 855,9 0,05
No va tek Micro e lectro nics 42,0 10 349,18 404,0 0,02
Nu ta nix 50,5 27,80 1 231,9 0,07
NVI DIA 72,5 155,97 9 931,4 0,59
NXP Se mi con ductors 29,4 168,66 4 360,0 0,26
ON Se mi con ductor 43,8 66,56 2 560,2 0,15
Onto In no va tion 20,4 72,67 1 300,6 0,08
Open Text 53,6 58,02 1 487,1 0,09
Orac le 83,7 87,24 6 411,0 0,38
OSI Systems 6,1 84,87 451,4 0,03
Pa lan tir Te ch no lo gi es 107,0 6,85 643,5 0,04
Palo Alto Networks 9,8 148,92 1 281,5 0,08
Per fi ci ent 7,8 74,53 510,9 0,03
Po wer tech Te ch no lo gy 79,0 2 597,96 190,7 0,01
Pure Sto rage 29,1 28,56 730,8 0,04
QUAL COMM 9,4 117,33 963,4 0,06
Qua lys 6,4 119,78 667,9 0,04
Sa les for ce 11,4 141,51 1 417,4 0,08
Sams ung Electro nics 49,0 68 151 650,06 1 833,0 0,11
Se a ga te Te ch no lo gy Hol dings 19,0 56,15 935,2 0,06
Sem tech 7,1 30,62 190,5 0,01
Ser vice Now 14,1 414,38 5 132,9 0,30
Sho pi fy 18,3 67,98 594,9 0,04
Sky works So lu tions 18,9 97,26 1 611,6 0,10
Snow fla ke 8,4 153,19 1 125,9 0,07
Soft wa re o ne Hol ding 23,0 12,95 305,5 0,02
Sy nop sys 9,0 340,76 2 686,6 0,16
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 205,0 14 711,90 2 802,9 0,17
TD SYN NEX 37,4 101,08 3 315,1 0,20
TE Con necti vi ty 10,3 122,52 1 110,5 0,07
Te nab le Hol dings 33,4 40,72 1 193,1 0,07
Te ra da ta 32,2 35,92 1 015,7 0,06
Texas In stru ments 35,8 176,33 5 538,4 0,33
Ti e to EV RY Cor po ra tion 18,7 26,52 495,4 0,03
Tokyo Electron 10,5 276,10 2 899,1 0,17
Topcon 33,4 10,87 363,1 0,02
Uni ver sal Dis play 4,3 115,31 431,0 0,03
Veeco In stru ments 32,2 19,83 560,8 0,03
Ve ri Sign 2,9 219,26 554,0 0,03
Ver tex 30,7 15,49 417,6 0,02
Viavi So lu tions 43,9 11,22 431,9 0,03
Visa 81,6 221,73 15 881,6 0,94
VM wa re 28,5 131,02 3 274,8 0,19
Work day 3,8 178,58 592,7 0,04
Wor ki va 11,6 89,62 912,4 0,05
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Öv ri ga vär de pap per

Ak ti er 0,0 0,00
Om ni ab Inc/old TEMP 1,7 0,00 0,0 0,00
Om ni ab Inc/old TEMP 1,7 0,00 0,0 0,00

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -110,3 -0,01
Ak tie de ri vat -110,3 -0,01

Ter mins kon trakt -110,3 -0,01
EURO STOXX 50 3/2023 0,8 -68,00 -53,0 -0,00
FTSE 100 IDX FUT 3/2023 0,2 -0,32 -9,7 -0,00
NIK KEI 225 (SGX) 3/2023 13,0 0,14 1,8 0,00
S&P500 EMINI FUT 3/2023 4,9 -11,47 -49,4 -0,00

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment -376,9 -0,02
Va lu ta de ri vat -376,9 -0,02

Ter mins kon trakt -376,9 -0,02
FX FWD EUR/USD 28-02-2023 -376,9 -0,02

Vär de pap per to talt 1 663 287,9 98,44
De ri va t in stru ment -487,2 -0,03
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 26 777,0 1,58

Fond vär de 1 689 577,7 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 86 036,4 86,18
Till väx tan del C 12 412,8 11,96
Av kast nings an del I 2 090,2 1,86
Av kast nings an del C 6,1 0,01

Zoom Video Com mu ni ca tions 8,3 72,30 524,3 0,03
Zuora 60,7 6,79 361,9 0,02

Kom mu ni ka tions tjäns ter 97 463,4 5,77
Air tel Af ri ca 360,9 0,99 454,8 0,03
Alp ha bet 157,0 94,70 13 056,1 0,77
Alp ha bet 111,4 94,16 9 207,7 0,55
AT&T 361,5 19,65 6 236,0 0,37
Comcast 396,3 37,32 12 986,1 0,77
DeNA 46,4 12,54 581,9 0,03
Deutsche Te le kom 105,3 18,64 1 962,6 0,12
Electro nic Arts 24,9 130,40 2 854,0 0,17
Event bri te 74,7 6,25 410,1 0,02
Fu tu re 25,6 11,24 365,0 0,02
HKT Trust & HKT 336,0 79,72 386,0 0,02
John Wiley & Sons 21,0 42,75 788,4 0,05
KDDI 190,0 28,28 5 372,7 0,32
Li ber ty Latin Ame ri ca 81,4 8,11 579,8 0,03
Mag ni te 33,4 11,30 331,7 0,02
Match Group 9,6 44,28 372,7 0,02
Meta Plat forms 61,5 128,43 6 932,4 0,41
Nex star Media Group 10,5 186,80 1 719,1 0,10
Nine En ter tain ment Co Hol dings 678,2 2,90 792,9 0,05
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 429,0 26,72 11 460,9 0,68
Pro Sie ben Sat.1 Media 59,9 8,35 499,9 0,03
Ro gers Com mu ni ca tions 34,0 91,64 1 490,0 0,09
Sing a po re Te le com mu ni ca tions 856,4 3,68 1 537,6 0,09
SK Te le com ADR 19,1 21,97 368,0 0,02
Telst ra Group 250,3 6,28 634,5 0,04
Trade Desk 8,3 47,84 350,4 0,02
Uni ver sal Music Group 37,9 22,51 853,3 0,05
Ve ri zon Com mu ni ca tions 260,4 42,05 9 611,7 0,57
Vi ven di 82,6 8,91 736,7 0,04
Vo da fo ne Group 571,6 0,75 542,7 0,03
War ner Bros Di sco ve ry 82,0 10,12 728,6 0,04
Zi� Davis 44,0 84,42 3 259,1 0,19

Kraft för sörj ning 51 114,4 3,03
AES 63,9 30,69 1 722,3 0,10
Bo ralex 33,0 57,87 913,3 0,05
China Lon gyu an Power Group 91,0 79,47 104,2 0,01
China Water A� airs Group 482,0 53,73 373,2 0,02
Clear way Ener gy 37,3 34,01 1 115,0 0,07
Con stel la tion Ener gy 18,3 92,01 1 477,5 0,09
Drax Group 99,1 6,24 785,0 0,05
Edi son In ter na tio nal 16,9 67,90 1 009,5 0,06
EDP - Ener gi as de Por tu gal 653,9 4,66 3 044,8 0,18
En de sa 222,7 17,64 3 927,6 0,23
Enel 830,5 5,03 4 177,6 0,25
En ter gy 33,7 120,07 3 550,7 0,21
eRex 79,1 15,42 1 220,0 0,07
ERG 13,4 28,96 387,7 0,02
Ex e lon 54,6 46,14 2 209,6 0,13
Iber dro la 715,1 10,93 7 816,4 0,46
In ner gex Re ne wab le Ener gy 75,4 23,43 844,7 0,05
Ormat Te ch no lo gi es 5,0 92,30 406,1 0,02
Pub lic Ser vice En ter pri se Group 170,5 65,39 9 791,0 0,58
Red Electri ca Corp 38,7 16,26 629,0 0,04
So la ria Ener gia y Medio Am bi en te 55,5 17,12 949,9 0,06
SSE 241,5 15,19 4 659,3 0,28

Säl lan köpsva ror och - tjänster 111 863,1 6,62
1-800- Flowers.com 13,8 10,20 123,7 0,01
2U 127,4 6,69 748,6 0,04
Aaron's Co 29,4 12,75 329,2 0,02
Airb nb 7,8 91,25 625,2 0,04
Ama zon.com 108,5 89,65 8 541,1 0,51
ANTA Sports Pro ducts 82,8 852,14 1 016,9 0,06
Ari stocrat Lei su re 93,3 48,03 1 809,5 0,11
Arit zia 18,7 68,47 612,3 0,04
Asics 42,6 20,69 881,5 0,05
ASKUL 27,3 12,14 331,3 0,02
ASOS 10,7 4,53 61,5 0,00
Bapcor 192,9 10,17 791,7 0,05
Bell way 15,1 16,92 324,9 0,02
Boo king Hol dings 0,5 2 150,81 1 015,9 0,06
Boot Barn Hol dings 7,3 66,72 429,7 0,03
Bright Ho ri zons Fa mily So lu tions 12,4 67,34 730,8 0,04
Brunswick Corp/DE 6,0 76,93 408,2 0,02
Cie Ge ne ra le des Eta blis se ments Miche lin SCA 114,0 25,99 2 962,3 0,18
Com pass Group 70,0 17,01 1 512,2 0,09
Dine Brands Glo bal 15,5 68,94 937,7 0,06
eBay 172,1 44,26 6 685,6 0,40
Fnac Darty 6,5 34,44 225,2 0,01
Front do or 8,0 22,20 156,7 0,01
Grand Ca nyon Educa tion 5,0 112,77 499,7 0,03
Greggs 25,0 20,81 661,3 0,04
H&R Block 23,3 38,97 797,3 0,05
Ha nes brands 58,2 6,79 347,1 0,02
Har vey Nor man Hol dings 144,6 6,50 379,3 0,02
Ha se ko 53,7 10,46 561,7 0,03
Hil ton World wi de Hol dings 6,1 134,86 722,8 0,04
Home Depot 48,4 337,10 14 311,0 0,85
Jack in the Box 7,7 72,82 490,0 0,03
JB Hi-Fi 28,5 66,02 760,6 0,05
John son Electric Hol dings 158,5 81,88 187,1 0,01
KB Home 18,3 33,99 546,4 0,03

Ke ring 3,6 475,50 1 699,9 0,10
La- Z-Boy 7,1 24,35 151,6 0,01
LCI In du stri es 6,7 98,67 584,5 0,03
Len nar 8,8 96,59 749,5 0,04
LKQ 77,0 57,00 3 853,9 0,23
Lowe's Cos 16,7 212,64 3 117,3 0,18
LVMH Moet Hen nes sy Louis Vuit ton 1,1 679,90 748,6 0,04
M/I Homes 5,5 49,29 236,2 0,01
Macy's 23,7 22,04 458,3 0,03
Magna In ter na tio nal 24,8 109,99 1 304,4 0,08
Ma li bu Boats 11,5 56,88 572,1 0,03
Mar ri ott In ter na tio nal 4,8 158,90 669,5 0,04
Mc Do nald's 42,1 281,25 10 397,7 0,62
Mer ca do Li b re 0,5 903,15 371,1 0,02
Nikon 119,1 8,35 994,6 0,06
Nobia 61,4 236,86 117,6 0,01
Per sim mon 44,7 10,80 612,5 0,04
Pi rel li & C 163,7 4,00 655,4 0,04
Pla net Fit ness 22,7 84,10 1 675,3 0,10
PulteGroup 67,2 48,59 2 865,8 0,17
Re drow 70,8 4,03 362,1 0,02
Re sort trust 35,0 16,68 583,8 0,03
Se ki sui Che mi cal 68,9 13,10 902,7 0,05
Se ki sui House 149,6 16,57 2 479,0 0,15
Seria 13,9 20,37 283,2 0,02
Star bucks 27,9 105,87 2 593,8 0,15
Stel lan tis 247,6 13,27 3 286,2 0,19
Su mi to mo Fo restry 76,8 16,57 1 272,4 0,08
Super Re tail Group 104,4 16,86 710,4 0,04
Tar get 9,4 159,06 1 318,8 0,08
Tesla 36,0 131,46 4 150,7 0,25
Thule Group AB 35,7 2 420,87 699,4 0,04
Tomy 39,7 8,98 356,4 0,02
Toyo ta Motor 308,5 12,87 3 970,8 0,24
Tractor Sup p ly 7,7 240,10 1 628,2 0,10
Vail Re sorts 2,8 254,38 634,3 0,04
Williams- Sonoma 9,4 122,65 1 007,9 0,06
Win ne ba go In du stri es 7,3 56,24 359,7 0,02
Wynd ham Ho tels & Re sorts 24,2 76,11 1 617,9 0,10
Zu mi ez 13,9 23,20 283,4 0,02
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In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
EUR -21 370,9
USD 20 994,0

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 25 098,5
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
Deutsche Bank AG
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -246 758 569,85   503 584 525,26  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -3 359 650,21   5 670 041,16  
Di vi dendav kast ning 42 343 913,63   37 741 888,82  
Rän tein täk ter 129 865,09   240,62  
Öv ri ga in täk ter 10 596 529,15   5 498 767,96  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -8 457 091,78   -7 858 883,46  

Rän te kost na der -86 504,75   -147 977,92  
Öv ri ga kost na der -14 628 573,48   -9 293 153,48  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -220 220 082,20   535 195 448,96  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 1 663 287 850,36   2 163 958 849,96  
Kund ford ring ar -   148 682,58  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 1 846,35   -  
Öv ri ga 24 002,56   9 191,71  

Re sul tat re gle ring ar 1 447 408,42   1 745 197,73  
Kassa och bank 27 921 051,45   38 569 741,53  
Ak ti va sam man lagt 1 692 682 159,14   2 204 431 663,51  

Fon dens värde 1 689 577 728,98   2 203 292 723,83  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer -   176 701,27  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 489 006,29   131 346,53  
Öv ri ga 1 966 165,60   12 037,53  

Re sul tat re gle ring ar 649 258,27   818 854,35  
Pas si va sam man lagt 1 692 682 159,14   2 204 431 663,51  

Noter  

Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit möj lig och inga till för lit li ga mark nads pri ser har varit till gäng li ga
sedan feb ru a ri 2022. I en lig het med fond bo la gets vär de rings prin ci per har mark nads pri ser na på ryska vär de pap per fast -
ställts till ett pris på mot sva ran de 0,001 USD.

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 219 700 372,51   173 183 463,37  
Över lå tel se för lus ter -80 358 609,83   -31 364 791,79  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -386 101 773,69   361 765 853,68  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 1 441,16   -  

Sam man lagt -246 758 569,85   503 584 525,26  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 2 492 373,04   4 799 920,71  
För lus ter -6 278 595,99   -1 056 546,41  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 218 639,69   -239 548,85  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 2 870 486,91   2 547 404,55  
För lus ter -940 084,09   -924 963,86  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -285 190,39   543 775,02  

Sam man lagt -3 359 650,21   5 670 041,16  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 50 888 536,36   419 984 664,15  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -438 494 140,13   -57 914 584,30  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 750 628,23   770 234,33  

Fon dens värde 1.1. 2 203 292 723,83   1 098 164 650,77  
Teck ning av fon dan de lar 128 551 125,13   917 782 882,54  
In lö sen av fon dan de lar -421 304 522,07   -347 583 462,19  
Ut del ning av av kast ning -741 515,71   -266 796,25  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -220 220 082,20   535 195 448,96  
Fon dens värde 31.12. 1 689 577 728,98   2 203 292 723,83  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 1 689 577 728,98   2 203 292 723,83  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Glo bal Pas siv
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida. Fon den mark nads förs i Norge under nam net Nor dea Glo bal
Pas si ve.

År 2022 var tu�t på de fles ta glo ba la börser na. Flera fak to rer tyng de mark na -
den. Till dessa hörde bland annat ned stäng ning ar i flera stä der och re gi o ner i Kina
på grund av co ro na pan de min, kom po nent brist och lo gistik pro blem i flera in du stri -
er samt oro över vilka kon se kven ser Ryss lands in va sion av Ukrai na skul le få på
eko no min och ener gi sek torn. Även Feds ag gres si va re pen ning po li tik och rän te -
upp gång en i USA tyng de mark nads ut veck ling en.

Till växt mark na der na och till väx tak ti er na runt om i värl den drab ba des värst. Till -
väx tak ti er na sjönk i syn ner het på grund av att rän tor na steg. Ned gång en fick en
stör re be ty del se ef tersom dessa ak ti er ti di ga re hade haft en lång stark pe ri od. Eu -
ro pa är myc ket sår bart efter Ryss lands in va sion av Ukrai na. Detta syn tes också på
de eu ro pe is ka börser na. Japan age ra de snabbt på de sti gan de ener gipri ser na och
in för de sub ven tio ner för att stöt ta hus hål lens kon sum tion under pris choc ken. Den
ja pans ka ak ti e mark na den hörde till de mark na der som sjönk minst i lokal va lu ta,
men den svaga va lu tan pres sa de av kast ning en för de eu ro pe is ka in ve ste rar na.
Under årets andra hälft häm ta de flera börser in en del av vär dened gång en under
förs ta halv å ret då in fla tions tak ten avtog.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att
främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde
har va ri e rat mel lan 1 % och 3 %.

Upp gif ter som ska ges för pas si va fon der
Fon den är en pas siv ak ti e fond, dvs. en in dex närä ak ti e fond som an vän der par ti ell
re pli ke ring, vil ket in ne bär att fon dens och in dex ets sam man sätt ning ar mot sva rar
varand ra en dast del vis. Fon den pla ce rar av kost nads skäl inte i alla fö re tag som
ingår i jäm fö rel se in dex et, utan in rik tar sig vid se lek te ring en av fö re ta gen att göra
ett så op ti malt urval som möj ligt. Det kan ändå upp kom ma små skill na der mel lan
fon dan de lens av kast ning och vär de ut veck ling en i jäm fö rel se in dex et bland annat
ef tersom fon den föl jer Nor de as prin ci per för an svars ful la in ve ste ring ar. Detta in -
ne bär att vissa ak ti er som ingår i in dex et kan komma att ex klu de ras.

Ak tiv ris ken (Trac king Error, TE) för fon den var 0,40 vid slu tet av de cem ber 2022.
Trac king Error som ba se rar sig på fon dens hi sto ris ka ut veck ling be skri ver hur

myc ket av kast ning en i fon dan de len av vi ker från av kast ning en i jäm fö rel se in dex et,
dvs. hur stor ris ken är i en fond pla ce ring i för hål lan de till fon dens jäm fö rel se in dex.
Om en fond har ett lågt TE, ut veck las an dels vär det san no likt i linje med jäm fö rel -
se in dex et.

Glo bal Passiv- fondens TE samt skill na der na i av kast nings ta len mel lan an dels -
vär det och jäm fö rel se in dex et är små trots att fon dens och in dex ets sam man sätt -
ning ar mot sva rar varand ra en dast del vis.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 66 %

Japan 6 %

Storbritannien 4 %

Kanada 3 %

Frankrike 3 %

Övrigt 17 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 9.10.2012
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, B till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 1 800,9 2 799,9 1 799,8

Till väx tan del A, NOK 353,41483 388,64984 306,83749

Till väx tan del A, SEK 373,81035 399,25498 293,74285

Av kast nings an del A, SEK 202,32268 220,91920 166,54226

Till väx tan del B, EUR 27,75411 32,05958 24,25046

Av kast nings an del B, EUR 22,90877 27,05353 20,96825

Till väx tan del I, EUR 28,40558 32,77922 24,77017

Av kast nings an del I, EUR 23,50954 27,73526 21,47519

Till väx tan del S, NOK 215,79874 237,02949 186,85495

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,40
För valt nings pro vi sion B, % p.a. 0,50
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,40
För valt nings pro vi sion S, % p.a. 0,25
År li ga av gif ter A, % 0,40
År li ga av gif ter B, % 0,50
År li ga av gif ter I, % 0,40
År li ga av gif ter S, % 0,25
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 8 666,9
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Flex i bel pris sätt nings me tod
På fon den tilläm pas full stän digt flex i bel pris sätt nings me tod. Den full -
stän digt flex ib la pris sätt nings me to dens in ver kan på fon dan de lens dag -
li ga värde är högst 0,50 %. Den flex ib la pris sätt nings me to den kan öka
fluk tu a tio nen i fon dan dels vär det. Föl jan de swing factors har varit i bruk
under gransk nings pe ri o den: 
1.1.–31.3.2022 teck ning ar 0,09 % och in lö sen 0,06 % 
1.4.–30.6.2022 teck ning ar 0,10 % och in lö sen 0,07 % 
1.7.–30.9.2022 teck ning ar 0,09 % och in lö sen 0,06 % 
1.10.–31.12.2022 teck ning ar 0,09 % och in lö sen 0,06 %.

Yt ter li ga re in for ma tion om den flex ib la pris sätt nings me to den finns i
fond po spek tet. 

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -9,07
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -6,37
Av kast ning till väx tan del B EUR, % -13,43
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -13,34
Av kast ning till väx tan del S NOK, % -8,96
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -12,78
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -8,56
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -5,79
An de lens vo la ti li tet, % 18,45
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 18,43
Trac king Error, % 0,40
Ac ti ve Share, % 6,07
Shar pe 0,37
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -15

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del B
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Ef tersom fon den är en pas siv ak ti e fond, är fon dens Trac king Error och Ac ti ve Share låga.

Mer in for ma tion om sam man sätt ning en av fon dens port följ och om Trac king Error finns på
fö re gå en de sida.

Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -
trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
MSCI World net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Pen ning mark nads pla ce ring ar (stats skuld för bin del ser och bank-,
kommun-  samt fö re tagscer ti fi kat) har vär de rats till den av kast ning som
för mot sva ran de löp tid tilläm pas på rän te mark na den.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 1 775 462,5 98,59

Bas in du stri 79 780,7 4,43
Ag ni co Eagle Mines 20,4 101,75 990,9 0,06
Air Liqui de 18,9 132,40 2 497,9 0,14
Air Pro ducts and Che mi cals 8,0 328,99 2 310,7 0,13
Akzo Nobel 7,0 62,56 437,6 0,02
Al be mar le 4,2 231,44 847,5 0,05
Alcoa 9,0 48,53 383,4 0,02
Amcor 79,0 12,71 881,6 0,05
Anglo Ame ri can 53,2 28,72 1 939,6 0,11
An to fa gas ta 19,8 13,71 344,1 0,02
Ar ce lor Mit tal 16,2 24,58 399,1 0,02
Ar ke ma 2,4 83,88 202,1 0,01
Asahi Kasei 61,1 6,69 408,5 0,02
Avery Den ni son 3,3 193,17 552,5 0,03
Ball 11,8 54,58 565,9 0,03
BASF 33,3 46,39 1 544,6 0,09
Blue Sco pe Steel 48,5 26,50 519,0 0,03
Bo li den 9,1 4 350,78 318,4 0,02
CCL In du stri es 17,0 83,64 680,0 0,04
Ce la ne se 4,2 109,12 406,4 0,02
CF In du stri es Hol dings 9,7 90,93 772,0 0,04
Chr. Han sen Hol ding 3,8 3 715,99 257,0 0,01
Cla ri ant 7,9 14,47 116,9 0,01
Cleveland- Cli�s 19,2 17,19 289,9 0,02
Cor te va 30,2 62,73 1 665,4 0,09
Co ve stro 9,6 36,55 351,5 0,02
CRH 29,4 37,01 1 088,4 0,06
Croda In ter na tio nal 5,1 58,59 376,9 0,02
Crown Hol dings 5,8 87,74 450,0 0,03
Dow 27,4 53,78 1 292,7 0,07
East man Che mi cal 4,9 86,92 371,3 0,02
Eco lab 9,2 155,35 1 258,3 0,07
EMS- Chemie Hol ding 0,3 618,12 172,4 0,01
Evo nik In du stri es 7,6 17,94 136,3 0,01
First Quan tum Mi ne rals 23,8 40,91 464,6 0,03
FMC 8,0 133,19 931,2 0,05
For te scue Me tals Group 91,0 32,28 1 186,1 0,07
Franco- Nevada 11,8 266,90 1 506,1 0,08
Freeport- McMoRan 52,6 40,56 1 872,9 0,10
Givau dan 0,3 2 797,36 958,3 0,05
Hei del ber g Ce ment 5,2 53,28 276,4 0,02
Hol cim 24,9 47,28 1 206,4 0,07
Hol men B 8,3 4 602,66 310,2 0,02
ICL Group 105,7 95,84 714,6 0,04
IGO 53,6 21,18 458,3 0,03
In ter na tio nal Fla vors & Fragran ces 9,0 111,89 887,5 0,05
In ter na tio nal Paper 13,8 36,96 446,7 0,02
Ivan hoe Mines 27,6 15,47 204,2 0,01
James Har die In du stri es 30,3 41,55 507,6 0,03
JFE Hol dings 28,8 10,91 314,1 0,02
John son Matt hey 6,5 18,87 155,0 0,01
JSR 6,1 18,38 112,1 0,01
Kin ross Gold 45,4 7,98 173,4 0,01
Ko nink lij ke DSM 6,4 114,30 730,7 0,04
Linde 19,0 348,12 5 804,5 0,32
Lun din Mi ning 22,2 12,02 127,6 0,01
Lyon dell Ba sell In du stri es 9,9 88,61 766,5 0,04
Mar tin Ma ri et ta Ma te ri als 2,3 360,70 715,4 0,04
Mi ne ral Re sour ces 12,4 121,49 609,6 0,03
Mitsubishi Che mi cal Group 122,0 4,86 593,2 0,03
Mitsui Che mi cals 6,1 21,13 128,9 0,01
Mondi 17,4 12,51 275,8 0,02
Mo sa ic 15,2 46,82 624,1 0,03
Newcrest Mi ning 113,5 32,48 1 488,6 0,08
New mont 29,3 50,37 1 294,7 0,07
Nip pon Paint Hol dings 26,8 7,38 197,7 0,01
Nip pon Sanso Hol dings 4,5 13,61 61,2 0,00
Nip pon Steel 36,4 16,28 592,5 0,03
Nis san Che mi cal 4,2 41,05 172,4 0,01
Nitto Denko 5,6 54,33 304,2 0,02
Norsk Hydro 58,2 770,85 405,9 0,02
Nort hern Star Re sour ces 102,7 17,17 711,8 0,04
No vozy mes B 7,7 2 616,88 364,7 0,02
Nucor 9,9 140,67 1 217,3 0,07
Nut ri en 23,5 142,94 1 606,4 0,09
OCI 12,8 33,42 427,7 0,02
Oji Hol dings 53,7 3,77 202,5 0,01
Orica 118,7 23,70 1 136,3 0,06
Pac ka ging Corp of Ame ri ca 3,2 136,51 379,0 0,02
Pan Ame ri can Sil ver 7,6 31,96 116,1 0,01
Pil ba ra Mi ne rals 142,6 5,90 339,9 0,02
PPG In du stri es 10,6 134,20 1 246,4 0,07
Rio Tinto 52,6 51,44 3 435,5 0,19
Rio Tinto 33,7 183,20 2 491,9 0,14
RPM In ter na tio nal 6,7 104,00 615,5 0,03
SCA B 22,0 1 467,31 260,9 0,01
Se a led Air 6,5 53,23 303,0 0,02
Sherwin- Williams 9,3 253,29 2 063,2 0,11

Shin- Etsu Che mi cal 13,3 115,22 1 532,4 0,09
SIG Group 11,4 19,95 233,4 0,01
Sika 5,1 218,91 1 154,1 0,06
Smur fit Kappa Group 8,9 34,56 307,4 0,02
Sol vay 2,5 94,46 231,6 0,01
Steel Dy na mics 9,1 104,27 833,9 0,05
Stora Enso R 21,1 13,15 277,3 0,02
Su mi to mo Che mi cal 83,8 3,37 282,1 0,02
Su mi to mo Metal Mi ning 12,3 33,17 408,0 0,02
Sym ri se 4,7 101,65 474,2 0,03
Toray In du stri es 87,3 5,23 456,7 0,03
Tosoh 10,0 11,15 111,5 0,01
Umi co re 7,3 34,32 251,6 0,01
UPM- Kymmene 18,9 34,93 659,4 0,04
vo e stal pi ne 4,0 24,78 100,0 0,01
Vul can Ma te ri als 4,6 186,89 760,8 0,04
West Fra ser Tim ber 3,1 141,38 209,6 0,01
West la ke 1,4 109,44 136,8 0,01
West rock 11,7 37,52 385,1 0,02
Whea ton Pre cious Me tals 16,3 76,50 595,0 0,03
Yara In ter na tio nal 25,7 4 527,10 1 053,7 0,06

Dag lig va ror 140 170,2 7,78
Aeon 23,8 19,76 470,4 0,03
Aji no mo to 18,3 28,63 523,8 0,03
Ali men ta tion Couche- Tard 30,9 86,04 1 271,4 0,07
Al tria Group 69,4 48,78 2 973,9 0,17
Anheuser- Busch InBev 31,6 56,27 1 779,9 0,10
Archer- Daniels-Midland 23,4 99,09 2 032,1 0,11
Asahi Group Hol dings 18,1 29,25 529,4 0,03
As so ci a ted Bri tish Foods 17,2 13,98 305,1 0,02
Barry Cal le baut 0,1 1 805,99 242,7 0,01
Bei ers dorf 3,6 107,20 382,2 0,02
Bri tish Ame ri can To bac co 79,2 29,11 2 928,5 0,16
Brown- Forman 11,0 70,10 677,8 0,04
Bud wei ser Brewing Co APAC 62,6 204,50 184,5 0,01
Bunge 5,7 106,48 535,9 0,03
Camp bell Soup 6,6 60,57 352,4 0,02
Carls berg B 3,7 6 865,32 464,9 0,03
Car re four 22,0 15,64 344,0 0,02
Choco la de fa bri ken Lindt & Spru eng li 0,0 9 311,37 372,5 0,02
Choco la de fa bri ken Lindt & Spru eng li 0,0 93 804,87 384,8 0,02
Church & Dwight 8,7 86,03 653,5 0,04
Clo rox 6,0 149,77 783,5 0,04
Coca- Cola 154,0 67,89 9 176,0 0,51
Coca- Cola Eu ro pa ci fic Part ners 7,6 59,04 396,2 0,02
Coca- Cola HBC 7,1 17,51 157,5 0,01
Coles Group 48,5 26,31 515,2 0,03
Colgate- Palmolive 30,7 84,09 2 265,8 0,13
Co na g ra Brands 17,2 41,30 622,8 0,03
Con stel la tion Brands 6,2 247,34 1 335,5 0,07
Cost co Who lesa le 16,6 487,20 7 111,5 0,39
Da no ne 23,7 49,23 1 166,7 0,06
Dar ling In gre di ents 4,7 66,80 274,1 0,02
Da vi de Campari- Milano 29,0 9,48 274,9 0,02
Di a geo 86,1 32,38 3 543,4 0,20
Em pi re 5,3 51,57 130,7 0,01
En de a vour Group 46,1 10,10 188,0 0,01
Es si ty B 21,4 3 039,15 527,1 0,03
Estee Lau der Cos 8,5 264,80 1 969,5 0,11
Ge ne ral Mills 21,9 89,49 1 722,6 0,10
Ge or ge Weston 2,7 242,93 312,1 0,02
Ha le on 186,2 2,90 687,2 0,04
He i ne ken 9,2 87,88 805,2 0,04
He i ne ken Hol ding 4,0 72,05 290,5 0,02
Hel lo Fresh 5,9 20,53 120,6 0,01
Hen kel 6,2 65,02 405,5 0,02
Hen kel 3,5 60,25 212,3 0,01
Hers hey 5,4 247,14 1 165,2 0,06
Hor mel Foods 10,4 48,61 442,6 0,02
Im pe ri al Brands 41,9 18,37 977,8 0,05
Ito En 2,6 34,02 88,4 0,00
J M Smuc ker 4,0 169,12 587,8 0,03
J Sa ins bu ry 61,5 1,93 150,9 0,01
Japan To bac co 43,0 18,90 812,6 0,05
JDE Peet's 4,5 27,02 120,5 0,01
Je ro ni mo Martins SGPS 10,3 20,18 208,1 0,01
Kao 17,3 37,32 645,6 0,04
Kel logg 8,9 76,03 596,2 0,03
Kerry Group 5,6 84,24 472,8 0,03
Kesko B 9,9 20,62 204,4 0,01
Keu rig Dr Pep per 31,3 38,06 1 044,4 0,06
Kik ko man 4,9 49,28 241,5 0,01
Kimberly- Clark 12,2 144,88 1 552,6 0,09
Kirin Hol dings 29,5 14,28 421,3 0,02
Ko bay ashi Phar ma ceu ti cal 1,7 64,13 109,0 0,01
Kobe Bus san 6,0 26,91 161,5 0,01
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 39,9 26,84 1 071,0 0,06
Kose 1,1 102,40 112,6 0,01
Kraft Heinz 26,9 43,45 1 025,7 0,06
Kro ger 28,0 47,58 1 171,2 0,07
L'Oreal 9,8 333,60 3 284,3 0,18
Lamb Weston Hol dings 7,7 95,37 645,8 0,04
Loblaw Cos 6,1 173,12 507,6 0,03
Mc Cor mick & Co 9,0 88,46 695,9 0,04
MEIJI Hol dings 4,2 47,86 201,0 0,01
Metro Inc/CN 8,7 108,41 448,7 0,02
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Mol son Coors Be ve rage 8,6 54,98 414,4 0,02
Mon de lez In ter na tio nal 51,9 71,13 3 242,0 0,18
Mons ter Be ve rage 14,8 108,36 1 405,3 0,08
Mowi 15,5 1 757,85 246,7 0,01
Nest le 104,8 105,79 11 373,7 0,63
Niss hin Sei fun Group 6,4 11,74 74,9 0,00
Nis sin Foods Hol dings 4,3 74,00 318,2 0,02
Ocado Group 18,7 5,47 130,1 0,01
Orkla 27,0 745,83 182,0 0,01
Pep si Co 51,5 192,81 8 714,3 0,48
Per nod Ri card 7,7 183,75 1 414,5 0,08
Philip Mor ris In ter na tio nal 57,3 108,02 5 436,1 0,30
Proc ter & Gam b le 91,5 161,75 12 991,2 0,72
Rec kitt Benc ki ser Group 25,7 51,05 1 668,7 0,09
Remy Co in treau 2,0 157,60 313,3 0,02
Sal Mar 2,2 4 045,59 79,8 0,00
Sa pu to 8,5 48,47 197,0 0,01
Seven & i Hol dings 27,5 40,19 1 105,3 0,06
Shi sei do 14,3 45,95 657,1 0,04
Sun to ry Be ve rage & Food 10,4 31,96 332,3 0,02
Sysco 18,5 81,59 1 328,2 0,07
Tesco 280,3 1,99 708,3 0,04
Tre a su ry Wine Esta tes 25,1 21,42 217,1 0,01
Tyson Foods 12,0 66,44 698,2 0,04
Uni charm 14,7 35,99 529,0 0,03
Uni le ver 95,3 37,10 4 492,7 0,25
Wal gre ens Boots Al li an ce 29,8 39,87 1 041,8 0,06
Wal mart 57,2 151,33 7 599,5 0,42
Wel cia Hol dings 3,4 21,84 74,2 0,00
WH Group 348,1 37,82 189,7 0,01
Wil mar In ter na tio nal 63,5 5,97 185,0 0,01
Woolwort hs Group 46,1 52,82 982,9 0,05
Ya kult Hons ha 4,2 60,79 255,3 0,01

Ener gi 101 194,6 5,62
Aker BP 16,7 3 197,15 482,5 0,03
Ampol 9,0 44,51 161,0 0,01
APA 28,4 49,82 1 243,1 0,07
ARC Re sour ces 57,9 26,39 730,7 0,04
Baker Hug hes 40,7 31,52 1 124,9 0,06
BP 752,1 4,21 4 025,9 0,22
Ca me co 14,4 44,38 304,9 0,02
Che ni e re Ener gy 13,3 160,04 1 869,8 0,10
Chesa pea ke Ener gy 4,1 100,72 359,4 0,02
Chev ron 79,2 191,56 13 325,6 0,74
Co ter ra Ener gy 42,7 26,22 982,2 0,05
Devon Ener gy 33,3 65,65 1 917,5 0,11
Di a mond back Ener gy 12,3 145,98 1 572,9 0,09
ENEOS Hol dings 111,5 3,18 354,7 0,02
Eni 89,0 13,29 1 183,0 0,07
EOG Re sour ces 32,6 138,23 3 955,7 0,22
EQT 12,4 36,11 393,3 0,02
Equi nor 49,6 3 698,64 1 661,0 0,09
Exxon Mobil 173,9 117,72 17 971,7 1,00
Galp Ener gia SGPS 16,6 12,61 208,9 0,01
Hal li bur ton 48,5 42,00 1 789,5 0,10
Hess 14,9 151,36 1 986,1 0,11
HF Sin clair 17,2 55,38 836,6 0,05
Ide mitsu Kosan 6,9 21,80 150,7 0,01
Inpex 35,9 9,91 355,9 0,02
Key e ra 47,1 42,79 962,9 0,05
Kin der Mor gan 139,1 19,30 2 356,7 0,13
Ma rat hon Oil 53,4 28,89 1 353,2 0,08
Neste 15,3 43,02 659,8 0,04
Oc ci den tal Pe tro le um 42,4 67,23 2 505,3 0,14
Oc ci den tal Pe tro le um 5,1 44,00 195,7 0,01
OMV 5,2 48,10 250,6 0,01
ONEOK 19,7 70,12 1 213,2 0,07
Ovin tiv 11,0 54,12 523,2 0,03
Park land 8,3 42,96 170,5 0,01
Pem bi na Pi pe li ne 72,9 66,46 2 317,4 0,13
Pi o ne er Na tu ral Re sour ces 11,4 243,75 2 434,2 0,14
San tos 131,0 11,24 594,5 0,03
Schlum ber ger 51,9 57,06 2 602,0 0,14
Shell 278,4 20,64 7 299,1 0,41
Targa Re sour ces 12,9 78,44 888,6 0,05
TC Ener gy 55,2 78,06 2 058,8 0,11
Te na ris 21,6 16,29 351,5 0,02
Texas Pa ci fic Land 0,2 2 501,88 511,8 0,03
To ta lE ner gi es 91,5 58,65 5 364,1 0,30
Tour ma li ne Oil 19,8 98,80 935,5 0,05
Va le ro Ener gy 20,7 135,39 2 454,8 0,14
Wil li ams Cos 79,9 35,11 2 463,0 0,14
Woodsi de Ener gy Group 79,1 55,77 1 780,8 0,10

Fas tig he ter 46 794,8 2,60
Alex an dria Real Esta te Equi ti es 5,3 155,47 718,4 0,04
Ame ri can Homes 4 Rent 11,5 32,17 323,6 0,02
Ame ri can Tower 17,5 226,11 3 480,5 0,19
Around town 45,1 2,18 98,4 0,01
Ava lon Bay Com mu ni ti es 6,4 172,38 966,0 0,05
Azri e li Group 1,4 879,69 87,5 0,00
Bal der B 20,8 539,55 90,9 0,01
Bo ston Pro per ti es 6,8 72,12 431,7 0,02
Bri tish Land Co 32,4 3,51 144,1 0,01
Cam den Pro per ty Trust 3,7 119,40 383,4 0,02
Ca na di an Apart ment Pro per ti es REIT 3,8 61,72 112,2 0,01

Ca pi ta Land Ascen das REIT 119,2 3,92 228,1 0,01
Ca pi ta Land In teg ra ted Com mer ci al Trust 149,1 2,92 212,6 0,01
Ca pi ta land In vest ment Ltd/Sing a po re 96,2 5,30 248,7 0,01
CBRE Group 12,1 82,14 875,1 0,05
City De ve lop ments 13,6 11,78 78,2 0,00
CK Asset Hol dings 73,1 400,25 421,9 0,02
Co vi vio 1,9 55,45 103,9 0,01
Crown Cast le 15,6 144,76 1 986,8 0,11
Daito Trust Con struc tion 2,5 96,15 240,4 0,01
Daiwa House In du stry 20,0 21,58 431,6 0,02
Daiwa House REIT In vest ment 0,1 2 083,54 166,7 0,01
Dexus 35,7 12,20 175,8 0,01
Di gi tal Re al ty Trust 10,0 107,01 940,4 0,05
Equi nix 3,3 699,08 2 035,2 0,11
Equi ty Li fe Sty le Pro per ti es 6,1 68,94 369,8 0,02
Equi ty Re si den ti al 15,1 62,97 834,5 0,05
ESR Group 72,4 136,44 142,4 0,01
Essex Pro per ty Trust 2,3 226,17 464,0 0,03
Extra Space Sto rage 4,9 157,08 670,8 0,04
First Ser vice 1,3 239,77 149,1 0,01
Ga ming and Lei su re Pro per ti es 9,6 55,59 467,4 0,03
Ge ci na 1,6 95,15 150,0 0,01
GLP J- Reit 0,1 1 074,43 142,9 0,01
Good man 68,7 27,32 758,3 0,04
GPT Group/The 64,0 6,61 170,8 0,01
Hang Lung Pro per ti es 75,0 127,11 137,4 0,01
He alt h ca re Re al ty Trust 14,2 20,57 256,9 0,01
He alt h pe ak Pro per ti es 18,3 26,76 430,4 0,02
Hen der son Land De ve lop ment 48,3 226,99 157,9 0,01
Hong kong Land Hol dings 56,2 4,91 242,2 0,01
Host Ho tels & Re sorts 26,2 17,13 394,7 0,02
Hulic 9,9 7,39 73,1 0,00
In vi ta tion Homes 24,9 31,63 691,9 0,04
Iron Mountain 12,3 53,20 576,7 0,03
Japan Met ro po li tan Fund In vest 0,5 743,51 339,0 0,02
Japan Real Esta te In vest ment 0,0 4 097,48 184,4 0,01
Kimco Re al ty 30,5 22,60 604,4 0,03
Kle pi er re 7,3 21,53 156,8 0,01
Land Secu ri ti es Group 25,1 5,51 176,1 0,01
LEG Im mo bi li en 2,7 60,86 162,4 0,01
Lend le a se 25,0 12,34 124,8 0,01
Link REIT 79,9 477,30 549,6 0,03
Mapletree Lo gistics Trust 115,8 2,28 128,6 0,01
Mapletree Pan Asia Com mer ci al Trust 88,8 2,39 103,6 0,01
Me di cal Pro per ti es Trust 20,8 11,89 217,2 0,01
Mid- America Apart ment Com mu ni ti es 4,0 167,55 592,2 0,03
Mir vac 122,8 3,35 166,2 0,01
Mitsubishi Esta te 42,3 12,15 514,0 0,03
Mitsui Fu do san 33,8 17,16 580,1 0,03
New World De ve lop ment 54,2 183,26 143,1 0,01
Nip pon Buil ding Fund 0,1 4 175,59 225,5 0,01
Nip pon Pro lo gis REIT 0,2 2 190,77 339,6 0,02
No mu ra Real Esta te Hol dings 4,0 20,10 80,4 0,00
No mu ra Real Esta te Mas ter Fund 0,1 1 157,52 154,0 0,01
Pro lo gis 34,2 120,31 3 615,5 0,20
Pub lic Sto rage 6,6 299,03 1 736,1 0,10
Re al ty In come 23,2 67,70 1 376,9 0,08
Re gen cy Cen ters 6,1 66,70 355,8 0,02
Ri oCan Real Esta te In vest ment Trust 5,2 30,56 76,0 0,00
Sagax B 5,7 2 629,93 121,9 0,01
SBA Com mu ni ca tions 4,9 299,16 1 293,3 0,07
Scent re 188,6 4,53 345,1 0,02
Segro 43,9 6,77 377,6 0,02
Simon Pro per ty Group 11,9 125,38 1 310,8 0,07
Sino Land 119,7 81,30 140,3 0,01
Stock land 86,2 5,71 198,8 0,01
Su mi to mo Re al ty & De ve lop ment 12,7 22,16 281,5 0,02
Sun Com mu ni ti es 4,2 152,62 565,8 0,03
Sun Hung Kai Pro per ti es 47,5 889,63 609,0 0,03
Swire Pa ci fic 19,0 572,26 156,7 0,01
Swire Pro per ti es 38,4 165,26 91,5 0,01
Swiss Prime Site 2,6 79,14 208,9 0,01
UDR 13,1 41,33 477,0 0,03
Unibail- Rodamco-Westfield 4,9 48,63 236,5 0,01
UOL Group 16,2 9,62 76,2 0,00
Ven tas 14,5 48,08 613,6 0,03
VICI Pro per ti es 35,3 34,58 1 070,1 0,06
Vici ni ty 111,6 3,15 141,9 0,01
Vo no via 27,2 22,02 599,4 0,03
Wa re houses De Pauw CVA 5,4 26,70 145,4 0,01
Well to wer 15,9 69,96 973,6 0,05
Wey er haeu ser 26,5 33,08 769,6 0,04
Wharf Real Esta te In vest ment 74,0 379,01 404,2 0,02
WP Carey 6,2 83,41 457,2 0,03
Zil low Group 5,4 34,38 163,5 0,01

Fi nans 255 784,0 14,20
3i Group 34,1 11,90 514,9 0,03
ABN AMRO Bank 14,8 12,93 191,4 0,01
abrdn 88,5 1,68 188,8 0,01
Ad mi ral Group 7,0 18,96 168,4 0,01
Aegon 69,7 4,74 330,3 0,02
Aflac 22,9 76,78 1 542,7 0,09
Ageas 6,7 41,42 276,9 0,02
AIA Group 448,2 723,03 4 670,4 0,26
AIB Group 30,6 3,62 110,7 0,01
Al li anz 15,0 200,90 3 015,9 0,17
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All sta te 10,4 144,72 1 326,3 0,07
Ally Fi nan ci al 13,6 26,09 311,2 0,02
Ame ri can Ex press 24,0 157,69 3 319,2 0,18
Ame ri can Fi nan ci al Group 2,5 146,51 324,8 0,02
Ame ri can In ter na tio nal Group 29,8 67,49 1 768,0 0,10
Ame ripri se Fi nan ci al 4,1 332,31 1 188,9 0,07
Amun di 2,1 53,00 109,0 0,01
An na ly Ca pi tal Ma na ge ment 12,3 22,50 242,5 0,01
Aon 7,8 320,32 2 203,4 0,12
Apol lo Glo bal Ma na ge ment 13,1 68,08 781,7 0,04
Arch Ca pi tal Group 15,8 67,00 931,9 0,05
Ares Ma na ge ment 4,6 73,04 294,7 0,02
Art hur J Gal lag her 8,0 201,22 1 420,0 0,08
As sicu ra zio ni Ge ne ra li 42,3 16,62 703,3 0,04
As su rant 3,0 133,47 348,7 0,02
ASX 6,9 107,05 296,7 0,02
Au stra lia & New Ze a land Ban king Group 101,6 37,24 1 527,2 0,08
Aviva 104,7 3,93 522,6 0,03
AXA 70,3 26,06 1 832,2 0,10
Ba lo i se Hol ding 1,7 140,90 239,2 0,01
Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta ria 242,0 5,63 1 363,2 0,08
Banco San tan der 635,0 2,80 1 779,7 0,10
Bank of Ame ri ca 275,2 35,35 8 539,5 0,47
Bank of Ire land Group 28,2 8,90 250,6 0,01
Bank of Montre al 23,2 177,37 1 967,8 0,11
Bank of New York Mel lon 28,0 48,58 1 193,8 0,07
Bank of Nova Sco tia/The 46,2 95,93 2 118,7 0,12
Ban que Can to na le Vau do i se 3,0 87,63 271,3 0,02
Bar clays 679,3 1,41 1 213,7 0,07
Berkshi re Hat ha way 48,9 329,67 14 167,6 0,79
Black Rock 5,7 756,29 3 785,3 0,21
Black sto ne 26,0 79,18 1 807,7 0,10
BNP Pari bas 43,8 53,25 2 334,6 0,13
BOC Hong Kong Hol dings 131,0 221,57 418,3 0,02
Brown & Brown 12,5 60,80 667,0 0,04
Caix a Bank 193,7 3,67 711,2 0,04
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 32,3 79,20 1 223,2 0,07
Ca pi tal One Fi nan ci al 15,5 99,21 1 350,2 0,08
Car ly le Group 5,8 31,85 161,9 0,01
Cboe Glo bal Mar kets 3,9 133,91 463,0 0,03
Char les Sch wab 57,4 88,86 4 480,2 0,25
Chiba Bank 23,1 6,83 157,8 0,01
Chubb 15,7 235,44 3 242,3 0,18
Cin cin na ti Fi nan ci al 5,3 109,28 509,2 0,03
Ci tigroup 73,7 48,27 3 122,8 0,17
Ci ti zens Fi nan ci al Group 20,0 42,02 738,4 0,04
CME Group 13,5 179,47 2 132,9 0,12
Co in ba se Glo bal 7,0 37,77 230,9 0,01
Com merz bank 35,2 8,84 311,2 0,02
Com monwealth Bank of Au stra lia 62,3 161,47 4 062,2 0,23
Con cor dia Fi nan ci al Group 69,7 3,91 272,2 0,02
Cre dit Agri co le 56,1 9,83 552,0 0,03
Cre dit Su is se Group 187,7 2,73 525,4 0,03
Dai- ichi Life Hol dings 37,8 21,26 803,7 0,04
Daiwa Secu ri ti es Group 56,5 4,14 233,9 0,01
Dans ke Bank 25,0 1 021,02 462,0 0,03
DBS Group Hol dings 66,1 48,55 1 566,9 0,09
Deutsche Bank 75,1 10,59 795,0 0,04
Deutsche Bo er se 7,6 161,40 1 220,2 0,07
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 11,1 104,41 1 018,0 0,06
DNB Bank 52,1 2 044,35 964,2 0,05
Ele ment Fleet Ma na ge ment 52,7 26,68 672,4 0,04
EQT 10,8 2 453,12 213,4 0,01
Equi tab le Hol dings 15,2 30,63 408,2 0,02
Erie In dem ni ty 1,5 265,45 345,1 0,02
Erste Group Bank 12,8 29,90 383,9 0,02
Eu ra zeo 1,6 58,10 91,9 0,01
Eu ronext 3,1 69,16 215,4 0,01
Eve rest Re Group 1,4 353,55 439,2 0,02
EXOR 3,6 68,30 248,9 0,01
Fact Set Re se arch Systems 1,5 428,19 572,2 0,03
Fair fax Fi nan ci al Hol dings 1,0 1 159,85 554,7 0,03
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 15,1 40,15 532,2 0,03
Fifth Third Ban corp 28,2 35,02 866,1 0,05
Fi ne co Bank Banca Fi ne co 21,8 15,52 337,9 0,02
First Ci ti zens BancS ha res Inc/NC 0,4 809,36 309,1 0,02
First Ho ri zon 16,4 26,15 375,4 0,02
First Re pu b lic Bank/CA 6,2 130,09 708,8 0,04
Frank lin Re sour ces 15,2 28,15 376,2 0,02
Futu Hol dings ADR 1,5 43,38 57,4 0,00
Gjen si di ge For sikring 6,6 2 020,69 121,0 0,01
Globe Life 4,6 128,66 525,1 0,03
Gold man Sachs Group 12,9 366,47 4 136,6 0,23
Great- West Li fe co 9,9 45,26 214,3 0,01
Grou pe Brux el les Lam bert 3,9 74,58 290,0 0,02
Hang Seng Bank 27,1 1 081,21 422,3 0,02
Han no ver Rueck 2,1 185,50 395,7 0,02
Har gre a ves Lans down 30,9 7,60 297,8 0,02
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 13,1 80,93 932,6 0,05
Hong Kong Ex changes & Clea ring 48,7 2 808,82 1 970,6 0,11
HSBC Hol dings 806,8 4,58 4 689,3 0,26
Hun ting ton Bancs ha res 68,8 15,05 908,3 0,05
iA Fi nan ci al Corp 3,4 114,63 186,4 0,01
IGM Fi nan ci al 3,3 54,66 86,3 0,00
In du stri vär den A 6,4 2 818,97 146,9 0,01
In du stri vär den C 5,3 2 813,41 119,9 0,01
ING Groep 141,3 11,39 1 608,7 0,09

In su ran ce Au stra lia Group 82,0 7,48 247,4 0,01
In tact Fi nan ci al 6,4 281,85 856,2 0,05
In ter con ti nen tal Ex change 20,2 109,49 1 941,2 0,11
In te sa San pa o lo 734,5 2,08 1 526,2 0,08
In ve sco 19,1 19,20 322,2 0,02
In ve s tor A 18,6 2 155,65 325,0 0,02
In ve s tor B 64,4 2 096,83 1 092,6 0,06
Japan Ex change Group 17,7 13,47 238,5 0,01
Japan Post Bank 14,0 8,01 112,1 0,01
Japan Post Hol dings 89,3 7,88 703,6 0,04
Japan Post In su ran ce 9,0 16,48 148,3 0,01
JP M or gan Chase 110,0 143,12 13 817,4 0,77
Ju li us Baer Group 7,9 53,18 431,8 0,02
KBC Group 8,8 60,08 530,2 0,03
KeyCorp 36,8 18,59 600,4 0,03
Kin ne vik B 8,6 1 592,41 110,2 0,01
KKR 20,4 49,54 885,2 0,05
Legal & Ge ne ral Group 210,8 2,21 592,9 0,03
Lin coln Na tio nal 7,7 32,79 221,3 0,01
Lloyds Ban king Group 2 747,2 0,40 1 406,1 0,08
Loews 7,9 62,25 429,1 0,02
Lon don Stock Ex change Group 13,6 63,31 1 090,1 0,06
LPL Fi nan ci al Hol dings 3,4 230,71 687,2 0,04
Lund berg fö re ta gen B 2,6 4 938,49 102,9 0,01
M&G 369,3 1,67 782,0 0,04
M&T Bank 7,3 154,82 988,1 0,05
Macqua rie Group 15,4 262,76 1 631,0 0,09
Ma nu li fe Fi nan ci al 69,4 34,92 1 159,7 0,06
Mar kel 0,5 1 406,09 585,1 0,03
Mar ke tAx ess Hol dings 1,8 297,65 477,7 0,03
Marsh & McLen nan Cos 18,8 176,61 2 920,9 0,16
Me di bank Pvt 139,8 4,64 262,0 0,01
Me di o ban ca Banca di Cre di to Fi nan zi a rio 31,9 8,98 286,8 0,02
Met Li fe 26,0 77,24 1 765,7 0,10
Mitsubishi HC Ca pi tal 24,0 4,61 110,6 0,01
Mitsubishi UFJ Fi nan ci al Group 484,0 6,31 3 055,5 0,17
Mi zu ho Fi nan ci al Group 87,6 13,18 1 155,1 0,06
Moody's 6,0 297,36 1 578,1 0,09
Mor gan Stan ley 49,7 90,74 3 963,1 0,22
MS&AD In su ran ce Group Hol dings 17,1 30,00 512,9 0,03
MSCI 3,1 496,45 1 345,5 0,07
Mu en che ner Rueckversicherungs- Gesellschaft

AG in M
5,1 304,00 1 543,7 0,09

Nas daq 14,1 65,48 812,4 0,05
Na tio nal Au stra lia Bank 119,7 47,31 2 286,7 0,13
Na tio nal Bank of Ca na da 11,8 131,93 747,5 0,04
Na tWest Group 195,0 2,35 582,8 0,03
NN Group 11,6 38,16 444,4 0,02
No mu ra Hol dings 122,5 3,47 425,0 0,02
Nor dea Bank 127,7 10,03 1 281,2 0,07
Nort hern Trust 7,4 94,44 611,2 0,03
Onex 2,9 94,41 130,9 0,01
ORIX 47,0 15,04 707,1 0,04
Oversea- Chinese Ban king 122,1 17,43 1 039,4 0,06
Part ners Group Hol ding 0,8 806,52 682,4 0,04
Pho e nix Group Hol dings 25,8 5,40 177,3 0,01
PNC Fi nan ci al Ser vices Group 15,7 168,56 2 323,1 0,13
Poste Ita li a ne 17,2 9,13 156,8 0,01
Power Corp of Ca na da 21,0 46,06 462,9 0,03
Prin ci pal Fi nan ci al Group 9,7 89,56 758,9 0,04
Pro gres si ve 21,2 138,43 2 578,8 0,14
Pru den ti al 100,0 10,00 1 271,0 0,07
Pru den ti al Fi nan ci al 16,9 106,15 1 572,2 0,09
QBE In su ran ce Group 52,7 21,14 450,1 0,03
Ray mond James Fi nan ci al 9,1 114,04 910,7 0,05
Re gi ons Fi nan ci al 34,8 23,01 703,1 0,04
Re so na Hol dings 75,5 5,14 387,7 0,02
Royal Bank of Ca na da 61,5 184,08 5 417,2 0,30
S&P Glo bal 13,0 357,46 4 080,8 0,23
Sampo A 18,1 48,82 884,5 0,05
SBI Hol dings 7,9 17,87 141,2 0,01
Schro ders 26,2 3,87 129,0 0,01
SEB A 57,0 1 333,87 614,5 0,03
SEI In vest ments 4,6 62,22 252,8 0,01
Shi zu o ka Fi nan ci al Group 17,7 7,49 132,6 0,01
Sig na tu re Bank/New York NY 3,0 122,97 328,5 0,02
Sing a po re Ex change 27,0 12,81 168,8 0,01
So ci e te Ge ne ra le 32,4 23,48 761,1 0,04
So fi na 0,6 205,60 114,5 0,01
Sompo Hol dings 12,0 41,61 499,4 0,03
St James's Place 34,9 9,72 430,3 0,02
Stan dard Char te red 98,6 5,52 691,8 0,04
State Stre et 13,4 82,79 975,6 0,05
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 47,2 37,61 1 775,1 0,10
Su mi to mo Mitsui Trust Hol dings 11,4 32,58 371,4 0,02
Sun Life Fi nan ci al 21,3 90,89 927,3 0,05
Sun corp Group 44,7 18,95 342,1 0,02
SVB Fi nan ci al 2,1 245,62 460,0 0,03
Svens ka Han dels ban ken A 54,0 1 168,73 510,5 0,03
Swed bank A 41,9 1 971,61 668,8 0,04
Swiss Life Hol ding 1,2 470,80 578,5 0,03
Swiss Re 11,0 85,39 962,7 0,05
Synchro ny Fi nan ci al 21,2 35,07 653,1 0,04
T Rowe Price Group 9,3 116,39 954,3 0,05
T&D Hol dings 19,2 13,51 259,3 0,01
TMX Group 11,3 195,97 1 059,0 0,06
Tokio Ma ri ne Hol dings 70,8 20,08 1 421,6 0,08
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Toronto- Dominion Bank/The 68,8 126,78 4 168,4 0,23
Tra deweb Mar kets 3,7 69,30 224,7 0,01
Tra ve lers Cos 9,1 200,10 1 593,4 0,09
Tru ist Fi nan ci al 48,2 45,92 1 944,6 0,11
Tryg 11,9 1 229,62 264,1 0,01
UBS Group 127,9 16,99 2 228,1 0,12
UniCre dit 76,2 13,27 1 010,9 0,06
Uni ted Over se as Bank 47,0 43,94 1 007,6 0,06
US Ban corp 54,1 46,54 2 211,3 0,12
W R Berkley 7,8 77,45 528,7 0,03
Web s ter Fi nan ci al 6,5 50,52 290,5 0,02
Wells Fargo 139,7 44,07 5 404,5 0,30
Wen del 0,9 87,20 80,4 0,00
West pac Ban king 140,0 36,75 2 077,0 0,12
Wil lis To wers Wat son 4,6 261,03 1 057,4 0,06
Zu rich In su ran ce Group 5,4 436,74 2 429,2 0,13

Häl so vård 257 516,6 14,30
Ab bott La bo ra to ri es 65,2 117,17 6 706,4 0,37
Abb Vie 65,8 172,48 9 956,4 0,55
Agi lent Te ch no lo gi es 11,2 159,71 1 570,2 0,09
Alcon 19,3 62,39 1 231,8 0,07
Align Te ch no lo gy 2,7 225,08 526,6 0,03
Al ny lam Phar ma ceu ti cals 5,3 253,63 1 178,0 0,07
Ame ri sour ce Ber gen 5,8 176,85 893,3 0,05
Amgen 20,4 280,30 5 020,0 0,28
Amp li fon 4,3 27,82 120,7 0,01
Ar genx 1,7 348,30 598,7 0,03
Asahi In tecc 6,9 15,37 106,0 0,01
Astel las Phar ma 72,2 14,25 1 028,8 0,06
Astra Ze neca 57,9 99,53 7 322,8 0,41
Avan tor 32,0 22,51 631,5 0,04
Bachem Hol ding 1,5 78,85 123,1 0,01
Bax ter In ter na tio nal 18,5 54,40 883,9 0,05
Bayer 40,8 48,33 1 973,1 0,11
Becton Dickin son and 10,5 271,40 2 509,5 0,14
Bio- Rad La bo ra to ri es 1,3 448,77 523,6 0,03
Bio- Techne 6,0 88,45 468,1 0,03
Bi o gen 5,7 295,54 1 488,8 0,08
Bi o Ma rin Phar ma ceu ti cal 6,5 110,45 632,1 0,04
Bi o Me ri eux 1,4 97,92 137,7 0,01
Bo ston Sci en ti fic 52,0 49,38 2 252,7 0,13
Bristol- Myers Squibb 79,8 76,79 5 381,3 0,30
Car di nal He alth 13,6 82,04 979,6 0,05
Carl Zeiss Me di tec 2,2 117,90 263,5 0,01
Ca ta lent 6,2 48,04 260,8 0,01
Cen te ne 21,3 87,53 1 634,5 0,09
Char les River La bo ra to ri es In ter na tio nal 2,9 232,55 586,0 0,03
Chu gai Phar ma ceu ti cal 24,4 23,92 583,6 0,03
Cigna 11,8 353,62 3 652,3 0,20
Cochle ar 2,3 321,24 302,2 0,02
Co loplast B 4,2 6 038,39 458,7 0,03
Coo per Cos 2,6 352,91 799,7 0,04
CSL 17,4 452,87 3 187,4 0,18
CVS He alth 50,0 99,46 4 361,9 0,24
Dai ichi Sankyo 64,0 30,18 1 931,6 0,11
Da na her 25,9 283,27 6 446,2 0,36
Da Vi ta 2,1 79,69 148,0 0,01
De mant A/S 11,5 1 431,89 298,0 0,02
DENTS PLY SI RO NA 7,8 33,98 232,1 0,01
Dex com 13,9 120,86 1 479,3 0,08
Di a So rin 0,8 130,40 108,8 0,01
Ed wards Li fe sci ences 24,1 79,63 1 682,1 0,09
Eisai 9,1 61,81 562,5 0,03
Elan co Ani mal He alth 14,4 13,04 165,4 0,01
Ele van ce He alth 9,0 547,47 4 345,0 0,24
Eli Lilly 30,2 390,44 10 337,1 0,57
Es si lor Lux ot ti ca 10,5 169,20 1 769,8 0,10
Eu ro fins Sci en ti fic 4,8 67,06 320,5 0,02
Exact Sci ences 5,8 52,84 267,7 0,01
Fisher & Pay kel He alt h ca re 20,9 38,14 279,7 0,02
Fres e ni us 14,6 26,25 382,4 0,02
Fres e ni us Me di cal Care 10,6 30,57 324,5 0,02
Gen mab 2,4 21 870,56 933,3 0,05
Ge tinge B 14,8 2 405,30 288,3 0,02
Gi le ad Sci ences 45,5 91,62 3 660,9 0,20
Gri fols 9,9 10,77 106,3 0,01
GSK 149,0 12,75 2 414,2 0,13
HCA He alt h ca re 9,3 256,10 2 093,7 0,12
Henry Sche in 5,4 85,24 403,4 0,02
Hikma Phar ma ceu ti cals 5,3 13,77 92,6 0,01
Ho lo gic 10,2 79,84 717,0 0,04
Ho ri zon The ra peu tics 7,7 121,45 823,1 0,05
Hoya 13,5 90,22 1 218,0 0,07
Hu ma na 4,8 546,63 2 312,7 0,13
IDEXX La bo ra to ri es 3,6 435,40 1 371,1 0,08
Il lu mi na 5,7 215,80 1 089,2 0,06
In cyte 6,7 85,72 502,7 0,03
In su let 3,2 314,19 888,2 0,05
In tui ti ve Sur gi cal 13,0 283,19 3 231,9 0,18
Ipsen 1,3 100,50 128,1 0,01
IQVIA Hol dings 7,0 218,67 1 341,9 0,07
Jazz Phar ma ceu ti cals 2,0 170,02 300,5 0,02
John son & John son 98,8 188,53 16 359,1 0,91
Ko nink lij ke Philips 41,5 14,00 581,2 0,03
Kyowa Kirin 8,6 21,45 184,4 0,01
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 4,4 251,32 971,0 0,05

Lonza Group 2,7 447,40 1 238,5 0,07
M3 16,0 25,41 406,5 0,02
Ma si mo 2,0 157,90 283,2 0,02
Mc Kes son 6,1 400,35 2 156,0 0,12
Med tro nic 49,7 82,95 3 616,4 0,20
Merck 94,0 118,41 9 773,8 0,54
Merck KGaA 4,6 180,90 826,7 0,05
Mettler- Toledo In ter na tio nal 1,0 1 542,66 1 419,4 0,08
Mo der na 12,4 191,70 2 083,4 0,12
Mo li na He alt h ca re 2,1 352,43 658,7 0,04
Neu rocri ne Bi osci ences 3,2 127,47 355,8 0,02
Nip pon Shiny a ku 1,8 53,12 95,6 0,01
No var tis 81,6 82,54 6 910,7 0,38
Novo Nor disk B 62,0 6 975,38 7 814,5 0,43
No vocu re 3,1 78,28 215,8 0,01
Olym pus 42,4 16,70 708,2 0,04
Ono Phar ma ceu ti cal 13,6 21,89 297,8 0,02
Orion B 5,2 51,24 264,1 0,01
Otsu ka Hol dings 17,1 30,57 522,8 0,03
Per ki nEl mer 4,0 149,65 530,0 0,03
Pfi zer 209,4 54,69 10 052,6 0,56
QI A GEN 7,9 47,01 372,7 0,02
Quest Di a gnostics 4,7 166,96 692,6 0,04
Ram say He alth Care 8,7 101,82 358,2 0,02
Re cor da ti In dustria Chi mi ca e Far ma ceu ti ca 5,8 38,75 226,1 0,01
Re ge ne ron Phar ma ceu ti cals 4,0 770,01 2 679,8 0,15
Rep li gen 1,4 180,70 224,2 0,01
Res Med 5,2 222,13 1 022,5 0,06
Roche Hol ding 26,1 286,85 7 684,2 0,43
Roche Hol ding 1,1 353,89 408,3 0,02
Royal ty Phar ma 12,4 42,18 459,9 0,03
Sa no fi 42,5 89,84 3 817,8 0,21
Sar to ri us 1,0 369,40 351,7 0,02
Sar to ri us Ste dim Bi o tech 1,3 302,50 392,9 0,02
Se a gen 4,9 137,15 594,5 0,03
Shi o no gi 10,1 46,77 472,4 0,03
Si e mens He alt hi ne ers 10,1 46,73 473,5 0,03
Smith & Nep hew 30,9 9,84 386,8 0,02
Sonic He alt h ca re 20,1 47,17 383,4 0,02
So no va Hol ding 2,0 216,54 434,6 0,02
STE RIS 3,6 197,11 627,7 0,03
Strau mann Hol ding 3,6 104,27 387,5 0,02
Stry ker 12,2 260,93 2 799,6 0,16
Swe dish Orp han Bio vit rum 6,3 2 398,63 121,4 0,01
Sysmex 5,9 56,80 335,1 0,02
Ta ke da Phar ma ceu ti cal 57,3 29,19 1 672,8 0,09
Te le flex 1,6 266,42 373,1 0,02
Te ru mo 23,5 26,60 625,1 0,03
Teva Phar ma ceu ti cal In du stri es ADR 50,5 9,73 431,8 0,02
Ther mo Fisher Sci en ti fic 15,1 587,72 7 791,4 0,43
UCB 7,1 73,56 519,3 0,03
Uni ted He alth Group 35,2 565,83 17 508,2 0,97
Uni ver sal He alth Ser vices 3,0 150,36 395,0 0,02
Veeva Systems 5,0 172,23 749,1 0,04
Ver tex Phar ma ceu ti cals 10,2 308,20 2 769,1 0,15
Vi a tris 51,7 11,88 538,8 0,03
Wa ters 2,9 365,62 920,9 0,05
West Phar ma ceu ti cal Ser vices 2,7 251,18 590,3 0,03
Zim mer Bi o met Hol dings 7,5 136,07 894,0 0,05
Zo e tis 17,3 156,41 2 370,5 0,13

In du stri va ror och - tjänster 190 176,6 10,56
3M 35,7 127,98 4 009,7 0,22
A O Smith 6,3 61,09 338,0 0,02
A.P. Møller - Mærsk A 0,1 114 298,05 260,4 0,01
A.P. Møller - Mærsk B 0,2 116 157,16 464,2 0,03
ABB 59,7 27,71 1 697,0 0,09
ACS Ac ti vi da des de Con struc cion y Ser vici os 9,1 26,77 242,4 0,01
Aena SME 3,5 117,30 407,0 0,02
Aer Cap Hol dings 7,1 62,24 385,2 0,02
Ae ro ports de Paris 1,0 125,20 128,8 0,01
AGC 6,7 31,21 209,1 0,01
Air Ca na da 4,5 28,04 60,3 0,00
Alfa Laval 11,4 3 348,30 308,8 0,02
Al le gi on 6,9 112,34 681,2 0,04
Alstom 10,2 22,82 233,5 0,01
AME TEK 14,0 149,12 1 834,5 0,10
ANA Hol dings 5,7 19,88 113,3 0,01
Ash te ad Group 16,3 41,88 869,4 0,05
Assa Abloy B 36,3 2 487,59 730,9 0,04
Atlas Copco A 96,0 1 368,90 1 063,1 0,06
Atlas Copco B 65,2 1 235,46 651,6 0,04
Auck land In ter na tio nal Air port 75,3 13,18 348,3 0,02
Au ri zon Hol dings 69,0 5,87 163,5 0,01
Bouy gues 14,9 28,04 417,4 0,02
Bram bles 56,5 19,00 433,4 0,02
Brenn tag 5,6 59,72 334,5 0,02
Bunzl 15,0 24,48 465,7 0,03
Bu reau Ve ri tas 10,6 24,61 262,1 0,01
Ca na di an Na tio nal Rail way 21,8 232,59 2 427,8 0,13
Ca na di an Pa ci fic Rail way 33,8 145,98 2 358,9 0,13
Car lis le Cos 2,7 251,50 591,7 0,03
Car ri er Glo bal 34,8 44,02 1 346,3 0,07
Ca ter pil lar 21,5 255,67 4 835,4 0,27
Cen tral Japan Rail way 5,1 115,08 586,9 0,03
CH Ro bin son World wi de 4,9 97,72 421,8 0,02
Cie de Saint- Gobain 18,8 45,65 856,3 0,05
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Cin tas 3,4 481,99 1 426,1 0,08
CK Hutchi son Hol dings 110,0 390,25 618,6 0,03
Cla ri va te 36,9 8,90 288,4 0,02
CNH In dust ri al 50,1 14,97 750,2 0,04
Co part 15,3 64,98 870,1 0,05
CoS tar Group 14,1 82,48 1 021,3 0,06
CSX 82,0 33,06 2 379,2 0,13
Cum mins 7,8 258,58 1 772,4 0,10
Dai Nip pon Prin ting 9,0 18,82 169,4 0,01
Dai fu ku 3,4 43,89 149,2 0,01
Dai kin In du stri es 9,1 143,45 1 305,4 0,07
Daim ler Truck Hol ding 15,5 28,95 449,0 0,02
Dassault Avi a tion 28,2 158,20 4 465,8 0,25
DCC 3,7 36,20 171,6 0,01
Deere 12,6 457,59 5 046,3 0,28
Delta Air Lines 6,2 35,07 191,5 0,01
Deutsche Luft han sa 15,2 7,77 118,2 0,01
Deutsche Post 35,9 35,18 1 261,6 0,07
Dover 8,0 144,52 1 014,6 0,06
DSV A/S 7,3 8 154,05 1 078,2 0,06
East Japan Rail way 11,3 53,40 603,4 0,03
Ei� age 3,0 91,92 278,2 0,02
Elbit Systems 6,7 2 155,54 1 015,5 0,06
Emer son Electric 25,7 102,52 2 316,3 0,13
Epi roc A 22,8 2 111,17 388,9 0,02
Epi roc B 19,2 1 864,30 289,3 0,02
Equi fax 4,4 207,43 805,7 0,04
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 6,2 110,91 604,9 0,03
Ex pe ri an 33,9 24,96 1 075,9 0,06
FANUC 7,0 140,86 986,0 0,05
Fas te nal 24,8 50,50 1 099,5 0,06
FedEx 9,1 184,85 1 484,8 0,08
Fergu son 11,0 135,51 1 302,8 0,07
Fer ro vi al 18,2 24,47 444,8 0,02
For ti ve 12,8 68,57 768,6 0,04
For tu ne Brands In no va tions 5,3 60,95 283,0 0,02
Fuji Electric 3,7 35,72 132,2 0,01
GEA Group 6,0 38,20 229,8 0,01
Ge be rit 1,3 430,02 591,9 0,03
Ge ne rac Hol dings 2,5 107,43 232,1 0,01
Ge ne ral Electric 72,3 89,42 5 678,1 0,32
Get link 22,3 14,98 334,2 0,02
GFL En vi ron men tal 6,3 57,18 172,3 0,01
Grab Hol dings 36,4 3,44 109,7 0,01
Hankyu Hans hin Hol dings 8,0 27,84 222,7 0,01
Hita chi 35,2 47,52 1 672,5 0,09
Hita chi Con struc tion Machi ne ry 3,5 21,01 73,5 0,00
Hos hi za ki 3,6 33,06 119,0 0,01
How met Ae rospa ce 252,1 42,06 9 307,6 0,52
Hub bell 2,9 250,46 638,6 0,04
Husqvar na B 13,8 813,11 90,6 0,01
IDEX 6,6 243,69 1 417,6 0,08
Il li no is Tool Works 14,5 235,12 2 991,8 0,17
IMCD 2,0 133,15 266,0 0,01
Indut ra de 10,0 2 347,48 189,9 0,01
Ing er soll Rand 14,7 55,76 721,3 0,04
In ter tek Group 5,7 35,79 259,5 0,01
ITOCHU 43,3 29,44 1 274,8 0,07
Japan Air li nes 4,0 19,14 76,6 0,00
Jar di ne Mat he son Hol dings 6,0 54,32 286,2 0,02
JB Hunt Trans port Ser vices 3,0 186,09 495,5 0,03
John son Con trols In ter na tio nal 31,9 68,30 1 915,8 0,11
Ka ji ma 23,5 10,91 256,3 0,01
Keio 3,8 34,37 130,6 0,01
Kei sei Electric Rail way 4,6 26,67 122,7 0,01
Kep pel 52,9 10,39 268,3 0,01
Kings pan Group 5,6 50,58 282,1 0,02
Kin tetsu Group Hol dings 6,0 30,93 185,6 0,01
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 5,7 55,93 280,7 0,02
Knorr- Bremse 3,2 51,04 161,3 0,01
Ko matsu 32,4 20,42 661,7 0,04
Kone B 12,3 48,30 595,2 0,03
Kongs berg Grup pen 3,3 4 369,40 131,0 0,01
Kubo ta 37,4 12,90 482,6 0,03
Ku eh ne + Nagel In ter na tio nal 1,9 212,49 414,3 0,02
Ku ri ta Water In du stri es 3,5 38,77 135,7 0,01
La tour B 4,9 2 191,79 87,0 0,00
Legrand 9,7 74,82 724,0 0,04
Len nox In ter na tio nal 1,6 255,32 354,4 0,02
Lifco B 8,0 1 936,58 124,6 0,01
Lixil 8,8 14,21 125,0 0,01
Ma ki ta 7,5 21,87 164,0 0,01
Maru be ni 60,1 10,76 646,6 0,04
Masco 10,5 49,81 459,0 0,03
Mel ro se In du stri es 160,1 1,19 242,7 0,01
MI NE BEA MIT SU MI 13,1 14,00 183,4 0,01
MI SU MI Group 10,1 20,44 206,5 0,01
Mitsubishi 49,1 30,42 1 493,4 0,08
Mitsubishi Electric 65,4 9,33 610,0 0,03
Mitsubishi Heavy In du stri es 10,9 37,17 405,1 0,02
Mitsui 51,3 27,36 1 403,6 0,08
Mitsui OSK Lines 15,7 23,36 366,8 0,02
Mo no ta RO 10,1 13,19 133,2 0,01
MTR 57,1 344,44 283,2 0,02
MTU Aero Engi nes 8,3 202,20 1 676,2 0,09
NGK In su la tors 16,1 11,92 191,8 0,01

NIBE In du stri er B 77,3 1 079,77 674,8 0,04
Nidec 16,3 48,57 791,6 0,04
Nihon M&A Cen ter Hol dings 10,9 11,57 126,1 0,01
NIP PON EX PRESS HOL DINGS 2,8 53,54 149,9 0,01
Nip pon Yusen 17,7 22,09 390,9 0,02
Nord son 4,5 253,71 1 006,8 0,06
Nor folk Sout hern 8,9 262,99 2 046,2 0,11
Obay ashi 48,1 7,09 340,9 0,02
Odakyu Electric Rail way 9,9 12,15 120,3 0,01
Old Do mi ni on Freight Line 3,5 302,86 921,6 0,05
Otis World wi de 34,7 83,58 2 546,3 0,14
Owens Cor ning 3,8 91,04 305,7 0,02
PAC CAR 31,4 105,63 2 916,3 0,16
Parker- Hannifin 16,8 310,57 4 571,5 0,25
Pen tair 8,3 48,00 351,2 0,02
Per sol Hol dings 6,0 20,08 120,5 0,01
Plug Power 20,4 13,20 236,8 0,01
Prys mi an 11,4 34,66 393,6 0,02
Qan tas Air ways 31,6 9,46 120,8 0,01
Quan ta Ser vices 6,2 152,08 828,0 0,05
Rand stad 4,2 56,96 239,2 0,01
Ra tio nal 0,2 555,00 108,2 0,01
Recruit Hol dings 52,9 29,66 1 569,1 0,09
Reece 12,9 22,27 116,0 0,01
RELX 71,1 20,30 1 834,1 0,10
Ren to kil Ini ti al 83,5 4,51 477,9 0,03
Re pu b lic Ser vices 9,0 137,66 1 084,4 0,06
Rit chie Bros Auc tio ne ers 7,4 113,10 400,2 0,02
Ro bert Half In ter na tio nal 4,4 78,80 304,0 0,02
Rockwell Au to ma tion 6,9 274,89 1 674,2 0,09
Rockwool B 0,5 12 143,70 104,1 0,01
Rollins 10,4 39,00 356,1 0,02
Sand vik 46,2 2 095,05 782,7 0,04
Schind ler Hol ding 1,4 171,71 249,9 0,01
Schind ler Hol ding 0,7 164,70 123,1 0,01
Sch nei der Electric 20,0 130,72 2 620,0 0,15
Secom 7,4 53,57 396,4 0,02
Secu ri tas B 16,0 967,01 125,2 0,01
Sen sa ta Te ch no lo gi es Hol ding 8,2 43,10 308,9 0,02
SG Hol dings 11,6 13,00 150,7 0,01
SGS 0,2 2 122,95 476,8 0,03
Shi mi zu 55,5 5,00 277,5 0,02
Si e mens 27,7 129,64 3 595,2 0,20
Si e mens Ener gy 13,9 17,58 243,7 0,01
Sing a po re Air li nes 45,8 7,92 176,7 0,01
Sing a po re Te ch no lo gi es Engi ne e ring 56,8 4,80 132,9 0,01
SITC In ter na tio nal Hol dings 50,0 144,61 104,2 0,01
Skans ka B 15,7 1 834,83 232,4 0,01
SKF B 13,2 1 769,78 188,5 0,01
SMC 2,1 394,69 828,9 0,05
Smit hs Group 19,4 14,18 349,6 0,02
Snap- on 8,2 243,86 1 759,8 0,10
Sout hwest Air li nes 5,2 35,93 163,2 0,01
Spirax- Sarco Engi ne e ring 2,7 94,18 319,6 0,02
Stan ley Black & Dec ker 6,4 80,17 447,4 0,02
Su mi to mo 43,3 15,59 675,2 0,04
Tai sei 7,5 30,18 226,4 0,01
Techtro nic In du stri es 48,5 725,53 507,1 0,03
Te le per for man ce 2,1 222,70 474,1 0,03
TFI In ter na tio nal 3,0 196,10 281,3 0,02
Thom son Reu ters 15,7 223,36 1 674,2 0,09
Tobu Rail way 6,5 21,87 142,2 0,01
Tokyu 17,5 11,81 206,7 0,01
TOP PAN 8,7 13,88 120,7 0,01
To ro mont In du stri es 21,1 141,30 1 425,7 0,08
Tos hi ba 14,1 32,69 460,9 0,03
TOTO 4,7 31,96 150,2 0,01
Toyo ta In du stri es 5,4 51,41 277,6 0,02
Toyo ta Tsus ho 7,1 34,69 246,3 0,01
Trane Te ch no lo gi es 10,2 179,39 1 612,6 0,09
TransU ni on 6,9 60,57 369,0 0,02
Tran sur ban 111,2 20,43 916,9 0,05
U- Haul Hol ding 3,1 58,68 157,2 0,01
Uber Te ch no lo gi es 53,0 26,39 1 227,9 0,07
Union Pa ci fic 24,2 221,00 4 691,8 0,26
Uni ted Par cel Ser vice 27,5 185,53 4 486,7 0,25
Uni ted Ren tals 2,8 379,32 943,8 0,05
VAT Group 0,9 249,62 224,0 0,01
Ve risk Ana ly tics 5,6 188,28 923,4 0,05
Ve stas Wind Systems 37,6 1 502,90 1 021,3 0,06
Vinci 19,3 93,29 1 804,2 0,10
Volvo A 7,8 2 202,91 139,2 0,01
Volvo B 60,1 2 095,94 1 017,8 0,06
Waste Con nec tions 9,3 141,47 1 152,6 0,06
Waste Ma na ge ment 18,8 167,43 2 765,7 0,15
West Japan Rail way 7,9 40,68 321,4 0,02
Wes ting house Air Brake Te ch no lo gi es 6,5 106,52 604,4 0,03
Wol ters Kluwer 10,2 97,76 1 001,1 0,06
WSP Glo bal 14,8 227,16 1 607,8 0,09
WW Graing er 2,5 593,66 1 298,8 0,07
Wärt si lä 14,6 7,87 115,2 0,01
Xinyi Glass Hol dings 82,0 121,12 143,1 0,01
Xylem 6,6 118,01 680,3 0,04
Ya ma to Hol dings 12,0 14,82 177,8 0,01
Yas ka wa Electric 8,4 30,00 252,0 0,01
ZIM In teg ra ted Ship ping Ser vices 3,1 18,35 49,5 0,00
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In for ma tions tek no lo gi, IT 357 858,2 19,87
Ac cen tu re 23,5 284,78 5 876,4 0,33
Adobe 17,5 359,16 5 511,6 0,31
Ad van ced Micro De vices 60,5 69,13 3 668,6 0,20
Ad van test 7,3 60,22 439,6 0,02
Adyen 0,9 1 288,40 1 211,1 0,07
A� rm Hol dings 6,1 10,32 55,0 0,00
Aka mai Te ch no lo gi es 7,0 89,97 551,4 0,03
Ama deus IT Group 16,3 48,55 793,6 0,04
Amp he nol 21,3 81,26 1 520,7 0,08
Ana log De vices 19,2 175,06 2 945,5 0,16
ANSYS 4,0 257,84 898,0 0,05
Apple 609,0 138,67 74 139,9 4,12
Ap pli ed Ma te ri als 32,4 103,93 2 951,9 0,16
Aris ta Networks 8,3 129,51 945,7 0,05
Arrow Electro nics 3,0 111,60 294,9 0,02
ASM In ter na tio nal 2,5 235,65 580,9 0,03
ASML Hol ding 15,7 503,80 7 904,1 0,44
Aspen Te ch no lo gy 0,7 219,21 125,5 0,01
Au to desk 8,0 199,44 1 396,6 0,08
Au to ma tic Data Pro ces sing 15,8 254,92 3 537,3 0,20
AVEVA Group 4,8 28,51 173,7 0,01
Azbil 7,6 23,61 179,5 0,01
Becht le 2,4 33,06 78,9 0,00
Bent ley Systems 6,2 39,45 215,9 0,01
Bill.com Hol dings 3,8 116,29 392,8 0,02
BLACK KNIGHT INC 5,7 65,90 329,7 0,02
Block 19,9 67,07 1 171,3 0,07
Bro adcom 15,0 596,73 7 853,2 0,44
Bro adridge Fi nan ci al So lu tions 4,1 143,15 518,5 0,03
Brot her In du stri es 14,3 14,25 203,8 0,01
Ca dence De sign Systems 10,0 171,44 1 502,6 0,08
Canon 36,5 20,28 740,1 0,04
Cap ge mi ni 5,6 155,95 875,5 0,05
CDW Corp/DE 5,4 190,59 911,1 0,05
Ce ri di an HCM Hol ding 5,5 68,46 329,3 0,02
CGI 9,0 168,77 726,4 0,04
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 4,2 134,64 498,7 0,03
Cisco Systems 153,0 50,84 6 831,5 0,38
Cloud fla re 9,5 48,25 401,4 0,02
Cognex 6,1 50,28 269,6 0,02
Cog ni zant Te ch no lo gy So lu tions 20,9 61,04 1 117,8 0,06
Com pu ters ha re 17,9 41,23 298,6 0,02
Con stel la tion Soft wa re Inc/Ca na da 0,7 3 056,93 1 023,3 0,06
Cor ning 29,1 34,09 869,8 0,05
Crowdstri ke Hol dings 7,1 112,37 702,5 0,04
Cy be rArk Soft wa re 1,4 138,37 166,9 0,01
Dassault Sy ste mes 23,8 33,50 798,0 0,04
Da ta dog 8,0 78,44 548,3 0,03
Dell Te ch no lo gi es 10,6 42,92 399,2 0,02
Descar tes Systems Group 1,8 136,49 117,5 0,01
Disco 1,0 268,08 268,1 0,01
Docu Sign 8,5 59,15 442,6 0,02
Drop box 11,5 23,89 240,4 0,01
Dy natra ce 9,1 40,88 327,2 0,02
Eden red 9,0 50,88 458,9 0,03
Enp ha se Ener gy 5,7 282,78 1 402,7 0,08
Ente gris 4,9 70,00 303,0 0,02
EPAM Systems 2,0 349,78 614,2 0,03
Er ics son B 107,5 677,22 588,9 0,03
F5 2,9 153,16 396,1 0,02
Fair Isaac 1,0 638,83 563,7 0,03
Fi de li ty Na tio nal In for ma tion Ser vices 23,7 72,41 1 508,4 0,08
First Solar 3,0 159,86 425,0 0,02
Fi serv 23,9 107,87 2 265,0 0,13
Fle etCor Te ch no lo gi es 4,3 196,03 734,9 0,04
For ti net 26,6 52,18 1 217,6 0,07
FU JI FILM Hol dings 13,1 47,05 616,3 0,03
Fu jitsu 7,0 125,09 875,6 0,05
Gart ner 3,9 358,75 1 213,5 0,07
Gen Di gi tal 22,4 22,87 448,9 0,02
Glo bal Pay ments 11,7 106,00 1 093,4 0,06
GMO Pay ment Ga te way 2,0 77,55 155,1 0,01
Go Dad dy 7,4 79,85 521,6 0,03
Halma 13,8 17,51 306,2 0,02
Ha ma matsu Pho to nics 4,7 44,88 210,9 0,01
Hew lett Pac kard En ter pri se 60,0 17,03 897,8 0,05
Hex a gon B 71,4 1 212,10 700,0 0,04
Hi ro se Electric 1,2 117,88 135,6 0,01
HP 38,6 28,68 971,2 0,05
HubSpot 1,6 308,57 428,6 0,02
Ibi den 3,8 33,98 129,1 0,01
In fi ne on Te ch no lo gi es 47,3 28,43 1 345,7 0,07
Intel 150,6 28,21 3 729,5 0,21
In ter na tio nal Bu si ness Machi nes 33,7 150,36 4 444,6 0,25
In tuit 10,7 415,40 3 887,3 0,22
Itochu Techno- Solutions 3,5 21,80 76,3 0,00
Jack Henry & As so ci a tes 2,6 187,37 433,0 0,02
Juni per Networks 13,0 34,11 388,0 0,02
Key ence 7,1 365,15 2 592,6 0,14
Key sight Te ch no lo gi es 6,8 182,57 1 091,3 0,06
KLA 5,8 402,39 2 043,0 0,11
Kyo ce ra 11,4 46,53 530,4 0,03
Lam Re se arch 5,3 448,57 2 077,4 0,12
La ser tec 2,7 154,42 416,9 0,02
Lo gi tech In ter na tio nal 6,0 56,34 344,5 0,02
Mar vell Te ch no lo gy 36,6 39,53 1 268,5 0,07

Mas ter card 32,4 371,11 10 546,1 0,59
Microchip Te ch no lo gy 19,6 74,97 1 287,7 0,07
Micron Te ch no lo gy 42,5 53,34 1 992,1 0,11
Micro soft 268,0 255,95 60 213,3 3,34
MongoDB 2,5 210,08 452,2 0,03
Mo no lit hic Power Systems 1,7 377,39 549,7 0,03
Mo to ro la So lu tions 7,1 275,04 1 709,4 0,09
Mu ra ta Ma nu factu ring 20,9 46,78 977,8 0,05
NEC 9,2 32,91 302,8 0,02
Ne metschek 1,9 47,69 92,9 0,01
Ne tApp 9,6 64,10 541,7 0,03
Nexi 15,9 7,37 117,5 0,01
Nice 2,2 2 560,74 388,2 0,02
Nokia 198,0 4,33 856,5 0,05
No mu ra Re se arch In sti tu te 13,3 22,12 295,2 0,02
NTT Data 22,3 13,72 306,0 0,02
Nuvei 2,8 49,76 66,6 0,00
NVI DIA 94,4 155,97 12 922,2 0,72
NXP Se mi con ductors 9,6 168,66 1 427,1 0,08
Obic 2,5 137,84 344,6 0,02
Okta 6,8 72,93 435,4 0,02
Omron 6,4 45,48 291,1 0,02
ON Se mi con ductor 15,7 66,56 916,9 0,05
Open Text 9,5 58,02 263,6 0,01
Orac le 60,1 87,24 4 600,5 0,26
Orac le Corp Japan 1,3 60,50 78,7 0,00
Otsu ka 3,4 29,51 100,3 0,01
Pa lan tir Te ch no lo gi es 59,0 6,85 355,0 0,02
Palo Alto Networks 10,8 148,92 1 417,6 0,08
Paychex 11,8 123,33 1 276,8 0,07
Paycom Soft wa re 2,6 331,18 741,4 0,04
Pay lo ci ty Hol ding 1,1 207,32 199,3 0,01
Pay Pal Hol dings 40,4 76,01 2 695,8 0,15
PTC 5,6 128,11 635,3 0,04
Qorvo 4,5 96,74 378,1 0,02
QUAL COMM 42,3 117,33 4 360,4 0,24
Re ne sas Electro nics 71,6 8,40 601,8 0,03
Ricoh 24,1 7,15 172,3 0,01
Rohm 3,2 67,68 216,6 0,01
Roper Te ch no lo gi es 3,9 461,15 1 565,6 0,09
Sage Group 38,4 6,62 322,6 0,02
Sa les for ce 38,9 141,51 4 838,1 0,27
SAP 37,9 96,39 3 648,7 0,20
SCSK 9,3 14,21 132,2 0,01
Se a ga te Te ch no lo gy Hol dings 7,3 56,15 359,7 0,02
Seiko Epson 15,7 13,68 214,7 0,01
Ser vice Now 7,2 414,38 2 636,9 0,15
Shi mad zu 8,6 26,59 228,7 0,01
Sho pi fy 41,3 67,98 1 342,6 0,07
Sky works So lu tions 6,3 97,26 541,6 0,03
Snow fla ke 7,7 153,19 1 029,8 0,06
So la rEd ge Te ch no lo gi es 2,6 302,32 685,1 0,04
Splunk 6,8 91,88 545,8 0,03
SS&C Te ch no lo gi es Hol dings 8,0 55,56 389,3 0,02
STMicro e lectro nics 23,9 33,00 788,7 0,04
SUMCO 16,8 12,48 209,6 0,01
Sy nop sys 6,3 340,76 1 894,1 0,11
TDK 14,1 30,78 434,1 0,02
TE Con necti vi ty 12,1 122,52 1 296,3 0,07
Te le dy ne Te ch no lo gi es 1,7 426,80 632,9 0,04
Te me nos 2,4 50,10 121,9 0,01
Te ra dy ne 7,2 93,22 586,1 0,03
Texas In stru ments 34,2 176,33 5 300,8 0,29
TIS 7,2 24,71 177,9 0,01
Toast 19,5 19,24 328,9 0,02
Tokyo Electron 5,5 276,10 1 518,6 0,08
Tower Se mi con ductor 6,7 577,67 272,7 0,02
Trend Micro 4,9 43,60 213,7 0,01
Trim b le 12,9 53,96 609,3 0,03
Twi lio 6,1 52,25 281,4 0,02
Tyler Te ch no lo gi es 1,4 344,09 431,4 0,02
Unity Soft wa re 7,0 30,51 187,5 0,01
Ven tu re 9,4 24,42 112,0 0,01
Ve ri Sign 3,9 219,26 746,5 0,04
Visa 61,6 221,73 11 984,8 0,67
VM wa re 7,6 131,02 879,0 0,05
Wes tern Di gi tal 11,1 33,67 328,7 0,02
Wes tern Union 16,8 14,70 216,4 0,01
Wi se Tech Glo bal 8,0 79,87 257,1 0,01
Wix.com 2,0 82,00 145,3 0,01
Wolfspeed 3,5 73,68 228,2 0,01
Work day 8,5 178,58 1 325,9 0,07
World li ne SA/Fran ce 9,0 36,53 329,6 0,02
Xero 6,4 110,59 284,7 0,02
Yo ko ga wa Electric 7,5 14,95 112,1 0,01
Zebra Te ch no lo gi es 2,0 273,65 470,2 0,03
Zoom Video Com mu ni ca tions 7,9 72,30 500,0 0,03
Zsca ler 3,1 119,43 320,9 0,02

Kom mu ni ka tions tjäns ter 112 835,2 6,27
Ac ti vi sion Bliz zard 27,9 81,70 1 997,6 0,11
Ade vin ta 10,7 689,68 66,7 0,00
Alp ha bet 210,3 94,70 17 487,4 0,97
Alp ha bet 225,8 94,16 18 665,2 1,04
AT&T 260,9 19,65 4 500,8 0,25
Auto Tra der Group 32,9 4,57 191,4 0,01
BCE 2,6 86,03 106,5 0,01
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Bol lo re 28,8 5,22 150,1 0,01
BT Group 254,5 0,99 321,4 0,02
Capcom 6,5 29,90 194,3 0,01
Cellnex Te le com 18,5 30,92 572,3 0,03
Char ter Com mu ni ca tions 4,6 361,90 1 452,4 0,08
Comcast 165,7 37,32 5 428,8 0,30
Cy be rA gent 13,9 8,29 115,3 0,01
Dentsu Group 7,7 29,44 226,7 0,01
Deutsche Te le kom 120,8 18,64 2 252,0 0,13
DISH Network 8,8 14,98 115,4 0,01
Electro nic Arts 10,7 130,40 1 229,5 0,07
Elisa 4,7 49,46 232,8 0,01
Em bra cer B 18,6 525,87 79,2 0,00
Fox 12,5 32,41 354,6 0,02
Fox 5,1 30,36 137,3 0,01
Ha ku ho do DY Hol dings 7,5 9,44 70,8 0,00
HKT Trust & HKT 129,0 79,72 148,2 0,01
In for ma 54,5 5,50 380,3 0,02
In frastrut tu re Wi re less Ita li a ne 9,1 9,41 85,7 0,00
In ter pub lic Group of Cos 13,6 35,55 425,7 0,02
Ka ka ku.com 4,7 15,00 70,5 0,00
KDDI 59,9 28,28 1 693,8 0,09
Koei Tecmo Hol dings 4,3 16,99 73,7 0,00
Ko na mi Group 3,3 42,40 139,9 0,01
Ko nink lij ke KPN 129,5 2,89 374,3 0,02
Li ber ty Bro ad band 5,0 81,40 353,9 0,02
Li ber ty Glo bal 8,3 20,20 147,6 0,01
Li ber ty Glo bal 15,1 20,74 275,2 0,02
Li ber ty Media Corp- Liberty For mu la One 6,8 63,80 382,8 0,02
Li ber ty Media Corp- Liberty Si ri usXM 3,0 41,95 112,1 0,01
Li ber ty Media Corp- Liberty Si ri usXM 7,5 41,76 276,2 0,02
Live Na tion En ter tain ment 5,8 74,43 379,7 0,02
Lumen Te ch no lo gi es 71,6 5,57 350,1 0,02
Match Group 9,8 44,28 380,7 0,02
Meta Plat forms 88,3 128,43 9 952,2 0,55
Net flix 16,4 314,71 4 528,8 0,25
News 12,6 19,42 214,9 0,01
Nexon 17,6 21,03 370,2 0,02
Nin ten do 41,0 39,28 1 610,7 0,09
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 43,6 26,72 1 164,8 0,06
Om ni com Group 10,7 87,06 817,6 0,05
Oran ge 70,2 9,28 651,6 0,04
Pa ra mount Glo bal 22,1 18,02 349,4 0,02
Pe ar son 27,2 8,33 287,8 0,02
Pin te rest 19,3 25,91 440,0 0,02
Pub li cis Grou pe 8,4 59,42 496,5 0,03
Que be cor 6,0 43,67 125,3 0,01
REA Group 1,7 174,37 118,3 0,01
RO BLOX 12,9 30,37 343,1 0,02
Ro gers Com mu ni ca tions 12,7 91,64 556,8 0,03
Roku 4,0 43,44 150,8 0,01
Scout24 3,6 46,93 170,0 0,01
Sea ADR 13,1 55,53 640,1 0,04
SEEK 10,9 32,97 144,5 0,01
Shaw Com mu ni ca tions 16,0 56,41 431,3 0,02
Sing a po re Te le com mu ni ca tions 289,6 3,68 520,0 0,03
Si ri us XM Hol dings 40,0 6,23 218,9 0,01
Snap 49,3 9,55 413,2 0,02
Soft Bank 104,5 10,57 1 104,2 0,06
Soft Bank Group 45,7 40,08 1 831,7 0,10
Spark New Ze a land 60,1 9,11 192,2 0,01
Squa re Enix Hol dings 3,1 43,53 134,9 0,01
Swis scom 1,3 500,23 681,8 0,04
T- Mobile US 25,1 149,42 3 289,4 0,18
Take- Two In te racti ve Soft wa re 5,9 111,13 576,6 0,03
Tele2 B 17,7 946,33 135,2 0,01
Te le com Ita lia SpA/Mi la no 386,8 0,22 83,7 0,00
Te le fo ni ca 215,6 3,39 729,7 0,04
Te le fo ni ca Deutschland Hol ding 37,7 2,30 86,9 0,00
Te le nor 35,8 963,03 311,8 0,02
Telia Com pa ny 135,5 296,46 324,8 0,02
Telst ra Group 144,3 6,28 365,8 0,02
TELUS 25,3 20,61 457,2 0,03
Toho Co Ltd/Tokyo 3,7 36,07 133,5 0,01
Trade Desk 15,5 47,84 651,0 0,04
Ubi soft En ter tain ment 3,0 26,41 78,1 0,00
Uni ted In ter net 14,0 18,89 265,1 0,01
Uni ver sal Music Group 25,9 22,51 581,9 0,03
Ve ri zon Com mu ni ca tions 153,7 42,05 5 675,2 0,32
Vi ven di 25,9 8,91 230,4 0,01
Vo da fo ne Group 970,5 0,75 921,5 0,05
Walt Dis ney 68,1 92,72 5 544,1 0,31
War ner Bros Di sco ve ry 92,7 10,12 823,4 0,05
WPP 43,4 7,28 401,6 0,02
Z Hol dings 100,5 2,36 236,9 0,01
Zoo mIn fo Te ch no lo gi es 9,6 32,13 270,4 0,02

Kraft för sörj ning 55 806,1 3,10
Ac cio na 1,8 171,90 314,2 0,02
AES 26,8 30,69 723,0 0,04
Al gonquin Power & Uti li ti es 22,9 12,75 139,7 0,01
Al li ant Ener gy 8,3 58,92 431,7 0,02
Al ta Gas 14,7 33,81 238,3 0,01
Ame ren 9,2 94,90 766,9 0,04
Ame ri can Electric Power 17,9 101,34 1 593,8 0,09
Ame ri can Water Works 6,4 162,67 912,3 0,05
APA 41,4 16,93 283,1 0,02

Atmos Ener gy 4,7 119,61 488,9 0,03
BKW 0,8 124,91 96,9 0,01
Brook fi eld Re ne wab le 3,2 53,90 82,5 0,00
Ca na di an Uti li ti es 3,2 53,00 81,1 0,00
Cen ter Point Ener gy 22,9 32,01 643,6 0,04
Chubu Electric Power 22,3 9,67 215,7 0,01
CK In frastructu re Hol dings 22,0 340,27 107,9 0,01
CLP Hol dings 58,0 474,38 396,5 0,02
CMS Ener gy 14,0 67,59 829,1 0,05
Con so li da ted Edi son 13,9 101,72 1 240,3 0,07
Con stel la tion Ener gy 14,5 92,01 1 174,7 0,07
Do mi ni on Ener gy 34,3 65,44 1 972,6 0,11
DTE Ener gy 7,0 125,43 767,5 0,04
Duke Ener gy 27,9 109,92 2 694,8 0,15
E.ON 81,4 9,33 759,7 0,04
Edi son In ter na tio nal 14,6 67,90 870,7 0,05
EDP - Ener gi as de Por tu gal 128,0 4,66 595,7 0,03
EDP Re nova veis 8,6 20,58 176,4 0,01
Electri ci te de Fran ce 26,4 12,00 316,2 0,02
Elia Group 1,4 132,80 181,3 0,01
Emera 8,6 74,83 306,4 0,02
Ena gas 9,0 15,53 140,1 0,01
En de sa 10,7 17,64 189,0 0,01
Enel 294,8 5,03 1 483,1 0,08
Engie 65,9 13,39 882,8 0,05
En ter gy 7,2 120,07 763,3 0,04
Es sen ti al Uti li ti es 13,5 50,94 603,0 0,03
Ever gy 8,3 67,16 487,2 0,03
Ever sour ce Ener gy 12,0 89,48 939,6 0,05
Ex e lon 35,3 46,14 1 430,7 0,08
Fir stE ner gy 21,9 44,76 862,0 0,05
For tis Inc/Ca na da 16,8 78,35 630,6 0,04
For tum 15,7 15,54 244,1 0,01
HK Electric In vest ments & HK Electric In vest -

ments
93,5 43,07 58,0 0,00

Hong Kong & China Gas 397,0 61,81 353,7 0,02
Hydro One 11,6 52,45 290,9 0,02
Iber dro la 215,1 10,93 2 350,9 0,13
Kan sai Electric Power Co 23,9 9,08 217,1 0,01
Mer cu ry NZ 51,1 9,38 168,5 0,01
Me ri di an Ener gy 43,5 8,84 135,1 0,01
Na tio nal Grid 139,6 8,85 1 569,4 0,09
Na tur gy Ener gy Group 7,1 24,31 171,4 0,01
Nex tE ra Ener gy 73,6 89,22 5 762,8 0,32
Ni Sour ce 12,7 29,26 326,2 0,02
Northland Power 5,9 53,69 151,8 0,01
NRG Ener gy 10,6 33,96 315,0 0,02
Ori gin Ener gy 62,4 12,15 306,1 0,02
Osaka Gas 12,4 15,13 187,6 0,01
PG&E 52,8 17,35 804,1 0,04
Power As sets Hol dings 47,0 356,10 241,2 0,01
PPL 31,2 31,19 853,0 0,05
Pub lic Ser vice En ter pri se Group 17,9 65,39 1 026,4 0,06
Red Electri ca Corp 15,3 16,26 248,9 0,01
RWE 23,3 41,59 968,5 0,05
Semp ra Ener gy 11,5 164,93 1 666,2 0,09
Se vern Trent 9,1 23,52 272,4 0,02
Snam 80,9 4,53 366,1 0,02
Sout hern 39,9 76,21 2 667,3 0,15
SSE 38,0 15,19 733,9 0,04
Terna - Rete Elett ri ca Na zio na le 49,6 6,90 342,1 0,02
Tokyo Electric Power Co Hol dings 51,3 3,38 173,4 0,01
Tokyo Gas 13,4 18,36 246,0 0,01
UGI 12,7 39,56 442,5 0,02
Uni ted Uti li ti es Group 22,6 8,80 252,1 0,01
Ve o lia En vi ron ne ment 27,6 24,00 662,6 0,04
Ver bund 3,3 78,65 260,3 0,01
Vist ra 15,9 24,76 345,7 0,02
WEC Ener gy Group 11,2 100,07 980,4 0,05
Xcel Ener gy 19,0 74,82 1 249,5 0,07
Ørsted 6,9 4 694,62 582,1 0,03

Säl lan köpsva ror och - tjänster 177 545,5 9,86
Accor 6,4 23,35 150,4 0,01
Adi das 6,3 127,46 807,1 0,04
Ad van ce Auto Parts 2,6 156,92 357,1 0,02
Airb nb 15,1 91,25 1 213,5 0,07
Aisin 6,4 25,07 160,4 0,01
Ama zon.com 350,0 89,65 27 546,7 1,53
Aptiv 9,7 99,39 849,2 0,05
Ara mark 10,7 44,12 413,9 0,02
Ari stocrat Lei su re 22,0 48,03 426,8 0,02
Au to Zo ne 0,8 2 632,03 1 814,0 0,10
Ban dai Namco Hol dings 7,1 59,04 419,2 0,02
Bar ratt De ve lop ments 35,9 3,52 160,4 0,01
Bath & Body Works 9,2 44,97 362,7 0,02
Bay e rische Mo to ren Werke 11,6 83,38 966,2 0,05
Bay e rische Mo to ren Werke 1,8 79,55 143,6 0,01
Ber ke ley Group Hol dings 3,9 33,48 166,8 0,01
Best Buy 8,4 85,60 634,6 0,04
Boo king Hol dings 1,5 2 150,81 2 809,8 0,16
Borg War ner 11,2 42,96 424,1 0,02
Bridgesto ne 21,9 33,31 729,5 0,04
Bur ber ry Group 14,7 18,01 336,9 0,02
Bur ling ton Sto res 2,4 216,40 461,9 0,03
Cae sars En ter tain ment 9,9 44,40 385,2 0,02
Ca na di an Tire 2,3 204,62 225,1 0,01
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Öv ri ga vär de pap per

Ak ti er 0,0 0,00
NMC He alth 3,3 0,00 0,0 0,00

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -104,3 -0,01
Ak tie de ri vat -104,3 -0,01

Ter mins kon trakt -104,3 -0,01
MSCI EAFE 3/2023 3,4 -21,45 -64,0 -0,00
S&P500 EMINI FUT 3/2023 4,0 -11,47 -40,3 -0,00

Vär de pap per to talt 1 775 462,5 98,59
De ri va t in stru ment -104,3 -0,01
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 25 556,4 1,42

Fond vär de 1 800 914,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 40 059,0 74,77
Till väx tan del I 8 293,1 13,08
Till väx tan del B 7 455,0 11,49
Av kast nings an del B 312,4 0,40
Av kast nings an del I 172,3 0,22
Av kast nings an del A 34,6 0,03
Till väx tan del S 0,0 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings ‑

Car Max 9,6 64,98 549,5 0,03
Car ni val 41,4 8,60 312,7 0,02
Chewy 2,4 39,57 85,0 0,00
Chi pot le Mex i can Grill 1,0 1 480,80 1 330,0 0,07
Cie Fi nan ci e re Riche mont 18,9 118,39 2 297,9 0,13
Cie Ge ne ra le des Eta blis se ments Miche lin

SCA
24,0 25,99 624,3 0,03

Com pass Group 64,7 17,01 1 397,5 0,08
Con ti nen tal 3,9 55,98 217,8 0,01
D'ie te ren 0,9 179,20 165,0 0,01
Dar den Re stau rants 4,7 147,63 612,4 0,03
De li ve ry Hero 5,7 44,78 255,4 0,01
Denso 16,3 46,41 756,6 0,04
Dol lar Ge ne ral 9,0 262,81 2 067,1 0,11
Dol lar Tree 8,3 150,95 1 103,0 0,06
Dol la ra ma 11,7 114,51 640,7 0,04
Do mi no's Pizza 1,4 369,70 455,1 0,03
Do or Dash 10,6 52,10 486,1 0,03
DR Hor ton 12,6 95,13 1 056,0 0,06
Dr Ing hc F Porsche 3,8 94,75 360,5 0,02
eBay 22,8 44,26 885,8 0,05
Electro lux B 8,0 1 565,50 100,8 0,01
En tain 20,7 11,72 308,6 0,02
Etsy 4,6 127,84 513,4 0,03
Evo lu tion 6,2 11 291,46 563,5 0,03
Ex pe dia Group 5,3 93,49 436,3 0,02
Fast Re tailing 2,1 571,87 1 200,9 0,07
Fer ra ri 4,6 200,20 914,9 0,05
Flut ter En ter tain ment 5,9 127,80 756,4 0,04
Ford Motor 150,6 12,41 1 640,6 0,09
Ga laxy En ter tain ment Group 84,0 429,82 520,3 0,03
Gar min 5,6 98,50 481,4 0,03
Ge ne ral Mo tors 50,6 35,90 1 593,4 0,09
Gen ting Sing a po re 204,4 1,37 136,4 0,01
Ge nu i ne Parts 5,2 185,18 843,8 0,05
Gildan Ac ti vewear 6,6 53,62 169,2 0,01
Has bro 6,3 65,11 362,7 0,02
Hen nes & Mau ritz B 26,5 1 248,13 267,8 0,01
Her mes In ter na tio nal 1,3 1 445,00 1 906,0 0,11
Hi ka ri Tsus hin 0,7 132,23 92,6 0,01
Hil ton World wi de Hol dings 10,1 134,86 1 197,6 0,07
Home Depot 38,4 337,10 11 379,0 0,63
Honda Motor 58,5 21,53 1 259,6 0,07
IDP Educa tion 8,6 42,77 147,7 0,01
Iida Group Hol dings 5,1 14,21 72,5 0,00
In dustria de Di se no Tex til 39,5 24,85 982,6 0,05
In ter Con ti nen tal Ho tels Group 6,1 42,09 325,4 0,02
Isuzu Mo tors 27,5 10,99 302,1 0,02
JD Sports Fa shion 76,5 1,12 108,8 0,01
Just Eat Ta ke a way.com 6,3 19,75 125,0 0,01
Ke ring 3,2 475,50 1 511,1 0,08
King fisher 76,7 2,09 204,0 0,01
Koito Ma nu factu ring 7,4 14,11 104,4 0,01
La Fran cai se des Jeux SAEM 2,8 37,58 105,6 0,01
Las Vegas Sands 13,9 51,30 624,1 0,03
Lear 2,4 132,36 284,5 0,02
Len nar 10,1 96,59 854,8 0,05
LKQ 13,1 57,00 654,6 0,04
Lot te ry Corp 112,2 7,05 319,3 0,02
Lowe's Cos 24,0 212,64 4 474,7 0,25
Lucid Group 14,7 7,29 94,2 0,01
Lu lu le mon Athle ti ca 4,6 341,93 1 389,9 0,08
LVMH Moet Hen nes sy Louis Vuit ton 10,8 679,90 7 311,0 0,41
Magna In ter na tio nal 10,5 109,99 551,9 0,03
Mar ri ott In ter na tio nal 10,5 158,90 1 466,5 0,08
Mazda Motor 18,8 7,14 134,2 0,01
Mc Do nald's 27,4 281,25 6 768,7 0,38
Mc Do nald's Hol dings Co Japan 4,9 35,47 173,8 0,01
Mer ca do Li b re 1,6 903,15 1 286,9 0,07
Mercedes- Benz Group 29,4 61,40 1 804,2 0,10
MGM Re sorts In ter na tio nal 14,4 35,78 451,4 0,03
Mo hawk In du stri es 2,1 109,09 204,9 0,01
Mon c ler 7,0 49,50 347,6 0,02
Newell Brands 16,4 13,96 200,5 0,01
Next 5,0 51,51 326,4 0,02
NIKE 47,1 124,88 5 164,6 0,29
Nis san Motor 82,5 2,97 244,9 0,01
Ni to ri Hol dings 2,8 121,08 339,0 0,02
NVR 0,1 4 922,78 518,6 0,03
O'Reil ly Au to mo ti ve 2,5 900,79 1 981,9 0,11
Open House Group 3,8 34,23 130,1 0,01
Ori en tal Land Co 7,4 136,06 1 006,9 0,06
Pan Pa ci fic In ter na tio nal Hol dings 16,8 17,42 292,6 0,02
Pa na so nic Hol dings 77,5 7,89 611,2 0,03
Pan do ra 3,8 3 629,73 250,9 0,01
Per sim mon 11,2 10,80 153,3 0,01
Pool 1,6 322,66 449,3 0,02
Porsche Au to mo bil Hol ding 5,4 51,24 277,6 0,02
Pro sus 30,4 64,45 1 957,7 0,11
PulteGroup 10,4 48,59 443,6 0,02
Puma 3,6 56,70 201,7 0,01
Ra ku ten Group 30,9 4,23 130,8 0,01
Re nault 6,7 31,28 210,4 0,01
Re stau rant Brands In ter na tio nal 10,3 126,63 623,7 0,03
Ri vi an Au to mo ti ve 6,5 19,67 112,2 0,01
Ross Sto res 14,3 123,88 1 550,2 0,09
Royal Carib be an Cru i ses 8,3 52,75 385,5 0,02

Sands China 82,4 215,74 256,2 0,01
SEB 0,8 78,25 64,9 0,00
Se ki sui Che mi cal 13,6 13,10 178,2 0,01
Se ki sui House 22,0 16,57 364,6 0,02
Sharp 33,1 6,71 222,1 0,01
Shi ma no 2,6 148,56 386,3 0,02
Sodexo 3,1 89,48 279,3 0,02
Sony Group 46,3 71,26 3 299,4 0,18
Star bucks 42,5 105,87 3 954,9 0,22
Stel lan tis 74,3 13,26 985,8 0,05
Subaru 21,8 14,40 313,9 0,02
Su mi to mo Electric In du stri es 42,9 10,68 458,3 0,03
Su zu ki Motor 13,4 30,33 406,4 0,02
Swatch Group 1,8 259,69 485,6 0,03
Swatch Group 1,9 47,44 92,1 0,01
Tar get 17,4 159,06 2 436,7 0,14
Tay lor Wim pey 115,9 0,90 132,8 0,01
Tesla 100,3 131,46 11 576,0 0,64
TJX Cos 44,3 84,95 3 300,6 0,18
Toyo ta Motor 398,0 12,87 5 123,0 0,28
Tractor Sup p ly 4,5 240,10 939,9 0,05
Ulta Beau ty 2,0 500,61 879,9 0,05
USS 13,3 14,88 197,9 0,01
Vail Re sorts 1,4 254,38 303,1 0,02
Valeo 8,1 16,70 135,5 0,01
VF 11,9 29,47 308,6 0,02
Volks wa gen 1,1 147,65 168,0 0,01
Volks wa gen 6,7 116,42 783,4 0,04
Volvo Car B 22,1 526,88 94,0 0,01
Wes far mers 41,2 72,25 1 202,3 0,07
Whir l pool 2,5 150,97 336,7 0,02
Whit bre ad 7,3 22,80 212,2 0,01
Wynn Re sorts 6,1 88,02 469,8 0,03
Ya ma ha 5,6 34,94 195,7 0,01
Ya ma ha Motor 9,2 21,38 196,7 0,01
Yum! Brands 11,4 136,69 1 368,3 0,08
Za lan do 8,0 33,11 265,5 0,01
ZOZO 6,6 23,15 152,8 0,01
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swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 20 681,2
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -418 428 045,89   591 887 162,23  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -10 039 326,48   9 428 016,49  
Di vi dendav kast ning 48 013 940,67   41 051 252,67  
Rän tein täk ter 663 777,91   133,71  
Öv ri ga in täk ter 29 896 832,41   19 519 273,99  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -8 666 934,13   -8 546 987,97  

Rän te kost na der -14 909,18   -33 546,23  
Öv ri ga kost na der -33 809 194,89   -19 006 701,85  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -392 383 859,58   634 298 603,04  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 1 775 462 512,60   2 746 334 348,56  
Kund ford ring ar 93 693,07   434 643,54  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar -   4 760,23  
Öv ri ga 1 331 022,01   4 332 522,09  

Re sul tat re gle ring ar 1 702 280,63   1 746 415,60  
Kassa och bank 23 853 566,08   49 369 358,68  
Ak ti va sam man lagt 1 802 443 074,39   2 802 222 048,70  

Fon dens värde 1 800 914 632,85   2 799 911 622,55  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 94 079,51   451 812,82  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 104 324,20   35 404,18  
Öv ri ga 686 198,24   963 949,99  

Re sul tat re gle ring ar 643 839,59   859 259,16  
Pas si va sam man lagt 1 802 443 074,39   2 802 222 048,70  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 231 323 067,96   16 542 553,65  
Över lå tel se för lus ter -52 169 258,05   -7 009 262,31  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -597 686 287,55   582 353 870,89  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 104 431,75   -  

Sam man lagt -418 428 045,89   591 887 162,23  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 7 840 893,21   12 306 435,48  
För lus ter -16 852 037,99   -2 595 474,41  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 028 181,70   -282 944,58  

Sam man lagt -10 039 326,48   9 428 016,49  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 75 775 398,98   637 589 637,38  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -674 489 868,23   -55 518 711,07  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 222 061,47   236 626,00  

Fon dens värde 1.1. 2 799 911 622,55   1 799 788 970,41  
Teck ning av fon dan de lar 370 924 093,20   655 509 822,03  
In lö sen av fon dan de lar -977 252 567,71   -289 461 438,60  
Ut del ning av av kast ning -284 655,61   -224 334,33  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -392 383 859,58   634 298 603,04  
Fon dens värde 31.12. 1 800 914 632,85   2 799 911 622,55  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 1 800 914 632,85   2 799 911 622,55  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Håll bar hets fond Ak ti er Glo bal
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida. Fon den mark nads förs i Norge under nam net Nor dea
Bærekraftige Ak sjer Glo bal.

År 2022 var tu�t på de fles ta glo ba la börser na. Flera fak to rer tyng de mark na -
den. Till dessa hörde bland annat ned stäng ning ar i flera stä der och re gi o ner i Kina
på grund av co ro na pan de min, kom po nent brist och lo gistik pro blem i flera in du stri -
er samt oro över vilka kon se kven ser Ryss lands in va sion av Ukrai na skul le få på
eko no min och ener gi sek torn. Även Feds ag gres si va re pen ning po li tik och rän te -
upp gång en i USA tyng de mark nads ut veck ling en.

Till växt mark na der na och till väx tak ti er na runt om i värl den drab ba des värst. Till -
väx tak ti er na sjönk i syn ner het på grund av att rän tor na steg. Ned gång en fick en
stör re be ty del se ef tersom dessa ak ti er ti di ga re hade haft en lång stark pe ri od. Eu -
ro pa är myc ket sår bart efter Ryss lands in va sion av Ukrai na. Detta syn tes också på
de eu ro pe is ka börser na. Japan age ra de snabbt på de sti gan de ener gipri ser na och
in för de sub ven tio ner för att stöt ta hus hål lens kon sum tion under pris choc ken. Den
ja pans ka ak ti e mark na den hörde till de mark na der som sjönk minst i lokal va lu ta,
men den svaga va lu tan pres sa de av kast ning en för de eu ro pe is ka in ve ste rar na.
Under årets andra hälft häm ta de flera börser in en del av vär dened gång en under
förs ta halv å ret då in fla tions tak ten avtog.

Fon dan dels vär det ut veck la des ne ga tivt också i för hål lan de till jäm fö rel se in dex -
et. Den svaga re la ti va av kast ning en be rod de främst på att fon den inte alls pla ce -
ra de i ener gi sek torn som var den bästa sek torn. Av kast ning en mins ka de också på
grund av våra in ne hav i flera ame ri kans ka IT- bolag. I syn ner het NVI DIA och Ad -
van ced Micro De vices pre ste ra de svagt. Pla ce ring ar na i bas in du strin, häl so vår den
och fi nans sek torn bi drog po si tivt till av kast ning en.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

Nor dea Håll bar hets fond Ak ti er Glo bal är en fond med tyd ligt fokus på ESG- 
ärenden. Fon den strä var efter att iden ti fi e ra ett op ti malt ak tieur val via att in te gre -
ra eko no mis ka aspek ter med ana lys om hur fö re ta gen kon trol le rar och han te rar
sina ris ker och möj lig he ter för knip pa de med mil jö mäs sig och sam häl le lig håll bar -
het och god för valt nings sed, allt så ESG. En dast de fö re tag som han te rar sina ESG- 
frågor på ett pro ak tivt och struk tu re rat sätt, samt är in tres san ta ur ett fi nan si ellt
per spek tiv, blir ak tu el la för fon den att pla ce ra i. Inom fon dens in ve ste rings verk -
sam het till de las varje fö re tag en in tern ESG- rating, som måste ligga över en för ut -
be stämd nivå för att kva li fi ce ra som pla ce rings ob jekt. Fon den strä var också efter
ett 25 % lägre kol di ox i dav tryck än sitt jäm fö rel se in dex.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Informationsteknologi 21 %

Finans 15 %

Hälsovård 14 %

Sällanköpsvaror och -tjänster
11 %

Industrivaror och -tjänster 10 %

Övrigt 29 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 3.12.2018
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 1 333,6 1 413,9 532,5

Till väx tan del A, EUR 13,51551 16,03276 12,30256

Till väx tan del A, NOK 142,09504 160,63256 128,77757

Till väx tan del A, SEK 150,29533 165,01576 123,28184

Av kast nings an del A, EUR 12,48010 15,21875 11,90805

Av kast nings an del A, SEK 138,78135 156,63763 119,32853

Till väx tan del C, EUR 12,81791 15,15949 11,59779

Till väx tan del C, NOK 134,76084 151,88325 121,40036

Till väx tan del C, SEK 142,53787 156,02770 116,21946

Av kast nings an del C, SEK 121,11934 136,28943 103,51686

Till väx tan del I, EUR 11,89805 14,06452 10,75474

Till väx tan del I, NOK 125,08991 140,91272 112,57570

Till väx tan del I, SEK 132,30883 144,75782 107,77140

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,90
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,60
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,55
År li ga av gif ter A, % 0,90
År li ga av gif ter C, % 0,60
År li ga av gif ter I, % 0,55
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,03
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 10 508,0
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Flex i bel pris sätt nings me tod
På fon den tilläm pas full stän digt flex i bel pris sätt nings me tod. Den full -
stän digt flex ib la pris sätt nings me to dens in ver kan på fon dan de lens dag -
li ga värde är högst 0,50 %. Den flex ib la pris sätt nings me to den kan öka
fluk tu a tio nen i fon dan dels vär det. Föl jan de swing factors har varit i bruk
under gransk nings pe ri o den: 
1.1.–31.3.2022 teck ning ar 0,10 % och in lö sen 0,08 % 
1.4.–30.6.2022 teck ning ar 0,10 % och in lö sen 0,09 % 
1.7.–30.9.2022 teck ning ar 0,11 % och in lö sen 0,09 % 
1.10.–31.12.2022 teck ning ar 0,10 % och in lö sen 0,09 %.

Yt ter li ga re in for ma tion om den flex ib la pris sätt nings me to den finns i
fond po spek tet. 

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -15,70
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -11,54
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -8,92
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -15,45
Av kast ning till väx tan del C NOK, % -11,27
Av kast ning till väx tan del C SEK, % -8,65
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -15,40
Av kast ning till väx tan del I NOK, % -11,23
Av kast ning till väx tan del I SEK, % -8,60
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -13,01
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -8,80
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -6,05
An de lens vo la ti li tet, % 17,70
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 17,65
Trac king Error, % 1,72
Ac ti ve Share, % 66,41
Shar pe 0,29
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 13

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
MSCI ACWI net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 1 322 359,2 99,16

Bas in du stri 80 631,7 6,05
Bo li den 245,4 4 350,78 8 635,6 0,65
Dow 85,7 53,78 4 044,9 0,30
Eco lab 3,9 155,35 529,0 0,04
Im pa la Pla ti num Hol dings 389,1 3 870,46 4 566,7 0,34
LG Chem 1,9 374 496 690,94 399,5 0,03
Linde 50,4 348,12 15 401,1 1,15
Lun din Mi ning 698,3 12,02 4 012,9 0,30
Mo sa ic 221,4 46,82 9 102,1 0,68
New mont 33,9 50,37 1 499,3 0,11
Norsk Hydro 479,7 770,85 3 345,0 0,25
Nucor 101,4 140,67 12 529,4 0,94
Nut ri en 68,3 142,94 4 668,8 0,35
Se a led Air 63,6 53,23 2 970,7 0,22
So ci e dad Qui mi ca y Mi ne ra de Chile 44,2 62 374 113,53 3 338,5 0,25
Sol vay 51,7 94,46 4 885,1 0,37
West rock 21,3 37,52 702,9 0,05

Dag lig va ror 109 513,1 8,21
Archer- Daniels-Midland 69,0 99,09 6 006,3 0,45
Car re four 192,1 15,64 3 004,5 0,23
Coca- Cola 99,5 67,89 5 928,6 0,44
Dar ling In gre di ents 20,5 66,80 1 200,4 0,09
Ge ne ral Mills 167,3 89,49 13 145,7 0,99
Ha le on 161,5 2,90 596,0 0,04
Hel lo Fresh 17,7 20,53 362,6 0,03
Hen kel 8,3 65,02 538,3 0,04
Hers hey 51,9 247,14 11 261,0 0,84
JDE Peet's 62,7 27,02 1 694,3 0,13
Kel logg 97,3 76,03 6 495,7 0,49
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 400,0 26,84 10 735,9 0,81
Kro ger 57,2 47,58 2 390,6 0,18
L'Oreal 9,0 333,60 2 986,4 0,22
LG H&H 4,9 974 366 165,25 2 602,8 0,20
Loblaw Cos 72,3 173,12 5 985,7 0,45
Mag nit PJSC 46,3 0,00 0,0 0,00
Nest le 69,5 105,79 7 541,2 0,57
Orkla 800,7 745,83 5 402,9 0,41
Proc ter & Gam b le 61,5 161,75 8 728,4 0,65
Sun to ry Be ve rage & Food 90,1 31,96 2 879,2 0,22
Uni le ver 193,1 37,10 9 099,6 0,68
Want Want China Hol dings 1 479,0 43,48 926,8 0,07

Fas tig he ter 44 212,0 3,32
Aldar Pro per ti es PJSC 4 523,9 17,36 5 112,9 0,38
Alex an dria Real Esta te Equi ti es 4,7 155,47 638,9 0,05
Ame ri can Tower 21,1 226,11 4 193,7 0,31
Crown Cast le 33,8 144,76 4 292,7 0,32
Dexus 1 216,6 12,20 5 991,0 0,45
Land Secu ri ti es Group 113,6 5,51 795,9 0,06
Mitsubishi Esta te 269,7 12,15 3 277,0 0,25
Segro 701,8 6,77 6 040,4 0,45
Stock land 1 456,7 5,71 3 360,1 0,25
Swire Pro per ti es 3 252,2 165,26 7 746,1 0,58
Wey er haeu ser 95,1 33,08 2 763,4 0,21

Fi nans 204 583,9 15,34
3i Group 299,3 11,90 4 525,0 0,34
Ame ri can Ex press 39,4 157,69 5 450,8 0,41
Banco do Bra sil 775,7 195,70 4 781,0 0,36
Ban colom bia 232,9 173 620 327,92 1 510,2 0,11
Bank of Montre al 151,4 177,37 12 842,2 0,96
BNP Pari bas 120,6 53,25 6 423,6 0,48
BOC Hong Kong Hol dings 764,5 221,57 2 441,3 0,18
Cboe Glo bal Mar kets 8,7 133,91 1 022,3 0,08
China CITIC Bank 6 438,0 28,82 2 674,2 0,20
China Con struc tion Bank 1 344,0 40,73 789,0 0,06
China Ga laxy Secu ri ti es 1 071,5 31,74 490,1 0,04
Ci tigroup 160,9 48,27 6 819,7 0,51
Ci ti zens Fi nan ci al Group 236,2 42,02 8 712,1 0,65
DBS Group Hol dings 134,4 48,55 3 185,2 0,24
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 19,3 104,41 1 771,4 0,13
DNB Bank 435,6 2 044,35 8 056,9 0,60
Erste Group Bank 128,0 29,90 3 827,7 0,29
Fact Set Re se arch Systems 2,3 428,19 874,0 0,07
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 169,1 40,15 5 960,2 0,45
Fi ne co Bank Banca Fi ne co 120,1 15,52 1 863,5 0,14
Fubon Fi nan ci al Hol ding 2 911,9 1 846,78 4 997,7 0,37
Great- West Li fe co 103,4 45,26 2 238,1 0,17
Grupo Fi nan ci e ro Ba nor te 785,0 2 909,82 5 280,8 0,40
Hu a tai Secu ri ti es 1 405,6 74,39 1 506,9 0,11
ICICI Bank 511,1 78 656,35 5 157,1 0,39
ING Groep 183,3 11,39 2 087,8 0,16
Ju li us Baer Group 53,0 53,18 2 888,8 0,22
KB Fi nan ci al Group 93,3 65 452 574,81 3 353,2 0,25
KBC Group 35,7 60,08 2 141,9 0,16
KeyCorp 45,5 18,59 743,0 0,06
Ma nu li fe Fi nan ci al 607,8 34,92 10 150,5 0,76

Met Li fe 112,7 77,24 7 640,4 0,57
Mi zu ho Fi nan ci al Group 282,5 13,18 3 723,6 0,28
Mo ne ta Money Bank 527,2 1 835,70 1 658,8 0,12
Mor gan Stan ley 55,8 90,74 4 446,2 0,33
ORIX 334,7 15,04 5 035,3 0,38
OTP Bank Nyrt 62,9 4 048 549,73 1 588,0 0,12
Pho e nix Group Hol dings 242,0 5,40 1 660,1 0,12
Ping An In su ran ce Group Co of China 436,0 430,24 2 703,5 0,20
QBE In su ran ce Group 248,0 21,14 2 116,4 0,16
S&P Glo bal 34,1 357,46 10 705,8 0,80
Shin han Fi nan ci al Group 63,2 47 503 724,40 1 648,6 0,12
State Bank of India 663,0 54 185,78 4 608,1 0,35
State Stre et 62,3 82,79 4 529,1 0,34
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 174,3 37,61 6 555,2 0,49
Synchro ny Fi nan ci al 37,2 35,07 1 146,8 0,09
Tokio Ma ri ne Hol dings 186,5 20,08 3 744,7 0,28
Tru ist Fi nan ci al 99,1 45,92 3 993,6 0,30
UBS Group 447,1 16,99 7 790,8 0,58
UniCre dit 355,8 13,27 4 722,6 0,35

Häl so vård 184 753,9 13,85
Abb Vie 81,8 172,48 12 382,2 0,93
Agi lent Te ch no lo gi es 15,2 159,71 2 137,0 0,16
Align Te ch no lo gy 1,7 225,08 343,6 0,03
Amgen 55,0 280,30 13 542,8 1,02
Astra Ze neca 52,5 99,53 6 637,6 0,50
Bi o gen 10,2 295,54 2 652,3 0,20
Bristol- Myers Squibb 140,3 76,79 9 458,2 0,71
China Me di cal Sy stem Hol dings 1 237,0 102,29 1 823,6 0,14
CSPC Phar ma ceu ti cal Group 1 787,5 68,30 1 759,7 0,13
CVS He alth 74,0 99,46 6 458,4 0,48
DENTS PLY SI RO NA 40,1 33,98 1 196,8 0,09
Eli Lilly 2,2 390,44 757,9 0,06
Es si lor Lux ot ti ca 4,6 169,20 774,4 0,06
GSK 120,4 12,75 1 950,9 0,15
HCA He alt h ca re 42,3 256,10 9 510,7 0,71
Ho lo gic 46,1 79,84 3 234,7 0,24
Hoya 20,5 90,22 1 849,6 0,14
IQVIA Hol dings 27,2 218,67 5 218,4 0,39
John son & John son 67,0 188,53 11 093,4 0,83
Lonza Group 6,1 447,40 2 776,6 0,21
Med tro nic 120,6 82,95 8 779,0 0,66
Merck 128,9 118,41 13 402,9 1,01
Mettler- Toledo In ter na tio nal 5,8 1 542,66 7 801,2 0,59
Olym pus 37,1 16,70 619,7 0,05
Quest Di a gnostics 20,3 166,96 2 974,2 0,22
Rich ter Ge de on Nyrt 55,7 3 323 735,19 1 154,1 0,09
Roche Hol ding 35,7 286,85 10 493,6 0,79
Sar to ri us 7,1 369,40 2 640,5 0,20
Shan dong Wei gao Group Me di cal Po ly -

mer
461,6 106,79 710,4 0,05

Te ru mo 23,6 26,60 627,8 0,05
Ther mo Fisher Sci en ti fic 8,6 587,72 4 461,2 0,33
Uni ted He alth Group 35,7 565,83 17 747,7 1,33
Ver tex Phar ma ceu ti cals 9,9 308,20 2 683,4 0,20
Wa ters 15,3 365,62 4 899,3 0,37
Zo e tis 74,3 156,41 10 200,2 0,76

In du stri va ror och - tjänster 136 634,3 10,25
3M 24,9 127,98 2 794,5 0,21
A.P. Møller - Mærsk B 2,3 116 157,16 4 751,3 0,36
Bouy gues 46,8 28,04 1 311,1 0,10
Bram bles 186,7 19,00 1 431,8 0,11
Bunzl 64,8 24,48 2 015,7 0,15
Ca ter pil lar 18,5 255,67 4 146,5 0,31
Cin tas 34,0 481,99 14 406,1 1,08
CNH In dust ri al 236,8 14,97 3 544,4 0,27
Con tem po ra ry Am perex Te ch no lo gy 57,0 53,03 3 022,6 0,23
Dai Nip pon Prin ting 115,5 18,82 2 173,5 0,16
Deere 3,6 457,59 1 464,8 0,11
DSV A/S 19,5 8 154,05 2 876,2 0,22
Ei� age 18,0 91,92 1 650,0 0,12
Emer son Electric 44,7 102,52 4 022,1 0,30
FANUC 16,9 140,86 2 380,5 0,18
For tu ne Brands In no va tions 20,3 60,95 1 088,7 0,08
GEA Group 26,4 38,20 1 007,9 0,08
Grupo Ae ro por tu a rio del Su res te 157,1 9 455,91 3 435,3 0,26
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 32,7 55,93 1 605,3 0,12
Lixil 108,8 14,21 1 546,0 0,12
Masco 31,5 49,81 1 377,9 0,10
Ming Yang Smart Ener gy Group 517,3 3,40 1 761,2 0,13
NGK In su la tors 144,6 11,92 1 723,1 0,13
NIBE In du stri er B 86,6 1 079,77 755,8 0,06
Owens Cor ning 51,2 91,04 4 088,5 0,31
Pen tair 12,2 48,00 513,6 0,04
Per sol Hol dings 50,8 20,08 1 020,2 0,08
Sch nei der Electric 39,7 130,72 5 188,3 0,39
Secom 26,8 53,57 1 435,6 0,11
Si e mens 29,6 129,64 3 840,7 0,29
SMC 2,0 394,69 789,4 0,06
Snap- on 28,2 243,86 6 035,0 0,45
TOP PAN 237,0 13,88 3 288,6 0,25
Trane Te ch no lo gi es 46,9 179,39 7 379,0 0,55
Uni ted Par cel Ser vice 30,2 185,53 4 912,6 0,37
Uni ted Ren tals 41,7 379,32 13 883,8 1,04
Ve risk Ana ly tics 4,0 188,28 653,6 0,05
Volvo B 288,6 2 095,94 4 890,7 0,37
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Vär de pap per to talt 1 322 359,2 99,16
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 11 237,9 0,84

Fond vär de 1 333 597,2 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 63 538,2 64,39
Till väx tan del I 25 142,8 22,43
Till väx tan del C 12 683,8 12,19
Av kast nings an del A 704,7 0,66
Av kast nings an del C 396,8 0,32

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

WEG 190,2 217,00 1 299,9 0,10
Wol ters Kluwer 82,2 97,76 8 038,4 0,60
Ya ma to Hol dings 64,8 14,82 960,4 0,07
ZTO Ex press Cay man ADR 84,4 28,68 2 124,0 0,16

In for ma tions tek no lo gi, IT 274 315,7 20,57
Adobe 24,3 359,16 7 664,0 0,57
Ad van ced Micro De vices 121,7 69,13 7 385,4 0,55
Aka mai Te ch no lo gi es 27,2 89,97 2 146,3 0,16
Ama deus IT Group 48,3 48,55 2 346,6 0,18
Apple 438,3 138,67 53 359,5 4,00
Ap pli ed Ma te ri als 22,8 103,93 2 083,4 0,16
ASML Hol ding 2,2 503,80 1 115,4 0,08
Bro adcom 7,3 596,73 3 804,0 0,29
Cap ge mi ni 28,6 155,95 4 464,4 0,33
Cisco Systems 202,1 50,84 9 022,9 0,68
Com pu ters ha re 171,5 41,23 2 855,2 0,21
Crowdstri ke Hol dings 8,5 112,37 837,4 0,06
Da ta dog 24,7 78,44 1 698,2 0,13
Docu Sign 11,7 59,15 606,9 0,05
Drop box 138,0 23,89 2 894,7 0,22
Dy natra ce 22,0 40,88 788,9 0,06
Enp ha se Ener gy 11,6 282,78 2 881,6 0,22
EPAM Systems 4,5 349,78 1 389,0 0,10
For ti net 109,9 52,18 5 033,3 0,38
Go er Tek 387,3 2,27 878,6 0,07
Hew lett Pac kard En ter pri se 209,5 17,03 3 132,9 0,23
In fo sys ADR 332,7 19,22 5 615,2 0,42
Intel 104,0 28,21 2 574,3 0,19
Key sight Te ch no lo gi es 16,9 182,57 2 714,7 0,20
Mas ter card 28,9 371,11 9 420,4 0,71
Micro soft 195,2 255,95 43 868,0 3,29
Ne metschek 10,4 47,69 494,6 0,04
Nice 51,2 2 560,74 9 253,5 0,69
Nokia 250,1 4,33 1 082,3 0,08
NVI DIA 116,7 155,97 15 975,1 1,20
Re ne sas Electro nics 260,7 8,40 2 191,0 0,16
Sa les for ce 51,7 141,51 6 422,2 0,48
Sams ung Electro nics 191,8 74 629 430,66 7 858,7 0,59
Sams ung SDI 5,4 797 576 736,38 2 345,5 0,18
Ser vice Now 21,6 414,38 7 875,3 0,59
SK Hynix 24,3 101 215 321,88 1 352,3 0,10
Snow fla ke 15,5 153,19 2 080,2 0,16
STMicro e lectro nics 81,4 33,00 2 686,7 0,20
Sy nop sys 1,9 340,76 567,8 0,04
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 897,0 14 711,90 12 264,5 0,92
TIS 66,3 24,71 1 638,5 0,12
Tokyo Electron 21,5 276,10 5 936,2 0,45
Uni micron Te ch no lo gy 347,0 3 936,30 1 269,4 0,10
Visa 30,6 221,73 5 953,9 0,45
Wipro 503,7 34 677,31 2 240,4 0,17
Work day 21,4 178,58 3 356,9 0,25
Zoom Video Com mu ni ca tions 14,0 72,30 889,7 0,07

Kom mu ni ka tions tjäns ter 97 571,4 7,32
Ad van ced Info Ser vice 700,7 7 208,02 3 696,5 0,28
Alp ha bet 407,6 94,16 33 700,0 2,53
BCE 166,1 86,03 6 833,2 0,51
Comcast 217,4 37,32 7 123,3 0,53
Live Na tion En ter tain ment 38,7 74,43 2 525,7 0,19
Ne tEa se 287,3 953,77 3 949,2 0,30
Que be cor 246,3 43,67 5 143,8 0,39
Soft Bank Group 60,4 40,08 2 420,8 0,18
Te le nor 332,7 963,03 2 898,8 0,22
Tencent Hol dings 222,6 2 782,16 8 925,6 0,67
Trade Desk 39,4 47,84 1 654,9 0,12
Ve ri zon Com mu ni ca tions 281,4 42,05 10 387,5 0,78
Vo da fo ne Group 3 327,4 0,75 3 159,2 0,24
Walt Dis ney 63,3 92,72 5 153,0 0,39

Kraft för sörj ning 47 371,6 3,55
CPFL Ener gia 354,2 187,08 2 086,8 0,16
E.ON 62,6 9,33 584,2 0,04
Enel 286,0 5,03 1 438,8 0,11
Hydro One 528,0 52,45 13 243,2 0,99
Me ri di an Ener gy 2 213,5 8,84 6 873,4 0,52
Nex tE ra Ener gy 154,9 89,22 12 131,5 0,91
Northland Power 29,8 53,69 765,2 0,06

Power Grid Corp of India 251,6 18 868,34 609,0 0,05
Red Electri ca Corp 133,4 16,26 2 168,5 0,16
Ver bund 45,5 78,65 3 577,2 0,27
Ørsted 45,9 4 694,62 3 893,9 0,29

Säl lan köpsva ror och - tjänster 142 771,5 10,71
Adi das 4,9 127,46 626,5 0,05
Airb nb 42,8 91,25 3 425,4 0,26
Ali ba ba Group Hol ding 146,4 718,45 1 515,9 0,11
Ali ba ba Group Hol ding ADR 27,4 94,01 2 262,2 0,17
Aptiv 17,4 99,39 1 520,1 0,11
Bay e rische Mo to ren Werke 29,5 83,38 2 458,0 0,18
Boo king Hol dings 4,8 2 150,81 9 095,9 0,68
BYD 181,5 1 604,33 4 196,6 0,31
Dol la ra ma 89,7 114,51 4 912,2 0,37
Eco vacs Ro bo tics 47,0 9,83 461,6 0,03
Fuyao Glass In du stry Group 574,4 272,80 2 258,3 0,17
Gildan Ac ti vewear 42,3 53,62 1 084,7 0,08
Hil ton World wi de Hol dings 106,2 134,86 12 570,6 0,94
Home Depot 62,4 337,10 18 457,6 1,38
Honda Motor 98,2 21,53 2 114,4 0,16
JD He alth In ter na tio nal 161,3 594,33 1 381,6 0,10
JD Sports Fa shion 576,9 1,12 820,3 0,06
JD.com 53,3 1 834,23 1 409,0 0,11
Ke ring 9,6 475,50 4 552,4 0,34
Len nar 121,0 96,59 10 260,6 0,77
LG Electro nics 22,3 116 735 004,56 1 431,8 0,11
Lowe's Cos 46,1 212,64 8 610,3 0,65
Mei tu an 86,9 1 455,22 1 822,5 0,14
Mer ca do Li b re 4,6 903,15 3 655,3 0,27
Next 34,1 51,51 2 230,8 0,17
Se ki sui Che mi cal 95,4 13,10 1 249,9 0,09
Se ki sui House 466,5 16,57 7 730,4 0,58
Sony Group 79,6 71,26 5 672,5 0,43
Star bucks 58,1 105,87 5 396,4 0,40
Tar get 45,0 159,06 6 284,9 0,47
Tractor Sup p ly 24,4 240,10 5 137,5 0,39
USS 78,5 14,88 1 167,9 0,09
Vail Re sorts 23,2 254,38 5 191,1 0,39
Yadea Group Hol dings 1 152,0 108,79 1 806,2 0,14
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -244 332 878,07   257 276 999,47  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 6 982,63   -1 845,16  
Di vi dendav kast ning 30 368 462,07   20 419 148,97  
Rän tein täk ter 96 316,77   638,84  
Öv ri ga in täk ter 4 669 017,38   3 628 043,20  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -10 507 956,12   -8 444 123,08  

Rän te kost na der -5 258,25   -8 526,49  
Öv ri ga kost na der -9 490 667,35   -4 380 708,89  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -229 195 980,94   268 489 626,86  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 1 322 359 249,97   1 408 374 406,39  
Kund ford ring ar 1 798 509,99   1 290 890,56  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 2 549 512,63   2 981 430,73  
Re sul tat re gle ring ar 1 446 111,69   1 133 945,03  
Kassa och bank 8 910 411,58   4 008 714,79  
Ak ti va sam man lagt 1 337 063 795,86   1 417 789 387,50  

Fon dens värde 1 333 597 171,99   1 413 909 492,59  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 1 868 028,97   2 681 629,87  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 701 401,89   272 331,10  
Re sul tat re gle ring ar 897 193,01   925 933,94  

Pas si va sam man lagt 1 337 063 795,86   1 417 789 387,50  

Noter  

Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit möj lig och inga till för lit li ga mark nads pri ser har varit till gäng li ga
sedan feb ru a ri 2022. I en lig het med fond bo la gets vär de rings prin ci per har mark nads pri ser na på ryska vär de pap per fast -
ställts till ett pris på mot sva ran de 0,001 USD.

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 62 767 858,44   41 305 830,57  
Över lå tel se för lus ter -59 255 477,70   -7 033 137,74  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -247 845 258,81   223 004 306,64  

Sam man lagt -244 332 878,07   257 276 999,47  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 7 031,09   143,60  
För lus ter -48,46   -1 988,76  

Sam man lagt 6 982,63   -1 845,16  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 46 403 203,03   264 672 561,81  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -294 248 461,84   -41 668 255,17  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 455 051,11   565 960,63  

Fon dens värde 1.1. 1 413 909 492,59   532 468 968,23  
Teck ning av fon dan de lar 416 532 385,73   782 259 558,34  
In lö sen av fon dan de lar -267 244 373,72   -169 136 261,91  
Ut del ning av av kast ning -404 351,67   -172 398,93  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -229 195 980,94   268 489 626,86  
Fon dens värde 31.12. 1 333 597 171,99   1 413 909 492,59  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 1 333 597 171,99   1 413 909 492,59  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea In di en
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida. Fon den mark nads förs Norge under nam net Nor dea India.

Året in led des något svagt på ak ti e mark na den i In di en. Pri ser na på olja och gas
steg efter att Ryss land hade in va de rat Ukrai na. Detta hade den störs ta en skil da
e� ek ten på den in dis ka bör sen. In di en im por te rar cirka 80 % av sin olja. De sti gan -
de im port kost na der na för olja däm pa de av kast ning en på många in du stri bo lag
och andra ener gi bo lag. Å andra sidan gyn na des de in dis ka kol bo la gen av pris upp -
gång en och ut veck la des starkt under förs ta halv å ret.

In fla tio nen var också en ut ma ning för mark na den. In fla tio nen ökade till näs tan 7
% då livs me dels pri ser na steg på bred front och även pri ser na på många pro duk ter
och tjäns ter gick upp. Under andra halv å ret avtog in fla tio nen då ol je pri set sjönk
och ak ti e mark na den vände uppåt igen. In ter na tio nel la in ve ste ra re bör ja de visa
mer in tres se för in dis ka ak ti er och flyt ta de in ne hav från Kina till In di en.

Om mot ta gar fon dens ut veck ling

Den re la ti va av kast ning en på fon dan de len slu ta de på minus vil ket be rod de på
vårt in ne hav i det stora fi nans bo la get Bajaj Fi nan ce. Bo la gets ak ti e kurs steg kraf -
tigt efter ett starkt re sul tat. Fon den har un der vikt i bo la get på grund av den höga
vär de ring en. En annan ne ga tiv e� ekt på av kast ning en var att vi inte pla ce ra de i
gruv bo la get Adani En ter pri se som ingår i kon cer nen Adani. Vi und vi ker fort sätt -
nings vis kon cer nens dot ter bo lag på grund av oros mo men ten kring mo der bo la -
gets ägar styr ning.

In dust ri al Bank ökade av kast ning en efter ett starkt re sul tat. Till väx tut sik ter na
för ban kens fordons-  och mik ro fi nan sie ring för bätt ra des då eko no min öpp na des
upp vid ut gång en av co ro na pan de min. En po si tiv e� ekt på av kast ning en hade
även Dee pak Fer ti li zers & Pe troche mi cals som le ve re rar ke mi ka li er till in du strin för
spe ci al ke mi ka li er. Bo la get re do vi sa de en stark re sultat till växt.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den
Nor dea In di en är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att in ve ste ra alla sina
till gång ar (minst 85 %) i Nor dea 1 – In di an Equi ty Fund som är mot ta gar fon den.
An de len lik vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.lu (Funds/ All funds/ Pri ces and
Per for man ce eller Legal/ Legal lib ra ry).

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Finans 29 %

Sällanköpsvaror och -tjänster
13 %

Informationsteknologi 12 %

Industrivaror och -tjänster 9 %

Dagligvaror 8 %

Övrigt 29 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 1.6.2006
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nor dea In di en Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 231,2 275,7 145,2

Till väx tan del A, EUR 32,89759 35,89708 24,66841

Till väx tan del A, NOK 345,86815 359,65359 258,21764

Till väx tan del A, SEK 365,82815 369,46751 247,19790

Av kast nings an del A, EUR 23,93207 26,81786 18,67208

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,85
År li ga av gif ter A, % 1,85
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 4 428,1
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För valt nings pro vi sio nen för ma tar fon den Nor dea In di en är 1,85 % (an dels se ri en A) p.a.
Mot ta gar fon den (an dels se ri en Y) har ingen för valt nings pro vi sion. När ma tar fon den pla ce rar
i mot ta gar fon den tas ingen för va rings pro vi sion, teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ut från
mot ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den är
cirka 1,85 % per år.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -8,36
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -3,83
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -0,99
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -1,70
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % 3,06
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % 6,17
An de lens vo la ti li tet, % 26,29
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 24,68
Trac king Error, % 8,18
Ac ti ve Share, % 54,84
Shar pe 0,40
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -27

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
MSCI India 10/40 net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 229 803,6 99,40

Ak ti e fon der 229 803,6 99,40
Nor dea 1 - In di an Equi ty Fund Y-EUR 973,2 236,14 229 803,6 99,40

Vär de pap per to talt 229 803,6 99,40
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 1 398,7 0,61

Fond vär de 231 202,3 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 6 994,1 99,52
Av kast nings an del A 46,5 0,48

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nor dea In di en Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -21 371 240,51   75 206 156,32  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -221,24   -  
Rän tein täk ter 6 139,57   1,95  
Öv ri ga in täk ter 348 505,60   442 578,81  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -4 428 127,95   -4 249 707,05  

Rän te kost na der -6 609,67   -11 244,10  
Öv ri ga kost na der -109 309,71   -171 541,24  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -25 560 863,91   71 216 244,69  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 229 803 570,82   274 014 735,73  
Kund ford ring ar 71 884,18   211 648,73  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 472 823,20   491 170,81  
Re sul tat re gle ring ar 21 382,88   21 085,75  
Kassa och bank 1 896 434,08   2 000 612,38  
Ak ti va sam man lagt 232 266 095,16   276 739 253,40  

Fon dens värde 231 202 253,88   275 651 113,17  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 71 702,88   81 753,49  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 615 680,74   568 938,48  
Re sul tat re gle ring ar 376 457,66   437 448,26  

Pas si va sam man lagt 232 266 095,16   276 739 253,40  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 17 646 812,07   36 581 492,20  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -39 018 052,58   38 624 664,12  

Sam man lagt -21 371 240,51   75 206 156,32  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

För lus ter -221,24   -  
Sam man lagt -221,24   -  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -   38 624 664,12  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -39 018 052,58   -  

Fon dens värde 1.1. 275 651 113,17   145 210 514,44  
Teck ning av fon dan de lar 79 152 209,23   231 669 874,25  
In lö sen av fon dan de lar -98 005 849,20   -172 432 478,64  
Ut del ning av av kast ning -34 355,41   -13 041,57  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -25 560 863,91   71 216 244,69  
Fon dens värde 31.12. 231 202 253,88   275 651 113,17  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 231 202 253,88   275 651 113,17  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea In no va tion Stars
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida.

Ryss lands in va sion av Ukrai na, sti gan de in fla tion och högre rän tor fick den nor -
dis ka mark na den att backa även om en lätt åter hämt ning präg la de se na re delen
av året. Sek to rer käns li ga för högre rän tor såg mar kan ta kursned gång ar, där ibland
fas tig he ter samt delar av konsument- , IT- och in du stri sek to rer na. Ener gi sek torn
ut veck la des stark bland annat dri vet av högre gas pri ser i Eu ro pa. Häl so vårds sek -
torn och främst lä ke me del hade också en po si tiv ut veck ling. Inom fi nans sek torn
så ut veck la des ban ker och för säk rings bo lag bätt re än mark na den del vis dri vet av
högre rän te ni vå er.

Fon dan de lens ut veck ling hölls till ba ka av ett fler tal in ve ste ring ar na. Av de som
har haft störst ne ga tiv på ver kan på ut veck ling en finns si mu le rings fö re ta get Sur gi -
cal Sci ence, au to ma ti se rings fö re ta get Tomra, me di a bo la gen Vi aplay och Net flix,
in vest ment bo la get VNV, häl so vårds bo lag Ter veys ta lo samt IT- bolagen Tobii Dy na -
vox och Volue.

Fon den gyn na des fram förallt av in ve ste ring ar na i lä ke me dels bo la get Novo Nor -
disk, me di cin tek nik bo la get Olink, IT- säkerhetsföretaget F- Secure samt lax pro du -
cen ten Bak kafrost.

Fon den har främst in ve ste rat i verk stads bo la get Al faLa val samt greentech- 
företaget Fer ro amp. Fon den har även ökat sitt in ne hav i Tomra samt me di cin tek -
nik bo la gen Cella vi sion och Bi o tage. Or sa ken har främst varit re la tivt at trak ti va
vär de ring ar samt sta bi la eller po si ti va ut sik ter för bo la gen.

Fon den har sålt in ne ha vet i in ter net bo la get Alp ha bet, ljud boks för la get Sto ry tel
samt mat le ve rans bo la get De li ve ry Hero. Vi da re har fon den mins kat in ne ha ven i
Novo Nor disk, bi o tek nik fö re ta get No vozy mes, a� är systems bo la get Fort nox, me di -
cin tek nik bo la get Elek ta, IT- bolaget Vai sa la och Bak kafrost. Vissa av in ne ha ven har
ut veck lats starkt under året vil ket gjort att vär de ring en läm nar mind re ut rym me
för be svi kel ser men ge ne rellt har or sa ken varit att fi nan si e ra de nya in ne ha ven
samt de bo la gen som fon den har ökat in ne ha ven i under året.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

Fon den Nor dea In no va tion Stars strä var efter att iden ti fi e ra fö re tag och ak ti er
genom att in te gre ra eko no mis ka aspek ter med ana lys om hur fö re ta gen kon trol le -
rar och han te rar sina ris ker och möj lig he ter för knip pa de med mil jö mäs sig och
sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed, allt så ESG. En dast de fö re tag som
han te rar sina ESG- frågor på ett pro ak tivt och struk tu re rat sätt, samt är in tres san ta
ur ett fi nan si ellt per spek tiv, blir ak tu el la för fon den att pla ce ra i.

I fon dens in ve ste rings verk sam het läggs ett sär skilt fokus på fö re tags för må ga
att an pas sa sig till glo ba la håll bar hets kri te ri er och fo ku se ra på nya och håll ba ra
lös ning ar. Målet för fon den är att op ti me ra ur va let av fö re tag re pre sen te ra de i sin
port följ och att ex klu de ra fö re tag med en mind re an svars full och håll bar verk sam -
hets mo dell från fon dens in ve ste rings u ni ver sum.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Sverige 37 %

Förenta staterna 14 %

Finland 13 %

Danmark 11 %

Norge 9 %

Övrigt 16 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 22.6.2020
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nor dea In no va tion Stars Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 95,3 160,8 77,7

Till väx tan del A, EUR 11,11898 16,09588 13,42295

Till väx tan del A, NOK 116,89917 160,55635 141,33851

Till väx tan del A, SEK 123,64541 164,76047 134,87824

Av kast nings an del A, EUR 10,63532 15,69612 13,42299

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,40
År li ga av gif ter A, % 1,41
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 1 609,4
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -30,92
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -27,19
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -24,95
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -16,95
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -12,93
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -10,31
An de lens vo la ti li tet, % 22,40
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 19,74
Trac king Error, % 9,35
Ac ti ve Share, % 89,92
Shar pe 0,21
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 33

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
VINX Bench mark Cap EUR net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per to talt 93 040,3 97,61
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 2 282,1 2,39

Fond vär de 95 322,4 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 8 498,1 99,13
Av kast nings an del A 78,3 0,87

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 93 040,3 97,61

Bas in du stri 6 563,3 6,89
Chr. Han sen Hol ding 72,1 3 715,99 4 844,8 5,08
Ko nink lij ke DSM 15,0 114,30 1 718,5 1,80

Dag lig va ror 7 172,9 7,52
AAK 210,0 1 977,73 3 358,6 3,52
Bak kafrost 65,1 6 476,30 3 814,3 4,00

Ener gi 4 210,3 4,42
Neste 97,9 43,02 4 210,3 4,42

Fi nans 3 243,7 3,40
Tra deweb Mar kets 44,1 69,30 2 683,0 2,81
VNV Glo bal 240,0 288,90 560,7 0,59

Häl so vård 37 197,5 39,02
Ar cticZy mes Te ch no lo gi es 91,0 753,29 620,2 0,65
Bi o Gaia B 420,0 929,32 3 156,4 3,31
Bi o tage 210,0 2 062,80 3 503,1 3,68
Cella Vi sion 100,0 2 546,53 2 059,3 2,16
Elek ta B 119,5 698,35 674,7 0,71
Ge no vis 370,0 510,97 1 528,9 1,60
Il lu mi na 2,8 215,80 528,6 0,55
In tui ti ve Sur gi cal 12,6 283,19 3 142,2 3,30
Lonza Group 3,2 447,40 1 455,1 1,53
Novo Nor disk B 45,0 6 975,38 5 676,1 5,95
Olink Hol ding ADR 70,4 27,09 1 674,2 1,76
Probi 74,0 2 268,52 1 357,5 1,42
Sar to ri us 3,0 369,40 1 108,2 1,16
SECT RA B 150,0 1 654,69 2 007,2 2,11
Sur gi cal Sci ence 260,0 1 831,50 3 850,8 4,04
Synt he ticMR 600,0 378,09 1 834,5 1,92
Ter veys ta lo Plc 220,0 6,25 1 375,0 1,44
Xvivo Per fu sion 100,0 2 035,00 1 645,7 1,73

In du stri va ror och - tjänster 10 594,6 11,11
Alfa Laval 66,2 3 348,30 1 792,5 1,88
Ca vo tec 950,0 150,12 1 153,3 1,21
Fer ro amp 80,0 535,99 346,8 0,36
Garo 80,0 1 207,65 781,3 0,82
Har mo nic Drive Systems 52,8 26,38 1 392,9 1,46
Tomra Systems 325,6 1 741,03 5 127,9 5,38

In for ma tions tek no lo gi, IT 16 706,1 17,53
ANSYS 7,6 257,84 1 710,2 1,79
Cognex 20,2 50,28 892,9 0,94

F- Secure 1 300,0 2,83 3 679,0 3,86
Fort nox 107,8 525,87 458,3 0,48
Key ence 3,7 365,15 1 336,5 1,40
Pay Pal Hol dings 15,0 76,01 1 001,0 1,05
Tobii Dy na vox 1 500,0 236,97 2 874,5 3,02
Vai sa la A 42,0 39,45 1 656,9 1,74
Volue 490,0 295,95 1 312,0 1,38
Wit h Secu re 1 300,0 1,37 1 784,9 1,87

Kom mu ni ka tions tjäns ter 5 496,0 5,77
Ade vin ta 211,6 689,68 1 320,2 1,39
Hem net Group 44,9 1 396,70 507,6 0,53
Net flix 6,8 314,71 1 888,0 1,98
Spo ti fy Te ch no lo gy 7,0 84,26 515,8 0,54
Vi aplay Group B 71,0 2 202,36 1 264,5 1,33

Säl lan köpsva ror och - tjänster 1 855,8 1,95
Ama zon.com 17,0 89,65 1 338,0 1,40
Za lan do 15,6 33,11 517,7 0,54

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -47 436 999,84   24 157 873,40  
Di vi dendav kast ning 899 684,76   780 531,53  
Rän tein täk ter 6 199,74   14,86  
Öv ri ga in täk ter 157 884,67   233 769,44  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -1 609 369,91   -1 819 540,02  

Rän te kost na der -17 917,99   -38 024,02  
Öv ri ga kost na der -315 035,95   -292 040,02  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -48 315 554,52   23 022 585,17  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 93 040 307,43   151 841 318,53  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 42 861,07   66 074,67  
Re sul tat re gle ring ar 2 469,09   4,99  
Kassa och bank 2 423 871,97   9 088 758,89  
Ak ti va sam man lagt 95 509 509,56   160 996 157,08  

Fon dens värde 95 322 400,06   160 792 162,86  
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Öv ri ga 70 696,76   20 568,23  

Re sul tat re gle ring ar 116 412,74   183 425,99  
Pas si va sam man lagt 95 509 509,56   160 996 157,08  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 7 103 803,22   16 143 435,36  
Över lå tel se för lus ter -9 760 681,47   -2 587 467,46  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -44 780 121,59   10 601 905,50  

Sam man lagt -47 436 999,84   24 157 873,40  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 2 949 467,08   23 475 253,32  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -47 729 588,67   -12 873 347,82  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 22 228,21   46 997,91  

Fon dens värde 1.1. 160 792 162,86   77 744 572,99  
Teck ning av fon dan de lar 15 667 916,29   85 947 195,49  
In lö sen av fon dan de lar -32 798 580,78   -25 890 424,36  
Ut del ning av av kast ning -23 543,79   -31 766,43  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -48 315 554,52   23 022 585,17  
Fon dens värde 31.12. 95 322 400,06   160 792 162,86  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 95 322 400,06   160 792 162,86  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea In sti tu tio nel la Små bo lags fon den Sve ri ge
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Nor dea In sti tu tio nel la Små bo lags fon den Sve ri ge rik tar sig till mark na den i Sve ri -
ge.

Snabb sprid ning av omikron, geo po li tisk oro och sig na ler om högre rän tor fick
värl dens börser att backa redan under in led ning en av året. El brist och snabbt sti -
gan de bräns le pri ser för bätt ra de inte si tu a tio nen. Sek to rer som är käns li ga för en
högre rän te ni vå såg mar kan ta kursned gång ar, där ibland fas tig hets bo la gen. E� ek -
ter na av kri get i Ukrai na, kom po nent brist, in fla tion och höjda styr rän tor har präg -
lat stör re delen av året. Trots en i många styc ken ut ma nan de eko no misk om värld
har den över vä gan de an de len av fon dens bolag rap por te rat för vå nans värt goda
si� ror. Om ställ ning en till ett håll bart sam häl le bör jar bli en sub stan ti ell andel av
flera fö re tags för sälj ning och re sul tat, något som har på ver kat fon dens in ne hav
po si tivt.

Av port följ in ne ha ven till hör de Add no de, Sect ra och AQ Group de bolag som bi -
drog po si tivt till fon dan de lens ut veck ling. IT- bolaget Add no de har en stor andel
åter kom man de för sälj ning och gyn nas av un der lig gan de tren der som ur ba ni se -
ring, di gi ta li se ring och au to ma ti se ring. Sect ra, ett bolag som er bju der pro duk ter
och tjäns ter inom me di cinsk IT och cy ber sä ker het, rap por te ra de fort satt myc ket
god un der lig gan de till växt. Verk stads bo la get AQ Group upp vi sa de en god ut veck -
ling som till stor del för kla ras av den på gåen de elekt ri fi e ring en av kun der nas pro -
duk ter.

Troax var en av förra årets vin na re och till hör de till sam mans med Bufab de ak ti -
er som inte levde upp till för vänt ning ar na under 2022. Troax le ve re rar me tall ba se -
ra de nät pa ne ler som ska skyd da män ni skor, egen dom och pro ces ser. Ak ti e kur sen i
bo la get på ver ka des ne ga tivt till följd av en oro för av ta gan de för sälj nings till växt
på grund av en mins kad e- handelsutbyggnad. In du stri han dels kon cer nen Bufab
har miss gyn nats av höga råvaru-  och frakt kost na der, vil ket har in ne bu rit en be tyd -
ligt för säm rad ka pi tal bind ning.

Skans ka, Ge tinge och Avan za till hör de några av de stör re net to in ve ste ring ar na
under pe ri o den. In ne ha vet i me di cin tek nik bo la get Ge tinge ger en god ex po ne ring
mot en nor ma li se ring av sjuk hus mark na den i takt med att e� ek ter na av covid- 19
kling ar av. Vår be döm ning är att nät ban ken Avan za med sitt kon kur rens kraf ti ga
spa rer bju dan de fort satt kom mer att öka sina mark nads an de lar. In ne ha ven i dag -
lig va ru fö re ta get Ax food och IT- bolaget Add no de har mins kats efter en god kurs -
ut veck ling.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

Nor dea In sti tu tio nel la Små bo lags fon den Sve ri ge är en fond med tyd ligt fokus
på ESG- ärenden. Fon den strä var efter att iden ti fi e ra ett op ti malt ak tieur val via att
in te gre ra eko no mis ka aspek ter med ana lys om hur fö re ta gen kon trol le rar och
han te rar sina ris ker och möj lig he ter för knip pa de med mil jö mäs sig och sam häl le lig
håll bar het och god för valt nings sed, allt så ESG. En dast de fö re tag som han te rar
sina ESG- frågor på ett pro ak tivt och struk tu re rat sätt, samt är in tres san ta ur ett fi -
nan si ellt per spek tiv, blir ak tu el la för fon den att pla ce ra i. Inom fon dens in ve ste -
rings verk sam het till de las varje fö re tag en in tern ESG- rating, som måste ligga över
en för ut be stämd nivå för att kva li fi ce ra som pla ce rings ob jekt.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Industrivaror och -tjänster 45 %

Informationsteknologi 12 %

Hälsovård 11 %

Fastigheter 10 %

Dagligvaror 7 %

Övrigt 15 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 15.6.2020
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, I till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 3 242,4 3 808,5 2 880,4

Till väx tan del I, SEK 136,60460 190,92852 139,64356

Kost na der
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 1,50
År li ga av gif ter I, % 1,51
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,02
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 46 227,1
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del I SEK, % -28,45
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -31,44
An de lens vo la ti li tet, % 27,19
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 25,35
Trac king Error, % 5,08
Ac ti ve Share, % 70,68
Shar pe 0,45
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 48

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del I i
SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Car ne gie Small Cap Index Swe den

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

Vär de pap per to talt 3 181 052,4 98,11
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 61 344,7 1,89

Fond vär de 3 242 397,2 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 23 735,6 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 3 181 052,4 98,11

Bas in du stri 90 119,2 2,78
Arla Plast 523,3 35,90 18 786,3 0,58
Hex pol B 583,5 111,10 64 826,1 2,00
SSAB B 120,1 54,20 6 506,8 0,20

Dag lig va ror 222 843,8 6,87
AAK 891,3 177,85 158 512,0 4,89
Ax food 221,9 285,90 63 447,8 1,96
LMK Group 161,9 5,46 884,0 0,03

Fas tig he ter 332 002,0 10,24
Castel lum 759,7 126,25 95 907,1 2,96
Fa be ge 884,3 88,70 78 438,0 2,42
Fast part ner A 367,4 71,30 26 195,9 0,81
Ny fo sa 849,4 80,60 68 464,8 2,11
Sten hus Fas tig he ter 1 329,0 11,20 14 884,7 0,46
Wihl borgs Fas tig he ter 612,9 78,50 48 111,5 1,48

Fi nans 213 668,8 6,59
Avan za 196,0 223,60 43 835,7 1,35
Bure Equi ty 302,9 246,40 74 636,5 2,30
Ca tel la B 702,8 36,40 25 583,6 0,79
Linc 333,9 59,45 19 850,7 0,61
Ratos B 1 138,3 41,49 47 229,4 1,46
VNV Glo bal 97,5 25,98 2 532,9 0,08

Häl so vård 363 811,6 11,22
Bio Ar ctic B 99,1 272,00 26 951,1 0,83
Bi o Gaia B 177,2 83,57 14 807,2 0,46
Boule Di a gnostics 825,7 15,10 12 468,0 0,38
Elek ta B 29,9 62,80 1 878,6 0,06
Ge tinge B 196,2 216,30 42 433,7 1,31
In ter vacc 237,2 26,00 6 167,1 0,19
SECT RA B 1 199,6 148,80 178 503,2 5,51
Sur gi cal Sci ence 179,8 164,70 29 610,1 0,91
Vitro li fe 265,0 186,20 49 351,9 1,52
Xvivo Per fu sion 9,0 183,00 1 640,6 0,05

In du stri va ror och - tjänster 1 447 574,8 44,65
AQ Group 372,3 309,50 115 212,9 3,55
Bei jer Alma B 9,6 163,40 1 575,7 0,05
Bei jer Ref B 104,1 147,10 15 319,9 0,47
Bra vi da Hol ding 484,7 111,40 53 991,7 1,67
BTS Group B 186,2 291,00 54 188,3 1,67
Bufab 371,1 234,00 86 827,3 2,68
Con cent ric 583,0 195,20 113 794,4 3,51
COOR Ser vice Ma na ge ment 1 037,5 64,30 66 709,3 2,06
Electro lux Pro fes sio nal B 1 343,4 43,82 58 869,8 1,82
Eu rocon Con sul ting 440,4 7,20 3 170,9 0,10
Fa ger hult 1 739,8 40,45 70 373,5 2,17
Fer ro amp 185,2 48,20 8 927,7 0,28
FM Matts son Mora Group B 106,2 60,60 6 438,3 0,20
Garo 274,9 108,60 29 854,9 0,92
Malm bergs Elekt ris ka B 112,5 47,40 5 334,5 0,16
NCC B 144,9 97,25 14 089,6 0,43
OEM In ter na tio nal B 2 192,1 72,30 158 489,0 4,89

Ogun sen B 32,1 42,95 1 379,7 0,04
Peab B 438,2 59,10 25 895,1 0,80
Rej lers B 269,2 137,00 36 878,9 1,14
Secu ri tas B 799,0 86,96 69 484,7 2,14
Skans ka B 323,2 165,00 53 328,2 1,64
Sweco B 332,3 99,85 33 185,0 1,02
Sys te mair 1 461,0 71,80 104 896,3 3,24
Trel le borg B 500,5 240,80 120 532,2 3,72
Troax Group 521,6 182,60 95 249,3 2,94
VBG Group B 311,3 140,00 43 577,9 1,34

In for ma tions tek no lo gi, IT 382 544,6 11,80
24Se ve nO� ce 303,7 5,18 1 573,3 0,05
Add no de B 1 421,1 98,40 139 837,0 4,31
Bei jer Electro nics 241,2 110,40 26 625,6 0,82
CAG Group 227,9 88,00 20 058,2 0,62
Form pi pe Soft wa re 1 155,2 22,00 25 414,2 0,78
Knowit 326,5 203,80 66 536,4 2,05
La gercrantz Group B 637,9 103,30 65 891,8 2,03
Lime Te ch no lo gi es 27,1 230,00 6 243,1 0,19
Pre cio Fish bo ne B 220,6 38,40 8 472,3 0,26
SignUp Soft wa re 111,9 84,50 9 456,2 0,29
Ver ti seit B 378,0 32,90 12 436,5 0,38

Kom mu ni ka tions tjäns ter 38 140,5 1,18
Bahn hof B 887,4 37,35 33 144,9 1,02
Vi aplay Group B 25,2 198,05 4 995,6 0,15

Säl lan köpsva ror och - tjänster 90 347,2 2,79
Clas Ohl son B 100,7 72,00 7 251,6 0,22
Fenix Out do or Int. B 90,7 852,00 77 294,3 2,38
JM 23,3 172,10 4 003,0 0,12
Nilörn grup pen B 21,4 84,00 1 798,4 0,06

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nor dea In sti tu tio nel la Små bo lags fon den Sve ri ge Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -1 119 374 900,90   1 040 433 829,41  
Di vi dendav kast ning 64 830 955,68   48 691 265,66  
Rän tein täk ter 521 900,11   -  
Öv ri ga in täk ter 194 220,61   36 297,35  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -46 227 074,82   -49 419 349,26  

Rän te kost na der -247 408,04   -511 087,73  
Öv ri ga kost na der -179 311,60   -82 656,18  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -1 100 481 618,96   1 039 148 299,25  

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 3 181 052 430,65   3 700 321 668,55  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 623 837,60   1 613 891,55  
Re sul tat re gle ring ar 2 379 204,71   559 840,50  
Kassa och bank 62 487 558,82   110 576 434,17  
Ak ti va sam man lagt 3 246 543 031,78   3 813 071 834,77  

Fon dens värde 3 242 397 176,68   3 808 534 942,30  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 45 152,39   -  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga -   1 428,69  
Re sul tat re gle ring ar 4 100 702,71   4 535 463,78  

Pas si va sam man lagt 3 246 543 031,78   3 813 071 834,77  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 110 395 250,44   326 647 591,27  
Över lå tel se för lus ter -27 513 847,29   -24 519 297,99  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 202 256 304,05   738 305 536,13  

Sam man lagt -1 119 374 900,90   1 040 433 829,41  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 168 175 140,88   1 074 572 384,32  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -1 370 431 444,93   -336 266 848,19  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 691 674,80   626 403,06  

Fon dens värde 1.1. 3 808 534 942,30   2 880 449 138,37  
Teck ning av fon dan de lar 603 798 464,48   395 721 057,02  
In lö sen av fon dan de lar -69 454 611,14   -506 783 552,34  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -1 100 481 618,96   1 039 148 299,25  
Fon dens värde 31.12. 3 242 397 176,68   3 808 534 942,30  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 3 242 397 176,68   3 808 534 942,30  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Japan
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida.

År 2022 var tu�t för ak ti e mark na den i Japan och i syn ner het för lan dets va lu ta.
Även i Japan präg la des mark nads ut veck ling en av de geo po li tis ka hän del ser na.
Trots att län der na lig ger re la tivt nära varand ra är Ryss land en re la tivt liten han -
dels part ner för Japan. Den ja pans ka re ge ring en age ra de snabbt på de sti gan de
ener gipri ser na och in för de sub ven tio ner på driv me del för att stöt ta hus hål lens
kon sum tion. Pre cis som i många andra län der häm ma des den ja pans ka in du strin
fort satt av be gräns ning ar i pro duk tio nen då co ro na re strik tio ner na drab ba de
många ki ne sis ka va ru le ve ran tö rer. Dess utom brom sa de den seg li va de bris ten på
kom po nen ter i halv le dar sek torn ut veck ling en i syn ner het i bil in du strin. Under
årets andra hälft häm ta de mark na den in en del av vär dened gång en under förs ta
halv å ret, men långt ifrån allt.

Fon dan de len ut veck la des i samma takt med den glo ba la ak ti e mark na den och
jäm fö rel se in dex et. Dag lig va ror hade den mest po si ti va e� ek ten på av kast ning en
på fon dan de len. Denna sek tor ut veck las van ligt vis mer sta bilt än mark na den i all -
män het och det var po si tivt i den in sta bi la mil jön i�ol. Även IT- sektorn ökade av -
kast ning en främst på grund av lyc ka de ak ti e val. Bland annat ener gi och häl so vård
hörde till de sva gas te sek to rer na. Ener gi sek torn pre ste ra de myc ket starkt i bör jan
av året, men ut veck ling en mat ta des av mot slu tet av året då ol je pri set sjönk.

Tack vare ett sta bilt re sul tat var det stora te le kom bo la get KDDI ett av bo la gen
som hade den störs ta po si ti va in ver kan på av kast ning en. Även Tokyo Ma ri ne och
för säk rings bo la get Fire pre ste ra de myc ket bra då rän tor na steg. Av kast ning en
sjönk mest på grund av Sony och Ad van test.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att
främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde
har va ri e rat mel lan 2 % och 4 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Industrivaror och -tjänster 19 %

Sällanköpsvaror och -tjänster
18 %

Finans 14 %

Informationsteknologi 13 %

Hälsovård 10 %

Övrigt 27 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 30.10.1997
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 112,5 82,6 73,6

Till väx tan del A, EUR 0,26704 0,30053 0,25899

Till väx tan del A, NOK 2,80752 2,99779 2,72707

Till väx tan del A, SEK 2,96954 3,07628 2,60242

Av kast nings an del A, EUR 0,16585 0,19072 0,16749

Till väx tan del C, EUR 10,47463 11,77073 10,12850

Av kast nings an del C, EUR 9,61070 11,02880 9,66590

Till väx tan del I, EUR 14,92373 16,79554 14,47435

Till väx tan del I, NOK 156,90033 167,53546 152,40935

Till väx tan del I, SEK 165,95503 171,92232 145,44306

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,00
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,85
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 1,00
År li ga av gif ter A, % 1,00
År li ga av gif ter C, % 0,85
År li ga av gif ter I, % 0,99
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,02
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 960,7
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -11,14
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -6,35
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -3,47
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -11,01
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -11,14
Av kast ning till väx tan del I NOK, % -6,35
Av kast ning till väx tan del I SEK, % -3,47
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -11,18
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -6,88
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -4,07
An de lens vo la ti li tet, % 15,19
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 15,44
Trac king Error, % 3,51
Ac ti ve Share, % 69,00
Shar pe 0,04
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -4

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
MSCI Japan net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment 7,7 0,01
Ak tie de ri vat 7,7 0,01

Ter mins kon trakt 7,7 0,01
TOPIX INDX FUTR 3/2023 270,0 0,03 7,7 0,01

Vär de pap per to talt 108 584,0 96,52
De ri va t in stru ment 7,7 0,01
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 3 908,7 3,47

Fond vär de 112 500,3 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 368 988,4 87,59
Till väx tan del I 815,9 10,82
Av kast nings an del A 8 506,8 1,25
Till väx tan del C 36,2 0,34
Av kast nings an del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 3 626,7
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 108 584,0 96,52

Bas in du stri 6 533,7 5,81
Nip pon Light Metal Hol dings 61,2 10,74 657,6 0,58
Nitto Denko 24,3 54,33 1 320,1 1,17
Shin- Etsu Che mi cal 25,9 115,22 2 984,2 2,65
Toray In du stri es 300,5 5,23 1 571,9 1,40

Dag lig va ror 8 261,6 7,34
Kao 7,7 37,32 287,3 0,26
Kirin Hol dings 101,2 14,28 1 445,2 1,28
Sund rug 98,5 27,80 2 738,5 2,43
Sun to ry Be ve rage & Food 95,6 31,96 3 055,0 2,72
Ya kult Hons ha 12,1 60,79 735,5 0,65

Fas tig he ter 4 413,8 3,92
Daito Trust Con struc tion 9,1 96,15 875,0 0,78
Mitsui Fu do san 73,8 17,16 1 266,7 1,13
Tokyo Ta te mo no 200,1 11,36 2 272,1 2,02

Fi nans 14 872,5 13,22
Ani com Hol dings 59,9 4,12 246,7 0,22
Mitsubishi UFJ Fi nan ci al Group 657,4 6,31 4 150,2 3,69
ORIX 205,8 15,04 3 096,1 2,75
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 125,4 37,61 4 717,0 4,19
Tokio Ma ri ne Hol dings 132,6 20,08 2 662,5 2,37

Häl so vård 11 042,6 9,82
Astel las Phar ma 157,9 14,25 2 249,9 2,00
BML 22,6 23,83 538,4 0,48
Hoya 40,2 90,22 3 627,0 3,22
Olym pus 124,6 16,70 2 081,1 1,85
Ono Phar ma ceu ti cal 116,3 21,89 2 546,2 2,26

In du stri va ror och - tjänster 20 191,6 17,95
FANUC 19,6 140,86 2 760,8 2,45
Fuji Corp/Aichi 19,2 13,71 263,1 0,23
GS Yuasa 44,1 15,05 663,9 0,59
Kin tetsu Group Hol dings 50,9 30,93 1 574,2 1,40
Ko kuyo 32,6 13,19 430,1 0,38
Kubo ta 37,7 12,90 486,4 0,43
Ku ri ta Water In du stri es 56,4 38,77 2 186,8 1,94
Nishio Rent All 8,4 22,12 185,8 0,17
Per sol Hol dings 91,1 20,08 1 829,5 1,63
Sankyu 103,3 34,30 3 543,1 3,15
Secom 20,2 53,57 1 082,0 0,96
SMC 7,9 394,69 3 118,1 2,77
Ta keuchi Ma nu factu ring 88,3 20,69 1 827,2 1,62
YA MA BI KO 30,8 7,80 240,4 0,21

In for ma tions tek no lo gi, IT 14 014,2 12,46
Ad van test 25,2 60,22 1 517,5 1,35
Fuji Soft 17,5 53,69 939,5 0,84
Mu ra ta Ma nu factu ring 86,3 46,78 4 037,4 3,59
TIS 169,1 24,71 4 178,9 3,71
Tokyo Electron 12,1 276,10 3 340,8 2,97

Kom mu ni ka tions tjäns ter 8 896,6 7,91
KDDI 211,9 28,28 5 992,2 5,33
Nin ten do 48,9 39,28 1 921,0 1,71
Z Hol dings 417,1 2,36 983,4 0,87

Kraft för sörj ning 723,4 0,64
eRex 46,9 15,42 723,4 0,64

Säl lan köpsva ror och - tjänster 19 633,9 17,45
Denso 37,4 46,41 1 735,9 1,54
Honda Motor 173,7 21,53 3 740,0 3,32
Nikon 107,2 8,35 895,2 0,80

Ry o hin Ke ika ku 48,4 11,12 538,2 0,48
Seria 38,5 20,37 784,4 0,70
Shi ma no 18,9 148,56 2 807,8 2,50
Sony Group 67,4 71,26 4 803,1 4,27
Subaru 183,4 14,40 2 640,6 2,35
Toyo ta Motor 131,2 12,87 1 688,7 1,50
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -10 294 808,45   10 851 867,84  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -95 922,43   117 711,37  
Di vi dendav kast ning 2 284 397,74   1 848 935,92  
Rän tein täk ter 2 086,78   1,10  
Öv ri ga in täk ter 2 066 528,45   560 839,37  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -960 725,24   -808 822,55  

Rän te kost na der -7 111,72   -5 158,53  
Öv ri ga kost na der -2 262 098,94   -847 516,44  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -9 267 653,81   11 717 858,08  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 108 583 969,14   80 613 143,28  
Kund ford ring ar 49 406,00   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 7 669,46   3 794,93  
Öv ri ga 70 794,00   80 566,02  

Re sul tat re gle ring ar 121 223,78   77 918,09  
Kassa och bank 3 898 775,23   1 951 676,18  
Ak ti va sam man lagt 112 731 837,61   82 727 098,50  

Fon dens värde 112 500 294,78   82 580 193,80  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 49 447,30   -  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 84 448,24   78 348,71  
Re sul tat re gle ring ar 97 647,29   68 555,99  

Pas si va sam man lagt 112 731 837,61   82 727 098,50  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 2 879 800,30   6 120 659,68  
Över lå tel se för lus ter -2 062 053,92   -2 743 573,69  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -11 112 554,83   7 474 781,85  

Sam man lagt -10 294 808,45   10 851 867,84  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 358 488,43   262 935,91  
För lus ter -332 754,53   -116 920,11  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -121 625,00   -28 304,43  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
För lus ter -31,33   -  

Sam man lagt -95 922,43   117 711,37  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 4 719 107,69   13 132 172,16  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -15 953 287,52   -5 685 694,74  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 19 655,67   15 977,16  

Fon dens värde 1.1. 82 580 193,80   73 577 288,81  
Teck ning av fon dan de lar 57 872 202,23   12 310 634,40  
In lö sen av fon dan de lar -18 663 007,43   -15 014 464,33  
Ut del ning av av kast ning -21 440,01   -11 123,16  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -9 267 653,81   11 717 858,08  
Fon dens värde 31.12. 112 500 294,78   82 580 193,80  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 112 500 294,78   82 580 193,80  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Kina
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida. Fon den mark nads förs i Norge under nam net Nor dea China.

Den ki ne sis ka bör sen på ver ka des ne ga tivt av ned stäng ning ar i flera stor stä der
och re gi o ner i lan det. Ned stäng ning ar na på ver ka de i syn ner het in du stri pro duk tio -
nen och gods trans por ten. I mars satte Na tio nel la folk kon gres sen i Kina ett am bi -
tiöst till växt mål på 5,5 % för 2022. Lan dets eko no mi drab ba des dock av ut ma ning -
ar under mer par ten av året.

Stora de mon stra tio ner i Kina i hös tas ingav hopp om att lan det så små ning om
skul le öppna upp. Detta bac ka de upp mark na den. På grund av den all män na av -
matt ning en i eko no min sänk te central ban ken i Kina sin styr rän ta för att sti mu le ra
eko no min och i syn ner het fas tig hets sek torn som hade drab bats hårt.

Om mot ta gar fon dens ut veck ling

Av kast ning en på fon dan de len var ne ga tiv och sämre än på jäm fö rel se in dex et.
Den då li ga av kast ning en be rod de främst på att fon den inte alls pla ce ra de i ener -
gi sek torn som pre ste ra de bäst under året. Även över vik ten i IT- sektorn däm pa de
av kast ning en då IT- bolag ofta är käns li ga för rän te upp gång.

I fråga om en skil da ak ti er var för lo ra re bl.a. det ki ne sis ka bi o lä ke me dels bo lag I-
MAB. Ak ti e kur sen sjönk då bo la get o� ent lig gjor de änd ring ar i ett avtal med en af -
färspart ner vil ket var en be svi kel se för mark na den. Fon den har sålt sitt in ne hav i I-
MAB. Ak ti e mark na den bör ja de stiga under sista kvar ta let då Kina lät ta de på sina
hårda co ro na re strik tio ner.

Mer in for ma tion om mot ta gar fon den
Nor dea Kina fond är en så kal lad ma tar fond som strä var efter att in ve ste ra alla
sina till gång ar (minst 85 %) i Nor dea 1 – Chi ne se Equi ty Fund som är mot ta gar -
fon den. An de len lik vi da medel kan vara högst 15 % i ma tar fon den.

Stad gar na, fak tab la det (KID), års re do vis ning och halv års rap port för mot ta gar -
fon den samt upp gif ter om mot ta gar fon dens pla ce ring ar och om deras för del ning
finns till gäng li ga under adres sen www.nor dea.lu (Funds/ All funds/ Pri ces and
Per for man ce eller Legal/ Legal lib ra ry).

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Sällanköpsvaror och -tjänster
38 %

Kommunikationstjänster 14 %

Finans 11 %

Informationsteknologi 8 %

Industrivaror och -tjänster 8 %

Övrigt 21 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 26.9.2005
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 156,2 228,3 273,6

Till väx tan del A, EUR 22,87742 31,41795 36,10417

Till väx tan del A, NOK 240,52129 314,77709 377,92194

Till väx tan del A, SEK 254,40175 323,36646 361,79369

Av kast nings an del A, EUR 16,38046 22,77941 26,97020

Till väx tan del C, EUR 10,11360 13,75200 15,64590

Av kast nings an del C, EUR 8,46400 11,65370 13,65940

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,85
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,85
År li ga av gif ter A, % 1,85
År li ga av gif ter C, % 0,85
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 3 163,1
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För valt nings pro vi sio nen för ma tar fon den Nor dea Kina är 1,85 % (an dels se ri en A) p.a.
Mot ta gar fon den (an dels se ri en Y) har ingen för valt nings pro vi sion. När ma tar fon den pla ce rar
i mot ta gar fon den tas ingen för va rings pro vi sion, teck nings skatt eller öv ri ga kost na der ut från
mot ta gar fon dens medel. De to ta la kost na der na för ma tar fon den och mot ta gar fon den är
cirka 1,85 % per år.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -27,18
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -23,59
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -21,33
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -26,46
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -16,39
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -12,34
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -9,69
An de lens vo la ti li tet, % 26,83
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 25,15
Trac king Error, % 6,12
Ac ti ve Share, % 58,07
Shar pe -0,22
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -32

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2007-12-31 MSCI Gol den Dra gon net re turn

2020-05-05 MSCI China 10/40 net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 154 827,7 99,15

Ak ti e fon der 154 827,7 99,15
Nor dea 1 - Chi ne se Equi ty Fund Y-EUR 1 148,2 134,84 154 827,7 99,15

Vär de pap per to talt 154 827,7 99,15
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 1 323,1 0,85

Fond vär de 156 150,8 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 6 776,8 99,29
Av kast nings an del A 68,0 0,71
Till väx tan del C 0,1 0,00
Av kast nings an del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nor dea Kina Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -59 103 284,89   -39 820 220,51  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 22,01   -  
Rän tein täk ter 3 450,15   9,14  
Öv ri ga in täk ter 192 895,93   288 058,32  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -3 163 131,15   -5 295 177,52  

Rän te kost na der -5 305,64   -13 052,34  
Öv ri ga kost na der -65 198,60   -171 121,50  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -62 140 552,19   -45 011 504,41  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 154 827 744,13   226 632 606,50  
Kund ford ring ar 724 560,42   256 385,78  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 242 430,29   148 447,66  
Re sul tat re gle ring ar 9 852,78   11 471,56  
Kassa och bank 1 583 528,28   2 335 870,25  
Ak ti va sam man lagt 157 388 115,90   229 384 781,75  

Fon dens värde 156 150 818,02   228 258 516,58  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 326 569,22   257 434,56  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 671 436,98   502 872,49  
Re sul tat re gle ring ar 239 291,68   365 958,12  

Pas si va sam man lagt 157 388 115,90   229 384 781,75  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 2 255 230,98   31 647 491,34  
Över lå tel se för lus ter -1 457 253,83   -  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -59 901 262,04   -71 467 711,85  

Sam man lagt -59 103 284,89   -39 820 220,51  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 879,88   -  
För lus ter -857,87   -  

Sam man lagt 22,01   -  

Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -59 901 262,04   -71 467 711,85  

Fon dens värde 1.1. 228 258 516,58   273 576 295,34  
Teck ning av fon dan de lar 68 738 522,62   141 946 775,95  
In lö sen av fon dan de lar -78 674 480,30   -142 136 503,30  
Ut del ning av av kast ning -31 188,69   -116 547,00  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -62 140 552,19   -45 011 504,41  
Fon dens värde 31.12. 156 150 818,02   228 258 516,58  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 156 150 818,02   228 258 516,58  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Nor dis ka Län der
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida. Fon den mark nads förs i Sve ri ge och Norge under nam net
Nor dea Nor dic.

Ryss lands in va sion av Ukrai na, sti gan de in fla tion och högre rän tor fick den nor -
dis ka mark na den att backa under 2022 även om en lätt åter hämt ning präg la de
se na re delen av året. Sek to rer käns li ga för högre rän tor såg mar kan ta kursned -
gång ar, där ibland fas tig he ter samt delar av kon su ment, IT och in du stri sek to rer na.
Ener gi sek torn ut veck la des stark bland annat dri vet av högre gas pri ser i Eu ro pa.
Häl so vårds sek torn och främst lä ke me del hade också en po si tiv ut veck ling. Inom
fi nans sek torn så ut veck la des ban ker och för säk rings bo lag bätt re än mark na den
del vis dri vet av högre rän te ni vå er.

Fon dan de lens ut veck ling hölls till ba ka av in ve ste ring ar na i au to ma ti se rings fö re -
ta get Tomra, spel le ve ran tö ren Evo lu tion, kläd fö re ta get Hen nes och Mau ritz samt
hy gi en bo la get Es si ty. Under året gyn na des fon den fram förallt av in ve ste ring ar na i
lä ke me dels bo la gen Novo Nor disk och Astra Ze neca samt sak för säk rings bo la gen
Sampo och Tryg.

Fon den har in ve ste rat i gruv ut rust nings bo la get Epi roc, Han dels ban ken, frakt bo -
la get DSV och Astra Ze neca. Fon den har även ökat sitt in ne hav i Tomra och Atlas
Copco samt Neste. Or sa ken har främst varit re la tivt at trak ti va vär de ring ar samt
sta bi la eller po si ti va ut sik ter för bo la gen.

Fon den har sålt in ne ha vet i No ki an Tyres, skogs bo la get UPM samt mind re in ne -
hav i Stor sko gen samt Ac cel le ron In du stri es. Vi da re har fon den tagit hem vins ter
och mins kat in ne ha ven i Novo Nor disk, Es si ty och Volvo. Vissa av in ne ha ven har
ut veck lats starkt vil ket gjort att vär de ring en läm nar mind re ut rym me för be svi kel -
ser men ge ne rellt har or sa ken varit att fi nan si e ra de nya in ne ha ven samt de bo la -
gen som fon den har ökat in ne ha ven.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Lägre risk 
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Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022

80

100

120

140

160

180

Andelsvärde Jämförelseindex

Sverige 29 %

Finland 25 %

Danmark 23 %

Norge 9 %

Malta 4 %

Övrigt 10 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 15.10.1987
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nor dea Nor dis ka Län der Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 813,2 964,4 777,3

Till väx tan del A, EUR 0,24850 0,28007 0,21974

Till väx tan del A, NOK 2,61260 2,79370 2,31378

Till väx tan del A, SEK 2,76337 2,86685 2,20802

Av kast nings an del A, EUR 0,15092 0,17524 0,14084

Till väx tan del B, EUR 15,72735 17,65465 13,79621

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,40
För valt nings pro vi sion B, % p.a. 1,00
År li ga av gif ter A, % 1,41
År li ga av gif ter B, % 1,00
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 11 533,8
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -11,27
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -6,48
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -3,61
Av kast ning till väx tan del B EUR, % -10,92
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -16,95
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -12,93
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -10,31
An de lens vo la ti li tet, % 20,89
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 20,85
Trac king Error, % 6,06
Ac ti ve Share, % 60,28
Shar pe 0,50
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 39

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
VINX Bench mark Cap EUR net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per to talt 798 426,8 98,18
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 14 768,0 1,82

Fond vär de 813 194,8 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 3 175 976,2 97,05
Till väx tan del B 1 243,1 2,40
Av kast nings an del A 29 338,6 0,54

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 798 426,8 98,18

Bas in du stri 38 195,8 4,70
Chr. Han sen Hol ding 458,9 3 715,99 30 835,8 3,79
Huh tamä ki 230,0 32,00 7 360,0 0,91

Dag lig va ror 74 027,7 9,10
Bak kafrost 475,0 6 476,30 27 831,0 3,42
Carls berg B 105,4 6 865,32 13 090,4 1,61
Es si ty B 970,0 3 039,15 23 839,6 2,93
Kesko B 449,4 20,62 9 266,8 1,14

Ener gi 39 155,0 4,82
Neste 910,2 43,02 39 155,0 4,82

Fi nans 238 437,2 29,32
EQT 122,2 2 453,12 2 424,8 0,30
Gjen si di ge For sikring 2 100,0 2 020,69 38 390,7 4,72
Nor dea Bank 2 164,0 10,03 21 704,5 2,67
Sampo A 1 590,0 48,82 77 623,8 9,55
Svens ka Han dels ban ken A 2 610,5 1 168,73 24 672,7 3,03
Swed bank A 810,3 1 971,61 12 918,9 1,59
Tryg 2 730,0 1 229,62 60 701,8 7,46

Häl so vård 104 668,5 12,87
Astra Ze neca 125,0 15 607,22 15 776,5 1,94
Elek ta B 960,3 698,35 5 423,2 0,67
Novo Nor disk B 476,0 6 975,38 60 040,6 7,38
SECT RA B 1 343,5 1 654,69 17 977,8 2,21
Ter veys ta lo Plc 872,1 6,25 5 450,5 0,67

In du stri va ror och - tjänster 160 917,2 19,79
ABB Ltd 702,8 3 516,21 19 985,3 2,46
Alfa Laval 230,0 3 348,30 6 227,7 0,77
Atlas Copco A 2 840,0 1 368,90 31 438,6 3,87
DSV A/S 99,1 8 154,05 14 605,0 1,80
Epi roc A 1 678,5 2 111,17 28 657,0 3,52
Metso Ou to tec Oyj 990,1 9,61 9 517,1 1,17
Tomra Systems 1 965,4 1 741,03 30 957,7 3,81
Ve stas Wind Systems 270,0 1 502,90 7 337,8 0,90
Volvo B 719,3 2 095,94 12 191,0 1,50

In for ma tions tek no lo gi, IT 26 684,1 3,28
Nokia 6 166,9 4,33 26 684,1 3,28

Kom mu ni ka tions tjäns ter 15 455,8 1,90
Schib s ted ser. B 417,6 1 882,96 7 114,3 0,87
Telia Com pa ny 3 479,3 296,46 8 341,4 1,03

Kraft för sörj ning 4 891,4 0,60
For tum 314,8 15,54 4 891,4 0,60

Säl lan köpsva ror och - tjänster 95 994,1 11,80
Evo lu tion 500,0 11 291,46 45 657,1 5,61
Hen nes & Mau ritz B 1 400,0 1 248,13 14 130,7 1,74
Kindred Group SDB 3 707,4 1 207,65 36 206,4 4,45
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Nor dea Nor dis ka Län der Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -122 797 551,46   199 328 665,87  
Di vi dendav kast ning 26 503 028,14   25 378 671,59  
Rän tein täk ter 52 096,96   5,43  
Öv ri ga in täk ter 4 964 129,81   3 398 808,07  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -11 533 759,44   -12 791 289,57  

Rän te kost na der -55 382,14   -101 512,26  
Öv ri ga kost na der -5 726 471,24   -3 619 054,56  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -108 593 909,37   211 594 294,57  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 798 426 783,97   947 548 635,98  
Kund ford ring ar 519 776,38   -  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 84 091,70   99 748,46  
Re sul tat re gle ring ar 12 896,99   4,82  
Kassa och bank 16 018 422,23   18 018 051,12  
Ak ti va sam man lagt 815 061 971,27   965 666 440,38  

Fon dens värde 813 194 807,04   964 383 435,94  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 518 389,00   -  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 368 786,54   198 214,87  
Re sul tat re gle ring ar 979 988,69   1 084 789,57  

Pas si va sam man lagt 815 061 971,27   965 666 440,38  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 52 077 906,80   143 068 831,83  
Över lå tel se för lus ter -21 525 833,52   -1 654 390,51  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -153 349 624,74   57 914 224,55  

Sam man lagt -122 797 551,46   199 328 665,87  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 45 860 283,62   133 325 604,00  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -199 209 908,36   -75 411 379,45  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 95 048,22   155 401,27  

Fon dens värde 1.1. 964 383 435,94   777 271 200,74  
Teck ning av fon dan de lar 21 652 520,88   56 691 773,67  
In lö sen av fon dan de lar -64 116 177,26   -81 091 785,39  
Ut del ning av av kast ning -131 063,15   -82 047,65  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -108 593 909,37   211 594 294,57  
Fon dens värde 31.12. 813 194 807,04   964 383 435,94  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 813 194 807,04   964 383 435,94  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea North Ame ri can Di vi dend
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida.

År 2022 var tu�t på ak ti e mark na den i Nor da me ri ka. Den svaga ut veck ling en be -
rod de främst på Feds ag gres si va re pen ning po li tik och rän te upp gång en i USA.
Även flera andra fak to rer tyng de mark na den. Till dessa hörde bland annat ned -
stäng ning ar i flera stä der och re gi o ner i Kina på grund av co ro na pan de min, kom -
po nent brist och lo gistik pro blem i flera in du stri er samt oro över vilka kon se kven ser
Ryss lands in va sion av Ukrai na skul le få på eko no min och ener gi sek torn.
Konsumtions-  och tek nik sek to rer na drab ba des värst. Å andra sidan pre ste ra de
olje- och gas in du strin myc ket bra efter att ener gipri ser na hade sti git mar kant. I
hös tas vände mark na den uppåt då in fla tio nen vi sa de tec ken på av matt ning och
Fed där för vän ta des höja rän tor na mått li ga re än ti di ga re.

Den ab so lu ta av kast ning en slu ta de lite på minus, men fon dan de len ut veck la des
ändå klart bätt re än jäm fö rel se in dex et. På det stora hela drog fon den nytta av det
re la tivt stora in ne ha vet i vär de bo lag och det ringa in ne ha vet i IT- och till växt bo lag
vars ak ti e kur ser sjönk då rän tor na steg. Den re la ti va av kast ning en däm pa des av
un der vik ten i ener gi sek torn som ut veck la des bäst bland de olika sek to rer na.

Häl so vård samt säl lan köpsva ror och - tjänster hade den störs ta po si ti va e� ek ten
på av kast ning en. Stora ame ri kans ka häl so vårds bo lag, såsom Merck, Bri stol Meyer
och Amgen, pre ste ra de bra trots mark nads fluk tu a tio nen. I kon su mentseg men tet
ut veck la des café ked jan Star bucks bra tack vare sin in ter na tio nel la verk sam het då
det blev allt mer up pen bart att Kinas eko no mi skul le öpp nas upp efter co ro na -
pan de min.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Informationsteknologi 28 %

Hälsovård 20 %

Finans 14 %

Sällanköpsvaror och -tjänster
8 %

Dagligvaror 8 %

Övrigt 21 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 11.2.2002
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 592,3 572,2 418,5

Till väx tan del A, EUR 29,43286 31,60531 22,88327

Till väx tan del A, NOK 309,44178 316,65426 239,53161

Till väx tan del A, SEK 327,29962 325,29485 229,30932

Av kast nings an del A, EUR 17,79541 19,63327 14,56143

Till väx tan del C, EUR 16,87437 18,05648 13,02817

Av kast nings an del C, EUR 15,12535 16,62896 12,29033

Till väx tan del I, EUR 29,60809 31,79208 23,01789

Till väx tan del I, NOK 311,28405 318,52551 240,94075

Till väx tan del I, SEK 329,24822 327,21716 230,65833

Nam net på fon den var Nor dea Nor da me ri ka t.o.m. 30.6.2020.

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,20
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,85
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 1,20
År li ga av gif ter A, % 1,20
År li ga av gif ter C, % 0,85
År li ga av gif ter I, % 1,20
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 7 043,9
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -6,87
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -2,28
Av kast ning till väx tan del A SEK, % 0,62
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -6,55
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -6,87
Av kast ning till väx tan del I NOK, % -2,27
Av kast ning till väx tan del I SEK, % 0,62
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -14,25
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -10,11
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -7,39
An de lens vo la ti li tet, % 17,98
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 19,42
Trac king Error, % 4,96
Ac ti ve Share, % 75,96
Shar pe 0,56
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 11

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2007-12-31 Stan dard & Poor's 500 net re turn

2020-06-30 MSCI North Ame ri ca net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per to talt 568 013,5 95,90
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 24 289,2 4,10

Fond vär de 592 302,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 19 230,8 95,56
Av kast nings an del A 973,2 2,92
Till väx tan del C 496,9 1,42
Av kast nings an del C 38,3 0,10
Till väx tan del I 0,0 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 568 013,5 95,90

Bas in du stri 15 730,0 2,66
Dow 139,9 53,78 6 604,2 1,12
Nut ri en 133,5 142,94 9 125,7 1,54

Dag lig va ror 50 140,7 8,47
Ge ne ral Mills 114,1 89,49 8 966,2 1,51
Loblaw Cos 130,2 173,12 10 779,2 1,82
Pep si Co 60,1 192,81 10 169,1 1,72
Tyson Foods 130,1 66,44 7 589,4 1,28
Wal mart 95,1 151,33 12 636,8 2,13

Ener gi 2 417,3 0,41
DT Mid stream 46,7 58,98 2 417,3 0,41

Fi nans 85 131,4 14,37
Ally Fi nan ci al 215,8 26,09 4 944,0 0,83
Ame ripri se Fi nan ci al 32,7 332,31 9 529,1 1,61
Bank of Nova Sco tia/The 155,9 95,93 7 152,1 1,21
Ci tigroup 133,6 48,27 5 663,3 0,96
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 120,1 80,93 8 535,7 1,44
JP M or gan Chase 149,3 143,12 18 757,7 3,17
Mor gan Stan ley 149,4 90,74 11 902,8 2,01
State Stre et 132,3 82,79 9 615,1 1,62
Sun Life Fi nan ci al 207,8 90,89 9 031,5 1,52

Häl so vård 117 884,6 19,90
Abb Vie 98,5 172,48 14 910,4 2,52
Amgen 48,6 280,30 11 970,3 2,02
Bax ter In ter na tio nal 105,9 54,40 5 058,8 0,85
Bristol- Myers Squibb 155,1 76,79 10 454,8 1,77
Cigna 44,2 353,62 13 732,0 2,32
Ele van ce He alth 36,5 547,47 17 537,3 2,96
John son & John son 117,7 188,53 19 482,6 3,29
Merck 148,4 118,41 15 423,9 2,60
Quest Di a gnostics 63,5 166,96 9 314,4 1,57

In du stri va ror och - tjänster 43 182,1 7,29
Cum mins 39,1 258,58 8 871,4 1,50
FedEx 34,5 184,85 5 604,9 0,95
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 177,4 55,93 8 713,0 1,47
Nor folk Sout hern 37,0 262,99 8 541,2 1,44
Waste Ma na ge ment 77,9 167,43 11 451,6 1,93

In for ma tions tek no lo gi, IT 167 419,1 28,27
Apple 281,8 138,67 34 307,5 5,79
Cisco Systems 231,2 50,84 10 322,3 1,74
Gen Di gi tal 441,1 22,87 8 858,1 1,50
KLA 43,6 402,39 15 412,6 2,60
Lam Re se arch 27,6 448,57 10 887,4 1,84
Micro soft 163,7 255,95 36 782,3 6,21
Open Text 168,4 58,02 4 672,1 0,79
Orac le 134,3 87,24 10 285,7 1,74

QUAL COMM 71,4 117,33 7 357,4 1,24
Sky works So lu tions 72,1 97,26 6 158,1 1,04
TE Con necti vi ty 66,1 122,52 7 110,3 1,20
Visa 78,4 221,73 15 265,3 2,58

Kom mu ni ka tions tjäns ter 16 409,4 2,77
Comcast 205,9 37,32 6 746,6 1,14
Ve ri zon Com mu ni ca tions 261,7 42,05 9 662,8 1,63

Kraft för sörj ning 19 406,4 3,28
AES 313,2 30,69 8 439,0 1,42
Pub lic Ser vice En ter pri se Group 191,0 65,39 10 967,4 1,85

Säl lan köpsva ror och - tjänster 50 292,4 8,49
Best Buy 83,2 85,60 6 250,3 1,06
eBay 183,6 44,26 7 133,3 1,20
Lowe's Cos 76,2 212,64 14 221,3 2,40
Magna In ter na tio nal 100,6 109,99 5 291,3 0,89
Tar get 49,5 159,06 6 918,8 1,17
Tractor Sup p ly 49,7 240,10 10 477,5 1,77
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -45 537 950,03   154 649 244,87  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -432,99   127,11  
Di vi dendav kast ning 12 440 125,94   8 932 580,48  
Rän tein täk ter 65 820,43   12,96  
Öv ri ga in täk ter 609 658,74   343 531,65  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -7 043 916,82   -5 899 506,13  

Rän te kost na der -56 552,83   -39 446,68  
Öv ri ga kost na der -2 364 426,61   -1 491 441,37  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -41 887 674,17   156 495 102,89  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 568 013 490,30   557 925 458,54  
Kund ford ring ar 442 257,21   1 123 950,79  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 161 798,64   1 022 576,99  
Re sul tat re gle ring ar 571 297,32   438 002,50  
Kassa och bank 24 397 065,72   13 550 035,25  
Ak ti va sam man lagt 593 585 909,19   574 060 024,07  

Fon dens värde 592 302 648,77   572 210 274,42  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 442 676,04   1 119 008,44  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 227 360,21   162 010,90  
Re sul tat re gle ring ar 613 224,17   568 730,31  

Pas si va sam man lagt 593 585 909,19   574 060 024,07  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 25 778 379,77   42 770 985,19  
Över lå tel se för lus ter -2 177 432,86   -8 548 569,67  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -69 138 896,94   120 426 829,35  

Sam man lagt -45 537 950,03   154 649 244,87  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 52,64   200,62  
För lus ter -485,63   -73,51  

Sam man lagt -432,99   127,11  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 29 324 259,47   131 265 271,38  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -98 463 156,41   -10 838 442,03  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 25 342,33   32 666,73  

Fon dens värde 1.1. 572 210 274,42   418 528 496,68  
Teck ning av fon dan de lar 117 878 756,69   54 174 503,69  
In lö sen av fon dan de lar -55 485 854,97   -56 683 641,70  
Ut del ning av av kast ning -412 853,20   -304 187,14  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -41 887 674,17   156 495 102,89  
Fon dens värde 31.12. 592 302 648,77   572 210 274,42  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 592 302 648,77   572 210 274,42  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea North Ame ri can En han ced
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida.

År 2022 var tu�t på ak ti e mark na den i Nor da me ri ka. Den svaga ut veck ling en be -
rod de främst på Feds ag gres si va re pen ning po li tik och rän te upp gång en i USA.
Även flera andra fak to rer tyng de mark na den. Till dessa hörde bland annat ned -
stäng ning ar i flera stä der och re gi o ner i Kina på grund av co ro na pan de min, kom -
po nent brist och lo gistik pro blem i flera in du stri er samt oro över vilka kon se kven ser
Ryss lands in va sion av Ukrai na skul le få på eko no min och ener gi sek torn.
Konsumtions-  och tek nik sek to rer na drab ba des värst. Å andra sidan pre ste ra de
olje- och gas in du strin myc ket bra efter att ener gipri ser na hade sti git mar kant. I
hös tas vände mark na den uppåt då in fla tio nen vi sa de tec ken på av matt ning och
Fed där för vän ta des höja rän tor na mått li ga re än ti di ga re.

Fon dan de len ut veck la des näs tan i linje med sitt jäm fö rel se in dex. Av kast ning en
för bätt ra des främst av våra in ne hav i bas in du strin och ol je in du strin. I syn ner het
Steel Dy na mic, Chev ron och Schlum ber ger skilj de sig po si tivt från mäng den. Bo la -
gen i dag lig va ru sek torn kla ra de sig också bra. Till dessa hör bland annat Hers hey
Co som hade en po si tiv e� ekt på ut veck ling en.

Av kast ning en mins ka de främst på grund av IT- bolag. Efter flera star ka år var
rän te upp gång en ett hårt slag mot IT- sektorn. I syn ner het NVI DIA, Alp ha bet
(Goog le) och Lam Re se arch pre ste ra de svagt.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att
främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde
har va ri e rat mel lan 1 % och 3 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Informationsteknologi 25 %

Hälsovård 15 %

Finans 13 %

Sällanköpsvaror och -tjänster
10 %

Industrivaror och -tjänster 9 %

Övrigt 29 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 27.6.2017
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 1 383,5 1 705,9 1 050,9

Till väx tan del A, EUR 17,46772 20,42748 14,64151

Till väx tan del A, NOK 183,64652 204,66335 153,26063

Till väx tan del A, SEK 194,24474 210,24802 146,72006

Av kast nings an del A, EUR 15,64464 18,81736 13,82034

Av kast nings an del A, SEK 173,97170 193,67601 138,49126

Till väx tan del C, EUR 16,09931 18,75183 13,38734

Till väx tan del C, NOK 169,25977 187,87497 140,13255

Till väx tan del C, SEK 179,02773 193,00155 134,15224

Av kast nings an del C, EUR 14,72379 17,63852 12,90313

Till väx tan del I, EUR 16,01321 18,69345 13,37543

Till väx tan del I, NOK 168,35456 187,29006 140,00789

Till väx tan del I, SEK 178,07028 192,40067 134,03289

Av kast nings an del I, EUR 14,64691 17,58630 12,89374

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,60
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,20
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,425
År li ga av gif ter A, % 0,60
År li ga av gif ter C, % 0,20
År li ga av gif ter I, % 0,43
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 8 414,9
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Flex i bel pris sätt nings me tod
På fon den tilläm pas full stän digt flex i bel pris sätt nings me tod. Den full -
stän digt flex ib la pris sätt nings me to dens in ver kan på fon dan de lens dag -
li ga värde är högst 0,50 %. Den flex ib la pris sätt nings me to den kan öka
fluk tu a tio nen i fon dan dels vär det. Föl jan de swing factors har varit i bruk
under gransk nings pe ri o den: 
1.1.–31.3.2022 teck ning ar 0,04 % och in lö sen 0,05 % 
1.4.–30.6.2022 teck ning ar 0,05 % och in lö sen 0,05 % 
1.7.–30.9.2022 teck ning ar 0,05 % och in lö sen 0,05 % 
1.10.–31.12.2022 teck ning ar 0,05 % och in lö sen 0,05 %.

Yt ter li ga re in for ma tion om den flex ib la pris sätt nings me to den finns i
fond po spek tet. 

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -14,49
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -10,27
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -7,61
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -14,15
Av kast ning till väx tan del C NOK, % -9,91
Av kast ning till väx tan del C SEK, % -7,24
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -14,34
Av kast ning till väx tan del I NOK, % -10,11
Av kast ning till väx tan del I SEK, % -7,45
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -14,25
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -10,11
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -7,39
An de lens vo la ti li tet, % 20,08
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 19,67
Trac king Error, % 1,18
Ac ti ve Share, % 41,38
Shar pe 0,46
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 3

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Fon dens medel är brett di ver si fi e ra de och ak tivt för val ta de. Fon dens ak tiv ris kni vå är

mått lig i jäm fö rel se med jäm fö rel se in dex et. Ak tiv ris kni vån mäts i regel med nyc kel ta let Trac -
king Error. Nyc kel ta let be skri ver hur myc ket fon dan de lens av kast ning skil jer sig från jäm fö -
rel se in dex et.

Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -
trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
MSCI North Ame ri ca net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 1 361 701,2 98,42

Bas in du stri 42 587,1 3,08
Al be mar le 4,7 231,44 955,4 0,07
Avery Den ni son 5,5 193,17 941,1 0,07
Ce la ne se 42,4 109,12 4 058,8 0,29
Dow 48,7 53,78 2 299,0 0,17
East man Che mi cal 7,4 86,92 563,2 0,04
Eco lab 3,9 155,35 530,0 0,04
Linde 37,1 348,12 11 340,9 0,82
Lun din Mi ning 173,7 12,02 998,2 0,07
Mo sa ic 150,1 46,82 6 170,7 0,45
Nut ri en 16,7 142,94 1 141,6 0,08
Se a led Air 16,4 53,23 767,5 0,06
Steel Dy na mics 121,8 104,27 11 148,2 0,81
West rock 50,8 37,52 1 672,6 0,12

Dag lig va ror 92 887,3 6,71
Ali men ta tion Couche- Tard 184,4 86,04 7 587,3 0,55
Al tria Group 259,7 48,78 11 124,6 0,80
Archer- Daniels-Midland 70,7 99,09 6 150,6 0,44
Coca- Cola 77,6 67,89 4 623,5 0,33
Con stel la tion Brands 3,2 247,34 697,5 0,05
Cost co Who lesa le 6,8 487,20 2 890,2 0,21
Dar ling In gre di ents 37,9 66,80 2 221,6 0,16
Estee Lau der Cos 3,9 264,80 901,5 0,07
Ge ne ral Mills 45,9 89,49 3 604,6 0,26
Hers hey 54,6 247,14 11 845,9 0,86
Kel logg 47,8 76,03 3 192,6 0,23
Kro ger 85,3 47,58 3 561,8 0,26
Loblaw Cos 55,9 173,12 4 628,0 0,33
Pep si Co 34,4 192,81 5 827,7 0,42
Proc ter & Gam b le 98,8 161,75 14 028,0 1,01
Tyson Foods 61,2 66,44 3 572,0 0,26
Wal mart 48,4 151,33 6 429,8 0,46

Ener gi 80 958,0 5,85
ARC Re sour ces 220,4 26,39 2 781,5 0,20
Chev ron 127,4 191,56 21 425,8 1,55
Co ter ra Ener gy 162,7 26,22 3 745,4 0,27
Devon Ener gy 86,8 65,65 5 001,3 0,36
Di a mond back Ener gy 17,6 145,98 2 260,4 0,16
Exxon Mobil 214,8 117,72 22 199,3 1,60
Kin der Mor gan 54,1 19,30 917,3 0,07
Ma rat hon Oil 54,6 28,89 1 385,4 0,10
Oc ci den tal Pe tro le um 73,2 67,23 4 322,3 0,31
Schlum ber ger 188,1 57,06 9 421,8 0,68
Va le ro Ener gy 63,1 135,39 7 497,5 0,54

Fas tig he ter 36 844,4 2,66
Alex an dria Real Esta te Equi ti es 4,2 155,47 569,2 0,04
Ame ri can Tower 25,9 226,11 5 149,0 0,37
Bo ston Pro per ti es 16,4 72,12 1 036,6 0,07
Cam den Pro per ty Trust 11,6 119,40 1 215,0 0,09
Crown Cast le 42,0 144,76 5 337,5 0,39
Di gi tal Re al ty Trust 33,7 107,01 3 168,8 0,23
Equi ty Li fe Sty le Pro per ti es 27,5 68,94 1 663,2 0,12
In vi ta tion Homes 104,5 31,63 2 903,3 0,21
Mid- America Apart ment Com mu ni ti es 9,3 167,55 1 361,2 0,10
Pro lo gis 8,2 120,31 870,5 0,06
Re al ty In come 58,0 67,70 3 446,6 0,25
SBA Com mu ni ca tions 7,3 299,16 1 919,7 0,14
Simon Pro per ty Group 23,3 125,38 2 561,4 0,19
Sun Com mu ni ti es 28,3 152,62 3 792,0 0,27
Wey er haeu ser 63,7 33,08 1 850,5 0,13

Fi nans 171 148,2 12,37
Aflac 85,3 76,78 5 747,7 0,42
Ame ri can Ex press 42,0 157,69 5 820,0 0,42
Bank of Ame ri ca 294,3 35,35 9 133,7 0,66
Bank of Montre al 56,4 177,37 4 784,0 0,35
Bank of Nova Sco tia/The 54,5 95,93 2 500,2 0,18
Berkshi re Hat ha way 68,8 329,67 19 899,6 1,44
Cboe Glo bal Mar kets 6,1 133,91 712,2 0,05
Chubb 13,7 235,44 2 822,3 0,20
Ci tigroup 232,3 48,27 9 843,5 0,71
Ci ti zens Fi nan ci al Group 131,3 42,02 4 842,0 0,35
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 61,0 104,41 5 593,8 0,40
Fact Set Re se arch Systems 12,6 428,19 4 750,6 0,34
Fair fax Fi nan ci al Hol dings 1,8 1 159,85 998,4 0,07
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 54,0 40,15 1 905,2 0,14
Fifth Third Ban corp 166,9 35,02 5 131,1 0,37
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 27,6 80,93 1 961,8 0,14
JP M or gan Chase 124,7 143,12 15 672,1 1,13
KeyCorp 65,8 18,59 1 073,2 0,08
Ma nu li fe Fi nan ci al 229,7 34,92 3 836,1 0,28
Met Li fe 103,9 77,24 7 045,6 0,51
Mor gan Stan ley 84,2 90,74 6 709,5 0,49
MSCI 9,9 496,45 4 328,5 0,31
Nas daq 73,9 65,48 4 248,0 0,31

Power Corp of Ca na da 185,3 46,06 4 081,3 0,30
S&P Glo bal 16,7 357,46 5 234,1 0,38
State Stre et 46,8 82,79 3 401,1 0,25
Synchro ny Fi nan ci al 140,8 35,07 4 336,2 0,31
T Rowe Price Group 55,6 116,39 5 686,6 0,41
Toronto- Dominion Bank/The 203,5 126,78 12 338,4 0,89
Tra deweb Mar kets 35,6 69,30 2 166,9 0,16
Tra ve lers Cos 11,4 200,10 1 995,7 0,14
Tru ist Fi nan ci al 29,3 45,92 1 182,3 0,09
US Ban corp 15,0 46,54 614,0 0,04
Wells Fargo 19,5 44,07 752,6 0,05

Häl so vård 203 960,7 14,74
Ab bott La bo ra to ri es 66,6 117,17 6 852,5 0,50
Abb Vie 78,8 172,48 11 936,4 0,86
Agi lent Te ch no lo gi es 38,2 159,71 5 358,5 0,39
Align Te ch no lo gy 5,9 225,08 1 162,0 0,08
Amgen 60,4 280,30 14 859,4 1,07
Bi o gen 25,6 295,54 6 632,8 0,48
Bristol- Myers Squibb 56,0 76,79 3 777,3 0,27
CVS He alth 34,1 99,46 2 975,5 0,22
Da na her 11,3 283,27 2 802,0 0,20
Ele van ce He alth 10,0 547,47 4 825,7 0,35
Eli Lilly 19,8 390,44 6 799,5 0,49
Ho lo gic 75,6 79,84 5 298,6 0,38
IQVIA Hol dings 54,5 218,67 10 462,3 0,76
John son & John son 147,2 188,53 24 359,7 1,76
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 28,1 251,32 6 195,8 0,45
Mc Kes son 8,7 400,35 3 049,8 0,22
Med tro nic 113,5 82,95 8 266,0 0,60
Merck 152,1 118,41 15 815,8 1,14
Pfi zer 198,6 54,69 9 535,1 0,69
Quest Di a gnostics 26,3 166,96 3 852,8 0,28
Ther mo Fisher Sci en ti fic 15,7 587,72 8 085,6 0,58
Uni ted He alth Group 64,0 565,83 31 783,0 2,30
Veeva Systems 34,1 172,23 5 155,5 0,37
Ver tex Phar ma ceu ti cals 12,8 308,20 3 475,1 0,25
Zo e tis 4,7 156,41 643,9 0,05

In du stri va ror och - tjänster 120 731,7 8,73
3M 43,2 127,98 4 855,6 0,35
Ca ter pil lar 26,4 255,67 5 933,1 0,43
CH Ro bin son World wi de 22,2 97,72 1 901,1 0,14
Cin tas 12,9 481,99 5 450,3 0,39
Co part 62,1 64,98 3 542,5 0,26
CSX 224,3 33,06 6 511,9 0,47
Cum mins 48,9 258,58 11 111,6 0,80
Deere 15,6 457,59 6 272,4 0,45
Emer son Electric 79,8 102,52 7 183,4 0,52
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 21,6 110,91 2 107,1 0,15
For tu ne Brands In no va tions 47,7 60,95 2 551,5 0,18
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 57,0 55,93 2 800,1 0,20
Masco 150,6 49,81 6 587,1 0,48
Nor folk Sout hern 42,2 262,99 9 739,7 0,70
Otis World wi de 28,3 83,58 2 073,7 0,15
Owens Cor ning 60,4 91,04 4 828,4 0,35
Parker- Hannifin 15,0 310,57 4 078,0 0,29
Pen tair 11,9 48,00 500,1 0,04
Snap- on 25,3 243,86 5 408,6 0,39
Sout hwest Air li nes 54,5 35,93 1 717,9 0,12
Uni ted Par cel Ser vice 35,6 185,53 5 803,6 0,42
Uni ted Ren tals 30,3 379,32 10 078,0 0,73
Ve risk Ana ly tics 25,9 188,28 4 278,7 0,31
Waste Ma na ge ment 36,9 167,43 5 417,2 0,39

In for ma tions tek no lo gi, IT 341 681,7 24,70
Ac cen tu re 3,2 284,78 806,8 0,06
Adobe 33,2 359,16 10 475,1 0,76
Ad van ced Micro De vices 88,6 69,13 5 374,2 0,39
Aka mai Te ch no lo gi es 42,9 89,97 3 392,0 0,25
Apple 705,3 138,67 85 867,4 6,21
Ap pli ed Ma te ri als 51,2 103,93 4 671,4 0,34
Bro adcom 20,4 596,73 10 696,9 0,77
Ca dence De sign Systems 4,2 171,44 628,4 0,05
Cisco Systems 87,5 50,84 3 903,9 0,28
Cog ni zant Te ch no lo gy So lu tions 10,6 61,04 566,7 0,04
Con stel la tion Soft wa re Inc/Ca na da 4,4 3 056,93 6 432,2 0,46
Crowdstri ke Hol dings 27,1 112,37 2 670,0 0,19
Da ta dog 19,8 78,44 1 364,2 0,10
Docu Sign 16,6 59,15 862,4 0,06
Drop box 68,8 23,89 1 442,3 0,10
Dy natra ce 23,4 40,88 839,9 0,06
EPAM Systems 2,6 349,78 795,1 0,06
For ti net 100,9 52,18 4 620,8 0,33
Go Dad dy 12,4 79,85 872,7 0,06
Intel 162,9 28,21 4 033,0 0,29
In tuit 7,8 415,40 2 848,3 0,21
Key sight Te ch no lo gi es 60,7 182,57 9 733,2 0,70
Mar vell Te ch no lo gy 93,8 39,53 3 256,2 0,24
Mas ter card 33,8 371,11 11 027,3 0,80
Micron Te ch no lo gy 38,5 53,34 1 802,1 0,13
Micro soft 327,3 255,95 73 551,8 5,32
Mo to ro la So lu tions 37,6 275,04 9 077,9 0,66
NVI DIA 102,2 155,97 13 989,7 1,01
NXP Se mi con ductors 10,8 168,66 1 604,1 0,12
ON Se mi con ductor 57,5 66,56 3 359,7 0,24
Palo Alto Networks 35,0 148,92 4 572,6 0,33
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De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -55,4 -0,00
Ak tie de ri vat -55,4 -0,00

Ter mins kon trakt -55,4 -0,00
S&P500 EMINI FUT 3/2023 5,5 -11,47 -55,4 -0,00

Vär de pap per to talt 1 361 701,2 98,42
De ri va t in stru ment -55,4 -0,00
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 21 866,9 1,58

Fond vär de 1 383 512,7 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 63 019,2 79,57
Till väx tan del I 10 103,0 11,69
Av kast nings an del A 4 402,8 4,98
Av kast nings an del I 2 293,2 2,43
Till väx tan del C 917,1 1,07
Av kast nings an del C 251,0 0,27

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 19 897,4
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Qorvo 27,0 96,74 2 290,1 0,17
QUAL COMM 43,5 117,33 4 477,8 0,32
Sa les for ce 51,0 141,51 6 330,0 0,46
Ser vice Now 29,2 414,38 10 633,6 0,77
Snow fla ke 25,9 153,19 3 486,0 0,25
SS&C Te ch no lo gi es Hol dings 71,7 55,56 3 498,6 0,25
Sy nop sys 28,9 340,76 8 648,1 0,63
Visa 71,7 221,73 13 950,5 1,01
Work day 14,4 178,58 2 257,2 0,16
Zoom Video Com mu ni ca tions 15,3 72,30 971,4 0,07

Kom mu ni ka tions tjäns ter 97 977,0 7,08
Alp ha bet 332,9 94,70 27 676,5 2,00
Alp ha bet 226,1 94,16 18 689,9 1,35
BCE 149,4 86,03 6 146,2 0,44
Char ter Com mu ni ca tions 7,2 361,90 2 289,9 0,17
Comcast 221,3 37,32 7 252,5 0,52
Match Group 17,2 44,28 666,9 0,05
Meta Plat forms 101,9 128,43 11 489,8 0,83
Net flix 6,1 314,71 1 695,6 0,12
Pin te rest 28,4 25,91 646,2 0,05
Que be cor 261,0 43,67 5 450,8 0,39
Trade Desk 36,6 47,84 1 537,7 0,11
Ve ri zon Com mu ni ca tions 288,9 42,05 10 664,0 0,77
Walt Dis ney 46,3 92,72 3 771,0 0,27

Kraft för sörj ning 42 092,9 3,04
Al ta Gas 241,9 33,81 3 911,0 0,28
Ever sour ce Ener gy 10,1 89,48 793,8 0,06
Hydro One 208,0 52,45 5 217,0 0,38
Nex tE ra Ener gy 246,0 89,22 19 271,4 1,39
Pub lic Ser vice En ter pri se Group 96,1 65,39 5 519,2 0,40
Semp ra Ener gy 51,0 164,93 7 380,4 0,53

Säl lan köpsva ror och - tjänster 130 832,2 9,46
Ama zon.com 358,0 89,65 28 178,1 2,04
Au to Zo ne 3,5 2 632,03 7 986,1 0,58
Boo king Hol dings 2,5 2 150,81 4 671,6 0,34
Dol la ra ma 11,5 114,51 629,8 0,05
Gildan Ac ti vewear 24,3 53,62 623,1 0,05
Hil ton World wi de Hol dings 61,2 134,86 7 241,1 0,52
Home Depot 86,0 337,10 25 461,8 1,84
Len nar 73,2 96,59 6 208,6 0,45
Mar ri ott In ter na tio nal 4,3 158,90 597,9 0,04
Mc Do nald's 29,6 281,25 7 316,9 0,53
Mer ca do Li b re 2,1 903,15 1 660,4 0,12
NIKE 15,5 124,88 1 698,8 0,12
O'Reil ly Au to mo ti ve 14,1 900,79 11 143,8 0,81
PulteGroup 41,9 48,59 1 787,7 0,13
Star bucks 48,5 105,87 4 504,4 0,33
Tar get 13,3 159,06 1 851,9 0,13
Tesla 116,3 131,46 13 417,5 0,97
Tractor Sup p ly 5,6 240,10 1 179,4 0,09
Vail Re sorts 12,8 254,38 2 860,6 0,21
Whir l pool 6,6 150,97 870,0 0,06
Yum! Brands 7,9 136,69 942,8 0,07
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Nor dea North Ame ri can En han ced Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -252 060 285,06   435 396 103,53  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -7 248 062,04   6 015 593,14  
Di vi dendav kast ning 24 348 774,89   20 123 988,07  
Rän tein täk ter 517 272,43   9,73  
Öv ri ga in täk ter 20 838 392,50   10 306 318,02  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -8 414 941,20   -7 703 297,14  

Rän te kost na der -4 153,57   -7 996,30  
Öv ri ga kost na der -22 876 745,95   -10 464 143,94  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -244 899 748,00   453 666 575,11  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 1 361 701 242,66   1 660 546 492,06  
Kund ford ring ar 355 107,09   836 763,35  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 290 189,25   2 025 125,99  
Re sul tat re gle ring ar 1 126 539,12   1 134 073,63  
Kassa och bank 21 778 360,10   43 380 178,24  
Ak ti va sam man lagt 1 385 251 438,22   1 707 922 633,27  

Fon dens värde 1 383 512 697,49   1 705 938 581,59  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 354 954,27   835 690,32  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 55 399,39   45 817,17  
Öv ri ga 642 275,18   312 293,04  

Re sul tat re gle ring ar 686 111,89   790 251,15  
Pas si va sam man lagt 1 385 251 438,22   1 707 922 633,27  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 109 455 879,36   49 123 755,22  
Över lå tel se för lus ter -31 377 180,85   -7 453 588,61  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -330 138 983,57   393 725 936,92  

Sam man lagt -252 060 285,06   435 396 103,53  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 3 912 688,49   5 774 646,89  
För lus ter -10 058 805,94   -179 728,60  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 101 956,87   420 674,85  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 67,22   -  
För lus ter -54,94   -  

Sam man lagt -7 248 062,04   6 015 593,14  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 69 660 720,45   415 142 954,68  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -400 901 660,89   -20 996 342,91  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 91 829,68   71 570,57  

Fon dens värde 1.1. 1 705 938 581,59   1 050 934 439,47  
Teck ning av fon dan de lar 302 287 333,61   422 229 898,90  
In lö sen av fon dan de lar -376 941 046,06   -218 920 368,54  
Ut del ning av av kast ning -2 872 423,65   -1 971 963,35  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -244 899 748,00   453 666 575,11  
Fon dens värde 31.12. 1 383 512 697,49   1 705 938 581,59  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 1 383 512 697,49   1 705 938 581,59  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Nor wegi an Stars
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea Nor wegi an Stars rik tar sig till mark na den i Norge.
Fjol å ret var ut ma nan de på fi nans mark na den då rän tor na steg och ak ti e kur ser na

sjönk. Höga olje- och na tur gas pri ser bi drog till att ak ti e mark na den i Norge ut veck -
la des bätt re än ge nom snit tet och det breda mark nads in dex et sjönk med bara 7 %.
Fon den pla ce rar i bolag med håll bar hets fo kus och und vi ker bolag som an vän der
fos si la ener gikäl lor. Där för är det na tur ligt att jäm fö ra fon dens ut veck ling med ett
index som inte om fat tar olje- och gas bo lag. Detta jäm fö rel se in dex sjönk med 15 %,
och den störs ta delen av skill na den be rod de på att in dex et inte om fat tar ol je bo la -
gen Equi nor och Aker BP.

Bäst av fon dens in ne hav ut veck la des re de ri grup pen Wilh. Wil helm sen vars ak ti -
e kurs steg med över 30 %. Kon cer nen har in ne hav i många bolag som ut veck lar
bland annat havs vind kraft. Då ak tie pri set över sti ger bara tre fal digt det pro gno sti -
se ra de re sul ta tet är ak ti e vär de ring en fort fa ran de at trak tiv. Re de ri et Tor vald Kla ve -
ness re sul tat ut veck la des bra vil ket hade en klar po si tiv e� ekt på fon dan de len.
Fon den drog också nytta av lä ke me dels bo la get Bri stol Mey ers och Ca de ler som
både ut veck lar och pro du ce rar havs vind kraft.

Ateas ak ti e kurs ut veck la des svagt, men bo la get re do vi sa de sta bil re sultat till -
växt. Där för tyc ker vi att bo la get är ännu mer at trak tivt och ökade vårt in ne hav en
aning. Vi und vi ker dyra ak ti er vil ket in ne bär att fon den inte har pla ce rat i till ex em -
pel Tomra, Nor dic Se mi con ductor eller Au to Sto re. Dessa ak ti er ut veck la des svagt
i�ol. Där e mot sak na de fon den in ne hav i Kongs berg Grup pen vars ak ti e kurs steg
kraf tigt.

Trots av matt ning en i den eko no mis ka ak ti vi te ten tror vi att fon den kan ge bra
av kast ning i fort sätt ning en. Vi har pla ce rat i bolag med starkt håll bar hets fo kus,
bra re sul tat och at trak tiv vär de ring. Vi tror att vårt till vä ga gångs sätt bi drar till bra
av kast ning på lång sikt.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

Fon den Nor dea Nor wegi an Stars strä var efter att iden ti fi e ra fö re tag och ak ti er
genom att in te gre ra eko no mis ka aspek ter med ana lys om hur fö re ta gen kon trol le -
rar och han te rar sina ris ker och möj lig he ter för knip pa de med mil jö mäs sig och
sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed, allt så ESG. En dast de fö re tag som
han te rar sina ESG- frågor på ett pro ak tivt och struk tu re rat sätt, samt är in tres san ta
ur ett fi nan si ellt per spek tiv, blir ak tu el la för fon den att pla ce ra i.

I fon dens in ve ste rings verk sam het läggs ett sär skilt fokus på nors ka fö re tags för -
må ga att an pas sa sig till glo ba la håll bar hets kri te ri er och fo ku se ra på nya och håll -
ba ra lös ning ar. Målet för fon den är att op ti me ra ur va let av fö re tag re pre sen te ra de
i sin port följ och att ex klu de ra fö re tag med en mind re an svars full och håll bar verk -
sam hets mo dell från fon dens in ve ste rings u ni ver sum.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2020 2021 2022
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140

Andelsvärde Jämförelseindex

Finans 27 %

Dagligvaror 17 %

Industrivaror och -tjänster 15 %

Basindustri 9 %

Informationsteknologi 8 %

Övrigt 23 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 19.9.2019
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nor dea Nor wegi an Stars Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 4 865,7 3 832,1 1 440,9

Till väx tan del A, NOK 122,40161 138,03248 113,35628

Till väx tan del C, NOK 120,12458 134,57983 109,80811

Till väx tan del I, NOK 124,42904 139,61288 114,08441

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,50
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,85
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 1,00
År li ga av gif ter A, % 1,51
År li ga av gif ter C, % 0,85
År li ga av gif ter I, % 1,00
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 47 108,2
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -11,32
Av kast ning till väx tan del C NOK, % -10,74
Av kast ning till väx tan del I NOK, % -10,88
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 19,05
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,20
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -40

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Nor dea Nor wegi an Stars Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK)

Vär de pap per to talt 4 734 814,4 97,31
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 130 856,7 2,69

Fond vär de 4 865 671,1 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 37 391,7 95,62
Till väx tan del A 1 341,7 3,38
Till väx tan del C 406,5 1,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 4 734 814,4 97,31

Bas in du stri 446 183,6 9,17
Bor re gaard 855,6 152,00 130 044,1 2,67
M Vest Water AS 2 400,0 9,49 22 776,0 0,47
Nor dic Paper 825,7 31,20 25 760,6 0,53
Norsk Hydro 3 649,8 73,32 267 602,9 5,50

Dag lig va ror 850 221,3 17,47
Au s te voll Se a food 1 670,6 88,45 147 762,0 3,04
Bak kafrost 184,3 616,00 113 524,5 2,33
Gi gan te Sal mon AS 2 748,6 8,10 22 263,9 0,46
Lerøy Se a food Group 1 701,1 55,15 93 815,7 1,93
Mowi 1 209,9 167,20 202 301,0 4,16
Orkla 3 266,2 70,94 231 701,4 4,76
Sal Mar 101,0 384,80 38 852,9 0,80

Fas tig he ter 186 634,1 3,84
Olav Thon Ei en doms sel skap 1 063,4 175,50 186 634,1 3,84

Fi nans 1 328 412,6 27,30
DNB Bank 1 664,1 194,45 323 583,9 6,65
Gjen si di ge For sikring 432,1 192,20 83 040,8 1,71
Spa re Bank 1 Hel ge land 495,0 120,00 59 395,1 1,22
Spa re Bank 1 SMN 1 802,5 127,40 229 641,8 4,72
Spa re Bank 1 SR- Bank 2 508,6 120,70 302 784,5 6,22
Spa re ban ken Vest 1 367,3 92,40 126 336,0 2,60
Sto re brand 2 384,4 85,40 203 630,5 4,19

Häl so vård 252 391,0 5,19
Ber Gen Bio 1 726,7 7,47 12 898,7 0,27
Bristol- Myers Squibb 337,9 708,78 239 492,3 4,92

In du stri va ror och - tjänster 719 958,4 14,80
Agilyx 521,0 34,20 17 819,6 0,37
Ca de ler A/S 4 639,9 38,40 178 170,4 3,66
Edda Wind 1 126,2 27,65 31 139,0 0,64
In teg ra ted Wind So lu tions 1 042,7 34,40 35 868,6 0,74
Kla ve ness Com bi na tion Carri 1 140,0 65,20 74 327,5 1,53
NRC Group 3 702,9 14,42 53 395,9 1,10
Wilh. Wil helm sen Hol ding ser. A 405,8 274,00 111 184,8 2,29
Wilh. Wil helm sen Hol ding ser. B 715,9 262,00 187 562,9 3,85
Za la ris 1 044,2 29,20 30 489,7 0,63

In for ma tions tek no lo gi, IT 385 765,8 7,93
Atea 1 535,6 114,00 175 057,1 3,60
Bou vet 898,2 60,00 53 891,2 1,11
Cisco Systems 230,0 469,30 107 939,4 2,22
Web s tep 1 970,9 24,80 48 878,1 1,00

Kom mu ni ka tions tjäns ter 331 435,0 6,81
Alp ha bet 85,5 874,08 74 718,0 1,54
Schib s ted ser. A 41,5 185,50 7 689,0 0,16
Schib s ted ser. B 519,7 179,10 93 083,8 1,91
Te le nor 1 702,4 91,60 155 944,1 3,21

Kraft för sörj ning 26 867,6 0,55
El me ra Group 1 386,0 15,99 22 161,6 0,46
Sca tec 59,9 78,60 4 706,0 0,10

Säl lan köpsva ror och - tjänster 206 945,1 4,25
Elektro Im por to ren 655,0 46,60 30 524,7 0,63
Eu ro pris 740,7 68,65 50 851,3 1,05
Kid 1 105,8 72,40 80 060,1 1,65
Kongs berg Au to mo ti ve 7 899,9 2,52 19 907,7 0,41
SATS 2 896,1 8,84 25 601,4 0,53
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Nor dea Nor wegi an Stars Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -656 107 969,14   529 724 328,95  
Di vi dendav kast ning 195 901 993,93   114 302 873,16  
Rän tein täk ter 1 104 520,17   15 389,99  
Öv ri ga in täk ter 1 982 478,01   661 961,52  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -47 108 194,11   -31 401 529,39  

Rän te kost na der -22,16   -144 280,40  
Öv ri ga kost na der -2 168 629,63   -2 235 182,73  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -506 395 822,93   610 923 561,10  

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 4 734 814 356,43   3 719 394 154,98  
Kund ford ring ar 12 079 217,39   -  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 1 825 537,68   2 232 815,63  
Re sul tat re gle ring ar 258 698,71   14 181,24  
Kassa och bank 151 978 601,47   128 372 805,78  
Ak ti va sam man lagt 4 900 956 411,68   3 850 013 957,63  

Fon dens värde 4 865 671 105,78   3 832 135 852,81  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 30 767 451,29   13 881 891,16  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 420 078,50   881 564,67  
Re sul tat re gle ring ar 4 097 776,11   3 114 648,99  

Pas si va sam man lagt 4 900 956 411,68   3 850 013 957,63  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 72 624 719,29   44 950 069,24  
Över lå tel se för lus ter -52 710 702,86   -8 821 561,76  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -676 021 985,57   493 595 821,47  

Sam man lagt -656 107 969,14   529 724 328,95  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 178 232 397,89   589 280 451,19  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -854 254 383,46   -95 684 629,72  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 776 788,92   907 493,66  

Fon dens värde 1.1. 3 832 135 852,81   1 440 942 459,30  
Teck ning av fon dan de lar 3 021 829 182,57   2 562 909 881,85  
In lö sen av fon dan de lar -1 481 898 106,67   -782 640 049,44  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -506 395 822,93   610 923 561,10  
Fon dens värde 31.12. 4 865 671 105,78   3 832 135 852,81  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 4 865 671 105,78   3 832 135 852,81  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Pro Fin land
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fjol å ret var rätt tur bu lent för fon den då ned gång en i ak ti e kur ser na var två si� rig.
Kur ser na sjönk främst på grund av det fruk tans vär da kri get i Ukrai na som ledde
till att Fin land till sam mans med öv ri ga Eu ro pa ham na de i en ener gikris. Även
ECB:s rän te höj ning ar tyng de ak ti e mark na den. Med höj ning ar na för sök te central -
ban ken stäv ja in fla tio nen som hade sti git oro väc kan de snabbt.

På grund av de fen si va egen ska per var häl so vård en av sek to rer na som ut veck -
la des bäst. Även ener gi sek torn och i syn ner het Neste pre ste ra de bra. Sämst gick
det för bolag med fokus på kon su men ter och bolag som har en stor ex po ne ring
mot Ryss land. I syn ner het No ki an Ren kaat och Tok man ni re do vi sa de stora för lus -
ter. På grund av ak ti e val pre ste ra de fon dan de len något sämre än jäm fö rel se in dex -
et.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Andelsvärde Jämförelseindex

Finans 20 %

Industrivaror och -tjänster 19 %

Basindustri 15 %

Informationsteknologi 12 %

Energi 7 %

Övrigt 26 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 10.3.1993
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, I till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 559,2 630,0 487,7

Till väx tan del C, EUR 135,11752 158,50120 129,00067

Av kast nings an del C, EUR 11,50210 14,11584 11,89317

Till väx tan del I, EUR 141,20210 165,22107 134,06780

Av kast nings an del I, EUR 47,74654 58,47663 49,12040

Kost na der
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,75
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,50
År li ga av gif ter C, % 0,75
År li ga av gif ter I, % 0,50
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,01
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 2 820,6
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Den år li ga för valt nings pro vi sio nen för Nor dea Pro Fin land och an dels se ri en C har ju ste rats
ned: pro vi sio nen är 0,75 % p.a. sedan 30.6.2021 (ti di ga re 0,85 % p.a.).

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -14,75
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -14,54
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -13,58
An de lens vo la ti li tet, % 21,72
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 19,74
Trac king Error, % 1,09
Ac ti ve Share, % 7,20
Shar pe 0,27
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 27

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del I i
euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Fon den är ak tivt för val tad och in ve ste rar i ett kon cen tre rat pla ce rings u ni ver sum. Gra den

av kon cent ra tion kom mer ge ne rellt att ha en be grän san de in ver kan på den upp nå ba ra
nivån av Ac ti ve Share dvs. ak tivan del (ut trycks i pro cent av port föl jen som skil jer sig från
fon dens jäm fö rel se in dex).

Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -
trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2007-12-31 OMX Helsin ki Cap gross re turn

2018-09-28 OMX Helsin ki Bench mark Cap ped gross re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR) Vär de pap per to talt 557 591,9 99,71
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 1 604,5 0,29

Fond vär de 559 196,4 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 3 553,8 89,74
Till väx tan del C 221,0 5,34
Av kast nings an del I 576,7 4,92
Av kast nings an del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 557 591,9 99,71

Bas in du stri 82 857,9 14,82
Huh tamä ki 347,9 32,00 11 133,2 1,99
Ke mi ra 730,1 14,33 10 462,0 1,87
Metsä Board Cor po ra tion B 650,0 8,77 5 697,0 1,02
Ou to kum pu 1 633,0 4,73 7 725,9 1,38
SSAB B 355,3 4,88 1 732,1 0,31
Stora Enso R 1 678,3 13,15 22 069,9 3,95
UPM- Kymmene 688,2 34,93 24 037,7 4,30

Dag lig va ror 30 557,6 5,46
Kesko B 1 230,4 20,62 25 371,8 4,54
Olvi A 68,5 33,15 2 269,3 0,41
Ra i sio V 1 171,3 2,49 2 916,6 0,52

Ener gi 41 042,8 7,34
Neste 954,0 43,02 41 042,8 7,34

Fas tig he ter 10 752,9 1,92
Ko ja mo plc 779,2 13,80 10 752,9 1,92

Fi nans 112 953,1 20,20
Cap Man 849,2 2,71 2 297,0 0,41
eQ Plc 99,1 25,45 2 522,5 0,45
Nor dea Bank 5 382,1 10,03 53 982,8 9,65
Sampo A 1 109,2 48,82 54 150,9 9,68

Häl so vård 33 346,7 5,96
Orion B 508,0 51,24 26 027,6 4,65
Re ve nio Group Cor po ra tion 161,7 38,60 6 242,1 1,12
Ter veys ta lo Plc 172,3 6,25 1 077,1 0,19

In du stri va ror och - tjänster 108 944,3 19,48
Car go tec B 167,7 41,32 6 928,7 1,24
Enen to Group Plc 40,9 21,40 876,1 0,16
Kone B 531,0 48,30 25 648,5 4,59
Ko necra nes 328,1 28,76 9 437,2 1,69
Metso Ou to tec Oyj 2 733,1 9,61 26 270,7 4,70
Upo nor 501,3 16,61 8 326,3 1,49
Val met Cor po ra tion 669,5 25,16 16 843,6 3,01
Wärt si lä 1 857,3 7,87 14 613,2 2,61

In for ma tions tek no lo gi, IT 65 349,3 11,69
Nokia 10 731,8 4,33 46 436,7 8,30
Qt Group Plc 90,0 44,50 4 005,8 0,72
Ti e to EV RY Cor po ra tion 542,8 26,52 14 396,1 2,57
Wit h Secu re 372,1 1,37 510,8 0,09

Kom mu ni ka tions tjäns ter 32 918,0 5,89
Elisa 502,6 49,46 24 859,5 4,45
Sa no ma Plc 397,3 9,82 3 901,3 0,70
Telia Com pa ny FDR 1 735,8 2,40 4 157,2 0,74

Kraft för sörj ning 24 100,1 4,31
For tum 1 550,8 15,54 24 100,1 4,31

Säl lan köpsva ror och - tjänster 14 769,2 2,64
Fis kars 199,2 15,38 3 063,1 0,55
Ma ri mek ko 311,2 8,76 2 725,7 0,49
Musti Group 99,3 15,61 1 550,0 0,28
No ki an Ren kaat 370,4 9,58 3 548,0 0,63
Tok man ni Group 343,9 11,29 3 882,3 0,69

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -111 928 215,29   90 228 350,86  
Di vi dendav kast ning 24 646 154,94   15 998 188,22  
Rän tein täk ter 4 761,88   -  
Öv ri ga in täk ter 25 842,01   1 996,22  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -2 820 611,98   -2 627 553,62  

Rän te kost na der -8 252,34   -10 151,96  
Öv ri ga kost na der -40 550,05   -15 422,51  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -90 120 870,83   103 575 407,21  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 557 591 888,82   628 655 385,38  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 152 576,00   3 874,94  
Re sul tat re gle ring ar 1 991,27   -  
Kassa och bank 1 956 827,18   1 779 413,36  
Ak ti va sam man lagt 559 703 283,27   630 438 673,68  

Fon dens värde 559 196 378,73   629 988 767,49  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 253 408,86   -  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 13 555,01   199 999,99  
Re sul tat re gle ring ar 239 940,67   249 906,20  

Pas si va sam man lagt 559 703 283,27   630 438 673,68  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 18 290 355,61   39 260 612,17  
Över lå tel se för lus ter -13 729 739,11   -4 068 298,90  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -116 488 831,79   55 036 037,59  

Sam man lagt -111 928 215,29   90 228 350,86  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 12 950 874,85   87 421 310,41  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -129 439 706,64   -32 385 272,82  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 95 406,33   124 595,27  

Fon dens värde 1.1. 629 988 767,49   487 729 331,10  
Teck ning av fon dan de lar 134 873 558,39   174 205 082,67  
In lö sen av fon dan de lar -114 152 416,00   -135 455 453,00  
Ut del ning av av kast ning -1 392 660,32   -65 600,49  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -90 120 870,83   103 575 407,21  
Fon dens värde 31.12. 559 196 378,73   629 988 767,49  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 559 196 378,73   629 988 767,49  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Pro Stab le Re turn
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge. Port följ för val ta rens kom men tar nedan har i
skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens värde i euro.
Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka kro nor anges på nästa sida.

År 2022 var tu�t på de fles ta glo ba la börser na. Flera fak to rer tyng de mark na -
den. Till dessa hörde bland annat ned stäng ning ar i flera stä der och re gi o ner i Kina
på grund av co ro na pan de min, kom po nent brist och lo gistik pro blem i flera in du stri -
er samt oro över vilka kon se kven ser Ryss lands in va sion av Ukrai na skul le få på
eko no min och ener gi sek torn. Även Feds ag gres si va re pen ning po li tik och rän te -
upp gång en i USA tyng de mark nads ut veck ling en.

Till växt mark na der na och till väx tak ti er na runt om i värl den drab ba des värst. Till -
väx tak ti er na sjönk i syn ner het på grund av att rän tor na steg. Ned gång en fick en
stör re be ty del se ef tersom dessa ak ti er ti di ga re hade haft en lång stark pe ri od. Eu -
ro pa är myc ket sår bart efter Ryss lands in va sion av Ukrai na. Detta syn tes också på
de eu ro pe is ka börser na. Japan age ra de snabbt på de sti gan de ener gipri ser na och
in för de sub ven tio ner för att stöt ta hus hål lens kon sum tion under pris choc ken. Den
ja pans ka ak ti e mark na den hörde till de mark na der som sjönk minst i lokal va lu ta,
men den svaga va lu tan pres sa de av kast ning en för de eu ro pe is ka in ve ste rar na.
Under årets andra hälft häm ta de flera börser in en del av vär dened gång en under
förs ta halv å ret då in fla tions tak ten avtog.

Fon den pre ste ra de bätt re än den glo ba la mark na den. Fon dan dels vär det sjönk
något på grund av va luta kurs för änd ring ar. US- dollarn stärk tes mot euron vil ket
däm pa de av kast ning en en aning då drygt 90 % av fon dens in ne hav har gar de rats
mot va lu ta ris ken i för hål lan de till euron som är fon dens bas va lu ta.

Bland de bästa in ne ha ven fanns tre ame ri kans ka häl so vårds bo lag, dvs. Cigna,
Bristol- Myers Squibb och John son & John son. Fon den drog nytta av sina ge ne rellt
stora in ne hav i de fen si va sek to rer och bolag. En liten vikt i till växt bo lag och IT var
också för del ak tig för fon den. Av kast ning en mins ka de mest av att fon den inte alls
pla ce ra de i ener gi sek torn som pre ste ra de bäst bland de olika sek to rer na.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

I Nor de a fon der nas pla ce rings verk sam het be ak tas in ter na tio nel la nor mer och
prin ci per för an svars ful la in ve ste ring ar när det gäl ler miljö, so ci alt an svar och
ägar styr ning. I fon den Nor dea Pro Stab le Re turn tilläm pas strik ta re prin ci per för
an svars ful la in ve ste ring ar, såsom bransch spe ci fi ka val kri te ri er, än i andra Nor de a -
fon der. Fon dens för val ta re av står från att pla ce ra i bolag där mer än 5 % av bo la -
gets om sätt ning är in rik tad på pro duk tion och/eller för sälj ning av varor och tjäns -
ter inom ka te go ri er na vapen, tobak, al ko hol, spel och/eller por no gra fi.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv port -
följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde har va ri e rat mel lan -5
% och +3 %.
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Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 52 %

Frankrike 8 %

Tyskland 6 %

Storbritannien 6 %

Japan 6 %

Övrigt 23 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 24.9.1999
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, I till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 398,5 410,5 438,4

Till väx tan del C, EUR 2,91182 3,07981 2,51238

Av kast nings an del C, EUR 11,18590 12,15140 10,15770

Till väx tan del I, EUR 2,98823 3,15905 2,57573

Till väx tan del I, SEK 33,22975 32,51424 25,81095

Av kast nings an del I, EUR 1,06964 1,16073 0,96967

Kost na der
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,85
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,80
År li ga av gif ter C, % 0,85
År li ga av gif ter I, % 0,80
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,06
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 3 097,8
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -5,45
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -5,41
Av kast ning till väx tan del I SEK, % 2,20
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 16,77
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,30
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 91

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del I i
euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat va lu ta de ri vat i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

De ri va t in stru ment

Icke- standardiserade de ri va t in stru ment 5 097,4 1,28
Va lu ta de ri vat 5 097,4 1,28

Ter mins kon trakt 5 097,4 1,28
FX FWD EUR/CAD 28-02-2023 365,7 0,09
FX FWD EUR/CHF 28-02-2023 11,4 0,00
FX FWD EUR/GBP 28-02-2023 293,8 0,07
FX FWD EUR/HKD 28-02-2023 64,3 0,02
FX FWD EUR/JPY 28-02-2023 -558,5 -0,14
FX FWD EUR/SEK 28-02-2023 49,1 0,01
FX FWD EUR/SGD 28-02-2023 -41,5 -0,01
FX FWD EUR/USD 30-01-2023 4 750,1 1,19
FX FWD EUR/USD 31-01-2023 163,1 0,04

Vär de pap per to talt 386 264,0 96,94
De ri va t in stru ment 5 097,4 1,28
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 7 098,3 1,78

Fond vär de 398 459,7 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del I 115 448,7 86,58
Av kast nings an del I 48 677,8 13,07
Till väx tan del C 482,2 0,35
Av kast nings an del C 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid va lu ta ter mi ner
Va lu ta
CAD -13 792,0
CHF -6 357,4
EUR 302 268,6
GBP -12 439,8
HKD -4 399,9
JPY -21 870,6
SEK -2 352,6
SGD -5 671,9
USD -230 286,9

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 386 264,0 96,94

Bas in du stri 10 504,2 2,64
Air Liqui de 31,6 132,40 4 180,5 1,05
Shin- Etsu Che mi cal 37,1 115,22 4 274,6 1,07
Sol vay 21,7 94,46 2 049,0 0,51

Dag lig va ror 39 730,9 9,97
Coca- Cola 169,9 67,89 10 127,5 2,54
Coca- Cola Eu ro pa ci fic Part ners 78,5 59,04 4 069,4 1,02
Kerry Group 11,5 84,24 967,4 0,24
Metro Inc/CN 16,6 108,41 860,6 0,22
Mon de lez In ter na tio nal 137,2 71,13 8 566,7 2,15
Nest le 22,4 105,79 2 428,8 0,61
Rec kitt Benc ki ser Group 103,4 51,05 6 704,5 1,68
Uni le ver 128,1 46,87 6 006,0 1,51

Fas tig he ter 6 001,5 1,51
Link REIT 383,6 477,30 2 638,7 0,66
Mitsubishi Esta te 101,2 12,15 1 229,6 0,31
Su mi to mo Re al ty & De ve lop ment 14,1 22,16 312,5 0,08
Sun Hung Kai Pro per ti es 142,0 889,63 1 820,6 0,46

Fi nans 25 456,2 6,39
Al li anz 41,4 200,90 8 314,8 2,09
Bank of Nova Sco tia/The 45,1 95,93 2 070,3 0,52
Chubb 8,3 235,44 1 724,3 0,43
Mu en che ner Rueckversicherungs- Gesellschaft

AG in M
9,3 304,00 2 812,3 0,71

Oversea- Chinese Ban king 269,7 17,43 2 294,6 0,58
Royal Bank of Ca na da 15,9 184,08 1 399,7 0,35
State Stre et 39,3 82,79 2 854,4 0,72
Svens ka Han dels ban ken A 250,4 1 168,73 2 366,4 0,59
Uni ted Over se as Bank 75,5 43,94 1 619,3 0,41

Häl so vård 101 240,4 25,41
Bax ter In ter na tio nal 79,9 54,40 3 818,0 0,96
Bristol- Myers Squibb 122,5 76,79 8 259,4 2,07
Cen te ne 44,0 87,53 3 379,9 0,85
Cigna 35,7 353,62 11 092,2 2,78
CVS He alth 141,6 99,46 12 367,5 3,10
Ele van ce He alth 12,8 547,47 6 161,9 1,55
Fres e ni us 143,6 26,25 3 770,0 0,95
GSK 124,9 12,75 2 024,4 0,51
John son & John son 66,9 188,53 11 069,9 2,78
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 12,7 251,32 2 804,4 0,70
Med tro nic 92,8 82,95 6 757,2 1,70
Merck 35,3 118,41 3 671,7 0,92
Merck KGaA 1,8 180,90 327,8 0,08
Pat ter son Cos 82,1 29,92 2 155,3 0,54
Pfi zer 90,2 54,69 4 332,0 1,09
Pre stige Con su mer He alt h ca re 31,4 66,81 1 844,7 0,46
Roche Hol ding 13,7 286,85 4 030,6 1,01
Sa no fi 132,7 89,84 11 922,7 2,99
Ta ke da Phar ma ceu ti cal 49,7 29,19 1 450,9 0,36

In du stri va ror och - tjänster 21 193,2 5,32
Brenn tag 41,7 59,72 2 489,7 0,62
Deutsche Post 118,5 35,18 4 170,2 1,05
FedEx 19,8 184,85 3 213,8 0,81
Si e mens 18,3 129,64 2 374,1 0,60
Vinci 95,9 93,29 8 945,5 2,25

In for ma tions tek no lo gi, IT 79 108,6 19,85
Aka mai Te ch no lo gi es 83,3 89,97 6 579,1 1,65
Amdocs 75,4 97,01 6 421,0 1,61
Cap ge mi ni 12,6 155,95 1 957,5 0,49
CGI 87,0 168,77 7 021,6 1,76
Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 50,2 134,64 5 930,4 1,49
Cisco Systems 231,0 50,84 10 311,9 2,59
Cog ni zant Te ch no lo gy So lu tions 48,9 61,04 2 617,8 0,66
Fi serv 87,0 107,87 8 237,6 2,07
Gen pact 80,2 49,44 3 480,5 0,87
Kyo ce ra 45,7 46,53 2 126,3 0,53
Micro soft 31,2 255,95 7 010,7 1,76
Open Text 41,0 58,02 1 137,5 0,29
Orac le 74,7 87,24 5 721,7 1,44
TD SYN NEX 40,4 101,08 3 581,7 0,90
Visa 15,4 221,73 2 998,7 0,75
VM wa re 34,6 131,02 3 974,7 1,00

Kom mu ni ka tions tjäns ter 57 786,8 14,50
Alp ha bet 126,9 94,16 10 488,6 2,63
AT&T 446,9 19,65 7 709,6 1,93
Comcast 270,1 37,32 8 850,0 2,22
KDDI 123,7 28,28 3 498,9 0,88
Meta Plat forms 27,8 128,43 3 136,5 0,79
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 355,2 26,72 9 489,3 2,38
Ro gers Com mu ni ca tions 42,3 91,64 1 853,7 0,47
Sing a po re Te le com mu ni ca tions 1 018,3 3,68 1 828,3 0,46

Ve ri zon Com mu ni ca tions 164,6 42,05 6 076,3 1,52
War ner Bros Di sco ve ry 96,0 10,12 852,6 0,21
Zi� Davis 54,0 84,42 4 003,1 1,00

Kraft för sörj ning 27 613,7 6,93
Edi son In ter na tio nal 21,2 67,90 1 263,8 0,32
EDP - Ener gi as de Por tu gal 786,2 4,66 3 660,3 0,92
En de sa 271,0 17,64 4 779,7 1,20
Iber dro la 883,3 10,93 9 654,2 2,42
Pub lic Ser vice En ter pri se Group 73,2 65,39 4 200,9 1,05
SSE 210,1 15,19 4 054,8 1,02

Säl lan köpsva ror och - tjänster 17 628,6 4,42
Cie Ge ne ra le des Eta blis se ments Miche lin SCA 137,6 25,99 3 576,5 0,90
eBay 211,7 44,26 8 225,6 2,06
Grand Ca nyon Educa tion 6,2 112,77 610,7 0,15
LKQ 93,6 57,00 4 681,8 1,18
Tractor Sup p ly 2,5 240,10 533,9 0,13
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BNP Pari bas SA
Nor dea Bank Abp
Deutsche Bank AG
Ci ti bank Eu ro pe PLC
So ci e te Ge ne ra le SA
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Bar clays Bank Ire land PLC
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE



Nor dea Pro Stab le Re turn Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -3 714 790,79   109 294 482,56  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -22 558 836,33   -29 296 225,18  
Di vi dendav kast ning 9 510 862,17   10 318 942,34  
Rän tein täk ter 22 317,81   3 743,40  
Öv ri ga in täk ter 9 928 005,35   4 677 246,66  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -3 097 824,85   -3 352 637,59  

Rän te kost na der -11 790,19   -16 927,40  
Öv ri ga kost na der -9 517 763,98   -3 911 999,39  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -19 439 820,81   87 716 625,40  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 386 263 981,12   405 218 499,74  
Kund ford ring ar 367 161,46   93 240,55  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 5 987 268,74   1 130 429,16  
Re sul tat re gle ring ar 260 302,46   552 320,07  
Kassa och bank 7 225 690,47   5 521 766,65  
Ak ti va sam man lagt 400 104 404,25   412 516 256,17  

Fon dens värde 398 459 739,66   410 547 710,98  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 366 648,86   160 798,16  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 889 852,10   1 535 791,39  
Öv ri ga 116 149,43   -  

Re sul tat re gle ring ar 272 014,20   271 955,64  
Pas si va sam man lagt 400 104 404,25   412 516 256,17  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 57 830 509,71   86 948 447,57  
Över lå tel se för lus ter -9 737 290,19   -12 607 831,31  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -51 810 831,99   34 953 866,30  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 2 821,68   -  

Sam man lagt -3 714 790,79   109 294 482,56  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter

Vins ter 28 345 138,49   8 978 477,51  
För lus ter -56 406 753,69   -36 064 612,27  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 5 502 778,87   -2 210 090,42  

Sam man lagt -22 558 836,33   -29 296 225,18  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 19 395 240,37   54 753 355,92  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -65 703 293,49   -22 009 580,04  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 238 101,43   222 700,82  

Fon dens värde 1.1. 410 547 710,98   438 376 080,59  
Teck ning av fon dan de lar 79 388 450,01   76 882 437,89  
In lö sen av fon dan de lar -70 557 441,38   -191 088 853,30  
Ut del ning av av kast ning -1 479 159,14   -1 338 579,60  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -19 439 820,81   87 716 625,40  
Fon dens värde 31.12. 398 459 739,66   410 547 710,98  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 398 459 739,66   410 547 710,98  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Ryss land
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Under förs ta halv å ret ska ka des den ös teu ro pe is ka re gi o nen i grun den. Ryss lands
in va sion av Ukrai na satte igång en hu ma ni tär kris och mass flykt av ci vi la från
Ukrai na, och sände chock vå gor mot sä ker he ten och eko no min.

Mos kva bör sen höll stängt några dagar efter in va sio nen när väs ter länds ka in ve -
ste ra re sålde allt de kunde, vil ket or sa ka de kraf ti ga kurs fall. Sank tio ner för hind rar
väs ter länds ka in ve ste ra re att hand la med ryska ak ti er idag.

Vär de be räk ning en av fon den och fon dan de len samt han deln med fon dan de lar
har av bru tits den 28.2.2022. Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit
möj lig sedan feb ru a ri och inga till för lit li ga mark nads pri ser har varit till gäng li ga.

Ef tersom fon den har varit verk sam en dast för en kort tid under rap por te rings pe -
ri o den har det inte varit möj ligt att sam man stäl la gra fen som il lu stre rar ut veck -
ling en för fon dens till väx tan del under år 2022. Det är inte hel ler möj ligt att visa di -
a gram met för del ning av fon dens pla ce ring ar i slu tet av 2022 för Nor dea Ryss land.
Sty rel sen för Nor dea Funds Ab har be slu tat att av veck la fon den. Han deln i fon den
är där för per ma nent stängd.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att
främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. De ri vat har emel ler tid an vänts i rätt liten ut -
sträck ning och deras andel har varit nära noll i re la tion till fon dens värde.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 26.9.2005
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR - 148,8 126,2

Till väx tan del A, EUR - 20,93674 16,52482

Till väx tan del A, NOK - 208,84391 174,00001

Till väx tan del A, SEK - 214,31242 166,04686

Av kast nings an del A, EUR - 15,35537 12,35585

Kost na der
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 374,4
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Fon dens vär de be räk ning har av bru tits och ingen för valt nings pro vi sion har de bi te rats ut från
fon dens medel fr.o.m. 28.2.2022. Den år li ga för valt nings pro vi sio nen var 1,85 % t.o.m.
25.2.2022.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % -
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -

Vär de be räk ning en av fon den och fon dan de len samt han deln med fon dan de lar har av bru tits
den 28.2.2022. Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit möj lig sedan feb ru a ri
och inga till för lit li ga mark nads pri ser har varit till gäng li ga.

Ef tersom fon den har varit verk sam en dast för en kort tid under rap por te rings pe ri o den är
det inte möj ligt att visa avkastnings-  och risk tal eller öv ri ga nyc kel tal för fon den som il lu stre -
rar ut veck ling en för fon dens till väx tan del. Sty rel sen för Nor dea Funds Ab har be slu tat att
av veck la fon den. Han deln i fon den är där för per ma nent stängd.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Års re do vis ning 2022 • 471



Nor dea Ryss land Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Års re do vis ning 2022 • 472

Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Ak ti er 2,0 0,94
Gaz prom PJSC ADR 1 557,2 0,00 1,5 0,69
LU KOIL PJSC ADR 158,7 0,00 0,1 0,07
Mo bi le Te le Systems PJSC ADR 72,3 0,00 0,1 0,03
PJSC PHOSAGRO- REGS-GDR USD 1,9 0,00 0,0 0,00
Sber bank of Rus sia PJSC ADR 24,7 0,00 0,0 0,01
Se verstal PAO GDR 303,9 0,00 0,3 0,13

Vär de pap per to talt 40,9 19,36
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 170,4 80,64

Fond vär de 211,3 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings pe ri o den. Fon den har inte haft totalavkastnings swappar,
åter köps av tal, om vän da åter köps av tal eller säk ra de marginal låne -
transaktioner. Fon den har an vänt de ri va t in stru ment under pe ri o den.
Fon den hade dock inga öppna de ri vat po si tio ner vid slu tet pe ri o den.

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 38,9 18,42

Bas in du stri 7,9 3,72
Al ro sa PJSC 4 041,2 0,00 3,8 1,79
Mag ni to gorsk Iron & Steel Works PJSC 1 320,6 0,00 1,2 0,59
MMC No rilsk Nic kel PJSC ADR 226,0 0,00 0,2 0,10
No voli petsk Steel PJSC GDR 196,7 0,00 0,2 0,09
Pho sAg ro PJSC GDR 288,5 0,00 0,3 0,13
Po ly us PJSC 25,3 0,00 0,0 0,01
Uni ted Co RUSAL In ter na tio nal PJSC 2 289,4 0,00 2,1 1,02

Dag lig va ror 0,3 0,12
Cher ki zo vo Group PJSC 26,7 0,00 0,0 0,01
Mag nit PJSC 88,8 0,00 0,1 0,04
X5 Re tail Group GDR 152,9 0,00 0,1 0,07

Ener gi 9,1 4,29
No va tek PJSC GDR 32,2 0,00 0,0 0,01
Surgut nefte gas PJSC 8 310,2 0,00 7,8 3,69
Surgut nefte gas PJSC ADR 262,6 0,00 0,2 0,12
Tat neft PJSC 432,8 0,00 0,4 0,19
Tat neft PJSC 627,4 0,00 0,6 0,28

Fas tig he ter 0,3 0,15
Eta lon Group GDR 281,8 0,00 0,3 0,13
LSR Group PJSC 47,5 0,00 0,0 0,02

Fi nans 4,2 2,01
Moscow Ex change MICEX- RTS PJSC 1 869,0 0,00 1,8 0,83
Sber bank of Rus sia PJSC 1 663,0 0,00 1,6 0,74
Sber bank of Rus sia PJSC 900,8 0,00 0,8 0,40
TCS Group Hol ding GDR 91,7 0,00 0,1 0,04

In du stri va ror och - tjänster 0,3 0,12
Glo bal trans In vest ment GDR 271,6 0,00 0,3 0,12

Kom mu ni ka tions tjäns ter 1,5 0,73
Mo bi le Te le Systems PJSC 1 404,6 0,00 1,3 0,62
Yan dex 99,8 0,00 0,1 0,04
Yan dex 131,3 0,00 0,1 0,06

Kraft för sörj ning 14,7 6,97
Inter RAO UES PJSC 15 721,6 0,00 14,7 6,97

Säl lan köpsva ror och - tjänster 0,7 0,32
Detsky Mir PJSC 563,3 0,00 0,5 0,25
Fix Price Group GDR 79,3 0,00 0,1 0,04
M.Video PJSC 71,2 0,00 0,1 0,03
Ozon Hol dings ADR 13,7 0,00 0,0 0,01
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -133 388 084,64   23 581 244,01  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -5 358,87   9 361,15  
Di vi dendav kast ning 566 607,20   11 007 548,59  
Rän tein täk ter 7 504,31   0,55  
Öv ri ga in täk ter 267 626,78   369 527,98  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -374 424,77   -2 721 048,16  

Rän te kost na der -4 161,92   -17 999,73  
Öv ri ga kost na der -172 948,25   -1 581 776,38  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -133 103 240,16   30 646 858,01  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 40 899,90   142 643 855,26  
Kund ford ring ar -   2 032 646,93  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga -   274 157,23  
Re sul tat re gle ring ar 241,49   1 505 724,04  
Kassa och bank 170 152,48   4 324 418,27  
Ak ti va sam man lagt 211 293,87   150 780 801,73  

Fon dens värde 211 293,87   148 773 106,52  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer -   936 157,54  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga -   838 657,37  
Re sul tat re gle ring ar -   232 880,30  

Pas si va sam man lagt 211 293,87   150 780 801,73  

Noter  

Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit möj lig och inga till för lit li ga mark nads pri ser har varit till gäng li ga
sedan feb ru a ri 2022. I en lig het med fond bo la gets vär de rings prin ci per har mark nads pri ser na på ryska vär de pap per fast -
ställts till ett pris på mot sva ran de 0,001 USD.

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 1 797 128,85   17 504 881,83  
Över lå tel se för lus ter -4 402 287,85   -3 327 564,94  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -130 782 925,64   9 403 927,12  

Sam man lagt -133 388 084,64   23 581 244,01  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 526,30   17 397,81  
För lus ter -4 468,03   -10 648,68  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -1 417,14   2 612,02  

Sam man lagt -5 358,87   9 361,15  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 917 580,65   17 588 599,14  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -131 701 923,43   -8 182 060,00  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 13 146,97   87 516,92  

Fon dens värde 1.1. 148 773 106,52   126 239 932,19  
Teck ning av fon dan de lar 6 944 150,81   80 702 125,43  
In lö sen av fon dan de lar -22 375 597,65   -88 800 035,71  
Ut del ning av av kast ning -27 125,65   -15 773,40  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -133 103 240,16   30 646 858,01  
Fon dens värde 31.12. 211 293,87   148 773 106,52  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 211 293,87   148 773 106,52  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Små bo lags fond Nor den
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida. Fon den mark nads förs i Norge under nam net Nor dea Nor dic
Small Cap.

De nor dis ka små bo lags mark na der na ut veck la des svagt under året. En viss åter -
häm ning ägde dock rum under det sista kvar ta let. No ter bart är att många små bo -
lag mer än hal ve ra des. Mest föll de s.k. för vänt nings bo la gen, d.v.s. bolag som inte
gör vinst men som för vän tas göra vinst kom man de år. Även högt be lå na de fas tig -
hets bo lag har gått då ligt. Dessa seg ment har vi varit för sik ti ga till de se nas te åren
vil ket till viss del för kla ra de var för vår port följ kla ra de sig be tyd ligt bätt re än fon -
dens jäm fö rel se in dex.

Ut lö san de fak to rer för ned gång en är tro ligt vis de sti gan de rän tor na som bli vit
en kon se kvens av de re kord höga in fla tions si� ror vi sett fram förallt efter som ma -
ren. In fla tio nen i sin tur har tro ligt vis ska pats av kom po nent bris ter, höga energi- 
och rå va rupri ser i spå ren av kri get samt covid- pandemin. Energi-  och för svars re la -
te ra de bolag samt ban ker har i regel gått bra.

Bäst ut veck la des in ne ha vet i SAAB som steg med 70 % då flera län der an non se -
rat ökade för svars an slag efter Ryss lands in va sion av Ukrai na. Även in ne ha ven i
Jyske Bank och Syd bank bi drog po si tivt, upp näs tan 30 %, då dessa gyn nas av de
högre rän tor na. Också in ne ha vet i NKT bi drog med en upp gång på drygt 20 %.
Även in ne ha vet i Hol men bi drog po si tiv. Sämre ut veck la des in ne ha vet i Vi aplay,
Sved bergs, Clas Ohl son, Garo, Bei jer Alma samt Mid so na. Alla ner ca 50 % eller
mer. No ter bart är att mer par ten av dessa bolag ge ne re ra de vinst under året.

De stora kurs fal len gav oss en rad nya möj lig he ter att in ve ste ra i bra bolag till
rim li ga pri ser. Bl.a. ny in ve ste ra des i fas tig hets bo la gen Castel lum och Fa be ge. En -
ligt vår be döm ning äger dessa bolag hög kva li ta ti va fas tig he ter i at trak ti va lägen.
Dessa bolag har också lägre skuld re la tivt andra fas tig hets bolag. Vi ut nytt ja de
också kurs fal len i No la to och Electro lux till re la tivt stora in ve ste ring ar. Bo la gen har
en star ka ba lans räk ning ar samt ge ne re rar star ka kassa flö den även om kon junk tu -
ren blir sämre då stor del av för sälj ning en för dessa bolag är mind re kon junk tur -
be ro en de.

Vi valde att ta hem vins ter i Hol men, Ax food, Saab och Kongs berg Grup pen
efter stark kurs ut veck ling. In ne ha ven i Cary Group, Haldex och Semcon sål des.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att
främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde
har va ri e rat mel lan 0 % och 7 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Sverige 60 %

Finland 17 %

Danmark 12 %

Norge 7 %

Schweiz 3 %

Övrigt 1 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 4.6.1998
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 2 177,0 2 952,9 2 369,9

Till väx tan del A, EUR 21,04354 27,12936 21,26443

Till väx tan del A, NOK 221,24083 270,61528 223,90628

Till väx tan del A, SEK 234,00861 277,70125 213,67203

Av kast nings an del A, EUR 12,74182 17,03090 13,76497

Till väx tan del C, EUR 17,28519 22,11584 17,20583

Av kast nings an del C, EUR 15,01899 19,92212 15,98142

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,60
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,85
År li ga av gif ter A, % 1,61
År li ga av gif ter C, % 0,85
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,03
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 38 215,1
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -22,43
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -18,25
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -15,73
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -21,84
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -28,09
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -24,61
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -22,33
An de lens vo la ti li tet, % 26,40
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 28,18
Trac king Error, % 6,07
Ac ti ve Share, % 71,84
Shar pe 0,39
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 58

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Car ne gie Nor dic Small Cap

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 2 159 706,1 99,20

Bas in du stri 161 567,0 7,42
Bil le rud 631,6 1 413,38 7 218,5 0,33
Bor re gaard 1 044,4 1 598,05 15 099,8 0,69
Elo pak 491,4 262,84 1 168,4 0,05
Filo Mi ning Corp. 44,9 2 046,12 743,7 0,03
Flügger group B 9,9 3 160,49 563,3 0,03
Gräng es 224,6 948,55 1 722,6 0,08
H+H In ter na tio nal 82,9 762,98 1 144,2 0,05
Hex pol B 703,0 1 235,46 7 023,5 0,32
Hol men B 1 701,3 4 602,66 63 324,3 2,91
Ke mi ra 1 929,0 14,33 27 643,1 1,27
Lun din Mi ning 4,9 711,25 28,0 0,00
SSAB A 124,2 633,18 636,1 0,03
SSAB B 7 232,5 602,72 35 251,4 1,62

Dag lig va ror 67 118,1 3,08
AAK 923,2 1 977,73 14 765,1 0,68
Ape tit Plc 347,9 10,20 3 548,2 0,16
Au s te voll Se a food 300,0 929,92 2 523,9 0,12
Ax food 0,8 3 179,27 20,8 0,00
Clo et ta 733,2 231,97 1 375,3 0,06
Ener gy Save B 12,6 2 646,61 269,5 0,01
Har bo es Bryg ge ri B 456,8 483,37 3 992,9 0,18
Lerøy Se a food Group 2 825,9 579,82 14 823,8 0,68
Mid so na B 4 256,1 105,64 3 636,0 0,17
Olvi A 7,2 33,15 238,3 0,01
Scan di Stan dard 672,8 544,89 2 964,5 0,14
Schouw & Co. 123,1 3 896,69 8 671,6 0,40
Su o mi nen 3 435,1 3,00 10 288,3 0,47

Ener gi 858,5 0,04
Mag no ra 425,7 222,89 858,5 0,04

Fas tig he ter 135 143,7 6,21
An ne hem Fas tig he ter B 50,6 220,18 90,2 0,00
Atri um Ljung berg B 269,4 1 900,44 4 140,0 0,19
Bal der B 1 500,0 539,55 6 544,8 0,30
Castel lum 4 556,1 1 403,93 51 726,1 2,38
Entra 750,0 1 112,33 7 547,5 0,35
Fa be ge 4 146,5 986,36 33 074,8 1,52
Fast part ner A 131,7 792,87 844,5 0,04
Hufvud sta den A 104,1 1 649,13 1 388,3 0,06
Jeu dan 472,5 1 784,75 15 248,4 0,70
Pan dox 1 031,8 1 294,39 10 800,5 0,50
Wal len stam B 500,0 488,18 1 973,9 0,09
Wihl borgs Fas tig he ter 250,0 872,94 1 764,8 0,08

Fi nans 156 362,5 7,18
Alm. Brand 503,7 83,66 761,9 0,04
Avan za 782,4 2 486,48 15 732,5 0,72
Bure Equi ty 383,6 2 740,02 8 500,7 0,39
Cap Man 320,0 2,71 865,6 0,04
Jyske Bank 924,0 3 356,06 56 076,7 2,58
Linc 1 588,1 661,10 8 490,0 0,39
Ratos B 1 439,0 461,38 5 368,9 0,25
Spa re Bank 1 SR- Bank 976,9 1 268,98 11 214,9 0,52
Spa re Bank 1 Sørøst- Norge 177,2 578,24 926,9 0,04
Spa re Bank 1 Østfold Akers hus 46,0 3 322,26 1 382,6 0,06
Spa re Bank 1 Østlandet 156,7 1 274,23 1 805,9 0,08
Sto re brand 43,0 897,85 349,5 0,02
Syd bank 787,6 2 175,90 30 988,7 1,42
TF Bank 214,8 1 963,83 3 411,1 0,16
Top dan mark 213,4 2 717,27 10 486,6 0,48

Häl so vård 234 951,1 10,79
ALK- Abelló B 242,3 714,27 3 129,6 0,14
Alpha Helix 8,1 8,30 0,5 0,00
Bacti gu ard B 3 192,0 1 227,67 31 689,4 1,46
BICO Group 10,0 1 176,52 95,1 0,00
Bio Ar ctic B 558,0 3 024,70 13 648,7 0,63
Boule Di a gnostics 727,6 167,92 988,1 0,05
Ca rei um 2 785,6 100,04 2 253,4 0,10
Cella Vi sion 292,5 2 546,53 6 022,6 0,28
GN Store Nord 150,0 1 187,97 3 222,3 0,15
He ran tis Phar ma Plc 325,1 1,65 536,4 0,02
Med Cap 360,0 2 407,53 7 008,9 0,32
Me di vir B 4 656,6 110,09 4 145,6 0,19
Na va me dic 1 456,0 366,92 4 833,3 0,22
NNIT 116,3 488,57 1 027,8 0,05
Op to med Oyj 361,1 3,75 1 352,4 0,06
SECT RA B 11 506,9 1 654,69 153 973,9 7,07
Sur gi cal Sci ence 10,0 1 831,50 148,1 0,01
Ter veys ta lo Plc 74,8 6,25 467,5 0,02
Xvivo Per fu sion 24,8 2 035,00 407,6 0,02

In du stri va ror och - tjänster 793 722,6 36,46
AFRY 351,9 1 900,44 5 408,6 0,25
Aker Ho ri zons 169,7 135,57 208,1 0,01

AKVA Group 256,6 599,27 1 391,1 0,06
AQ Group 154,5 3 441,71 4 299,5 0,20
Aspo 726,0 8,20 5 953,5 0,27
Bei jer Alma B 1 993,2 1 817,04 29 287,8 1,35
Bra vi da Hol ding 617,3 1 238,79 6 184,2 0,28
BTS Group B 1 133,4 3 235,98 29 658,3 1,36
Ca de ler A/S 195,9 403,72 715,4 0,03
Car go tec B 0,3 41,32 13,9 0,00
Ca vo tec 4 014,9 150,12 4 874,1 0,22
Con cent ric 1 254,3 2 170,67 22 017,8 1,01
COOR Ser vice Ma na ge ment 2 280,5 715,03 13 186,7 0,61
CTEK 565,0 455,93 2 083,1 0,10
Electro lux Pro fes sio nal B 2 325,5 487,29 9 163,6 0,42
Eltel 1 158,6 92,30 864,7 0,04
Enen to Group Plc 264,6 21,40 5 661,6 0,26
Eolus Vind B 189,0 1 174,29 1 794,4 0,08
Eu rocon Con sul ting 3 158,3 80,07 2 044,9 0,09
Exel Com po si tes Plc 88,6 5,42 480,0 0,02
Fa ger hult 2 448,1 449,81 8 905,0 0,41
Fer ro amp 604,7 535,99 2 620,9 0,12
FLSmid th & Co 50,1 1 871,75 1 695,7 0,08
FM Matts son Mora Group B 425,4 673,88 2 318,5 0,11
Garo 1 499,0 1 207,65 14 639,7 0,67
Glas ton 3 194,2 0,90 2 881,2 0,13
Husqvar na B 1 663,2 813,11 10 936,0 0,50
In stal co 1,4 440,69 4,9 0,00
ITAB Shop Con cept 502,2 122,32 496,7 0,02
Kem po wer Cor po ra tion 100,8 21,22 2 138,7 0,10
Ko necra nes 2,1 28,76 59,2 0,00
Kongs berg Grup pen 370,1 4 369,40 14 631,1 0,67
Las si la&Ti ka no ja 1 631,3 10,64 17 357,0 0,80
Lin dab In ter na tio nal 1 126,8 1 416,71 12 909,7 0,59
Malm bergs Elekt ris ka B 264,2 527,10 1 126,2 0,05
Mar te la A 76,3 2,45 186,9 0,01
Metso Ou to tec Oyj 100,0 9,61 961,2 0,04
MT Højgaard Hol ding A/S 29,9 1 082,00 585,3 0,03
NCC B 2 752,7 1 081,44 24 073,6 1,11
NKT 1 041,7 2 910,62 54 828,2 2,52
No la to B 7 278,6 607,72 35 770,4 1,64
Norse At lan tic 1 171,8 21,08 223,5 0,01
NRC Group 7 402,8 151,60 10 153,4 0,47
OEM In ter na tio nal B 6 572,3 803,99 42 731,1 1,96
Ogun sen B 332,0 477,61 1 282,3 0,06
Otovo ASA A 1 898,3 211,85 3 638,3 0,17
OX2 370,7 978,02 2 931,9 0,13
Peab B 1 390,7 657,20 7 390,9 0,34
Per Aars le� Hol ding B 503,2 1 948,35 17 726,9 0,81
PION Group B 580,2 130,77 613,6 0,03
Pons se 1 482,7 25,30 37 511,2 1,72
Rej lers B 2 448,1 1 523,47 30 160,9 1,39
Robit plc 186,5 2,63 489,6 0,02
SAAB B 490,1 4 567,07 18 102,0 0,83
Secu ri tas B 7,3 967,01 57,4 0,00
Skans ka B 550,0 1 834,83 8 160,8 0,37
SKF B 1 333,4 1 769,78 19 082,9 0,88
Solar B 580,1 4 610,59 48 368,2 2,22
Sved bergs B 4 743,7 280,23 10 749,8 0,49
Sweco B 667,3 1 110,35 5 991,5 0,28
Sys te mair 5 884,2 798,43 37 992,9 1,75
Tre a su re 461,2 184,51 769,9 0,04
Trel le borg B 1 317,9 2 677,75 28 539,0 1,31
Troax Group 570,6 2 030,55 9 369,5 0,43
Upo nor 2 794,5 16,61 46 417,3 2,13
Val met Cor po ra tion 75,0 25,16 1 887,0 0,09
VBG Group B 1 008,8 1 556,83 12 700,7 0,58
Ve stum 11 043,2 191,99 17 145,5 0,79
Wal le ni us Wil helm sen 420,0 1 020,33 3 877,1 0,18
Wilh. Wil helm sen Hol ding ser. A 126,9 2 880,69 3 306,6 0,15
Wilh. Wil helm sen Hol ding ser. B 415,6 2 754,53 10 357,7 0,48
Wärt si lä 200,0 7,87 1 573,6 0,07
Zap tec 1,0 226,88 2,1 0,00

In for ma tions tek no lo gi, IT 178 161,2 8,18
Bei jer Electro nics 3 013,6 1 227,67 29 918,3 1,37
Dev Port B 980,1 370,30 2 935,0 0,13
DIGIA 137,1 5,71 782,9 0,04
Doro 2 785,6 165,25 3 722,3 0,17
Efec te Plc 116,7 10,15 1 184,1 0,05
F- Secure 11 558,0 2,83 32 709,1 1,50
Fort nox 25,0 525,87 106,3 0,00
Incap 13,4 17,10 229,1 0,01
Kitron 5 531,0 294,90 14 756,8 0,68
Knowit 20,7 2 266,30 379,9 0,02
Mid sum mer 4 357,6 128,33 4 522,1 0,21
Pre cio Fish bo ne B 23,1 427,02 79,6 0,00
QPR Soft wa re 49,8 0,56 27,9 0,00
SignUp Soft wa re 25,0 939,66 190,0 0,01
Te les te 52,4 3,54 185,6 0,01
Ti e to EV RY Cor po ra tion 10,0 26,52 265,2 0,01
Tobii 316,3 185,93 475,6 0,02
Tobii Dy na vox 316,3 236,97 606,2 0,03
Vai sa la A 1 700,7 39,45 67 093,0 3,08
Web s tep 900,0 260,73 2 123,0 0,10
Wit h Secu re 11 558,0 1,37 15 869,1 0,73

Kom mu ni ka tions tjäns ter 98 172,4 4,51
Alma Media 1 859,0 9,40 17 475,0 0,80
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Öv ri ga vär de pap per

Ak ti er 0,0 0,00
Vir tu al Ge ne tics 0,4 0,00 0,0 0,00

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -3,2 -0,00
Ak tie de ri vat -3,2 -0,00

Ter mins kon trakt -3,2 -0,00
OMXS30 IND FU TU RE 1/2023 1,0 -391,99 -3,2 -0,00

Vär de pap per to talt 2 159 706,1 99,20
De ri va t in stru ment -3,2 -0,00
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 17 320,5 0,80

Fond vär de 2 177 023,4 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 99 923,1 96,59
Av kast nings an del A 5 302,3 3,10
Till väx tan del C 370,7 0,29
Av kast nings an del C 21,3 0,01

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 183,6
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
Ci tigroup Glo bal Mar kets Eu ro pe AG

Bahn hof B 1 214,5 415,34 4 079,2 0,19
MTG B 3 756,0 990,81 30 094,9 1,38
Po la ris Media 2 522,0 613,99 14 009,0 0,64
Vi aplay Group B 1 825,6 2 202,36 32 514,2 1,49

Kraft för sörj ning 5 441,2 0,25
Arise 1 202,9 559,35 5 441,2 0,25

Säl lan köpsva ror och - tjänster 328 207,9 15,08
Ac a de Me dia 6 470,8 496,41 25 975,8 1,19
Bang & Oluf sen 2 167,1 61,05 2 392,5 0,11
Bul ten 1 331,7 661,65 7 125,6 0,33
Clas Ohl son B 4 853,7 800,66 31 425,9 1,44
Do me tic Group 1 200,0 748,17 7 260,3 0,33
Duni 4 079,1 958,56 31 619,8 1,45
Du s tin Group 592,7 459,04 2 200,1 0,10
Electro lux B 2 900,5 1 565,50 36 719,4 1,69
Fenix Out do or Int. B 928,7 9 474,42 71 153,5 3,27
Fis kars 522,1 15,38 8 030,4 0,37
Har via Plc 116,8 17,68 2 065,0 0,09
Hon ka ra ken ne B 251,5 4,34 1 091,3 0,05
JM 210,0 1 913,79 3 250,0 0,15
KABE B 1 157,2 2 157,32 20 187,8 0,93
Kjell Group 1 059,1 367,52 3 147,8 0,14
Ma ri mek ko 999,4 8,76 8 755,0 0,40
Matas 100,0 518,32 937,3 0,04
MEKO 1 468,1 1 252,14 14 865,5 0,68
NoHo Part ners Oyj 164,9 6,71 1 106,2 0,05
No ki an Ren kaat 1 215,1 9,58 11 640,4 0,53
Ra pa la VMC 4 809,4 5,00 24 047,1 1,10
Scan dic Ho tels Group 1 424,0 358,29 4 125,9 0,19
SkiS tar B 387,0 1 234,34 3 863,0 0,18
Verk kokaup pa Oyj 1 411,7 2,84 4 002,1 0,18
Wul�- Group 296,1 3,29 974,3 0,04
YIT- Yhtymä 100,0 2,46 246,0 0,01
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Nor dea Små bo lags fond Nor den Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -679 237 441,41   636 144 884,51  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 4 321 203,68   9 369 751,76  
Di vi dendav kast ning 61 169 769,55   44 041 406,52  
Rän tein täk ter 36 830,09   77,22  
Öv ri ga in täk ter 3 934 834,65   4 403 931,21  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -38 215 064,81   -42 525 420,47  

Rän te kost na der -311 939,50   -718 598,86  
Öv ri ga kost na der -6 810 027,26   -5 175 827,52  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -655 111 835,01   645 540 204,37  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 2 159 706 084,41   2 891 436 296,13  
Kund ford ring ar 176 650,78   -  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 371 509,20   344 906,20  
Re sul tat re gle ring ar 792 077,83   43,26  
Kassa och bank 19 751 418,77   65 870 988,79  
Ak ti va sam man lagt 2 180 797 740,99   2 957 652 234,38  

Fon dens värde 2 177 023 401,77   2 952 852 308,10  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 176 746,36   365 553,33  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 3 169,90   25 214,46  
Öv ri ga 576 745,01   631 769,65  

Re sul tat re gle ring ar 3 017 677,95   3 777 388,84  
Pas si va sam man lagt 2 180 797 740,99   2 957 652 234,38  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 219 797 888,98   350 878 334,44  
Över lå tel se för lus ter -52 613 066,67   -9 164 981,37  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -846 422 263,72   294 431 531,44  

Sam man lagt -679 237 441,41   636 144 884,51  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 13 981 440,54   11 092 858,18  
För lus ter -6 861 401,24   -4 684 524,29  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -2 799 746,87   2 961 417,87  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 929,12   -  
För lus ter -17,87   -  

Sam man lagt 4 321 203,68   9 369 751,76  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 258 430 978,43   760 309 111,07  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -1 107 652 989,02   -462 916 161,76  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 889 477,27   863 632,50  

Fon dens värde 1.1. 2 952 852 308,10   2 369 944 582,07  
Teck ning av fon dan de lar 76 085 490,63   116 809 326,67  
In lö sen av fon dan de lar -194 184 698,29   -177 326 497,18  
Ut del ning av av kast ning -2 617 863,66   -2 115 307,83  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -655 111 835,01   645 540 204,37  
Fon dens värde 31.12. 2 177 023 401,77   2 952 852 308,10  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 2 177 023 401,77   2 952 852 308,10  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Små fö re tag Eu ro pa
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida. Fon den mark nads förs i Sve ri ge och Norge under nam net
Nor dea Eu ro pe an Smal ler Com pa ni es.

Börser na i Eu ro pa tyng des av oron kring vilka e� ek ter kri get i Ukrai na skul le få
på eko no min och ener gi sek torn samt att rän tor na höj des i snab ba re takt för att
dämpa in fla tio nen. Även Feds ag gres si va re pen ning po li tik och rän te upp gång en i
USA på ver ka de börs ut veck ling en ne ga tivt. ECB var inte lika ivrig att höja rän tor na
som Fed.

Eu ro pa är en stor im por tör av olja och na tur gas från Ryss land, vil ket in ne bär att
Eu ro pas ener gi för sörj ning är myc ket sår bar efter Ryss lands in va sion av Ukrai na.
Detta syn tes också på de eu ro pe is ka börser na. Under årets sista må na der åter -
häm ta de sig börser na något. Bör sen i Stor bri tan ni en ut veck la des bäst. Den gyn -
na des av ett stort antal ol je bo lag samt de fen si va lä ke me dels bo lag och livs me dels -
ked jor. De star kas te in du stri er na var tobak, gas och olja samt metall-  och gruvin -
du stri. Rän te käns li ga in du stri er, såsom fastighets-  och bil in du strin, samt IT- sektorn
sjönk mest.

Fjol å ret var myc ket ut ma nan de för eu ro pe is ka små fö re tag. Fon dan de len ut -
veck la des dock i linje med andra fon der som pla ce rar i eu ro pe is ka små fö re tag.
Fon den däm pa des av att riskvil jan mins ka de bland pla ce rar na. Detta var sär skilt
up pen bart i små fö re tags sek torn då små fö re tag na tur ligt vis är mind re lik vi da än
stora. Dess utom pla ce rar fon den främst i till väx tak ti er, och där för för sva ga des fon -
dan de lens ut veck ling då pla ce rar na fö re drog vär de ak ti er på den tur bu len ta mark -
na den.

Av kast ning en mins ka de mest på grund av det frans ka vård fö re ta get Orpea. I
bör jan av året an kla ga des dess schwei zis ka fi li al för even tu el la eko no mis ka miss -
bruk vil ket fick ak ti e kur sen att sjun ka.

Fon dens av kast ning ökade tack vare spans ka Visco fan som till ver kar för pack -
nings ma te ri al för kött pro duk ter. Det glo balt verk sam ma bo la get har flera in no va ti -
va pro duk tions me to der. Det har fram gångs rikt över fört ökade pro duk tions kost na -
der till kun der och be hål lit sin mar gi nal oför änd rad.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att
främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde
har va ri e rat mel lan 3 % och 4 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022
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Andelsvärde Jämförelseindex

Storbritannien 25 %

Sverige 13 %

Schweiz 9 %

Frankrike 9 %

Tyskland 8 %

Övrigt 34 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 23.10.2013
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Nor dea Små fö re tag Eu ro pa Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 51,5 69,1 44,5

Till väx tan del A, EUR 22,52446 28,97458 22,91232

Till väx tan del A, NOK 236,81045 290,29692 239,83569

Till väx tan del A, SEK 250,47676 298,21829 229,60043

Av kast nings an del A, EUR 19,01361 25,03596 20,19214

Till väx tan del I, EUR 8,64869 11,04162 -

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,60
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 0,85
År li ga av gif ter A, % 1,62
År li ga av gif ter I, % 0,87
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,02
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 854,8
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
de un der lig gan de fon der nas medel. Av kast nings ba se rad pro vi sion, som är en del av för valt -
nings pro vi sio nen, mot sva ran de för an de lar i de un der lig gan de pla ce rings fon der na eller
fond fö re ta gen kan emel ler tid de bi te ras från dessa fon ders medel. Även öv ri ga kost na der
kan tas ur un der lig gan de fond fö re tags medel för val ta de av Nor dea, och dessa kost na der in -
klu de ras i denna fonds år li ga av gif ter.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -22,26
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -18,42
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -16,01
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -21,67
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % 19,73
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe 0,09
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 12

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Fon den har pla ce rat i in dex an dels fon der (ETF, exchange- traded
fund). Han del med an de lar i ETFs be drivs på bör sen på samma sätt
som med ak ti er. Vid köp och för sälj ning av börsno te ra de fon dan de lar
be ta las så le des nor ma la trans ak tions kost na der. Fon dens tecknings- 
och in lö sen pro vi sio ner är dock 0 %. I ta bel len nedan anges de un der lig -
gan de ETF- fonderna med sina år li ga för valt nings pro vi sio ner.
iSha res FTSE 250 UCITS ETF 0,40 %, re gis te rings land Ir land 
iSha res STOXX Eu ro pe Small 200 DE 0,20 %, re gis te rings land Tyskland
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 1 617,7 3,14

In dex an dels fon der 1 617,7 3,14
iSha res STOXX Eu ro pe Small 200 DE 56,3 28,74 1 617,7 3,14

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment 26,6 0,05
Ak tie de ri vat 26,6 0,05

Ter mins kon trakt 26,6 0,05
STOXX EUR SMALL20 3/2023 -6,1 -4,40 26,6 0,05

Vär de pap per to talt 50 549,8 98,09
De ri va t in stru ment 26,6 0,05
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 959,5 1,86

Fond vär de 51 535,9 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 1 597,2 69,81
Av kast nings an del A 468,8 17,30
Till väx tan del I 768,4 12,90

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -1 798,7
Köpta ak ti e fu tu res -
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
BofA Secu ri ti es Eu ro pe SA

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 48 932,1 94,95

Bas in du stri 4 586,5 8,90
Cor ti cei ra Amo rim SGPS 106,4 8,72 927,9 1,80
Elo pak 215,4 262,84 512,2 0,99
SIG Group 56,4 19,95 1 154,6 2,24
SOL 52,3 17,70 926,2 1,80
TFF 26,2 40,70 1 065,6 2,07

Dag lig va ror 4 738,0 9,19
AAK 66,6 1 977,73 1 065,5 2,07
Bak kafrost 11,3 6 476,30 664,2 1,29
Clo et ta 525,4 231,97 985,6 1,91
MARR 51,1 11,40 582,3 1,13
Visco fan 23,9 60,20 1 440,4 2,80

Ener gi 504,9 0,98
Fri edrich Vor werk Group 22,9 22,05 504,9 0,98

Fas tig he ter 1 011,5 1,96
Grand City Pro per ti es 64,9 9,19 596,6 1,16
In mo bi li a ria Co lo ni al So ci mi 69,0 6,01 414,9 0,81

Fi nans 5 464,8 10,60
Ba lo i se Hol ding 4,5 140,90 646,3 1,25
Co fa ce 110,8 12,14 1 344,6 2,61
Fi ne co Bank Banca Fi ne co 61,9 15,52 961,2 1,87
Hel ve tia Hol ding 6,9 106,44 748,5 1,45
Pho e nix Group Hol dings 163,1 5,40 1 119,1 2,17
Wues ten rot & Wu erttem ber gische 41,8 15,44 645,1 1,25

Häl so vård 6 973,9 13,53
Ad van ced Me di cal So lu tions Group 250,0 2,30 729,7 1,42
Arjo B 158,9 433,02 556,5 1,08
Bacti gu ard B 42,2 1 227,67 418,8 0,81
Genus 21,7 26,47 730,8 1,42
Me di os 32,5 17,50 569,0 1,10
Nexus 19,7 55,80 1 098,9 2,13
Tecan Group 2,4 407,21 981,9 1,91
Ter veys ta lo Plc 103,3 6,25 645,3 1,25
Ve to qui nol 14,2 87,60 1 242,8 2,41

In du stri va ror och - tjänster 10 624,9 20,62
Alpha Fi nan ci al Mar kets Con sul ting 296,5 4,21 1 587,2 3,08
An ta res Vi sion 92,9 8,03 746,4 1,45
Beg bi es Tray nor Group 1 312,0 1,29 2 147,1 4,17
DKSH Hol ding 18,5 69,32 1 315,1 2,55
eng con B 50,0 740,05 299,2 0,58
IMCD 6,4 133,15 849,2 1,65
In vi sio 47,5 1 830,39 703,6 1,37
Te le per for man ce 4,8 222,70 1 078,1 2,09
Tomra Systems 24,5 1 741,03 386,2 0,75
Vo lu tion Group 367,7 3,24 1 512,9 2,94

In for ma tions tek no lo gi, IT 4 761,0 9,24
Bytes Te ch no lo gy Group 150,0 3,43 654,4 1,27
Kin & Carta 264,6 1,90 638,3 1,24
Mint ra Hol ding 1 642,4 53,62 796,7 1,55
NCC Group 505,9 1,77 1 140,3 2,21
Secu net Secu ri ty Networks 2,6 196,40 504,0 0,98
Sesa 8,9 116,00 1 027,4 1,99

Kom mu ni ka tions tjäns ter 5 440,4 10,56
CTS Even tim 16,3 59,60 971,9 1,89
In for ma 185,2 5,50 1 293,1 2,51
Kar nov Group 301,3 649,42 1 582,5 3,07
NOS SGPS 258,0 3,78 976,1 1,89
Sa no ma Plc 62,8 9,82 616,7 1,20

Säl lan köpsva ror och - tjänster 4 826,1 9,36
Auc tion Te ch no lo gy Group 73,9 6,67 626,0 1,21
IVS Group 291,7 3,67 1 070,4 2,08
Musti Group 24,4 15,61 380,3 0,74
Pro fo to Hol ding 149,5 1 031,96 1 247,5 2,42

VAA Vista Ale g re At lan tis 602,0 0,85 511,7 0,99
Wat ches of Swit zer land Group 107,1 7,28 990,3 1,92
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Nor dea Små fö re tag Eu ro pa Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -16 249 818,64   13 324 439,04  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment 560 907,85   -457 003,20  
Di vi dendav kast ning 1 326 056,32   915 751,22  
Rän tein täk ter 4 834,02   2,28  
Öv ri ga in täk ter 55 468,47   40 575,07  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -854 787,27   -904 608,04  

Rän te kost na der -10 370,95   -12 471,56  
Öv ri ga kost na der -112 388,67   -74 548,16  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -15 280 098,87   12 832 136,65  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 50 549 808,08   65 268 668,90  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar 26 620,00   4 560,00  
Re sul tat re gle ring ar 1 590,65   1,87  
Kassa och bank 1 024 524,48   3 885 335,34  
Ak ti va sam man lagt 51 602 543,21   69 158 566,11  

Fon dens värde 51 535 922,54   69 068 922,78  
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Re sul tat re gle ring ar 66 620,67   89 643,33  

Pas si va sam man lagt 51 602 543,21   69 158 566,11  

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 1 286 573,69   2 235 102,09  
Över lå tel se för lus ter -2 213 338,69   -319 284,66  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -15 323 837,89   11 408 621,61  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter 784,25   -  

Sam man lagt -16 249 818,64   13 324 439,04  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 451 175,00   70 680,00  
För lus ter -25 877,15   -508 873,20  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 135 610,00   -18 810,00  

Sam man lagt 560 907,85   -457 003,20  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 1 662 666,12   13 685 942,39  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -16 850 894,01   -2 296 130,78  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 10 639,45   15 434,33  

Fon dens värde 1.1. 69 068 922,78   44 473 586,30  
Teck ning av fon dan de lar 2 818 591,61   16 382 072,90  
In lö sen av fon dan de lar -4 812 817,56   -4 451 082,47  
Ut del ning av av kast ning -258 675,42   -167 790,60  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -15 280 098,87   12 832 136,65  
Fon dens värde 31.12. 51 535 922,54   69 068 922,78  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 51 535 922,54   69 068 922,78  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Års re do vis ning 2022 • 482



Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Nor dea Till växtre gi on Aktie
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida. Fon den mark nads förs i Sve ri ge och Norge under nam net
Nor dea Glo ba la Till växt mark na der re spek ti ve Nor dea Emer ging Mar ket Equi ti es.

Till växt mark nads ak ti er pres sa des av Ryss lands in va sion av Ukrai na, av matt -
ning en i den glo ba la eko no min och in fla tio nen som fick rän tor na att stiga i väst -
län der na. De ös teu ro pe is ka börser na drab ba des värst och kur ser na ra sa de efter
Ryss lands in va sion av Ukrai na i feb ru a ri. Den ki ne sis ka bör sen är den störs ta
bland till växt län der na och den på ver ka des ne ga tivt av ned stäng ning ar i flera stor -
stä der och re gi o ner i lan det. Ned stäng ning ar na på ver ka de i syn ner het in du stri pro -
duk tio nen och gods trans por ten.

Med några få un dan tag drab ba des näs tan alla asi a tis ka börser av den ne ga ti va
stäm ning en run tom i värl den. I La ti na me ri ka bi drog Bra si li ens star ka va lu ta och
valet av Luiz Inácio Lula da Silva till den nya pre si den ten po si tivt till börs ut veck -
ling en i Bra si li en. Under årets andra hälft häm ta de flera börser in en del av vär -
dened gång en under förs ta halv å ret då in fla tions tak ten avtog.

Vär det på fon dan de len ut veck la de ne ga tivt då mark nads lä get i Eu ro pa var ner -
vöst och fluk tu a tio ner stora. Den svaga ut veck ling en be rod de främst på fon dens
fyra ryska in ne hav vars värde ra sa de till noll.

Där e mot hade un der vik ten i Kina en po si tiv e� ekt på fon dan de lens ut veck ling.
Ak ti e mark na den i Kina pres sa des under en stor del året av lan dets hårda co ro na -
re strik tio ner. Kina bör ja de lätta på re strik tio ner na mot slu tet av året vil ket främ ja -
de ut veck ling en på mark na den. Våra in ne hav i Tur ki et ut veck la des starkt trots den
myc ket höga in fla tio nen och rän te upp gång en. Ak ti e kur ser na för kom po nent till -
ver ka re, såsom tai wa ne sis ka TSMC och syd ko re ans ka Sams ung, steg kraf tigt
under de sista må na der na av året.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att
främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. An de len de ri va t in stru ment av fon dens värde
har va ri e rat mel lan 1 % och 4 %.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Informationsteknologi 25 %

Finans 23 %

Sällanköpsvaror och -tjänster
17 %

Basindustri 10 %

Industrivaror och -tjänster 8 %

Övrigt 17 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 1.6.2005
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 762,6 916,4 1 154,7

Till väx tan del A, EUR 25,78594 30,92104 29,50275

Till väx tan del A, NOK 271,09996 308,43727 308,82130

Till väx tan del A, SEK 286,74510 316,51360 295,64200

Av kast nings an del A, EUR 18,31702 22,53609 22,00343

Till väx tan del C, EUR 11,03378 13,13116 12,43474

Till väx tan del C, NOK 116,00342 130,98328 130,16117

Till väx tan del C, SEK 122,69797 134,41303 124,60640

Av kast nings an del C, EUR 9,77673 11,93746 11,56752

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,60
För valt nings pro vi sion C, % p.a. 0,85
År li ga av gif ter A, % 1,61
År li ga av gif ter C, % 0,85
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,03
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 13 174,3
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -16,61
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -12,11
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -9,41
Av kast ning till väx tan del C EUR, % -15,97
Av kast ning till väx tan del C NOK, % -11,44
Av kast ning till väx tan del C SEK, % -8,72
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -14,85
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -10,73
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -8,04
An de lens vo la ti li tet, % 18,35
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 17,07
Trac king Error, % 5,07
Ac ti ve Share, % 71,74
Shar pe -0,13
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -9

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
MSCI Emer ging Mar kets net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.

Års re do vis ning 2022 • 484



Nor dea Till växtre gi on Aktie Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Års re do vis ning 2022 • 485

Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Ak ti er 0,0 0,00
PJSC PHOSAGRO- REGS-GDR USD 1,3 0,00 0,0 0,00

De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -221,5 -0,03
Ak tie de ri vat -221,5 -0,03

Ter mins kon trakt -221,5 -0,03
MSCI EmgMkt 3/2023 15,5 -16,33 -221,5 -0,03

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 745 375,2 97,74

Bas in du stri 78 062,9 10,24
Anhui Conch Ce ment 863,5 227,40 2 830,0 0,37
Asia Ce ment China Hol dings 3 021,5 30,65 1 334,9 0,18
Bra de spar 1 675,8 167,47 8 839,0 1,16
China Hong qi ao Group 4 785,5 61,39 4 234,1 0,56
Fu feng Group 2 697,0 39,57 1 537,9 0,20
Grupo Mex i co 5 733,0 1 422,78 18 857,6 2,47
Lee & Man Paper Ma nu factu ring 6 283,0 28,65 2 594,7 0,34
LG Chem 69,0 374 496 690,94 14 196,4 1,86
MMC No rilsk Nic kel PJSC ADR 100,6 0,00 0,1 0,00
Pho sAg ro PJSC GDR 203,8 0,00 0,2 0,00
Sa ha ra In ter na tio nal Pe troche mi cal 172,2 136,16 1 457,5 0,19
UPL 737,1 63 231,46 5 978,4 0,78
Vale 937,2 500,82 14 782,9 1,94
West China Ce ment 12 850,0 7,66 1 419,2 0,19

Dag lig va ror 26 158,2 3,43
Amo re pa ci fic 13,2 65 182 667,29 470,8 0,06
Arca Con ti nen tal 408,0 3 291,04 3 104,3 0,41
Astral Foods 168,0 2 955,42 1 506,0 0,20
China Feihe 1 012,0 55,31 806,7 0,11
Gruma 313,0 5 422,81 3 924,5 0,51
In do food Sukses Mak mur 5 958,1 111 731 936,67 2 411,7 0,32
LG H&H 7,9 425 779 120,69 1 844,1 0,24
Mag nit PJSC 55,2 0,00 0,1 0,00
Sao Mar tin ho 866,5 149,44 4 078,2 0,53
Siam Makro 53,8 1 478,57 58,2 0,01
Tin gyi Cay man Is lands Hol ding 1 046,0 114,79 1 730,4 0,23
Uni- President En ter pri ses 1 451,0 2 184,64 2 946,0 0,39
Uni le ver 69,9 46,87 3 277,3 0,43

Ener gi 7 912,6 1,04
China Sun ti en Green Ener gy 6 812,0 27,07 2 657,8 0,35
Cosan ADR 429,4 13,94 5 254,8 0,69

Fas tig he ter 15 547,5 2,04
Aldar Pro per ti es PJSC 8 029,9 17,36 9 075,5 1,19
China Re sour ces Land 1 508,0 297,79 6 472,0 0,85

Fi nans 173 853,7 22,80
Banco do Bra sil 507,7 195,70 3 129,2 0,41
Banco do Esta do do Rio Gran de do Sul 2 244,9 54,66 3 864,5 0,51
Ban colom bia ADR 75,2 30,46 2 011,2 0,26
Bank Man di ri Per se ro 27 380,9 164 898 062,67 16 356,6 2,14
Bank Ne ga ra In do ne sia Per se ro 28 310,2 153 267 972,61 15 719,0 2,06
Bank of China 27 895,0 23,66 9 510,6 1,25
Ban que Saudi Fran si 72,1 162,84 729,4 0,10
China Con struc tion Bank 23 621,5 40,73 13 866,9 1,82
CIMB Group Hol dings 869,1 27,27 1 072,3 0,14
CITIC Secu ri ti es 420,2 131,44 795,9 0,10
DB In su ran ce 25,0 88 124 806,91 1 210,6 0,16
Fubon Fi nan ci al Hol ding 12 627,5 1 846,78 21 673,0 2,84
Haci Omer Sa ban ci Hol ding 5 380,2 2,26 12 140,0 1,59
Housing De ve lop ment Fi nan ce 215,0 232 883,18 6 422,0 0,84
ICICI Bank 416,3 78 656,35 4 200,3 0,55
In dust ri al & Com mer ci al Bank of China 17 979,0 33,49 8 676,7 1,14
Itau sa 9 358,0 47,95 14 132,9 1,85
Ki at na kin Phat ra Bank 686,6 2 726,11 1 369,9 0,18
Mo ne ta Money Bank 225,5 1 835,70 709,6 0,09
New China Life In su ran ce 467,0 159,10 1 070,8 0,14
Pe op le's In su ran ce Co Group of China 5 537,0 21,57 1 721,6 0,23
PICC Pro per ty & Ca su al ty 5 018,0 61,72 4 463,9 0,59
Ping An In su ran ce Group Co of China 2 350,0 430,24 14 571,4 1,91
Pows ze chny Zaklad Ubezpieczen 310,9 165,81 2 352,1 0,31
Sams ung Card 93,6 39 878 836,82 2 049,8 0,27
Sber bank of Rus sia PJSC 10 014,7 0,00 9,4 0,00
State Bank of India 286,5 54 185,78 1 991,0 0,26
Tisco Fi nan ci al Group 1 177,3 3 668,70 3 161,1 0,41
Tisco Fi nan ci al Group 1 814,5 3 668,70 4 872,1 0,64
Tur kiye Is Ban ka si 0,0 0,64 0,0 0,00

Häl so vård 14 482,1 1,90
3SBio 1 425,5 69,14 1 420,4 0,19
Qua li corp Con sul to ria e Cor re to ra de

Segu ros
355,2 33,08 370,0 0,05

Shan dong Wei gao Group Me di cal Po ly -
mer

2 650,0 106,79 4 078,5 0,53

Shang hai Phar ma ceu ti cals Hol ding 1 224,4 108,12 1 907,9 0,25
Si nop harm Group 1 498,8 165,26 3 569,8 0,47
SSY Group 6 059,7 35,90 3 135,4 0,41

In du stri va ror och - tjänster 57 245,8 7,51
Anhui Ex pres s way 3 268,0 52,39 2 467,7 0,32
China Conch En vi ron ment Pro tec tion

Hol dings
619,5 26,41 235,8 0,03

China Conch Ven tu re Hol dings 741,5 141,27 1 509,7 0,20

China Lesso Group Hol dings 11 605,0 67,89 11 354,5 1,49
COSCO SHIP PING Hol dings 655,1 66,31 626,0 0,08
COSCO SHIP PING Ports 1 395,5 51,64 1 038,7 0,14
Ever green Ma ri ne Corp Tai wan 374,8 5 346,80 1 862,4 0,24
Grupo Ae ro por tu a rio del Centro Norte 402,0 3 121,12 2 900,4 0,38
Ji angsu Ex pres s way 714,0 59,39 611,2 0,08
LG 126,0 105 398 888,51 7 294,0 0,96
LX Hol dings 41,9 11 417 088,31 262,6 0,03
Qing dao Port In ter na tio nal 269,0 31,49 122,1 0,02
Shang hai In ter na tio nal Port Group 2 314,1 0,72 1 665,6 0,22
Shen z hen Ex pres s way 3 994,0 56,06 3 226,9 0,42
Sichu an Ex pres s way 3 734,0 15,16 815,8 0,11
Si no trans 28 672,0 21,16 8 742,9 1,15
SITC In ter na tio nal Hol dings 532,0 144,61 1 108,7 0,15
Xinyi Glass Hol dings 4 750,0 121,12 8 291,3 1,09
Zhe ji ang Ex pres s way 4 310,0 50,06 3 109,7 0,41

In for ma tions tek no lo gi, IT 187 569,9 24,59
Daqo New Ener gy ADR 8,7 41,21 314,5 0,04
Flat Glass Group 77,0 157,27 174,5 0,02
Ge ni us Electro nic Op ti cal 85,0 11 005,23 869,4 0,11
HCL Te ch no lo gi es 556,3 91 763,53 6 547,7 0,86
In fo sys 682,4 133 164,40 11 656,3 1,53
Lar gan Pre ci sion 45,0 66 917,02 2 798,6 0,37
LG In no tek 4,9 340 758 250,31 919,0 0,12
Me di a Tek 220,0 20 501,54 4 191,8 0,55
Orac le Fi nan ci al Ser vices Soft wa re 49,5 266 942,43 1 696,1 0,22
Sams ung Electro- Mechanics 29,4 86 370 408,00 1 394,9 0,18
Sams ung Electro nics 1 665,7 68 151 650,06 62 329,7 8,17
Sams ung SDI 22,7 373 821 922,13 4 650,7 0,61
Sino- American Si li con Pro ducts 1 848,0 4 575,94 7 859,0 1,03
SK Squa re 200,4 45 276 987,32 4 981,0 0,65
Tai wan Se mi con ductor Ma nu factu ring 4 994,9 14 711,90 68 293,6 8,95
Tata Con sul tan cy Ser vices 241,1 287 545,74 8 893,1 1,17

Kom mu ni ka tions tjäns ter 21 928,6 2,88
Indus To wers 4 320,9 16 815,51 9 320,2 1,22
Media Nu san ta ra Citra 55 276,2 12 294 666,64 2 462,0 0,32
Sun TV Network 726,9 42 968,08 4 006,5 0,53
Tel kom In do ne sia Per se ro 21 440,6 62 304 053,91 4 839,3 0,63
Zee En ter tain ment En ter pri ses 478,4 21 194,88 1 300,6 0,17

Kraft för sörj ning 35 299,6 4,63
Beijing En ter pri ses Hol dings 1 565,0 208,25 4 697,0 0,62
Beijing En ter pri ses Water Group 2 314,0 16,66 555,6 0,07
Beijing Jing neng Clean Ener gy 2 680,0 15,33 592,0 0,08
Centra is Eletri cas Bra si lei ras 68,4 243,59 524,9 0,07
China Da tang Corp Re ne wab le Power 2 593,0 19,24 719,1 0,09
China Lon gyu an Power Group 10 745,0 79,47 12 306,0 1,61
China Water A� airs Group 2 464,0 53,73 1 907,9 0,25
CPFL Ener gia 538,7 187,08 3 174,0 0,42
First Philip pi ne Hol dings 339,7 3 601,22 345,8 0,05
Kunlun Ener gy 4 780,0 46,40 3 196,3 0,42
NHPC 8 002,3 3 509,67 3 602,7 0,47
Power Grid Corp of India 797,8 18 868,34 1 931,0 0,25
Semp ra Ener gy 12,1 164,93 1 747,3 0,23

Säl lan köpsva ror och - tjänster 127 314,2 16,69
Ali ba ba Group Hol ding ADR 269,6 94,01 22 255,7 2,92
Astra In ter na tio nal 5 853,6 94 702 161,94 2 008,2 0,26
Gree Electric Ap pli an ces Inc of Zhu hai 944,7 4,36 4 115,2 0,54
Hi sen se Home Ap pli an ces Group 1 105,0 71,72 1 142,2 0,15
Hyun dai Motor 77,1 99 865 784,25 4 224,9 0,55
Hyun dai Motor 193,8 99 730 830,49 10 613,6 1,39
JD.com ADR 103,5 59,90 5 443,9 0,71
LG Electro nics 164,0 56 748 057,13 5 110,8 0,67
Nas pers 90,6 51 287,92 14 090,2 1,85
Pou Chen 2 932,0 1 121,84 3 056,9 0,40
Pro sus 722,8 64,45 46 581,9 6,11
Shen z hou In ter na tio nal Group Hol dings 382,2 731,36 4 028,6 0,53
Tata Mo tors 1 993,0 18 157,58 4 642,0 0,61
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Vär de pap per to talt 745 375,2 97,74
De ri va t in stru ment -221,5 -0,03
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 17 487,9 2,29

Fond vär de 762 641,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 29 257,3 98,92
Av kast nings an del A 251,9 0,61
Till väx tan del C 278,9 0,40
Av kast nings an del C 53,5 0,07

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 13 888,7
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE



Nor dea Till växtre gi on Aktie Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -165 364 225,64   45 299 508,10  
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -2 714 692,81   -5 527 967,89  
Di vi dendav kast ning 33 002 823,96   40 782 194,37  
Rän tein täk ter 238 888,74   9 827,76  
Öv ri ga in täk ter 10 333 741,81   16 049 759,50  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -13 174 327,53   -18 506 640,82  

Rän te kost na der -5 547,32   -52 378,61  
Öv ri ga kost na der -12 402 591,57   -18 210 524,45  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -150 085 930,36   59 843 777,96  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 745 375 167,70   895 249 226,43  
Kund ford ring ar 44 343,49   -  
Öv ri ga ford ring ar

De ri va t in stru men tens vär desteg ring ar -   118 713,60  
Öv ri ga 88 232,89   42 285,26  

Re sul tat re gle ring ar 3 173 689,65   3 182 616,03  
Kassa och bank 15 406 442,19   19 291 861,97  
Ak ti va sam man lagt 764 087 875,92   917 884 703,29  

Fon dens värde 762 641 613,52   916 410 500,85  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 44 446,03   -  
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 221 491,26   -  
Öv ri ga 130 001,11   276 110,56  

Re sul tat re gle ring ar 1 050 324,00   1 198 091,88  
Pas si va sam man lagt 764 087 875,92   917 884 703,29  

Noter  

Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit möj lig och inga till för lit li ga mark nads pri ser har varit till gäng li ga
sedan feb ru a ri 2022. I en lig het med fond bo la gets vär de rings prin ci per har mark nads pri ser na på ryska vär de pap per fast -
ställts till ett pris på mot sva ran de 0,001 USD.

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 30 134 043,26   164 272 253,92  
Över lå tel se för lus ter -22 384 713,40   -61 330 842,84  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -173 113 555,50   -57 642 100,67  

Rän te re la te ra de pos ter
Över lå tel se vins ter -   197,69  

Sam man lagt -165 364 225,64   45 299 508,10  

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 7 943 963,03   4 798 355,72  
För lus ter -10 396 997,96   -10 302 175,59  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -259 156,09   -25 680,25  

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter -   2 854,97  
För lus ter -2 501,79   -1 322,74  

Sam man lagt -2 714 692,81   -5 527 967,89  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 47 378 504,37   105 826 529,24  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -220 751 215,96   -163 494 310,16  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 276 669,59   1 035 820,61  

Fon dens värde 1.1. 916 410 500,85   1 154 712 614,87  
Teck ning av fon dan de lar 133 340 472,96   238 188 921,27  
In lö sen av fon dan de lar -136 859 708,40   -536 171 227,01  
Ut del ning av av kast ning -163 721,53   -163 586,24  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -150 085 930,36   59 843 777,96  
Fon dens värde 31.12. 762 641 613,52   916 410 500,85  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 762 641 613,52   916 410 500,85  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea World Pas si ve
Port följ för val ta rens kom men tar för juni–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida.

Fon den in led de verk sam he ten den 21.6.2022.
År 2022 var tu�t på de fles ta glo ba la börser na. Flera fak to rer tyng de mark na -

den. Till dessa hörde bland annat ned stäng ning ar i flera stä der och re gi o ner i Kina
på grund av co ro na pan de min, kom po nent brist och lo gistik pro blem i flera in du stri -
er samt oro över vilka kon se kven ser Ryss lands in va sion av Ukrai na skul le få på
eko no min och ener gi sek torn. Även Feds ag gres si va re pen ning po li tik och rän te -
upp gång en i USA tyng de mark nads ut veck ling en.

Till växt mark na der na och till väx tak ti er na runt om i värl den drab ba des värst. Till -
väx tak ti er na sjönk i syn ner het på grund av att rän tor na steg. Ned gång en fick en
stör re be ty del se ef tersom dessa ak ti er ti di ga re hade haft en lång stark pe ri od. Eu -
ro pa är myc ket sår bart efter Ryss lands in va sion av Ukrai na. Detta syn tes också på
de eu ro pe is ka börser na. Japan age ra de snabbt på de sti gan de ener gipri ser na och
in för de sub ven tio ner för att stöt ta hus hål lens kon sum tion under pris choc ken. Den
ja pans ka ak ti e mark na den hörde till de mark na der som sjönk minst i lokal va lu ta,
men den svaga va lu tan pres sa de av kast ning en för de eu ro pe is ka in ve ste rar na.
Under årets andra hälft häm ta de flera börser in en del av vär dened gång en under
förs ta halv å ret då in fla tions tak ten avtog.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

Ett spe ci fikt index har valts till fon den. En på för hand be stämd metod an vänds
för att sätta sam man detta skräd dar syd da jäm fö rel se in dex som stöd jer fon dens
mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den re gel bun det ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten för att gar de ra sig mot ris ker eller för att
främ ja e� ek tiv port följ för valt ning. De ri vat har emel ler tid an vänts i rätt liten ut -
sträck ning och deras andel har varit nära noll i re la tion till fon dens värde.

Upp gif ter som ska ges för pas si va fon der
Fon den är en pas siv ak ti e fond, dvs. en in dex närä ak ti e fond som an vän der par ti ell
re pli ke ring, vil ket in ne bär att fon dens och in dex ets sam man sätt ning ar mot sva rar
varand ra en dast del vis. Fon den pla ce rar av kost nads skäl inte i alla fö re tag som
ingår i jäm fö rel se in dex et, utan in rik tar sig vid se lek te ring en av fö re ta gen att göra
ett så op ti malt urval som möj ligt. Det kan ändå upp kom ma små skill na der mel lan
fon dan de lens av kast ning och vär de ut veck ling en i jäm fö rel se in dex et bland annat
ef tersom fon den föl jer Nor de as prin ci per för an svars ful la in ve ste ring ar. Detta in -
ne bär att vissa ak ti er som ingår i in dex et kan komma att ex klu de ras.

Det har inte varit mög ligt att be räk na ak tiv ris ken (Trac king Error, TE) för fon den
vid slu tet av de cem ber 2022, ef tersom fon den har varit verk sam för en kor ta re tid
än 24 må na der.

Trac king Error som ba se rar sig på fon dens hi sto ris ka ut veck ling be skri ver hur
myc ket av kast ning en i fon dan de len av vi ker från av kast ning en i jäm fö rel se in dex et,
dvs. hur stor ris ken är i en fond pla ce ring i för hål lan de till fon dens jäm fö rel se in dex.
Om en fond har ett lågt TE, ut veck las an dels vär det san no likt i linje med jäm fö rel -
se in dex et.

World Passive- fondens TE samt skill na der na i av kast nings ta len mel lan an dels -
vär det och jäm fö rel se in dex et upp skat tas i regel vara små trots att fon dens och in -
dex ets sam man sätt ning ar mot sva rar varand ra en dast del vis.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

100

105

110

115

Andelsvärde Jämförelseindex

Förenta staterna 67 %

Japan 6 %

Schweiz 4 %

Storbritannien 3 %

Kanada 3 %

Övrigt 17 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 21.6.2022
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.

Års re do vis ning 2022 • 488

http://www.nordea.fi/fond


Nor dea World Pas si ve Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 728,4 - -

Till väx tan del A, EUR 10,10981 - -

Till väx tan del A, SEK 112,42322 - -

Av kast nings an del A, SEK 105,75121 - -

Till väx tan del S, NOK 102,94736 - -

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 0,50
För valt nings pro vi sion S, % p.a. 0,25
År li ga av gif ter A, % 0,50
År li ga av gif ter S, % 0,25
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,00
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 995,9
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Flex i bel pris sätt nings me tod
På fon den tilläm pas full stän digt flex i bel pris sätt nings me tod. Den full -
stän digt flex ib la pris sätt nings me to dens in ver kan på fon dan de lens dag -
li ga värde är högst 0,50 %. Den flex ib la pris sätt nings me to den kan öka
fluk tu a tio nen i fon dan dels vär det. Föl jan de swing factors har varit i bruk
under gransk nings pe ri o den: 
21.6.–30.6.2022 teck ning ar 0,10 % och in lö sen 0,07 % 
1.7.–30.9.2022 teck ning ar 0,09 % och in lö sen 0,06 % 
1.10.–31.12.2022 teck ning ar 0,08 % och in lö sen 0,06 %.

Yt ter li ga re in for ma tion om den flex ib la pris sätt nings me to den finns i
fond po spek tet. 

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % 1,10
Av kast ning till väx tan del A SEK, % 5,75
Av kast ning till väx tan del S NOK, % 2,95
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % 1,71
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % 3,17
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % 6,40
An de lens vo la ti li tet, % -
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % 2,91
Shar pe -
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 5

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Ef tersom fon den är en pas siv ak ti e fond, är fon dens Trac king Error och Ac ti ve Share låga.

Mer in for ma tion om sam man sätt ning en av fon dens port följ och om Trac king Error finns på
fö re gå en de sida.

Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -
trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
MSCI World ex Fos sil Fuel net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har an vänt de ri vatav tal och/eller tek ni ker för e� ek tiv port följ -
för valt ning i den ut sträck ning som fast ställs i dess stad gar, en ligt föl jan -
de:

Fon den har under rä ken skaps pe ri o den ut nytt jat stan dar di se ra de ak -
tie de ri vat i pla ce rings verk sam he ten.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 723 370,8 99,31

Bas in du stri 30 324,8 4,16
Ag ni co Eagle Mines 9,3 101,75 452,5 0,06
Air Liqui de 9,6 132,40 1 265,5 0,17
Air Pro ducts and Che mi cals 4,1 328,99 1 181,3 0,16
Akzo Nobel 2,8 62,56 172,8 0,02
Al be mar le 2,3 231,44 457,2 0,06
Alcoa 5,0 48,53 212,4 0,03
An to fa gas ta 9,8 13,71 170,5 0,02
Ar ke ma 1,1 83,88 90,4 0,01
Asahi Kasei 27,7 6,69 185,2 0,03
Avery Den ni son 1,7 193,17 282,5 0,04
Ball 6,6 54,58 317,8 0,04
BASF 16,9 46,39 784,1 0,11
Blue Sco pe Steel 12,2 26,50 130,6 0,02
Bo li den 5,0 4 350,78 174,8 0,02
CCL In du stri es 2,0 83,64 80,0 0,01
CF In du stri es Hol dings 3,4 90,93 274,1 0,04
Chr. Han sen Hol ding 2,1 3 715,99 142,8 0,02
Cla ri ant 8,5 14,47 126,5 0,02
Cor te va 13,9 62,73 763,6 0,10
Co ve stro 3,5 36,55 128,4 0,02
CRH 14,9 37,01 549,6 0,08
Croda In ter na tio nal 3,0 58,59 223,6 0,03
Crown Hol dings 3,0 87,74 234,2 0,03
Dow 14,1 53,78 665,4 0,09
EMS- Chemie Hol ding 0,1 618,12 47,5 0,01
Evo nik In du stri es 4,4 17,94 79,6 0,01
First Quan tum Mi ne rals 15,2 40,91 297,4 0,04
FMC 2,6 133,19 305,1 0,04
For te scue Me tals Group 33,3 32,28 433,6 0,06
Givau dan 0,2 2 797,36 505,0 0,07
Hei del ber g Ce ment 3,4 53,28 179,9 0,02
Hol cim 9,2 47,28 444,2 0,06
Hol men B 1,4 4 602,66 51,1 0,01
ICL Group 32,4 95,84 218,7 0,03
IGO 16,0 21,18 136,5 0,02
In ter na tio nal Fla vors & Fragran ces 5,2 111,89 508,1 0,07
In ter na tio nal Paper 8,8 36,96 286,0 0,04
Ivan hoe Mines 17,3 15,47 128,0 0,02
James Har die In du stri es 9,6 41,55 160,6 0,02
John son Matt hey 1,7 18,87 40,7 0,01
JSR 5,1 18,38 93,7 0,01
Kin ross Gold 26,8 7,98 102,3 0,01
Ko nink lij ke DSM 3,2 114,30 362,7 0,05
Linde 9,2 348,12 2 806,6 0,39
Lun din Mi ning 26,1 12,02 150,0 0,02
Lyon dell Ba sell In du stri es 5,8 88,61 449,8 0,06
Mar tin Ma ri et ta Ma te ri als 1,1 360,70 350,6 0,05
Mi ne ral Re sour ces 5,3 121,49 261,2 0,04
Mitsubishi Che mi cal Group 29,5 4,86 143,4 0,02
Mitsui Che mi cals 3,2 21,13 67,6 0,01
Mondi 13,2 12,51 209,9 0,03
Mo sa ic 8,6 46,82 354,6 0,05
Newcrest Mi ning 15,7 32,48 205,6 0,03
New mont 14,2 50,37 627,9 0,09
Nip pon Paint Hol dings 9,9 7,38 73,0 0,01
Nip pon Sanso Hol dings 2,5 13,61 34,0 0,00
Nis san Che mi cal 2,3 41,05 94,4 0,01
Nitto Denko 2,5 54,33 135,8 0,02
Norsk Hydro 30,3 770,85 211,2 0,03
Nort hern Star Re sour ces 23,0 17,17 159,6 0,02
No vozy mes B 4,4 2 616,88 207,2 0,03
Nut ri en 10,4 142,94 710,9 0,10
OCI 2,0 33,42 67,7 0,01
Oji Hol dings 25,6 3,77 96,5 0,01
Orica 11,6 23,70 111,3 0,02
Pac ka ging Corp of Ame ri ca 1,4 136,51 164,8 0,02
Pan Ame ri can Sil ver 3,8 31,96 58,1 0,01
Pil ba ra Mi ne rals 55,5 5,90 132,2 0,02
PPG In du stri es 5,1 134,20 597,4 0,08
Rio Tinto 20,8 51,44 1 359,9 0,19
Rio Tinto 8,2 183,20 608,1 0,08
RPM In ter na tio nal 2,8 104,00 253,0 0,03
SCA B 13,9 1 467,31 165,2 0,02
Se a led Air 3,1 53,23 145,4 0,02
Sherwin- Williams 4,8 253,29 1 072,3 0,15
Shin- Etsu Che mi cal 7,0 115,22 806,5 0,11
SIG Group 7,0 19,95 143,4 0,02
Sika 2,8 218,91 638,8 0,09
Smur fit Kappa Group 3,5 34,56 120,0 0,02
Sol vay 1,9 94,46 177,0 0,02
Steel Dy na mics 3,6 104,27 327,1 0,04
Stora Enso R 12,6 13,15 166,0 0,02
Su mi to mo Che mi cal 28,3 3,37 95,3 0,01
Su mi to mo Metal Mi ning 4,5 33,17 149,3 0,02
Sym ri se 2,4 101,65 245,2 0,03
Toray In du stri es 24,4 5,23 127,6 0,02
Tosoh 4,6 11,15 51,3 0,01

Umi co re 4,1 34,32 139,4 0,02
UPM- Kymmene 8,6 34,93 302,0 0,04
vo e stal pi ne 0,7 24,78 16,5 0,00
Vul can Ma te ri als 2,7 186,89 435,8 0,06
West Fra ser Tim ber 1,4 141,38 94,7 0,01
West la ke 0,8 109,44 74,5 0,01
West rock 5,8 37,52 191,8 0,03
Whea ton Pre cious Me tals 11,2 76,50 409,7 0,06
Yara In ter na tio nal 2,0 4 527,10 81,1 0,01

Dag lig va ror 44 868,4 6,16
Aeon 11,6 19,76 229,3 0,03
Aji no mo to 9,7 28,63 277,7 0,04
Archer- Daniels-Midland 10,1 99,09 876,6 0,12
As so ci a ted Bri tish Foods 9,1 13,98 162,0 0,02
Barry Cal le baut 0,0 1 805,99 77,8 0,01
Bei ers dorf 1,9 107,20 202,6 0,03
Bunge 2,6 106,48 239,7 0,03
Camp bell Soup 4,6 60,57 246,6 0,03
Car re four 12,0 15,64 187,4 0,03
Choco la de fa bri ken Lindt & Spru eng li 0,0 9 311,37 248,3 0,03
Choco la de fa bri ken Lindt & Spru eng li 0,0 93 804,87 192,4 0,03
Church & Dwight 5,5 86,03 412,2 0,06
Clo rox 2,6 149,77 339,2 0,05
Coca- Cola 76,6 67,89 4 563,2 0,63
Coca- Cola HBC 3,7 17,51 81,8 0,01
Colgate- Palmolive 14,8 84,09 1 092,0 0,15
Co na g ra Brands 9,9 41,30 358,4 0,05
Da no ne 11,1 49,23 547,8 0,08
Dar ling In gre di ents 3,8 66,80 225,3 0,03
Es si ty B 12,8 3 039,15 314,7 0,04
Estee Lau der Cos 4,3 264,80 1 003,6 0,14
Ge ne ral Mills 11,0 89,49 861,2 0,12
Ge or ge Weston 1,6 242,93 185,9 0,03
Ha le on 114,5 2,90 422,6 0,06
Hel lo Fresh 4,8 20,53 97,7 0,01
Hen kel 2,7 65,02 173,0 0,02
Hen kel 2,5 60,25 150,9 0,02
Hers hey 2,7 247,14 576,1 0,08
Hor mel Foods 5,7 48,61 244,1 0,03
Ito En 1,1 34,02 37,4 0,01
J M Smuc ker 1,7 169,12 252,7 0,03
Kao 8,4 37,32 313,5 0,04
Kel logg 5,2 76,03 349,0 0,05
Kerry Group 2,5 84,24 208,7 0,03
Kesko B 7,0 20,62 144,9 0,02
Kimberly- Clark 6,6 144,88 839,0 0,12
Ko bay ashi Phar ma ceu ti cal 0,9 64,13 57,7 0,01
Ko nink lij ke Ahold Del hai ze 20,3 26,84 545,0 0,07
Kose 0,6 102,40 61,4 0,01
Kraft Heinz 14,3 43,45 546,9 0,08
L'Oreal 4,4 333,60 1 460,8 0,20
Lamb Weston Hol dings 2,6 95,37 221,3 0,03
Loblaw Cos 3,0 173,12 248,4 0,03
Mc Cor mick & Co 4,1 88,46 315,4 0,04
MEIJI Hol dings 2,0 47,86 95,7 0,01
Metro Inc/CN 3,4 108,41 176,3 0,02
Mon de lez In ter na tio nal 26,0 71,13 1 626,4 0,22
Mons ter Be ve rage 7,6 108,36 723,8 0,10
Mowi 9,5 1 757,85 150,7 0,02
Nest le 51,2 105,79 5 556,1 0,76
Niss hin Sei fun Group 3,5 11,74 41,1 0,01
Nis sin Foods Hol dings 1,1 74,00 81,4 0,01
Proc ter & Gam b le 44,4 161,75 6 305,4 0,87
Rec kitt Benc ki ser Group 13,0 51,05 840,8 0,12
Sal Mar 1,1 4 045,59 40,8 0,01
Sa pu to 3,8 48,47 88,1 0,01
Shi sei do 7,0 45,95 321,7 0,04
Sun to ry Be ve rage & Food 2,5 31,96 79,9 0,01
Sysco 9,1 81,59 652,1 0,09
Tyson Foods 5,8 66,44 339,9 0,05
Uni charm 8,3 35,99 298,7 0,04
Uni le ver 46,7 37,10 2 200,4 0,30
Wal gre ens Boots Al li an ce 15,3 39,87 534,0 0,07
Wal mart 28,0 151,33 3 718,5 0,51
Wel cia Hol dings 1,7 21,84 37,1 0,01
WH Group 147,0 37,82 80,1 0,01
Wil mar In ter na tio nal 33,8 5,97 98,5 0,01
Woolwort hs Group 21,3 52,82 455,1 0,06
Ya kult Hons ha 2,2 60,79 133,7 0,02

Ener gi 454,3 0,06
Ca me co 9,4 44,38 199,5 0,03
Texas Pa ci fic Land 0,1 2 501,88 254,8 0,04

Fas tig he ter 22 981,5 3,16
Alex an dria Real Esta te Equi ti es 2,8 155,47 377,0 0,05
Ame ri can Homes 4 Rent 6,9 32,17 196,0 0,03
Ame ri can Tower 8,5 226,11 1 697,1 0,23
Around town 40,2 2,18 87,7 0,01
Ava lon Bay Com mu ni ti es 2,5 172,38 384,4 0,05
Azri e li Group 1,3 879,69 80,6 0,01
Bal der B 11,9 539,55 51,9 0,01
Bo ston Pro per ti es 2,2 72,12 140,1 0,02
Bri tish Land Co 21,0 3,51 93,7 0,01
Cam den Pro per ty Trust 2,1 119,40 225,3 0,03
Ca na di an Apart ment Pro per ti es REIT 1,5 61,72 44,3 0,01
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Ca pi ta Land Ascen das REIT 59,1 3,92 113,1 0,02
Ca pi ta Land In teg ra ted Com mer ci al Trust 93,1 2,92 132,7 0,02
Ca pi ta land In vest ment Ltd/Sing a po re 45,8 5,30 118,4 0,02
CBRE Group 5,4 82,14 388,0 0,05
City De ve lop ments 7,2 11,78 41,4 0,01
Co vi vio 0,9 55,45 47,7 0,01
Crown Cast le 7,7 144,76 982,9 0,14
Daito Trust Con struc tion 1,1 96,15 105,8 0,01
Daiwa House In du stry 12,5 21,58 269,8 0,04
Daiwa House REIT In vest ment 0,0 2 083,54 79,2 0,01
Dexus 18,9 12,20 92,9 0,01
Di gi tal Re al ty Trust 4,8 107,01 453,3 0,06
Equi nix 1,6 699,08 998,0 0,14
Equi ty Li fe Sty le Pro per ti es 3,8 68,94 232,9 0,03
Equi ty Re si den ti al 6,6 62,97 366,7 0,05
ESR Group 35,4 136,44 69,6 0,01
Essex Pro per ty Trust 1,4 226,17 272,0 0,04
Extra Space Sto rage 2,4 157,08 335,7 0,05
First Ser vice 0,7 239,77 80,3 0,01
Ge ci na 0,8 95,15 79,4 0,01
GLP J- Reit 0,1 1 074,43 135,4 0,02
Good man 32,6 27,32 359,8 0,05
GPT Group/The 50,7 6,61 135,4 0,02
Hang Lung Pro per ti es 36,0 127,11 66,0 0,01
He alt h ca re Re al ty Trust 7,1 20,57 128,6 0,02
He alt h pe ak Pro per ti es 13,1 26,76 307,8 0,04
Hen der son Land De ve lop ment 14,0 226,99 45,8 0,01
Hong kong Land Hol dings 20,3 4,91 87,5 0,01
Hulic 16,1 7,39 118,9 0,02
In vi ta tion Homes 13,6 31,63 378,0 0,05
Iron Mountain 6,0 53,20 281,5 0,04
Japan Met ro po li tan Fund In vest 0,1 743,51 92,2 0,01
Japan Real Esta te In vest ment 0,0 4 097,48 24,6 0,00
Kimco Re al ty 12,1 22,60 239,8 0,03
Kle pi er re 3,9 21,53 84,1 0,01
Land Secu ri ti es Group 19,6 5,51 137,6 0,02
LEG Im mo bi li en 1,3 60,86 80,5 0,01
Lend le a se 17,9 12,34 89,2 0,01
Link REIT 38,3 477,30 263,7 0,04
Mapletree Lo gistics Trust 57,6 2,28 64,0 0,01
Mapletree Pan Asia Com mer ci al Trust 33,1 2,39 38,6 0,01
Me di cal Pro per ti es Trust 16,8 11,89 174,9 0,02
Mid- America Apart ment Com mu ni ti es 2,1 167,55 308,2 0,04
Mir vac 95,3 3,35 129,0 0,02
Mitsubishi Esta te 23,6 12,15 286,7 0,04
Mitsui Fu do san 16,0 17,16 274,6 0,04
New World De ve lop ment 27,0 183,26 71,3 0,01
Nip pon Buil ding Fund 0,0 4 175,59 112,7 0,02
Nip pon Pro lo gis REIT 0,0 2 190,77 83,2 0,01
No mu ra Real Esta te Hol dings 4,9 20,10 98,5 0,01
No mu ra Real Esta te Mas ter Fund 0,1 1 157,52 79,9 0,01
Pro lo gis 17,2 120,31 1 817,7 0,25
Pub lic Sto rage 2,8 299,03 744,0 0,10
Re al ty In come 11,6 67,70 691,8 0,10
Re gen cy Cen ters 3,5 66,70 203,3 0,03
Ri oCan Real Esta te In vest ment Trust 2,8 30,56 40,9 0,01
Sagax B 3,5 2 629,93 73,5 0,01
SBA Com mu ni ca tions 2,0 299,16 519,8 0,07
Scent re 104,6 4,53 191,5 0,03
Segro 26,6 6,77 229,3 0,03
Simon Pro per ty Group 6,3 125,38 692,9 0,10
Sino Land 62,9 81,30 73,8 0,01
Stock land 59,9 5,71 138,2 0,02
Su mi to mo Re al ty & De ve lop ment 4,2 22,16 93,1 0,01
Sun Com mu ni ti es 2,1 152,62 282,3 0,04
Sun Hung Kai Pro per ti es 25,5 889,63 326,9 0,04
Swire Pa ci fic 9,0 572,26 74,2 0,01
Swire Pro per ti es 20,6 165,26 49,1 0,01
Swiss Prime Site 1,4 79,14 113,2 0,02
UDR 6,8 41,33 245,7 0,03
Unibail- Rodamco-Westfield 1,3 48,63 61,5 0,01
UOL Group 16,0 9,62 75,1 0,01
Ven tas 8,1 48,08 343,6 0,05
VICI Pro per ti es 18,7 34,58 568,9 0,08
Vici ni ty 76,0 3,15 96,6 0,01
Vo no via 12,7 22,02 279,6 0,04
Wa re houses De Pauw CVA 2,7 26,70 72,1 0,01
Well to wer 8,1 69,96 497,8 0,07
Wey er haeu ser 14,7 33,08 426,6 0,06
Wharf Real Esta te In vest ment 29,0 379,01 158,4 0,02
WP Carey 4,0 83,41 290,8 0,04
Zil low Group 3,1 34,38 93,4 0,01

Fi nans 123 807,4 17,00
3i Group 14,9 11,90 225,5 0,03
ABN AMRO Bank 11,5 12,93 148,4 0,02
abrdn 72,5 1,68 154,6 0,02
Ad mi ral Group 4,8 18,96 114,9 0,02
Aegon 39,4 4,74 186,5 0,03
Aflac 11,8 76,78 796,6 0,11
Ageas 3,0 41,42 122,2 0,02
AIA Group 220,8 723,03 2 300,8 0,32
AIB Group 24,0 3,62 86,7 0,01
Al li anz 7,5 200,90 1 513,2 0,21
All sta te 4,9 144,72 628,3 0,09
Ally Fi nan ci al 7,2 26,09 165,1 0,02
Ame ri can Ex press 11,7 157,69 1 622,7 0,22

Ame ri can Fi nan ci al Group 1,0 146,51 133,4 0,02
Ame ri can In ter na tio nal Group 15,9 67,49 943,4 0,13
Ame ripri se Fi nan ci al 2,0 332,31 590,8 0,08
Amun di 1,8 53,00 95,8 0,01
An na ly Ca pi tal Ma na ge ment 10,4 22,50 205,7 0,03
Aon 3,8 320,32 1 077,7 0,15
Apol lo Glo bal Ma na ge ment 8,5 68,08 509,5 0,07
Arch Ca pi tal Group 7,7 67,00 452,2 0,06
Ares Ma na ge ment 3,4 73,04 220,9 0,03
Art hur J Gal lag her 3,9 201,22 694,1 0,10
As sicu ra zio ni Ge ne ra li 22,3 16,62 370,1 0,05
As su rant 0,7 133,47 82,0 0,01
ASX 2,0 107,05 85,2 0,01
Au stra lia & New Ze a land Ban king Group 55,6 37,24 836,2 0,11
Aviva 59,1 3,93 294,9 0,04
AXA 33,8 26,06 881,2 0,12
Ba lo i se Hol ding 0,8 140,90 120,5 0,02
Banco Bil bao Vizcaya Ar gen ta ria 120,9 5,63 681,3 0,09
Banco San tan der 327,9 2,80 918,8 0,13
Bank of Ame ri ca 136,1 35,35 4 222,7 0,58
Bank of Ire land Group 14,7 8,90 131,1 0,02
Bank of Montre al 12,6 177,37 1 068,8 0,15
Bank of New York Mel lon 15,7 48,58 668,1 0,09
Bank of Nova Sco tia/The 21,6 95,93 990,9 0,14
Ban que Can to na le Vau do i se 0,4 87,63 37,5 0,01
Bar clays 353,4 1,41 631,5 0,09
Berkshi re Hat ha way 24,3 329,67 7 021,4 0,96
Black Rock 2,8 756,29 1 852,5 0,25
Black sto ne 12,2 79,18 846,3 0,12
BNP Pari bas 20,2 53,25 1 077,6 0,15
BOC Hong Kong Hol dings 65,0 221,57 207,6 0,03
Brown & Brown 5,2 60,80 275,4 0,04
Caix a Bank 92,1 3,67 338,0 0,05
Ca na di an Im pe ri al Bank of Com mer ce 16,0 79,20 606,0 0,08
Ca pi tal One Fi nan ci al 6,6 99,21 579,1 0,08
Car ly le Group 5,0 31,85 139,2 0,02
Cboe Glo bal Mar kets 1,9 133,91 228,1 0,03
Char les Sch wab 27,4 88,86 2 135,9 0,29
Chiba Bank 15,6 6,83 106,6 0,01
Chubb 7,9 235,44 1 642,6 0,23
Cin cin na ti Fi nan ci al 2,4 109,28 229,9 0,03
Ci tigroup 38,0 48,27 1 610,0 0,22
Ci ti zens Fi nan ci al Group 11,0 42,02 407,6 0,06
CME Group 6,4 179,47 1 014,7 0,14
Co in ba se Glo bal 3,0 37,77 99,7 0,01
Com merz bank 14,5 8,84 128,3 0,02
Com monwealth Bank of Au stra lia 31,1 161,47 2 027,8 0,28
Con cor dia Fi nan ci al Group 32,0 3,91 125,0 0,02
Cre dit Agri co le 23,2 9,83 228,6 0,03
Cre dit Su is se Group 80,3 2,73 224,7 0,03
Dai- ichi Life Hol dings 17,7 21,26 376,3 0,05
Daiwa Secu ri ti es Group 37,4 4,14 154,8 0,02
Dans ke Bank 15,4 1 021,02 284,8 0,04
DBS Group Hol dings 34,9 48,55 827,0 0,11
Deutsche Bank 41,5 10,59 439,6 0,06
Deutsche Bo er se 3,4 161,40 544,6 0,07
Di sco ver Fi nan ci al Ser vices 5,2 104,41 475,8 0,07
DNB Bank 14,8 2 044,35 273,9 0,04
Ele ment Fleet Ma na ge ment 4,5 26,68 57,4 0,01
EQT 3,5 2 453,12 70,3 0,01
Equi tab le Hol dings 9,4 30,63 252,6 0,03
Erie In dem ni ty 0,5 265,45 107,4 0,01
Erste Group Bank 4,7 29,90 140,5 0,02
Eu ra zeo 0,9 58,10 54,7 0,01
Eu ronext 2,1 69,16 144,4 0,02
Eve rest Re Group 0,7 353,55 227,2 0,03
EXOR 1,9 68,30 132,0 0,02
Fact Set Re se arch Systems 0,7 428,19 259,0 0,04
Fair fax Fi nan ci al Hol dings 0,4 1 159,85 221,9 0,03
Fi de li ty Na tio nal Fi nan ci al 6,0 40,15 212,4 0,03
Fifth Third Ban corp 14,6 35,02 449,2 0,06
Fi ne co Bank Banca Fi ne co 8,1 15,52 125,5 0,02
First Ci ti zens BancS ha res Inc/NC 0,2 809,36 140,0 0,02
First Ho ri zon 13,0 26,15 298,2 0,04
First Re pu b lic Bank/CA 3,5 130,09 398,4 0,05
Frank lin Re sour ces 7,2 28,15 177,6 0,02
Futu Hol dings ADR 1,8 43,38 70,4 0,01
Gjen si di ge For sikring 3,6 2 020,69 66,4 0,01
Globe Life 1,4 128,66 153,8 0,02
Gold man Sachs Group 6,3 366,47 2 025,7 0,28
Great- West Li fe co 5,1 45,26 110,4 0,02
Grou pe Brux el les Lam bert 1,8 74,58 137,6 0,02
Hang Seng Bank 13,5 1 081,21 210,4 0,03
Han no ver Rueck 1,1 185,50 203,1 0,03
Har gre a ves Lans down 3,0 7,60 29,1 0,00
Hart ford Fi nan ci al Ser vices Group 6,7 80,93 474,1 0,07
Hong Kong Ex changes & Clea ring 22,5 2 808,82 910,8 0,13
HSBC Hol dings 380,0 4,58 2 208,7 0,30
Hun ting ton Bancs ha res 29,5 15,05 389,9 0,05
iA Fi nan ci al Corp 2,0 114,63 109,6 0,02
IGM Fi nan ci al 3,0 54,66 78,4 0,01
In du stri vär den A 2,4 2 818,97 54,0 0,01
In du stri vär den C 2,6 2 813,41 60,1 0,01
ING Groep 69,4 11,39 789,9 0,11
In su ran ce Au stra lia Group 51,2 7,48 154,4 0,02
In tact Fi nan ci al 3,2 281,85 431,3 0,06
In ter con ti nen tal Ex change 10,2 109,49 982,9 0,13

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %



Nor dea World Pas si ve Kort ränta Lång ränta Bland Aktie Al ter na ti va

Års re do vis ning 2022 • 492

In te sa San pa o lo 315,1 2,08 654,8 0,09
In ve sco 6,8 19,20 115,3 0,02
In ve s tor A 7,1 2 155,65 124,0 0,02
In ve s tor B 32,4 2 096,83 548,9 0,08
Japan Ex change Group 11,6 13,47 156,3 0,02
Japan Post Bank 7,3 8,01 58,5 0,01
Japan Post Hol dings 43,1 7,88 339,6 0,05
Japan Post In su ran ce 3,5 16,48 57,7 0,01
JP M or gan Chase 55,1 143,12 6 919,8 0,95
Ju li us Baer Group 4,8 53,18 262,1 0,04
KBC Group 5,5 60,08 332,6 0,05
KeyCorp 21,3 18,59 347,0 0,05
Kin ne vik B 0,0 1 592,41 0,0 0,00
KKR 11,6 49,54 504,5 0,07
Legal & Ge ne ral Group 120,7 2,21 339,5 0,05
Lin coln Na tio nal 4,1 32,79 119,0 0,02
Lloyds Ban king Group 1 310,0 0,40 670,5 0,09
Loews 4,5 62,25 245,6 0,03
Lon don Stock Ex change Group 5,8 63,31 470,3 0,06
LPL Fi nan ci al Hol dings 1,5 230,71 294,9 0,04
Lund berg fö re ta gen B 1,4 4 938,49 56,2 0,01
M&G 67,1 1,67 142,0 0,02
M&T Bank 3,2 154,82 433,6 0,06
Macqua rie Group 6,9 262,76 729,0 0,10
Ma nu li fe Fi nan ci al 34,5 34,92 576,2 0,08
Mar kel 0,2 1 406,09 302,4 0,04
Mar ke tAx ess Hol dings 0,7 297,65 180,0 0,02
Marsh & McLen nan Cos 9,0 176,61 1 397,3 0,19
Me di bank Pvt 67,0 4,64 125,6 0,02
Me di o ban ca Banca di Cre di to Fi nan zi a rio 15,5 8,98 139,2 0,02
Met Li fe 13,2 77,24 895,5 0,12
Mitsubishi HC Ca pi tal 8,0 4,61 36,9 0,01
Mitsubishi UFJ Fi nan ci al Group 213,8 6,31 1 349,7 0,19
Moody's 3,2 297,36 830,7 0,11
Mor gan Stan ley 24,7 90,74 1 964,3 0,27
MS&AD In su ran ce Group Hol dings 7,8 30,00 234,0 0,03
Mu en che ner Rueckversicherungs- 

Gesellschaft AG in M
2,7 304,00 813,8 0,11

Nas daq 6,9 65,48 395,5 0,05
Na tio nal Au stra lia Bank 60,4 47,31 1 153,8 0,16
Na tio nal Bank of Ca na da 6,7 131,93 422,7 0,06
Na tWest Group 114,3 2,35 341,7 0,05
NN Group 5,2 38,16 198,3 0,03
No mu ra Hol dings 61,3 3,47 212,7 0,03
Nor dea Bank 62,9 10,03 631,3 0,09
Nort hern Trust 3,6 94,44 299,0 0,04
Onex 2,7 94,41 121,9 0,02
ORIX 21,0 15,04 315,9 0,04
Oversea- Chinese Ban king 72,9 17,43 620,3 0,09
Part ners Group Hol ding 0,4 806,52 332,5 0,05
Pho e nix Group Hol dings 7,9 5,40 54,4 0,01
PNC Fi nan ci al Ser vices Group 7,9 168,56 1 172,1 0,16
Poste Ita li a ne 9,2 9,13 84,1 0,01
Power Corp of Ca na da 10,2 46,06 224,7 0,03
Prin ci pal Fi nan ci al Group 5,1 89,56 398,2 0,05
Pro gres si ve 10,8 138,43 1 312,1 0,18
Pru den ti al 52,4 10,00 665,4 0,09
Pru den ti al Fi nan ci al 7,0 106,15 656,4 0,09
QBE In su ran ce Group 28,4 21,14 242,7 0,03
Ray mond James Fi nan ci al 4,0 114,04 401,4 0,06
Re gi ons Fi nan ci al 18,9 23,01 382,7 0,05
Re so na Hol dings 48,2 5,14 247,5 0,03
Royal Bank of Ca na da 25,5 184,08 2 244,8 0,31
S&P Glo bal 6,3 357,46 1 973,7 0,27
Sampo A 8,9 48,82 432,7 0,06
SBI Hol dings 4,3 17,87 76,9 0,01
Schro ders 14,4 3,87 71,0 0,01
SEB A 29,1 1 333,87 314,1 0,04
SEI In vest ments 2,8 62,22 152,7 0,02
Shi zu o ka Fi nan ci al Group 14,7 7,49 110,1 0,02
Sig na tu re Bank/New York NY 1,0 122,97 111,0 0,02
Sing a po re Ex change 25,6 12,81 160,1 0,02
So ci e te Ge ne ra le 15,9 23,48 374,1 0,05
So fi na 0,3 205,60 57,2 0,01
Sompo Hol dings 5,5 41,61 228,9 0,03
St James's Place 13,3 9,72 164,5 0,02
Stan dard Char te red 51,7 5,52 362,9 0,05
State Stre et 6,8 82,79 494,0 0,07
Su mi to mo Mitsui Fi nan ci al Group 23,0 37,61 865,0 0,12
Su mi to mo Mitsui Trust Hol dings 5,9 32,58 192,2 0,03
Sun Life Fi nan ci al 10,6 90,89 460,7 0,06
Sun corp Group 32,6 18,95 249,7 0,03
SVB Fi nan ci al 1,2 245,62 255,3 0,04
Svens ka Han dels ban ken A 26,2 1 168,73 247,8 0,03
Swed bank A 13,8 1 971,61 220,5 0,03
Swiss Life Hol ding 0,5 470,80 239,0 0,03
Swiss Re 5,4 85,39 469,3 0,06
Synchro ny Fi nan ci al 11,8 35,07 362,3 0,05
T Rowe Price Group 4,1 116,39 423,7 0,06
T&D Hol dings 9,3 13,51 125,6 0,02
TMX Group 1,0 195,97 93,7 0,01
Tokio Ma ri ne Hol dings 33,3 20,08 668,6 0,09
Toronto- Dominion Bank/The 34,2 126,78 2 070,4 0,28
Tra deweb Mar kets 2,6 69,30 160,0 0,02
Tra ve lers Cos 4,1 200,10 725,0 0,10
Tru ist Fi nan ci al 25,9 45,92 1 042,7 0,14
Tryg 4,8 1 229,62 107,2 0,01

UBS Group 62,8 16,99 1 095,0 0,15
UniCre dit 40,4 13,27 536,7 0,07
Uni ted Over se as Bank 22,8 43,94 489,0 0,07
US Ban corp 27,6 46,54 1 127,0 0,15
W R Berkley 3,3 77,45 225,1 0,03
Web s ter Fi nan ci al 4,0 50,52 177,5 0,02
Wells Fargo 71,5 44,07 2 765,5 0,38
Wen del 0,5 87,20 42,6 0,01
West pac Ban king 66,8 36,75 991,7 0,14
Wil lis To wers Wat son 2,1 261,03 490,4 0,07
Zu rich In su ran ce Group 2,8 436,74 1 245,7 0,17

Häl so vård 127 441,1 17,50
Ab bott La bo ra to ri es 32,7 117,17 3 362,3 0,46
Abb Vie 33,4 172,48 5 061,4 0,69
Agi lent Te ch no lo gi es 5,6 159,71 786,8 0,11
Alcon 8,8 62,39 564,4 0,08
Align Te ch no lo gy 1,2 225,08 228,6 0,03
Al ny lam Phar ma ceu ti cals 2,5 253,63 566,3 0,08
Ame ri sour ce Ber gen 2,6 176,85 398,3 0,05
Amgen 9,9 280,30 2 430,9 0,33
Amp li fon 3,7 27,82 102,0 0,01
Ar genx 1,1 348,30 384,9 0,05
Asahi In tecc 6,2 15,37 95,3 0,01
Astel las Phar ma 32,8 14,25 467,4 0,06
Astra Ze neca 28,8 99,53 3 635,9 0,50
Avan tor 12,7 22,51 251,6 0,03
Bax ter In ter na tio nal 9,5 54,40 453,5 0,06
Bayer 18,2 48,33 881,1 0,12
Becton Dickin son and 5,1 271,40 1 214,3 0,17
Bio- Rad La bo ra to ri es 0,5 448,77 189,5 0,03
Bio- Techne 3,4 88,45 264,9 0,04
Bi o gen 2,7 295,54 693,6 0,10
Bi o Ma rin Phar ma ceu ti cal 3,9 110,45 380,8 0,05
Bi o Me ri eux 0,8 97,92 73,4 0,01
Bo ston Sci en ti fic 27,8 49,38 1 203,3 0,17
Bristol- Myers Squibb 40,2 76,79 2 707,2 0,37
Car di nal He alth 6,1 82,04 436,4 0,06
Carl Zeiss Me di tec 0,7 117,90 86,5 0,01
Ca ta lent 4,0 48,04 170,6 0,02
Cen te ne 11,9 87,53 912,7 0,13
Char les River La bo ra to ri es In ter na tio nal 0,7 232,55 137,0 0,02
Chu gai Phar ma ceu ti cal 11,8 23,92 282,2 0,04
Cigna 5,7 353,62 1 774,6 0,24
Cochle ar 1,2 321,24 150,2 0,02
Co loplast B 2,2 6 038,39 235,4 0,03
Coo per Cos 0,8 352,91 237,6 0,03
CSL 8,9 452,87 1 620,4 0,22
CVS He alth 25,2 99,46 2 200,8 0,30
Dai ichi Sankyo 34,9 30,18 1 053,3 0,14
Da na her 12,8 283,27 3 195,0 0,44
Da Vi ta 1,5 79,69 102,1 0,01
De mant A/S 3,2 1 431,89 83,8 0,01
DENTS PLY SI RO NA 5,0 33,98 147,7 0,02
Dex com 7,6 120,86 803,1 0,11
Di a So rin 0,5 130,40 59,5 0,01
Ed wards Li fe sci ences 12,4 79,63 867,8 0,12
Eisai 4,4 61,81 272,0 0,04
Elan co Ani mal He alth 8,3 13,04 95,3 0,01
Ele van ce He alth 4,4 547,47 2 111,0 0,29
Eli Lilly 15,0 390,44 5 153,1 0,71
Es si lor Lux ot ti ca 5,3 169,20 902,7 0,12
Eu ro fins Sci en ti fic 3,0 67,06 201,2 0,03
Exact Sci ences 4,6 52,84 212,3 0,03
Fisher & Pay kel He alt h ca re 13,4 38,14 180,1 0,02
Fres e ni us 10,5 26,25 276,1 0,04
Fres e ni us Me di cal Care 3,7 30,57 114,2 0,02
Gen mab 1,2 21 870,56 461,9 0,06
Ge tinge B 4,4 2 405,30 86,4 0,01
Gi le ad Sci ences 23,0 91,62 1 848,0 0,25
Gri fols 9,3 10,77 100,3 0,01
GSK 75,0 12,75 1 215,0 0,17
HCA He alt h ca re 4,3 256,10 970,2 0,13
Henry Sche in 3,0 85,24 224,0 0,03
Hikma Phar ma ceu ti cals 3,7 13,77 65,4 0,01
Ho lo gic 5,0 79,84 353,1 0,05
Ho ri zon The ra peu tics 4,3 121,45 462,0 0,06
Hoya 6,9 90,22 622,5 0,09
Hu ma na 2,4 546,63 1 137,9 0,16
IDEXX La bo ra to ri es 1,4 435,40 541,3 0,07
Il lu mi na 2,7 215,80 504,5 0,07
In cyte 3,3 85,72 251,8 0,03
In su let 1,2 314,19 343,1 0,05
In tui ti ve Sur gi cal 6,6 283,19 1 639,7 0,23
Ipsen 0,7 100,50 68,6 0,01
IQVIA Hol dings 4,0 218,67 759,7 0,10
Jazz Phar ma ceu ti cals 1,1 170,02 169,9 0,02
John son & John son 49,1 188,53 8 119,4 1,11
Ko nink lij ke Philips 20,7 14,00 290,2 0,04
Kyowa Kirin 4,8 21,45 102,9 0,01
La bo ra to ry Corp of Ame ri ca 1,9 251,32 413,5 0,06
Lonza Group 1,5 447,40 672,7 0,09
M3 8,5 25,41 216,0 0,03
Ma si mo 1,5 157,90 209,9 0,03
Mc Kes son 2,8 400,35 972,2 0,13
Med tro nic 24,6 82,95 1 788,7 0,25
Merck 47,5 118,41 4 939,9 0,68
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Merck KGaA 2,3 180,90 415,9 0,06
Mettler- Toledo In ter na tio nal 0,5 1 542,66 612,2 0,08
Mo der na 6,6 191,70 1 102,4 0,15
Mo li na He alt h ca re 1,0 352,43 297,3 0,04
Neu rocri ne Bi osci ences 2,1 127,47 235,4 0,03
Nip pon Shiny a ku 0,9 53,12 47,8 0,01
No var tis 40,1 82,54 3 396,4 0,47
Novo Nor disk B 30,7 6 975,38 3 876,7 0,53
No vocu re 1,7 78,28 120,1 0,02
Olym pus 20,8 16,70 347,4 0,05
Ono Phar ma ceu ti cal 8,2 21,89 179,5 0,02
Orion B 2,7 51,24 137,4 0,02
Per ki nEl mer 2,3 149,65 296,4 0,04
Pfi zer 105,1 54,69 5 043,8 0,69
QI A GEN 5,0 47,01 234,8 0,03
Quest Di a gnostics 2,5 166,96 361,5 0,05
Ram say He alth Care 3,2 101,82 132,6 0,02
Re cor da ti In dustria Chi mi ca e Far ma ceu ti ca 2,6 38,75 100,6 0,01
Re ge ne ron Phar ma ceu ti cals 2,0 770,01 1 329,1 0,18
Rep li gen 1,0 180,70 153,2 0,02
Res Med 2,5 222,13 482,9 0,07
Roche Hol ding 13,1 286,85 3 840,2 0,53
Roche Hol ding 0,4 353,89 160,4 0,02
Royal ty Phar ma 6,6 42,18 243,4 0,03
Sa no fi 21,0 89,84 1 884,9 0,26
Sar to ri us 0,4 369,40 129,7 0,02
Sar to ri us Ste dim Bi o tech 0,6 302,50 183,0 0,03
Se a gen 2,9 137,15 345,5 0,05
Shi o no gi 4,2 46,77 196,4 0,03
Si e mens He alt hi ne ers 4,3 46,73 201,8 0,03
Smith & Nep hew 18,7 9,84 234,2 0,03
Sonic He alt h ca re 8,0 47,17 152,8 0,02
So no va Hol ding 1,1 216,54 250,5 0,03
STE RIS 2,1 197,11 356,1 0,05
Strau mann Hol ding 1,7 104,27 185,8 0,03
Stry ker 6,1 260,93 1 393,1 0,19
Swe dish Orp han Bio vit rum 3,1 2 398,63 60,4 0,01
Sysmex 3,0 56,80 170,4 0,02
Ta ke da Phar ma ceu ti cal 27,9 29,19 814,5 0,11
Te le flex 1,0 266,42 240,9 0,03
Te ru mo 11,4 26,60 303,3 0,04
Teva Phar ma ceu ti cal In du stri es ADR 19,6 9,73 167,4 0,02
Ther mo Fisher Sci en ti fic 7,3 587,72 3 750,7 0,52
UCB 2,8 73,56 209,4 0,03
Uni ted He alth Group 17,5 565,83 8 672,2 1,19
Veeva Systems 3,0 172,23 458,9 0,06
Ver tex Phar ma ceu ti cals 4,8 308,20 1 297,2 0,18
Vi a tris 25,2 11,88 262,8 0,04
Wa ters 1,0 365,62 309,1 0,04
West Phar ma ceu ti cal Ser vices 1,5 251,18 324,8 0,04
Zim mer Bi o met Hol dings 4,1 136,07 494,8 0,07
Zo e tis 8,9 156,41 1 220,3 0,17

In du stri va ror och - tjänster 69 220,8 9,50
3M 11,0 127,98 1 241,2 0,17
A O Smith 3,0 61,09 159,4 0,02
A.P. Møller - Mærsk A 0,0 114 298,05 74,4 0,01
A.P. Møller - Mærsk B 0,1 116 157,16 197,4 0,03
ABB 31,5 27,71 894,5 0,12
ACS Ac ti vi da des de Con struc cion y Ser vici os 5,7 26,77 152,0 0,02
Aena SME 1,0 117,30 120,2 0,02
Aer Cap Hol dings 2,5 62,24 136,1 0,02
Ae ro ports de Paris 0,5 125,20 67,5 0,01
AGC 3,4 31,21 106,1 0,01
Air Ca na da 5,1 28,04 68,4 0,01
Al le gi on 1,3 112,34 129,1 0,02
Alstom 5,8 22,82 133,0 0,02
AME TEK 5,3 149,12 697,4 0,10
ANA Hol dings 2,8 19,88 55,7 0,01
Ash te ad Group 8,3 41,88 440,2 0,06
Assa Abloy B 19,7 2 487,59 395,3 0,05
Atlas Copco A 55,2 1 368,90 610,9 0,08
Atlas Copco B 28,3 1 235,46 283,0 0,04
Auck land In ter na tio nal Air port 30,3 13,18 140,0 0,02
Au ri zon Hol dings 54,0 5,87 128,0 0,02
Bouy gues 3,5 28,04 99,0 0,01
Bram bles 25,3 19,00 193,7 0,03
Brenn tag 2,5 59,72 149,8 0,02
Bunzl 5,0 24,48 155,4 0,02
Bu reau Ve ri tas 3,9 24,61 94,8 0,01
Ca na di an Na tio nal Rail way 10,6 232,59 1 179,0 0,16
Ca na di an Pa ci fic Rail way 16,8 145,98 1 172,8 0,16
Car lis le Cos 1,1 251,50 251,1 0,03
Car ri er Glo bal 17,3 44,02 669,3 0,09
Ca ter pil lar 9,9 255,67 2 227,8 0,31
Cen tral Japan Rail way 2,5 115,08 287,7 0,04
CH Ro bin son World wi de 2,6 97,72 225,5 0,03
Cie de Saint- Gobain 8,8 45,65 403,8 0,06
Cin tas 1,8 481,99 741,8 0,10
Cla ri va te 13,2 8,90 103,3 0,01
CNH In dust ri al 19,5 14,97 291,3 0,04
Co part 8,4 64,98 482,0 0,07
CoS tar Group 7,6 82,48 548,1 0,08
CSX 40,8 33,06 1 185,4 0,16
Cum mins 2,9 258,58 659,0 0,09
Dai Nip pon Prin ting 3,9 18,82 73,4 0,01
Dai fu ku 3,1 43,89 136,0 0,02

Deere 5,4 457,59 2 156,6 0,30
Delta Air Lines 3,0 35,07 92,4 0,01
Deutsche Luft han sa 13,1 7,77 101,4 0,01
Deutsche Post 17,6 35,18 619,6 0,09
Dover 3,3 144,52 414,4 0,06
DSV A/S 3,4 8 154,05 503,1 0,07
Ei� age 1,9 91,92 175,3 0,02
Epi roc A 12,5 2 111,17 214,0 0,03
Epi roc B 7,7 1 864,30 116,6 0,02
Equi fax 2,2 207,43 404,7 0,06
Ex pe di tors In ter na tio nal of Washing ton 2,7 110,91 258,4 0,04
Ex pe ri an 16,4 24,96 519,4 0,07
FANUC 3,7 140,86 521,2 0,07
Fas te nal 10,9 50,50 484,3 0,07
FedEx 4,2 184,85 675,8 0,09
Fergu son 3,5 135,51 414,7 0,06
Fer ro vi al 7,5 24,47 182,4 0,03
For ti ve 8,9 68,57 535,7 0,07
For tu ne Brands In no va tions 2,7 60,95 144,4 0,02
Fuji Electric 2,2 35,72 78,6 0,01
GEA Group 2,8 38,20 106,1 0,01
Ge be rit 0,7 430,02 321,5 0,04
Ge ne rac Hol dings 1,9 107,43 176,2 0,02
Ge ne ral Electric 21,0 89,42 1 648,5 0,23
Get link 8,3 14,98 123,9 0,02
GFL En vi ron men tal 3,3 57,18 90,2 0,01
Grab Hol dings 12,6 3,44 37,9 0,01
Hankyu Hans hin Hol dings 4,0 27,84 111,3 0,02
Hita chi 18,5 47,52 879,0 0,12
Hita chi Con struc tion Machi ne ry 1,9 21,01 39,9 0,01
How met Ae rospa ce 15,5 42,06 572,0 0,08
Hub bell 1,0 250,46 218,6 0,03
Husqvar na B 14,3 813,11 93,7 0,01
IDEX 1,9 243,69 396,6 0,05
Il li no is Tool Works 6,2 235,12 1 282,9 0,18
IMCD 1,0 133,15 137,7 0,02
Indut ra de 5,3 2 347,48 101,2 0,01
Ing er soll Rand 10,7 55,76 522,1 0,07
In ter tek Group 2,9 35,79 131,9 0,02
Japan Air li nes 2,5 19,14 47,8 0,01
JB Hunt Trans port Ser vices 1,3 186,09 211,1 0,03
John son Con trols In ter na tio nal 14,1 68,30 843,6 0,12
Ka ji ma 4,2 10,91 45,8 0,01
Keio 1,8 34,37 61,9 0,01
Kei sei Electric Rail way 1,4 26,67 37,3 0,01
Kings pan Group 2,2 50,58 111,7 0,02
Kin tetsu Group Hol dings 3,0 30,93 92,8 0,01
Knight- Swift Trans por ta tion Hol dings 3,6 55,93 178,9 0,02
Knorr- Bremse 0,9 51,04 46,3 0,01
Kone B 5,2 48,30 253,3 0,03
Kubo ta 18,0 12,90 232,3 0,03
Ku eh ne + Nagel In ter na tio nal 1,1 212,49 250,4 0,03
Ku ri ta Water In du stri es 1,8 38,77 69,8 0,01
La tour B 4,8 2 191,79 84,4 0,01
Legrand 4,7 74,82 355,3 0,05
Len nox In ter na tio nal 0,6 255,32 124,0 0,02
Lifco B 6,5 1 936,58 101,4 0,01
Lixil 7,9 14,21 112,3 0,02
Ma ki ta 2,3 21,87 50,3 0,01
Masco 5,1 49,81 222,2 0,03
MI NE BEA MIT SU MI 6,4 14,00 89,6 0,01
MI SU MI Group 5,0 20,44 102,2 0,01
Mitsui OSK Lines 6,1 23,36 142,5 0,02
Mo no ta RO 7,2 13,19 94,9 0,01
MTR 27,5 344,44 136,5 0,02
NGK In su la tors 5,1 11,92 60,8 0,01
NIBE In du stri er B 30,2 1 079,77 263,9 0,04
Nidec 7,8 48,57 378,8 0,05
Nihon M&A Cen ter Hol dings 8,9 11,57 103,0 0,01
Nip pon Yusen 8,4 22,09 185,5 0,03
Nord son 1,3 253,71 289,8 0,04
Nor folk Sout hern 4,3 262,99 987,1 0,14
Obay ashi 17,2 7,09 121,9 0,02
Odakyu Electric Rail way 6,4 12,15 77,8 0,01
Old Do mi ni on Freight Line 1,6 302,86 430,2 0,06
Otis World wi de 8,9 83,58 649,9 0,09
Owens Cor ning 2,0 91,04 161,0 0,02
PAC CAR 6,9 105,63 635,4 0,09
Parker- Hannifin 3,0 310,57 819,9 0,11
Pen tair 4,8 48,00 202,7 0,03
Per sol Hol dings 3,1 20,08 62,3 0,01
Plug Power 11,6 13,20 134,9 0,02
Prys mi an 3,5 34,66 121,9 0,02
Qan tas Air ways 28,1 9,46 107,5 0,01
Quan ta Ser vices 3,0 152,08 394,8 0,05
Rand stad 1,5 56,96 86,2 0,01
Ra tio nal 0,2 555,00 90,5 0,01
Recruit Hol dings 26,6 29,66 789,0 0,11
Reece 0,0 22,27 0,0 0,00
RELX 35,8 20,30 922,8 0,13
Ren to kil Ini ti al 49,6 4,51 283,8 0,04
Re pu b lic Ser vices 4,0 137,66 488,0 0,07
Rit chie Bros Auc tio ne ers 2,0 113,10 108,2 0,01
Ro bert Half In ter na tio nal 1,0 78,80 72,3 0,01
Rockwell Au to ma tion 2,5 274,89 591,5 0,08
Rockwool B 0,3 12 143,70 70,5 0,01
Rollins 5,2 39,00 179,3 0,02
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Sand vik 24,0 2 095,05 406,4 0,06
Schind ler Hol ding 0,7 171,71 130,1 0,02
Schind ler Hol ding 0,6 164,70 102,5 0,01
Sch nei der Electric 10,2 130,72 1 329,0 0,18
Secom 3,7 53,57 198,2 0,03
Secu ri tas B 15,4 967,01 120,3 0,02
Sen sa ta Te ch no lo gi es Hol ding 3,9 43,10 147,4 0,02
SG Hol dings 5,1 13,00 66,3 0,01
SGS 0,1 2 122,95 211,2 0,03
Shi mi zu 17,4 5,00 87,0 0,01
Si e mens 14,1 129,64 1 825,6 0,25
Si e mens Ener gy 10,3 17,58 181,6 0,02
Sing a po re Air li nes 23,6 7,92 91,2 0,01
SITC In ter na tio nal Hol dings 24,0 144,61 50,0 0,01
Skans ka B 8,6 1 834,83 127,6 0,02
SKF B 11,1 1 769,78 158,5 0,02
SMC 1,0 394,69 394,7 0,05
Smit hs Group 7,3 14,18 130,7 0,02
Snap- on 1,2 243,86 246,8 0,03
Sout hwest Air li nes 2,9 35,93 90,3 0,01
Spirax- Sarco Engi ne e ring 1,3 94,18 160,2 0,02
Stan ley Black & Dec ker 3,9 80,17 273,7 0,04
Tai sei 4,8 30,18 144,9 0,02
Techtro nic In du stri es 30,0 725,53 313,7 0,04
Te le per for man ce 1,2 222,70 266,1 0,04
TFI In ter na tio nal 1,5 196,10 140,7 0,02
Thom son Reu ters 2,7 223,36 288,4 0,04
Tobu Rail way 3,3 21,87 72,2 0,01
Tokyu 6,6 11,81 77,9 0,01
TOP PAN 7,1 13,88 98,5 0,01
To ro mont In du stri es 1,9 141,30 128,4 0,02
Tos hi ba 8,2 32,69 268,0 0,04
TOTO 2,5 31,96 79,9 0,01
Toyo ta In du stri es 3,0 51,41 154,2 0,02
Trane Te ch no lo gi es 4,6 179,39 724,5 0,10
TransU ni on 4,8 60,57 257,4 0,04
Tran sur ban 58,5 20,43 482,4 0,07
U- Haul Hol ding 2,2 58,68 115,5 0,02
Uber Te ch no lo gi es 28,1 26,39 650,5 0,09
Union Pa ci fic 11,4 221,00 2 216,9 0,30
Uni ted Par cel Ser vice 13,3 185,53 2 170,3 0,30
Uni ted Ren tals 1,6 379,32 538,5 0,07
VAT Group 0,6 249,62 156,9 0,02
Ve risk Ana ly tics 2,7 188,28 444,5 0,06
Ve stas Wind Systems 19,5 1 502,90 528,9 0,07
Vinci 9,9 93,29 923,7 0,13
Waste Con nec tions 4,9 141,47 605,9 0,08
Waste Ma na ge ment 7,7 167,43 1 126,9 0,15
West Japan Rail way 3,9 40,68 158,7 0,02
Wes ting house Air Brake Te ch no lo gi es 4,3 106,52 402,9 0,06
Wol ters Kluwer 4,7 97,76 455,8 0,06
WSP Glo bal 2,5 227,16 271,6 0,04
WW Graing er 0,9 593,66 485,8 0,07
Wärt si lä 13,8 7,87 108,2 0,01
Xinyi Glass Hol dings 32,0 121,12 55,9 0,01
Xylem 3,6 118,01 373,4 0,05
Ya ma to Hol dings 7,5 14,82 111,2 0,02
Yas ka wa Electric 4,2 30,00 126,0 0,02
ZIM In teg ra ted Ship ping Ser vices 2,0 18,35 32,8 0,00

In for ma tions tek no lo gi, IT 176 830,9 24,28
Ac cen tu re 11,7 284,78 2 927,8 0,40
Adobe 8,7 359,16 2 744,9 0,38
Ad van ced Micro De vices 31,3 69,13 1 901,6 0,26
Ad van test 3,3 60,22 198,7 0,03
Adyen 0,4 1 288,40 475,4 0,07
A� rm Hol dings 5,4 10,32 48,6 0,01
Aka mai Te ch no lo gi es 3,4 89,97 264,9 0,04
Ama deus IT Group 8,2 48,55 397,6 0,05
Amp he nol 11,8 81,26 841,8 0,12
Ana log De vices 9,3 175,06 1 431,4 0,20
ANSYS 1,4 257,84 319,4 0,04
Apple 301,3 138,67 36 680,5 5,04
Ap pli ed Ma te ri als 16,1 103,93 1 472,8 0,20
Aris ta Networks 4,8 129,51 547,5 0,08
Arrow Electro nics 1,6 111,60 156,3 0,02
ASM In ter na tio nal 0,7 235,65 167,5 0,02
ASML Hol ding 7,5 503,80 3 802,7 0,52
Aspen Te ch no lo gy 0,4 219,21 68,5 0,01
Au to desk 4,0 199,44 696,0 0,10
Au to ma tic Data Pro ces sing 7,9 254,92 1 772,8 0,24
AVEVA Group 3,2 28,51 116,2 0,02
Azbil 2,0 23,61 47,2 0,01
Becht le 2,3 33,06 76,0 0,01
Bent ley Systems 5,6 39,45 192,5 0,03
Bill.com Hol dings 1,4 116,29 139,2 0,02
BLACK KNIGHT INC 3,0 65,90 171,1 0,02
Block 9,9 67,07 583,6 0,08
Bro adcom 7,5 596,73 3 929,2 0,54
Bro adridge Fi nan ci al So lu tions 2,2 143,15 279,6 0,04
Brot her In du stri es 4,2 14,25 59,9 0,01
Ca dence De sign Systems 5,3 171,44 790,5 0,11
Canon 17,6 20,28 356,9 0,05
Cap ge mi ni 3,0 155,95 463,6 0,06
CDW Corp/DE 2,7 190,59 450,9 0,06
Ce ri di an HCM Hol ding 3,1 68,46 186,7 0,03
CGI 3,9 168,77 314,8 0,04

Check Point Soft wa re Te ch no lo gi es 2,2 134,64 257,0 0,04
Cisco Systems 77,5 50,84 3 459,1 0,47
Cloud fla re 5,2 48,25 219,4 0,03
Cognex 4,2 50,28 185,9 0,03
Cog ni zant Te ch no lo gy So lu tions 9,9 61,04 532,5 0,07
Com pu ters ha re 11,8 41,23 196,0 0,03
Con stel la tion Soft wa re Inc/Ca na da 0,4 3 056,93 584,7 0,08
Cor ning 15,9 34,09 474,8 0,07
Crowdstri ke Hol dings 3,5 112,37 346,9 0,05
Cy be rArk Soft wa re 0,5 138,37 60,1 0,01
Dassault Sy ste mes 13,2 33,50 442,3 0,06
Da ta dog 5,4 78,44 371,8 0,05
Dell Te ch no lo gi es 5,4 42,92 202,6 0,03
Descar tes Systems Group 1,0 136,49 65,3 0,01
Disco 0,7 268,08 187,7 0,03
Docu Sign 3,7 59,15 191,7 0,03
Drop box 6,8 23,89 142,8 0,02
Dy natra ce 4,8 40,88 171,2 0,02
Eden red 3,8 50,88 192,9 0,03
Enp ha se Ener gy 2,5 282,78 611,0 0,08
Ente gris 3,7 70,00 229,6 0,03
EPAM Systems 0,9 349,78 289,9 0,04
Er ics son B 65,8 677,22 360,5 0,05
F5 0,9 153,16 117,8 0,02
Fair Isaac 0,5 638,83 261,9 0,04
Fi de li ty Na tio nal In for ma tion Ser vices 11,8 72,41 748,0 0,10
First Solar 1,5 159,86 213,5 0,03
Fi serv 11,5 107,87 1 093,6 0,15
Fle etCor Te ch no lo gi es 1,6 196,03 267,1 0,04
For ti net 12,8 52,18 584,6 0,08
FU JI FILM Hol dings 7,1 47,05 334,0 0,05
Fu jitsu 3,5 125,09 437,8 0,06
Gart ner 1,4 358,75 426,1 0,06
Gen Di gi tal 12,3 22,87 246,3 0,03
Glo bal Pay ments 4,8 106,00 447,2 0,06
GMO Pay ment Ga te way 0,7 77,55 54,3 0,01
Go Dad dy 4,1 79,85 288,8 0,04
Halma 7,1 17,51 156,9 0,02
Ha ma matsu Pho to nics 3,5 44,88 157,1 0,02
Hew lett Pac kard En ter pri se 26,5 17,03 395,6 0,05
Hex a gon B 38,8 1 212,10 380,0 0,05
Hi ro se Electric 0,5 117,88 58,9 0,01
HP 21,8 28,68 549,2 0,08
HubSpot 0,7 308,57 188,3 0,03
Ibi den 2,0 33,98 68,0 0,01
In fi ne on Te ch no lo gi es 23,7 28,43 674,6 0,09
Intel 77,0 28,21 1 907,7 0,26
In ter na tio nal Bu si ness Machi nes 16,9 150,36 2 225,9 0,31
In tuit 4,9 415,40 1 795,8 0,25
Itochu Techno- Solutions 1,7 21,80 37,1 0,01
Jack Henry & As so ci a tes 1,4 187,37 237,9 0,03
Juni per Networks 7,1 34,11 212,6 0,03
Key ence 3,6 365,15 1 314,5 0,18
Key sight Te ch no lo gi es 3,2 182,57 520,8 0,07
KLA 2,7 402,39 944,3 0,13
Kyo ce ra 6,2 46,53 288,5 0,04
Lam Re se arch 2,6 448,57 1 024,3 0,14
La ser tec 1,6 154,42 247,1 0,03
Lo gi tech In ter na tio nal 2,5 56,34 145,7 0,02
Mar vell Te ch no lo gy 16,5 39,53 573,8 0,08
Mas ter card 16,1 371,11 5 233,0 0,72
Microchip Te ch no lo gy 10,7 74,97 702,5 0,10
Micron Te ch no lo gy 20,8 53,34 973,9 0,13
Micro soft 132,8 255,95 29 839,0 4,10
MongoDB 1,0 210,08 177,4 0,02
Mo no lit hic Power Systems 0,8 377,39 265,1 0,04
Mo to ro la So lu tions 2,8 275,04 685,8 0,09
Mu ra ta Ma nu factu ring 10,1 46,78 472,5 0,06
NEC 4,3 32,91 141,5 0,02
Ne metschek 0,3 47,69 16,6 0,00
Ne tApp 5,3 64,10 299,8 0,04
Nexi 14,1 7,37 103,6 0,01
Nice 1,0 2 560,74 173,2 0,02
Nokia 106,2 4,33 459,5 0,06
No mu ra Re se arch In sti tu te 7,0 22,12 154,8 0,02
NTT Data 11,1 13,72 152,3 0,02
NVI DIA 46,4 155,97 6 358,1 0,87
NXP Se mi con ductors 4,7 168,66 690,3 0,09
Obic 1,1 137,84 151,6 0,02
Okta 3,4 72,93 214,9 0,03
Omron 3,3 45,48 150,1 0,02
ON Se mi con ductor 8,2 66,56 480,8 0,07
Open Text 6,9 58,02 191,4 0,03
Orac le 30,6 87,24 2 344,6 0,32
Orac le Corp Japan 1,5 60,50 90,8 0,01
Otsu ka 2,2 29,51 64,9 0,01
Pa lan tir Te ch no lo gi es 31,0 6,85 186,6 0,03
Palo Alto Networks 5,5 148,92 721,2 0,10
Paychex 5,5 123,33 598,0 0,08
Paycom Soft wa re 0,8 331,18 244,8 0,03
Pay lo ci ty Hol ding 0,6 207,32 104,5 0,01
Pay Pal Hol dings 21,5 76,01 1 435,9 0,20
PTC 2,2 128,11 250,3 0,03
Qorvo 2,4 96,74 199,7 0,03
QUAL COMM 20,7 117,33 2 133,2 0,29
Re ne sas Electro nics 20,5 8,40 172,3 0,02
Ricoh 14,8 7,15 105,8 0,01
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Rohm 1,5 67,68 101,5 0,01
Roper Te ch no lo gi es 2,0 461,15 823,9 0,11
Sage Group 23,1 6,62 194,0 0,03
Sa les for ce 18,4 141,51 2 286,5 0,31
SAP 19,2 96,39 1 845,9 0,25
SCSK 5,2 14,21 73,9 0,01
Se a ga te Te ch no lo gy Hol dings 4,6 56,15 228,0 0,03
Seiko Epson 7,4 13,68 101,2 0,01
Ser vice Now 3,7 414,38 1 360,6 0,19
Shi mad zu 3,1 26,59 82,4 0,01
Sho pi fy 21,0 67,98 682,7 0,09
Sky works So lu tions 3,5 97,26 296,3 0,04
Snow fla ke 4,1 153,19 548,2 0,08
So la rEd ge Te ch no lo gi es 0,9 302,32 249,2 0,03
Splunk 3,4 91,88 275,4 0,04
SS&C Te ch no lo gi es Hol dings 5,0 55,56 244,5 0,03
STMicro e lectro nics 13,5 33,00 444,3 0,06
SUMCO 8,4 12,48 104,8 0,01
Sy nop sys 3,0 340,76 887,3 0,12
TDK 6,8 30,78 209,3 0,03
TE Con necti vi ty 6,1 122,52 653,5 0,09
Te me nos 1,6 50,10 83,9 0,01
Te ra dy ne 2,9 93,22 240,7 0,03
Texas In stru ments 17,0 176,33 2 626,8 0,36
TIS 4,0 24,71 98,9 0,01
Tokyo Electron 2,9 276,10 800,7 0,11
Tower Se mi con ductor 1,1 577,67 43,9 0,01
Trend Micro 2,4 43,60 104,6 0,01
Trim b le 5,8 53,96 277,0 0,04
Twi lio 3,3 52,25 151,2 0,02
Tyler Te ch no lo gi es 0,8 344,09 251,9 0,03
Unity Soft wa re 5,6 30,51 149,5 0,02
Ven tu re 7,8 24,42 93,0 0,01
Ve ri Sign 1,6 219,26 304,9 0,04
Visa 30,5 221,73 5 930,6 0,81
VM wa re 4,1 131,02 470,8 0,06
Wes tern Di gi tal 7,8 33,67 231,4 0,03
Wes tern Union 11,3 14,70 146,4 0,02
Wi se Tech Glo bal 2,6 79,87 83,4 0,01
Wix.com 1,0 82,00 71,3 0,01
Wolfspeed 3,3 73,68 215,8 0,03
Work day 3,5 178,58 554,2 0,08
World li ne SA/Fran ce 4,5 36,53 163,0 0,02
Xero 2,4 110,59 105,8 0,01
Yo ko ga wa Electric 3,3 14,95 49,3 0,01
Zebra Te ch no lo gi es 0,9 273,65 211,2 0,03
Zoom Video Com mu ni ca tions 4,3 72,30 272,0 0,04
Zsca ler 1,8 119,43 188,6 0,03

Kom mu ni ka tions tjäns ter 54 234,7 7,45
Ac ti vi sion Bliz zard 14,4 81,70 1 033,9 0,14
Ade vin ta 5,3 689,68 33,4 0,00
Alp ha bet 111,9 94,16 9 254,1 1,27
Alp ha bet 103,5 94,70 8 606,6 1,18
AT&T 134,2 19,65 2 314,1 0,32
Auto Tra der Group 17,2 4,57 99,8 0,01
BCE 2,1 86,03 86,4 0,01
BT Group 147,7 0,99 186,5 0,03
Capcom 3,1 29,90 92,7 0,01
Cellnex Te le com 9,9 30,92 305,3 0,04
Char ter Com mu ni ca tions 2,2 361,90 693,0 0,10
Comcast 82,0 37,32 2 686,3 0,37
Dentsu Group 3,8 29,44 111,9 0,02
Deutsche Te le kom 61,4 18,64 1 144,2 0,16
DISH Network 6,6 14,98 86,6 0,01
Electro nic Arts 5,4 130,40 617,2 0,08
Elisa 2,6 49,46 127,8 0,02
Em bra cer B 12,2 525,87 51,8 0,01
Fox 4,4 32,41 124,5 0,02
Fox 3,9 30,36 104,5 0,01
Ha ku ho do DY Hol dings 8,2 9,44 77,4 0,01
In for ma 21,4 5,50 149,6 0,02
In frastrut tu re Wi re less Ita li a ne 8,9 9,41 83,8 0,01
In ter pub lic Group of Cos 9,4 35,55 294,8 0,04
Ka ka ku.com 4,8 15,00 72,0 0,01
KDDI 28,4 28,28 803,1 0,11
Koei Tecmo Hol dings 2,0 16,99 34,0 0,00
Ko nink lij ke KPN 60,1 2,89 173,6 0,02
Li ber ty Bro ad band 2,4 81,40 172,3 0,02
Li ber ty Glo bal 7,8 20,74 142,2 0,02
Li ber ty Glo bal 3,1 20,20 55,0 0,01
Li ber ty Media Corp- Liberty For mu la One 4,1 63,80 231,6 0,03
Li ber ty Media Corp- Liberty Si ri usXM 4,1 41,76 150,2 0,02
Li ber ty Media Corp- Liberty Si ri usXM 2,4 41,95 87,2 0,01
Live Na tion En ter tain ment 2,6 74,43 170,6 0,02
Lumen Te ch no lo gi es 18,8 5,57 92,1 0,01
Match Group 6,8 44,28 263,5 0,04
Meta Plat forms 42,4 128,43 4 783,0 0,66
Net flix 8,2 314,71 2 267,0 0,31
Nexon 8,7 21,03 183,0 0,03
Nin ten do 19,8 39,28 777,8 0,11
Nip pon Te le graph & Te lep ho ne 21,0 26,72 561,0 0,08
Om ni com Group 3,3 87,06 248,8 0,03
Pa ra mount Glo bal 15,1 18,02 238,6 0,03
Pe ar son 16,2 8,33 171,7 0,02
Pin te rest 13,5 25,91 306,1 0,04
Pub li cis Grou pe 4,8 59,42 286,0 0,04

Que be cor 3,0 43,67 62,7 0,01
REA Group 1,9 174,37 133,5 0,02
RO BLOX 6,7 30,37 178,1 0,02
Ro gers Com mu ni ca tions 6,4 91,64 280,5 0,04
Roku 2,6 43,44 100,9 0,01
Scout24 2,4 46,93 111,6 0,02
Sea ADR 6,5 55,53 317,6 0,04
SEEK 5,9 32,97 78,8 0,01
Shaw Com mu ni ca tions 8,7 56,41 234,7 0,03
Sing a po re Te le com mu ni ca tions 145,4 3,68 261,1 0,04
Si ri us XM Hol dings 20,1 6,23 110,1 0,02
Snap 22,6 9,55 189,4 0,03
Soft Bank 57,0 10,57 602,3 0,08
Spark New Ze a land 48,6 9,11 155,4 0,02
Squa re Enix Hol dings 2,3 43,53 100,1 0,01
Swis scom 0,5 500,23 242,2 0,03
T- Mobile US 11,5 149,42 1 506,2 0,21
Tele2 B 6,3 946,33 48,4 0,01
Te le com Ita lia SpA/Mi la no 334,5 0,22 72,4 0,01
Te le fo ni ca 97,5 3,39 330,2 0,05
Te le fo ni ca Deutschland Hol ding 20,1 2,30 46,2 0,01
Te le nor 5,8 963,03 50,3 0,01
Telia Com pa ny 65,3 296,46 156,6 0,02
Telst ra Group 80,7 6,28 204,6 0,03
TELUS 11,8 20,61 213,1 0,03
Toho Co Ltd/Tokyo 2,0 36,07 72,1 0,01
Trade Desk 7,4 47,84 310,1 0,04
Ubi soft En ter tain ment 1,7 26,41 45,1 0,01
Uni ted In ter net 1,8 18,89 33,3 0,00
Uni ver sal Music Group 11,3 22,51 254,7 0,04
Ve ri zon Com mu ni ca tions 77,7 42,05 2 867,6 0,39
Vi ven di 8,9 8,91 79,1 0,01
Vo da fo ne Group 554,0 0,75 526,0 0,07
Walt Dis ney 33,7 92,72 2 744,9 0,38
War ner Bros Di sco ve ry 44,3 10,12 393,3 0,05
WPP 24,8 7,28 229,3 0,03
Z Hol dings 60,7 2,36 143,1 0,02
Zoo mIn fo Te ch no lo gi es 4,0 32,13 112,8 0,02

Kraft för sörj ning 9 953,5 1,37
Ac cio na 0,3 171,90 44,0 0,01
Ame ri can Water Works 3,0 162,67 430,6 0,06
Brook fi eld Re ne wab le 1,3 53,90 33,5 0,00
Ca na di an Uti li ti es 1,5 53,00 38,0 0,01
CK In frastructu re Hol dings 8,0 340,27 39,2 0,01
Con stel la tion Ener gy 6,9 92,01 560,8 0,08
E.ON 44,2 9,33 412,2 0,06
Edi son In ter na tio nal 7,5 67,90 445,4 0,06
EDP Re nova veis 6,7 20,58 138,7 0,02
Electri ci te de Fran ce 13,4 12,00 161,1 0,02
Elia Group 0,3 132,80 45,4 0,01
En de sa 5,9 17,64 103,5 0,01
Enel 161,3 5,03 811,4 0,11
For tis Inc/Ca na da 9,4 78,35 352,2 0,05
Hydro One 5,7 52,45 143,0 0,02
Iber dro la 111,4 10,93 1 217,9 0,17
Mer cu ry NZ 11,0 9,38 36,2 0,01
Me ri di an Ener gy 29,2 8,84 90,8 0,01
Nex tE ra Ener gy 36,4 89,22 2 852,2 0,39
Northland Power 3,4 53,69 87,3 0,01
PG&E 32,3 17,35 492,6 0,07
Red Electri ca Corp 7,1 16,26 115,3 0,02
Se vern Trent 4,5 23,52 135,8 0,02
SSE 20,1 15,19 388,1 0,05
Terna - Rete Elett ri ca Na zio na le 31,1 6,90 214,7 0,03
Uni ted Uti li ti es Group 15,4 8,80 171,6 0,02
Ve o lia En vi ron ne ment 12,3 24,00 294,6 0,04
Ver bund 1,2 78,65 97,4 0,01

Säl lan köpsva ror och - tjänster 63 253,2 8,68
Adi das 3,1 127,46 400,2 0,05
Ad van ce Auto Parts 1,6 156,92 221,9 0,03
Airb nb 7,6 91,25 604,9 0,08
Aisin 2,6 25,07 65,2 0,01
Aptiv 5,2 99,39 455,1 0,06
Ara mark 5,4 44,12 210,1 0,03
Au to Zo ne 0,4 2 632,03 838,8 0,12
Ban dai Namco Hol dings 3,2 59,04 188,9 0,03
Bar ratt De ve lop ments 34,8 3,52 155,6 0,02
Bath & Body Works 5,3 44,97 210,1 0,03
Bay e rische Mo to ren Werke 6,0 83,38 501,8 0,07
Bay e rische Mo to ren Werke 1,1 79,55 83,5 0,01
Ber ke ley Group Hol dings 2,0 33,48 86,5 0,01
Best Buy 3,9 85,60 294,8 0,04
Boo king Hol dings 0,8 2 150,81 1 420,0 0,20
Borg War ner 5,3 42,96 201,1 0,03
Bridgesto ne 10,1 33,31 336,5 0,05
BRP 0,1 149,28 7,1 0,00
Bur ber ry Group 5,4 18,01 122,7 0,02
Bur ling ton Sto res 1,2 216,40 230,3 0,03
Car Max 4,1 64,98 232,9 0,03
Chewy 2,1 39,57 73,6 0,01
Chi pot le Mex i can Grill 0,5 1 480,80 630,5 0,09
Cie Ge ne ra le des Eta blis se ments Miche lin SCA 14,0 25,99 363,7 0,05
Com pass Group 33,7 17,01 728,5 0,10
Con ti nen tal 2,0 55,98 112,0 0,02
D'ie te ren 0,5 179,20 80,6 0,01
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De ri va t in stru ment

Stan dar di se ra de de ri va t in stru ment -7,1 -0,00
Ak tie de ri vat -7,1 -0,00

Ter mins kon trakt -7,1 -0,00
Emini S&P500 ESG 3/2023 11,5 -0,70 -7,1 -0,00

Vär de pap per to talt 723 370,8 99,31
De ri va t in stru ment -7,1 -0,00
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 5 000,2 0,69

Fond vär de 728 363,9 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del S 73 193,0 98,40
Till väx tan del A 968,8 1,34
Av kast nings an del A 196,4 0,26

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per under
rap por te rings s pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings -
swappar, åter köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj -
nings trans ak tio ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå -
ning.

De ri va t in stru ment

Un der lig gan de ex po ne ring vid fu tu res
Sålda ak ti e fu tu res -
Köpta ak ti e fu tu res 3 638,8
Sålda va lu ta fu tu res -
Sålda rän te fu tu res -
Köpta va lu ta fu tu res -
Köpta rän te fu tu res -

Mot part till de ri vat han del
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE

De li ve ry Hero 3,8 44,78 170,3 0,02
Denso 7,6 46,41 352,7 0,05
Dol lar Ge ne ral 4,0 262,81 925,5 0,13
Dol lar Tree 4,2 150,95 560,7 0,08
Dol la ra ma 5,3 114,51 290,2 0,04
Do mi no's Pizza 0,7 369,70 214,5 0,03
Do or Dash 4,3 52,10 198,7 0,03
DR Hor ton 6,7 95,13 557,8 0,08
Dr Ing hc F Porsche 1,7 94,75 165,1 0,02
eBay 10,7 44,26 416,7 0,06
Electro lux B 7,9 1 565,50 99,6 0,01
Etsy 3,0 127,84 333,8 0,05
Ex pe dia Group 3,5 93,49 287,7 0,04
Fast Re tailing 1,0 571,87 571,9 0,08
Fer ra ri 2,1 200,20 420,8 0,06
Ford Motor 74,2 12,41 809,0 0,11
Gar min 2,9 98,50 251,9 0,03
Ge ne ral Mo tors 25,8 35,90 814,5 0,11
Ge nu i ne Parts 2,4 185,18 385,6 0,05
Gildan Ac ti vewear 4,9 53,62 125,6 0,02
Has bro 3,0 65,11 173,1 0,02
Hen nes & Mau ritz B 14,3 1 248,13 143,9 0,02
Her mes In ter na tio nal 0,6 1 445,00 816,4 0,11
Hi ka ri Tsus hin 0,3 132,23 39,7 0,01
Home Depot 19,1 337,10 5 641,5 0,77
Honda Motor 28,7 21,53 617,9 0,08
IDP Educa tion 3,7 42,77 63,5 0,01
Iida Group Hol dings 2,6 14,21 36,9 0,01
In dustria de Di se no Tex til 22,2 24,85 551,6 0,08
Isuzu Mo tors 7,5 10,99 82,4 0,01
JD Sports Fa shion 74,9 1,12 106,4 0,01
Just Eat Ta ke a way.com 1,7 19,75 34,0 0,00
Ke ring 1,3 475,50 605,3 0,08
King fisher 56,1 2,09 149,3 0,02
Koito Ma nu factu ring 6,2 14,11 87,5 0,01
Lear 0,8 132,36 95,8 0,01
Len nar 5,2 96,59 440,1 0,06
LKQ 6,5 57,00 325,9 0,04
Lowe's Cos 11,4 212,64 2 131,4 0,29
Lucid Group 5,9 7,29 37,7 0,01
Lu lu le mon Athle ti ca 2,1 341,93 628,0 0,09
Magna In ter na tio nal 5,9 109,99 310,3 0,04
Mazda Motor 14,7 7,14 104,9 0,01
Mc Do nald's 13,6 281,25 3 368,3 0,46
Mc Do nald's Hol dings Co Japan 1,5 35,47 53,2 0,01
Mer ca do Li b re 0,8 903,15 615,3 0,08
Mercedes- Benz Group 14,4 61,40 886,7 0,12
Mo hawk In du stri es 1,8 109,09 167,7 0,02
Mon c ler 5,2 49,50 257,7 0,04
Newell Brands 13,2 13,96 161,3 0,02
Next 2,9 51,51 191,9 0,03
NIKE 23,4 124,88 2 565,2 0,35
Nis san Motor 44,4 2,97 131,8 0,02
Ni to ri Hol dings 1,4 121,08 169,5 0,02
NVR 0,1 4 922,78 242,0 0,03
O'Reil ly Au to mo ti ve 1,2 900,79 913,4 0,13
Open House Group 1,4 34,23 47,9 0,01
Pan Pa ci fic In ter na tio nal Hol dings 6,7 17,42 116,7 0,02
Pa na so nic Hol dings 44,8 7,89 353,3 0,05
Pan do ra 1,7 3 629,73 113,4 0,02
Per sim mon 5,8 10,80 80,0 0,01
Pool 0,5 322,66 150,4 0,02
Pro sus 15,3 64,45 988,2 0,14
PulteGroup 4,6 48,59 196,9 0,03
Puma 1,9 56,70 108,7 0,01
Re nault 4,6 31,28 143,3 0,02
Re stau rant Brands In ter na tio nal 5,3 126,63 321,0 0,04
Ri vi an Au to mo ti ve 8,3 19,67 143,2 0,02
Ross Sto res 6,5 123,88 702,6 0,10
SEB 0,5 78,25 35,2 0,00
Se ki sui Che mi cal 9,6 13,10 125,8 0,02
Se ki sui House 13,4 16,57 222,1 0,03
Sharp 3,3 6,71 22,1 0,00
Shi ma no 1,6 148,56 237,7 0,03
Sodexo 1,6 89,48 143,7 0,02
Sony Group 23,5 71,26 1 674,7 0,23
Star bucks 21,1 105,87 1 962,2 0,27
Stel lan tis 42,9 13,26 569,4 0,08
Su mi to mo Electric In du stri es 14,8 10,68 158,1 0,02
Su zu ki Motor 6,5 30,33 197,1 0,03
Swatch Group 0,4 259,69 100,9 0,01
Swatch Group 0,8 47,44 39,7 0,01
Tar get 8,6 159,06 1 197,8 0,16
Tay lor Wim pey 68,4 0,90 78,3 0,01
Tesla 49,7 131,46 5 732,4 0,79
TJX Cos 22,0 84,95 1 642,8 0,23
Toyo ta Motor 202,7 12,87 2 609,0 0,36
Tractor Sup p ly 2,3 240,10 486,3 0,07
Ulta Beau ty 1,0 500,61 432,5 0,06
USS 6,4 14,88 95,2 0,01
Vail Re sorts 0,6 254,38 131,1 0,02
Valeo 6,6 16,70 110,6 0,02
VF 7,4 29,47 190,9 0,03
Volvo Car B 18,6 526,88 79,1 0,01
Wes far mers 21,1 72,25 616,4 0,08
Whir l pool 1,3 150,97 175,2 0,02
Ya ma ha 2,5 34,94 87,3 0,01

Ya ma ha Motor 6,9 21,38 147,5 0,02
Yum! Brands 4,9 136,69 591,2 0,08
Za lan do 2,9 33,11 95,9 0,01
ZOZO 1,8 23,15 41,7 0,01
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Re sul tat räk ning (EUR) 21.6. - 31.12.2022    

Net to in täk ter från vär de pap per 682 540,35    
Net to in täk ter från de ri va t in stru ment -304 770,85    
Di vi dendav kast ning 6 549 267,19    
Rän tein täk ter 51 218,59    
Öv ri ga in täk ter 1 990 229,29    

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -995 937,06    

Rän te kost na der -672,59    
Öv ri ga kost na der -2 944 164,57    

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust 5 027 710,35    

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022    

Vär de pap per till mark nads vär de 723 370 829,33    
Kund ford ring ar 1 301 860,43    
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 1 076 203,47    
Re sul tat re gle ring ar 514 319,70    
Kassa och bank 6 087 273,67    
Ak ti va sam man lagt 732 350 486,60    

Fon dens värde 728 363 887,44    
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 3 760 675,48    
Öv ri ga skul der

Ned skriv ning ar av de ri va t in stru ment 7 111,74    
Öv ri ga 59 241,12    

Re sul tat re gle ring ar 159 570,82    
Pas si va sam man lagt 732 350 486,60    

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 8 160 109,88    
Över lå tel se för lus ter -4 887 837,23    
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -2 589 732,30    

Sam man lagt 682 540,35    

Net to in täk ter från de ri va t in stru ment
Ak ti e re la te ra de pos ter

Vins ter 297 085,90    
För lus ter -574 590,58    
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -25 981,64    

Andra än aktie-  eller rän te re la te ra de pos ter
Vins ter 397,73    
För lus ter -1 682,26    

Sam man lagt -304 770,85    

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 41 473 756,18    
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -44 089 470,12    
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 364 029,69    

Teck ning av fon dan de lar 818 780 087,57    
In lö sen av fon dan de lar -95 443 910,48    
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust 5 027 710,35    
Fon dens värde 31.12. 728 363 887,44    
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon dens stad gar 728 363 887,44    

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 21.6. - 31.12.2022    

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022    
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Nor dea Ös teu ro pa
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge och Norge. Port följ för val ta rens kom men tar
nedan har i skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens
värde i euro. Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka och nors ka kro nor
anges på nästa sida. Fon den mark nads förs i Sve ri ge och Norge under nam net
Nor dea Eas tern Eu ro pe re spek ti ve Nor dea Øst- Europa.

De ös teu ro pe is ka börser na ra sa de efter att Ryss land in va de ra de Ukrai na i feb ru -
a ri. Den un gers ka bör sen tap pa de näs tan 35 % under da gar na efter in va sio nen
och bör sen i Polen sjönk näs tan lika myc ket. Mos kva bör sen höll stängt några
dagar efter in va sio nen när väs ter länds ka in ve ste ra re sålde allt de kunde och kur -
ser na ra sa de. För när va ran de är det inte möj ligt att hand la med ryska ak ti er på
grund av sank tio ner na. Den tur kis ka bör sen ut veck la des starkt trots en myc ket
hög in fla tion. Börs ut veck ling en bac ka des i syn ner het upp av tur kis ka ex port fö re -
tag som gyn na des av den svaga va lu tan. Under årets sista må na der häm ta de de
ös teu ro pe is ka börser na in en del av vär dened gång en under förs ta halv å ret, men
långt ifrån allt.

Fon den pla ce rar inte läng re i Ryss land. Fon den läm nar ak ti e mark na den i Ryss -
land och säl jer res ten av de ryska in ne ha ven ge nast när det är möj ligt. Fon den
bör ja de 1.4.2022 tilläm pa ett nytt jäm fö rel se in dex, dvs. MSCI Emer ging Mar ket Eu -
ro pe 10/40 ex. Rus sia som inte om fat tar ryska ak ti er.

Fon dan de lens ut veck ling för sva ga des under andra och tred je kvar ta let då Ryss -
lands in va sion av Ukrai na pres sa de mark na der na även i Polen, Ungern och Tjec ki -
en. Å andra sidan ut veck la des Tur ki et myc ket starkt trots den myc ket höga in fla -
tio nen och de höga rän tor na. Av kast ning en på fon dan de len för bätt ra des under
årets sista kvar tal.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den tilläm par grund läg gan de ESG- kriterier och föl jer fond bo la gets prin ci per
för an svars ful la in ve ste ring ar. Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het
med EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la
tjäns te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor -
dea.fi/fond. För kort ning en ESG hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö -
mäs sig samt sam häl le lig håll bar het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Andelsvärde Jämförelseindex

Turkiet 30 %

Polen 25 %

Grekland 18 %

Ungern 13 %

Tjeckien 8 %

Övrigt 7 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 29.1.2001
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 24,6 86,1 76,8

Till väx tan del A, EUR 11,17132 33,58353 27,20336

Till väx tan del A, NOK 117,44945 334,99560 286,44093

Till väx tan del A, SEK 124,22744 343,76735 273,34836

Av kast nings an del A, EUR 7,41213 23,11223 19,08933

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,60
År li ga av gif ter A, % 1,60
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,02
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 508,6
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

Under pe ri o den 7.3.–16.3.2022 de bi te ra des ingen för valt nings pro vi sion från Nor dea
Östeuropa- fondens medel. För valt nings pro vi sio nen (1,60 % p.a.) åter in för des den 17.3.2022.

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings -
pro vi sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek -
nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast -
nings an de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -66,74
Av kast ning till väx tan del A NOK, % -64,94
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -63,86
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -65,50
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % -63,83
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -62,74
An de lens vo la ti li tet, % 43,97
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 43,29
Trac king Error, % 12,24
Ac ti ve Share, % 30,96
Shar pe -0,69
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 44

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Fon den är ak tivt för val tad och in ve ste rar i ett kon cen tre rat pla ce rings u ni ver sum. Gra den

av kon cent ra tion kom mer ge ne rellt att ha en be grän san de in ver kan på den upp nå ba ra
nivån av Ac ti ve Share dvs. ak tivan del (ut trycks i pro cent av port föl jen som skil jer sig från
fon dens jäm fö rel se in dex).

Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -
trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2011-09-30 MSCI Emer ging Eu ro pe 10/40 net re turn

2022-04-01 MSCI Emer ging Eu ro pe 10/40 Ex Rus sia net re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR) Öv ri ga vär de pap per

Ak ti er 1,1 0,00
Gaz prom PJSC ADR 1 004,4 0,00 0,9 0,00
LU KOIL PJSC ADR 96,8 0,00 0,1 0,00
Mo bi le Te le Systems PJSC ADR 52,8 0,00 0,0 0,00
PJSC PHOSAGRO- REGS-GDR USD 0,5 0,00 0,0 0,00
Se verstal PAO GDR 68,1 0,00 0,1 0,00
Slo vens ke Lo de nice EUR 1,3 0,00 0,0 0,00
XXI Cen tu ry In vest ments Pub lic 12,1 0,00 0,0 0,00

Vär de pap per to talt 24 083,0 97,99
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 493,2 2,01

Fond vär de 24 576,2 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 2 183,1 99,23
Av kast nings an del A 25,4 0,77

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 24 081,9 97,99

Bas in du stri 986,2 4,01
Al ro sa PJSC 1 062,5 0,00 1,0 0,00
Ereg li Demir ve Celik Fab ri ka la ri TAS 284,6 2,07 587,7 2,39
KGHM Pols ka Miedz 14,7 593,35 396,8 1,61
Mag ni to gorsk Iron & Steel Works PJSC 484,7 0,00 0,5 0,00
MMC No rilsk Nic kel PJSC ADR 130,3 0,00 0,1 0,00
No voli petsk Steel PJSC GDR 62,6 0,00 0,1 0,00
Pho sAg ro PJSC GDR 77,9 0,00 0,1 0,00
Po ly us PJSC 4,8 0,00 0,0 0,00

Dag lig va ror 2 248,5 9,15
BIM Bir le sik Ma ga za lar 50,2 6,85 344,0 1,40
Coca- Cola HBC 27,7 17,51 615,8 2,51
Coca- Cola Ice cek 24,1 10,23 246,3 1,00
Dino Pols ka 7,3 1 756,86 585,5 2,38
Mag nit PJSC 20,0 0,00 0,0 0,00
Philip Mor ris 0,7 403 854,91 456,9 1,86
X5 Re tail Group GDR 29,1 0,00 0,0 0,00

Ener gi 2 896,8 11,79
MOL Hung a ri an Oil & Gas 132,9 1 041 970,96 863,8 3,51
Motor Oil Hel las Corinth Re fi ne ri es 7,7 21,82 168,5 0,69
No va tek PJSC 223,6 0,00 0,2 0,00
Pol ski Kon cern Naf towy ORLEN 74,7 300,72 1 024,5 4,17
Surgut nefte gas PJSC 2 379,2 0,00 2,2 0,01
Tat neft PJSC 194,2 0,00 0,2 0,00
Tat neft PJSC 137,9 0,00 0,1 0,00
Tat neft PJSC ADR 31,7 0,00 0,0 0,00
Tur kiye Pe trol Ra fi ne ri le ri 31,6 26,52 837,2 3,41

Fas tig he ter 0,2 0,00
Eta lon Group GDR 216,1 0,00 0,2 0,00

Fi nans 8 765,7 35,67
Ak bank TAS 700,6 0,98 685,6 2,79
Alpha Ser vices and Hol dings 604,3 1,00 604,3 2,46
Bank Pols ka Kasa Opi e ki 50,4 404,93 931,1 3,79
Euro bank Er ga si as Ser vices and Hol dings 810,2 1,06 854,7 3,48
Haci Omer Sa ban ci Hol ding 444,1 2,26 1 002,0 4,08
Ko mer cni banka 18,9 15 820,87 512,2 2,08
Mo ne ta Money Bank 101,5 1 835,70 319,5 1,30
Moscow Ex change MICEX- RTS PJSC 220,9 0,00 0,2 0,00
OTP Bank Nyrt 53,1 4 048 549,73 1 339,4 5,45
Pows ze ch na Kasa Oszczed no sci Bank Pol -

ski
158,2 141,79 1 023,3 4,16

Pows ze chny Zaklad Ubezpieczen 150,3 165,81 1 137,3 4,63
Sber bank of Rus sia PJSC 831,0 0,00 0,8 0,00
Sber bank of Rus sia PJSC 1 283,0 0,00 1,2 0,00
TCS Group Hol ding GDR 35,5 0,00 0,0 0,00
Yapi ve Kredi Ban ka si 598,7 0,59 353,9 1,44

Häl so vård 953,7 3,88
Rich ter Ge de on Nyrt 46,0 3 323 735,19 953,7 3,88

In du stri va ror och - tjänster 2 173,5 8,84
Glo bal trans In vest ment GDR 106,0 0,00 0,1 0,00
KOC Hol ding 281,0 4,19 1 177,3 4,79
My tili ne os 6,6 20,30 133,5 0,54
Tur kiye Sise ve Cam Fab ri ka la ri 324,6 2,15 697,4 2,84
Wizz Air Hol dings 7,7 16,90 165,2 0,67

In for ma tions tek no lo gi, IT 134,0 0,55
As se co Po land 8,6 339,86 134,0 0,55

Kom mu ni ka tions tjäns ter 1 975,0 8,04
Cyfrowy Pol sat 73,7 82,44 277,1 1,13
Hel le nic Te le com mu ni ca tions Or ga ni za tion 73,8 14,59 1 077,2 4,38
Mo bi le Te le Systems PJSC 308,5 0,00 0,3 0,00
Turk cell Ile ti sim Hiz met le ri 327,2 1,90 620,3 2,52
Yan dex 44,5 0,00 0,0 0,00
Yan dex 38,7 0,00 0,0 0,00

Kraft för sörj ning 636,7 2,59
CEZ 19,8 18 598,58 630,5 2,57
Inter RAO UES PJSC 6 636,4 0,00 6,2 0,03

Säl lan köpsva ror och - tjänster 3 311,5 13,47
Al le gro.eu 58,2 117,64 312,3 1,27
Detsky Mir PJSC 265,2 0,00 0,2 0,00
FF 67,1 0,10 6,7 0,03
Ford Oto mo tiv Sa nayi 27,4 26,25 719,1 2,93
JUMBO 41,7 15,98 666,3 2,71
LPP 0,3 49 855,05 623,4 2,54
OPAP 74,3 13,23 983,6 4,00

St./ 
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Re sul tat räk ning (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Net to in täk ter från vär de pap per -56 582 546,61   14 358 853,92  
Di vi dendav kast ning 1 472 856,97   4 947 722,68  
Rän tein täk ter 2 026,32   166,45  
Öv ri ga in täk ter 90 574,63   117 568,03  

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -508 646,76   -1 375 079,44  

Rän te kost na der -3 910,21   -10 809,31  
Öv ri ga kost na der -224 009,18   -685 729,04  

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -55 753 654,84   17 352 693,29  

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  

Vär de pap per till mark nads vär de 24 083 013,29   82 917 053,94  
Kund ford ring ar 27 674,74   158 874,00  
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga -   94 327,45  
Re sul tat re gle ring ar 615,87   587 027,37  
Kassa och bank 568 851,88   2 751 574,92  
Ak ti va sam man lagt 24 680 155,78   86 508 857,68  

Fon dens värde 24 576 212,57   86 110 744,96  
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 27 599,51   158 916,05  
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 43 603,05   124 628,81  
Re sul tat re gle ring ar 32 740,65   114 567,86  

Pas si va sam man lagt 24 680 155,78   86 508 857,68  

Noter  

Han del med fon dens ryska vär de pap per har inte varit möj lig och inga till för lit li ga mark nads pri ser har varit till gäng li ga
sedan feb ru a ri 2022. I en lig het med fond bo la gets vär de rings prin ci per har mark nads pri ser na på ryska vär de pap per fast -
ställts till ett pris på mot sva ran de 0,001 USD.

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 3 004 815,58   5 469 749,23  
Över lå tel se för lus ter -4 670 213,70   -3 768 339,98  
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -54 917 148,49   12 657 444,67  

Sam man lagt -56 582 546,61   14 358 853,92  

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 5 295 540,32   15 075 944,30  
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -60 212 688,81   -2 418 499,63  
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 11 143,33   19 295,47  

Fon dens värde 1.1. 86 110 744,96   76 790 961,80  
Teck ning av fon dan de lar 851 852,03   9 912 724,92  
In lö sen av fon dan de lar -6 614 443,03   -17 935 487,65  
Ut del ning av av kast ning -18 286,55   -10 147,40  
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -55 753 654,84   17 352 693,29  
Fon dens värde 31.12. 24 576 212,57   86 110 744,96  
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 24 576 212,57   86 110 744,96  

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 1.1. - 31.12.2022   1.1. - 31.12.2021  

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022   31.12.2021  
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Nor dea Glo bal Pri va te Mar kets
Port följ för val ta rens kom men tar för maj–de cem ber 2022

Fon den mark nads förs även i Sve ri ge. Port följ för val ta rens kom men tar nedan har i
skri van de stund ut ar be tats ut i från ut veck ling en av fon dan de lens värde i euro.
Fon dens av kast nings tal i euro samt i svens ka kro nor anges på nästa sida.

Fon den är en spe ci al pla ce rings fond och al ter na tiv in ve ste rings fond (AIF- fond)
ef tersom AIF- fonden kan pla ce ra bland annat i så da na in ve ste rings ob jekt som
inte är möj li ga för fon der som är för en li ga med UCITS- direktivet och uppta kre dit
för placeringsfonds-  och pla ce rings verk sam he ten. AIF- fonden om fat tas inte hel ler
av samma pla ce rings be gräns ning ar som tilläm pas i UCITS- fonder.

Fon den är en fond- i-fond som pla ce rar främst i öv ri ga AIF- fonder. Fon dens kan
även göra di rekt pla ce ring ar.

Fon den pla ce rar i mål fon der som im ple men te rar al ter na ti va pla ce rings stra te gi er
såsom stra te gi er för fas tig hets in ve ste ring ar, pri va te equi ty eller pri va te debt.

Fon den in led de verk sam he ten den 13.5.2022.

Om mål fon der nas ut veck ling

Mark nads sen ti men tet var oro ligt, rän tor na steg mar kant och in fla tio nen ökade år
2022. Trots det för blev vär de ring en av ono te ra de till gångs slag re la tivt sett på en
bra nivå jäm fört med no te ra de ob jekt. Pri va te equity- bolags om sätt ning fort sat te
att öka kraf tigt, vil ket gyn na de fon den. Den to ta la av kast ning en slu ta de ändå på
minus då an ta let fö re tags för värv mins ka de och bo la gens vär de ring ar sjönk under
�är de kvar ta let. Si tu a tio nen för vär ra des av att US- dollarn för sva ga des mot euron
under ok to ber‒de cem ber . Rän te upp gång en bi drog till att mar gi na ler na ökade.
Detta för bätt ra de ut veck ling en av ono te ra de sä ker ställ da ob li ga tio ner i euro ef -
tersom port föl jens in ne hav har rör lig ränta.

Av kast ning en på fon dens an dels se rie i euro har varit lite på minus sedan star ten
på 13.5.2022 fram till slu tet av 2022. An dels se ri en i svens ka kro nor som in tro du ce -
ra des på 14.10.2022 kla ra de sig en aning bätt re.

Ut sik ter na för förs ta kvar ta let 2023 är lo van de då an ta let fö re tags för värv hål ler
på att kvick na till och första-  och andra hands mark na den har stark po ten ti al. Dess -
utom kom mer vi att för bätt ra di ver si fi e ring en i fon den med nya pla ce ring ar i in fra -
struk tur.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion
Fon den klas si fi ce ras som en ar ti kel 6-fond i en lig het med EU:s för ord ning om håll -
bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns te sek torn (SFDR). Mer
in for ma tion finns i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond. För kort ning en ESG
hän för sig till in ter na tio nel la stan dar der för mil jö mäs sig samt sam häl le lig håll bar -
het och god för valt nings sed.

Denna fi nan si el la pro dukts un der lig gan de in ve ste ring ar be ak tar inte EU- 
kriterierna för mil jö mäs sigt håll ba ra eko no mis ka verk sam he ter.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.
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Aktieplaceringar 46 %

Ränteplaceringar 54 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 13.5.2022
Bas va lu ta EUR
SFDR- klassificering Ar ti kel 6

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. EUR 26,0 - -

Till väx tan del A, EUR 9,76166 - -

Till väx tan del A, SEK 108,55172 - -

Till väx tan del B, EUR 9,78353 - -

Till väx tan del B, SEK 108,79492 - -

Till väx tan del I, EUR 9,80830 - -

Till väx tan del I, SEK 109,07037 - -

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,75
För valt nings pro vi sion B, % p.a. 1,40
För valt nings pro vi sion I, % p.a. 1,00
År li ga av gif ter A, % 3,09
År li ga av gif ter B, % 2,74
År li ga av gif ter I, % 2,34
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % -
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % -
För valt nings pro vi sion, 1 000 EUR 114,1
För vars pro vi sion, 1 000 EUR -

De to ta la kost na der na för Nor dea Glo bal Pri va te Mar kets och dess mål fon der, som också
kan vara fond- i-fonder, upp skat tas en ligt föl jan de: för valt nings pro vi sio nen för an dels se ri en +
1,34 % (öv ri ga kost na der för denna fond och öv ri ga kost na der för mål fon der na och deras un -
der lig gan de fon der).

För fon dens pla ce ring ar i öv ri ga Nor de a fon der de bi te ras ingen för valt nings pro vi sion från
mål fon der nas och deras un der lig gan de fon ders medel. Andra kost na der, såsom ju ri dis ka
kost na der eller kost na der för upp lå ning, kan också de bi te ras från denna fonds medel samt
från de fond fö re tags medel som utgör fon dens pla ce rings ob jekt och som för val tas av både
Nor dea och ex ter na fond för val ta re, och dessa kost na der be ak tas i denna fonds år li ga av gif -
ter. Fon den har inte ut nytt jat möj lig he ten att uppta kre dit för placeringsfonds-  eller pla ce -
rings verk sam he ten under pe ri o den 13.5.–31.12.2022.

I fråga om den al ter na ti va in ve ste rings fon den Nor dea Glo bal Pri va te Mar kets in klu de rar
för valt nings pro vi sio nen er sätt ning en för an li tan de av ombud samt för va rings pro vi sio nen
som fond bo la get be ta lar till för va rings in sti tu tet varje månad för för va ring av fon dens vär de -
pap per och andra lagstad ga de upp gif ter hos för va rings in sti tu tet.

Ut ö ver de ovan nämn da pro vi sio ner na kan föl jan de ope ra ti va kost na der tas ut från i Nor -
dea Glo bal Pri va te Markets- fondens till gång ar: 
1. kost na der för ju ri dis ka tjäns ter samt specialist-  och kon sult tjäns ter i an slut ning till att göra
in ve ste ring ar och avytt ra dem och att för be re da sig för dessa, in klu si ve skat ter och av gif ter
av skat tena tur; 
2. kost na der för kre dit li mi ter och upp lå ning, såsom rän tor och andra di rek ta kost na der i an -
slut ning till kre di ter; 
3. kost na der för vär de ring och vär de be stäm ning av in ve ste ring ar, om vär de be stäm ning en
har ut lo ka li se rats.

Flex i bel pris sätt nings me tod
Fon den har möj lig het att tilläm pa en flex i bel pris sätt nings me tod (swing
pri cing met hod). Under för ut sätt ning att en flex i bel pris sätt nings me tod
tilläm pas på fon den tas den i bruk då vär det på fon dens net to teck ning -
ar eller - inlösen över sti ger en på för hand fast ställd im ple men te ringsni -
vå. I fråga om net to teck ning ar i fon den upp ju ste ras fon dan dels vär det
med swing factor (fon dan de lens värde ökas) och i fråga om net to in lö -
sen ned ju ste ras fon dan dels vär det med swing factor (fon dan de lens
värde mins kas). Swing factor som tilläm pas är högst 5 %. Fon den har
inte tilläm pat flex i bel pris sätt nings me tod under pe ri o den 13.5.–
31.12.2022.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A EUR, % -2,38
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -1,52
Av kast ning till väx tan del B EUR, % -2,16
Av kast ning till väx tan del B SEK, % -1,44
Av kast ning till väx tan del I EUR, % -1,92
Av kast ning till väx tan del I SEK, % -1,36
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning EUR, % -
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -
An de lens vo la ti li tet, % -
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % -
Trac king Error, % -
Ac ti ve Share, % -
Shar pe -
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % -19

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i euro.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len.
Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -

snitt i rap por ten.
Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.

Jäm fö rel se in dex
Inget jäm fö rel se in dex

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Om AIF- fondens risk pro fil och risk han te rings sy stem
Nor dea Glo bal Pri va te Mar kets är en al ter na tiv fond (AIF- fond) ef -
tersom fon den kan bland annat pla ce ra i så da na in ve ste rings ob jekt
som inte är möj li ga för fon der som är för en li ga med UCITS- direktivet
och uppta kre dit för placeringsfonds-  och pla ce rings verk sam he ten.

Fon den är en fond- i-fond som pla ce rar främst i öv ri ga AIF- fonder
som im ple men te rar al ter na ti va pla ce rings stra te gi er såsom stra te gi er för
fas tig hets in ve ste ring ar, pri va te equi ty eller pri va te debt.

Högst 50 % av fon dens till gång ar kan pla ce ras i en en skild mål fond.
Mål fon der na kan vara öppna, stäng da eller ha en be grän sad lik vi di tet.

I denna AIF- fond ut görs ris ken i förs ta hand av föl jan de risk fak to rer: 
‒ Lik vi di tets risk: Fon den kan vara för knip pad med lik vi di tets risk vil ken
in ne bär risk för att pla ce ring ar na i fon den inte kan om sät tas i kon tan ter
inom pla ne rad tid eller till öns kat pris. Både i nor ma la och ex cep tio nel la
mark nads om stän dig he ter kan in lö sen be lop pen över sti ga teck ning ar na,
vil ket kan leda till en si tu a tion där fon dens 
lik vi da medel, ope ra tivt kassa flö de eller den kort fris ti ga kre dit som kan
upp tas inte täc ker in lö sen be ho vet. 
‒ Ris ker för knip pa de med pla ce rings stra te gin: Av vi kan de från öv ri ga
fon der tilläm par de un der lig gan de al ter na ti va fon der na al ter na ti va in -
ve ste rings stra te gi er, vars ris ker kan ha en be ty dan de in ver kan på fon -
dan de lens vär de ut veck ling. 
‒ Risk för knip pad med upp tag ning av kre dit: Till gång till och pris på fi -
nan sie ring kan va ri e ra be tyd ligt i olika mark nads lä gen. Detta kan ha
ne ga tiv in ver kan på av kast ning en på fon dens pla ce ring ar. 
‒ Ope ra ti va ris ker: Ris ken för brist fäl li ga pro ces ser, som bland annat
kan vara re la te ra de till för valt ning en av denna fond eller mål fon der na
eller till in ter na eller ex ter na sy stem samt till andra po li cy er eller sär -
drag, in klu si ve för va ring av fon dens och dess mål fon ders till gång ar.

Med hjälp av den in ter na risk han te rings pro ces sen föl jer fond bo la get
re gel bun det upp de ma te ri el la risk fak to rer som kan vara re la te ra de till
to tal risk, rän te risk, kre di trisk, ope ra ti va ris ker och ut veck ling av fon dens
ri skin di ka tor.

AIF- fonden har inga så da na pla ce ring ar för vilka sär skil da ord ning ar
gäl ler på grund av deras illik vi da natur.

Upp gif ter om häv stång
Vid an vänd ning av fi nan si ell häv stång har man inte gett rät tig he ter till
åter an vänd ning av möj li ga sä ker he ter eller ga ran ti er.

Den högs ta, lägs ta och ge nom snitt li ga häv stångsni vån be räk nad en -
ligt åta gan de me to den har under året varit 100 %, 100 % och 100 %.
Den högs ta, lägs ta och ge nom snitt li ga häv stångsni vån be räk nad en ligt
brut to me to den har under året varit 100 %, 59 % och 86 %.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (EUR)

Öv ri ga vär de pap per

Fon der 24 515,3 94,45

Ak ti e fon der 11 847,1 45,64
NSIF - Glo bal Pri va te Equi ty Fund Y-EUR 449,0 26,39 11 847,1 45,64

Långrän te fon der 12 668,1 48,81
NSIF - Glo bal Pri va te Cre dit Fund Y-EUR 119,6 105,90 12 668,1 48,81

Vär de pap per to talt 24 515,3 94,45
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 1 440,4 5,55

Fond vär de 25 955,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del B 1 714,1 64,61
Till väx tan del A 940,9 35,39
Till väx tan del I 0,1 0,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 EUR, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (EUR) 13.5. - 31.12.2022    

Net to in täk ter från vär de pap per -500 350,37    
Rän tein täk ter 10 032,75    
Öv ri ga in täk ter 21 518,87    

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -114 094,14    

Rän te kost na der -1 840,56    
Öv ri ga kost na der -29 660,85    

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -614 394,30    

Ba lans räk ning (EUR) 31.12.2022    

Vär de pap per till mark nads vär de 24 515 265,63    
Öv ri ga ford ring ar
Re sul tat re gle ring ar 5 000,36    
Kassa och bank 1 465 877,82    
Ak ti va sam man lagt 25 986 143,81    

Fon dens värde 25 955 636,68    
Främ man de ka pi tal

Öv ri ga skul der
Re sul tat re gle ring ar 30 507,13    

Pas si va sam man lagt 25 986 143,81    

Noter  

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -598 268,25    
Rän te re la te ra de pos ter

Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto 97 917,88    
Sam man lagt -500 350,37    

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 97 917,88    
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -598 268,25    

Teck ning av fon dan de lar 26 570 030,98    
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -614 394,30    
Fon dens värde 31.12. 25 955 636,68    
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon dens stad gar 25 955 636,68    

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (EUR) 13.5. - 31.12.2022    

Noter till ba lans räk ning en (EUR) 31.12.2022    
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Nor dea Pri va te Ban king Norsk Aksje Portefølje
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea Pri va te Ban king Norsk Aksje Portefølje rik tar sig till mark na den i
Norge.

Fjol å ret präg la des av in fla tion som ökade i ef ter dy ning ar na av co ro na pan de min.
Till ut veck ling en bi drog även Ryss lands in va sion av Ukrai na som yt ter li ga re ökade
pres sen på många rå va ror. Detta fick många central ban ker att stra ma åt sin pen -
ning po li tik och höja rän tor na i de fles ta län der. Där för ökade oron för re ces sion.
Kur ser na för högt vär de ra de till väx tak ti er ra sa de medan mått ligt pris sat ta vär de -
ak ti er pre ste ra de bätt re. Ener gi sek torn var glo balt fram gångs rik då ener gipri set
och i syn ner het pri set på na tur gas steg re jält. Detta hade en po si tiv e� ekt även på
nors ka ak ti er som ut veck la des bätt re än ak ti e kur ser na i många andra ut veck la de
län der.

Bland olje- och na tur gas pro du cen ter steg ak ti e kur ser na för Equi nor med 54 %
och Aker BP med 17 %. Ef ter frå gan på El kems pro duk ter av ki selba se rat ma te ri al
var stark och bo la gets ak ti e kurs steg med 24 %. Sämst ut veck la des
Elektroimportøren vars ak ti e kurs sjönk med 42 % då mark na den oro a de sig för att
den mins kan de kon sum tio nen däm par för sälj ning en.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning
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Andelsvärde Jämförelseindex

Energi 31 %

Dagligvaror 18 %

Finans 16 %

Basindustri 15 %

Sällanköpsvaror och -tjänster
5 %

Övrigt 16 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 26.11.2012
Bas va lu ta NOK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, B till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. NOK 965,7 913,9 505,0

Till väx tan del B, NOK 2 782,40379 2 718,41103 2 118,73990

Kost na der
För valt nings pro vi sion B, % p.a. 0,80
År li ga av gif ter B, % 0,80
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,02
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 NOK 8 177,0
För vars pro vi sion, 1 000 NOK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del B NOK, % 2,35
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning NOK, % 2,00
An de lens vo la ti li tet, % 21,87
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 19,35
Trac king Error, % 6,97
Ac ti ve Share, % 47,38
Shar pe 0,36
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 19

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del B
i NOK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
Oslo Børs OBX index gross re turn

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Om AIF- fondens risk pro fil och risk han te rings sy stem
Nor dea Pri va te Ban king Norsk Aksje Portefølje är en al ter na tiv fond
(AIF- fond).

An ta let ak tie pla ce ring ar i fon den är be tyd ligt lägre än i jäm fö rel se in -
dex et och än i ak ti e fon der i regel. Fon den pla ce rar främst i de störs ta
bo la gen och de mest om sat ta ak ti er na på de nors ka mark na der na. De
ägda an de lar na i en skil da bolag i fon den kan av vi ka av se värt från jäm -
fö rel se in dex ets för del ning.

Fon dens geo gra fis ka risk be döms vara rätt hög, ef tersom fon den fo -
ku se rar på ett en skilt land.

Fon den ut nytt jar inte de ri va t in stru ment.
Fon dens pla ce ring ar är rätt väl di ver si fi e ra de mel lan olika bran scher.

Vissa bran scher har dock en stör re vikt än andra, var för fon dens
branschrisk anses vara me del hög.

Fon dens bas va lu ta är nors ka kro nor. Fon dens di rek ta va lu ta risk be -
döms vara låg. I fråga om fon dens po ten ti el la pla ce ring ar gjor da i andra
va lu tor än nors ka kro nor kan fluk tu a tio ner na i vär det på den ifrå ga va -
ran de va lu tan mot nors ka kro nor i syn ner het ha en po si tiv eller ne ga tiv
in ver kan på fon dan de lens värde.

Fon dens pla ce rings po li tik är aktiv och fon dens ak ti va risk upp skat tas
vara me del hög, dvs. det anses vara san no likt att fon dan de lens vär de ut -
veck ling på grund av den ak ti va ris ken av vi ker be tyd ligt från jäm fö rel -
se in dex ets ut veck ling.

Med hjälp av den in ter na risk han te rings pro ces sen föl jer fond bo la get
re gel bun det upp de ma te ri el la risk fak to rer som kan vara re la te ra de till
to tal risk, rän te risk, kre di trisk, kre di trisk pre mi er, va lu ta risk, mot parts risk,
ope ra ti va ris ker och ut veck ling av fon dens ri skin di ka tor.

AIF- fonden har inga så da na pla ce ring ar för vilka sär skil da ord ning ar
gäl ler på grund av deras illik vi da natur.

Upp gif ter om häv stång
Vid an vänd ning av fi nan si ell häv stång har man inte gett rät tig he ter till
åter an vänd ning av möj li ga sä ker he ter eller ga ran ti er.

Den högs ta, lägs ta och ge nom snitt li ga häv stångsni vån be räk nad en -
ligt åta gan de me to den har under året varit 100 %, 99 % och 100 %. Den
högs ta, lägs ta och ge nom snitt li ga häv stångsni vån be räk nad en ligt
brut to me to den har under året varit 100 %, 96 % och 98 %.
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (NOK) Vär de pap per to talt 957 573,1 99,16
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 8 159,4 0,84

Fond vär de 965 732,5 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del B 347,1 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 NOK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 957 573,1 99,16

Bas in du stri 141 864,1 14,69
Elkem 1 385,0 35,20 48 750,3 5,05
Yara In ter na tio nal 216,2 430,60 93 113,8 9,64

Dag lig va ror 176 469,7 18,27
Au s te voll Se a food 792,8 88,45 70 124,4 7,26
Nor dic Aqua Part ners 490,0 59,20 29 009,7 3,00
Orkla 852,7 70,94 60 489,4 6,26
Sal mon Evo lu tion 2 037,0 8,27 16 846,2 1,74

Ener gi 295 711,5 30,62
Aker BP 367,0 304,10 111 604,7 11,56
Equi nor 523,3 351,80 184 106,8 19,06

Fas tig he ter 26 297,3 2,72
Olav Thon Ei en doms sel skap 149,8 175,50 26 297,3 2,72

Fi nans 152 845,4 15,83
DNB Bank 473,6 194,45 92 086,3 9,54
Sto re brand 711,5 85,40 60 759,1 6,29

In du stri va ror och - tjänster 31 788,0 3,29
Ca de ler A/S 827,8 38,40 31 788,0 3,29

In for ma tions tek no lo gi, IT 44 862,9 4,65
Atea 393,5 114,00 44 862,9 4,65

Kom mu ni ka tions tjäns ter 42 404,8 4,39
Te le nor 462,9 91,60 42 404,8 4,39

Säl lan köpsva ror och - tjänster 45 329,6 4,69
Elektro Im por to ren 472,9 46,60 22 035,7 2,28
Kid 321,7 72,40 23 293,8 2,41

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (NOK) 1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Net to in täk ter från vär de pap per -23 229 121,84 132 253 621,63
Di vi dendav kast ning 52 860 350,28 32 413 765,12
Rän tein täk ter 225 843,89 3 070,43
Öv ri ga in täk ter 317 552,58 58 995,23

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -8 176 994,12 -5 627 498,31

Rän te kost na der -229,65 -36 594,32
Öv ri ga kost na der -51 588,78 -73 170,35

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust 21 945 812,36 158 992 189,43

Ba lans räk ning (NOK) 31.12.2022 31.12.2021

Vär de pap per till mark nads vär de 957 573 113,59 892 663 238,51
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 239 981,64 370 904,90
Re sul tat re gle ring ar 24 173,99 2 239,59
Kassa och bank 9 356 808,42 21 727 119,90
Ak ti va sam man lagt 967 194 077,64 914 763 502,90

Fon dens värde 965 732 539,68 913 949 771,65
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer - 225 728,60
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 802 047,80 -
Re sul tat re gle ring ar 659 490,16 588 002,65

Pas si va sam man lagt 967 194 077,64 914 763 502,90

Noter

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 56 097 909,05 32 958 079,96
Över lå tel se för lus ter -4 316 599,70 -1 613 166,62
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -75 010 431,19 100 908 708,29

Sam man lagt -23 229 121,84 132 253 621,63

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 50 173 582,40 128 202 789,57
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -125 184 013,59 -27 294 081,28
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 208 795,02 180 991,56

Fon dens värde 1.1. 913 949 771,65 504 968 659,96
Teck ning av fon dan de lar 221 907 774,81 333 840 286,58
In lö sen av fon dan de lar -192 070 819,14 -83 851 364,32
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust 21 945 812,36 158 992 189,43
Fon dens värde 31.12. 965 732 539,68 913 949 771,65
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 965 732 539,68 913 949 771,65

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (NOK) 1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Noter till ba lans räk ning en (NOK) 31.12.2022 31.12.2021
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Nor dea Swe dish Ideas Equi ty Fund
Port följ för val ta rens kom men tar för ja nu a ri–de cem ber 2022

Fon den Nor dea Swe dish Ideas Equi ty Fund rik tar sig till mark na den i Sve ri ge.
Den svens ka ak ti e mark na den ut veck la des ne ga tivt under året och ned gång en

drevs först av högre rän tor och ac ce le re ra de se na re till följd av Ryss lands in va sion
av Ukrai na. Kri get och den fort sat ta noll to le rans po li cyn mot covid- 19 i Kina ska pa -
de press på le ve ran tör sked jor na och har lett till en ökad in fla tion. Detta har fått
central ban ker na att svara genom att höja rän tor na yt ter li ga re vil ket ak ti e mark na -
der na re a ge rat ne ga tivt på. Bot ten på bör sen sågs i sep tem ber, var ef ter mark na -
den gjor de be döm ning en att in fla tio nen top pa de medan ef ter frå ge bil den för flera
bolag fort fa ran de såg bra ut. Under slu tet av året har för vänt ning ar na om en av -
mat tan de in fla tion vägts emot vil ken form av in broms ning av den eko no mis ka ak -
ti vi te ten vi kom mer se under 2023.

Vär det på fon dan de len mins ka de och ut veck la des sämre än jäm fö rel se in dex.
Bland de po si ti va bi drags gi var na fin ner vi bl.a. in ne ha ven Nor dea och Sampo
samt un der vik ten i EQT. Nor dea har gyn nats av högre rän tor och re la tivt sta bil in -
tjä ning. Sampo har gyn nats av högre rän tor då fram ti da åta gan den mot för säk -
rings ta ga re mins kar då rän tan går upp.

Bland de ne ga ti va bi drags gi var na fin ner vi bl.a. in ne ha ven Stor sko gen och Vi -
aplay samt un der vik ten i Astra Ze neca. Vi aplay kom ut med sänk ta till väx tam bi tio -
ner för året till följd av att de ser en för svag ning av kon su men tens för må ga att
köpa deras tjäns ter. Stor sko gen har även på ver kats ne ga tivt av den högre rän tan
då fö re ta gets för må ga att låna peng ar för att för vär va bolag kom mit att på ver kas
ne ga tivt.

Vi har ini ti e rat nya po si tio ner i Hex a gon, Atlas Copco och Han dels ban ken. Vi har
sålt ut våra in ne hav i Sand vik, SEB och H&M.

Håll bar hets re la te rad in for ma tion

Fon den främ jar mil jö re la te ra de och so ci a la egen ska per i en lig het med ar ti kel 8 i
EU:s för ord ning om håll bar hets re la te ra de upp lys ning ar inom den fi nan si el la tjäns -
te sek torn (SFDR). Mer in for ma tion finns i bi la gan Håll bar hets re la te rad rap por te -
ring (mall som avser re gel bund na upp lys ning ar för fi nan si el la pro duk ter) i denna
års re do vis ning samt i fond pro spek tet och på www.nor dea.fi/fond.

An vänd ning av de ri va t in stru ment
Fon den har under rä ken skaps pe ri o den inte ut nytt jat de ri va t in stru ment i pla ce -
rings verk sam he ten.

1 2 3 4 5 6 7
Lägre risk 
Van li gen lägre av kast ning

Högre risk 
Van li gen högre av kast ning

2018 2019 2020 2021 2022

50

100

150

200

Andelsvärde Jämförelseindex

Industrivaror och -tjänster 26 %

Finans 22 %

Sällanköpsvaror och -tjänster
12 %

Dagligvaror 9 %

Hälsovård 9 %

Övrigt 22 %

An sva rig för val ta re Nor dea In vest ment Ma na ge -
ment AB
Re gi stre rings land Fin land
Start da tum 29.4.2014
Bas va lu ta SEK
SFDR- klassificering Ar ti kel 8

Ris kni vå

An de lens vär de ut veck ling, A till växt

För del ning av pla ce ring ar

Di a gram met visar för del ning en av pla ce ring ar, in klu si ve de ri va t in -

stru ment.

Grund re geln för alla pla ce ring ar är att en högre risk upp vägs av
en högre för vän tad av kast ning. Fon dan dels vär det kan öka eller
mins ka be ro en de på mark nads lä get. Den hi sto ris ka ut veck ling en
i fon der na är ingen ga ran ti för den fram ti da av kast ningsni vån i
fond pla ce ring en.
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Bas fak ta 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Fond vär de, milj. SEK 1 998,1 4 071,2 3 456,4

Till väx tan del A, SEK 189,02687 246,26413 190,46898

Kost na der
För valt nings pro vi sion A, % p.a. 1,50
År li ga av gif ter A, % 1,51
Av kast nings ba se rad pro vi sion, % -
Fon dens trans ak tions kost na der, % 0,02
För med lings pro vi sio ner till kon cer nen, % 0,00
För valt nings pro vi sion, 1 000 SEK 38 104,6
För vars pro vi sion, 1 000 SEK -

Be räk ning en av fon dens an dels se ri e spe ci fi ka år li ga av gif ter ba se rar sig på för valt nings pro vi -
sio ner och öv ri ga kost na der re la te ra de till till väx tan de len. På grund av be räk nings tek nis ka
skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan år li ga av gif ter för tillväxt-  och av kast nings an -
de lar.

Av kast ning och risk 31.12.2022
Av kast ning till väx tan del A SEK, % -23,24
Jäm fö rel se in dex ets av kast ning SEK, % -19,82
An de lens vo la ti li tet, % 23,00
Jäm fö rel se in dex ets vo la ti li tet, % 20,99
Trac king Error, % 8,14
Ac ti ve Share, % 64,09
Shar pe 0,05
Om sätt nings has tig he ten i port föl jen, % 75

Be räk ning en av fon dens risknyc kel tal ba se rar sig på ut veck ling en av fon dens till väx tan del A
i SEK.

Be räk ning en av fon dens av kast nings tal ba se rar sig på ut veck ling en av till väx tan de len. På
grund av be räk nings tek nis ka skäl kan det fö re kom ma små skill na der mel lan av kast ning en
på tillväxt-  och av kast nings an de lar.

Be räk nings grun der na för nyc kel ta len och öv ri ga upp gif ter har re do vi sats i ett se pa rat av -
snitt i rap por ten.

Års re do vis ning en 31.12.2022 är ba se rad på vär de be räk ning en på 31.12.2022.
Start da tu met för fon dens jäm fö rel se in dex hän för sig till den bank dag som fö re går ikraft -

trä dan det av det nya in dex et.

Jäm fö rel se in dex
2014-04-29 SIX 60 Index gross re turn

2022-02-28 OMX Stock holm Bench mark ESG index (GDR)

Be räk ning av total risk ex po ne ring
Den to ta la risk ex po ne ring en i fon den be räk nas genom att mäta pla ce -
rings gra den, dvs. genom att an vän da den så kal la de åta gan de me to den
(com mit ment ap pro ach).

Om AIF- fondens risk pro fil och risk han te rings sy stem
Nor dea Swe dish Ideas Equi ty är en al ter na tiv fond (AIF- fond).

An ta let ak tie pla ce ring ar i fon den är be tyd ligt lägre än i jäm fö rel se in -
dex et och än i ak ti e fon der i regel. Fon den pla ce rar främst i de störs ta
bo la gen och de mest om sat ta ak ti er na på de svens ka mark na der na. De
ägda an de lar na i en skil da bolag i fon den kan av vi ka av se värt från jäm -
fö rel se in dex ets för del ning.

Fon dens geo gra fis ka risk be döms vara hög, ef tersom fon den fo ku se -
rar på ett en skilt land.

Fon den kan emel lanåt ut nytt ja de ri va t in stru ment som ett led i pla ce -
rings stra te gin, för att gar de ra sig mot ris ker eller för att främ ja e� ek tiv
port följ för valt ning. Detta kan ha en po si tiv eller ne ga tiv in ver kan på
fon dan de lens värde.

Fon dens bas va lu ta är svens ka kro nor. Fon dens di rek ta va lu ta risk be -
döms vara låg. I fråga om fon dens po ten ti el la pla ce ring ar gjor da i andra
va lu tor än svens ka kro nor kan fluk tu a tio ner na i vär det på den ifrå ga va -
ran de va lu tan mot svens ka kro nor i ha en po si tiv eller ne ga tiv in ver kan
på fon dan de lens värde.

Fon dens pla ce rings po li tik är aktiv och fon dens ak ti va risk upp skat tas
vara me del hög, dvs. det anses vara san no likt att fon dan de lens vär de ut -
veck ling på grund av den ak ti va ris ken av vi ker be tyd ligt från jäm fö rel -
se in dex ets ut veck ling.

Med hjälp av den in ter na risk han te rings pro ces sen föl jer fond bo la get
re gel bun det upp de ma te ri el la risk fak to rer som kan vara re la te ra de till
to tal risk, rän te risk, kre di trisk, kre di trisk pre mi er, va lu ta risk, mot parts risk,
ope ra ti va ris ker och ut veck ling av fon dens ri skin di ka tor.

AIF- fonden har inga så da na pla ce ring ar för vilka sär skil da ord ning ar
gäl ler på grund av deras illik vi da natur.  

Upp gif ter om häv stång
Vid an vänd ning av fi nan si ell häv stång har man inte gett rät tig he ter till
åter an vänd ning av möj li ga sä ker he ter eller ga ran ti er.

Den högs ta, lägs ta och ge nom snitt li ga häv stångsni vån be räk nad en -
ligt åta gan de me to den har under året varit 101 %, 99 % och 100 %. Den
högs ta, lägs ta och ge nom snitt li ga häv stångsni vån be räk nad en ligt
brut to me to den har under året varit 101 %, 98 % och 99 %.

Yt ter li ga re in for ma tion
Fon den har pla ce rat i in dex an dels fon der (ETF, exchange- traded fund).
Han del med an de lar i ETFs be drivs på bör sen på samma sätt som med
ak ti er. Vid köp och för sälj ning av börsno te ra de fon dan de lar be ta las så -
le des nor ma la trans ak tions kost na der. Fon dens tecknings-  och in lö sen -
pro vi sio ner är dock 0 %. I ta bel len nedan anges de un der lig gan de ETF- 
fonderna med sina år li ga för valt nings pro vi sio ner.
XACT OMXS30 0,10 %, re gis te rings land Sve ri ge
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Pla ce ring ar 31.12.2022 (SEK)

Vär de pap per to talt 1 981 667,2 99,18
Kassa och öv ri ga till gång ar, netto 16 457,4 0,82

Fond vär de 1 998 124,6 100,00

För del ning An de lar st., 1 000 %
Till väx tan del A 10 570,6 100,00

In for ma tion som ska ges en ligt för ord ning (EU)
2015/2365 om trans pa rens i trans ak tio ner för
vär de pap pers fi nan sie ring och om åter an vänd ning samt
ESMA rikt lin jer 2014/937
Upp gif ter nedan är ba se ra de på si tu a tio nen per 31.12.2022. Mark nads -
vär den samt andra pen ning s be lopp rap por te ras i fon dens bas va lu ta i
1 000 SEK, om inte annat anges.

Fon den har inte be dri vit ut lå ning eller in lå ning av vär de pap per eller
an vänt aktie- , ränte- , kreditrisk-  eller va lu ta de ri vat under rap por te rings -
pe ri o den. Fon den har inte hel ler haft totalavkastnings swappar, åter -
köps av tal, om vän da åter köps av tal, köp- och åter för sälj nings trans ak tio -
ner, sälj- och åter köp strans ak tio ner eller mar gi nalut lå ning under pe ri o -
den.

Vär de pap per med vilka be drivs o� ent lig han del på fond börsens
börs lis ta

Ak ti er 1 981 667,2 99,18

Bas in du stri 58 557,1 2,93
Chr. Han sen Hol ding 78,4 334,17 58 557,1 2,93

Dag lig va ror 181 364,4 9,08
Bak kafrost 92,0 651,55 59 945,1 3,00
Es si ty B 444,3 273,30 121 419,3 6,08

Ener gi 37 397,8 1,87
Neste 78,2 478,39 37 397,8 1,87

Fi nans 440 483,3 22,04
EQT 388,1 220,60 85 615,7 4,28
Kin ne vik B 256,7 143,20 36 753,3 1,84
Nor dea Bank 893,4 111,54 99 646,9 4,99
Sampo A 119,9 542,89 65 106,5 3,26
Svens ka Han dels ban ken A 901,0 105,10 94 696,7 4,74
Tryg 237,3 110,57 58 664,2 2,94

Häl so vård 172 277,8 8,62
Elek ta B 868,3 62,80 54 531,2 2,73
SECT RA B 366,2 148,80 54 488,0 2,73
Swe dish Orp han Bio vit rum 293,3 215,70 63 258,6 3,17

In du stri va ror och - tjänster 529 072,2 26,48
ABB Ltd 382,9 316,20 121 074,6 6,06
Alfa Laval 137,1 301,10 41 290,1 2,07
Atlas Copco A 873,6 123,10 107 541,3 5,38
Electro lux Pro fes sio nal B 1 182,3 43,82 51 807,1 2,59
Secu ri tas B 475,6 86,96 41 356,8 2,07
Tomra Systems 127,6 175,16 22 344,2 1,12
Volvo B 762,2 188,48 143 658,1 7,19

In for ma tions tek no lo gi, IT 165 430,5 8,28
Er ics son B 702,2 60,90 42 764,5 2,14
Hex a gon B 1 125,4 109,00 122 666,0 6,14

Kom mu ni ka tions tjäns ter 159 904,0 8,00
Mil li com Int. Cel lu lar SDB 334,2 132,15 44 159,8 2,21
Tele2 B 561,1 85,10 47 747,7 2,39
Vi aplay Group B 343,3 198,05 67 996,5 3,40

Säl lan köpsva ror och - tjänster 237 180,1 11,87
Au to liv SDB 101,1 796,40 80 501,7 4,03
Do me tic Group 838,4 67,28 56 408,8 2,82
Thule Group AB 253,7 217,70 55 228,1 2,76
Volvo Car B 950,6 47,38 45 041,5 2,25

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %

St./ 
Nom. 

(1 000)
Kurs 

/%

Markn.värde/ 
Vär de för. 

(1 000) %
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Re sul tat räk ning (SEK) 1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Net to in täk ter från vär de pap per -933 266 225,62 931 969 418,68
Di vi dendav kast ning 104 327 707,20 155 363 060,14
Rän tein täk ter 115 078,02 165,02
Öv ri ga in täk ter 2 045 439,72 1 867 720,81

Ar vo des kost na der
Till fond bo lag -38 104 639,36 -60 492 767,25

Rän te kost na der -102 427,13 -320 757,21
Öv ri ga kost na der -15 119 087,97 -22 114 471,08

Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -880 104 155,14 1 006 272 369,11

Ba lans räk ning (SEK) 31.12.2022 31.12.2021

Vär de pap per till mark nads vär de 1 981 667 209,39 4 018 547 892,31
Kund ford ring ar 263 310,00 -
Öv ri ga ford ring ar

Öv ri ga 30 775,82 27 115,01
Re sul tat re gle ring ar 32 623,77 11,25
Kassa och bank 19 151 767,84 58 007 839,30
Ak ti va sam man lagt 2 001 145 686,82 4 076 582 857,87

Fon dens värde 1 998 124 583,09 4 071 152 889,66
Främ man de ka pi tal

Skul der till le ve ran tö rer 262 640,93 -
Öv ri ga skul der

Öv ri ga 150 286,76 471 478,71
Re sul tat re gle ring ar 2 608 176,04 4 958 489,50

Pas si va sam man lagt 2 001 145 686,82 4 076 582 857,87

Noter

Net to in täk ter från vär de pap per
Ak ti e re la te ra de pos ter

Över lå tel se vins ter 307 610 756,75 653 518 536,73
Över lå tel se för lus ter -315 041 107,39 -49 343 927,78
Icke- realiserade vär de för änd ring ar, netto -925 835 874,98 327 794 809,73

Sam man lagt -933 266 225,62 931 969 418,68

Ök ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde 110 323 593,49 665 479 272,88
Minsk ning av pla ce ring ar nas verk li ga värde -1 036 159 468,47 -337 684 463,15
Trans ak tions kost na der som hän för sig till fon dens pla ce ring ar 907 861,66 1 785 077,39

Fon dens värde 1.1. 4 071 152 889,66 3 456 410 492,33
Teck ning av fon dan de lar 87 943 132,20 799 864 547,62
In lö sen av fon dan de lar -1 280 867 283,63 -1 191 394 519,40
Rä ken skaps pe ri o dens vinst/för lust -880 104 155,14 1 006 272 369,11
Fon dens värde 31.12. 1 998 124 583,09 4 071 152 889,66
Fon dens ut del nings ba ra av kast ning per 31.12. i en lig het med fon -
dens stad gar 1 998 124 583,09 4 071 152 889,66

In täk ter och vär de för änd ring ar

Kost na der

Ak ti va

Pas si va

Noter till re sul tat räk ning en (SEK) 1.1. - 31.12.2022 1.1. - 31.12.2021

Noter till ba lans räk ning en (SEK) 31.12.2022 31.12.2021
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Revisionsberättelser

Till Nordea Funds Ab:s bolagsstämma samt till ägarna av andelar i placeringsfonder och 
alternativa placeringsfonder förvaltade av Nordea Funds Ab och registrerade i Finland

Revision av bokslutet 

Uttalande 

Enligt vår uppfattning ger bokslutet för de av Nordea Funds Ab förvaltade Finlandregistrerade placeringsfonderna och alternativa pla-
ceringsfonderna en rättvisande bild av de av fondbolaget förvaltade placeringsfondernas och alternativa placeringsfondernas ekono-
miska ställning samt av resultatet av deras verksamhet i enlighet med i Finland ikraftvarande stadganden gällande upprättande av 
bokslut och det uppfyller de lagstadgade kraven.

Revisionens omfattning

Vi har utfört en revision av bokslutet för de nedan uppräknade placeringsfonder och alternativa placeringsfonder som förvaltas av 
Nordea Funds Ab (FO-nummer 1737785-9) för räkenskapsperioden 1.1.–31.12.2022. Bokslutet omfattar balansräkning, resultaträkning 
och noter till bokslutet. 

De av Nordea Funds Ab förvaltade Finlandregistrerade placeringsfonderna och alternativa placeringsfonderna är:
Placeringsfonder: Placeringsfond Nordea Japan, Placeringsfond Nordea Finländska Stjärnor, Placeringsfond Nordea Global, Pla-
ceringsfond Nordea Euro Obligation, Placeringsfond Nordea Pro Euro Obligation, Placeringsfond Nordea Pro Finland, Placerings-
fond Nordea Nordiska Länder, Placeringsfond Nordea Euro Midi Ränta, Placeringsfond Nordea Småbolagsfond Norden, Pla-
ceringsfond Nordea Pro Stable Return, Placeringsfond Nordea Corporate Bond, Placeringsfond Nordea Institutionell Kortränta, 
Placeringsfond Nordea Premium Kapitalförvaltning Tillväxt, Placeringsfond Nordea Östeuropa, Placeringsfond Nordea Asia-
tiska Stjärnor, Placeringsfond Nordea North American Dividend, Placeringsfond Nordea North American Enhanced, Placerings-
fond Nordea Premium Kapitalförvaltning Måttlig, Placeringsfond Nordea Premium Kapitalförvaltning Balanserad, Placerings-
fond Nordea Företagslån Plus, Placeringsfond Nordea Realränta, Placeringsfond Nordea Spara 75, Placeringsfond Nordea Spara 
50, Placeringsfond Nordea Tillväxtregion Ränta, Placeringsfond Nordea Spara 30, Placeringsfond Nordea Euro Företagslån Plus, 
Placeringsfond Nordea Tillväxtregion Aktie, Placeringsfond Nordea Ryssland, Placeringsfond Nordea Stabil Avkastning, Place-
ringsfond Nordea Finland Passiv, Placeringsfond Nordea Europa Passiv, Placeringsfond Nordea Ränta, Placeringsfond Nordea 
Ränteavkastning, Placeringsfond Nordea Spara Ränta, Placeringsfond Nordea Stratega Ränta, Placeringsfond Nordea Spara 15, 
Placeringsfond Nordea Focus Ränta, Placeringsfond Nordea Global Passiv, Placeringsfond Nordea Global Dividend, Placerings-
fond Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss, Placeringsfond Nordea Private Banking FRN, Placeringsfond Nordea Pri-
vate Banking Obligasjon, Placeringsfond Nordea Småföretag Europa, Placeringsfond Nordea Obligasjon Stars, Placeringsfond 
Nordea Premium Kapitalförvaltning Försiktig, Placeringsfond Nordea Defensiv, Placeringsfond Nordea Global Equity Allocation, 
Placeringsfond Nordea Equity Opportunities, Placeringsfond Nordea Fixed Income Credit Opportunities, Placeringsfond Nordea 
Allokeringsfond, Placeringsfond Nordea Hållbarhetsfond Tillväxt, Placeringsfond Nordea Hållbarhetsfond Försiktig, Placerings-
fond Nordea Hållbarhetsfond Balanserad, Placeringsfond Nordea Discretionary Global Equity, Placeringsfond Nordea Discretio-
nary Asset Allocation, Placeringsfond Nordea Discretionary Corporate Credit, Placeringsfond Nordea Discretionary Swedish Equ-
ity, Placeringsfond Nordea Global Enhanced, Placeringsfond Nora Two (SEK), Placeringsfond Nora Three (SEK), Placeringsfond 
Nora Four (SEK), Placeringsfond Nora Five (SEK), Placeringsfond Nora Two (EUR), Placeringsfond Nora Three (EUR), Place-
ringsfond Nora Four (EUR), Placeringsfond Nora Five (EUR), Placeringsfond Nora Two (NOK), Placeringsfond Nora Three (NOK), 
Placeringsfond Nora Four (NOK), Placeringsfond Nora Two Master, Placeringsfond Nora Three Master, Placeringsfond Nora Four 
Master, Placeringsfond Nora Five Master, Placeringsfond Nordea Kreditt Stars, Placeringsfond Nordea Hållbarhetsfond Aktier 
Global, Placeringsfond Nordea Hållbarhetsfond Obligationer Global, Placeringsfond Nordea Hållbarhetsfond Obligationer Global 
(FI), Placeringsfond Nordea Bærekraftige Obligasjoner Global, Placeringsfond Nordea Tactical Asset Allocation, Placeringsfond 
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Nordea Norwegian Stars, Placeringsfond Nordea Hållbarhetsfond Försiktig (SEK), Placeringsfond Nordea Hållbarhetsfond Till-
växt (SEK), Placeringsfond Nordea Hållbarhetsfond Balanserad (SEK), Placeringsfond Nordea Hållbarhetsfond Försiktig (NOK), 
Placeringsfond Nordea Hållbarhetsfond Tillväxt (NOK), Placeringsfond Nordea Hållbarhetsfond Balanserad (NOK), Placerings-
fond Nordea Institutionella Småbolagsfonden Sverige, Placeringsfond Nordea Innovation Stars, Placeringsfond Nordea Nordic 
Covered Bond, Placeringsfond Nordea Hållbarhetsfond Avkastning, Placeringsfond Nordea Hållbarhetsfond Avkastning (NOK), 
Placeringsfond Nordea Hållbarhetsfond Avkastning (SEK), Placeringsfond Nordea Stratega 90 och Placeringsfond Nordea World 
Passive.
Alternativa placeringsfonder: Specialplaceringsfond Nordea Private Banking Norsk Aksje Portefølje, Specialplaceringsfond 
Nordea Swedish Ideas Equity Fund, Specialplaceringsfond Nordea Navigo och Specialplaceringsfond Nordea Global Private 
Markets.

Grund för uttalandet

Vi har utfört vår revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vårt ansvar enligt god revisionssed beskrivs närmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar för revisionen av bokslutet.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för våra uttalanden.

Oberoende

Vi är oberoende i förhållande till bolaget enligt de etiska kraven i Finland som gäller den av oss utförda revisionen och vi har i övrigt 
fullgjort vårt yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Styrelsens och verkställande direktörens ansvar för bokslutet

Styrelsen och verkställande direktören ansvarar för upprättandet av bokslutet och för att bokslutet ger en rättvisande bild i enlighet 
med i Finland ikraftvarande stadganden gällande upprättande av bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och verkstäl-
lande direktören ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att upprätta ett bokslut som inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel.

Vid upprättandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkställande direktören för bedömningen av bolagets förmåga att fort-
sätta verksamheten. De upplyser, när så är tillämpligt, om förhållanden som kan påverka förmågan att fortsätta verksamheten och att 
använda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillämpas dock inte om man avser att likvidera bolaget, upphöra 
med verksamheten eller inte har något realistiskt alternativ än att göra något av dessa.

Revisorns ansvar för revisionen av bokslutet

Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om huruvida bokslutet som helhet innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig 
dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en 
hög grad av säkerhet, men är ingen garanti för att en revision som utförs enligt god revisionssed alltid kommer att upptäcka en väsent-
lig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oegentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt 
eller tillsammans rimligen kan förväntas påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skeptisk inställning 
under hela revisionen. Dessutom:

• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel,
utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ända-
målsenliga för att utgöra en grund för våra uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentlig-
heter är högre än för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, förfalsk-
ning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll.

• skaffar vi oss en förståelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse för vår revision för att utforma granskningsåt-
gärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i ledningens uppskattningar i redovisningen
och tillhörande upplysningar.

• drar vi en slutsats om lämpligheten i att styrelsen och verkställande direktören använder antagandet om fortsatt drift vid upprät-
tandet av bokslutet. Vi drar också en slutsats, med grund i de inhämtade revisionsbevisen, om huruvida det finns någon väsentlig
osäkerhetsfaktor som avser sådana händelser eller förhållanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets förmåga att fort-
sätta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en väsentlig osäkerhetsfaktor, måste vi i revisionsberättelsen fästa upp-
märksamheten på upplysningarna i bokslutet om den väsentliga osäkerhetsfaktorn eller, om sådana upplysningar är otillräckliga,



modifiera uttalandet om bokslutet. Våra slutsatser baseras på de revisionsbevis som inhämtas fram till datumet för revisionsberät-
telsen. Dock kan framtida händelser eller förhållanden göra att ett bolag inte längre kan fortsätta verksamheten.

• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i bokslutet, däribland upplysningarna, och om bokslutet
återger de underliggande transaktionerna och händelserna på ett sätt som ger en rättvisande bild.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar för bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens planerade omfattning och inrikt-
ning samt tidpunkten för den, samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, däribland eventuella betydande brister i den interna 
kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Övriga rapporteringsskyldigheter 

Övrig information

Styrelsen och verkställande direktören ansvarar för den övriga informationen. Den övriga informationen omfattar verksamhetsberättel-
sen och årsberättelsen förutom boksluten och vår revisionsberättelse avseende dessa. Vi har fått tillgång till verksamhetsberättelsen 
innan vi ger denna revisionsberättelse och förväntar oss att få tillgång till årsberättelsen efter detta datum.

Vårt uttalande om bokslutet täcker inte övrig information.
Vår skyldighet är att läsa den övriga informationen i samband med revisionen av bokslutet och i samband med detta göra en 

bedömning av om det finns väsentliga motstridigheter mellan den övriga informationen och bokslutet eller den uppfattning vi har 
inhämtat under revisionen eller om den i övrigt verkar innehålla väsentliga felaktigheter. Det är ytterligare vår skyldighet att bedöma 
om verksamhetsberättelsen har upprättats enligt gällande bestämmelser om upprättande av verksamhetsberättelse.

Enligt vår uppfattning är uppgifterna i verksamhetsberättelsen och bokslutet enhetliga och verksamhetsberättelsen har upprättats i 
enlighet med gällande bestämmelser om upprättande av verksamhetsberättelse.

Om vi utgående från vårt arbete på den övriga informationen, drar slutsatsen att det förekommer en väsentlig felaktighet i verksam-
hetsberättelsen, bör vi rapportera detta. Vi har ingenting att rapportera gällande detta.

Helsingfors den 28 februari 2023

PricewaterhouseCoopers Oy
Revisionssammanslutning 

Taru Mäenpää
CGR

Detta dokument är den svenska ursprungliga revisionsberättelsen.
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Till Nordea Funds Ab:s bolagsstämma samt till ägarna av andelar i placeringsfonder 
förvaltade av Nordea Funds Ab och registrerade i Finland

Revision av bokslutet 

Uttalande 

Enligt vår uppfattning ger bokslutet för de av Nordea Funds Ab förvaltade Finlandregistrerade placeringsfonderna en rättvisande bild 
av de av fondbolaget förvaltade placeringsfondernas ekonomiska ställning samt av resultatet av deras verksamhet i enlighet med i Fin-
land ikraftvarande stadganden gällande upprättande av bokslut och det uppfyller de lagstadgade kraven.

Revisionens omfattning

Vi har utfört en revision av bokslutet för de nedan uppräknade placeringsfonder som förvaltas av Nordea Funds Ab (FO-nummer 
1737785-9) för räkenskapsperioden 1.1.–31.12.2022. Bokslutet omfattar balansräkning, resultaträkning och noter till bokslutet.

De av Nordea Funds Ab förvaltade Finlandregistrerade placeringsfonderna är:
Placeringsfonder: Placeringsfond Europeiska Stjärnor, Placeringsfond Nordea Indien, Placeringsfond Nordea Kina och Place-
ringsfond Nordea Ränta Försiktig.

Grund för uttalandet

Vi har utfört vår revision i enlighet med god revisionssed i Finland. Vårt ansvar enligt god revisionssed beskrivs närmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar för revisionen av bokslutet.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhämtat är tillräckliga och ändamålsenliga som grund för våra uttalanden.

Oberoende

Vi är oberoende i förhållande till bolaget enligt de etiska kraven i Finland som gäller den av oss utförda revisionen och vi har i övrigt 
fullgjort vårt yrkesetiska ansvar enligt dessa.

Styrelsens och verkställande direktörens ansvar för bokslutet

Styrelsen och verkställande direktören ansvarar för upprättandet av bokslutet och för att bokslutet ger en rättvisande bild i enlighet 
med i Finland ikraftvarande stadganden gällande upprättande av bokslut samt uppfyller de lagstadgade kraven. Styrelsen och verkstäl-
lande direktören ansvarar även för den interna kontroll som de bedömer är nödvändig för att upprätta ett bokslut som inte innehåller 
några väsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel.

Vid upprättandet av bokslutet ansvarar styrelsen och verkställande direktören för bedömningen av bolagets förmåga att fort-
sätta verksamheten. De upplyser, när så är tillämpligt, om förhållanden som kan påverka förmågan att fortsätta verksamheten och att 
använda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillämpas dock inte om man avser att likvidera bolaget, upphöra 
med verksamheten eller inte har något realistiskt alternativ än att göra något av dessa.

Revisorns ansvar för revisionen av bokslutet

Våra mål är att uppnå en rimlig grad av säkerhet om huruvida bokslutet som helhet innehåller några väsentliga felaktigheter, vare sig 
dessa beror på oegentligheter eller på fel, och att lämna en revisionsberättelse som innehåller våra uttalanden. Rimlig säkerhet är en 
hög grad av säkerhet, men är ingen garanti för att en revision som utförs enligt god revisionssed alltid kommer att upptäcka en väsent-
lig felaktighet om en sådan finns. Felaktigheter kan uppstå på grund av oegentligheter eller fel och anses vara väsentliga om de enskilt 
eller tillsammans rimligen kan förväntas påverka de ekonomiska beslut som användare fattar med grund i bokslutet.

Som del av en revision enligt god revisionssed använder vi professionellt omdöme och har en professionellt skeptisk inställning 
under hela revisionen. Dessutom:

• identifierar och bedömer vi riskerna för väsentliga felaktigheter i bokslutet, vare sig dessa beror på oegentligheter eller på fel,
utformar och utför granskningsåtgärder bland annat utifrån dessa risker och inhämtar revisionsbevis som är tillräckliga och ända-
målsenliga för att utgöra en grund för våra uttalanden. Risken för att inte upptäcka en väsentlig felaktighet till följd av oegentlig-
heter är högre än för en väsentlig felaktighet som beror på fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, förfalsk-
ning, avsiktliga utelämnanden, felaktig information eller åsidosättande av intern kontroll.
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• skaffar vi oss en förståelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse för vår revision för att utforma granskningsåt-
gärder som är lämpliga med hänsyn till omständigheterna, men inte för att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

• utvärderar vi lämpligheten i de redovisningsprinciper som används och rimligheten i ledningens uppskattningar i redovisningen
och tillhörande upplysningar.

• drar vi en slutsats om lämpligheten i att styrelsen och verkställande direktören använder antagandet om fortsatt drift vid upprät-
tandet av bokslutet. Vi drar också en slutsats, med grund i de inhämtade revisionsbevisen, om huruvida det finns någon väsentlig
osäkerhetsfaktor som avser sådana händelser eller förhållanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets förmåga att fort-
sätta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en väsentlig osäkerhetsfaktor, måste vi i revisionsberättelsen fästa upp-
märksamheten på upplysningarna i bokslutet om den väsentliga osäkerhetsfaktorn eller, om sådana upplysningar är otillräckliga,
modifiera uttalandet om bokslutet. Våra slutsatser baseras på de revisionsbevis som inhämtas fram till datumet för revisionsberät-
telsen. Dock kan framtida händelser eller förhållanden göra att ett bolag inte längre kan fortsätta verksamheten.

• utvärderar vi den övergripande presentationen, strukturen och innehållet i bokslutet, däribland upplysningarna, och om bokslutet
återger de underliggande transaktionerna och händelserna på ett sätt som ger en rättvisande bild.

Vi kommunicerar med dem som har ansvar för bolagets styrning avseende, bland annat, revisionens planerade omfattning och inrikt-
ning samt tidpunkten för den, samt betydelsefulla iakttagelser under revisionen, däribland eventuella betydande brister i den interna 
kontrollen som vi identifierat under revisionen.

Övriga rapporteringsskyldigheter 

Övrig information

Styrelsen och verkställande direktören ansvarar för den övriga informationen. Den övriga informationen omfattar verksamhetsberättel-
sen och årsberättelsen förutom boksluten och vår revisionsberättelse avseende dessa. Vi har fått tillgång till verksamhetsberättelsen 
innan vi ger denna revisionsberättelse och förväntar oss att få tillgång till årsberättelsen efter detta datum.

Vårt uttalande om bokslutet täcker inte övrig information.
Vår skyldighet är att läsa den övriga informationen i samband med revisionen av bokslutet och i samband med detta göra en 

bedömning av om det finns väsentliga motstridigheter mellan den övriga informationen och bokslutet eller den uppfattning vi har 
inhämtat under revisionen eller om den i övrigt verkar innehålla väsentliga felaktigheter. Det är ytterligare vår skyldighet att bedöma 
om verksamhetsberättelsen har upprättats enligt gällande bestämmelser om upprättande av verksamhetsberättelse.

Enligt vår uppfattning är uppgifterna i verksamhetsberättelsen och bokslutet enhetliga och verksamhetsberättelsen har upprättats i 
enlighet med gällande bestämmelser om upprättande av verksamhetsberättelse.

Om vi utgående från vårt arbete på den övriga informationen, drar slutsatsen att det förekommer en väsentlig felaktighet i verksam-
hetsberättelsen, bör vi rapportera detta. Vi har ingenting att rapportera gällande detta.

Helsingfors den 24 mars 2023

PricewaterhouseCoopers Oy
Revisionssammanslutning 

Taru Mäenpää
CGR

Detta dokument är den svenska ursprungliga revisionsberättelsen.



Nordea Funds Ab:s bolagsstämmas 
beslut om utdelning av avkastning

Boksluten för de av Nordea Funds Ab förvaltade fonderna har fastställts på 
Nordea Funds Ab:s ordinarie bolagsstämma 22.3.2023 och 24.3.2023.  

Bolagsstämman beslutade utdela avkastning i de Nordeafonder som förvaltas i Finland i enlighet med tabellen som inkluderas i styrel-
ses förslag till utdelning av avkastning på sidorna 11–14. I tabellen anges både procenttalet och utdelningens eurobelopp per en avkast-
ningsandel.

Vid beräkning av utdelningens eurobelopp tillämpas följande princip

I fråga om avkastningsandelarna i de flesta av Nordeafonderna strävar man efter att årligen utdela en så jämn avkastning som möjligt 
och att samtidigt ta hänsyn till den avkastning som under kalenderåret har ackumulerats i fonden, den allmänna marknadsutvecklingen 
och övriga faktorer som eventuellt kan påverka storleken på den utbetalda avkastningen. Utdelningen definieras som ett fast eurobe-
lopp per en avkastningsandel.

Helsingfors den 24 mars 2023

Josefin Degerholm 
Vice verkställande direktör, Acting CEO

Samtliga av Nordea Funds Ab förvaltade fonder med undantag för Nordea Europeiska Stjärnor, 
Nordea Indien, Nordea Kina och Nordea Ränta Försiktig

Utdelning som beräknats enligt ovan utbetalas fr.o.m. 24.3.2023. Målet är att betalningen sker senast den 21.4.2023, på alla avkastnings-
andelar som är införda i andelsägarregistret, dvs. har tecknats, före den fondspecifika bryttidpunkten på avstämningsdagen (21.3.2023). 
Ifråga om de så kallade fördröjda fonderna Nordea Asiatiska Stjärnor, Nordea Japan och Nordea Tillväxtregion Aktie ska de fondande-
lar som berättigar till avkastning dock ha tecknats senast den 20.3.2023 före den fondspecifika bryttidpunkten. Avkastningen lösgörs 
22.3.2023.

Nordea Europeiska Stjärnor, Nordea Indien, Nordea Kina och Nordea Ränta Försiktig

Utdelning som beräknats enligt ovan utbetalas fr.o.m. 28.3.2023. Målet är att betalningen sker senast den 24.4.2023, på alla avkast-
ningsandelar som är införda i andelsägarregistret, dvs. har tecknats, före den fondspecifika bryttidpunkten på avstämningsdagen 
(23.3.2023). Avkastningen lösgörs 24.3.2023.
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Styrelse

Jukka Perttula, ordförande 
finsk medborgare 
styrelseproffs

Torolf Aadnesen*
norsk medborgare
Senior Vice President, 
Stiftelsen Det Norske Veritas

Søren Thorius Mølhave Andresen
dansk medborgare
Head of COO and Funds,
Nordea Asset & Wealth Management

Lotta Bourgoin
svensk medborgare
Deputy Head of Business Banking Sweden,
Nordea

Miriam Grut Norrby*
svensk medborgare 
delägare, Alfvén&Didrikson AB

Per Långsved
svensk medborgare 
Head of Personal Banking Sweden &
Country Senior Executive, Nordea 

Vesa Ollikainen
finsk medborgare 
Head of Investment Center, Nordea 
Asset & Wealth Management

Marianne Philip*
dansk medborgare 
advokat, delägare, Kromann Reumert 

Reima Rytsölä* 
finsk medborgare 
verkställande direktör, Solidium Oy

* oberoende styrelsemedlem

Nordea Funds Ab

Tanja Eronen, verkställande direktör, CEO
finsk medborgare 

Josefin Degerholm, vice verkställande direktör, Acting CEO 
finsk medborgare

Nordea Funds Ab:s filialer

Norge 
Nordea Funds, Norwegian branch

Nicolay Eger, chefen för filialen
norsk medborgare

Sverige 
Nordea Funds Ab, Svensk filial

Maria Rengefors, chefen för filialen
svensk medborgare

Danmark
Nordea Fund Management, Filial af Nordea Funds Oy, Finland

Rasmus Eske Bruun, chefen för filialen
dansk medborgare

Revisorer för Nordea Funds Ab och de 
Finlandregistrerade Nordeafonderna  

PricewaterhouseCoopers Oy, revisionssammanslutning 
huvudansvarige revisor Taru Mäenpää, CGR 
suppleant revisor Jukka Paunonen, CGR 

Revisorerna är finska medborgare.

Nordea Funds Ab
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Bilagan till årsredovisningen 2022

Hållbarhetsrelaterad rapportering

Innehåll

Nordea Asiatiska Stjärnor
Nordea Bærekraftige Obligasjoner Global
Nordea Corporate Bond
Nordea Discretionary Swedish Equity
Nordea Equity Opportunities
Nordea Euro Företagslån Plus
Nordea Euro Midi Ränta
Nordea Euro Obligation 
Nordea Europeiska Stjärnor
Nordea Finländska Stjärnor
Nordea Focus Ränta 
Nordea Företagslån Plus
Nordea Global Dividend
Nordea Global Equity Allocation
Nordea Hållbarhetsfond Aktier Global
Nordea Hållbarhetsfond Avkastning
Nordea Hållbarhetsfond Avkastning (NOK)
Nordea Hållbarhetsfond Avkastning (SEK)
Nordea Hållbarhetsfond Balanserad
Nordea Hållbarhetsfond Balanserad (NOK)
Nordea Hållbarhetsfond Balanserad (SEK)
Nordea Hållbarhetsfond Försiktig
Nordea Hållbarhetsfond Försiktig (NOK)
Nordea Hållbarhetsfond Försiktig (SEK)
Nordea Hållbarhetsfond Obligationer Global
Nordea Hållbarhetsfond Obligationer Global (FI) 
Nordea Hållbarhetsfond Tillväxt
Nordea Hållbarhetsfond Tillväxt (NOK)
Nordea Hållbarhetsfond Tillväxt (SEK)
Nordea Innovation Stars 
Nordea Institutionell Kortränta
Nordea Institutionella Småbolagsfonden Sverige 
Nordea Japan
Nordea Kina
Nordea Kreditt Stars
Nordea Nordic Covered Bond
Nordea Nordiska Länder
Nordea North American Dividend
Nordea Norwegian Stars
Nordea Obligasjon Stars
Nordea Private Banking FRN
Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss
Nordea Private Banking Norsk Aksje Portefølje
Nordea Private Banking Obligasjon
Nordea Pro Euro Obligation
Nordea Pro Finland
Nordea Pro Stable Return
Nordea Realränta
Nordea Ränta
Nordea Ränteavkastning 
Nordea Småbolagsfond Norden
Nordea Småföretag Europa
Nordea Stabil Avkastning
Nordea Stratega 90
Nordea Swedish Ideas Equity Fund
Nordea Tillväxtregion Aktie
Nordea Tillväxtregion Ränta 
Nordea World Passive



Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Asiatiska Stjärnor 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300Z6YEQ8TU0FFP49 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
63 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade i företag som har analyserats och betygsatts via 
Nordea Asset Managements egen ESG-plattform för att säkerställa att endast 
värdepapper utgivna av företag som uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
17 tCO2e/investerad 

miljon euro 
96,97 % 96,71 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

96,97 % 96,84 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 

17 
tCO2e/investerad 

miljon euro 

96,97 % 96,71 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % inblandade 

i brott 
96,97 % 96,84 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrar till målen genom fondens investeringar i 
bolag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU:s 
taxonomi genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU:s taxonomi. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller socialt 
mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 

 

 

 

 

 

 

4 / 650



 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

1,661 tCO2e 96,97 % 96,71 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

3,487 tCO2e 96,97 % 96,71 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

41,098 tCO2e 96,97 % 96,71 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

5,148 tCO2e 96,97 % 96,71 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
17 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

96,97 % 96,71 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

84 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

96,97 % 96,84 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

0,00 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
96,97 % 95,08 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

86,38 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
96,97 % 41,92 % 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro i 
intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro i 
intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,26 GWh/miljon euro i 

intäkter 
48,81 % 47,53 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

0,00 GWh/miljon euro i 
intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro i 
intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon euro i 
intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,04 GWh/miljon euro i 
intäkter 

11,10 % 4,91 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro i 
intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro i 
intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,00 % med negativ 
inverkan 

96,97 % 96,16 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,01 ton/investerad 
miljon euro 

96,97 % 14,51 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

1,19 ton/investerad 
miljon euro 

96,97 % 59,68 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % inblandade 
i brott 

96,97 % 96,84 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshanterin
g av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

96,97 % 36,32 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

-0,16 % 
löneskillnad 

96,97 % 9,97 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

16,41 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
96,97 % 95,42 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % inblandning 96,97 % 96,84 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknik 9,29 % 
Taiwan, kinesisk 
provins 

Samsung Electronics Teknik 8,80 % Republiken Korea 

Tencent Holdings Kommunikationstjänster 6,76 % Kina 

Alibaba Group Holding Kommunikationstjänster 5,22 % Kina 

AIA Group Finans 5,15 % Hongkong 

Bank Rakyat Indonesia Persero Finans 3,18 % Indonesien 

HDFC Bank Finans 3,12 % Indien 

Hong Kong Exchanges & Clearing Finans 3,08 % Hongkong 

JD.com Kommunikationstjänster 3,00 % Kina 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör för 
den finansiella 
produktens 
största andel 
av investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala 
egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
63 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

34 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

56 % 

Sociala 
47 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Kommunikationstjänster 25,39 % 

Teknik 24,37 % 

Finans 22,45 % 

Industri 10,14 % 

Konsument dagligvaror 8,64 % 

Likvida medel 2,95 % 

Energi 2,37 % 

Konsument sällanköp 2,26 % 

Råvaror 1,43 % 

Totalt 100,00 % 
 

   

   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 56 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 47 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 

 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Bærekraftige Obligasjoner Global 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300DRBP2V0PV11U23 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
57 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

ESG-fokuserat fondurval Fonden investerade delvis i andra fonder från ett urval av 
fonder vars miljörelaterade och sociala egenskaper, liksom investeringsförvaltarens 
integrering av hållbarhetsrisk i investeringsprocessen, godkänts av Nordea. 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade delvis direkt i värdepapper utgivna av enheter vars 
ESG-profil har betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern 
dataleverantör, för att säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som 
uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
78 tCO2e/investerad 

miljon euro 
63,76 % 53,65 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar 
(i absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
32,74 % 32,71 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
32,74 % 32,71 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

63,76 % 52,61 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

265,05 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

32,74 % 32,21 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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   … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhets-
indikator 

Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 

78 
tCO2e/investerad 

miljon euro 

63,76 % 53,65 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

32,74 % 32,71 % 

2022 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

32,74 % 32,71 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
63,76 % 52,61 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
265,05 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

32,74 % 32,21 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller socialt 
mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

101 tCO2e 63,76 % 53,65 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

20 tCO2e 63,76 % 53,65 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

556 tCO2e 63,76 % 53,53 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

121 tCO2e 63,76 % 53,65 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
78 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

63,76 % 53,65 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

140 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

63,76 % 56,38 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

2,02 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
63,76 % 32,23 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

65,14 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
63,76 % 34,51 % 

70,94 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
63,76 % 2,48 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,29 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,23 % 0,23 % 

Tillverkning (C) 
0,57 GWh/miljon euro 

i intäkter 
6,37 % 4,86 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

1,72 GWh/miljon euro 
i intäkter 

3,12 % 2,17 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

1,55 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,33 % 0,18 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,16 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,74 % 0,43 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,04 GWh/miljon euro 
i intäkter 

1,24 % 0,91 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,52 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,78 % 0,59 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

1,44 GWh/miljon euro 
i intäkter 

1,81 % 1,17 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna 
i eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,81 % med negativ 
inverkan 

63,76 % 32,99 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,01 ton/investerad 
miljon euro 

63,76 % 0,53 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,45 ton/investerad 
miljon euro 

63,76 % 20,59 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % inblandade 
i brott 

63,76 % 52,61 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,33 % utan 
policyer 

63,76 % 40,47 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

16,80 % 
löneskillnad 

63,76 % 13,81 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

34,09 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
63,76 % 45,57 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % inblandning 63,76 % 52,03 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

265,05 
tCO2e/miljon euro 

i intäkter 
32,74 % 32,21 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

32,74 % 32,71 % 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

32,74 % 32,71 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,22 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

32,74 % 32,74 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

  

19 / 650



 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Bundesobligation 0,000000 % 11-04-2025 Statsobligationer 1,32 % Tyskland 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000 % 01-04-2026 Statsobligationer 0,95 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-08-2024 Statsobligationer 0,91 % Italien 

Bundesrepublik Deutschland B 1,75 % 15-02-2024 Statsobligationer 0,76 % Tyskland 

Italy Buoni Poliennali Del T 2,45% 01-10-2023 Statsobligationer 0,76 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-12-2024 Statsobligationer 0,74 % Italien 

Fransk statsobligation B 0,000000% 25-02-2025 Statsobligationer 0,72 % Frankrike 

Spansk statsobligation 0,000000% 31-05-2025 Statsobligationer 0,66 % Spanien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,05% 15-01-2023 Statsobligationer 0,62 % Italien 

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000 % 15-08-
2031 

Statsobligationer 
0,56 % Tyskland 

Fransk statsobligation B 0,000000% 25-02-2024 Statsobligationer 0,43 % Frankrike 

Spansk statsobligation 0,25% 30-07-2024 Statsobligationer 0,41 % Spanien 

Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2025 Statsobligationer 0,37 % Tyskland 

Bundesobligation 0,000000 % 18-10-2024 Statsobligationer 0,36 % Tyskland 

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000 % 15-11-
2027 

Statsobligationer 
0,34 % Tyskland 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör för 
den finansiella 
produktens 
största andel 
av investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som varken 
är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som 
hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala 
egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
57 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

39 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

52 % 

Sociala 
49 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Statsobligationer 35,66 % 

Finans 25,80 % 

Konsument dagligvaror 8,64 % 

Kommunikationstjänster 8,07 % 

Konsument sällanköp 5,97 % 

Likvida medel 4,49 % 

Industri 4,25 % 

El, vatten och gas 3,91 % 

Teknik 1,90 % 

Råvaror 1,18 % 

Energi 0,32 % 

Diversifierad 0,12 % 

Derivat -0,01 % 

Valutaterminer (forwards) -0,30 % 

Totalt 100,00 % 
 

   

   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 52 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 49 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 

 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Corporate Bond 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493003Q6Y1BFX0JUE45 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
53 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några 
hållbara investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill 
säga i företag och emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett 
miljömål eller socialt mål i enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) 
och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada 
för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för 
miljön eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
75 tCO2e/investerad 

miljon euro 
95,12 % 83,77 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar 
(i absoluta tal och relativa 
tal, dividerat med samtliga 
länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

0 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
3,66 % 3,66 % 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
3,66 % 3,66 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,14 % inblandade i 
brott 

95,12 % 84,55 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

193,02 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

3,66 % 3,66 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 

75 
tCO2e/investerad 

miljon euro 

95,12 % 83,77 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

0 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

3,66 % 3,66 % 

2022 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

3,66 % 3,66 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,14 % 

inblandade i brott 
95,12 % 84,55 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
193,02 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

3,66 % 3,66 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller socialt 
mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-
testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för 
att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde 
(främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer 
(huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 
och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s 
SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad 
olika informationskällor i syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades 
på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och 
resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

134,980 tCO2e 95,12 % 83,77 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

15,016 tCO2e 95,12 % 83,77 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

689,567 tCO2e 95,12 % 83,77 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

149,995 tCO2e 95,12 % 83,77 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
75 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

95,12 % 83,77 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

157 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

95,12 % 85,65 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

7,21 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
95,12 % 45,08 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

48,77 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
95,12 % 50,04 % 

79,78 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
95,12 % 8,45 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,21 GWh/miljon euro 

i intäkter 
2,41 % 2,36 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

1,77 GWh/miljon euro 
i intäkter 

13,85 % 7,23 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

3,53 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,43 % 0,43 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,06 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,90 % 0,47 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,23 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,02 % 0,02 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,21 GWh/miljon euro 
i intäkter 

3,02 % 2,46 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,71 GWh/miljon euro 
i intäkter 

1,08 % 0,15 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

2,68 % med negativ 
inverkan 

95,12 % 46,95 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,32 ton/investerad 
miljon euro 

95,12 % 3,53 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,45 ton/investerad 
miljon euro 

95,12 % 23,60 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,14 % 
inblandade i brott 

95,12 % 84,55 % 

Inga processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

95,12 % 55,98 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

20,93 % 
löneskillnad 

95,12 % 26,58 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

37,11 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
95,12 % 62,74 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % 
inblandning 

95,12 % 83,97 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

193,02 
tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

3,66 % 3,66 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

0 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

3,66 % 3,66 % 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

3,66 % 3,66 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

3,66 % 3,66 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Global Switch Holdings Ltd 2,25 %  

31-05-2027 
Kommunikationstjänster 1,97 % 

Förenade 
kungariket 

Teollisuuden Voima Oyj 2,125 %  

04-02-2025 
El, vatten och gas 1,31 % Finland 

CEZ AS 2,375 % 06-04-2027 El, vatten och gas 1,28 % Tjeckien 

Avinor AS 1% 29-04-2025 Industri 1,22 % Norge 

Credit Suisse Group AG 2,125 % MULTI 
13-10-2026 

Finans 1,21 % Schweiz 

Argentum Netherlands BV 3,500 % MULTI 
01-10-2046 

Finans 1,20 % Nederländerna 

LeasePlan Corp NV 0,125 % 13-09-2023 Finans 1,19 % Nederländerna 

BPCE SA 1,75% 26-04-2027 Finans 1,19 % Frankrike 

de Volksbank NV 1,750 % MULTI  

22-10-2030 
Finans 1,15 % Nederländerna 

Wells Fargo & Co 1,741 % MULTI  

04-05-2030 
Finans 1,14 % Förenta Staterna 

MPT Operating Partnership LP 0,993 %  

15-10-2026 
Finans 1,10 % Förenta Staterna 

easyJet FinCo BV 1,875 % 03-03-2028 Konsument sällanköp 1,09 % Nederländerna 

Volkswagen Leasing GmbH 0,000000 % 
19-07-2024 

Konsument sällanköp 1,08 % Tyskland 

Traton Finance Luxembourg SA 0,125 % 
24-03-2025 

Konsument sällanköp 1,07 % Luxemburg 

Elering AS 0,875% 03-05-2023 El, vatten och gas 1,04 % Estland 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör för 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
53 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

45 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

50 % 

Sociala 
40 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 47,19 % 

El, vatten och gas 15,72 % 

Konsument dagligvaror 10,43 % 

Konsument sällanköp 9,20 % 

Kommunikationstjänster 7,83 % 

Industri 3,54 % 

Statsobligationer 2,95 % 

Likvida medel 1,41 % 

Råvaror 1,21 % 

Teknik 0,50 % 

Derivat 0,03 % 

Valutaterminer (forwards) 0,00 % 

Totalt 100,00 % 
 

   

   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 50 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 40 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 

 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Discretionary Swedish Equity 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300E5MKML6Z5U0690 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
91 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
14 tCO2e/investerad 

miljon euro 
98,35 % 98,30 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

98,35 % 98,31 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
14 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

98,35 % 98,30 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % inblandade 

i brott 
98,35 % 98,31 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller socialt 
mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

2,198 tCO2e 98,35 % 98,30 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

2,686 tCO2e 98,35 % 98,30 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

134,344 tCO2e 98,35 % 98,30 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

4,884 tCO2e 98,35 % 98,30 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
14 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

98,35 % 98,30 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

33 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

98,35 % 98,30 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

3,81 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
98,35 % 93,22 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

62,06 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
98,35 % 81,15 % 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,14 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,58 % 0,58 % 

Utvinning av mineral (B) 
0,00 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,28 GWh/miljon 

euro i intäkter 
57,97 % 52,57 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,08 GWh/miljon 
euro i intäkter 

3,95 % 3,95 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,00 % med negativ 
inverkan 

98,35 % 91,50 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,25 ton/investerad 
miljon euro 

98,35 % 13,05 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,37 ton/investerad 
miljon euro 

98,35 % 63,74 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

98,35 % 98,31 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för 
att övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

98,35 % 88,26 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

9,81 % 
löneskillnad 

98,35 % 27,80 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

38,93 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
98,35 % 95,82 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

98,35 % 98,31 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

  

41 / 650



 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Volvo B Konsument sällanköp 7,02 % Sverige 

Nordea Bank Finans 5,73 % Finland 

ABB Ltd Industri 5,71 % Schweiz 

Essity B Konsument dagligvaror 5,13 % Sverige 

Autoliv SDB Konsument sällanköp 4,97 % Sverige 

Hennes & Mauritz B Konsument sällanköp 4,41 % Sverige 

Sampo A Finans 3,69 % Finland 

Sandvik Industri 3,67 % Sverige 

Tryg Finans 3,64 % Danmark 

Volvo Car B Konsument sällanköp 3,52 % Sverige 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör för 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala 
egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. 
Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och 
förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till 
placeringsobjekt och hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
91 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

7 % 

Taxonomi-
förenliga  

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

73 % 

Sociala 
86 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 26,36 % 

Konsument sällanköp  25,72 % 

Industri  15,54 % 

Kommunikationstjänster 14,34 % 

Konsument dagligvaror 12,83 % 

Råvaror 2,86 % 

Likvida medel  1,43 % 

Fund Certificate 0,59 % 

Energi 0,33 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 73 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 86 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Equity Opportunities 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493005UW6HUK6IPK402 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
57 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
84 tCO2e/investerad 

miljon euro 
94,32 % 94,09 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,39 % inblandade i 
brott 

94,32 % 94,28 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 

84 
tCO2e/investerad 

miljon euro 

94,32 % 94,09 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,39 % 

inblandade i brott 
94,32 % 94,28 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i 
bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-
verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i 
syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-
indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av 
DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

21,777 tCO2e 94,32 % 94,09 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

9,666 tCO2e 94,32 % 94,09 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

122,753 tCO2e 94,32 % 94,09 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

31,443 tCO2e 94,32 % 94,09 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
84 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

94,32 % 94,09 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

197 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

94,32 % 94,09 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

3,56 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
94,32 % 93,47 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

85,13 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
94,32 % 58,78 % 

13,89 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
94,32 % 2,34 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,18 GWh/miljon euro 
i intäkter 

2,13 % 2,13 % 

Tillverkning (C) 
0,75 GWh/miljon euro 

i intäkter 
36,84 % 33,57 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

2,23 GWh/miljon euro 
i intäkter 

3,40 % 3,40 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,67 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,88 % 0,88 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,11 GWh/miljon euro 
i intäkter 

1,21 % 0,76 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,13 GWh/miljon euro 
i intäkter 

9,42 % 7,55 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,37 GWh/miljon euro 
i intäkter 

1,86 % 1,73 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,43 GWh/miljon euro 
i intäkter 

1,03 % 1,03 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna 
i eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,81 % med negativ 
inverkan 

94,32 % 92,61 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,02 ton/investerad 
miljon euro 

94,32 % 14,26 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

2,38 ton/investerad 
miljon euro 

94,32 % 62,05 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,39 % 
inblandade i brott 

94,32 % 94,28 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för 
att övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2,01 % utan 
policyer 

94,32 % 85,29 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

6,68 % 
löneskillnad 

94,32 % 22,24 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

17,83 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
94,32 % 91,73 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

94,32 % 94,24 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten har 
sin hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknik 7,03 % 
Taiwan, 
kinesisk 
provins 

Samsung Electronics Teknik 3,33 % 
Republiken 
Korea 

Tencent Holdings Kommunikationstjänster 3,00 % Kina 

Samsung Electronics Teknik 1,95 % 
Republiken 
Korea 

Alibaba Group Holding ADR Kommunikationstjänster 1,94 % Kina 

Amundi Index MSCI Emerging Markets SRI 
UCITS ETF D 

 
1,92 % Luxemburg 

Ping An Insurance Group Co of China Finans 1,25 % Kina 

Infosys Teknik 1,24 % Indien 

Prosus Kommunikationstjänster 1,10 % Nederländerna 

Meituan Kommunikationstjänster 1,05 % Kina 

China Construction Bank Finans 1,04 % Kina 

Alibaba Group Holding Kommunikationstjänster 1,02 % Kina 

China Longyuan Power Group El, vatten och gas 0,94 % Kina 

Fubon Financial Holding Finans 0,94 % 
Taiwan, 
kinesisk 
provins 

Tata Consultancy Services Teknik 0,86 % Indien 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör för 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

  

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

94 % 

Nr 1A Hållbara 
57 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

38 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

50 % 

Sociala 
43 % 

Nr 2 Annat 
6 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 21,51 % 

Teknik 18,45 % 

Kommunikationstjänster 15,92 % 

Konsument dagligvaror 9,83 % 

Likvida medel 7,01 % 

Konsument sällanköp 6,58 % 

Industri 6,21 % 

Råvaror 5,48 % 

El, vatten och gas 3,67 % 

Energi 2,42 % 

Fund Certificate 2,38 % 

Diversifierad 0,53 % 

Valutaterminer (forwards) 0,01 % 

Derivat 0,00 % 

Totalt 100,00 % 
 

   

   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 50 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 43 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 

 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Euro Företagslån Plus 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300E1MQ8IG1OUZO23 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
41 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i EU-taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
56 tCO2e/investerad 

miljon euro 
96,50 % 62,11 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar 
(i absoluta tal och relativa 
tal, dividerat med samtliga 
länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,06 % inblandade i 
brott 

96,50 % 73,47 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 

56 
tCO2e/investerad 

miljon euro 

96,50 % 62,11 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,06 % 

inblandade i brott 
96,50 % 73,47 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
56 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

96,50 % 62,11 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i 
bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-
verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i 
syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-
indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av 
DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

2,088 tCO2e 96,50 % 62,11 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

937 tCO2e 96,50 % 62,11 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

16,967 tCO2e 96,50 % 59,70 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

3,024 tCO2e 96,50 % 62,11 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
56 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

96,50 % 62,11 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

101 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

96,50 % 69,21 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

1,34 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
96,50 % 31,01 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

64,83 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
96,50 % 35,62 % 

87,89 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
96,50 % 2,09 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral (B) 
0,00 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,35 GWh/miljon 

euro i intäkter 
13,89 % 5,40 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

1,56 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,77 % 1,77 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,05 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,78 % 1,16 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,68 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,70 % 1,57 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

2,09 % med negativ 
inverkan 

96,50 % 33,41 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,98 ton/investerad 
miljon euro 

96,50 % 0,48 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

1,27 ton/investerad 
miljon euro 

96,50 % 26,18 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,06 % 
inblandade i brott 

96,50 % 73,47 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för 
att övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,73 % utan 
policyer 

96,50 % 36,83 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

12,70 % 
löneskillnad 

96,50 % 14,01 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

33,95 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
96,50 % 47,80 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % 
inblandning 

96,50 % 72,59 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Altice France SA/France 3,375% 15-01-2028 Kommunikationstjänster 2,43 % Frankrike 

SoftBank Group Corp 5% 15-04-2028 Kommunikationstjänster 2,20 % Japan 

Grifols Escrow Issuer SA 3,875% 15-10-2028 Konsument dagligvaror 2,00 % Spanien 

Vmed O2 UK Financing I PLC 4% 31-01-2029 Kommunikationstjänster 1,77 % 
Förenade 
kungariket 

Bellis Acquisition Co PLC 3,25% 16-02-2026 Konsument dagligvaror 1,52 % 
Förenade 
kungariket 

Iliad Holding SASU 5,625% 15-10-2028 Kommunikationstjänster 1,43 % Frankrike 

Banco de Credito Social 5,250% MULTI  

27-11-2031 
Finans 1,41 % Spanien 

Teva Pharmaceutical Finance 1,625%  

15-10-2028 
Konsument dagligvaror 1,38 % Nederländerna 

Electricite de France 3,375% MULTI Perp 
FC2030 

El, vatten och gas 1,37 % Frankrike 

Verisure Midholding AB 5,25% 15-02-2029 Konsument dagligvaror 1,32 % Sverige 

Athora Netherlands NV 2,250% MULTI  

15-07-2031 
Finans 1,27 % Nederländerna 

Cheplapharm Arzneimittel Gmb 4,375%  

15-01-2028 
Konsument dagligvaror 1,12 % Tyskland 

Verisure Holding AB 3,875% 15-07-2026 Konsument dagligvaror 1,10 % Sverige 

Lorca Telecom Bondco SA 4% 18-09-2027 Kommunikationstjänster 1,10 % Spanien 

Gruenenthal GmbH 4,125% 15-05-2028 Konsument dagligvaror 1,09 % Tyskland 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör för 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

96 % 

Nr 1A Hållbara 
41 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

55 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

36 % 

Sociala 
40 % 

Nr 2 Annat 
4 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument dagligvaror 26,05 % 

Finans 21,50 % 

Kommunikationstjänster 17,33 % 

Konsument sällanköp 14,74 % 

Industri 9,76 % 

Råvaror 3,57 % 

Likvida medel 3,46 % 

El, vatten och gas 1,77 % 

Diversifierad 0,92 % 

Teknik 0,60 % 

Energi 0,49 % 

Valutaterminer (forwards) 0,05 % 

Derivat -0,24 % 

Totalt 100,00 % 
 

   

   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 36 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 40 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 

 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Euro Midi Ränta 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493007TZYZJRE6PKR62 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
50 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar 
utveckling (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar 
betydande skada för något annat miljömål eller socialt mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och 
emittenter med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som 
skadliga för miljön eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med 
Parisavtalet enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande 
exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig 
omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
5 tCO2e/investerad 

miljon euro 
32,31 % 23,00 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar 
(i absoluta tal och relativa 
tal, dividerat med samtliga 
länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

0 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
64,15 % 64,15 % 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
64,15 % 64,15 % 

NAM:s ESG-betyg för 
statspapper 

Genomsnittligt numeriskt 
betyg från 1 (sämst) - 10 
(bäst) 

8,02 64,15 % 63,00 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

32,31 % 23,36 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

183,58 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

64,15 % 64,15 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
5 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

32,31 % 23,00 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

0 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

64,15 % 64,15 % 

2022 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

64,15 % 64,15 % 

NAM:s ESG-betyg för 
statspapper 

Genomsnittligt 
numeriskt betyg från 
1 (sämst) - 10 (bäst) 

2022 8,02 64,15 % 63,00 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
32,31 % 23,36 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
183,58 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

64,15 % 64,15 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-
testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för 
att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde 
(främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer 
(huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 
och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s 
SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad 
olika informationskällor i syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades 
på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och 
resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

33 tCO2e 32,31 % 23,00 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

310 tCO2e 32,31 % 23,00 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

4,248 tCO2e 32,31 % 23,00 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

343 tCO2e 32,31 % 23,00 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
5 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

32,31 % 23,00 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

9 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

32,31 % 26,45 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

0,00 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
32,31 % 10,62 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

73,62 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
32,31 % 13,69 % 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,00 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,00 % 0,00 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,68 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,48 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

13,46 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,78 % 1,78 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna 
i eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,00 % med negativ 
inverkan 

32,31 % 12,15 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,12 ton/investerad 
miljon euro 

32,31 % 4,23 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

32,31 % 23,36 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för 
att övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

32,31 % 11,91 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

30,71 % 
löneskillnad 

32,31 % 3,29 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

42,65 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
32,31 % 18,07 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

32,31 % 24,88 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

183,58 
tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

64,15 % 64,15 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

0 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

64,15 % 64,15 % 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

64,15 % 64,15 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

64,15 % 64,15 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Bundesobligation 0,000000 % 11-04-2025 Statsobligationer 9,04 % Tyskland 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-08-2024 Statsobligationer 6,17 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000 % 01-04-2026 Statsobligationer 5,18 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 2,45% 01-10-2023 Statsobligationer 5,16 % Italien 

Spansk statsobligation 0,000000% 31-05-2025 Statsobligationer 4,58 % Spanien 

Bundesrepublik Deutschland B 1,75 % 15-02-2024 Statsobligationer 4,57 % Tyskland 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-12-2024 Statsobligationer 4,37 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,05% 15-01-2023 Statsobligationer 4,11 % Italien 

Fransk statsobligation B 0,000000% 25-02-2025 Statsobligationer 3,76 % Frankrike 

Fransk statsobligation B 0,000000% 25-02-2024 Statsobligationer 2,94 % Frankrike 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör för 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

96 % 

Nr 1A Hållbara 
50 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

47 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

47 % 

Sociala 
46 % 

Nr 2 Annat 
4 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Statsobligationer 69,42 % 

Finans 25,94 % 

Likvida medel 3,94 % 

El, vatten och gas 0,58 % 

Industri 0,13 % 

Derivat 0,04 % 

Valutaterminer (forwards) -0,06 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 47 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 46 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Euro Obligation 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300QLN77O2B3SSL35 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
55 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
1 tCO2e/investerad 

miljon euro 
20,16 % 11,69 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar 
(i absoluta tal och relativa 
tal, dividerat med samtliga 
länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

0 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
77,01 % 76,79 % 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
77,01 % 76,79 % 

NAM:s ESG-betyg för 
statspapper 

Genomsnittligt numeriskt 
betyg från 1 (sämst) - 10 
(bäst) 

8,02 77,01 % 76,79 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

20,16 % 9,71 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

183,61 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

77,01 % 75,57 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
1 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

20,16 % 11,69 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

0 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

77,01 % 76,79 % 

2022 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

77,01 % 76,79 % 

NAM:s ESG-betyg för 
statspapper 

Genomsnittligt 
numeriskt betyg från 
1 (sämst) - 10 (bäst) 

2022 8,02 77,01 % 76,79 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
20,16 % 9,71 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
183,61 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

77,01 % 75,57 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i 
bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-
verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i 
syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-
indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av 
DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

36 tCO2e 20,16 % 11,69 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

131 tCO2e 20,16 % 11,69 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

18,764 tCO2e 20,16 % 11,36 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

167 tCO2e 20,16 % 11,69 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
1 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

20,16 % 11,69 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

3 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

20,16 % 12,88 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

0,00 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
20,16 % 3,53 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

60,10 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
20,16 % 8,49 % 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Utvinning av mineral 
(B) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Tillverkning (C) Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Transport och lagring 
(H) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,00 % med 
negativ inverkan 

20,16 % 4,22 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,00 
ton/investerad 

miljon euro 
20,47 % 0,23 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,07 
ton/investerad 

miljon euro 
20,16 % 1,96 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

20,16 % 9,71 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för 
att övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

20,16 % 7,00 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

28,64 % 
löneskillnad 

20,16 % 2,62 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

39,81 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
20,16 % 6,67 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

20,16 % 11,24 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

183,61 
tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

77,01 % 75,57 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

0 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

77,01 % 76,79 % 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

77,01 % 76,79 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

77,01 % 77,01 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000 % 15-08-2031 Statsobligationer 3,19 % Tyskland 

Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2025 Statsobligationer 2,10 % Tyskland 

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000 % 15-11-2027 Statsobligationer 1,95 % Tyskland 

Fransk statsobligation B 0,75 % 25-11-2028 Statsobligationer 1,73 % Frankrike 

Fransk statsobligation B 1% 25-05-2027 Statsobligationer 1,64 % Frankrike 

Spansk statsobligation 2,35 % 30-07-2033 Statsobligationer 1,57 % Spanien 

Fransk statsobligation B 5,75% 25-10-2032 Statsobligationer 1,33 % Frankrike 

Fransk statsobligation B 1,75% 25-06-2039 Statsobligationer 1,27 % Frankrike 

Spansk statsobligation 0,25% 30-07-2024 Statsobligationer 1,27 % Spanien 

Spansk statsobligation 0,5% 31-10-2031 Statsobligationer 1,27 % Spanien 

Fransk statsobligation B 0,000000% 25-11-2031 Statsobligationer 1,25 % Frankrike 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,95% 01-06-2032 Statsobligationer 1,23 % Italien 

Statsobligation San Marino 3,25 % 24-02-2024 Statsobligationer 1,23 % San Marino 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000 % 01-04-2026 Statsobligationer 1,19 % Italien 

Spansk statsobligation 2,75% 31-10-2024 Statsobligationer 1,19 % Spanien 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör för 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 
• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 

hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

   
   

 
 
 
 
 
 
 
 

   

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
55 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

42 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

49 % 

Sociala 
48 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Statsobligationer 83,46 % 

Finans 13,96 % 

Likvida medel 2,69 % 

Derivat -0,12 % 

Totalt 100,00 % 
 

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 49 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 48 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Europeiska Stjärnor 

Identifieringskod för juridiska personer: 54930070IKWTBTWG2U46 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
79 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 

 

 

 

 

 

 

89 / 650



 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar 
utveckling (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar 
betydande skada för något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade i företag som har analyserats och betygsatts via 
Nordea Asset Managements egen ESG-plattform för att säkerställa att endast 
värdepapper utgivna av företag som uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde 
ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och 
emittenter med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som 
skadliga för miljön eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
90 tCO2e/investerad 

miljon euro 
97,86 % 97,86 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

97,86 % 97,86 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
90 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,86 % 97,86 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
97,86 % 97,86 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrar till målen genom fondens investeringar i 
bolag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU:s 
taxonomi genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU:s taxonomi. 
 

  

  

91 / 650



   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-
testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för 
att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde 
(främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer 
(huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 
och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s 
SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad 
olika informationskällor i syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades 
på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och 
resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

48,192 tCO2e 97,86 % 97,86 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

18,762 tCO2e 97,86 % 97,86 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

243,029 tCO2e 97,86 % 97,86 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

66,955 tCO2e 97,86 % 97,86 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
90 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,86 % 97,86 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

138 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

97,86 % 97,86 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

0,74 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
97,86 % 93,26 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

59,17 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
97,86 % 88,74 % 

64,00 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
98,03 % 2,31 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,28 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,86 GWh/miljon euro 

i intäkter 
58,62 % 56,74 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

1,77 GWh/miljon euro 
i intäkter 

1,44 % 1,44 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,18 GWh/miljon euro 
i intäkter 

1,71 % 1,42 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,03 GWh/miljon euro 
i intäkter 

2,34 % 2,34 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna 
i eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

7,69 % med negativ 
inverkan 

97,86 % 97,86 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,39 ton/investerad 
miljon euro 

97,86 % 17,52 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

1,56 ton/investerad 
miljon euro 

97,86 % 62,98 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

97,86 % 97,86 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för 
att övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

97,86 % 96,70 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

16,02 % 
löneskillnad 

97,86 % 41,09 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

40,15 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
97,86 % 97,86 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

97,86 % 97,86 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Nestle Konsument dagligvaror 6,05 % Schweiz 

AstraZeneca 
Konsument dagligvaror 

4,86 % 
Förenade 
kungariket 

AXA Finans 4,15 % Frankrike 

Lloyds Banking Group Finans 4,05 % 
Förenade 
kungariket 

Novo Nordisk B Konsument dagligvaror 3,91 % Danmark 

ASML Holding Teknik 3,70 % Nederländerna 

Deutsche Telekom Kommunikation 3,66 % Tyskland 

Legal & General Group Finans 3,51 % 
Förenade 
kungariket 

Sanofi Konsument dagligvaror 3,39 % Frankrike 

Norsk Hydro Råvaror 2,94 % Norge 

Kerry Group Konsument dagligvaror 2,66 % Irland 

BNP Paribas Finans 2,64 % Frankrike 

SAP Teknik 2,60 % Tyskland 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör för 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 

 
 
 

  

  

  

97 / 650



 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
79 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

19 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

58 % 

Sociala 
69 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument dagligvaror 30,87 % 

Finans 21,59 % 

Råvaror  10,37 % 

Industri  10,05 % 

Teknik  8,37 % 

Konsument sällanköp  6,66 % 

Kommunikationstjänster  6,51 % 

Likvida medel  1,93 % 

Energi  1,86 % 

El, vatten och gas  1,81 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 58 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 69 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Finländska Stjärnor 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300MI2MQKPNCVIU88 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
86 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i ekonomiska 

verksamheter som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i ekonomiska 

verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

☒   med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för 
hållbar utveckling (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte 
orsakar betydande skada för något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade i företag som har analyserats och betygsatts via 
Nordea Asset Managements egen ESG-plattform för att säkerställa att endast 
värdepapper utgivna av företag som uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde 
ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för 
miljön eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot 
fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
177 tCO2e/investerad 

miljon euro 
97,64 % 95,87 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

97,64 % 97,64 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
177 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,64 % 95,87 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
97,64 % 97,64 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrar till målen genom fondens investeringar i 
bolag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU:s 
taxonomi genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU:s taxonomi. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i 
bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-
verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i 
syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-
indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av 
DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

55,161 tCO2e 97,64 % 95,87 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

3,996 tCO2e 97,64 % 95,87 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

204,216 tCO2e 97,64 % 95,87 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

59,157 tCO2e 97,64 % 95,87 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
177 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,64 % 95,87 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

104 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

97,64 % 96,91 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

17,39 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
97,64 % 95,39 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

60,06 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
97,64 % 76,84 % 

61,86 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
97,64 % 7,04 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,52 GWh/miljon euro 
i intäkter 

2,71 % 2,71 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,59 GWh/miljon euro 

i intäkter 
42,19 % 40,72 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

3,58 GWh/miljon euro 
i intäkter 

7,04 % 7,04 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,06 GWh/miljon euro 
i intäkter 

4,30 % 4,30 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,11 GWh/miljon euro 
i intäkter 

10,40 % 7,75 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,00 % med negativ 
inverkan 

97,64 % 93,66 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,54 ton/investerad 
miljon euro 

97,64 % 13,76 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,42 ton/investerad 
miljon euro 

97,64 % 70,46 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

97,64 % 97,64 % 

Inga processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,21 % utan 
policyer 

97,64 % 78,82 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

8,92 % 
löneskillnad 

97,64 % 28,79 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

38,45 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
97,64 % 91,09 % 

Exponering mot 
kontroversiella vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % 
inblandning 

97,64 % 97,64 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Sampo A Finans 9,74 % Finland 

Nokia Kommunikationstjänster 9,15 % Finland 

Neste Energi 8,64 % Finland 

Fortum El, vatten och gas 5,28 % Finland 

Kesko B Konsument dagligvaror 5,04 % Finland 

Metso Outotec Oyj Industri 4,33 % Finland 

Nordea Bank Finans 3,37 % Finland 

Vaisala A Industri 3,18 % Finland 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 

 
 
 

  
  
  

108 / 650



 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
86 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

12 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

78 % 

Sociala 
69 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 20,35 % 

Konsument dagligvaror  19,67 % 

Industri  13,70 % 

Kommunikationstjänster  11,73 % 

Energi  10,62 % 

Konsument sällanköp  6,86 % 

Råvaror  5,63 % 

El, vatten och gas  5,28 % 

Teknik  3,83 % 

Likvida medel  2,33 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 78 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 69 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Focus Ränta 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300MHDH7HLCZ9RV68 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på    
64 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några 
hållbara investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill 
säga i företag och emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett 
miljömål eller socialt mål i enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) 
och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada 
för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön 
eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot 
fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
54 tCO2e/investerad 

miljon euro 
65,07 % 57,78 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

0 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
31,35 % 31,29 % 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
31,35 % 31,29 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

65,07 % 58,34 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

180,98 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

31,35 % 31,35 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
54 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

65,07 % 57,78 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

0 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

31,35 % 31,29 % 

2022 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

31,35 % 31,29 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
65,07 % 58,34 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
180,98 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

31,35 % 31,35 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 

  

  

113 / 650



   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-
testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för 
att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde 
(främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer 
(huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 
och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s 
SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad 
olika informationskällor i syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades 
på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och 
resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

729 tCO2e 65,07 % 57,78 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

746 tCO2e 65,07 % 57,78 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

8,106 tCO2e 65,07 % 57,78 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

1,475 tCO2e 65,07 % 57,78 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
54 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

65,07 % 57,78 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

87 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

65,07 % 58,16 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

6,82 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
65,07 % 29,31 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

55,87 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
65,07 % 50,45 % 

51,52 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
68,01 % 1,61 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,77 GWh/miljon euro 

i intäkter 
11,25 % 11,25 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

0,81 GWh/miljon euro 
i intäkter 

2,49 % 0,60 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,81 GWh/miljon euro 
i intäkter 

4,44 % 4,44 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

1,12 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

3,20 GWh/miljon euro 
i intäkter 

7,45 % 5,24 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,00 % med negativ 
inverkan 

65,07 % 35,94 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,05 ton/investerad 
miljon euro 

65,07 % 9,78 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

2,02 ton/investerad 
miljon euro 

65,07 % 40,78 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

65,07 % 58,34 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering av 
brott mot principerna i 
FN:s Global Compact 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

65,07 % 40,93 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

9,34 % 
löneskillnad 

65,07 % 11,32 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

35,57 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
65,07 % 52,41 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

65,07 % 58,39 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

180,98 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

31,35 % 31,35 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

0 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
31,35 % 31,29 % 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
31,35 % 31,29 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
31,35 % 31,35 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

TietoEVRY Oyj 2% 17-06-2025 Teknik 4,26 % Finland 

DNA Oyj 1,375% 27-03-2025 Kommunikationstjänster 3,84 % Finland 

Fransk statsobligation B 2,5% 25-05-2030 Statsobligationer 3,81 % Frankrike 

SATO Oyj 1,375% 31-05-2024 Finans 3,41 % Finland 

Cargotec Oyj 1,25% 23-01-2025 Industri 2,69 % Finland 

Telefonica Emisiones SA 1,201% 21-08-2027 Kommunikationstjänster 2,67 % Spanien 

NIBC Bank NV 1% 11-09-2028 Finans 2,66 % Nederländerna 

Fransk statsobligation B 1,75% 25-06-2039 Statsobligationer 2,51 % Frankrike 

Kojamo Oyj 1,625% 07-03-2025 Finans 2,41 % Finland 

Bundesrepublik Deutschland B 4% 04-01-2037 Statsobligationer 2,40 % Tyskland 

Neste Oyj 1,5% 07-06-2024 Energi 2,34 % Finland 

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000 %  

15-08-2030 
Statsobligationer 2,30 % Tyskland 

Citycon Treasury BV 2,5% 01-10-2024 Finans 2,30 % Nederländerna 

Kemira Oyj 1,75% 30-05-2024 Råvaror 2,14 % Finland 

Huhtamaki Oyj 1,125% 20-11-2026 Industri 2,11 % Finland 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. 
Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och 
förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till 
placeringsobjekt och hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

96 % 

Nr 1A Hållbara 
64 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

33 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

55 % 

Sociala  
57 % 

Nr 2 Annat 
4 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Statsobligationer  32,46 % 

Finans  28,77 % 

Kommunikationstjänster  8,82 % 

Industri  8,65 % 

Energi  4,44 % 

Teknik  4,26 % 

El, vatten och gas  4,21 % 

Råvaror  3,97 % 

Likvida medel  3,12 % 

Konsument dagligvaror  1,32 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 55 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 57 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Företagslån Plus 

Identifieringskod för juridiska personer: 54930077XBW3Y1KRFP97 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
49 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några 
hållbara investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill 
säga i företag och emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett 
miljömål eller socialt mål i enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) 
och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada 
för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för 
miljön eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
125 tCO2e/investerad 

miljon euro 
95,18 % 79,71 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

0 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
1,44 % 1,44 % 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
1,44 % 1,44 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,40 % inblandade i 
brott 

95,18 % 69,76 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

351,32 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

1,44 % 1,44 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
125 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

95,18 % 79,71 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

0 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

1,44 % 1,44 % 

2022 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

1,44 % 1,44 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,40 % 

inblandade i brott 
95,18 % 69,76 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
351,32 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

1,44 % 1,44 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: The proportion of the assets in the financial product (relative to NAV), where dAndelen tillgångar i den 
finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-
testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för 
att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde 
(främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer 
(huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 
och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s 
SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad 
olika informationskällor i syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades 
på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och 
resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

86,144 tCO2e 95,18 % 79,71 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

12,708 tCO2e 95,18 % 79,71 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

238,940 tCO2e 95,18 % 78,21 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

98,853 tCO2e 95,18 % 79,71 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
125 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

95,18 % 79,71 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

302 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

95,18 % 83,92 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

2,11 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
95,18 % 40,36 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

81,83 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
95,18 % 37,00 % 

76,12 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
95,18 % 2,18 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral (B) 
0,00 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,13 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,47 GWh/miljon 

euro i intäkter 
15,37 % 11,37 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

1,35 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,49 % 0,99 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,32 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,93 % 0,64 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,06 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,57 % 1,19 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,05 GWh/miljon 
euro i intäkter 

4,46 % 2,95 % 

Transport och lagring 
(H) 

3,78 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,44 % 1,16 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,26 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,11 % 1,63 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,88 % med negativ 
inverkan 

95,18 % 41,96 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

1,23 ton/investerad 
miljon euro 

95,18 % 35,41 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som 
har varit inblandade i 
brott mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,40 % 
inblandade i 

brott 
95,18 % 69,76 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt utan 
strategier för att 
övervaka efterlevnaden 
av principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 
eller mekanismer för 
klagomålshantering av 
brott mot principerna i 
FN:s Global Compact 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,86 % utan 
policyer 

95,18 % 67,22 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig ojusterad 
löneklyfta mellan könen 
hos investeringsobjekt 

15,20 % 
löneskillnad 

95,18 % 10,62 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

28,27 % 
(kvinnliga 

chefer/ 
styrelsele-
damöter) 

95,18 % 67,24 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som 
är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

95,18 % 65,91 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

351,32 
tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

1,44 % 1,44 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

0 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

1,44 % 1,44 % 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

1,44 % 1,44 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

1,44 % 1,44 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Brazilian Government Interna 3,75%  

12-09-2031 
Statsobligationer 1,07 % Brasilien 

CCO Holdings LLC / CCO Holdi 4,75%  

01-03-2030 
Kommunikationstjänster 0,98 % Förenta Staterna 

Match Group Holdings II LLC 5,625%  

15-02-2029 
Kommunikationstjänster 0,88 % Förenta Staterna 

Boxer Parent Co Inc 6,5% 02-10-2025 Teknik 0,83 % Förenta Staterna 

Herc Holdings Inc 5,5% 15-07-2027 Konsument dagligvaror 0,81 % Förenta Staterna 

Bombardier Inc 7,875% 15-04-2027 Industri 0,80 % Kanada 

Bath & Body Works Inc 7,5% 15-06-2029 Konsument sällanköp 0,78 % Förenta Staterna 

Ford Motor Co 4,346% 08-12-2026 Konsument sällanköp 0,78 % Förenta Staterna 

Hologic Inc 3,25% 15-02-2029 Konsument dagligvaror 0,71 % Förenta Staterna 

Uber Technologies Inc 7,5% 15-09-2027 Kommunikationstjänster 0,69 % Förenta Staterna 

TK Elevator Midco GmbH 4,375% 15-07-2027 Industri 0,68 % Tyskland 

VZ Vendor Financing II BV 2,875%  

15-01-2029 
Kommunikationstjänster 0,66 % Nederländerna 

Fair Isaac Corp 4% 15-06-2028 Teknik 0,66 % Förenta Staterna 

Lincoln National Corp FRN 17-05-2066 Finans 0,66 % Förenta Staterna 

CSC Holdings LLC 5,5% 15-04-2027 Kommunikationstjänster 0,65 % Förenta Staterna 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
49 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

47 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

42 % 

Sociala  
43 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument dagligvaror 24,69 % 

Konsument sällanköp 20,16 % 

Kommunikationstjänster 18,33 % 

Industri 12,99 % 

Finans 9,39 % 

Likvida medel 4,05 % 

Teknik 4,00 % 

Råvaror 2,34 % 

El, vatten och gas 2,24 % 

Statsobligationer 2,09 % 

Energi 0,96 % 

Valutaterminer (forwards) -1,25 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 42 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 43 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Global Dividend 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300PR3ETI85Y9Z253 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
70 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om inte fonden har åtagit sig att göra några 
hållbara investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill 
säga i företag och emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett 
miljömål eller socialt mål i enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) 
och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada 
för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och 
emittenter med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som 
skadliga för miljön eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med 
Parisavtalet enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande 
exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig 
omställningsstrategi. 

 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
54 tCO2e/investerad 

miljon euro 
97,40 % 97,39 % 

Brott mot FN:s globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

97,40 % 97,40 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
54 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,40 % 97,39 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
97,40 % 97,40 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringar? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-
testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för 
att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde 
(främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer 
(huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 
och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s 
SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad 
olika informationskällor i syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades 
på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och 
resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

76,313 tCO2e 97,40 % 97,39 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

24,484 tCO2e 97,40 % 97,39 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

634,443 tCO2e 97,40 % 97,39 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

100,797 tCO2e 97,40 % 97,39 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
54 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,40 % 97,39 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

169 
tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

97,40 % 97,39 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

5,21 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
97,40 % 92,82 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

80,96 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
97,40 % 83,15 % 

77,62 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
97,40 % 3,84 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral (B) 
2,53 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,96 % 0,96 % 

Tillverkning (C) 
0,25 GWh/miljon 

euro i intäkter 
42,01 % 41,68 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

4,21 GWh/miljon 
euro i intäkter 

4,34 % 4,34 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,44 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,29 % 0,29 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,04 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,78 % 2,78 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,41 GWh/miljon 
euro i intäkter 

11,64 % 11,64 % 

Transport och lagring 
(H) 

1,42 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,58 % 2,24 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

4,77 % med 
negativ inverkan 

97,40 % 93,82 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,88 
ton/investerad 

miljon euro 
97,40 % 6,72 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,41 
ton/investerad 

miljon euro 
97,40 % 57,17 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

97,40 % 97,40 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

97,40 % 86,40 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

9,82 % 
löneskillnad 

97,40 % 25,76 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

32,11 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
97,40 % 97,00 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

97,40 % 94,50 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa 
tal, dividerat med 
samtliga länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknik 2,74 % 
Taiwan, kinesisk 
provins 

AbbVie Konsument dagligvaror 2,67 % Förenta Staterna 

Johnson & Johnson Konsument dagligvaror 2,44 % Förenta Staterna 

McKesson Konsument dagligvaror 2,19 % Förenta Staterna 

PepsiCo Konsument dagligvaror 2,00 % Förenta Staterna 

Merck Konsument dagligvaror 1,98 % Förenta Staterna 

Elevance Health Konsument dagligvaror 1,96 % Förenta Staterna 

UnitedHealth Group Konsument dagligvaror 1,86 % Förenta Staterna 

Bristol-Myers Squibb Konsument dagligvaror 1,82 % Förenta Staterna 

Lowe's Cos Konsument sällanköp 1,78 % Förenta Staterna 

Public Service Enterprise Group El, vatten och gas 1,70 % Förenta Staterna 

Morgan Stanley Finans 1,69 % Förenta Staterna 

JPMorgan Chase Finans 1,56 % Förenta Staterna 

KLA Teknik 1,56 % Förenta Staterna 

Amgen Konsument dagligvaror 1,54 % Förenta Staterna 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
70 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

28 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

51 % 

Sociala  
62 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument dagligvaror 34,49 % 

Finans 16,93 % 

Konsument sällanköp 12,80 % 

Teknik 11,58 % 

Kommunikationstjänster 7,83 % 

Industri 5,33 % 

El, vatten och gas 4,63 % 

Råvaror 3,74 % 

Likvida medel 2,33 % 

Energi 0,33 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 51 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 62 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Global Equity Allocation 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493001BVGL3VI093S92 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
76 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några 
hållbara investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill 
säga i företag och emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett 
miljömål eller socialt mål i enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) 
och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada 
för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för 
miljön eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
43 tCO2e/investerad 

miljon euro 
98,31 % 98,12 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,83 % inblandade i 
brott 

98,31 % 98,22 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
125 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

98,31 % 98,12 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,83 % inblandade 

i brott 
98,31 % 98,22 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-
testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för 
att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde 
(främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer 
(huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 
och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s 
SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad 
olika informationskällor i syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades 
på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och 
resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

54,290 tCO2e 98,31 % 98,12 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

19,901 tCO2e 98,31 % 98,12 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

505,689 tCO2e 98,31 % 98,06 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

74,191 tCO2e 98,31 % 98,12 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
3 tCO2e/investerad 

miljon euro 
98,31 % 98,12 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

102 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

98,31 % 98,22 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

6,88 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
98,31 % 97,67 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

63,13 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
98,31 % 79,67 % 

64,09 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
98,31 % 2,90 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,42 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,01 % 0,01 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,81 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,09 % 2,09 % 

Tillverkning (C) 
0,32 GWh/miljon 

euro i intäkter 
35,80 % 34,79 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

4,12 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,94 % 2,94 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,70 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,45 % 0,45 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,12 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,83 % 1,80 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,11 GWh/miljon 
euro i intäkter 

7,59 % 7,44 % 

Transport och lagring 
(H) 

1,12 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,84 % 1,78 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,30 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,58 % 1,48 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

3,31 % med negativ 
inverkan 

98,31 % 95,93 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,03 ton/investerad 
miljon euro 

98,31 % 2,07 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,87 ton/investerad 
miljon euro 

98,31 % 58,14 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse och 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse t 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,83 % 
inblandade i brott 

98,31 % 98,22 % 

Avsaknad av processer 
och 
efterlevnadsmekanismer 
för att övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse och 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,28 % utan 
policyer 

98,31 % 96,76 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

8,35 % 
löneskillnad 

98,31 % 40,15 % 

Jämnare könsfördelning 
i styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

33,94 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
98,31 % 97,60 % 

Exponering mot 
kontroversiella vapen 
(antipersonella minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade 
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % 
inblandning 

98,31 % 96,61 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa 
tal, dividerat med 
samtliga länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Apple Teknik 5,60 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 4,89 % Förenta Staterna 

UnitedHealth Group Konsument dagligvaror 1,67 % Förenta Staterna 

Johnson & Johnson Konsument dagligvaror 1,63 % Förenta Staterna 

Elevance Health Konsument dagligvaror 1,39 % Förenta Staterna 

JPMorgan Chase Finans 1,31 % Förenta Staterna 

Mastercard Finans 1,23 % Förenta Staterna 

Cisco Systems Kommunikationstjänster 1,02 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 1,02 % Förenta Staterna 

CVS Health Konsument dagligvaror 1,01 % Förenta Staterna 

Merck Konsument dagligvaror 1,00 % Förenta Staterna 

Accenture Teknik 0,88 % Irland 

Pfizer Konsument dagligvaror 0,88 % Förenta Staterna 

Home Depot Konsument sällanköp 0,84 % Förenta Staterna 

Bristol-Myers Squibb Konsument dagligvaror 0,81 % Förenta Staterna 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller 
anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
76 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

22 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

58 % 

Sociala  
63 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument dagligvaror 26,65 % 

Teknik 22,70 % 

Finans 18,29 % 

Kommunikationstjänster 9,12 % 

Konsument sällanköp 7,27 % 

Industri 6,77 % 

Råvaror 4,12 % 

El, vatten och gas 2,77 % 

Likvida medel 1,89 % 

Energi 0,41 % 

Valutaterminer (forwards) 0,02 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 58 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 63 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Hållbarhetsfond Aktier Global 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300884E63XAEKCZ79 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
75 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en förteckning 
över miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen fastställer 
inte någon förteckning 
över socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven i 
taxonomin eller inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade i värdepapper utgivna av enheter vars ESG-profil har 
betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern dataleverantör, för att 
säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som uppfyller minimikravet för 
ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot 
fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
33 tCO2e/investerad 

miljon euro 
99,20 % 99,14 % 

Brott mot FN:s globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

1,40 % inblandade i 
brott 

99,20 % 99,19 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
33 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

99,20 % 99,14 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
1,40 % 

inblandade i brott 
99,20 % 99,19 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål 
(DNSH-testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s 
globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med 
hjälp av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga rättigheter 
samt frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

25,350 tCO2e 99,20 % 99,14 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

17,372 tCO2e 99,20 % 99,14 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

261,775 tCO2e 99,20 % 99,14 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

42,721 tCO2e 99,20 % 99,14 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
33 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

99,20 % 99,14 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

115 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

99,20 % 99,17 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

1,68 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
99,20 % 96,30 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

66,72 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
99,20 % 78,82 % 

37,00 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
99,20 % 2,18 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk och 
fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral (B) 
1,37 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,69 % 0,69 % 

Tillverkning (C) 
0,47 GWh/miljon 

euro i intäkter 
38,46 % 37,19 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

1,61 GWh/miljon 
euro i intäkter 

3,41 % 3,38 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet (F) 
0,05 GWh/miljon 

euro i intäkter 
1,72 % 1,72 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,25 GWh/miljon 
euro i intäkter 

8,90 % 8,05 % 

Transport och lagring (H) 
1,10 GWh/miljon 

euro i intäkter 
1,14 % 1,14 % 

Fastighetsverksamhet (L) 
0,32 GWh/miljon 

euro i intäkter 
2,97 % 2,95 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

1,59 % med negativ 
inverkan 

99,20 % 97,43 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,42 ton/investerad 
miljon euro 

99,20 % 7,94 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,70 ton/investerad 
miljon euro 

99,20 % 55,29 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

1,40 % 
inblandade i brott 

99,20 % 99,19 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,20 % utan 
policyer 

99,20 % 87,19 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

8,97 % 
löneskillnad 

99,20 % 37,86 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

32,77 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
99,20 % 98,71 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

99,20 % 98,22 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten har 
sin hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa 
tal, dividerat med 
samtliga länder där 
investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, FN:s 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Apple Teknik 4,54 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 3,51 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 3,08 % Förenta Staterna 

Amazon.com Kommunikationstjänster 1,61 % Förenta Staterna 

NVIDIA Teknik 1,40 % Förenta Staterna 

Home Depot Konsument sällanköp 1,28 % Förenta Staterna 

UnitedHealth Group Konsument dagligvaror 1,25 % Förenta Staterna 

Cintas Konsument dagligvaror 1,05 % Förenta Staterna 

Bank of Montreal Finans 1,05 % Kanada 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknik 1,04 % 
Taiwan, kinesisk 
provins 

Hilton Worldwide Holdings Konsument sällanköp 1,00 % Förenta Staterna 

Hydro One El, vatten och gas 0,99 % Kanada 

Nucor Råvaror 0,96 % Förenta Staterna 

United Rentals Konsument dagligvaror 0,95 % Förenta Staterna 

Amgen Konsument dagligvaror 0,92 % Förenta Staterna 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 - 31 
december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala 
egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. 
Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och 
förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till 
placeringsobjekt och hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

99 % 

Nr 1A Hållbara 
75 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

25 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

59 % 

Sociala  
63 % 

Nr 2 Annat 
1 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument dagligvaror 23,46 % 

Teknik 19,12 % 

Finans 18,46 % 

Kommunikationstjänster 13,09 % 

Konsument sällanköp 9,86 % 

Industri 6,63 % 

Råvaror 5,30 % 

El, vatten och gas 3,24 % 

Likvida medel 0,67 % 

Energi 0,16 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett 
miljömål som inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 59 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 63 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan 
använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens faktablad 
(KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Hållbarhetsfond Avkastning 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493009PS3FSWJ57AR54 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
72 % hållbara investeringar  

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

ESG-fokuserat fondurval Fonden investerade delvis i andra fonder från ett urval 
av fonder vars miljörelaterade och sociala egenskaper, liksom 
investeringsförvaltarens integrering av hållbarhetsrisk i investeringsprocessen, 
godkänts av Nordea. 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar 
utveckling (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar 
betydande skada för något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade delvis direkt i värdepapper utgivna av enheter vars 
ESG-profil har betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern 
dataleverantör, för att säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som 
uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen användes 
exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med betydande 
exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller samhället i 
stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen  i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
34 tCO2e/investerad 

miljon euro 
94,50 % 93,69 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
3,07 % 3,06 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
3,07 % 3,06 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

1,54 % inblandade i 
brott 

94,50 % 93,61 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

228,11 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

3,07 % 3,02 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
34 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

94,50 % 93,69 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

3,07 % 3,06 % 

2022 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

3,07 % 3,06 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
1,54 % 

inblandade i brott 
94,50 % 93,61 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
228,11 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

3,07 % 3,02 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen för 
indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara information 
om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-
testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för 
att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde 
(främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer 
(huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 
och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s 
SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad 
olika informationskällor i syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades 
på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och 
resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

744 tCO2e 94,50 % 93,69 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

401 tCO2e 94,50 % 93,69 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

6,656 tCO2e 94,50 % 93,68 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

1,145 tCO2e 94,50 % 93,69 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
34 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

94,50 % 93,69 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

123 
tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

94,50 % 93,90 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

1,70 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
94,50 % 89,25 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

66,78 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
94,50 % 73,40 % 

51,42 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
94,50 % 2,21 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruknings-
intensitet per sektor 
med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,37 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,48 % 0,48 % 

Tillverkning (C) 
0,43 GWh/miljon 

euro i intäkter 
36,68 % 35,58 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

2,32 GWh/miljon 
euro i intäkter 

3,12 % 2,83 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,69 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,35 % 0,34 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,07 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,32 % 1,30 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,22 GWh/miljon 
euro i intäkter 

8,40 % 7,62 % 

Transport och lagring 
(H) 

1,06 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,84 % 0,83 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,35 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,29 % 2,23 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

1,27 % med 
negativ inverkan 

94,50 % 90,51 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,43 ton/investerad 
miljon euro 

94,50 % 6,30 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,59 ton/investerad 
miljon euro 

94,50 % 51,09 % 

 
 

 

  

172 / 650



  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

1,54 % inblandade 
i brott 

94,50 % 93,61 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshanterin
g av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,15 % utan 
policyer 

94,50 % 82,80 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

9,00 % 
löneskillnad 

94,50 % 36,09 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

32,91 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
94,50 % 92,55 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade 
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % 
inblandning 

94,50 % 91,94 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

228,11 
tCO2e/miljon euro i 

intäkter 
3,07 % 3,02 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
3,07 % 3,06 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
3,07 % 3,06 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,01 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
3,07 % 3,07 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Apple Teknik 3,60 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 3,43 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 2,54 % Förenta Staterna 

Amazon.com Kommunikationstjänster 1,76 % Förenta Staterna 

Merck Konsument dagligvaror 1,22 % Förenta Staterna 

AbbVie Konsument dagligvaror 1,09 % Förenta Staterna 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknik 1,03 % 
Taiwan, kinesisk 
provins 

NVIDIA Teknik 1,00 % Förenta Staterna 

Mastercard Finans 0,95 % Förenta Staterna 

UnitedHealth Group Konsument dagligvaror 0,86 % Förenta Staterna 

Home Depot Konsument sällanköp 0,85 % Förenta Staterna 

S&P Global Konsument dagligvaror 0,78 % Förenta Staterna 

Roche Holding Konsument dagligvaror 0,77 % Schweiz 

Tencent Holdings Kommunikationstjänster 0,75 % Kina 

Salesforce Teknik 0,71 % Förenta Staterna 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering 
beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
72 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

25 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

58 % 

Sociala  
61 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument dagligvaror 23,30 % 

Finans 18,66 % 

Teknik 17,62 % 

Kommunikationstjänster 11,48 % 

Konsument sällanköp 8,99 % 

Industri 6,77 % 

Råvaror 4,34 % 

Statsobligationer 3,13 % 

El, vatten och gas 3,02 % 

Likvida medel 2,38 % 

Energi 0,23 % 

Derivat 0,07 % 

Diversifierad 0,01 % 

Valutaterminer (forwards) 0,00 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 58 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 61 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Hållbarhetsfond Avkastning (NOK) 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493002CIPYJI4WUEK44 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara 

investeringar med ett miljömål: 
___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara 

investeringar med ett socialt 
mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
72 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

ESG-fokuserat fondurval  Fonden investerade delvis i andra fonder från ett urval 
av fonder vars miljörelaterade och sociala egenskaper, liksom 
investeringsförvaltarens integrering av hållbarhetsrisk i investeringsprocessen, 
godkänts av Nordea. 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar 
utveckling (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar 
betydande skada för något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade delvis direkt i värdepapper utgivna av enheter 
vars ESG-profil har betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern 
dataleverantör, för att säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som 
uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för 
miljön eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med 
Parisavtalet enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande 
exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig 
omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
34 tCO2e/investerad 

miljon euro 
93,94 % 93,13 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
3,05 % 3,04 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
3,05 % 3,04 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

1,53 % inblandade i 
brott 

93,94 % 93,06 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

228,11 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

3,05 % 3,00 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
34 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

93,94 % 93,13 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

3,05 % 3,04 % 

2022 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

3,05 % 3,04 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
1,53 % 

inblandade i brott 
93,94 % 93,06 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
228,11 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

3,05 % 3,00 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 

  

  

181 / 650



   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-
testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

230 tCO2e 93,94 % 93,13 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

124 tCO2e 93,94 % 93,13 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

2,060 tCO2e 93,94 % 93,12 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

354 tCO2e 93,94 % 93,13 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
34 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

93,94 % 93,13 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

123 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

93,94 % 93,34 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

1,69 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
93,94 % 88,71 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

66,78 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
93,94 % 72,97 % 

51,42 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
93,94 % 2,20 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,37 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,48 % 0,48 % 

Tillverkning (C) 
0,43 GWh/miljon 

euro i intäkter 
36,46 % 35,37 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionering-
sförsörjning (D) 

2,32 GWh/miljon 
euro i intäkter 

3,10 % 2,81 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,69 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,35 % 0,34 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,07 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,32 % 1,29 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,22 GWh/miljon 
euro i intäkter 

8,35 % 7,57 % 

Transport och lagring 
(H) 

1,05 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,83 % 0,82 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,35 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,28 % 2,21 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

1,26 % med negativ 
inverkan 

93,94 % 89,97 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,43 ton/investerad 
miljon euro 

93,94 % 6,27 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,59 ton/investerad 
miljon euro 

93,94 % 50,79 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

1,53 % inblandade 
i brott 

93,94 % 93,06 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnadsme-
kanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,15 % utan 
policyer 

93,94 % 82,31 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

9,00 % 
löneskillnad 

93,94 % 35,88 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

32,91 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
93,94 % 92,00 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

93,94 % 91,39 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

228,11 
tCO2e/miljon euro 

i intäkter 
3,05 % 3,00 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer 
och, i förekommande 
fall, nationell 
lagstiftning. 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

3,05 % 3,04 % 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

3,05 % 3,04 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,01 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

3,05 % 3,05 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Apple Teknik 3,58 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 3,40 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 2,52 % Förenta Staterna 

Amazon.com Kommunikationstjänster 1,75 % Förenta Staterna 

Merck Konsument dagligvaror 1,21 % Förenta Staterna 

AbbVie Konsument dagligvaror 1,09 % Förenta Staterna 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknik 1,02 % 
Taiwan, kinesisk 
provins 

NVIDIA Teknik 0,99 % Förenta Staterna 

Mastercard Finans 0,94 % Förenta Staterna 

UnitedHealth Group Konsument dagligvaror 0,85 % Förenta Staterna 

Home Depot Konsument sällanköp 0,85 % Förenta Staterna 

S&P Global Konsument dagligvaror 0,77 % Förenta Staterna 

Roche Holding Konsument dagligvaror 0,77 % Schweiz 

Tencent Holdings Kommunikationstjänster 0,74 % Kina 

Salesforce Teknik 0,70 % Förenta Staterna 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 - 31 
december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering 
beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
72 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

25 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

58 % 

Sociala  
61 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument dagligvaror 23,15 % 

Finans 18,53 % 

Teknik 17,50 % 

Kommunikationstjänster 11,40 % 

Konsument sällanköp 8,92 % 

Industri 6,72 % 

Råvaror 4,31 % 

Statsobligationer 3,11 % 

Likvida medel 3,06 % 

El, vatten och gas 3,00 % 

Energi 0,23 % 

Derivat 0,07 % 

Diversifierad 0,01 % 

Valutaterminer (forwards) -0,01 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 58 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 61 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Hållbarhetsfond Avkastning (SEK) 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300MPFQKI6DS32K18 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara 

investeringar med ett miljömål: 
___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska 

verksamheter som inte 
anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-
taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara 

investeringar med ett socialt 
mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
72 % hållbara investeringar  

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

ESG-fokuserat fondurval  Fonden investerade delvis i andra fonder från ett urval 
av fonder vars miljörelaterade och sociala egenskaper, liksom 
investeringsförvaltarens integrering av hållbarhetsrisk i investeringsprocessen, 
godkänts av Nordea. 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar 
utveckling (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar 
betydande skada för något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade delvis direkt i värdepapper utgivna av enheter 
vars ESG-profil har betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern 
dataleverantör, för att säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som 
uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för 
miljön eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med 
Parisavtalet enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande 
exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig 
omställningsstrategi. 

 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
34 tCO2e/investerad 

miljon euro 
93,88 % 93,08 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
3,05 % 3,04 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
3,05 % 3,04 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

1,53 % inblandade i 
brott 

93,88 % 93,00 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

228,11 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

3,05 % 3,00 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
34 tCO2e/ 
investerad 
miljon euro 

93,88 % 93,08 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investerings-
objekten har sin 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal 
och relativa tal, 
dividerat med 
samtliga länder 
där 
investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta 
nationernas 
principer och, i 
förekommande 
fall, nationell 
lagstiftning. 

2022 

1 investerings-
objekt var 

föremål för 
överträdelser 

3,05 % 3,04 % 

2022 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

3,05 % 3,04 % 

Brott mot FN:s globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investerings-
objekt som har 
varit inblandade 
i brott mot 
principerna i 
FN:s globala 
överens-
kommelse eller 
OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
1,53 % 

inblandade i 
brott 

93,88 % 93,00 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

2022 
228,11 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

3,05 % 3,00 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 

produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-
testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod 
för att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s 
investeringsområde (främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en 
rad PAI-indikatorer (huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 
och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) 
enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för metoden 
användes en rad olika informationskällor i syfte att säkerställa att aktuella 
företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i NAM:s 
PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

451 tCO2e 93,88 % 93,08 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

243 tCO2e 93,88 % 93,08 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

4,033 tCO2e 93,88 % 93,06 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

694 tCO2e 93,88 % 93,08 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
34 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

93,88 % 93,08 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

123 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

93,88 % 93,28 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

1,69 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
93,88 % 88,66 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

66,78 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
93,88 % 72,92 % 

51,42 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
93,88 % 2,20 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 
GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral (B) 
1,37 

GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,48 % 0,48 % 

Tillverkning (C) 
0,43 

GWh/miljon 
euro i intäkter 

36,44 % 35,35 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

2,32 
GWh/miljon 

euro i intäkter 
3,10 % 2,81 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,69 
GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,35 % 0,34 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,07 
GWh/miljon 

euro i intäkter 
1,31 % 1,29 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,22 
GWh/miljon 

euro i intäkter 
8,35 % 7,57 % 

Transport och lagring 
(H) 

1,05 
GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,83 % 0,82 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,35 
GWh/miljon 

euro i intäkter 
2,28 % 2,21 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

1,26 % med 
negativ 

inverkan 
93,88 % 89,91 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,43 
ton/investerad 

miljon euro 
93,88 % 6,26 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,59 
ton/investerad 

miljon euro 
93,88 % 50,77 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

1,53 % 
inblandade i brott 

93,88 % 93,00 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,15 % utan 
policyer 

93,88 % 82,26 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

9,00 % 
löneskillnad 

93,88 % 35,87 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

32,91 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
93,88 % 91,94 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

93,88 % 91,33 % 
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  INDIKATORER GÄLLANDE INVESTERINGAR I STATLIGA OCH ÖVERSTATLIGA 
ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

228,11 
tCO2e/miljon euro 

i intäkter 
3,05 % 3,00 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer 
och, i förekommande 
fall, nationell 
lagstiftning. 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

3,05 % 3,04 % 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

3,05 % 3,04 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,01 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

3,05 % 3,05 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Apple Teknik 3,58 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 3,40 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 2,52 % Förenta Staterna 

Amazon.com Kommunikationstjänster 1,75 % Förenta Staterna 

Merck Konsument dagligvaror 1,21 % Förenta Staterna 

AbbVie Konsument dagligvaror 1,09 % Förenta Staterna 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknik 1,02 % 
Taiwan, kinesisk 
provins 

NVIDIA Teknik 0,99 % Förenta Staterna 

Mastercard Finans 0,94 % Förenta Staterna 

UnitedHealth Group Konsument dagligvaror 0,85 % Förenta Staterna 

Home Depot Konsument sällanköp 0,85 % Förenta Staterna 

S&P Global Konsument dagligvaror 0,77 % Förenta Staterna 

Roche Holding Konsument dagligvaror 0,77 % Schweiz 

Tencent Holdings Kommunikationstjänster 0,74 % Kina 

Salesforce Teknik 0,70 % Förenta Staterna 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör 
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 - 31 
december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering 
beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
72 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

25 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

58 % 

Sociala  
61 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument dagligvaror 23,14 % 

Finans 18,52 % 

Teknik 17,50 % 

Kommunikationstjänster 11,39 % 

Konsument sällanköp 8,92 % 

Industri 6,72 % 

Råvaror 4,31 % 

Statsobligationer 3,20 % 

El, vatten och gas 3,11 % 

Likvida medel 3,00 % 

Energi 0,23 % 

Derivat 0,07 % 

Diversifierad 0,01 % 

Valutaterminer (forwards) -0,10 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 58 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 61 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan 
använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens faktablad 
(KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Hållbarhetsfond Balanserad 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493004KN0VPUS35KM57 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
64 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 

 

 

 

 

 

 

202 / 650



 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

ESG-fokuserat fondurval Fonden investerade delvis i andra fonder från ett urval 
av fonder vars miljörelaterade och sociala egenskaper, liksom 
investeringsförvaltarens integrering av hållbarhetsrisk i investeringsprocessen, 
godkänts av Nordea. 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade delvis direkt i värdepapper utgivna av enheter vars 
ESG-profil har betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern 
dataleverantör, för att säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som 
uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå.  

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för 
miljön eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot 
fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
45 tCO2e/investerad 

miljon euro 
76,53 % 72,17 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
20,02 % 20,00 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
20,02 % 20,00 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN: globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,84 % inblandade i 
brott 

76,53 % 71,63 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

217,47 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

20,02 % 19,79 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
45 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

76,53 % 72,17 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

20,02 % 20,00 % 

2022 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

20,02 % 20,00 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,84 % 

inblandade i brott 
76,53 % 71,63 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
217,47 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

20,02 % 19,79 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen för 
indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara information 
om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller socialt 
mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 
 
De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

19,266 tCO2e 76,53 % 72,17 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

7,008 tCO2e 76,53 % 72,17 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

141,939 tCO2e 76,53 % 72,11 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

26,274 tCO2e 76,53 % 72,17 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
45 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

76,53 % 72,17 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

122 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

76,53 % 73,30 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

1,68 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
76,53 % 61,58 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

66,38 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
76,53 % 53,96 % 

60,43 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
76,53 % 2,15 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral (B) 
1,35 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,32 % 0,32 % 

Tillverkning (C) 
0,43 GWh/miljon 

euro i intäkter 
22,51 % 21,50 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

2,11 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,90 % 2,39 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,96 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,31 % 0,26 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,09 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,95 % 0,83 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,23 GWh/miljon 
euro i intäkter 

5,04 % 4,54 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,88 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,81 % 0,70 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,73 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,96 % 1,66 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,98 % med negativ 
inverkan 

76,53 % 62,60 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,45 ton/investerad 
miljon euro 

76,53 % 3,76 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,53 ton/investerad 
miljon euro 

76,53 % 35,84 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,84 % inblandade 
i brott 

76,53 % 71,63 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,17 % utan 
policyer 

76,53 % 61,08 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

10,70 % 
löneskillnad 

76,53 % 25,04 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

33,48 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
76,53 % 68,29 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade 
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % inblandning 76,53 % 70,67 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

217,47 
tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

20,02 % 19,79 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

20,02 % 20,00 % 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

20,02 % 20,00 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,05 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

20,02 % 20,02 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Apple Teknik 2,00 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 1,92 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 1,22 % Förenta Staterna 

Amazon.com Kommunikationstjänster 0,97 % Förenta Staterna 

Bundesobligation 0,000000 % 11-04-2025 Statsobligationer 0,95 % Tyskland 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000%  

15-12-2024 
Statsobligationer 0,83 % Italien 

Merck Konsument dagligvaror 0,69 % Förenta Staterna 

AbbVie Konsument dagligvaror 0,59 % Förenta Staterna 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknik 0,58 % 
Taiwan, kinesisk 
provins 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000 %  

01-04-2026 
Statsobligationer 0,56 % Italien 

NVIDIA Teknik 0,54 % Förenta Staterna 

Italy Buoni Poliennali Del T 2,45% 01-10-2023 Statsobligationer 0,51 % Italien 

French Republic Government B 0,000000% 

25-02-2025 

Statsobligationer 
0,50 % Frankrike 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000%  

15-08-2024 

Statsobligationer 
0,49 % Italien 

UnitedHealth Group Konsument dagligvaror 0,48 % Förenta Staterna 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör 
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 - 31 
december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
64 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

32 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

54 % 

Sociala  
55 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 21,62 % 

Statsobligationer 21,08 % 

Konsument dagligvaror 16,01 % 

Teknik 10,51 % 

Kommunikationstjänster 8,94 % 

Konsument sällanköp 7,09 % 

Industri 5,21 % 

Likvida medel 3,29 % 

El, vatten och gas 3,19 % 

Råvaror 2,76 % 

Energi 0,20 % 

Derivat 0,07 % 

Diversifierad 0,03 % 

Valutaterminer (forwards) 0,01 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 54 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 55 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. 
Fonden kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs 
i fondens faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper 
för vilka relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Hållbarhetsfond Balanserad (NOK) 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300DDIRYIH6T55H79 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
65 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde inte 
några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

ESG-fokuserat fondurval  Fonden investerade delvis i andra fonder från ett 
urval av fonder vars miljörelaterade och sociala egenskaper, liksom 
investeringsförvaltarens integrering av hållbarhetsrisk i investeringsprocessen, 
godkänts av Nordea. 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade delvis direkt i värdepapper utgivna av enheter vars 
ESG-profil har betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern 
dataleverantör, för att säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som 
uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön 
eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot 
fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
45 tCO2e/investerad 

miljon euro 
76,46 % 72,10 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
20,01 % 19,99 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
20,01 % 19,99 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,84 % inblandade i 
brott 

76,46 % 71,56 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

217,47 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

20,01 % 19,78 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
45 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

76,46 % 72,10 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

20,01 % 19,99 % 

2022 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

20,01 % 19,99 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,84 % 

inblandade i brott 
76,46 % 71,56 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
217,47 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

20,01 % 19,78 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller socialt 
mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

423 tCO2e 76,46 % 72,10 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

154 tCO2e 76,46 % 72,10 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

3,120 tCO2e 76,46 % 72,04 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

577 tCO2e 76,46 % 72,10 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
45 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

76,46 % 72,10 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

122 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

76,46 % 73,22 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

1,68 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
76,46 % 61,52 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

66,38 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
76,46 % 53,91 % 

60,44 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
76,46 % 2,15 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro i 
intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,35 GWh/miljon euro i 
intäkter 

0,32 % 0,32 % 

Tillverkning (C) 
0,43 GWh/miljon euro i 

intäkter 
22,49 % 21,48 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

2,11 GWh/miljon euro i 
intäkter 

2,90 % 2,39 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,96 GWh/miljon euro i 
intäkter 

0,30 % 0,26 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,09 GWh/miljon euro i 
intäkter 

0,95 % 0,83 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,23 GWh/miljon euro i 
intäkter 

5,04 % 4,54 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,88 GWh/miljon euro i 
intäkter 

0,81 % 0,70 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,73 GWh/miljon euro i 
intäkter 

1,96 % 1,65 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,98 % med negativ 
inverkan 

76,46 % 62,55 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,45 ton/investerad 
miljon euro 

76,46 % 3,76 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,53 ton/investerad 
miljon euro 

76,46 % 35,82 % 

 
 

 

 

 

 

220 / 650



  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,84 % 
inblandade i brott 

76,46 % 71,56 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 

0,17 % utan 
policyer 

76,46 % 61,04 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

10,70 % 
löneskillnad 

76,46 % 25,03 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

33,48 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
76,46 % 68,22 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % 
inblandning 

76,46 % 70,60 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

217,47 
tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

20,01 % 19,78 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

20,01 % 19,99 % 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

20,01 % 19,99 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,05 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

20,01 % 20,01 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Apple Teknik 1,99 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 1,91 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 1,21 % Förenta Staterna 

Amazon.com Kommunikationstjänster 0,96 % Förenta Staterna 

Bundesobligation 0,000000 % 11-04-2025 Statsobligationer 0,94 % Tyskland 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-12-2024 Statsobligationer 0,82 % Italien 

Merck Konsument dagligvaror 0,69 % Förenta Staterna 

AbbVie Konsument dagligvaror 0,59 % Förenta Staterna 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknik 0,57 % 
Taiwan, kinesisk 
provins 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000 % 01-04-2026 Statsobligationer 0,56 % Italien 

NVIDIA Teknik 0,54 % Förenta Staterna 

Italy Buoni Poliennali Del T 2,45% 01-10-2023 Statsobligationer 0,50 % Italien 

French Republic Government B 0,000000%  

25-02-2025 

Statsobligationer 
0,49 % Frankrike 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-08-2024 Statsobligationer 0,49 % Italien 

UnitedHealth Group Konsument dagligvaror 0,48 % Förenta Staterna 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 - 31 
december 2022 

 
 
 

  

  

  

223 / 650



 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

96 % 

Nr 1A Hållbara 
65 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

31 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

55 % 

Sociala  
55 % 

Nr 2 Annat 
4 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 21,49 % 

Statsobligationer 20,96 % 

Konsument dagligvaror 15,91 % 

Teknik 10,44 % 

Kommunikationstjänster 8,88 % 

Konsument sällanköp 7,04 % 

Industri 5,17 % 

Likvida medel 3,99 % 

El, vatten och gas 3,18 % 

Råvaror 2,74 % 

Energi 0,19 % 

Derivat 0,07 % 

Diversifierad 0,03 % 

Valutaterminer (forwards) -0,11 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 55 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 55 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 
Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan 
använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens faktablad 
(KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. 
 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Hållbarhetsfond Balanserad (SEK) 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300JTDIKITPJOLJ76 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter som 

anses vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
65 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde inte 
några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

ESG-fokuserat fondurval  Fonden investerade delvis i andra fonder från ett urval av 
fonder vars miljörelaterade och sociala egenskaper, liksom investeringsförvaltarens 
integrering av hållbarhetsrisk i investeringsprocessen, godkänts av Nordea. 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade delvis direkt i värdepapper utgivna av enheter vars 
ESG-profil har betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern 
dataleverantör, för att säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som 
uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
45 tCO2e/investerad 

miljon euro 
76,76 % 72,38 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, FN:s principer 
och, i förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
20,09 % 20,06 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
20,09 % 20,06 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,85 % inblandade i 
brott 

76,76 % 71,84 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

217,47 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

20,09 % 19,85 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
45 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

76,76 % 72,38 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer 
och, i förekommande 
fall, nationell 
lagstiftning. 

2022 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

20,09 % 20,06 % 

2022 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

20,09 % 20,06 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,85 % 

inblandade i brott 
76,76 % 71,84 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
217,47 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

20,09 % 19,85 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med 
hjälp av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga rättigheter 
samt frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

 
Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

8,074 tCO2e 76,76 % 72,38 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

2,937 tCO2e 76,76 % 72,38 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

59,492 tCO2e 76,76 % 72,33 % 

Sammanlagda utsläpp 
av växthusgaser 

11,011 tCO2e 76,76 % 72,38 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
45 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

76,76 % 72,38 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

122 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

76,76 % 73,52 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av investeringar i 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

1,69 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
76,76 % 61,77 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

66,38 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
76,76 % 54,13 % 

60,44 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
76,76 % 2,16 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk och 
fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral (B) 
1,35 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,33 % 0,33 % 

Tillverkning (C) 
0,43 GWh/miljon 

euro i intäkter 
22,58 % 21,57 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

2,11 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,91 % 2,40 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,96 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,31 % 0,26 % 

Byggnadsverksamhet (F) 
0,09 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,96 % 0,83 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,23 GWh/miljon 
euro i intäkter 

5,06 % 4,56 % 

Transport och lagring (H) 
0,88 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,81 % 0,71 % 

Fastighetsverksamhet (L) 
0,73 GWh/miljon 

euro i intäkter 
1,97 % 1,66 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,98 % med negativ 
inverkan 

76,76 % 62,80 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,45 ton/investerad 
miljon euro 

76,76 % 3,77 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,53 ton/investerad 
miljon euro 

76,76 % 35,96 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot principerna 
i FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,85 % inblandade i 
brott 

76,76 % 71,84 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,17 % utan policyer 76,76 % 61,29 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

10,70 % löneskillnad 76,76 % 25,14 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

33,48 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
76,76 % 68,50 % 

Exponering mot 
kontroversiella vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % inblandning 76,76 % 70,88 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

217,47 
tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

20,09 % 19,85 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

20,09 % 20,06 % 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

20,09 % 20,06 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,05 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

20,09 % 20,09 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Apple Teknik 2,01 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 1,92 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 1,22 % Förenta Staterna 

Amazon.com Kommunikationstjänster 0,97 % Förenta Staterna 

Bundesobligation 0,000000 % 11-04-2025 Statsobligationer 0,95 % Tyskland 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-12-2024 Statsobligationer 0,83 % Italien 

Merck Konsument dagligvaror 0,69 % Förenta Staterna 

AbbVie Konsument dagligvaror 0,59 % Förenta Staterna 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknik 0,58 % 
Taiwan, kinesisk 
provins 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000 % 01-04-2026 Statsobligationer 0,56 % Italien 

NVIDIA Teknik 0,54 % Förenta Staterna 

Italy Buoni Poliennali Del T 2,45% 01-10-2023 Statsobligationer 0,51 % Italien 

Fransk statsobligation B 0,000000%  

25-02-2025 

Statsobligationer 
0,50 % Frankrike 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-08-2024 Statsobligationer 0,49 % Italien 

UnitedHealth Group Konsument dagligvaror 0,48 % Förenta Staterna 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 - 31 
december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
65 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

32 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

55 % 

Sociala  
55 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 21,65 % 

Statsobligationer 21,12 % 

Konsument dagligvaror 16,03 % 

Teknik 10,52 % 

Kommunikationstjänster 8,95 % 

Konsument sällanköp 7,09 % 

Industri 5,21 % 

Likvida medel 3,96 % 

El, vatten och gas 3,20 % 

Råvaror 2,76 % 

Energi 0,20 % 

Derivat 0,07 % 

Diversifierad 0,03 % 

Valutaterminer (forwards) -0,80 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 55 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 55 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan 
använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens faktablad 
(KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Hållbarhetsfond Försiktig 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300A6GDX4W1YQBT24 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara 

investeringar med ett miljömål: 
___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska 

verksamheter som inte 
anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-
taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara 

investeringar med ett socialt 
mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
61 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

ESG-fokuserat fondurval  Fonden investerade delvis i andra fonder från ett urval 
av fonder vars miljörelaterade och sociala egenskaper, liksom 
investeringsförvaltarens integrering av hållbarhetsrisk i investeringsprocessen, 
godkänts av Nordea. 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar 
utveckling (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar 
betydande skada för något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade delvis direkt i värdepapper utgivna av enheter 
vars ESG-profil har betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern 
dataleverantör, för att säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som 
uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för 
miljön eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med 
Parisavtalet enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande 
exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig 
omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
53 tCO2e/investerad 

miljon euro 
68,25 % 61,93 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
28,22 % 28,18 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
28,22 % 28,18 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,51 % inblandade i 
brott 

68,25 % 61,17 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

217,18 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

28,22 % 27,89 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
53 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

68,25 % 61,93 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

28,22 % 28,18 % 

2022 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

28,22 % 28,18 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,51 % 

inblandade i brott 
68,25 % 61,17 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
217,18 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

28,22 % 27,89 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen för 
indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara information 
om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-
testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med 
hjälp av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

18,563 tCO2e 68,25 % 61,93 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

5,386 tCO2e 68,25 % 61,93 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

124,154 tCO2e 68,25 % 61,85 % 

Sammanlagda utsläpp 
av växthusgaser 

23,949 tCO2e 68,25 % 61,93 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
53 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

68,25 % 61,93 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

122 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

68,25 % 63,55 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av investeringar 
i företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

1,68 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
68,25 % 48,14 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

65,95 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
68,25 % 44,74 % 

65,10 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
68,25 % 2,14 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,32 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,24 % 0,24 % 

Tillverkning (C) 
0,43 GWh/miljon 

euro i intäkter 
15,37 % 14,41 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

2,01 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,79 % 2,17 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

1,17 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,28 % 0,22 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,11 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,81 % 0,63 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,21 GWh/miljon 
euro i intäkter 

3,40 % 3,03 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,76 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,79 % 0,64 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,98 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,83 % 1,40 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,84 % med 
negativ inverkan 

68,25 % 49,11 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,41 
ton/investerad 

miljon euro 
68,25 % 2,44 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,49 
ton/investerad 

miljon euro 
68,25 % 28,32 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,51 % inblandade i 
brott 

68,25 % 61,17 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse t 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,18 % utan 
policyer 

68,25 % 50,69 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

12,35 % 
löneskillnad 

68,25 % 19,91 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

33,97 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
68,25 % 56,60 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade 
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % inblandning 68,25 % 60,67 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

217,18 
tCO2e/miljon euro i 

intäkter 
28,22 % 27,89 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer 
och, i förekommande 
fall, nationell 
lagstiftning. 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

28,22 % 28,18 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
28,22 % 28,18 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,08 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
28,22 % 28,22 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Bundesobligation 0,000000 % 11-04-2025 Statsobligationer 1,41 % Tyskland 

Apple Teknik 1,21 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 1,16 % Förenta Staterna 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-12-2024 Statsobligationer 1,05 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000 % 01-04-2026 Statsobligationer 0,97 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,05% 15-01-2023 Statsobligationer 0,91 % Italien 

Fransk statsobligation B 0,000000%  

25-02-2025 

Statsobligationer 
0,78 % Frankrike 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-08-2024 Statsobligationer 0,76 % Italien 

Alphabet Kommunikationstjänster 0,76 % Förenta Staterna 

Italy Buoni Poliennali Del T 2,45% 01-10-2023 Statsobligationer 0,71 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 1,75% 01-07-2024 Statsobligationer 0,61 % Italien 

Amazon.com Kommunikationstjänster 0,59 % Förenta Staterna 

Bundesrepublik Deutschland B 1,75 % 15-02-2024 Statsobligationer 0,56 % Tyskland 

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000 % 
15-08-2031 

Statsobligationer 
0,56 % Tyskland 

Spansk statsobligation 0,000000% 31-05-2025 Statsobligationer 0,55 % Spanien 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 - 31 
december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering 
beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

96 % 

Nr 1A Hållbara 
61 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

36 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

53 % 

Sociala  
52 % 

Nr 2 Annat 
4 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Statsobligationer 29,95 % 

Finans 23,36 % 

Konsument dagligvaror 12,38 % 

Kommunikationstjänster 7,81 % 

Teknik 7,00 % 

Konsument sällanköp 6,17 % 

Industri 4,41 % 

Likvida medel 3,35 % 

El, vatten och gas 3,27 % 

Råvaror 1,98 % 

Energi 0,19 % 

Derivat 0,07 % 

Diversifierad 0,05 % 

Valutaterminer (forwards) 0,01 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 53 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 52 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Hållbarhetsfond Försiktig (NOK) 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300WXAN7F7VRL6V22 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
62 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

ESG-fokuserat fondurval  Fonden investerade delvis i andra fonder från ett urval 
av fonder vars miljörelaterade och sociala egenskaper, liksom 
investeringsförvaltarens integrering av hållbarhetsrisk i investeringsprocessen, 
godkänts av Nordea. 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar 
utveckling (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar 
betydande skada för något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade delvis direkt i värdepapper utgivna av enheter 
vars ESG-profil har betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern 
dataleverantör, för att säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som 
uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för 
miljön eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med 
Parisavtalet enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande 
exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig 
omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
53 tCO2e/investerad 

miljon euro 
68,40 % 62,07 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
28,30 % 28,27 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
28,30 % 28,27 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,51 % inblandade i 
brott 

68,40 % 61,30 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

217,18 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

28,30 % 27,97 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
53 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

68,40 % 62,07 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

28,30 % 28,27 % 

2022 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

28,30 % 28,27 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,51 % 

inblandade i brott 
68,40 % 61,30 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
217,18 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

28,30 % 27,97 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter bekräftades som en del i processen att identifiera 
hållbara investeringar med hjälp av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

506 tCO2e 68,40 % 62,07 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

147 tCO2e 68,40 % 62,07 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

3,391 tCO2e 68,40 % 61,99 % 

Sammanlagda utsläpp 
av växthusgaser 

653 tCO2e 68,40 % 62,07 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
53 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

68,40 % 62,07 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

122 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

68,40 % 63,69 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av investeringar i 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

1,68 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
68,40 % 48,25 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

65,95 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
68,40 % 44,84 % 

65,11 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
68,40 % 2,14 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk och fiske 
(A) 

0,00 GWh/miljon euro i 
intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral (B) 
1,32 GWh/miljon euro i 

intäkter 
0,24 % 0,24 % 

Tillverkning (C) 
0,43 GWh/miljon euro i 

intäkter 
15,40 % 14,44 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings- 

försörjning (D) 

2,01 GWh/miljon euro i 
intäkter 

2,80 % 2,17 % 

Vattenförsörjning, bortledande 
av avloppsvatten och 
sanering (E) 

1,17 GWh/miljon euro i 
intäkter 

0,28 % 0,22 % 

Byggnadsverksamhet (F) 
0,11 GWh/miljon euro i 

intäkter 
0,81 % 0,63 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon och 
motorcyklar (G) 

0,21 GWh/miljon euro i 
intäkter 

3,41 % 3,04 % 

Transport och lagring (H) 
0,75 GWh/miljon euro i 

intäkter 
0,79 % 0,64 % 

Fastighetsverksamhet (L) 
0,98 GWh/miljon euro i 

intäkter 
1,83 % 1,40 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i eller i 
närheten av områden med 
känslig biologisk mångfald 

0,84 % med negativ 
inverkan 

68,40 % 49,23 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten som 
genereras av 
investeringsobjekt per miljon 
investerade euro, uttryckt som 
ett vägt genomsnitt 

0,41 ton/investerad 
miljon euro 

68,40 % 2,45 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per miljon 
investerade euro, uttryckt som 
ett vägt genomsnitt 

0,49 ton/investerad 
miljon euro 

68,40 % 28,40 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,51 % inblandade i 
brott 

68,40 % 61,30 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,18 % utan policyer 68,40 % 50,82 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

12,35 % löneskillnad 68,40 % 19,98 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

33,97 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
68,40 % 56,71 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade 
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % inblandning 68,40 % 60,80 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

217,18 
tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

28,30 % 27,97 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

28,30 % 28,27 % 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

28,30 % 28,27 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,08 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

28,30 % 28,30 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Bundesobligation 0,000000 % 11-04-2025 Statsobligationer 1,40 % Tyskland 

Apple Teknik 1,20 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 1,15 % Förenta Staterna 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-12-2024 Statsobligationer 1,04 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000 % 01-04-2026 Statsobligationer 0,97 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,05% 15-01-2023 Statsobligationer 0,91 % Italien 

Fransk statsobligation B 0,000000%  

25-02-2025 

Statsobligationer 
0,78 % Frankrike 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-08-2024 Statsobligationer 0,76 % Italien 

Alphabet Kommunikationstjänster 0,75 % Förenta Staterna 

Italy Buoni Poliennali Del T 2,45% 01-10-2023 Statsobligationer 0,70 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 1,75% 01-07-2024 Statsobligationer 0,61 % Italien 

Amazon.com Kommunikationstjänster 0,58 % Förenta Staterna 

Bundesrepublik Deutschland B 1,75 % 15-02-2024 Statsobligationer 0,56 % Tyskland 

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000 % 
15-08-2031 

Statsobligationer 
0,56 % Tyskland 

Spansk statsobligation 0,000000% 31-05-2025 Statsobligationer 0,55 % Spanien 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 - 31 
december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering 
beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala 
egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
62 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

35 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

54 % 

Sociala 
53 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Statsobligationer 29,80 % 

Finans 23,23 % 

Konsument dagligvaror 12,31 % 

Kommunikationstjänster 7,76 % 

Teknik 6,96 % 

Konsument sällanköp 6,13 % 

Industri 4,38 % 

Likvida medel 4,05 % 

El, vatten och gas 3,26 % 

Råvaror 1,97 % 

Energi 0,19 % 

Derivat 0,07 % 

Diversifierad 0,05 % 

Valutaterminer (forwards) -0,15 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 54 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 53 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan 
använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens faktablad 
(KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Hållbarhetsfond Försiktig (SEK) 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300S5BYWNDDMOPA16 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara 

investeringar med ett miljömål: 
___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara 

investeringar med ett socialt 
mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
62 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

ESG-fokuserat fondurval  Fonden investerade delvis i andra fonder från ett urval 
av fonder vars miljörelaterade och sociala egenskaper, liksom 
investeringsförvaltarens integrering av hållbarhetsrisk i investeringsprocessen, 
godkänts av Nordea. 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter 
som bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar 
utveckling (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar 
betydande skada för något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade delvis direkt i värdepapper utgivna av enheter 
vars ESG-profil har betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern 
dataleverantör, för att säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som 
uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för 
miljön eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med 
Parisavtalet enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande 
exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig 
omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
53 tCO2e/investerad 

miljon euro 
68,76 % 62,39 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
28,44 % 28,41 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
28,44 % 28,41 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,51 % inblandade i 
brott 

68,76 % 61,62 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

217,18 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

28,44 % 28,11 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
53 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

68,76 % 62,39 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer 
och, i förekommande 
fall, nationell 
lagstiftning. 

2022 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

28,44 % 28,41 % 

2022 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

28,44 % 28,41 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,51 % 

inblandade i brott 
68,76 % 61,62 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
217,18 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

28,44 % 28,11 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-
testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål.  

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod 
för att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s 
investeringsområde (främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en 
rad PAI-indikatorer (huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 
och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) 
enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för metoden 
användes en rad olika informationskällor i syfte att säkerställa att aktuella 
företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i NAM:s 
PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter bekräftades som en del i processen att identifiera 
hållbara investeringar med hjälp av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

 
Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

8,791 tCO2e 68,76 % 62,39 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

2,551 tCO2e 68,76 % 62,39 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

58,799 tCO2e 68,76 % 62,31 % 

Sammanlagda utsläpp 
av växthusgaser 

11,341 tCO2e 68,76 % 62,39 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
53 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

68,76 % 62,39 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

122 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

68,76 % 64,02 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av investeringar i 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

1,69 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
68,76 % 48,51 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

65,95 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
68,76 % 45,08 % 

65,11 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
68,76 % 2,16 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk och 
fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro i 
intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral (B) 
1,32 GWh/miljon euro i 

intäkter 
0,25 % 0,25 % 

Tillverkning (C) 
0,43 GWh/miljon euro i 

intäkter 
15,48 % 14,52 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

2,01 GWh/miljon euro i 
intäkter 

2,81 % 2,18 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

1,17 GWh/miljon euro i 
intäkter 

0,28 % 0,22 % 

Byggnadsverksamhet (F) 
0,11 GWh/miljon euro i 

intäkter 
0,81 % 0,64 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon och 
motorcyklar (G) 

0,21 GWh/miljon euro i 
intäkter 

3,42 % 3,05 % 

Transport och lagring (H) 
0,75 GWh/miljon euro i 

intäkter 
0,80 % 0,64 % 

Fastighetsverksamhet (L) 
0,98 GWh/miljon euro i 

intäkter 
1,84 % 1,41 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,85 % med negativ 
inverkan 

68,76 % 49,49 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,41 ton/investerad 
miljon euro 

68,76 % 2,46 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,49 ton/investerad 
miljon euro 

68,76 % 28,55 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,51 % 
inblandade i brott 

68,76 % 61,62 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,18 % utan 
policyer 

68,76 % 51,10 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

12,35 % 
löneskillnad 

68,76 % 20,09 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

33,97 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
68,76 % 57,01 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade 
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % 
inblandning 

68,76 % 61,11 % 

 
 

 

 

269 / 650



 

  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

217,18 
tCO2e/miljon euro 

i intäkter 
28,44 % 28,11 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

28,44 % 28,41 % 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

28,44 % 28,41 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,08 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

28,44 % 28,44 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Bundesobligation 0,000000 % 11-04-2025 Statsobligationer 1,41 % Tyskland 

Apple Teknik 1,21 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 1,16 % Förenta Staterna 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-12-2024 Statsobligationer 1,05 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000 % 01-04-2026 Statsobligationer 0,98 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,05% 15-01-2023 Statsobligationer 0,92 % Italien 

Fransk statsobligation B 0,000000%  

25-02-2025 

Statsobligationer 
0,79 % Frankrike 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-08-2024 Statsobligationer 0,76 % Italien 

Alphabet Kommunikationstjänster 0,76 % Förenta Staterna 

Italy Buoni Poliennali Del T 2,45% 01-10-2023 Statsobligationer 0,71 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 1,75% 01-07-2024 Statsobligationer 0,62 % Italien 

Amazon.com Kommunikationstjänster 0,59 % Förenta Staterna 

Bundesrepublik Deutschland B 1,75 % 15-02-2024 Statsobligationer 0,57 % Tyskland 

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000 %  

15-08-2031 

Statsobligationer 
0,56 % Tyskland 

Spansk statsobligation 0,000000% 31-05-2025 Statsobligationer 0,55 % Spanien 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 - 31 
december 2022 

 
 
 

  

  

  

271 / 650



 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
62 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

35 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

54 % 

Sociala  
53 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Statsobligationer 30,11 % 

Finans 23,47 % 

Konsument dagligvaror 12,45 % 

Kommunikationstjänster 7,85 % 

Teknik 7,04 % 

Konsument sällanköp 6,20 % 

Industri 4,43 % 

Likvida medel 4,05 % 

El, vatten och gas 3,29 % 

Råvaror 1,99 % 

Energi 0,19 % 

Derivat 0,07 % 

Diversifierad 0,05 % 

Valutaterminer (forwards) -1,19 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 54 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 53 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan 
använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens faktablad 
(KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Hållbarhetsfond Obligationer Global 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300TJ314IIW1BOW85 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara i enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
57 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

ESG-fokuserat fondurval Fonden investerade delvis i andra fonder från ett urval av 
fonder vars miljörelaterade och sociala egenskaper, liksom investeringsförvaltarens 
integrering av hållbarhetsrisk i investeringsprocessen, godkänts av Nordea. 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade delvis direkt i värdepapper utgivna av enheter vars 
ESG-profil har betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern 
dataleverantör, för att säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som 
uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
78 tCO2e/investerad 
miljon euro 

64,17 % 53,99 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
32,98 % 32,94 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
32,98 % 32,94 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

64,17 % 52,95 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

265,05 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

32,98 % 32,44 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
78 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

64,17 % 53,99 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

32,98 % 32,94 % 

2022 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

32,98 % 32,94 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
64,17 % 52,95 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
265,05 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

32,98 % 32,44 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

9,852 tCO2e 64,17 % 53,99 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

1,936 tCO2e 64,17 % 53,99 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

54,159 tCO2e 64,17 % 53,88 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

11,787 tCO2e 64,17 % 53,99 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
78 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

64,17 % 53,99 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

140 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

64,17 % 56,74 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

2,04 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
64,17 % 32,45 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

65,14 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
64,17 % 34,75 % 

70,94 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
64,17 % 2,50 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,29 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,24 % 0,24 % 

Tillverkning (C) 
0,57 GWh/miljon 

euro i intäkter 
6,41 % 4,89 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

1,72 GWh/miljon 
euro i intäkter 

3,14 % 2,18 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

1,55 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,33 % 0,18 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,16 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,74 % 0,44 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,04 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,25 % 0,92 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,52 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,79 % 0,59 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

1,44 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,82 % 1,18 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,82 % med 
negativ inverkan 

64,17 % 33,22 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,01 
ton/investerad 

miljon euro 
64,17 % 0,54 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,45 
ton/investerad 

miljon euro 
64,17 % 20,73 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

64,17 % 52,95 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,33 % utan 
policyer 

64,17 % 40,75 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

16,80 % 
löneskillnad 

64,17 % 13,92 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

34,09 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
64,17 % 45,87 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade 
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % 
inblandning 

64,17 % 52,38 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

265,05 
tCO2e/miljon euro i 

intäkter 
32,98 % 32,44 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
32,98 % 32,94 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
32,98 % 32,94 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,23 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
32,98 % 32,98 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Bundesobligation 0,000000 % 11-04-2025 Statsobligationer 1,33 % Tyskland 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000 % 01-04-2026 Statsobligationer 0,97 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-08-2024 Statsobligationer 0,92 % Italien 

Bundesrepublik Deutschland B 1,75 % 15-02-2024 Statsobligationer 0,77 % Tyskland 

Italy Buoni Poliennali Del T 2,45% 01-10-2023 Statsobligationer 0,77 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-12-2024 Statsobligationer 0,75 % Italien 

Fransk statsobligation B 0,000000% 25-02-
2025 

Statsobligationer 
0,73 % Frankrike 

Spansk statsobligation 0,000000% 31-05-2025 Statsobligationer 0,66 % Spanien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,05% 15-01-2023 Statsobligationer 0,63 % Italien 

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000 %  

15-08-2031 

Statsobligationer 
0,57 % Tyskland 

Fransk statsobligation B 0,000000% 25-02-
2024 

Statsobligationer 
0,44 % Frankrike 

Spansk statsobligation 0,25% 30-07-2024 Statsobligationer 0,42 % Spanien 

Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2025 Statsobligationer 0,37 % Tyskland 

Bundesobligation 0,000000 % 18-10-2024 Statsobligationer 0,36 % Tyskland 

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000 %  

15-11-2027 

Statsobligationer 
0,34 % Tyskland 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 

 
 
 

  

  

  

283 / 650



 

Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

  

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
57 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

40 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

52 % 

Sociala  
49 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Statsobligationer 36,17 % 

Finans 26,14 % 

Konsument dagligvaror 8,75 % 

Kommunikationstjänster 8,18 % 

Konsument sällanköp 6,05 % 

Likvida medel 4,54 % 

Industri 4,30 % 

El, vatten och gas 3,95 % 

Teknik 1,93 % 

Råvaror 1,20 % 

Energi 0,32 % 

Diversifierad 0,12 % 

Derivat -0,01 % 

Valutaterminer (forwards) -1,63 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 52 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 49 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 

2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Hållbarhetsfond Obligationer Global (FI)  

Identifieringskod för juridiska personer: 549300ZXFH50WOIVRU97 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
56 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde inte 
några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

ESG-fokuserat fondurval  Fonden investerade delvis i andra fonder från ett urval av 
fonder vars miljörelaterade och sociala egenskaper, liksom investeringsförvaltarens 
integrering av hållbarhetsrisk i investeringsprocessen, godkänts av Nordea. 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade delvis direkt i värdepapper utgivna av enheter vars 
ESG-profil har betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern 
dataleverantör, för att säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som 
uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila  bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot 
fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
78 tCO2e/investerad 

miljon euro 
63,39 % 53,34 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
32,60 % 32,56 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
32,60 % 32,56 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

63,39 % 52,33 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

265,05 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

32,60 % 32,06 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

  

 
  

288 / 650



  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
78 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

63,39 % 53,34 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

32,60 % 32,56 % 

2022 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

32,60 % 32,56 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
63,39 % 52,33 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
265,05 

tCO2e/miljon euro 
i intäkter 

32,60 % 32,06 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen för 
indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara information 
om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin genom 
att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala mål eller 
EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål 
(DNSH-testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s 
globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med 
hjälp av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

11,032 tCO2e 63,39 % 53,34 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

2,168 tCO2e 63,39 % 53,34 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

60,652 tCO2e 63,39 % 53,23 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

13,200 tCO2e 63,39 % 53,34 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
78 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

63,39 % 53,34 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

140 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

63,39 % 56,06 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

2,00 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
63,39 % 32,05 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

65,14 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
63,39 % 34,31 % 

70,94 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
63,39 % 2,46 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk och 
fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral (B) 
1,29 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,23 % 0,23 % 

Tillverkning (C) 
0,57 GWh/miljon 

euro i intäkter 
6,34 % 4,84 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

1,72 GWh/miljon 
euro i intäkter 

3,10 % 2,15 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

1,55 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,33 % 0,18 % 

Byggnadsverksamhet (F) 
0,16 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,74 % 0,43 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon och 
motorcyklar (G) 

0,04 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,23 % 0,91 % 

Transport och lagring (H) 
0,52 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,78 % 0,58 % 

Fastighetsverksamhet (L) 
1,44 GWh/miljon 

euro i intäkter 
1,80 % 1,17 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,81 % med 
negativ inverkan 

63,39 % 32,80 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,01 
ton/investerad 

miljon euro 
63,39 % 0,53 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,45 
ton/investerad 

miljon euro 
63,39 % 20,45 % 

 
 

 

  

292 / 650



  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % inblandade 
i brott 

63,39 % 52,33 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,33 % utan 
policyer 

63,39 % 40,21 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

16,80 % 
löneskillnad 

63,39 % 13,70 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

34,09 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
63,39 % 45,32 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % inblandning 63,39 % 51,76 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

265,05 
tCO2e/miljon euro 

i intäkter 
32,60 % 32,06 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

32,60 % 32,56 % 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

32,60 % 32,56 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,23 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

32,60 % 32,60 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Bundesobligation 0,000000 % 11-04-2025 Statsobligationer 1,33 % Tyskland 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000 % 01-04-2026 Statsobligationer 0,96 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-08-2024 Statsobligationer 0,91 % Italien 

Bundesrepublik Deutschland B 1,75 % 15-02-2024 Statsobligationer 0,76 % Tyskland 

Italy Buoni Poliennali Del T 2,45% 01-10-2023 Statsobligationer 0,76 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 15-12-2024 Statsobligationer 0,75 % Italien 

Fransk statsobligation B 0,000000% 25-02-2025 Statsobligationer 0,72 % Frankrike 

Spansk statsobligation 0,000000% 31-05-2025 Statsobligationer 0,66 % Spanien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,05% 15-01-2023 Statsobligationer 0,63 % Italien 

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000 % 15-08-2031 Statsobligationer 0,56 % Tyskland 

Fransk statsobligation B 0,000000% 25-02-2024 Statsobligationer 0,43 % Frankrike 

Spansk statsobligation 0,25% 30-07-2024 Statsobligationer 0,41 % Spanien 

Bundesrepublik Deutschland B 1% 15-08-2025 Statsobligationer 0,37 % Tyskland 

Bundesobligation 0,000000 % 18-10-2024 Statsobligationer 0,36 % Tyskland 

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000 % 15-
11-2027 

Statsobligationer 
0,34 % Tyskland 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 - 31 
december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. 
Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och 
förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till 
placeringsobjekt och hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

96 % 

Nr 1A Hållbara 
56 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

40 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

50 % 

Sociala  
48 % 

Nr 2 Annat 
4 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Statsobligationer 35,88 % 

Finans 25,92 % 

Konsument dagligvaror 8,68 % 

Kommunikationstjänster 8,11 % 

Konsument sällanköp 6,00 % 

Industri 4,26 % 

El, vatten och gas 3,91 % 

Likvida medel 3,68 % 

Teknik 1,91 % 

Råvaror 1,19 % 

Energi 0,32 % 

Diversifierad 0,12 % 

Valutaterminer (forwards) 0,03 % 

Derivat -0,01 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-
taxonomin var 50 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 48 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i  kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan 
använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens faktablad 
(KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. 
 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Hållbarhetsfond Tillväxt 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300DEN4ZLW33T4067 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
68 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

ESG-fokuserat fondurval  Fonden investerade delvis i andra fonder från ett urval av 
fonder vars miljörelaterade och sociala egenskaper, liksom investeringsförvaltarens 
integrering av hållbarhetsrisk i investeringsprocessen, godkänts av Nordea. 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade delvis direkt i värdepapper utgivna av enheter vars 
ESG-profil har betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern 
dataleverantör, för att säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som 
uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot 
fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
39 tCO2e/investerad 

miljon euro 
85,63 % 82,95 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
11,36 % 11,34 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
11,36 % 11,34 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

1,18 % inblandade i 
brott 

85,63 % 82,65 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

219,71 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

11,36 % 11,22 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
39 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

85,63 % 82,95 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

11,36 % 11,34 % 

2022 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

11,36 % 11,34 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
1,18 % 

inblandade i brott 
85,63 % 82,65 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
219,71 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

11,36 % 11,22 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål 
(DNSH-testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s 
globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för 
att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde 
(främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer 
(huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 
och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s 
SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad 
olika informationskällor i syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades 
på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och 
resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

 
Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

10,608 tCO2e 85,63 % 82,95 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

4,736 tCO2e 85,63 % 82,95 % 

Från den 1 januari 2023, 
Scope 3-
växthusgasutsläpp 

86,165 tCO2e 85,63 % 82,91 % 

Sammanlagda utsläpp 
av växthusgaser 

15,343 tCO2e 85,63 % 82,95 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
39 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

85,63 % 82,95 % 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

122 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

85,63 % 83,66 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för 
fossila bränslen 

Andel av investeringar i 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

1,69 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
85,63 % 75,38 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning 
och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört med 
förnybara energikällor 

66,75 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
85,63 % 63,60 % 

55,72 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
85,63 % 2,18 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral (B) 
1,36 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,40 % 0,40 % 

Tillverkning (C) 
0,43 GWh/miljon 

euro i intäkter 
29,54 % 28,47 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

2,20 GWh/miljon 
euro i intäkter 

3,02 % 2,61 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,81 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,32 % 0,30 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,08 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,14 % 1,06 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,23 GWh/miljon 
euro i intäkter 

6,71 % 6,07 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,98 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,84 % 0,77 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,57 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,15 % 1,95 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

1,13 % med negativ 
inverkan 

85,63 % 76,48 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,45 ton/investerad 
miljon euro 

85,63 % 5,03 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,57 ton/investerad 
miljon euro 

85,63 % 43,38 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

1,18 % 
inblandade i brott 

85,63 % 82,65 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,16 % utan 
policyer 

85,63 % 71,89 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

9,74 % 
löneskillnad 

85,63 % 30,41 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

33,16 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
85,63 % 80,41 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % 
inblandning 

85,63 % 81,36 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

219,71 
tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

11,36 % 11,22 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten har 
sin hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa 
tal, dividerat med 
samtliga länder där 
investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

11,36 % 11,34 % 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

11,36 % 11,34 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,03 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

11,36 % 11,36 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Apple Teknik 2,80 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 2,67 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 1,84 % Förenta Staterna 

Amazon.com Kommunikation 1,36 % Förenta Staterna 

Merck Konsument dagligvaror 0,95 % Förenta Staterna 

AbbVie Konsument dagligvaror 0,84 % Förenta Staterna 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknik 0,81 % 
Taiwan, kinesisk 
provins 

NVIDIA Teknik 0,76 % Förenta Staterna 

UnitedHealth Group Konsument dagligvaror 0,67 % Förenta Staterna 

Home Depot Konsument sällanköp 0,66 % Förenta Staterna 

Mastercard Finans 0,62 % Förenta Staterna 

Roche Holding Konsument dagligvaror 0,59 % Schweiz 

S&P Global Konsument dagligvaror 0,58 % Förenta Staterna 

Tencent Holdings Kommunikationstjänster 0,57 % Kina 

Bundesobligation 0,000000 % 11-04-2025 Statsobligationer 0,54 % Tyskland 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör 
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 - 31 
december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala 
egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
68 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

29 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

56 % 

Sociala  
58 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 20,24 % 

Konsument dagligvaror 19,64 % 

Teknik 14,04 % 

Statsobligationer 12,01 % 

Kommunikationstjänster 10,17 % 

Konsument sällanköp 8,03 % 

Industri 5,98 % 

Råvaror 3,54 % 

El, vatten och gas 3,11 % 

Likvida medel 2,93 % 

Energi 0,21 % 

Derivat 0,08 % 

Diversifierad 0,02 % 

Valutaterminer (forwards) 0,00 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 56 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 58 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan 
använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens faktablad 
(KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Hållbarhetsfond Tillväxt (NOK) 

Identifieringskod för juridiska personer: 54930052AMBY5S0HMA76 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara 

investeringar med ett miljömål: 
___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara 

investeringar med ett socialt 
mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
68 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

ESG-fokuserat fondurval  Fonden investerade delvis i andra fonder från ett urval 
av fonder vars miljörelaterade och sociala egenskaper, liksom 
investeringsförvaltarens integrering av hållbarhetsrisk i investeringsprocessen, 
godkänts av Nordea. 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar 
utveckling (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande 
skada för något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade delvis direkt i värdepapper utgivna av enheter vars 
ESG-profil har betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern 
dataleverantör, för att säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som 
uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för 
miljön eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med 
Parisavtalet enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande 
exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig 
omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
39 tCO2e/investerad 

miljon euro 
85,36 % 82,69 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
11,32 % 11,31 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
11,32 % 11,31 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

1,18 % inblandade i 
brott 

85,36 % 82,39 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

219,71 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

11,32 % 11,18 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 

39 
tCO2e/investerad 

miljon euro 

85,36 % 82,69 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

11,32 % 11,31 % 

2022 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

11,32 % 11,31 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
1,18 % 

inblandade i brott 
85,36 % 82,39 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
219,71 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

11,32 % 11,18 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen för 
indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara information 
om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål 
(DNSH-testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s 
globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod 
för att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s 
investeringsområde (främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en 
rad PAI-indikatorer (huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 
och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna 
(RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för 
metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att säkerställa att 
aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i 
NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga rättigheter 
samt frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

 
Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

268 tCO2e 85,36 % 82,69 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

120 tCO2e 85,36 % 82,69 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

2,178 tCO2e 85,36 % 82,65 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

388 tCO2e 85,36 % 82,69 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
39 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

85,36 % 82,69 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

122 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

85,36 % 83,40 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

1,68 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
85,36 % 75,15 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

66,75 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
85,36 % 63,40 % 

55,73 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
85,36 % 2,17 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral (B) 
1,36 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,40 % 0,40 % 

Tillverkning (C) 
0,43 GWh/miljon 

euro i intäkter 
29,45 % 28,38 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

2,20 GWh/miljon 
euro i intäkter 

3,01 % 2,60 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,81 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,32 % 0,30 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,08 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,13 % 1,06 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,23 GWh/miljon 
euro i intäkter 

6,69 % 6,05 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,98 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,83 % 0,76 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,57 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,14 % 1,94 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

1,12 % med negativ 
inverkan 

85,36 % 76,25 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,45 ton/investerad 
miljon euro 

85,36 % 5,01 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,57 ton/investerad 
miljon euro 

85,36 % 43,25 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

1,18 % inblandade 
i brott 

85,36 % 82,39 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,16 % utan 
policyer 

85,36 % 71,67 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

9,74 % löneskillnad 85,36 % 30,32 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

33,16 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
85,36 % 80,16 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade 
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % inblandning 85,36 % 81,11 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

219,71 
tCO2e/miljon euro 

i intäkter 
11,32 % 11,18 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

11,32 % 11,31 % 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

11,32 % 11,31 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,03 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

11,32 % 11,32 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Apple Teknik 2,78 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 2,65 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 1,83 % Förenta Staterna 

Amazon.com Kommunikationstjänster 1,35 % Förenta Staterna 

Merck Konsument dagligvaror 0,94 % Förenta Staterna 

AbbVie Konsument dagligvaror 0,83 % Förenta Staterna 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknik 0,81 % 
Taiwan, kinesisk 
provins 

NVIDIA Teknik 0,76 % Förenta Staterna 

UnitedHealth Group Konsument dagligvaror 0,67 % Förenta Staterna 

Home Depot Konsument sällanköp 0,66 % Förenta Staterna 

Mastercard Finans 0,61 % Förenta Staterna 

Roche Holding Konsument dagligvaror 0,59 % Schweiz 

S&P Global Konsument dagligvaror 0,58 % Förenta Staterna 

Tencent Holdings Kommunikation 0,56 % Kina 

Bundesobligation 0,000000 % 11-04-2025 Statsobligationer 0,54 % Tyskland 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör 
den finansiella 
produktens största 
andel investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 - 31 
december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
68 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

28 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

56 % 

Sociala  
58 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 20,11 % 

Konsument dagligvaror 19,53 % 

Teknik 13,95 % 

Statsobligationer 11,94 % 

Kommunikationstjänster 10,10 % 

Konsument sällanköp 7,98 % 

Industri 5,94 % 

Likvida medel 3,60 % 

Råvaror 3,52 % 

El, vatten och gas 3,09 % 

Energi 0,21 % 

Derivat 0,08 % 

Diversifierad 0,02 % 

Valutaterminer (forwards) -0,08 % 

Totalt 100,00 % 
 

   

   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 56 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 58 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 

 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Hållbarhetsfond Tillväxt (SEK) 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493003WE527W7V5Y298 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara 
investeringar med ett miljömål: 
___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara 
investeringar med ett socialt 
mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
68 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

ESG-fokuserat fondurval  Fonden investerade delvis i andra fonder från ett urval av 
fonder vars miljörelaterade och sociala egenskaper, liksom investeringsförvaltarens 
integrering av hållbarhetsrisk i investeringsprocessen, godkänts av Nordea. 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade delvis direkt i värdepapper utgivna av enheter vars 
ESG-profil har betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern 
dataleverantör, för att säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som 
uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot 
fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
39 tCO2e/investerad 

miljon euro 
85,52 % 82,84 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
11,35 % 11,33 % 

1,18 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
11,35 % 11,33 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

1,18 % inblandade i 
brott 

85,52 % 82,55 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

219,71 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

11,35 % 11,20 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
39 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

85,52 % 82,84 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

11,35 % 11,33 % 

2022 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

11,35 % 11,33 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
1,18 % 

inblandade i brott 
85,52 % 82,55 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
219,71 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

11,35 % 11,20 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen för 
indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara information 
om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod 
för att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s 
investeringsområde (främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en 
rad PAI-indikatorer (huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 
och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) 
enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för metoden 
användes en rad olika informationskällor i syfte att säkerställa att aktuella 
företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i NAM:s 
PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter bekräftades som en del i processen att identifiera 
hållbara investeringar med hjälp av Nordea Asset Managements PAI-
verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

 
Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

6,027 tCO2e 85,52 % 82,84 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

2,692 tCO2e 85,52 % 82,84 % 

Från den 1 januari 2023, 
Scope 3-
växthusgasutsläpp 

48,974 tCO2e 85,52 % 82,81 % 

Sammanlagda utsläpp av 
växthusgaser 

8,720 tCO2e 85,52 % 82,84 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
39 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

85,52 % 82,84 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

122 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

85,52 % 83,56 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av investeringar i 
företag som är 
verksamma inom sektorn 
för fossila bränslen 

1,69 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
85,52 % 75,30 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört med 
förnybara energikällor 

66,75 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
85,52 % 63,53 % 

55,73 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
85,52 % 2,17 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,36 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,40 % 0,40 % 

Tillverkning (C) 
0,43 GWh/miljon 

euro i intäkter 
29,50 % 28,44 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

2,20 GWh/miljon 
euro i intäkter 

3,01 % 2,61 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,81 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,32 % 0,30 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,08 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,13 % 1,06 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,23 GWh/miljon 
euro i intäkter 

6,70 % 6,06 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,98 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,83 % 0,77 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,57 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,15 % 1,94 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

1,13 % med 
negativ inverkan 

85,52 % 76,39 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,45 
ton/investerad 

miljon euro 
85,52 % 5,02 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,57 
ton/investerad 

miljon euro 
85,52 % 43,34 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

1,18 % inblandade 
i brott 

85,52 % 82,55 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,16 % utan 
policyer 

85,52 % 71,82 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

9,74 % löneskillnad 85,52 % 30,38 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

33,16 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
85,52 % 80,32 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade 
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % inblandning 85,52 % 81,26 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

219,71 
tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

11,35 % 11,20 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

11,35 % 11,33 % 

1,18 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

11,35 % 11,33 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,03 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

11,35 % 11,35 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Apple Teknik 2,79 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 2,66 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 1,84 % Förenta Staterna 

Amazon.com Kommunikationstjänster 1,35 % Förenta Staterna 

Merck Konsument dagligvaror 0,95 % Förenta Staterna 

AbbVie Konsument dagligvaror 0,83 % Förenta Staterna 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknik 0,81 % 
Taiwan, kinesisk 
provins 

NVIDIA Teknik 0,76 % Förenta Staterna 

UnitedHealth Group Konsument dagligvaror 0,67 % Förenta Staterna 

Home Depot Konsument sällanköp 0,66 % Förenta Staterna 

Mastercard Finans 0,62 % Förenta Staterna 

Roche Holding Konsument dagligvaror 0,59 % Schweiz 

S&P Global Konsument dagligvaror 0,58 % Förenta Staterna 

Tencent Holdings Kommunikation 0,56 % Kina 

Bundesobligation 0,000000 % 11-04-2025 Statsobligationer 0,54 % Tyskland 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 - 31 
december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
68 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

29 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

56 % 

Sociala  
58 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 20,19 % 

Konsument dagligvaror 19,60 % 

Teknik 14,00 % 

Statsobligationer 11,99 % 

Kommunikationstjänster 10,14 % 

Konsument sällanköp 8,01 % 

Industri 5,96 % 

Likvida medel 3,62 % 

Råvaror 3,53 % 

El, vatten och gas 3,10 % 

Energi 0,21 % 

Derivat 0,08 % 

Diversifierad 0,02 % 

Valutaterminer (forwards) -0,47 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 56 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 58 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan 
använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens faktablad 
(KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Innovation Stars 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493003HVF4772ZX8M27 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
84 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade i företag som har analyserats och betygsatts via 
Nordea Asset Managements egen ESG-plattform för att säkerställa att endast 
värdepapper utgivna av företag som uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
11 tCO2e/investerad 

miljon euro 
97,04 % 92,87 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

2,08 % inblandade i 
brott 

97,04 % 96,05 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
11 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,04 % 92,87 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
2,08 % inblandade i 

brott 
97,04 % 96,05 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrar till målen genom fondens investeringar i 
bolag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU:s 
taxonomi genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU:s taxonomi. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 

  

337 / 650



 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

673 tCO2e 97,04 % 92,87 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

401 tCO2e 97,04 % 92,87 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

15,169 tCO2e 97,04 % 92,87 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

1,074 tCO2e 97,04 % 92,87 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
11 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,04 % 92,87 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

43 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

97,04 % 94,78 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

5,37 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
97,04 % 85,78 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

59,64 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
97,04 % 36,81 % 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk och 
fiske (A) 

0,52 GWh/miljon 
euro i intäkter 

4,14 % 4,14 % 

Utvinning av mineral (B) 
0,00 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,23 GWh/miljon 

euro i intäkter 
48,78 % 41,22 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet (F) 
0,00 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,00 % 0,00 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon och 
motorcyklar (G) 

0,15 GWh/miljon 
euro i intäkter 

7,70 % 7,70 % 

Transport och lagring (H) 
0,00 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet (L) 
0,00 GWh/miljon 

euro i intäkter 
1,64 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,00 % med 
negativ inverkan 

97,04 % 82,04 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,02 
ton/investerad 

miljon euro 
97,04 % 5,39 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,42 
ton/investerad 

miljon euro 
97,04 % 56,48 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2,08 % 
inblandade i brott 

97,04 % 96,05 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt utan 
strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering av 
brott mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

97,04 % 49,89 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

2,20 % 
löneskillnad 

97,04 % 9,69 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

35,78 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
97,04 % 85,18 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

97,04 % 97,04 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Novo Nordisk B 
Konsument 
dagligvaror 

6,25 % Danmark 

Chr. Hansen Holding Råvaror 4,77 % Danmark 

Bakkafrost Konsument dagligvaror 4,21 % Färöarna 

Surgical Science Konsument dagligvaror 3,74 % Sverige 

Neste Energi 3,68 % Finland 

Tomra Systems Industri 3,48 % Norge 

AAK Konsument dagligvaror 3,05 % Sverige 

Intuitive Surgical 
Konsument 
dagligvaror 

2,79 % Förenta Staterna 

Tobii Dynavox Konsument dagligvaror 2,79 % Sverige 

Biotage 
Konsument 
dagligvaror 

2,78 % Sverige 

WithSecure Teknik 2,73 % Finland 

Tradeweb Markets Finans 2,60 % Förenta Staterna 

CellaVision Konsument dagligvaror 2,45 % Sverige 

BioGaia B Konsument dagligvaror 2,32 % Sverige 

Terveystalo Plc Konsument dagligvaror 2,27 % Finland 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

  

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
84 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

13 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

70 % 

Sociala  
75 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument dagligvaror 46,11 % 

Industri 13,96 % 

Teknik 12,46 % 

Kommunikationstjänster 8,03 % 

Råvaror 7,85 % 

Finans 3,71 % 

Energi 3,68 % 

Likvida medel 3,25 % 

Konsument sällanköp 0,96 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 70 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 75 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning (EU) 

2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Institutionell Kortränta 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300SZVW17ROZPY480 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
49 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om inte fonden har åtagit sig att göra några 
hållbara investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill 
säga i företag och emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett 
miljömål eller socialt mål i enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) 
och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada 
för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för 
miljön eller samhället i stort. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
8 tCO2e/investerad 

miljon euro 
99,67 % 93,35 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har 
sin hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar (i absoluta 
tal och relativa tal, dividerat 
med samtliga länder där 
investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Brott mot FN:s globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

99,67 % 89,72 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
8 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

99,67 % 93,35 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
99,67 % 89,72 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-
testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för 
att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde 
(främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer 
(huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 
och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s 
SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad 
olika informationskällor i syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades 
på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och 
resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

14,749 tCO2e 99,67 % 93,35 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

8,846 tCO2e 99,67 % 93,35 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

943,712 tCO2e 99,67 % 93,35 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

23,594 tCO2e 99,67 % 93,35 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
8 tCO2e/investerad 

miljon euro 
99,67 % 93,35 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

15 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

99,67 % 93,35 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

2,29 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
99,67 % 44,84 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

55,96 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
99,67 % 63,17 % 

61,90 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
99,67 % 0,22 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruknings-
intensitet per sektor 
med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 
GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,20 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 
GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,70 

GWh/miljon 
euro i intäkter 

9,20 % 9,02 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

0,00 
GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,45 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 
GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 
GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,00 % 0,00 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,09 
GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,35 % 0,35 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 
GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,87 
GWh/miljon 

euro i intäkter 
2,44 % 1,73 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,00 % med 
negativ 

inverkan 
99,67 % 47,57 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,43 
ton/investerad 

miljon euro 
99,67 % 4,55 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,57 
ton/investerad 

miljon euro 
99,67 % 29,61 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

99,67 % 89,72 % 

Inga processer och 
efterlevnadsmeka-
nismer för att 
övervaka 
terlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

99,67 % 66,54 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

13,86 % 
löneskillnad 

99,67 % 20,78 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

39,07 % 
(kvinnliga 

chefer/styrelsele-
damöter) 

99,67 % 70,36 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

99,67 % 88,09 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor      Tillgångar Land 

Nordea Hypotek AB 1 % 18-09-2024 Finans 5,81 % Sverige 

Nordea Hypotek AB 1 % 17-09-2025 Finans 4,37 % Sverige 

Sveriges Säkerställda Obliga 1 % 21-06-2023 Finans 3,71 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1,25% 20-09-2023 Finans 3,50 % Sverige 

Länsförsäkringar Hypotek AB 1,25% 17-09-2025 Finans 3,23 % Sverige 

Stadshypotek AB 1 % 03-09-2025 Finans 2,48 % Sverige 

Volvo Treasury AB FRN 26-02-2024 Konsument sällanköp 2,43 % Sverige 

Swedbank AB 0,635 % 04-11-2025 Finans 2,27 % Sverige 

Volvo Treasury AB FRN 17-02-2025 Konsument sällanköp 2,27 % Sverige 

Scania CV AB FRN 22-11-2024 Konsument sällanköp 2,13 % Sverige 

Securitas AB FRN 22-11-2024 Konsument dagligvaror 1,96 % Sverige 

SBAB Bank AB FRN 08-04-2025 Finans 1,87 % Sverige 

Skandinaviska Enskilda Banken 1 % 18-12-2024 Finans 1,85 % Sverige 

Swedbank AB FRN 04-05-2023 Finans 1,84 % Sverige 

Scania CV AB FRN 11-11-2023 Teknik 1,82 % Sverige 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 
1 januari 2022 – 31 
december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala 
egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

  

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

100 % 

Nr 1A Hållbara 
49 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

51 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

46 % 

Sociala  
47 % 

Nr 2 Annat 
0 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 68,08 % 

Konsument sällanköp 13,77 % 

Industri 8,34 % 

Konsument dagligvaror 6,88 % 

Kommunikationstjänster 1,12 % 

Råvaror 0,81 % 

El, vatten och gas 0,49 % 

EJ TILLÄMPLIGT 0,27 % 

Likvida medel 0,23 % 

Valutaterminer (forwards) 0,00 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 46 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 47 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Institutionella Småbolagsfonden Sverige 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300ZLGQXEJM8TQM79 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
63 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade i värdepapper utgivna av enheter vars ESG-profil har 
betygssatts av Nordea Asset Management, eller en extern dataleverantör, för att 
säkerställa att endast värdepapper utgivna av enheter som uppfyller minimikravet för 
ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila  bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
27 tCO2e/investerad 

miljon euro 
96,35 % 92,40 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

96,35 % 95,66 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
27 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

96,35 % 92,40 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % inblandade i 

brott 
96,35 % 95,66 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

5,027 tCO2e 96,35 % 92,40 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

2,318 tCO2e 96,35 % 92,40 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

87,052 tCO2e 96,35 % 92,40 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

7,345 tCO2e 96,35 % 92,40 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
27 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

96,35 % 92,40 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

43 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

96,35 % 92,54 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

1,41 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
96,35 % 86,43 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

69,00 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
96,35 % 31,11 % 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
 

  

360 / 650



  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral (B) 
0,00 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,19 GWh/miljon 

euro i intäkter 
43,88 % 40,50 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,11 GWh/miljon 
euro i intäkter 

4,58 % 3,13 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,06 GWh/miljon 
euro i intäkter 

8,12 % 7,59 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,48 GWh/miljon 
euro i intäkter 

7,03 % 6,66 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,00 % med negativ 
inverkan 

96,35 % 87,13 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,03 ton/investerad 
miljon euro 

96,35 % 0,78 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,47 ton/investerad 
miljon euro 

96,35 % 60,24 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

96,35 % 95,66 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

96,35 % 30,86 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

0,83 % 
löneskillnad 

96,35 % 5,59 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

35,42 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
96,35 % 85,03 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

96,35 % 95,66 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

AAK Konsument dagligvaror 4,18 % Sverige 

Trelleborg B Industri 3,68 % Sverige 

SECTRA B Konsument dagligvaror 3,62 % Sverige 

Concentric Industri 3,56 % Förenade kungariket 

Axfood 
Konsument 
dagligvaror 

3,16 % Sverige 

Troax Group Industri 3,05 % Sverige 

OEM International B Industri 3,00 % Sverige 

Addnode B Teknik 2,89 % Sverige 

AQ Group Industri 2,88 % Sverige 

Bufab Konsument sällanköp 2,87 % Sverige 

COOR Service Management 
Konsument 
dagligvaror 

2,78 % Sverige 

Systemair Industri 2,68 % Sverige 

Knowit Teknik 2,46 % Sverige 

Fenix Outdoor Int. B Konsument sällanköp 2,38 % Schweiz 

Fagerhult Industri 2,29 % Sverige 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

  

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

96 % 

Nr 1A Hållbara 
63 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

33 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

52 % 

Sociala  
58 % 

Nr 2 Annat 
4 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Industri 35,64 % 

Konsument dagligvaror 26,19 % 

Finans 13,38 % 

Teknik 8,22 % 

Konsument sällanköp 7,51 % 

Likvida medel 3,67 % 

Kommunikationstjänster 2,64 % 

Råvaror 2,10 % 

Energi 0,66 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 52 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 58 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Japan 

Identifieringskod för juridiska personer: 54930073UQYK5LTRL387 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
med EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
59 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
34 tCO2e/investerad 

miljon euro 
96,27 % 96,27 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

96,27 % 96,27 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
34 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

96,27 % 96,27 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % inblandade i 

brott 
96,27 % 96,27 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

1,792 tCO2e 96,27 % 96,27 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

1,986 tCO2e 96,27 % 96,27 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

49,572 tCO2e 96,27 % 96,27 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

3,779 tCO2e 96,27 % 96,27 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
34 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

96,27 % 96,27 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

54 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

96,27 % 96,27 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

0,44 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
96,27 % 96,27 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

93,81 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
96,27 % 67,35 % 

2,20 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
96,27 % 0,67 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral (B) 
0,00 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,21 GWh/miljon 

euro i intäkter 
56,05 % 55,84 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

4,99 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,67 % 0,67 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,04 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,00 % 2,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,16 GWh/miljon 
euro i intäkter 

3,97 % 2,72 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,10 GWh/miljon 
euro i intäkter 

4,52 % 4,52 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,09 GWh/miljon 
euro i intäkter 

3,51 % 3,51 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,00 % med 
negativ inverkan 

96,27 % 95,92 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,04 
ton/investerad 

miljon euro 
96,27 % 3,46 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,51 
ton/investerad 

miljon euro 
96,27 % 58,55 % 

 
 

  

372 / 650



  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

96,27 % 96,27 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,70 % utan 
policyer 

96,27 % 83,81 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

8,37 % 
löneskillnad 

96,27 % 17,90 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

15,69 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
96,27 % 96,27 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

96,27 % 96,27 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten har 
sin hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa 
tal, dividerat med 
samtliga länder där 
investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

KDDI Kommunikationstjänster 5,75 % Japan 

Sony Group Konsument sällanköp 5,70 % Japan 

TIS Teknik 4,19 % Japan 

Tokyo Electron Teknik 3,34 % Japan 

Suntory Beverage & Food Konsument dagligvaror 3,09 % Japan 

FANUC Industri 3,04 % Japan 

Hoya Industri 3,00 % Japan 

Mitsubishi UFJ Financial Group Finans 2,92 % Japan 

Subaru Konsument sällanköp 2,91 % Japan 

Sumitomo Mitsui Financial Group Finans 2,86 % Japan 

Murata Manufacturing Industri 2,82 % Japan 

Kurita Water Industries Industri 2,72 % Japan 

Honda Motor Konsument sällanköp 2,50 % Japan 

Tokio Marine Holdings Finans 2,43 % Japan 

Olympus Konsument dagligvaror 2,40 % Japan 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

  

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

96 % 

Nr 1A Hållbara 
59 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

37 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

54 % 

Sociala  
57 % 

Nr 2 Annat 
4 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument sällanköp 22,01 % 

Industri 20,90 % 

Konsument dagligvaror 15,47 % 

Finans 13,89 % 

Teknik 11,38 % 

Kommunikationstjänster 6,79 % 

Råvaror 5,47 % 

Likvida medel 3,51 % 

El, vatten och gas 0,57 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 54 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 57 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något 
annat miljömål eller 
socialt mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Kina 

Identifieringskod för juridiska personer: 54930000I2TZWJBWLB23 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
44 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde inte 
några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
71 tCO2e/investerad 

miljon euro 
96,85 % 96,60 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

96,85 % 96,42 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 

71 
tCO2e/investerad 

miljon euro 

96,85 % 96,60 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % inblandade 

i brott 
96,85 % 96,42 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

6,635 tCO2e 96,85 % 96,60 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

4,031 tCO2e 96,85 % 96,60 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

47,312 tCO2e 96,85 % 96,60 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

10,666 tCO2e 96,85 % 96,60 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
71 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

96,85 % 96,60 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

111 
tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

96,85 % 96,60 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

3,27 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
96,85 % 94,05 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

95,39 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
96,85 % 13,77 % 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,29 GWh/miljon euro 

i intäkter 
32,06 % 21,72 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

0,04 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,43 % 0,43 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,03 GWh/miljon euro 
i intäkter 

1,40 % 1,40 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,22 GWh/miljon euro 
i intäkter 

24,73 % 9,01 % 

Transport och lagring 
(H) 

1,30 GWh/miljon euro 
i intäkter 

5,57 % 5,57 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,13 GWh/miljon euro 
i intäkter 

1,50 % 0,82 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna 
i eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,00 % med negativ 
inverkan 

96,85 % 89,19 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,01 ton/investerad 
miljon euro 

96,85 % 9,68 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,52 ton/investerad 
miljon euro 

96,85 % 51,75 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

96,85 % 96,42 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för 
att övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

3,98 % utan 
policyer 

96,72 % 78,36 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

3,38 % 
löneskillnad 

96,85 % 2,56 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

15,10 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
96,85 % 93,26 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

96,85 % 96,42 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

  

385 / 650



 

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Tencent Holdings Kommunikationstjänster 8,83 % Kina 

Meituan Kommunikationstjänster 7,12 % Kina 

Alibaba Group Holding Kommunikationstjänster 6,88 % Kina 

China Merchants Bank Finans 4,14 % Kina 

Ping An Insurance Group Co of China Finans 2,90 % Kina 

Postal Savings Bank of China Finans 2,63 % Kina 

Pinduoduo ADR Kommunikationstjänster 2,45 % Kina 

Wuxi Biologics Cayman Konsument dagligvaror 2,38 % Kina 

Minth Group Konsument sällanköp 2,37 % Kina 

JD.com Kommunikationstjänster 2,16 % Kina 

Geely Automobile Holdings Konsument sällanköp 2,09 % Hongkong 

Hongfa Technology Industri 1,97 % Kina 

BYD Konsument sällanköp 1,93 % Kina 

Trip.com Group Kommunikationstjänster 1,91 % Kina 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör för 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala 
egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
44 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

53 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

38 % 

Sociala 
42 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Kommunikationstjänster 33,71 % 

Konsument sällanköp 15,75 % 

Finans 15,07 % 

Industri 11,34 % 

Konsument dagligvaror 10,99 % 

Teknik 4,71 % 

Råvaror 2,62 % 

Likvida medel 2,31 % 

El, vatten och gas 1,91 % 

Energi 1,58 % 

Totalt 100,00 % 
 

   

   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 38 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 42 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 

 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Kreditt Stars 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493000ZTSPIDSJE0Q50 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
61 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade i företag som har analyserats och betygsatts via 
Nordea Asset Managements egen ESG-plattform för att säkerställa att endast 
värdepapper utgivna av företag som uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot 
fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
16 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,80 83,37 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga 
länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade 
i brott 

97,80 % 93,25 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
16 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,80 % 83,37 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
97,80 % 93,25 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen för 
indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns tillgängliga 
för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara information 
om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till 
ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt att 
vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin genom 
att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala mål eller 
EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

12,834 tCO2e 97,80 % 83,37 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

4,941 tCO2e 97,80 % 83,37 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

245,074 tCO2e 97,80 % 83,37 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

17,775 tCO2e 97,80 % 83,37 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
16 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,80 % 83,37 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

34 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

97,80 % 87,45 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

0,25 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
97,80 % 60,80 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

64,69 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
97,80 % 57,85 % 

50,36 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
97,80 % 1,63 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,53 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,15 GWh/miljon 

euro i intäkter 
6,28 % 4,50 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

0,55 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,42 % 0,86 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,33 % 0,00 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,30 GWh/miljon 
euro i intäkter 

4,38 % 0,74 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,44 GWh/miljon 
euro i intäkter 

14,87 % 11,37 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna 
i eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,00 % med negativ 
inverkan 

97,80 % 66,83 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,32 ton/investerad 
miljon euro 

97,80 % 4,29 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,14 ton/investerad 
miljon euro 

97,80 % 29,96 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

97,80 % 93,25 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

97,80 % 45,35 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

13,13 % 
löneskillnad 

97,80 % 25,65 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

44,75 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
97,80 % 57,97 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade 
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % 
inblandning 

97,80 % 91,33 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten har 
sin hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa 
tal, dividerat med 
samtliga länder där 
investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
globala 
överenskommelse 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar          Sektor Tillgångar Land 

Entra ASA 21/29 FRN Finans 4,27 % Norge 

Swedavia AB FRN Perpetual Industri 2,18 % Sverige 

Nordea Bank Abp 0,625% MULTI 18-08-2031 Finans 2,18 % Finland 

OP Corporate Bank plc 1,625% MULTI 09-06-2030 Finans 1,90 % Finland 

Skandinaviska Enskilda 0,750% MULTI 03-11-2031 Finans 1,83 % Sverige 

SpareBank 1 SR-Bank ASA 0,375% MULTI 15-07-2027 Finans 1,80 % Norge 

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/28 FRN Finans 1,79 % Norge 

Svenska Handelsbanken AB 3,08% 20-11-2028 Finans 1,60 % Sverige 

DNB Bank ASA 22/32 FRN C SUB Finans 1,51 % Norge 

Entra ASA 21/30 FRN Finans 1,45 % Norge 

Sparebanken Vest 0,973% MULTI 08-07-2025 Finans 1,44 % Norge 

OBOS BBL 21/28 FRN Finans 1,37 % Norge 

Nykredit Realkredit FRN 07-28-2031 Finans 1,37 % Danmark 

Sparebank 1 Oestlandet 1,75% 27-04-2027 Finans 1,28 % Norge 

Swedbank AB 2,68 % 11-11-2024 Finans 1,24 % Sverige 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

  

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
61 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

37 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

61 % 

Sociala  
52 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 80,28 % 

Konsument dagligvaror 6,66 % 

Industri 6,54 % 

El, vatten och gas 2,43 % 

Likvida medel 2,28 % 

Konsument sällanköp 0,84 % 

Råvaror 0,78 % 

Energi 0,37 % 

Derivat 0,05 % 

Valutaterminer (forwards) -0,22 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 61 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 52 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Nordic Covered Bond 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300Z5T2843VWFFI55 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
10 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
0 tCO2e/investerad 

miljon euro 
96,82 % 94,29 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga 
länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

96,82 % 92,44 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
0 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

96,82 % 94,29 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer 
och, i förekommande 
fall, nationell 
lagstiftning. 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
96,82 % 92,44 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen för 
indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns tillgängliga 
för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara information om 
innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten delvis 
gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till 
ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt att vara 
involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara investeringar 
bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som stöder FN:s globala 
mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin genom att överstiga en 
miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

0 tCO2e 96,82 % 94,29 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

2 tCO2e 96,82 % 94,29 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

1,679 tCO2e 96,82 % 94,29 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

2 tCO2e 96,82 % 94,29 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
0 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

96,82 % 94,29 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

1 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

96,82 % 96,82 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

0,00 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
96,82 % 14,37 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

46,13 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
96,82 % 83,34 % 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk och 
fiske (A) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Utvinning av mineral (B) Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Tillverkning (C) Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Byggnadsverksamhet (F) Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon och 
motorcyklar (G) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Transport och lagring (H) Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Fastighetsverksamhet (L) Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt 
påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,00 % med 
negativ 

inverkan 
96,82 % 25,86 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,00 
ton/investerad 

miljon euro 
95,50 % 3,24 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,34 
ton/investerad 

miljon euro 
96,82 % 4,25 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

96,82 % 92,44 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

96,82 % 53,43 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

13,39 % 
löneskillnad 

96,82 % 41,85 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

43,22 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
96,82 % 93,09 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

96,82 % 92,44 % 

 
 

  

406 / 650



  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten har 
sin hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa 
tal, dividerat med samtliga 
länder där 
investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Nykredit Realkredit 1 % 10-01-2053 SDO E Finans 9,17 % Danmark 

Jyske Realkredit A/S 1% 04-01-2026 SDO A E Finans 19,99 % Danmark 

Realkredit Danmark 1% 04-01-2026 SDRO A T Finans 19,98 % Danmark 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 96,79 % 

Likvida medel 3,03 % 

Derivat 0,59 % 

Valutaterminer (forwards) -0,41 % 

Totalt 100,00 % 
 

   

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
10 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

87 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

10 % 

Sociala  
10 % 

Nr 2 Annat 
3 % 

409 / 650



   

 
är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-
taxonomin var 10 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 10 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Nordiska Länder 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300UC4ZJ2O8SGHF58 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
80 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
21 tCO2e/investerad 

miljon euro 
97,98 % 97,97 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

97,98 % 97,98 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
21 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,98 % 97,97 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
97,98 % 97,98 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

11,393 tCO2e 97,98 % 97,97 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

5,399 tCO2e 97,98 % 97,97 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

167,526 tCO2e 97,98 % 97,97 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

16,792 tCO2e 97,98 % 97,97 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
21 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,98 % 97,97 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

44 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

97,98 % 97,97 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

6,32 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
97,98 % 97,63 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

61,94 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
97,98 % 82,62 % 

72,28 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
98,40 % 0,58 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,52 GWh/miljon euro 
i intäkter 

3,60 % 3,60 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,35 GWh/miljon euro 

i intäkter 
41,94 % 41,94 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

2,18 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,29 % 0,29 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,06 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,99 % 0,99 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,14 GWh/miljon euro 
i intäkter 

6,71 % 6,71 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,89 GWh/miljon euro 
i intäkter 

1,33 % 1,33 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,00 % med negativ 
inverkan 

97,98 % 92,55 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,27 ton/investerad 
miljon euro 

97,98 % 9,56 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,28 ton/investerad 
miljon euro 

97,98 % 75,60 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

97,98 % 97,98 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

97,98 % 89,21 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

11,67 % 
löneskillnad 

97,98 % 34,36 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

38,12 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
97,98 % 96,85 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade 
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % 
inblandning 

97,98 % 97,40 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Novo Nordisk B Konsument dagligvaror 9,05 % Danmark 

Sampo A Finans 8,90 % Finland 

Tryg Finans 7,60 % Danmark 

Gjensidige Forsikring Finans 5,35 % Norge 

Evolution Konsument sällanköp 4,98 % Sverige 

Neste Energi 4,66 % Finland 

Kindred Group SDB Konsument sällanköp 4,21 % Malta 

Essity B Konsument dagligvaror 3,91 % Sverige 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
80 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

18 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

67 % 

Sociala  
65 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 27,70 % 

Konsument dagligvaror 24,81 % 

Konsument sällanköp 14,98 % 

Industri 13,23 % 

Energi 6,82 % 

Kommunikationstjänster 5,82 % 

Råvaror 4,36 % 

Likvida medel 2,09 % 

El, vatten och gas 0,19 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 67 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 65 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea North American Dividend 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300KP5KVQJDR7WD41 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
74 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
54 tCO2e/investerad 

miljon euro 
96,38 % 96,38 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

96,38 % 96,38 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
54 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

96,38 % 96,38 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % inblandade i 

brott 
96,38 % 96,38 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

27,645 tCO2e 96,38 % 96,38 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

4,425 tCO2e 96,38 % 96,38 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

126,458 tCO2e 96,38 % 96,38 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

32,070 tCO2e 96,38 % 96,38 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
54 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

96,38 % 96,38 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

173 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

96,38 % 96,38 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

7,40 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
96,38 % 95,97 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

68,51 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
96,38 % 88,13 % 

87,49 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
96,38 % 3,20 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,28 GWh/miljon euro 

i intäkter 
35,17 % 35,17 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

5,94 GWh/miljon euro 
i intäkter 

3,20 % 3,20 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,72 GWh/miljon euro 
i intäkter 

1,95 % 1,95 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,45 GWh/miljon euro 
i intäkter 

12,57 % 12,57 % 

Transport och lagring 
(H) 

1,57 GWh/miljon euro 
i intäkter 

4,28 % 3,87 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

4,13 % med negativ 
inverkan 

96,38 % 94,22 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,15 ton/investerad 
miljon euro 

96,38 % 1,58 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,33 ton/investerad 
miljon euro 

96,38 % 58,92 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

96,38 % 96,38 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

96,38 % 95,97 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

10,35 % 
löneskillnad 

96,38 % 30,90 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

35,31 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
96,38 % 96,38 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

96,38 % 91,89 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Apple Teknik 6,79 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 5,78 % Förenta Staterna 

Johnson & Johnson Konsument dagligvaror 3,21 % Förenta Staterna 

Elevance Health Konsument dagligvaror 3,04 % Förenta Staterna 

JPMorgan Chase Finans 2,97 % Förenta Staterna 

Lowe's Cos Konsument sällanköp 2,40 % Förenta Staterna 

Visa Finans 2,38 % Förenta Staterna 

KLA Teknik 2,37 % Förenta Staterna 

AbbVie Konsument dagligvaror 2,18 % Förenta Staterna 

Walmart Konsument sällanköp 2,11 % Förenta Staterna 

Lam Research Teknik 2,02 % Förenta Staterna 

Morgan Stanley Finans 2,01 % Förenta Staterna 

Merck Konsument dagligvaror 2,00 % Förenta Staterna 

Waste Management Industri 1,95 % Förenta Staterna 

Public Service Enterprise Group El, vatten och gas 1,92 % Förenta Staterna 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

  

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

96 % 

Nr 1A Hållbara 
74 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

22 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

58 % 

Sociala  
63 % 

Nr 2 Annat 
4 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument dagligvaror 24,28 % 

Teknik 22,35 % 

Finans 16,04 % 

Konsument sällanköp 12,58 % 

Industri 8,18 % 

Kommunikationstjänster 5,86 % 

Råvaror 3,64 % 

El, vatten och gas 3,53 % 

Likvida medel 3,14 % 

Energi 0,41 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 58 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 63 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Norwegian Stars 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300R6FK8CCVQMSK36 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
75 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade i företag som har analyserats och betygsatts via 
Nordea Asset Managements egen ESG-plattform för att säkerställa att endast 
värdepapper utgivna av företag som uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
101 tCO2e/investerad 

miljon euro 
97,66 % 89,99 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

97,66 % 95,25 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
101 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,66 % 89,99 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % inblandade 

i brott 
97,66 % 95,25 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrar till målen genom fondens investeringar i 
bolag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU:s 
taxonomi genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU:s taxonomi. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 

 
  

436 / 650



 

 

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

31,908 tCO2e 97,66 % 89,99 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

12,720 tCO2e 97,66 % 89,99 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

189,936 tCO2e 97,66 % 89,99 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

44,628 tCO2e 97,66 % 89,99 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
101 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,66 % 89,99 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

169 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

97,66 % 89,99 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

0,00 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
97,66 % 90,91 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

61,47 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
97,66 % 63,48 % 

0,00 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
97,55 % 0,10 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,47 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,62 % 1,16 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
1,08 GWh/miljon 

euro i intäkter 
32,83 % 32,44 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

0,01 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,59 % 0,59 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,80 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,08 GWh/miljon 
euro i intäkter 

5,25 % 1,40 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,06 GWh/miljon 
euro i intäkter 

7,32 % 2,85 % 

Transport och lagring 
(H) 

5,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

7,80 % 2,20 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,31 GWh/miljon 
euro i intäkter 

4,34 % 4,34 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna 
i eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

5,33 % med negativ 
inverkan 

97,66 % 85,73 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,60 ton/investerad 
miljon euro 

97,66 % 8,39 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

2,20 ton/investerad 
miljon euro 

97,66 % 53,36 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

97,66 % 95,25 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

97,66 % 51,85 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

15,31 % 
löneskillnad 

97,66 % 16,94 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

43,14 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
97,66 % 70,68 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

97,66 % 95,25 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investerings-
objektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investerings-
objektens hemvist 
där det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investerings-
objekten har sin 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på 
EU:s förteckning 
över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

DNB Bank Finans 5,90 % Norge 

SpareBank 1 SR-Bank Finans 5,82 % Norge 

Norsk Hydro Råvaror 4,97 % Norge 

Orkla Konsument dagligvaror 4,91 % Norge 

Bristol-Myers Squibb Konsument dagligvaror 4,67 % 
Förenta 
Staterna 

SpareBank 1 SMN Finans 4,63 % Norge 

Olav Thon Eiendomsselskap Finans 4,29 % Norge 

Mowi Konsument dagligvaror 4,05 % Norge 

Storebrand Finans 3,96 % Norge 

Atea Kommunikationstjänster 3,85 % Norge 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

  

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
75 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

22 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

66 % 

Sociala  
67 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument dagligvaror 30,33 % 

Finans 30,08 % 

Kommunikationstjänster 13,47 % 

Råvaror 7,83 % 

Industri 7,68 % 

Konsument sällanköp 4,84 % 

Likvida medel 2,32 % 

Teknik 2,06 % 

Energi 0,86 % 

El, vatten och gas 0,53 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 66 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 67 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Obligasjon Stars 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493005ECUA2AOK5MT63 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
60 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

ESG-betyg Fonden investerade i företag som har analyserats och betygsatts via 
Nordea Asset Managements egen ESG-plattform för att säkerställa att endast 
värdepapper utgivna av företag som uppfyller minimikravet för ESG-betyg kunde ingå. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
16 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,01 % 82,43 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

97,01 % 92,40 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 

16 
tCO2e/inve

sterad 
miljon euro 

97,01 % 82,43 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investerings-
objekten har sin 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, 
dividerat med 
samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta 
nationernas 
principer och, i 
förekommande 
fall, nationell 
lagstiftning. 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Brott mot FN:s globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investerings-
objekt som har 
varit inblandade i 
brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i 
brott 

97,01 % 92,40 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 

produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

4,467 tCO2e 97,01 % 82,43 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

1,729 tCO2e 97,01 % 82,43 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

85,133 tCO2e 97,01 % 82,43 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

6,196 tCO2e 97,01 % 82,43 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
16 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,01 % 82,43 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

34 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

97,01 % 86,45 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

0,23 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
97,01 % 59,84 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

64,23 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
97,01 % 56,59 % 

51,54 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
97,01 % 1,63 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,53 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,15 GWh/miljon 

euro i intäkter 
5,83 % 4,23 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

0,55 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,27 % 0,75 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,43 % 0,00 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,30 GWh/miljon 
euro i intäkter 

4,29 % 0,66 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,45 GWh/miljon 
euro i intäkter 

14,46 % 11,02 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,00 % med negativ 
inverkan 

97,01 % 65,97 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,30 ton/investerad 
miljon euro 

96,95 % 4,16 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,15 ton/investerad 
miljon euro 

97,01 % 29,25 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

97,01 % 92,40 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

97,01 % 44,39 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

12,95 % 
löneskillnad 

97,01 % 25,30 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

45,00 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
97,01 % 56,83 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade 
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % 
inblandning 

97,01 % 90,85 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 

principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Entra ASA 21/29 FRN Finans 4,19 % Norge 

Swedavia AB FRN Perpetual Industri 2,18 % Sverige 

Nordea Bank Abp 0,625% MULTI 18-08-2031 Finans 1,97 % Finland 

Skandinaviska Enskilda 0,750% MULTI 
03-11-2031 

Finans 1,81 % Sverige 

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/28 FRN Finans 1,75 % Norge 

OP Corporate Bank plc 1,625% MULTI 09-06-2030 Finans 1,73 % Finland 

SpareBank 1 SR-Bank ASA 0,375% MULTI 
15-07-2027 

Finans 1,59 % Norge 

Svenska Handelsbanken AB 3,08% 20-11-2028 Finans 1,56 % Sverige 

DNB Bank ASA 22/32 FRN C SUB Finans 1,52 % Norge 

Entra ASA 21/30 FRN Finans 1,41 % Norge 

OBOS BBL 21/28 FRN Finans 1,40 % Norge 

Sparebanken Vest 0,973% MULTI 08-07-2025 Finans 1,32 % Norge 

Nykredit Realkredit FRN 07-28-2031 Finans 1,31 % Danmark 

SalMar ASA 21/27 FRN FLOOR 
Konsument 
dagligvaror 

1,23 % Norge 

Spb 1 SR-Bank ASA 21/28 2,20% Finans 1,20 % Norge 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

  

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
60 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

37 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

60 % 

Sociala  
52 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 80,73 % 

Konsument dagligvaror 6,56 % 

Industri 6,11 % 

Likvida medel 5,43 % 

El, vatten och gas 2,25 % 

Råvaror 0,79 % 

Konsument sällanköp 0,68 % 

Energi 0,26 % 

Statsobligationer 0,03 % 

Valutaterminer (forwards) -0,20 % 

Derivat -2,65 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 60 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 52 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Private Banking FRN 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300N5RYPFRQMN2V74 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
26 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
1 tCO2e/investerad 

miljon euro 
98,13 % 43,78 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

98,13 % 90,76 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
1 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

98,13 % 43,78 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
98,13 % 90,76 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen för 
indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns tillgängliga 
för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara information 
om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till 
ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt att 
vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin genom 
att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala mål eller 
EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

 
Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

26 tCO2e 98,13 % 43,78 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

69 tCO2e 98,13 % 43,78 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

8,992 tCO2e 98,13 % 43,78 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

95 tCO2e 98,13 % 43,78 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
1 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

98,13 % 43,78 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

5 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

98,13 % 43,78 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

0,00 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
98,13 % 40,65 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

59,02 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
98,13 % 14,58 % 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Utvinning av mineral (B) Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Tillverkning (C) Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Transport och lagring 
(H) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,00 % med 
negativ inverkan 

98,13 % 26,95 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,00 
ton/investerad 

miljon euro 
98,13 % 3,84 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

98,13 % 90,76 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % utan policyer 98,13 % 8,59 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

22,21 % löneskillnad 98,13 % 7,83 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

45,46 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
98,13 % 15,96 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade 
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % inblandning 98,13 % 89,04 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investerings-
objektens hemvist 
där det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Pareto Bank ASA 22/27 FRN Finans 2,90 % Norge 

Danske Bank A/S 20/24 FRN C Finans 2,89 % Danmark 

Skagerrak Spb 21/26 FRN Finans 2,70 % Norge 

Pareto Bank ASA 21/26 FRN Finans 2,66 % Norge 

Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN Finans 2,40 % Danmark 

Spb 68 grader Nord 20/25 FRN Finans 2,28 % Norge 

Skue Spb 21/26 FRN Finans 2,18 % Norge 

Orkla Spb 20/25 FRN Finans 2,03 % Norge 

Brage Finans AS 21/26 FRN Finans 2,00 % Norge 

Danske Bank A/S 21/25 FRN C Finans 2,00 % Danmark 

Haugesund Spb 20/26 FRN Finans 1,78 % Norge 

Skudenes & Aakra Spb 20/25 FRN Finans 1,68 % Norge 

Brage Finans AS 20/24 FRN Finans 1,67 % Norge 

BN Bank ASA 20/26 FRN Finans 1,67 % Norge 

Jæren Spb 20/25 FRN Finans 1,44 % Norge 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar 
den finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående 
investeringar som varken är anpassade till de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala 
egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå 
en viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. 
Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, 
och förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat på 
tillgång till placeringsobjekt och hur attraktiva investeringsmöjligheter det 
erbjuder. 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
26 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

72 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

26 % 

Sociala  
26 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 97,89 % 

Likvida medel 2,11 % 

Derivat 0,01 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   
   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 26 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 26 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300TN0KK536YYM349 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
32 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
1 tCO2e/investerad 

miljon euro 
94,84 % 50,26 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga 
länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

94,84 % 86,53 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
1 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

94,84 % 50,26 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
94,84 % 86,53 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen för 
indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara information 
om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin genom 
att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala mål eller 
EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

1 tCO2e 94,84 % 50,26 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

2 tCO2e 94,84 % 50,26 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

244 tCO2e 94,84 % 50,26 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

2 tCO2e 94,84 % 50,26 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
1 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

94,84 % 50,26 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

5 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

94,84 % 51,75 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

0,00 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
94,84 % 41,58 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

43,66 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
94,84 % 23,72 % 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

 
 

  

470 / 650



  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Utvinning av mineral 
(B) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Tillverkning (C) Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Transport och lagring 
(H) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,00 % med 
negativ inverkan 

94,84 % 31,47 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,21 
ton/investerad 

miljon euro 
94,84 % 4,67 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i 

brott 
94,84 % 86,53 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

94,84 % 18,77 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

23,45 % 
löneskillnad 

94,84 % 11,29 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

47,09 % 
(kvinnliga 

chefer/styrels
eledamöter) 

94,84 % 21,44 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

94,84 % 85,31 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Danske Bank A/S 19/24 FRN Finans 3,01 % Danmark 

Santander Consumer Bank AS 17/22 FRN Finans 1,98 % Norge 

Pareto Bank ASA 18/23 FRN Finans 1,72 % Norge 

BN Bank ASA 19/24 FRN Finans 1,69 % Norge 

Pareto Bank ASA 19/24 FRN Finans 1,58 % Norge 

Storebrand Bank ASA 21/24 FRN Finans 1,49 % Norge 

Spb Sogn og Fjordane 21/24 FRN Finans 1,47 % Norge 

Nordea Bank Abp 18/23 FRN Finans 1,39 % Finland 

Spb Sør 17/22 FRN Finans 1,31 % Norge 

Danske Bank A/S 18/23 FRN Finans 1,30 % Danmark 

Arendal komm 21/24 FRN Stats- 1,30 % Norge 

OBOS-banken AS 18/23 FRN Finans 1,30 % Norge 

Romerike Spb 20/24 FRN Finans 1,18 % Norge 

Volvofinans Bank AB 18/23 FRN Finans 1,07 % Sverige 

Kredittforeningen for Spb 19/24 FRN Finans 1,07 % Norge 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. 
Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och 
förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till 
placeringsobjekt och hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 90,05 % 

Likvida medel 5,23 % 

Konsument dagligvaror 2,92 % 

Statsobligationer 1,79 % 

Derivat 0,00 % 

Totalt 100,00 % 
 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

95 % 

Nr 1A Hållbara 
32 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

62 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

32 % 

Sociala  
32 % 

Nr 2 Annat 
5 % 

475 / 650



   
   

 
är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-
taxonomin var 32 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 32 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan 
använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens faktablad 
(KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Specialplaceringsfond Nordea Private Banking Norsk Aksje Portefølje 

Identifieringskod för juridiska personer: 54930069V895HKGF1E87 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska 

verksamheter som inte 
anses vara miljömässigt 
hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
47 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
225 tCO2e/investerad 

miljon euro 
98,04 % 91,72 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

98,04 % 92,66 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 

225 
tCO2e/investerad 

miljon euro 

98,04 % 91,72 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % inblandade 

i brott 
98,04 % 92,66 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

19,089 tCO2e 98,04 % 91,72 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

2,811 tCO2e 98,04 % 91,72 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

138,266 tCO2e 98,04 % 91,72 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

21,900 tCO2e 98,04 % 91,72 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
225 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

98,04 % 91,72 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

317 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

98,04 % 91,72 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

28,34 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
98,04 % 92,30 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

70,61 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
98,04 % 83,60 % 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

4,08 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,18 GWh/miljon 
euro i intäkter 

28,34 % 28,34 % 

Tillverkning (C) 
2,59 GWh/miljon 

euro i intäkter 
28,33 % 28,33 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,54 % 0,00 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,06 GWh/miljon 
euro i intäkter 

9,77 % 2,73 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,31 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,80 % 2,80 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,00 % med negativ 
inverkan 

98,04 % 87,63 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,24 ton/investerad 
miljon euro 

98,04 % 41,33 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

2,34 ton/investerad 
miljon euro 

98,04 % 70,54 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

98,04 % 92,66 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för 
att övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

98,04 % 71,45 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

7,96 % 
löneskillnad 

98,04 % 47,10 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

41,36 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
98,04 % 83,64 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

98,04 % 92,66 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Aker BP Energi 9,54 % Norge 

Yara International Råvaror 9,49 % Norge 

Equinor Energi 17,19 % Norge 

DNB Bank Finans 12,08 % Norge 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
47 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

51 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

46 % 

Sociala 
47 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Energi 26,73 % 

Finans 19,84 % 

Konsument dagligvaror 15,23 % 

Industri 10,89 % 

Kommunikationstjänster 10,14 % 

Råvaror 9,49 % 

Konsument sällanköp 5,51 % 

Likvida medel 2,16 % 

Totalt 100,00 % 
 

   

   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 46 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 47 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 

 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Private Banking Obligasjon 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300BHZCVD7L73MC05 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
54 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
16 tCO2e/investerad 

miljon euro 
97,99 % 72,40 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

0 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
0,14 % 0,14 % 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
0,14 % 0,14 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

97,99 % 95,03 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

159,62 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

0,14 % 0,14 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
16 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,99 % 72,40 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

0 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

0,14 % 0,14 % 

2022 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

0,14 % 0,14 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
97,99 % 95,03 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
159,62 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

0,14 % 0,14 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

2,106 tCO2e 97,99 % 72,40 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

535 tCO2e 97,99 % 72,40 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

22,998 tCO2e 97,99 % 72,40 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

2,641 tCO2e 97,99 % 72,40 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
16 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,99 % 72,40 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

42 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

97,99 % 73,85 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

0,00 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
97,99 % 56,08 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

64,68 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
97,99 % 28,94 % 

3,88 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
97,37 % 0,62 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
1,25 GWh/miljon 

euro i intäkter 
3,98 % 3,72 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

0,51 GWh/miljon 
euro i intäkter 

7,79 % 0,46 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,20 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,08 % 0,08 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,28 % 0,00 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,30 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,55 % 1,05 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,39 GWh/miljon 
euro i intäkter 

14,77 % 7,49 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,00 % med 
negativ inverkan 

97,99 % 55,40 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,81 
ton/investerad 

miljon euro 
97,99 % 1,20 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,16 
ton/investerad 

miljon euro 
97,99 % 16,78 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

97,99 % 95,03 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

97,99 % 22,88 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

14,50 % 
löneskillnad 

97,99 % 16,64 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

45,62 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
97,99 % 43,17 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

97,99 % 93,52 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

159,62 
tCO2e/miljon euro 

i intäkter 
0,14 % 0,14 % 

Sociala 
aspekter 

Investerings-
objektens hemvist 
där det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

0 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

0,14 % 0,14 % 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

0,14 % 0,14 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

0,14 % 0,14 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Vasakronan AB 20/27 FRN Finans 2,19 % Sverige 

Spb 1 SMN 20/25 2,375% Finans 1,72 % Norge 

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 20/28 FRN Finans 1,61 % Norge 

Spb 1 SMN 22/28 FRN C Finans 1,54 % Norge 

Spb Vest 21/27 FRN STEP C Finans 1,53 % Norge 

Spb 1 Sørøst-Norge 19/25 2,35% Finans 1,52 % Norge 

Spb 1 SR-Bank ASA 21/28 2,20% Finans 1,48 % Norge 

Spb 1 SR-Bank ASA 21/28 FRN Finans 1,45 % Norge 

Nykredit Realkredit A/S 20/25 FRN Finans 1,45 % Danmark 

Spb 1 Boligkreditt AS 18/28 FRN C SUB Finans 1,41 % Norge 

Spb Sogn og Fjordane 21/25 FRN C Finans 1,34 % Norge 

Olav Thon Eiendomsselskap ASA 21/26 FRN Finans 1,32 % Norge 

Sparebanken Vest 1,84% 01-10-2025 Finans 1,30 % Norge 

DNB Bank ASA 20/30 FRN C SUB Finans 1,25 % Norge 

Spb 1 Østlandet 21/28 ADJ C Finans 1,24 % Norge 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

  

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
54 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

44 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

54 % 

Sociala  
48 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 80,75 % 

El, vatten och gas 5,79 % 

Likvida medel 3,72 % 

Konsument dagligvaror 3,37 % 

Energi 2,31 % 

Konsument sällanköp 2,25 % 

Industri 1,40 % 

Råvaror 1,22 % 

Statsobligationer 0,53 % 

Kommunikationstjänster 0,26 % 

Valutaterminer (forwards) 0,00 % 

Derivat -1,60 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 54 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 48 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 

 

498 / 650



Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Pro Euro Obligation 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300MSRXNT9GM6JF18 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
55 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila  bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot 
fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
1 tCO2e/investerad 

miljon euro 
19,12 % 10,97 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga 
länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

0 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
77,44 % 77,23 % 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
77,44 % 77,23 % 

NAM:s ESG-betyg för 
statspapper 

Genomsnittligt numeriskt 
betyg från 1 (sämst) - 10 
(bäst) 

7,97 77,44 % 77,23 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

19,12 % 9,42 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

183,52 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

77,44 % 75,91 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

  

 
  

500 / 650



  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
1 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

19,12 % 10,97 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

0 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

77,44 % 77,23 % 

2022 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

77,44 % 77,23 % 

NAM:s ESG-betyg för 
statspapper 

Genomsnittligt 
numeriskt betyg från 
1 (sämst) - 10 (bäst) 

 7,97 77,44 % 77,23 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
19,12 % 9,42 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
183,52 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

77,44 % 75,91 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

54 tCO2e 19,12 % 10,97 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

203 tCO2e 19,12 % 10,97 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

25,840 tCO2e 19,12 % 10,70 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

257 tCO2e 19,12 % 10,97 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
1 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

19,12 % 10,97 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

3 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

19,12 % 12,24 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

0,00 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
19,12 % 3,03 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

58,95 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
19,12 % 7,67 % 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk och 
fiske (A) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Utvinning av mineral (B) Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Tillverkning (C) Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Transport och lagring 
(H) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,00 % med 
negativ inverkan 

19,12 % 3,79 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,00 
ton/investerad 

miljon euro 
19,21 % 0,18 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,10 
ton/investerad 

miljon euro 
19,12 % 1,84 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

19,12 % 9,42 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

19,12 % 6,51 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

27,82 % 
löneskillnad 

19,12 % 2,56 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

40,01 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
19,12 % 6,30 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade 
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % 
inblandning 

19,12 % 10,80 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

183,52 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

77,44 % 75,91 % 

Sociala 
aspekter 

Investerings-
objektens hemvist 
där det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

0 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
77,44 % 77,23 % 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
77,44 % 77,23 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
77,44 % 77,44 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000 % 
15-08-2031 

Statsobligationer 1,89 % Tyskland 

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000 % 
15-11-2027 

Statsobligationer 
1,68 % Tyskland 

Fransk statsobligation B 1% 25-05-2027 Statsobligationer 1,63 % Frankrike 

Bundesrepublik Deutschland B 0,000000 % 
15-08-2031 

Statsobligationer 
1,61 % Tyskland 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,000000% 30-01-
2024 

Statsobligationer 
1,49 % Italien 

Fransk statsobligation B 0,5% 25-05-2029 Statsobligationer 1,49 % Frankrike 

Fransk statsobligation B 1,75% 25-06-2039 Statsobligationer 1,37 % Frankrike 

Italy Buoni Poliennali Del T 1,85% 01-07-2025 Statsobligationer 1,35 % Italien 

Statsobligation San Marino 3,25 % 24-02-2024 Statsobligationer 1,32 % San Marino 

Bundesrepublik Deutschland B 0,5 % 15-02-2028 Statsobligationer 1,27 % Tyskland 

Fransk statsobligation B 0,5% 25-06-2044 Statsobligationer 1,23 % Frankrike 

Spansk statsobligation 0,5% 31-10-2031 Statsobligationer 1,22 % Spanien 

Italy Certificati di Credito FRN 15-02-2024 Statsobligationer 1,20 % Italien 

Italy Buoni Poliennali Del T 0,95% 01-06-2032 Statsobligationer 1,16 % Italien 

Spansk statsobligation 0,000000% 31-05-2024 Statsobligationer 1,14 % Spanien 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar 
den finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaperna eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala 
egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. 
Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och 
förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till 
placeringsobjekt och hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Statsobligationer 83,37 % 

Finans 13,53 % 

Likvida medel 3,24 % 

Derivat -0,14 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

97 % 

Nr 1A Hållbara 
55 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

42 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

49 % 

Sociala  
48 % 

Nr 2 Annat 
3 % 
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är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 49 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 48 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Pro Finland 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300IH6530YSK1ED94 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
84 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Minimiandel hållbara investeringar Fonden investerade delvis i hållbara 
investeringar, det vill säga i företag och emittenter involverade i verksamheter som 
bidrar till ett miljömål eller socialt mål enligt FN:s 17 globala mål för hållbar utveckling 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar betydande skada för 
något annat miljömål eller socialt mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila  bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
115 tCO2e/investerad 

miljon euro 
99,30 % 99,30 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

99,30 % 99,30 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
115 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

99,30 % 99,30 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % inblandade i 

brott 
99,30 % 99,30 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

49,913 tCO2e 99,30 % 99,30 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

11,345 tCO2e 99,30 % 99,30 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

249,514 tCO2e 99,30 % 99,30 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

61,258 tCO2e 99,30 % 99,30 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
115 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

99,30 % 99,30 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

107 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

99,30 % 99,30 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

13,87 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
99,30 % 93,24 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

61,73 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
99,30 % 86,56 % 

61,90 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
99,30 % 3,42 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk och 
fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral (B) 
0,00 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
1,37 GWh/miljon 

euro i intäkter 
53,99 % 53,99 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

3,59 GWh/miljon 
euro i intäkter 

3,42 % 3,42 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet (F) 
0,06 GWh/miljon 

euro i intäkter 
4,02 % 4,02 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,09 GWh/miljon 
euro i intäkter 

5,66 % 5,36 % 

Transport och lagring (H) 
0,00 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet (L) 
0,90 GWh/miljon 

euro i intäkter 
2,17 % 2,17 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,00 % med negativ 
inverkan 

99,30 % 99,07 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

1,79 ton/investerad 
miljon euro 

99,30 % 21,23 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

1,83 ton/investerad 
miljon euro 

99,30 % 77,19 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

99,30 % 99,30 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,50 % utan 
policyer 

99,30 % 88,85 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

4,37 % 
löneskillnad 

99,30 % 19,11 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

36,56 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
99,30 % 96,65 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade 
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % 
inblandning 

99,30 % 99,30 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Nordea Bank Finans 9,57 % Finland 

Nokia Kommunikationstjänster 9,43 % Finland 

Sampo A Finans 9,29 % Finland 

Kone B Industri 6,85 % Finland 

Neste Energi 5,52 % Finland 

Elisa Kommunikationstjänster 4,67 % Finland 

Kesko B Konsument dagligvaror 4,65 % Finland 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

  

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

99 % 

Nr 1A Hållbara 
84 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

15 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

75 % 

Sociala  
72 % 

Nr 2 Annat 
1 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Industri 23,60 % 

Finans 21,92 % 

Kommunikationstjänster 15,77 % 

Råvaror 11,45 % 

Konsument dagligvaror 10,35 % 

Energi 5,52 % 

Teknik 3,72 % 

El, vatten och gas 3,53 % 

Konsument sällanköp 3,41 % 

Likvida medel 0,72 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 75 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 72 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Pro Stable Return 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493007PR1VQ48I12D46 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
82 % hållbara investeringar  

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen användes 
exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med betydande 
exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller samhället i 
stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
34 tCO2e/investerad 

miljon euro 
98,39 % 98,39 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

98,39 % 98,39 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
34 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

98,39 % 98,39 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % inblandade i 

brott 
98,39 % 98,39 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

8,899 tCO2e 98,39 % 98,39 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

3,875 tCO2e 98,39 % 98,39 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

53,023 tCO2e 98,39 % 98,39 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

12,773 tCO2e 98,39 % 98,39 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
34 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

98,39 % 98,39 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

103 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

98,39 % 98,39 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

6,80 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
98,39 % 96,36 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

77,29 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
98,39 % 81,59 % 

63,86 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
98,39 % 6,40 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet per 
sektor med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,45 GWh/miljon 

euro i intäkter 
31,35 % 31,34 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

4,07 GWh/miljon 
euro i intäkter 

6,40 % 6,40 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,17 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,93 % 2,93 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,13 GWh/miljon 
euro i intäkter 

10,46 % 10,32 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,63 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,18 % 2,18 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,19 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,98 % 0,98 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

1,85 % med negativ 
inverkan 

98,39 % 95,52 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,03 ton/investerad 
miljon euro 

98,39 % 4,47 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,26 ton/investerad 
miljon euro 

98,39 % 54,11 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

98,39 % 98,39 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering av 
brott mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,36 % utan 
policyer 

98,39 % 86,59 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

8,53 % 
löneskillnad 

98,39 % 31,00 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

34,50 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
98,39 % 95,84 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

98,39 % 96,65 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Johnson & Johnson Konsument dagligvaror 3,36 % Förenta Staterna 

Cigna Konsument dagligvaror 3,28 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 3,14 % Förenta Staterna 

CVS Health Konsument dagligvaror 2,78 % Förenta Staterna 

Bristol-Myers Squibb Konsument dagligvaror 2,73 % Förenta Staterna 

Coca-Cola Konsument dagligvaror 2,68 % Förenta Staterna 

Nippon Telegraph & Telephone Kommunikationstjänster 2,52 % Japan 

Comcast Kommunikationstjänster 2,42 % Förenta Staterna 

Iberdrola El, vatten och gas 2,37 % Spanien 

eBay Kommunikationstjänster 2,31 % Förenta Staterna 

AT&T Kommunikationstjänster 2,28 % Förenta Staterna 

Cisco Systems Kommunikationstjänster 2,26 % Förenta Staterna 

Sanofi Konsument dagligvaror 2,22 % Frankrike 

Fiserv Teknik 2,06 % Förenta Staterna 

Medtronic Konsument dagligvaror 2,02 % Irland 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
82 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

17 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

55 % 

Sociala  
68 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument dagligvaror 36,43 % 

Kommunikationstjänster 21,11 % 

Teknik 13,76 % 

Finans 8,20 % 

El, vatten och gas 6,47 % 

Industri 5,82 % 

Konsument sällanköp 3,90 % 

Råvaror 2,78 % 

Likvida medel 1,60 % 

Valutaterminer (forwards) -0,07 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-
taxonomin var 55 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 68 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan 
använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens faktablad 
(KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Realränta 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493008X62OV3LG0EM72 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara 

investeringar med ett miljömål: 
___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska 

verksamheter som inte 
anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-
taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara 

investeringar med ett socialt 
mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
60 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag 
och emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller 
socialt mål i enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-
taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra 
miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön 
eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med 
Parisavtalet enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande 
exponering mot fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig 
omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
0 tCO2e/investerad 

miljon euro 
2,32 % 0,78 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

0 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
99,25 % 99,25 % 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
99,25 % 99,25 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

99,17 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

99,25 % 99,25 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
0 tCO2e/ 

investerad 
miljon euro 

2,32 % 0,78 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investerings-
objekten har sin 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal 
och relativa tal, 
dividerat med 
samtliga länder 
där 
investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta 
nationernas 
principer och, i 
förekommande 
fall, nationell 
lagstiftning. 

2022 

0 
investerings-

objekt var 
föremål för 

överträdelser 

99,25 % 99,25 % 

2022 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

99,25 % 99,25 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investerings-
objekt som har 
varit inblandade 
i brott mot 
principerna i 
FN:s globala 
överens-
kommelse eller 
OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investerings-
objektens 
växthusgas-
intensitet 

2022 
99,17 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

99,25 % 99,25 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 

produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål 
(DNSH-testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s 
globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod 
för att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s 
investeringsområde (främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en 
rad PAI-indikatorer (huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 
och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) 
enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för metoden 
användes en rad olika informationskällor i syfte att säkerställa att aktuella 
företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i NAM:s 
PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter bekräftades som en del i processen att identifiera 
hållbara investeringar med hjälp av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

0 tCO2e 2,32 % 0,78 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

0 tCO2e 2,32 % 0,78 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

0 tCO2e 2,32 % 0,78 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

0 tCO2e 2,32 % 0,78 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
0 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

2,32 % 0,78 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

0 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

2,32 % 0,78 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruknings-
intensitet per sektor 
med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Utvinning av mineral 
(B) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Tillverkning (C) Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Transport och lagring 
(H) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,00 % med 
negativ 

inverkan 
2,32 % 0,78 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse och 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Avsaknad av processer 
och 
efterlevnadsmekanismer 
för att övervaka 
efterlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse och 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

-5,00 % 
löneskillnad 

2,32 % 0,78 % 

Jämnare könsfördelning 
i styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Exponering mot 
kontroversiella vapen 
(antipersonella minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % 
inblandning 

2,32 % 0,78 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

99,17 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

99,25 % 99,25 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

0 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
99,25 % 99,25 % 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
99,25 % 99,25 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
99,25 % 99,25 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Sweden Inflation Linked Bond 0,125% 01-12-2027 Statsobligationer 21,89 % Sverige 

Sweden Inflation Linked Bond 3,5% 01-12-2028 Statsobligationer 18,09 % Sverige 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 - 31 
december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering 
beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala 
egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och strategin avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

  
 

   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Statsobligationer 98,89 % 

Industri 0,62 % 

Likvida medel 0,46 % 

Valutaterminer (forwards) 0,04 % 

Totalt 100,00 % 
 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
60 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

40 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

60 % 

Sociala  
60 % 

Nr 2 Annat 
0 % 
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är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 60 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 60 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. 
Fonden kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i 
fondens faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper 
för vilka relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Ränta 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300DJRJLFJJCXBO82 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
48 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila  bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala egenskaper 
som den finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
17 tCO2e/investerad 

miljon euro 
96,12 % 93,47 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga 
länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

96,12 % 82,11 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
17 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

96,12 % 93,47 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
96,12 % 82,11 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen för 
indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns tillgängliga 
för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara information 
om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra till 
ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt att 
vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin genom 
att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala mål eller 
EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

26,565 tCO2e 96,12 % 93,47 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

7,722 tCO2e 96,12 % 93,47 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

588,915 tCO2e 96,12 % 93,47 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

34,287 tCO2e 96,12 % 93,47 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
17 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

96,12 % 93,47 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

52 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

96,12 % 93,47 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

1,04 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
96,12 % 60,76 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

50,74 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
96,12 % 71,87 % 

46,81 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
96,12 % 1,49 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral (B) 
0,00 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,17 GWh/miljon 

euro i intäkter 
5,62 % 5,62 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

1,16 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,16 % 0,90 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,06 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,09 % 0,84 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,96 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,48 % 0,48 % 

Transport och lagring 
(H) 

5,19 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,73 % 1,51 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,06 % med 
negativ inverkan 

96,12 % 63,66 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,23 
ton/investerad 

miljon euro 
96,12 % 4,73 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,18 
ton/investerad 

miljon euro 
96,12 % 31,27 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

96,12 % 82,11 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering av 
brott mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

96,12 % 70,51 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

25,84 % 
löneskillnad 

96,12 % 34,98 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

36,13 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
96,12 % 72,25 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen 
och biologiska 
vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

96,12 % 80,88 % 

 
 

  

549 / 650



  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

AT&T Inc FRN 05-09-2023 Kommunikationstjänster 2,84 % 
Förenta 
Staterna 

UniCredit SpA MULTI 30-06-2023 Finans 2,16 % Italien 

Commerzbank AG FRN 24-11-2023 Finans 1,91 % Tyskland 

Hamburg Commercial Bank AG FRN 06-10-2023 Finans 1,84 % Tyskland 

Goldman Sachs Group Inc/The FRN 30-04-2024 Finans 1,69 % 
Förenta 
Staterna 

Toyota Motor Finance Netherl FRN 22-02-2024 Konsument sällanköp 1,67 % Nederländerna 

Takeda Pharmaceutical Co Ltd FRN 21-11-2022 
Konsument 
dagligvaror 

1,58 % Japan 

LeasePlan Corp NV 0,125 % 13-09-2023 Finans 1,47 % Nederländerna 

Deutsche Pfandbriefbank AG FRN 26-08-2024 Finans 1,38 % Tyskland 

Procter & Gamble Co/The 1,125% 02-11-2023 
Konsument 
dagligvaror 

1,37 % 
Förenta 
Staterna 

HSBC Holdings PLC FRN 05-10-2023 Finans 1,34 % 
Förenade 
kungariket 

Bank of America Corp FRN 25-04-2024 Finans 1,28 % 
Förenta 
Staterna 

Volkswagen International Fin FRN 16-11-2024 Konsument sällanköp 1,26 % Nederländerna 

OP Corporate Bank plc FRN 18-01-2024 Finans 1,15 % Finland 

UBS AG/London 0,75% 21-04-2023 Finans 1,14 % 
Förenade 
kungariket 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

  

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

96 % 

Nr 1A Hållbara 
48 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

48 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

44 % 

Sociala  
47 % 

Nr 2 Annat 
4 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 62,18 % 

Konsument sällanköp 13,16 % 

Konsument dagligvaror 10,22 % 

Kommunikationstjänster 5,22 % 

Likvida medel 4,03 % 

El, vatten och gas 2,77 % 

Teknik 1,39 % 

Industri 0,94 % 

Råvaror 0,09 % 

Valutaterminer (forwards) 0,00 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 44 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 47 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Ränteavkastning 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300DNLSOLVCAFQT35 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara 

investeringar med ett miljömål: 
___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara 

investeringar med ett socialt 
mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
55 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om inte fonden har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag 
och emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller 
socialt mål i enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-
taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon betydande skada för andra 
miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för 
miljön eller samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
1 tCO2e/investerad 

miljon euro 
95,33 % 87,16 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Brott mot FN:s globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

95,33 % 87,23 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
1 tCO2e/ 

investerad 
miljon euro 

95,33 % 87,16 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Brott mot FN:s globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i 
brott 

95,33 % 87,23 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen för 
indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-
testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod 
för att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s 
investeringsområde (främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en 
rad PAI-indikatorer (huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 
och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna 
(RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för 
metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att säkerställa att 
aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i 
NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

9 tCO2e 95,33 % 87,16 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

31 tCO2e 95,33 % 87,16 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

6,160 tCO2e 95,33 % 87,16 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

41 tCO2e 95,33 % 87,16 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
1 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

95,33 % 87,16 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

4 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

95,33 % 87,16 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

0,00 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
95,33 % 62,40 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

34,61 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
95,33 % 68,01 % 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruknings-
intensitet per sektor 
med stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

Utvinning av mineral 
(B) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

Tillverkning (C) Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

Transport och lagring 
(H) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet som 
negativt påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,00 % med 
negativ inverkan 

95,33 % 64,26 % 

Vatten Utsläpp till vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
Ej 

tillämpligt 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,04 
ton/investerad 

miljon euro 
95,33 % 15,38 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i 

brott 
95,33 % 87,23 % 

Inga processer och 
efterlevnadsmeka-
nismer för att 
övervaka 
terlevnaden av FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

95,33 % 61,02 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

22,10 % 
löneskillnad 

95,33 % 39,86 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

41,83 % 
(kvinnliga 

chefer/styrel-
seledamöter) 

95,33 % 66,20 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

95,33 % 84,84 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer 
och, i förekommande 
fall, nationell 
lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på 
EU:s förteckning 
över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

JPMorgan Chase & Co 4,493% MULTI 24-03-2031 Finans 3,83 % Förenta Staterna 

Intesa Sanpaolo SpA 4% 23-09-2029 Finans 3,49 % Italien 

BPCE SA 3,25% 11-01-2028 Finans 3,49 % Frankrike 

Unicaja Banco SA 1,000% MULTI 01-12-2026 Finans 3,47 % Spanien 

BAWAG Group AG 2,375% MULTI 26-03-2029 Finans 3,21 % Österrike 

Argenta Spaarbank NV 1,375% MULTI 08-02-2029 Finans 2,97 % Belgien 

Nationwide Building Society 0,25% 14-09-2028 Finans 2,95 % Förenade kungariket 

de Volksbank NV 1,750 % MULTI 22-10-2030 Finans 2,59 % Nederländerna 

Nykredit Realkredit 0,5% 07-10-2025 Finans 2,56 % Danmark 

UniCredit SpA 4,625% 12-04-2027 Finans 2,56 % Italien 

Willow No 2 Ireland PLC 4,250% MULTI 01-10-2045 Finans 1,45 % Irland 

Credit Suisse USA Inc 7,125% 15-07-2032 Finans 2,44 % Förenta Staterna 

CNP Assurances 0,375% 08-03-2028 Finans 2,44 % Frankrike 

CaixaBank SA 1,125% 27-03-2026 Finans 2,34 % Spanien 

Wells Fargo Bank NA 5,25% 01-08-2023 Finans 2,26 % Förenta Staterna 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 
1 januari 2022 – 31 
december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala 
egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. 
Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och 
förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till 
placeringsobjekt och hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

95 % 

Nr 1A Hållbara 
55 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

40 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

53 % 

Sociala 
46 % 

Nr 2 Annat 
5 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Finans 96,32 % 

Likvida medel 4,12 % 

Valutaterminer (forwards) -0,45 % 

Totalt 100,00 % 
 

 

 
är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 53 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 46 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. 
Fonden kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i 
fondens faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för 
vilka relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Småbolagsfond Norden 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300SO1LWCDV9C5D89 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
65 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 

 

 

  

565 / 650



 

I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot 
fossila bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
48 tCO2e/investerad 

miljon euro 
98,94 % 95,85 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

98,94 % 98,38 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
48 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

98,94 % 95,85 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % inblandade i 

brott 
98,94 % 98,38 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

72,145 tCO2e 98,94 % 95,85 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

34,624 tCO2e 98,94 % 95,85 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

1482036 tCO2e 98,94 % 95,85 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

106,769 tCO2e 98,94 % 95,85 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
48 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

98,94 % 95,85 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

64 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

98,94 % 96,73 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

1,54 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
98,94 % 87,61 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

53,73 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
98,94 % 47,48 % 

0,00 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
98,94 % 0,27 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,13 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,17 % 0,17 % 

Utvinning av mineral (B) 
1,55 GWh/miljon 

euro i intäkter 
0,07 % 0,02 % 

Tillverkning (C) 
0,74 GWh/miljon 

euro i intäkter 
49,88 % 46,38 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

0,34 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,31 % 0,31 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,12 GWh/miljon 
euro i intäkter 

3,85 % 3,35 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,07 GWh/miljon 
euro i intäkter 

9,41 % 6,63 % 

Transport och lagring 
(H) 

5,55 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,72 % 0,35 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,81 GWh/miljon 
euro i intäkter 

3,99 % 3,79 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,00 % med 
negativ inverkan 

98,94 % 91,37 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

1,79 
ton/investerad 

miljon euro 
98,94 % 7,00 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

1,40 
ton/investerad 

miljon euro 
98,94 % 57,43 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

98,94 % 98,38 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,91 % utan 
policyer 

98,94 % 34,50 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

13,31 % 
löneskillnad 

98,94 % 12,12 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

31,84 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
98,94 % 79,20 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade 
i tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % 
inblandning 

98,94 % 95,44 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa 
tal, dividerat med 
samtliga länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

SECTRA B 
Konsument 
dagligvaror 

5,48 % Sverige 

Holmen B Råvaror 4,67 % Sverige 

Fenix Outdoor Int. B Konsument sällanköp 3,40 % Schweiz 

Vaisala A Industri 3,05 % Finland 

Jyske Bank Finans 2,38 % Danmark 

Solar B Industri 2,23 % Danmark 

SAAB B Industri 2,20 % Sverige 

Axfood 
Konsument 
dagligvaror 

2,12 % Sverige 

NKT Industri 2,05 % Danmark 

Viaplay Group B Kommunikationstjänster 1,98 % Sverige 

SECTRA B 
Konsument 
dagligvaror 

1,91 % Sverige 

Clas Ohlson B Konsument sällanköp 1,90 % Sverige 

Uponor Industri 1,89 % Finland 

Ponsse Industri 1,77 % Finland 

Bactiguard B 
Konsument 
dagligvaror 

1,45 % Sverige 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

  

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

99 % 

Nr 1A Hållbara 
65 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

34 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

51 % 

Sociala  
50 % 

Nr 2 Annat 
1 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Industri 33,07 % 

Konsument dagligvaror 20,85 % 

Konsument sällanköp 14,75 % 

Finans 10,36 % 

Råvaror 8,69 % 

Kommunikationstjänster 4,49 % 

Teknik 4,35 % 

Likvida medel 2,20 % 

El, vatten och gas 1,23 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 
Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 51 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 50 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 
punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 Produktnamn: Nordea Småföretag Europa 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300MRNBNSOWG13Z78 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
58 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 
ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 
ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  
EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 
Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 18 tCO2e/investerad 
miljon euro 92,98 % 85,92 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 92,98 % 90,71 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 
Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
18 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

92,98 % 85,92 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 0,00 % 
inblandade i brott 92,98 % 90,71 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 

  

  

578 / 650



   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 
Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-
testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för 
att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde 
(främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer 
(huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 
och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s 
SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad 
olika informationskällor i syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades 
på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och 
resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 
Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 
De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 428 tCO2e 92,98 % 85,92 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 488 tCO2e 92,98 % 85,92 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

9,215 tCO2e 92,98 % 85,74 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

916 tCO2e 92,98 % 85,92 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
18 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

92,98 % 85,92 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

50 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 92,98 % 85,99 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

0,00 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
92,98 % 82,45 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

69,40 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
92,98 % 26,31 % 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,07 GWh/miljon 
euro i intäkter 0,16 % 0,16 % 

Utvinning av mineral (B) 0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 0,56 GWh/miljon 
euro i intäkter 25,71 % 16,21 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 0,94 % 0,00 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,04 GWh/miljon 
euro i intäkter 14,62 % 11,58 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,45 GWh/miljon 
euro i intäkter 2,12 % 2,12 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,00 % med 
negativ inverkan 92,98 % 80,86 % 

Vatten Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,30 
ton/investerad 

miljon euro 
92,98 % 43,89 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 
Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i 

brott 
92,98 % 90,71 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,46 % utan 
policyer 92,98 % 48,26 % 

Ojusterad löneklyfta 
mellan könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

19,75 % 
löneskillnad 92,98 % 16,80 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

38,90 % 
(kvinnliga 

chefer/styrels
eledamöter) 

92,98 % 66,92 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 92,98 % 88,63 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 
iShares FTSE 250 UCITS ETF Övrigt 3,65 % Irland 

Begbies Traynor Group Finans 3,62 % Förenade 
kungariket 

Karnov Group Konsument dagligvaror 3,16 % Sverige 

Alpha Financial Markets Consulting Konsument dagligvaror 2,98 % Förenade 
kungariket 

Volution Group Industri 2,96 % Förenade 
kungariket 

Vetoquinol Konsument dagligvaror 2,78 % Frankrike 
Profoto Holding Industri 2,56 % Sverige 
Teleperformance Teknik 2,53 % Frankrike 
Viscofan Konsument dagligvaror 2,44 % Spanien 
DKSH Holding Kommunikationstjänster 2,42 % Schweiz 
SIG Group Industri 2,24 % Schweiz 

Coface Finans 2,24 % Frankrike 

Informa Kommunikationstjänster 2,20 % Förenade 
kungariket 

Watches of Switzerland Group Konsument sällanköp 2,10 % Förenade 
kungariket 

Phoenix Group Holdings Finans 2,06 % Förenade 
kungariket 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör för 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 
Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 
Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

  

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

93 % 

Nr 1A Hållbara 
58 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

35 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

48 % 

Sociala 
54 % 

Nr 2 Annat 
7 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 
Konsument dagligvaror  27,83 % 
Industri  18,17 % 
Finans 15,38 % 
Kommunikationstjänster  10,25 % 
Teknik 10,12 % 
Konsument sällanköp 7,49 % 

Fund Certificate 4,43 % 
Likvida medel 3,75 % 
Råvaror  1,64 % 
El, vatten och gas  0,94 % 
Totalt 100,00 % 

 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 
Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 48 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 
Andelen socialt hållbara investeringar var 54 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 
Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 
De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Stabil Avkastning 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300DMIXGESQ21W635 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett socialt mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
67 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med  Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
35 tCO2e/investerad 

miljon euro 
85,34 % 81,66 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar (i 
absoluta tal och relativa tal, 
dividerat med samtliga länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
9,44 % 9,42 % 

1,13 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
9,44 % 9,42 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
principerna i FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,03 % inblandade i 
brott 

85,12 % 82,32 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

301,34 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

9,29 % 9,12 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
35 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

85,34 % 81,66 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer 
och, i förekommande 
fall, nationell 
lagstiftning. 

2022 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

9,44 % 9,42 % 

2022 

1,13 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

9,44 % 9,42 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2022 
0,03 % 

inblandade i brott 
85,12 % 82,32 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
301,34 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

9,29 % 9,12 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde och, hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

8,885 tCO2e 85,34 % 81,66 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

2,884 tCO2e 85,34 % 81,66 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

63,152 tCO2e 85,34 % 81,47 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

11,769 tCO2e 85,34 % 81,66 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
35 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

85,34 % 81,66 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

100 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

85,34 % 82,62 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

2,09 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
85,12 % 74,63 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

71,69 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
85,12 % 70,80 % 

77,46 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
85,12 % 2,13 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,38 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,11 % 0,09 % 

Tillverkning (C) 
0,39 GWh/miljon 

euro i intäkter 
26,23 % 25,45 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

3,24 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,56 % 1,99 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

1,72 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,14 % 0,11 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,19 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,58 % 1,54 % 

Parti- och 
detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

1,32 GWh/miljon 
euro i intäkter 

6,60 % 6,24 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,65 GWh/miljon 
euro i intäkter 

1,38 % 1,22 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,73 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,87 % 0,66 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
med platser/projekt 
belägna i eller i 
närheten av områden 
med känslig biologisk 
mångfald 

0,54 % med 
negativ inverkan 

85,12 % 73,85 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,05 
ton/investerad 

miljon euro 
84,72 % 2,93 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,30 
ton/investerad 

miljon euro 
84,72 % 35,96 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,03 % inblandade 
i brott 

85,12 % 82,32 % 

Avsaknad av 
processer och 
efterlevnads-
mekanismer för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar 
i investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot 
principerna i FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,04 % utan 
policyer 

85,12 % 73,14 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

11,18 % 
löneskillnad 

85,12 % 27,36 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation 
bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

35,07 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
85,12 % 79,25 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella 
vapen 

0,00 % inblandning 85,12 % 81,13 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

301,34 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

9,29 % 9,12 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
9,44 % 9,42 % 

1,13 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
9,44 % 9,42 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,09 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
9,44 % 9,44 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Alphabet Kommunikationstjänster 3,04 % Förenta Staterna 

Johnson & Johnson Konsument dagligvaror 2,86 % Förenta Staterna 

Coca-Cola Konsument dagligvaror 2,72 % Förenta Staterna 

Cigna Konsument dagligvaror 2,40 % Förenta Staterna 

Bristol-Myers Squibb Konsument dagligvaror 2,31 % Förenta Staterna 

Cisco Systems Kommunikationstjänster 1,94 % Förenta Staterna 

Mondelez International Konsument dagligvaror 1,91 % Förenta Staterna 

Comcast Kommunikationstjänster 1,90 % Förenta Staterna 

Medtronic Konsument dagligvaror 1,86 % Irland 

Fiserv Teknik 1,86 % Förenta Staterna 

CVS Health Konsument dagligvaror 1,85 % Förenta Staterna 

eBay Kommunikationstjänster 1,74 % Förenta Staterna 

Elevance Health Konsument dagligvaror 1,52 % Förenta Staterna 

Akamai Technologies Teknik 1,46 % Förenta Staterna 

Vinci Industri 1,41 % Frankrike 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 
1 januari 2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 
investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. 
Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och 
förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till 
placeringsobjekt och hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

94 % 

Nr 1A Hållbara 
67 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

27 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

49 % 

Sociala  
58 % 

Nr 2 Annat 
6 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument dagligvaror 30,18 % 

Kommunikationstjänster 15,48 % 

Finans 14,57 % 

Statsobligationer 10,58 % 

Teknik 8,53 % 

Konsument sällanköp 5,93 % 

Likvida medel 5,53 % 

Industri 4,72 % 

El, vatten och gas 3,12 % 

Råvaror 1,60 % 

Energi 0,16 % 

Derivat 0,15 % 

Diversifierad 0,06 % 

Valutaterminer (forwards) -0,58 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte 
var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-
taxonomin var 49 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 58 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var deras 
syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan 
använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens faktablad 
(KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Stratega 90 

Identifieringskod för juridiska personer: 5493005SLZT3V312DZ67 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 
med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 
sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
71 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i ekonomiska 

verksamheter som inte anses 
vara miljömässigt hållbara 
enligt EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade eller 
sociala 
egenskaperna som 
den finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 
 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
40 tCO2e/investerad 

miljon euro 
94,51 % 94,09 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar 
(i absoluta tal och relativa 
tal, dividerat med samtliga 
länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

0 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
1,83 % 1,83 % 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
1,83 % 1,83 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,89 % inblandade i 
brott 

94,50 % 94,02 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

146,74 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

1,82 % 1,82 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med tidigare perioder? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
40 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

94,51 % 94,09 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

0 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

1,83 % 1,83 % 

2022 

0,00 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

1,83 % 1,83 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,89 % 

inblandade i brott 
94,50 % 94,02 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
146,74 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

1,82 % 1,82 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål 
(DNSH-testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s 
globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod 
för att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s 
investeringsområde (främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en 
rad PAI-indikatorer (huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 
och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna 
(RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för 
metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att säkerställa att 
aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i 
NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter bekräftades som en del i processen att identifiera 
hållbara investeringar med hjälp av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionkriterierna för miljömässigt hållbara 
ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

603 tCO2e 94,51 % 94,09 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

210 tCO2e 94,51 % 94,09 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

6,438 tCO2e 94,51 % 94,06 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

813 tCO2e 94,51 % 94,09 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
40 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

94,51 % 94,09 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

97 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

94,51 % 94,17 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

4,92 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
94,50 % 88,89 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

64,09 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
94,50 % 73,99 % 

71,39 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
94,50 % 2,05 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk och 
fiske (A) 

0,15 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,03 % 0,02 % 

Utvinning av mineral (B) 
2,02 GWh/miljon 

euro i intäkter 
1,95 % 1,89 % 

Tillverkning (C) 
0,36 GWh/miljon 

euro i intäkter 
35,37 % 34,00 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

4,25 GWh/miljon 
euro i intäkter 

2,17 % 2,12 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,66 GWh/miljon 
euro i intäkter 

0,40 % 0,40 % 

Byggnadsverksamhet (F) 
0,12 GWh/miljon 

euro i intäkter 
1,62 % 1,54 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,18 GWh/miljon 
euro i intäkter 

6,40 % 6,22 % 

Transport och lagring (H) 
1,09 GWh/miljon 

euro i intäkter 
1,32 % 1,29 % 

Fastighetsverksamhet (L) 
0,62 GWh/miljon 

euro i intäkter 
2,20 % 1,99 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna i 
eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

2,46 % med negativ 
inverkan 

94,50 % 89,76 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,34 ton/investerad 
miljon euro 

94,48 % 5,10 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade euro, 
uttryckt som ett vägt 
genomsnitt 

0,93 ton/investerad 
miljon euro 

94,48 % 51,97 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,89 % 
inblandade i brott 

94,50 % 94,02 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för 
att övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,15 % utan 
policyer 

94,50 % 84,53 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

8,89 % 
löneskillnad 

94,50 % 33,09 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

34,12 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
94,50 % 92,44 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

94,50 % 92,46 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

146,74 tCO2e 
/miljon euro i 

intäkter 
1,82 % 1,82 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning 

0 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

1,83 % 1,83 % 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
1,83 % 1,83 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

0,00 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
1,83 % 1,83 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Apple Teknik 4,58 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 3,86 % Förenta Staterna 

UnitedHealth Group Konsument dagligvaror 1,37 % Förenta Staterna 

Johnson & Johnson Konsument dagligvaror 1,20 % Förenta Staterna 

Elevance Health Konsument dagligvaror 1,12 % Förenta Staterna 

Mastercard Finans 0,99 % Förenta Staterna 

JPMorgan Chase Finans 0,95 % Förenta Staterna 

Rio Tinto Råvaror 0,87 % Förenade kungariket 

CVS Health Konsument dagligvaror 0,86 % Förenta Staterna 

Cisco Systems Kommunikationstjänster 0,83 % Förenta Staterna 

Merck Konsument dagligvaror 0,82 % Förenta Staterna 

Volvo B Konsument sällanköp 0,78 % Sverige 

Alphabet Kommunikationstjänster 0,77 % Förenta Staterna 

Accenture Teknik 0,69 % Irland 

Home Depot Konsument sällanköp 0,68 % Förenta Staterna 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör för 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   
Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

 
• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt hållbara 

investeringar. 
• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 

omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

96 % 

Nr 1A Hållbara 
71 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

25 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

53 % 

Sociala 
61 % 

Nr 2 Annat 
4 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument dagligvaror 22,71 % 

Finans 20,54 % 

Teknik 18,13 % 

Industri 9,92 % 

Kommunikationstjänster 7,91 % 

Konsument sällanköp 7,87 % 

Råvaror 4,46 % 

Likvida medel 3,68 % 

El, vatten och gas 2,13 % 

Statsobligationer 1,96 % 

Energi 0,68 % 

Fund Certificate 0,01 % 

Derivat 0,00 % 

Valutaterminer (forwards) 0,00 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med 
ett miljömål som 
inte beaktar 
kriterierna för 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter 
enligt förordning 
(EU) 2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med EU-
taxonomin var 53 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 61 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden kan 
använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens faktablad 
(KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka relevanta data 
saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis.  
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Specialplaceringsfond Nordea Swedish Ideas Equity Fund 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300IHYK1G12PQD303 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
91 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
14 tCO2e/investerad 

miljon euro 
98,47 % 98,42 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

98,47 % 98,43 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 

14 
tCO2e/investerad 

miljon euro 

98,47 % 98,42 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % inblandade 

i brott 
98,47 % 98,43 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller socialt 
mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 
1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). 
Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att 
säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna 
bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

1,212 tCO2e 98,47 % 98,42 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

1,449 tCO2e 98,47 % 98,42 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

71,148 tCO2e 98,47 % 98,42 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

2,661 tCO2e 98,47 % 98,42 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
14 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

98,47 % 98,42 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

33 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

98,47 % 98,42 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

3,84 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
98,47 % 93,02 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

62,41 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
98,47 % 78,64 % 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,14 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,59 % 0,59 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Tillverkning (C) 
0,28 GWh/miljon euro 

i intäkter 
57,36 % 52,43 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,08 GWh/miljon euro 
i intäkter 

3,77 % 3,77 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna 
i eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,00 % med negativ 
inverkan 

98,47 % 91,22 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,23 ton/investerad 
miljon euro 

98,47 % 14,08 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,38 ton/investerad 
miljon euro 

98,47 % 62,74 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

98,47 % 98,43 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för 
att övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för 
att övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

98,47 % 86,81 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

9,33 % 
löneskillnad 

98,47 % 26,52 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för 
manlig och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i 
procentandel av 
samtliga 
styrelseledamöter 

38,09 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
98,47 % 96,51 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

98,47 % 98,43 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Volvo B Konsument sällanköp 7,18 % Sverige 

ABB Ltd Industri 6,21 % Schweiz 

Essity B Konsument dagligvaror 5,70 % Sverige 

Nordea Bank Finans 5,39 % Finland 

Autoliv SDB Konsument sällanköp 5,03 % Sverige 

Ericsson B Kommunikationstjänster 4,22 % Sverige 

Sandvik Industri 4,21 % Sverige 

Hennes & Mauritz B Konsument sällanköp 4,19 % Sverige 

SEB A Finans 3,94 % Sverige 

Volvo Car B Konsument sällanköp 3,31 % Sverige 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör för 
den finansiella 
produktens 
största andel 
av investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala 
egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
91 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

8 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

71 % 

Sociala 
87 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument sällanköp  24,69 % 

Finans 24,52 % 

Industri  16,73 % 

Konsument dagligvaror 15,36 % 

Kommunikationstjänster 13,44 % 

Råvaror 3,38 % 

Likvida medel  1,36 % 

Energi 0,33 % 

Fund Certificate 0,18 % 

Totalt 100,00 % 
 

   

   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 71 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 87 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 

 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Tillväxtregion Aktie 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300VPEUBMIBRX1Y59 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
57 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
180 tCO2e/investerad 

miljon euro 
97,52 % 96,99 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

2,10 % inblandade i 
brott 

97,52 % 97,49 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 

180 
tCO2e/investerad 

miljon euro 

97,52 % 96,99 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
2,10 % 

inblandade i brott 
97,52 % 97,49 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte orsakade 
någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-testet; ”do no 
significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i 
bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-
verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i 
syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-
indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av 
DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

107,683 tCO2e 97,52 % 96,99 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

30,469 tCO2e 97,52 % 96,99 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

382,326 tCO2e 97,52 % 96,85 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

138,152 tCO2e 97,52 % 96,99 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
180 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

97,52 % 96,99 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

382 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

97,52 % 97,09 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

5,89 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
97,52 % 89,96 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

81,16 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
97,52 % 45,49 % 

18,15 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
97,52 % 3,52 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,78 GWh/miljon euro 
i intäkter 

4,56 % 4,56 % 

Tillverkning (C) 
0,93 GWh/miljon euro 

i intäkter 
38,05 % 33,92 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

3,40 GWh/miljon euro 
i intäkter 

4,70 % 4,53 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,46 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,40 % 0,35 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,06 GWh/miljon euro 
i intäkter 

2,31 % 0,90 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,18 GWh/miljon euro 
i intäkter 

5,88 % 3,80 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,72 GWh/miljon euro 
i intäkter 

3,54 % 2,87 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

0,41 GWh/miljon euro 
i intäkter 

1,37 % 1,34 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna 
i eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

2,74 % med negativ 
inverkan 

97,52 % 95,53 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,03 ton/investerad 
miljon euro 

97,52 % 16,69 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

7,41 ton/investerad 
miljon euro 

97,52 % 63,79 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

2,10 % 
inblandade i brott 

97,52 % 97,49 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för 
att övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,55 % utan 
policyer 

97,52 % 43,96 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

6,51 % 
löneskillnad 

97,52 % 11,48 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

16,79 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
97,52 % 93,79 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

97,52 % 97,52 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar (i 
absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist), 
enligt internationella 
fördrag och 
konventioner, FN:s 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

Ej tillämpligt Ej tillämpligt Ej tillämpligt 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Taiwan Semiconductor Manufacturing Teknik 9,53 % 
Taiwan, 
kinesisk 
provins 

Samsung Electronics Teknik 8,61 % 
Republiken 
Korea 

Prosus Kommunikationstjänster 5,35 % Nederländerna 

Alibaba Group Holding ADR Kommunikationstjänster 3,15 % Kina 

Fubon Financial Holding Finans 2,99 % 
Taiwan, 
kinesisk 
provins 

Grupo Mexico Råvaror 2,85 % Mexiko 

China Longyuan Power Group El, vatten och gas 2,11 % Kina 

Itausa Finans 1,87 % Brasilien 

China Construction Bank Finans 1,83 % Kina 

LG Chem Råvaror 1,76 % 
Republiken 
Korea 

Ping An Insurance Group Co of China Finans 1,72 % Kina 

Vale Råvaror 1,72 % Brasilien 

China Lesso Group Holdings Industri 1,67 % Kina 

Infosys Teknik 1,63 % Indien 

Hyundai Motor Konsument sällanköp 1,55 % 
Republiken 
Korea 

 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör för 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala 
egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
55 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

43 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

49 % 

Sociala  
42 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Teknik 24,73 % 

Finans 23,01 % 

Kommunikationstjänster 15,05 % 

Råvaror 8,09 % 

Industri 7,18 % 

Konsument sällanköp 6,22 % 

Konsument dagligvaror 6,02 % 

El, vatten och gas 4,30 % 

Likvida medel 2,41 % 

Energi 1,92 % 

Diversifierad 1,07 % 

Derivat 0,00 % 

Totalt 100,00 % 
 

   

   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 49 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 42 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 

 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering: 
en investering i 
ekonomisk verksamhet 
som bidrar till ett 
miljömål eller socialt 
mål, förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea Tillväxtregion Ränta 

Identifieringskod för juridiska personer: 549300LB8K057AZBUI46 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett miljömål: ___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara investeringar 

med ett socialt mål: ___% 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
57 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Hållbara investeringar Även om fonden inte har åtagit sig att göra några hållbara 
investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill säga i företag och 
emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till ett miljömål eller socialt mål i 
enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål (SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt 
som de inte orsakar någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter med 
betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för miljön eller 
samhället i stort. 

Nordea Asset Managements policy för fossila bränslen i linje med Parisavtalet 
enligt vilken fonden inte investerade i företag som har betydande exponering mot fossila 
bränslen, såvida de inte har en trovärdig omställningsstrategi. 

Fonden använde ett jämförelseindex som inte är anpassat till fondens miljörelaterade 
och sociala egenskaper. 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
203 tCO2e/investerad 

miljon euro 
22,19 % 19,01 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten har sin 
hemvist där det förekommer 
bristande samhällsansvar 
(i absoluta tal och relativa 
tal, dividerat med samtliga 
länder 
där investeringsobjekten har 
sin hemvist), enligt 
internationella fördrag och 
konventioner, Förenta 
nationernas principer och, i 
förekommande fall, nationell 
lagstiftning. 

1 investeringsobjekt 
var föremål för 

överträdelser 
75,46 % 75,46 % 

1,87 % av länderna 
var föremål för 

överträdelser 
75,46 % 75,46 % 

NAM:s ESG-betyg för 
statspapper 

Genomsnittligt numeriskt 
betyg från 1 (sämst) - 10 
(bäst) 

5,58 75,46 % 75,00 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som har 
varit inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

0,00 % inblandade i 
brott 

22,19 % 17,26 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

512,38 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

75,46 % 73,52 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Hållbarhets-
indikatorer 
mäter 
uppnåendet av 
de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten 
främjar. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 

203 
tCO2e/investerad 

miljon euro 

22,19 % 19,01 % 

Överträdelser av 
sociala rättigheter 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

2022 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

75,46 % 75,46 % 

2022 

1,87 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

75,46 % 75,46 % 

NAM:s ESG-betyg för 
statspapper 

Genomsnittligt 
numeriskt betyg från 
1 (sämst) - 10 (bäst) 

2022 5,58 75,46 % 75,00 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
0,00 % 

inblandade i brott 
22,19 % 17,26 % 

Växthusgasintensitet 
hos stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

2022 
512,38 

tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

75,46 % 73,52 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att bidra 
till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), alternativt 
att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. Hållbara 
investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i företag som 
stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-taxonomin 
genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med FN:s globala 
mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål (DNSH-
testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod för att 
bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s investeringsområde (främst 
direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en rad PAI-indikatorer (huvudsakliga 
negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i 
bilaga 1 i de tekniska standarderna (RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-
verktyget). Inom ramen för metoden användes en rad olika informationskällor i 
syfte att säkerställa att aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-
indikatorerna bedömdes i NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av 
DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för multinationella 
företag och FN:s vägledande principer för företag och mänskliga rättigheter 
bekräftades som en del i processen att identifiera hållbara investeringar med hjälp 
av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins mål, 
och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den finansiella 
produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna finansiella produkt 
har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna för miljömässigt 
hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa 
konsekvenser för hållbarhetsfaktorer? 

De specifika PAI-indikatorer som beaktats för denna fond var: 

  

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Scope 1-
växthusgasutsläpp 

13,628 tCO2e 22,19 % 19,01 % 

Scope 2-
växthusgasutsläpp 

1,812 tCO2e 22,19 % 19,01 % 

Från den 1 januari 
2023, Scope 3-
växthusgasutsläpp 

15,818 tCO2e 22,19 % 19,01 % 

Sammanlagda 
utsläpp av 
växthusgaser 

15,439 tCO2e 22,19 % 19,01 % 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
203 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

22,19 % 19,01 % 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

592 tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

22,19 % 19,65 % 

Exponering mot 
företag som är 
verksamma inom 
sektorn för fossila 
bränslen 

Andel av 
investeringar i företag 
som är verksamma 
inom sektorn för 
fossila bränslen 

1,29 % 
investeringar i 

fossila bränslen 
22,19 % 9,91 % 

Andel av 
icke-förnybar 
energiförbrukning och 
energiproduktion 

Investeringsobjektens 
andel av icke-
förnybar 
energiförbrukning och 
icke-förnybar 
energiproduktion från 
icke-förnybara 
energikällor, jämfört 
med förnybara 
energikällor 

75,09 % icke-
förnybar 

energiförbrukning 
22,19 % 10,84 % 

44,70 % icke-
förnybar 

energiproduktion 
22,19 % 0,98 % 
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  KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJÖRELATERADE 
INDIKATORER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Utsläpp av 
växthusgaser 

Energiförbruk-
ningsintensitet 
per sektor med 
stor 
klimatpåverkan 

Jordbruk, skogsbruk 
och fiske (A) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Utvinning av mineral 
(B) 

1,84 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,56 % 0,56 % 

Tillverkning (C) 
4,21 GWh/miljon euro 

i intäkter 
2,82 % 1,87 % 

El-, gas-, ång- och 
luftkonditionerings-
försörjning (D) 

1,17 GWh/miljon euro 
i intäkter 

1,36 % 0,79 % 

Vattenförsörjning, 
bortledande av 
avloppsvatten och 
sanering (E) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,00 % 0,00 % 

Byggnadsverksamhet 
(F) 

0,02 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,02 % 0,02 % 

Parti- och detaljhandel, 
reparation och fordon 
och motorcyklar (G) 

0,05 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,83 % 0,14 % 

Transport och lagring 
(H) 

0,00 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,03 % 0,00 % 

Fastighetsverksamhet 
(L) 

1,48 GWh/miljon euro 
i intäkter 

0,35 % 0,35 % 

Biologisk 
mångfald 

Verksamhet 
som negativt 
påverkar 
områden med 
känslig 
biologisk 
mångfald 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt med 
platser/projekt belägna 
i eller i närheten av 
områden med känslig 
biologisk mångfald 

0,48 % med negativ 
inverkan 

22,19 % 10,57 % 

Vatten 
Utsläpp till 
vatten 

Ton utsläpp till vatten 
som genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

0,08 ton/investerad 
miljon euro 

22,19 % 0,56 % 

Avfall Farligt avfall 

Ton farligt avfall som 
genereras av 
investeringsobjekt per 
miljon investerade 
euro, uttryckt som ett 
vägt genomsnitt 

5,45 ton/investerad 
miljon euro 

22,19 % 10,27 % 
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  INDIKATORER FÖR SOCIALA FÖRHÅLLANDEN OCH PERSONALFRÅGOR, 
RESPEKT FÖR MÄNSKLIGA RÄTTIGHETER SAMT FRÅGOR RÖRANDE 

BEKÄMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Sociala 
förhållanden 

och 
personalfrågor 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott mot 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % 
inblandade i brott 

22,19 % 17,26 % 

Inga processer 
och efterlevnads-
mekanismer för 
att övervaka 
terlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
och OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

Andel investeringar i 
investeringsobjekt 
utan strategier för att 
övervaka 
efterlevnaden av 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag eller 
mekanismer för 
klagomålshantering 
av brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer 
för multinationella 
företag 

0,00 % utan 
policyer 

22,19 % 8,39 % 

Ojusterad 
löneklyfta mellan 
könen 

Genomsnittlig 
ojusterad löneklyfta 
mellan könen hos 
investeringsobjekt 

5,25 % 
löneskillnad 

22,19 % 3,64 % 

Jämnare 
könsfördelning i 
styrelserna 

Genomsnitt för manlig 
och kvinnlig 
representation bland 
styrelseledamöter i 
investeringsobjekt, 
uttryckt i procentandel 
av samtliga 
styrelseledamöter 

23,56 % (kvinnliga 
chefer/ 

styrelseledamöter) 
22,19 % 16,57 % 

Exponering mot 
kontroversiella 
vapen 
(antipersonella 
minor, 
klusterammunition, 
kemiska vapen och 
biologiska vapen) 

Andel av investeringar 
i investeringsobjekt 
som är involverade i 
tillverkning eller 
försäljning av 
kontroversiella vapen 

0,00 % 
inblandning 

22,19 % 17,11 % 
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  INDIKATORER SOM GÄLLER FÖR INVESTERINGAR I STATLIGA OCH 
ÖVERSTATLIGA ENHETER 

Indikator på negativa 
konsekvenser för hållbar 
utveckling 

Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Miljö 
Växthusgasintensitet 
för stater 

Investeringsobjektens 
växthusgasintensitet 

512,38 
tCO2e/miljon 
euro i intäkter 

75,46 % 73,52 % 

Sociala 
aspekter 

Investeringsobjektens 
hemvist där det 
förekommer 
bristande 
samhällsansvar 

Antal länder där 
investeringsobjekten 
har sin hemvist där 
det förekommer 
bristande 
samhällsansvar 
(i absoluta tal och 
relativa tal, dividerat 
med samtliga länder 
där investerings-
objekten har sin 
hemvist), enligt 
internationella fördrag 
och konventioner, 
Förenta nationernas 
principer och, i 
förekommande fall, 
nationell lagstiftning. 

1 
investeringsobjekt 

var föremål för 
överträdelser 

75,46 % 75,46 % 

1,87 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

75,46 % 75,46 % 

Styrning 
Icke samarbetsvilliga 
skattejurisdiktioner 

Investeringar i 
jurisdiktioner på EU:s 
förteckning över icke 
samarbetsvilliga 
jurisdiktioner på 
skatteområdet. 

2,36 % av 
länderna var 

föremål för 
överträdelser 

75,46 % 75,46 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Republic of Uzbekistan Inter 5,375% 20-02-2029 Statsobligationer 1,28 % Uzbekistan 

Uruguay Government Internati 4,375% 23-01-2031 Statsobligationer 1,15 % Uruguay 

Panama Government Internatio 6,7% 26-01-2036 Statsobligationer 1,14 % Panama 

Uruguay Government Internati 4,975% 20-04-2055 Statsobligationer 1,10 % Uruguay 

Abu Dhabi Government Interna 3,875% 16-04-2050 
Statsobligationer 

1,03 % 
Förenade 
Arabemiraten 

Republic of South Africa Gov 4,85% 30-09-2029 Statsobligationer 0,96 % Sydafrika 

Philippine Government Intern 7,75% 14-01-2031 Statsobligationer 0,95 % Filippinerna 

Ecuador Government Internati MULTI 31-07-2035 Statsobligationer 0,93 % Ecuador 

Abu Dhabi Government Interna 3,125% 16-04-2030 
Statsobligationer 

0,90 % 
Förenade 
Arabemiraten 

Senegal Government Internati 6,25% 23-05-2033 Statsobligationer 0,88 % Senegal 

Uruguay Government Internati 4,375% 27-10-2027 Statsobligationer 0,87 % Uruguay 

Indonesia Government Interna 7,75% 17-01-2038 Statsobligationer 0,85 % Indonesien 

Mexico Government Internatio 4,5% 31-01-2050 Statsobligationer 0,83 % Mexiko 

Colombia Government Internat 6,125% 18-01-2041 Statsobligationer 0,81 % Colombia 

Ivory Coast Government Inter 6,125% 15-06-2033 Statsobligationer 0,80 % Elfenbenskusten 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör för 
den finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden 
som är: 1 januari 
2022 – 
31 december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallo-
kering beskriver 
andelen 
investeringar i 
specifika 
tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar som 
varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna eller anses 
som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala 
egenskaper omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade 
eller sociala egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

  
Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. Investeringsprocessen 
rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och förvaltaren kan fritt 
fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till placeringsobjekt och 
hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

  

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

98 % 

Nr 1A Hållbara 
57 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

41 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

52 % 

Sociala 
43 % 

Nr 2 Annat 
2 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Statsobligationer 76,31 % 

Finans 7,08 % 

Kommunikationstjänster 5,07 % 

Likvida medel 3,67 % 

Industri 2,77 % 

El, vatten och gas 2,43 % 

Råvaror 1,34 % 

Energi 1,11 % 

Konsument dagligvaror 1,06 % 

Konsument sällanköp 0,26 % 

Teknik 0,24 % 

Derivat 0,15 % 

Valutaterminer (forwards) -1,50 % 

Totalt 100,00 % 
 

   

   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 52 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 43 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 

 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Mall som avser regelbundna upplysningar för de finansiella produkter som avses i artikel 8 

punkterna 1, 2 och 2a i förordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 första stycket i förordning 

(EU) 2020/852 

Hållbar investering 
en investering i 
ekonomisk 
verksamhet som 
bidrar till ett miljömål 
eller socialt mål, 
förutsatt att 
investeringen inte 
orsakar betydande 
skada för något annat 
miljömål eller socialt 
mål och att 
investeringsobjekten 
följer praxis för god 
styrning. 

 
Produktnamn: Nordea World Passive  

Identifieringskod för juridiska personer: 549300B3ENDTJUGFXQ77 

Miljörelaterade och/eller sociala egenskaper 

Hade denna finansiella produkt ett mål för hållbar investering? 

  ☐ Ja   ☒ Nej 

☐ Den gjorde hållbara 

investeringar med ett miljömål: 
___ % 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som anses vara miljömässigt 
hållbara enligt EU-taxonomin 

☐ i ekonomiska verksamheter 

som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☐ Den gjorde hållbara 

investeringar med ett socialt 
mål: ___ % 

☒ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper och även om 
den inte hade en hållbar investering 
som sitt mål, hade den en andel på 
73 % hållbara investeringar 

☐ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett miljömål i 

ekonomiska verksamheter 
som inte anses vara 
miljömässigt hållbara enligt 
EU-taxonomin 

☒ med ett socialt mål 

☐ Den främjade miljörelaterade och 

sociala egenskaper, men gjorde 
inte några hållbara investeringar 

  

EU-taxonomin är ett 
klassificeringssystem 
som läggs fram i 
förordning (EU) 
2020/852, där det 
fastställs en 
förteckning över 
miljömässigt 
hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Förordningen 
fastställer inte någon 
förteckning över 
socialt hållbara 
ekonomiska 
verksamheter. 
Hållbara 
investeringar med ett 
miljömål kan vara 
förenliga med kraven 
i taxonomin eller 
inte. 
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I vilken utsträckning främjades de miljörelaterade och/eller sociala 
egenskaperna av denna finansiella produkt? 

Fondens miljörelaterade/sociala egenskaper inkluderade: 

Sektor- och värdebaserade exkluderingar Under portföljsammansättningen 
användes exkluderingsfilter för att begränsa investeringar i företag och emittenter 
med betydande exponering mot vissa aktiviteter som bedöms som skadliga för 
miljön eller samhället i stort. 

Hållbara investeringar Även om inte fonden har åtagit sig att göra några 
hållbara investeringar, investerade den delvis i hållbara investeringar, det vill 
säga i företag och emittenter som är involverade i verksamhet som bidrar till 
ett miljömål eller socialt mål i enlighet med FN:s 17 hållbara utvecklingsmål 
(SDG) och/eller EU-taxonomin, samtidigt som de inte orsakar någon 
betydande skada för andra miljömål eller sociala mål. 

Fonden använde ett specifikt jämförelseindex för att uppnå sina miljörelaterade 
eller sociala egenskaper. De granskningar och exkluderingar som representerade 
de miljörelaterade eller sociala egenskaperna integrerades i jämförelseindexet, 
som bestämde fondens investeringsområde. Fonden var passivt förvaltad och 
strategin avsåg att replikera jämförelseindexets utveckling. 

Hållbarhets-
indikatorer mäter 
uppnåendet av de 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaperna 
som den 
finansiella 
produkten främjar. 

 

 

 

 Vilket resultat visade hållbarhetsindikatorerna? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
25 tCO2e/investerad 

miljon euro 
99,35 % 99,21 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som 
har varit inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse eller 
OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

1,50 % inblandade i 
brott 

99,35 % 99,31 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 
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  … och jämfört med de föregående perioderna? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod Mätvärde Godtagbarhet Täckning 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
25 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

99,35 % 99,21 % 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse  

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
1,50 % inblandade 

i brott 
99,35 % 99,31 % 

Godtagbarhet Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) som är inom ramen 
för indikatorn. 

Täckning: Andelen tillgångar i den finansiella produkten (i förhållande till andelsvärdet) för vilka data finns 
tillgängliga för att redovisa indikatorn. 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 Vilka var målen med de hållbara investeringar som den finansiella produkten 
delvis gjorde, och hur bidrog den hållbara investeringen till dessa mål? 

Målen med de hållbara investeringar som fonden delvis gjorde var att 
bidra till ett eller flera av FN:s globala mål för hållbar utveckling (SDG), 
alternativt att vara involverad i verksamhet anpassad till EU-taxonomin. 
Hållbara investeringar bidrog till målen genom fondens investeringar i 
företag som stöder FN:s globala mål eller verksamhet anpassad till EU-
taxonomin genom att överstiga en miniminivå för omsättning i linje med 
FN:s globala mål eller EU-taxonomin. 
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   På vilket sätt orsakade inte de hållbara investeringar som den finansiella 
produkten delvis gjorde någon betydande skada för något miljömål eller 
socialt mål med de hållbara investeringarna? 

Genom granskning säkerställdes det att de hållbara investeringarna inte 
orsakade någon betydande skada för andra miljömål eller sociala mål 
(DNSH-testet; ”do no significant harm”) enligt EU-taxonomin eller FN:s 
globala mål. 

Hur beaktades indikatorerna för negativa konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer? 

Nordea Asset Management (NAM) har utvecklat en egen kvantitativ metod 
för att bedöma miljömässig och social inverkan från NAM:s 
investeringsområde (främst direktinvesteringar). Detta görs med hjälp av en 
rad PAI-indikatorer (huvudsakliga negativa konsekvenser, PAI) från tabell 1 
och/eller tabell 2 och/eller tabell 3 i bilaga 1 i de tekniska standarderna 
(RTS) enligt EU:s SFDR-förordning (PAI-verktyget). Inom ramen för 
metoden användes en rad olika informationskällor i syfte att säkerställa att 
aktuella företag analyserades på lämpligt vis. PAI-indikatorerna bedömdes i 
NAM:s PAI-verktyg och resultatet var en viktig del av DNSH-testet. 

Var de hållbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter? Beskrivning: 

Anpassningen av hållbara investeringar till OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag och FN:s vägledande principer för företag och 
mänskliga rättigheter bekräftades som en del i processen att identifiera 
hållbara investeringar med hjälp av Nordea Asset Managements PAI-verktyg. 

Huvudsakliga 
negativa 
konsekvenser är 
investeringsbesluts 
mest negativa 
konsekvenser för 
hållbarhetsfaktorer 
som rör miljö, 
sociala frågor och 
personalfrågor, 
respekt för 
mänskliga 
rättigheter samt 
frågor rörande 
bekämpning av 
korruption och 
mutor. 

 

 

I EU-taxonomin fastställs en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken 
taxonomiförenliga investeringar inte får orsaka betydande skada för EU-taxonomins 
mål, och åtföljs av särskilda unionskriterier. 

Principen om att inte orsaka betydande skada är endast tillämplig på de av den 
finansiella produktens underliggande investeringar som beaktar unionskriterierna för 
miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. Den återstående delen av denna 
finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar unionskriterierna 
för miljömässigt hållbara ekonomiska verksamheter. 

Inga andra eventuella hållbara investeringar får heller orsaka betydande skada för några 
miljömål eller sociala mål. 
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Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar? 

Största investeringar Sektor Tillgångar Land 

Apple Teknik 5,75 % Förenta Staterna 

Microsoft Teknik 4,32 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 1,47 % Förenta Staterna 

Tesla Konsument sällanköp 1,47 % Förenta Staterna 

Alphabet Kommunikationstjänster 1,39 % Förenta Staterna 

UnitedHealth Group Konsument dagligvaror 1,20 % Förenta Staterna 

Johnson & Johnson Konsument dagligvaror 1,09 % Förenta Staterna 

Berkshire Hathaway Finans 0,91 % Förenta Staterna 

NVIDIA Teknik 0,90 % Förenta Staterna 

JPMorgan Chase Finans 0,86 % Förenta Staterna 

Procter & Gamble Konsument dagligvaror 0,81 % Förenta Staterna 

Visa Finans 0,81 % Förenta Staterna 

Nestle Konsument dagligvaror 0,78 % Schweiz 

Meta Platforms Kommunikationstjänster 0,75 % Förenta Staterna 

Home Depot Konsument sällanköp 0,73 % Förenta Staterna 
 

Förteckningen 
innehåller de 
investeringar som 
utgör den 
finansiella 
produktens 
största andel 
investeringar 
under 
referensperioden, 
som är: 1 januari 
2022 – 31 
december 2022 
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Hur stor var andelen hållbarhetsrelaterade investeringar? 

   

Tillgångsallokering 
beskriver andelen 
investeringar i 
specifika tillgångar. 

  Vad var tillgångsallokeringen? 

 

 

Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper omfattar den 
finansiella produktens investeringar som används för att uppnå de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas av den finansiella 
produkten. 

Nr 2 Annat omfattar den finansiella produktens återstående investeringar 
som varken är anpassade till de miljörelaterade eller sociala egenskaperna 
eller anses som hållbara investeringar. 

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar: 

• Underkategorin Nr 1A Hållbara omfattar miljömässigt och socialt 
hållbara investeringar. 

• Underkategorin Nr 1B Andra miljörelaterade eller sociala egenskaper 
omfattar investeringar anpassade till de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som inte anses vara hållbara investeringar. 

 

 

 
 

Fonden innehåller investeringar med både ett miljömål och ett socialt mål. En 
enskild investering kan bidra både till ett miljömål och ett socialt mål och 
därigenom leda till en total allokering på mer än 100 procent. Det finns ingen 
prioritering vad gäller miljömål eller sociala mål, och fonden avser inte uppnå en 
viss allokering eller minimiandel i fråga om något av målen. 
Investeringsprocessen rymmer en kombination av miljömål och sociala mål, och 
förvaltaren kan fritt fördela mellan dessa båda kategorier baserat på tillgång till 
placeringsobjekt och hur attraktiva investeringsmöjligheter det erbjuder. 

 

 

 

 

 

Investeringar 
100 % 

Nr 1 
Anpassade till 
miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper 

99 % 

Nr 1A Hållbara 
73 % 

Nr 1B Andra 
miljörelaterade 

eller sociala 
egenskaper 

26 % 

Taxonomi-
förenliga 

0 % 

Andra 
miljörelaterade 

53 % 

Sociala 
62 % 

Nr 2 Annat 
1 % 
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   I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna? 

Sektor Tillgångar 

Konsument dagligvaror 24,47 % 

Teknik 21,24 % 

Finans 20,36 % 

Konsument sällanköp 9,90 % 

Kommunikationstjänster 9,74 % 

Industri 8,66 % 

Råvaror 3,42 % 

El, vatten och gas 1,32 % 

Likvida medel 0,65 % 

Energi 0,24 % 

Diversifierad 0,01 % 

Totalt 100,00 % 
 

   
   

 
är hållbara 
investeringar med ett 
miljömål som inte 
beaktar kriterierna 
för miljömässigt 
hållbara ekonomiska 
verksamheter enligt 
förordning (EU) 
2020/852. 

 

 

 

Vilken var andelen hållbara investeringar med ett miljömål som 
inte var förenliga med EU-taxonomin? 

Andelen hållbara investeringar med ett miljömål som inte är förenligt med 
EU-taxonomin var 53 %. 

Vilken var andelen socialt hållbara investeringar? 

Andelen socialt hållbara investeringar var 62 %. 

Vilka investeringar var inkluderade i kategorin ”annat”, vad var 
deras syfte och fanns det några miljörelaterade eller sociala 
minimiskyddsåtgärder? 

Likvida medel kan ha använts som komplement eller för riskbalansering. Fonden 
kan använda derivat och andra tekniker för de ändamål som beskrivs i fondens 
faktablad (KID). Denna kategori kan även ha innefattat värdepapper för vilka 
relevanta data saknas. 

 
 

 

Vilka åtgärder har vidtagits för att uppfylla de miljörelaterade eller 
sociala egenskaperna under referensperioden? 

De bindande delarna i den investeringsstrategi som använts för att välja ut 
investeringarna i syfte att uppnå var och en av de miljörelaterade eller sociala 
egenskaper som fonden främjar har övervakats och dokumenterats på löpande 
basis. 
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Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med 
referensvärdet? 

   
Referensvärden 
är index för att 
mäta om den 
finansiella 
produkten uppnår 
de miljörelaterade 
eller sociala 
egenskaper som 
den främjar. 
 

  Hur skiljer sig referensvärdet från ett brett marknadsindex? 

Fondens jämförelseindex, MSCI World ex Business Involvement and Fossil Fuel 
Screened Select Index, är baserat på det breda indexet, MSCI World. Det 
inkluderar värdepapper från stora och medelstora företag från utvecklade länder. 
Indexet skiljer sig från ett brett marknadsindex genom sina värdebaserade 
exkluderingar såväl som exkluderingar relaterade till klimatförändringarna. 

Jämförelseindexet tillhandahålls av MSCI, och beräkningsmetoden finns på MSCI:s 
webbplats https://www.msci.com/index-methodology. 

 Vilket resultat hade denna finansiella produkt när det gäller 
hållbarhetsindikatorerna för att bestämma referensvärdets anpassning till de 
miljörelaterade eller sociala egenskaper som främjas? 

Hållbarhetsindikator Mått Mätvärde för portföljen 
Mätvärde för 
jämförelseindexet 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 
25 tCO2e/investerad 

miljon euro 

Värden för 
jämförelseindexet kommer 
bli tillgängliga i ett senare 
skede 

Brott mot FN:s globala 
överenskommelse 

Andel av investeringar i 
investeringsobjekt som 
har varit inblandade i brott 
mot principerna i FN:s 
globala överenskommelse 
eller OECD:s riktlinjer för 
multinationella företag 

1,50 % inblandade i 
brott 

Värden för 
jämförelseindexet kommer 
bli tillgängliga i ett senare 
skede 
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   Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med referensvärdet? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod 
Mätvärde för 
portföljen 

Mätvärde för 
jämförelseindexet 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
25 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

Värden för 
jämförelseindexet 
kommer bli 
tillgängliga i ett 
senare skede 

Brott mot FN:s 
globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
1,50 % inblandade 

i brott 

Värden för 
jämförelseindexet 
kommer bli 
tillgängliga i ett 
senare skede 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 
 

 

   Vilket resultat hade denna finansiella produkt jämfört med det breda 
marknadsindexet? 

Hållbarhetsindikator Mått Referensperiod 
Mätvärde för 
portföljen 

Mätvärde för brett 
marknadsindex 

Koldioxidavtryck Koldioxidavtryck 2022 
25 

tCO2e/investerad 
miljon euro 

Värden för 
jämförelseindexet 
kommer bli 
tillgängliga i ett 
senare skede 

Brott mot FN:s globala 
överenskommelse 

Andel av 
investeringar i 
investeringsobjekt 
som har varit 
inblandade i brott 
mot principerna i 
FN:s globala 
överenskommelse 
eller OECD:s 
riktlinjer för 
multinationella 
företag 

2022 
1,50 % inblandade 

i brott 

Värden för 
jämförelseindexet 
kommer bli 
tillgängliga i ett 
senare skede 

Inga rapporter finns tillgängliga för tidigare perioder och här finns därför bara 
information om innevarande rapporteringsperiod. 

 
 

 

 

650 / 650


	Nordeaplaceringsfonderna – Årsredovisning 2022
	Innehåll
	Verkställande direktörens översikt
	Nordea Funds Ab:s styrelses verksamhetsberättelse för räkenskapsperioden 1.1–31.12.2022
	Bokslutsprinciper för Nordeafonder registrerade i Finland
	Beräkningsgrunderna för nyckeltalen och övriga uppgifter
	Korträntefonder
	Nordea Institutionell Kortränta
	Nordea Private Banking FRN
	Nordea Private Banking Kort Obligasjon Pluss
	Nordea Ränta
	Nordea Ränta Försiktig
	Nordea Ränteavkastning

	Långräntefonder
	Nordea Bærekraftige Obligasjoner Global
	Nordea Corporate Bond
	Nordea Discretionary Corporate Credit
	Nordea Euro Företagslån Plus
	Nordea Euro Midi Ränta
	Nordea Euro Obligation
	Nordea Fixed Income Credit Opportunities
	Nordea Focus Ränta
	Nordea Företagslån Plus
	Nordea Hållbarhetsfond Obligationer Global
	Nordea Hållbarhetsfond Obligationer Global (FI)
	Nordea Kreditt Stars
	Nordea Nordic Covered Bond
	Nordea Obligasjon Stars
	Nordea Private Banking Obligasjon
	Nordea Pro Euro Obligation
	Nordea Realränta
	Nordea Spara Ränta
	Nordea Stratega Ränta
	Nordea Tillväxtregion Ränta

	Blandfonder
	Nora Five (EUR)
	Nora Five (SEK)
	Nora Five Master
	Nora Four (EUR)
	Nora Four (NOK)
	Nora Four (SEK)
	Nora Four Master
	Nora Three (EUR)
	Nora Three (NOK)
	Nora Three (SEK)
	Nora Three Master
	Nora Two (EUR)
	Nora Two (NOK)
	Nora Two (SEK)
	Nora Two Master
	Nordea Allokeringsfond
	Nordea Defensiv
	Nordea Discretionary Asset Allocation
	Nordea Hållbarhetsfond Avkastning
	Nordea Hållbarhetsfond Avkastning (NOK)
	Nordea Hållbarhetsfond Avkastning (SEK)
	Nordea Hållbarhetsfond Balanserad
	Nordea Hållbarhetsfond Balanserad (NOK)
	Nordea Hållbarhetsfond Balanserad (SEK)
	Nordea Hållbarhetsfond Försiktig
	Nordea Hållbarhetsfond Försiktig (NOK)
	Nordea Hållbarhetsfond Försiktig (SEK)
	Nordea Hållbarhetsfond Tillväxt
	Nordea Hållbarhetsfond Tillväxt (NOK)
	Nordea Hållbarhetsfond Tillväxt (SEK)
	Nordea Premium Kapitalförvaltning Balanserad
	Nordea Premium Kapitalförvaltning Försiktig
	Nordea Premium Kapitalförvaltning Måttlig
	Nordea Premium Kapitalförvaltning Tillväxt
	Nordea Spara 15
	Nordea Spara 30
	Nordea Spara 50
	Nordea Spara 75
	Nordea Stabil Avkastning
	Nordea Stratega 90
	Nordea Tactical Asset Allocation

	Aktiefonder
	Nordea Asiatiska Stjärnor
	Nordea Discretionary Global Equity
	Nordea Discretionary Swedish Equity
	Nordea Equity Opportunities
	Nordea Europa Passiv
	Nordea Europeiska Stjärnor
	Nordea Finland Passiv
	Nordea Finländska Stjärnor
	Nordea Global
	Nordea Global Dividend
	Nordea Global Enhanced
	Nordea Global Equity Allocation
	Nordea Global Passiv
	Nordea Hållbarhetsfond Aktier Global
	Nordea Indien
	Nordea Innovation Stars
	Nordea Institutionella Småbolagsfonden Sverige
	Nordea Japan
	Nordea Kina
	Nordea Nordiska Länder
	Nordea North American Dividend
	Nordea North American Enhanced
	Nordea Norwegian Stars
	Nordea Pro Finland
	Nordea Pro Stable Return
	Nordea Ryssland
	Nordea Småbolagsfond Norden
	Nordea Småföretag Europa
	Nordea Tillväxtregion Aktie
	Nordea World Passive
	Nordea Östeuropa

	Alternativa fonder
	Nordea Global Private Markets
	Nordea Private Banking Norsk Aksje Portefølje
	Nordea Swedish Ideas Equity Fund

	Revisionsberättelser
	Nordea Funds Ab:s bolagsstämmas beslut om utdelning av avkastning
	Nordea Funds Ab
	Bilagan till årsredovisningen 2022 – Hållbarhetsrelaterad rapportering



