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Re sul tat og for mu e ud vik ling

Af kast i Vær di pa pir fon den Nor dea In vest

Acon to ud byt te for 1. hal vår 2023

Le del ses for hold

Regn skabsprak sis og re vi sion

Vær di pa pir fon dens sam le de re sul tat for 1. hal vår 2023 blev på 6,2 mia. kr. mod et re sul tat på -20,6 mia. kr. for 1. hal vår
2022. For mu en var ved ud gan gen af 1. hal vår 2023 på 115,8 mia. kr. mod 113,0 mia. kr. ved ind gan gen til året. Frem gan -
gen på 2,8 mia. kr. kan hen fø res til re sul ta tet fra truk ket ud byt te be ta ling ved rø ren de fo re gå en de år på 5,9 mia. kr. og til -
lagt net to e mis sio ner på 2,4 mia. kr.

Efter et sku� en de af ka står i 2022 både for ak tier og ob liga tio ner havde de fle ste for ven tet, at ud vik lin gen ville vende i
2023. Men med en ved va ren de høj in f la tion, for sin ke de e� ek ter af 2022’s store ren testig nin ger og en øko no mi på vej
ned i gear, var det nok de fær re ste, der havde for ven tet en så god start på året, som in ve ste rings mar ke der ne har le ve -
ret.

Ved slut nin gen af før ste hal vår har glo ba le ak tier le ve ret et af kast på 10% målt i dan ske kro ner, hvil ket er mere end
dob belt så meget som det gen nem snit li ge hi sto ri ske af kast de sid ste 10 år. Sær ligt i USA, der udgør det stør ste glo ba le
ak tie mar ked, er det le den de ak tie in deks, S&P 500, ble vet hjul pet af en op ti mis me om kring e� ek ten af kun stig in tel li -
gens på tek no lo gi ak tier og en in f la tion som af ta ger uan set en fort sat pæn øko no miskvækst. Af de lin ger ne Po r te føl je
Ak tier Stra te gi og Po r te føl je Ek ster ne For val te re le ve re de de bed ste af kast i denne ka te go ri med af kast på hhv. 12,3
pct. og 11,3 pct.

Cen tral ban ker ne i de ve st li ge lande øn sker fort sat at re du ce re in f la tio nen, og der har været fort sat te ren testig nin ger i
både Eu ro pa og USA i år. Stør rel sen på og hyp pig he den af disse ren testig nin ger er imid ler tid fal det, og mar ke der ne
for ven ter lige som Nor dea, at en ren te top vil blive nået i år. Det usik re ren te mil jø har haft en e� ekt på ob liga tions mar -
ke der ne, hvor in ve sto rer ne har måtte ju ste re deres for vent nin ger lø ben de. På tværs af ob liga tions seg men tet har der
imid ler tid været po si ti ve af kast målt i lokal va lu ta. Af de lin ger ne Po r te føl je PM Kre di tob liga tio ner og Po r te føl je Ver dens
ob liga tions mar ke der le ve re de de bed ste af kast på hhv. 2,1 pct. for begge af de lin ger. Af blan de de af de lin ger ne le ve re de
Po r te føl je Basis 5 og Bæ re dyg tig Basis 5 Nora de hø je ste af kast på hhv. 10,4 pct. og 10,3 pct.

Ingen af de lin ger ud be ta ler acon to ud byt te for 1. hal vår 2023.

Vær di pa pir fon den ad mi ni stre res af ad mi ni stra tions sel ska bet Nor dea Fund Ma na ge ment, fi li al af Nor dea Funds Oy.
Alle be slut nin ger ved rø ren de vær di pa pir fon den eller dens af de lin ger træ� es af ad mi ni stra tions sel ska bet, på vegne af
vær di pa pir fon den eller dens af de lin ger.

Den regn skabsprak sis, der er an vendt ved ud ar bej del sen af hal vårs rap por ten for 2023, er uæn dret i for hold til den
regn skabsprak sis, der blev an vendt ved ud ar bej del se af års rap por ten for 2023.

Hal vårs rap por ten har i over ens stem mel se med lov giv nin gen og vedtæg ter nes be stem mel ser ikke været gen stand for
re vi sion eller re view.
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For e nin gens le del ses be ret ning

Le del ses på teg ning
Be sty rel se og di rek tion har dags dato god kendt hal vårs rap por ten for 2023 om fat ten de pe ri o den 1. ja nu ar – 30. juni 
2023 for Vær di pa pir fon den Nor dea In vest – 18 af de lin ger.

Hal vårs rap por ten er af lagt i over ens stem mel se med lov om in ve ste rings for e nin ger m.v. og regnskabsbekendtgørelsen 
fra Fi nan stil sy net.

Hal vårs regn ska bet giver et ret vi sen de bil le de af af de lin ger nes ak ti ver og pas si ver, fi nan si el le stil ling samt re sul tat.

Helsi nki, den 28. au gust 2023

Be sty rel sen

Jukka An te ro Pert tu la

For mand

Ma ri an ne Phi lip

Næst for mand

Tor olf Bern hard Aad ne sen

Be sty rel ses med lem

Hanna Ka skela

Be sty rel ses med lem

Søren Tho ri us Møl ha ve An d re sen

Be sty rel ses med lem

Lotta Lin nea Eva Bour go in

Be sty rel ses med lem

Vesa An te ro Ol li kai nen

Be sty rel ses med lem

Per Erik Långs ved

Be sty rel ses med lem

Mi ri am Grut Nor r by

Be sty rel ses med lem

Di rek tion
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Tanja Ero nen

Di rek tør



Dan ske Ob liga tio ner 0-5 KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Dan ske Ob liga tio ner 0-5 KL
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022

Ren ter 6.731 3.405
Kurs ge vin ster og -tab 2.691 -40.627
I alt ind tæg ter 9.422 -37.223

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -419 -350
Hal vå rets net to re sul tat 9.003 -37.573

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 8.910 11.487
Ob liga tio ner 843.026 818.695
Andre ak ti ver 7.692 6.955
Ak ti ver i alt 859.627 837.137

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 859.557 837.066
Anden gæld 70 71
Pas si ver i alt 859.627 837.137

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -209 -175
Andel af fæl lesom kost nin ger -128 -110
Ad mi ni stra tion -81 -65
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -419 -350

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 917.979 661.033
Emis sio ner i året 47.266 397.743
Ind løs nin ger i året -32.720 -140.797
I alt cir ku le ren de an de le 932.526 917.979

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 837.066 650.334
Emis sio ner i året 43.598 375.796
Ind løs nin ger i året -30.166 -133.060
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 56 202
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 9.003 -56.205
I alt in ve sto rer nes for mue 859.557 837.066

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 98,1 97,8
I alt fi nan si el le in stru men ter 98,1 97,8

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 1,9 2,2
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

0-3 år 67 %

3-6 år 15 %

6-9 år 1 %

+9 år 17 %

In tro du ce ret: de cem ber 2020
Ud byt te be ta len de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Fin land
Fond s ko de: 
DK0061411295 Uno te ret
Ben ch mark: Nor dea Con stant Ma turi ty 3 year
Gover n ment Bond Index 100%

Ri si koklas se

Va rig heds for de ling

Nøg le tal

Af kast Dan ske Ob liga tio ner 0-5 KL 1,1
Tra ck ing error Dan ske Ob liga tio ner 0-5
KL 1,4
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Eu ro pe an Cove red Bonds KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Eu ro pe an Cove red Bonds KL
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022

Ren ter 4.494 2.442
Kurs ge vin ster og -tab 3.476 -59.751
Andre ind tæg ter 1 0
I alt ind tæg ter 7.971 -57.309

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -1.015 -1.033
Hal vå rets net to re sul tat 6.956 -58.343

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 12.541 9.721
Ob liga tio ner 747.854 628.579
Af led te fi nan si el le in stru men ter 80 1.387
Andre ak ti ver 4.350 3.087
Ak ti ver i alt 764.826 642.774

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 764.258 642.543
Af led te fi nan si el le in stru men ter 193 65
Anden gæld 374 166
Pas si ver i alt 764.826 642.774

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -304 -310
Andel af fæl lesom kost nin ger -186 -194
Di stri bu tions ho norar -26 -26
Ad mi ni stra tion -498 -503
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -1.015 -1.033

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 738.604 712.552
Emis sio ner i året 150.514 67.692
Ind løs nin ger i året -20.040 -41.640
I alt cir ku le ren de an de le 869.077 738.604

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 642.543 703.045
Emis sio ner i året 132.490 63.075
Ind løs nin ger i året -17.677 -37.409
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag -53 296
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 6.956 -86.464
I alt in ve sto rer nes for mue 764.258 642.543

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 97,9 97,9
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 0,0 0,1
I alt fi nan si el le in stru men ter 97,9 98,0

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 2,1 2,0
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

0-3 år 34 %

3-6 år 32 %

6-9 år 29 %

+9 år 5 %

In tro du ce ret: de cem ber 2020
Ud byt te be ta len de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0061411451 Uno te ret
DK0061411618 Uno te ret
Ben ch mark: iBoxx € EURO Cove red gross re turn
100%

Ri si koklas se

Lan de for de ling

Nøg le tal

Af kast Eu ro pe an Cove red Bonds KL 1 0,9
Af kast Eu ro pe an Cove red Bonds KL 2 1,1
Tra ck ing error Eu ro pe an Cove red Bonds
KL 1 0,9
Tra ck ing error Eu ro pe an Cove red Bonds
KL 2 0,9
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Eu ro pe an Cove red Bonds KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 30.06.2023. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et
gen nem va luta ter mi ner 2023 2022
Va lu ta
CHF -3.491 -3.451
DKK 592.202 521.014
EUR -573.325 -501.133
USD -15.530 -15.869

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem fu tu res
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 0 0
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res -127.050 -42.642
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 0 0

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
BNP Pa ri bas SA
BofA Securi ties Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci ti group Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Deut sche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan AG
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp

Hal vårs rap port 2023 • 8



Eu ro pe an Cove red Bonds KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Eu ro pe an Cove red Bonds KL 1

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 0 -1
Årets net to re sul tat 0 -1

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 10 10
I alt cir ku le ren de an de le 10 10

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 9 10
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 0 -1
I alt in ve sto rer nes for mue 9 9

Eu ro pe an Cove red Bonds KL 2

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 7.971 -57.309
Po r te føl je for valt nings ho norar -304 -310
Andel af fa el lesom kost nin ger -186 -194
Di stri bu tions ho norar -26 -26
Ad mi ni stra tion -498 -503
Årets net to re sul tat 6.955 -58.342

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 738.594 712.542
Emis sio ner i året 150.514 67.692
Ind løs nin ger i året -20.040 -41.640
I alt cir ku le ren de an de le 869.067 738.594

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 642.534 703.035
Emis sio ner i året 132.490 63.075
Ind løs nin ger i året -17.677 -37.409
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag -53 296
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 6.955 -86.463
I alt in ve sto rer nes for mue 764.250 642.534
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Po r te føl je Korte Ob liga tio ner Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je Korte Ob liga tio ner
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022

Ren ter 39.229 26.148
Kurs ge vin ster og -tab -26.172 -301.406
Andre ind tæg ter 1 0
I alt ind tæg ter 13.059 -275.258

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -3.802 -4.197
Hal vå rets net to re sul tat 9.256 -279.455

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 73.839 159.701
Ob liga tio ner 4.631.916 4.715.125
Af led te fi nan si el le in stru men ter 38 11.535
Andre ak ti ver 52.306 51.204
Ak ti ver i alt 4.758.098 4.937.565

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 4.741.194 4.834.873
Af led te fi nan si el le in stru men ter 2.012 2.670
Anden gæld 14.892 100.022
Pas si ver i alt 4.758.098 4.937.565

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -5.228 -5.771
Andel af fæl lesom kost nin ger -3.204 -3.620
Ad mi ni stra tion 4.631 5.194
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -3.802 -4.197

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 5.092.134 5.403.832
Emis sio ner i året 239.123 309.825
Ind løs nin ger i året -202.592 -621.523
I alt cir ku le ren de an de le 5.128.666 5.092.134

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 4.834.873 5.488.412
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år -136.780 0
Emis sio ner i året 222.241 301.069
Ind løs nin ger i året -188.923 -601.284
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 526 578
Fo re slå et ud lod ning 0 137.488
Over ført til ud lod ning næste år 0 1.206
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 9.256 -492.595
I alt in ve sto rer nes for mue 4.741.194 4.834.873

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 97,7 97,7
I alt fi nan si el le in stru men ter 97,7 97,7

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 2,3 2,3
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

0-1 år 28 %

1-2 år 37 %

2-3 år 5 %

+3 år 30 %

In tro du ce ret: fe bru ar 2011
Ud byt te be ta len de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0060272961 Uno te ret
Ben ch mark: Nor dea Con stant Ma turi ty 2 year
Gover n ment Bond Index 50%, Nor dea Con stant Ma -
turi ty 3 year Gover n ment Bond Index 50%

Ri si koklas se

Va rig heds for de ling

Nøg le tal

Af kast Po r te føl je Korte Ob liga tio ner 0,2
Tra ck ing error Po r te føl je Korte
Ob liga tio ner 2,0
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Po r te føl je Korte Ob liga tio ner Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 30.06.2023. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et
gen nem va luta ter mi ner 2023 2022
Va lu ta
CHF -170 0
DKK 261.847 412.600
EUR -261.493 -412.425
SEK -146 0

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem fu tu res
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 0 0
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res -491.797 -468.045
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 483.234 549.577

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Securi ties Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci ti group Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Deut sche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan AG
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
So cie te Ge ne ra le SA
UBS Eu ro pe SE
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Po r te føl je Lange Ob liga tio ner Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je Lange Ob liga tio ner
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022

Ren ter 110.560 93.787
Kurs ge vin ster og -tab -31.338 -2.002.003
Andre ind tæg ter 7 0
I alt ind tæg ter 79.230 -1.908.216

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -21.719 -24.424
Hal vå rets net to re sul tat 57.511 -1.932.641

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 191.392 243.358
Ob liga tio ner 14.142.944 14.050.467
Af led te fi nan si el le in stru men ter 921 11.807
Andre ak ti ver 145.082 162.103
Ak ti ver i alt 14.480.339 14.467.735

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 14.451.470 14.443.588
Af led te fi nan si el le in stru men ter 1.957 6.632
Anden gæld 26.911 17.515
Pas si ver i alt 14.480.339 14.467.735

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -6.518 -7.334
Andel af fæl lesom kost nin ger -3.995 -4.600
Ad mi ni stra tion -11.206 -12.491
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -21.719 -24.424

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 16.191.592 16.695.277
Emis sio ner i året 653.383 930.251
Ind løs nin ger i året -700.876 -1.433.936
I alt cir ku le ren de an de le 16.144.099 16.191.592

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 14.443.588 17.437.739
Emis sio ner i året 580.701 907.318
Ind løs nin ger i året -631.886 -1.353.868
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 1.557 2.118
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -268.712
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 57.511 -2.281.007
I alt in ve sto rer nes for mue 14.451.470 14.443.588

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 97,9 97,3
I alt fi nan si el le in stru men ter 97,9 97,3

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 2,1 2,7
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

0-3 år 27 %

3-6 år 15 %

6-9 år 13 %

+9 år 45 %

In tro du ce ret: fe bru ar 2011
Ud byt te be ta len de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0060273183 Uno te ret
Ben ch mark: Nor dea Con stant Ma turi ty 5 Years
Gover n ment Bond 25%, Nor dea Con stant Ma turi ty 7
Year Gover n ment Bond Index 75%

Ri si koklas se

Va rig heds for de ling

Nøg le tal

Af kast Po r te føl je Lange Ob liga tio ner 0,3
Tra ck ing error Po r te føl je Lange
Ob liga tio ner 2,6
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Po r te føl je Lange Ob liga tio ner Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 30.06.2023. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et
gen nem va luta ter mi ner 2023 2022
Va lu ta
CHF -214.202 -219.845
DKK 356.676 400.974
EUR -143.011 -181.148
GBP 0 -140
SEK -581 -510

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et
gen nem ren teswaps For fald s tid
Va lu ta
EUR Mod tag fast rente - betal va ri a bel
rente 1 - 3 år 745 744
EUR Mod tag fast rente - betal va ri a bel
rente 3 - 10 år 7.446 0
EUR Mod tag va ri a bel rente - betal fast
rente 3 - 10 år 3.723 3.718

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem op tio ner
Solg te va luta op tio ner 0 0
Købte va luta op tio ner 0 0
Solg te ren te o p tio ner 0 0
Købte ren te o p tio ner 0 0
Solg te swap tio ner 0 0
Købte swap tio ner 0 249
Solg te ak tie op tio ner 0 0
Købte ak tie op tio ner 0 0

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem fu tu res
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 0 0
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res -809.202 -903.176
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 382.642 428.699

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
Barclays Bank Ire land PLC
BNP Pa ri bas SA
BofA Securi ties Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci ti group Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Deut sche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan AG
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
UBS Eu ro pe SE
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Po r te føl je PM Kre di tob liga tio ner KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je PM Kre di tob liga tio ner KL
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022

Ren ter 70.344 50.261
Kurs ge vin ster og -tab 144.486 -1.641.692
Andre ind tæg ter 1.987 2.607
I alt ind tæg ter 216.817 -1.588.823

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -23.059 -25.769
Hal vå rets net to re sul tat 193.758 -1.614.593

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 112.608 148.808
Ob liga tio ner 3.903.752 3.871.273
Ka pi ta lan de le 5.341.143 5.374.194
Af led te fi nan si el le in stru men ter 2.395 4.961
Andre ak ti ver 77.798 51.777
Ak ti ver i alt 9.437.695 9.451.014

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 9.345.691 9.431.519
Af led te fi nan si el le in stru men ter 8.945 5.899
Anden gæld 83.059 13.596
Pas si ver i alt 9.437.695 9.451.014

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -9.887 -10.943
Andel af fæl lesom kost nin ger -6.345 -7.262
Ad mi ni stra tion -6.826 -7.564
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -23.059 -25.769

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 10.959.627 11.213.166
Emis sio ner i året 366.341 852.408
Ind løs nin ger i året -688.633 -1.105.947
I alt cir ku le ren de an de le 10.637.335 10.959.627

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 9.431.519 11.337.129
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år 0 -56.266
Emis sio ner i året 321.307 792.969
Ind løs nin ger i året -603.067 -990.446
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 2.174 2.042
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -1.161.916
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 193.758 -491.994
I alt in ve sto rer nes for mue 9.345.691 9.431.519

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 45,2 44,5
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 53,7 53,6
I alt fi nan si el le in stru men ter 98,9 98,1

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 1,1 1,9
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

0-3 år 75 %

3-6 år 20 %

6-9 år 5 %

+9 år 0 %

In tro du ce ret: juli 2013
Ud byt te be ta len de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 6
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0060496214 Uno te ret
DK0060496487 Uno te ret
DK0060496560 Uno te ret
Ben ch mark: Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged
DKK) 33,5%, JP Mor gan EMBI Glo bal Di ver si fied
(Hed ged DKK) 11%, ICE BofA Euro Cor pora te (Hed -
ged DKK) 33,5%, ICE BofA Eu ro pe an High Yield Con -
strai ned (Hed ged DKK) 11%, ICE BofA US High Yield
(Hed ged DKK) 11%

Ri si koklas se

Va rig heds for de ling

Nøg le tal

Af kast Po r te føl je PM Kre di tob liga tio ner
KL 1 2,1
Af kast Po r te føl je PM Kre di tob liga tio ner
KL 2 2,1
Af kast Po r te føl je PM Kre di tob liga tio ner
KL 3 2,1
Tra ck ing error Po r te føl je PM
Kre di tob liga tio ner KL 1 0,8
Tra ck ing error Po r te føl je PM
Kre di tob liga tio ner KL 2 0,8
Tra ck ing error Po r te føl je PM
Kre di tob liga tio ner KL 3 0,8
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Po r te føl je PM Kre di tob liga tio ner KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 30.06.2023. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring
op nå et gen nem va luta ter mi ner 2023 2022
Va lu ta
DKK 5.038.895 5.148.346
EUR -4.881.570 -4.965.504
GBP -123.798 -131.605
USD -33.061 -48.763

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem fu tu res
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 0 0
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res -92.131 -150.250
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 384.810 257.593

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem CDS- aftaler
Solg te CDS- aftaler 175.724 127.907
Købte CDS- aftaler 29.411 37.182

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
Barclays Bank Ire land PLC
BNP Pa ri bas SA
BofA Securi ties Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci ti group Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Cre dit Su is se Bank- Europe-SA
Dan ske Bank A/S
Deut sche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
HSBC Con ti nen tal Eu ro pe SA
JP Mor gan AG
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
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Po r te føl je PM Kre di tob liga tio ner KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je PM Kre di tob liga tio ner KL 1

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 5.452 -42.504
Po r te føl je for valt nings ho norar -250 -293
Andel af fa el lesom kost nin ger -160 -195
Ad mi ni stra tion -173 -203
Årets net to re sul tat 4.869 -43.195

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 276.415 305.486
Emis sio ner i året 6.638 9.302
Ind løs nin ger i året -14.509 -38.373
I alt cir ku le ren de an de le 268.543 276.415

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 237.895 308.886
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år 0 -1.519
Emis sio ner i året 5.838 8.719
Ind løs nin ger i året -12.700 -33.935
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 55 54
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -29.234
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 4.869 -15.075
I alt in ve sto rer nes for mue 235.956 237.895

Po r te føl je PM Kre di tob liga tio ner KL 2

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 21.963 -176.931
Po r te føl je for valt nings ho norar -987 -1.221
Andel af fa el lesom kost nin ger -633 -810
Ad mi ni stra tion -678 -843
Årets net to re sul tat 19.665 -179.805

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 1.113.169 1.285.518
Emis sio ner i året 19.380 44.722
Ind løs nin ger i året -71.891 -217.071
I alt cir ku le ren de an de le 1.060.658 1.113.169

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 958.451 1.300.378
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år 0 -6.353
Emis sio ner i året 17.020 40.859
Ind løs nin ger i året -63.004 -192.222
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 216 222
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -117.973
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 19.665 -66.461
I alt in ve sto rer nes for mue 932.347 958.451

Po r te føl je PM Kre di tob liga tio ner KL 3

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 189.402 -1.369.388
Po r te føl je for valt nings ho norar -8.651 -9.429
Andel af fa el lesom kost nin ger -5.551 -6.257
Ad mi ni stra tion -5.975 -6.518
Årets net to re sul tat 169.225 -1.391.593

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 9.570.044 9.622.162
Emis sio ner i året 340.323 798.385
Ind løs nin ger i året -602.233 -850.503
I alt cir ku le ren de an de le 9.308.134 9.570.044

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 8.235.173 9.727.865
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år 0 -48.395
Emis sio ner i året 298.450 743.391
Ind løs nin ger i året -527.362 -764.289
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 1.903 1.767
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -1.014.709
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 169.225 -410.457
I alt in ve sto rer nes for mue 8.177.388 8.235.173
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Po r te føl je PM Stats-  og re al kre di tobl. KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je PM Stats-  og re al kre di tobl. KL
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022

Ren ter 38.987 32.434
Kurs ge vin ster og -tab -50.762 -578.730
Andre ind tæg ter 4 0
I alt ind tæg ter -11.771 -546.296

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -6.557 -7.371
Hal vå rets net to re sul tat -18.328 -553.667

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 86.811 245.966
Ob liga tio ner 6.005.712 5.898.681
Af led te fi nan si el le in stru men ter 585 23.447
Andre ak ti ver 78.625 63.917
Ak ti ver i alt 6.171.733 6.232.011

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 6.157.079 6.226.877
Af led te fi nan si el le in stru men ter 2.751 939
Anden gæld 11.903 4.195
Pas si ver i alt 6.171.733 6.232.011

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -2.810 -3.161
Andel af fæl lesom kost nin ger -1.722 -1.983
Ad mi ni stra tion -2.025 -2.228
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -6.557 -7.371

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 6.912.679 7.514.959
Emis sio ner i året 821.360 540.555
Ind løs nin ger i året -456.864 -1.142.835
I alt cir ku le ren de an de le 7.277.175 6.912.679

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 6.226.877 7.519.657
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år -369.138 -60.255
Emis sio ner i året 705.223 509.575
Ind løs nin ger i året -390.252 -1.058.064
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 2.696 1.219
Fo re slå et ud lod ning 0 366.204
Over ført til ud lod ning næste år 0 3.999
Over ført fra re sul ta top gø rel sen -18.328 -1.055.459
I alt in ve sto rer nes for mue 6.157.079 6.226.877

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 97,5 95,0
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 0,0 0,1
I alt fi nan si el le in stru men ter 97,5 95,1

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 2,5 4,9
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

0-3 år 47 %

3-6 år 17 %

6-9 år 8 %

+9 år 28 %

In tro du ce ret: juli 2013
Ud byt te be ta len de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0060495919 Uno te ret
DK0060496057 Uno te ret
DK0060496131 Uno te ret
Ben ch mark: Nor dea Con stant Ma turi ty 3 year
Gover n ment Bond Index 50%, Nor dea DK Mort ga ge
5Y 50%

Ri si koklas se

Va rig heds for de ling

Nøg le tal

Af kast Po r te føl je PM Stats-  og
re al kre di tobl. KL 1 -0,3
Af kast Po r te føl je PM Stats-  og
re al kre di tobl. KL 2 -0,3
Af kast Po r te føl je PM Stats-  og
re al kre di tobl. KL 3 -0,3
Tra ck ing error Po r te føl je PM Stats-  og
re al kre di tobl. KL 1 2,1
Tra ck ing error Po r te føl je PM Stats-  og
re al kre di tobl. KL 2 2,1
Tra ck ing error Po r te føl je PM Stats-  og
re al kre di tobl. KL 3 2,1
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Po r te føl je PM Stats-  og re al kre di tobl. KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 30.06.2023. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring
op nå et gen nem va luta ter mi ner 2023 2022
Va lu ta
CHF -87.644 -90.106
DKK 1.190.354 1.319.235
EUR -952.151 -1.026.655
SEK -151.014 -199.084

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem fu tu res
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 0 0
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res -2.056.571 -1.634.103
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 709.971 335.355

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
Barclays Bank Ire land PLC
BofA Securi ties Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci ti group Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Deut sche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan AG
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
So cie te Ge ne ra le SA
UBS Eu ro pe SE
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Po r te føl je PM Stats-  og re al kre di tobl. KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je PM Stats-  og re al kre di tobl. KL 1

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en -303 -14.145
Po r te føl je for valt nings ho norar -67 -82
Andel af fa el lesom kost nin ger -41 -51
Ad mi ni stra tion -48 -58
Årets net to re sul tat -459 -14.335

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 167.497 194.055
Emis sio ner i året 16.384 2.723
Ind løs nin ger i året -9.860 -29.281
I alt cir ku le ren de an de le 174.020 167.497

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 150.863 194.339
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år -8.724 -1.740
Emis sio ner i året 14.067 2.663
Ind løs nin ger i året -8.428 -26.724
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 65 31
Fo re slå et ud lod ning 0 8.710
Over ført til ud lod ning næste år 0 117
Over ført fra re sul ta top gø rel sen -459 -26.532
I alt in ve sto rer nes for mue 147.384 150.863

Po r te føl je PM Stats-  og re al kre di tobl. KL 2

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en -1.026 -56.559
Po r te føl je for valt nings ho norar -252 -326
Andel af fa el lesom kost nin ger -154 -204
Ad mi ni stra tion -180 -230
Årets net to re sul tat -1.613 -57.320

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 643.945 791.983
Emis sio ner i året 52.692 15.109
Ind løs nin ger i året -42.901 -163.147
I alt cir ku le ren de an de le 653.737 643.945

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 580.003 792.354
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år -33.587 -6.242
Emis sio ner i året 45.029 14.093
Ind løs nin ger i året -37.037 -149.593
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 244 124
Fo re slå et ud lod ning 0 34.129
Over ført til ud lod ning næste år 0 48
Over ført fra re sul ta top gø rel sen -1.613 -104.911
I alt in ve sto rer nes for mue 553.039 580.003

Po r te føl je PM Stats-  og re al kre di tobl. KL 3

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en -10.442 -475.592
Po r te føl je for valt nings ho norar -2.491 -2.753
Andel af fa el lesom kost nin ger -1.527 -1.727
Ad mi ni stra tion -1.797 -1.940
Årets net to re sul tat -16.256 -482.012

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 6.101.237 6.528.921
Emis sio ner i året 752.284 522.722
Ind løs nin ger i året -404.103 -950.406
I alt cir ku le ren de an de le 6.449.418 6.101.237

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 5.496.011 6.532.964
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år -326.827 -52.273
Emis sio ner i året 646.127 492.819
Ind løs nin ger i året -344.787 -881.747
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 2.387 1.063
Fo re slå et ud lod ning 0 323.366
Over ført til ud lod ning næste år 0 3.835

Over ført fra re sul ta top gø rel sen -16.256 -924.016
I alt in ve sto rer nes for mue 5.456.656 5.496.011
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Po r te føl je Ver dens Ob liga tions mar ke der Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je Ver dens Ob liga tions mar ke der
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022

Ren ter 116.289 104.356
Kurs ge vin ster og -tab 94.358 -1.711.883
Andre ind tæg ter 426 570
I alt ind tæg ter 211.073 -1.606.958

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -22.078 -26.173
Hal vå rets net to re sul tat 188.996 -1.633.131

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 124.128 171.047
Ob liga tio ner 6.119.123 6.095.121
Ka pi ta lan de le 2.672.141 2.701.753
Af led te fi nan si el le in stru men ter 482 54.996
Andre ak ti ver 129.883 73.871
Ak ti ver i alt 9.045.757 9.096.788

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 8.928.845 9.070.308
Af led te fi nan si el le in stru men ter 10.988 4.523
Anden gæld 105.925 21.957
Pas si ver i alt 9.045.757 9.096.788

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -9.694 -11.465
Andel af fæl lesom kost nin ger -6.077 -7.377
Ad mi ni stra tion -6.307 -7.330
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -22.078 -26.173

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 7.744.143 8.615.578
Emis sio ner i året 196.539 217.117
Ind løs nin ger i året -472.525 -1.088.552
I alt cir ku le ren de an de le 7.468.157 7.744.143

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 9.070.308 11.788.385
Emis sio ner i året 231.783 284.631
Ind løs nin ger i året -564.245 -1.337.105
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 2.004 2.558
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 188.996 -1.668.162
I alt in ve sto rer nes for mue 8.928.845 9.070.308

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 68,5 67,2
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 29,8 30,4
I alt fi nan si el le in stru men ter 98,3 97,6

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 1,7 2,4
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

0-3 år 54 %

3-6 år 26 %

6-9 år 11 %

+9 år 9 %

In tro du ce ret: fe bru ar 2011
Ud byt te be ta len de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 6
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0060273266 Uno te ret
Ben ch mark: Bloom berg US Cre dit Bond (Hed ged
DKK) 33,5%, JP Mor gan EMBI Glo bal Di ver si fied
(Hed ged DKK) 11%, ICE BofA Euro Cor pora te (Hed -
ged DKK) 33,5%, ICE BofA Eu ro pe an High Yield Con -
strai ned (Hed ged DKK) 11%, ICE BofA US High Yield
(Hed ged DKK) 11%

Ri si koklas se

Va rig heds for de ling

Nøg le tal

Af kast Po r te føl je Ver dens
Ob liga tions mar ke der 2,1
Tra ck ing error Po r te føl je Ver dens
Ob liga tions mar ke der 0,7
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Po r te føl je Ver dens Ob liga tions mar ke der Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 30.06.2023. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring
op nå et gen nem va luta ter mi ner 2023 2022
Va lu ta
CHF -67 -95
DKK 6.531.219 6.626.432
EUR -4.060.142 -4.138.531
GBP -122.160 -124.841
USD -2.351.685 -2.309.610

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem fu tu res
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 0 0
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res -282.191 -275.064
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 624.457 337.148

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem CDS- aftaler
Solg te CDS- aftaler 190.615 99.648
Købte CDS- aftaler 28.667 36.439

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
Barclays Bank Ire land PLC
BNP Pa ri bas SA
BofA Securi ties Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci ti group Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Cre dit Su is se Bank- Europe-SA
Dan ske Bank A/S
Deut sche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan AG
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley & Co LLC
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
So cie te Ge ne ra le SA
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Bæ re dyg tig Basis 2 KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Bæ re dyg tig Basis 2 KL
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022*

Ren ter og ud byt ter 1.039 -1
Kurs ge vin ster og -tab 5.253 500
Andre ind tæg ter 207 4
I alt ind tæg ter 6.499 503

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -828 -14
Hal vå rets net to re sul tat 5.671 489

* Om fat ter pe ri o den 16.06.2022 - 30.06.2022

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 7.356 1.932
Ka pi ta lan de le 205.586 101.508
Af led te fi nan si el le in stru men ter 143 0
Andre ak ti ver 2.804 953
Ak ti ver i alt 215.888 104.393

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 207.741 102.609
Af led te fi nan si el le in stru men ter 0 15
Anden gæld 8.147 1.769
Pas si ver i alt 215.888 104.393

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -127 -2
Andel af fæl lesom kost nin ger -118 -2
Di stri bu tions ho norar -287 -11
Ad mi ni stra tion -295 0
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -828 -14

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 102.173 0
Emis sio ner i året 96.112 102.276
Ind løs nin ger i året -93 -104
I alt cir ku le ren de an de le 198.191 102.173

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 102.609 0
Emis sio ner i året 99.383 104.315
Ind løs nin ger i året -97 -104
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 176 95
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -142
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 5.671 -1.555
I alt in ve sto rer nes for mue 207.741 102.609

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 18,0 18,0
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 81,1 80,9
I alt fi nan si el le in stru men ter 99,1 98,9

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 0,9 1,1
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

Udenlandske Aktier 37 %

Danske Obligationer 34 %

Udenlandske Obligationer 29 %

Danske Aktier 0 %

In tro du ce ret: juni 2022
Ud byt te be ta len de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0061798782 Uno te ret
DK0061798865 Uno te ret
DK0061798949 Uno te ret
Ben ch mark: MSCI ACWI net re turn 30%, Bloom -
berg US Cre dit Bond (Hed ged DKK) 11,73%, JP Mor -
gan EMBI Glo bal Di ver si fied (Hed ged DKK) 3,85%,
ICE BofA Euro Cor pora te (Hed ged DKK) 11,73%, ICE
BofA Eu ro pe an High Yield Con strai ned (Hed ged
DKK) 3,85%, ICE BofA US High Yield (Hed ged DKK)
3,85%, Nor dea Con stant Ma turi ty 5 Years Gover n -
ment Bond 35%

Ri si koklas se

Va rig heds for de ling

Nøg le tal

Af kast Bæ re dyg tig Basis 2 KL 1 4,3
Af kast Bæ re dyg tig Basis 2 KL 2 4,5
Af kast Bæ re dyg tig Basis 2 Nora 4,4
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Bæ re dyg tig Basis 2 KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 30.06.2023. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et
gen nem fu tu res 2023 2022
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 15.316 5.381
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res 0 0
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 0 0

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
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Bæ re dyg tig Basis 2 KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Bæ re dyg tig Basis 2 KL 1

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 5.859 502
Po r te føl je for valt nings ho norar -114 -2
Andel af fa el lesom kost nin ger -106 -2
Di stri bu tions ho norar -287 -11
Ad mi ni stra tion -262 0
Årets net to re sul tat 5.089 487

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 95.000 0
Emis sio ner i året 80.740 95.000
I alt cir ku le ren de an de le 175.740 95.000

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 95.391 0
Emis sio ner i året 83.486 96.808
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 158 93
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -132
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 5.089 -1.378
I alt in ve sto rer nes for mue 184.125 95.391

Bæ re dyg tig Basis 2 KL 2

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 595 2
Po r te føl je for valt nings ho norar -12 0
Andel af fa el lesom kost nin ger -11 0
Ad mi ni stra tion -29 0
Årets net to re sul tat 542 2

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 6.478 0
Emis sio ner i året 14.321 6.478
I alt cir ku le ren de an de le 20.799 6.478

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 6.519 0
Emis sio ner i året 14.805 6.678
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 16 1
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -9
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 542 -151
I alt in ve sto rer nes for mue 21.882 6.519

Bæ re dyg tig Basis 2 Nora

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 45 0
Po r te føl je for valt nings ho norar -1 0
Andel af fa el lesom kost nin ger -1 0
Ad mi ni stra tion -4 0
Årets net to re sul tat 39 0

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 695 0
Emis sio ner i året 1.051 799
Ind løs nin ger i året -93 -104
I alt cir ku le ren de an de le 1.652 695

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 698 0
Emis sio ner i året 1.091 830
Ind løs nin ger i året -97 -104
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 1 0
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -1
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 39 -27
I alt in ve sto rer nes for mue 1.733 698
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Bæ re dyg tig Basis 3 KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Bæ re dyg tig Basis 3 KL
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022*

Ren ter og ud byt ter 3.081 -2
Kurs ge vin ster og -tab 29.836 1.204
Andre ind tæg ter 889 12
I alt ind tæg ter 33.807 1.213

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -3.065 -40
Hal vå rets net to re sul tat 30.742 1.173

* Om fat ter pe ri o den 16.06.2022 - 30.06.2022

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 15.949 5.270
Ka pi ta lan de le 734.459 326.260
Af led te fi nan si el le in stru men ter 334 0
Andre ak ti ver 8.211 920
Ak ti ver i alt 758.953 332.450

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 746.565 328.989
Af led te fi nan si el le in stru men ter 65 59
Anden gæld 12.322 3.401
Pas si ver i alt 758.953 332.450

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -350 -4
Andel af fæl lesom kost nin ger -389 -5
Di stri bu tions ho norar -923 -25
Ad mi ni stra tion -1.403 -6
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -3.065 -40

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 325.826 0
Emis sio ner i året 365.439 327.896
Ind løs nin ger i året -210 -2.070
I alt cir ku le ren de an de le 691.055 325.826

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 328.989 0
Emis sio ner i året 386.472 337.120
Ind løs nin ger i året -222 -2.120
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 584 496
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -20
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 30.742 -6.487
I alt in ve sto rer nes for mue 746.565 328.989

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 23,8 24,2
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 74,6 75,0
I alt fi nan si el le in stru men ter 98,4 99,2

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 1,6 0,8
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

Udenlandske Aktier 59 %

Danske Obligationer 21 %

Udenlandske Obligationer 20 %

Danske Aktier 0 %

In tro du ce ret: juni 2022
Ud byt te be ta len de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0061799244 Uno te ret
DK0061799327 Uno te ret
DK0061799400 Uno te ret
Ben ch mark: MSCI ACWI net re turn 55%, Bloom -
berg US Cre dit Bond (Hed ged DKK) 7,54%, JP Mor -
gan EMBI Glo bal Di ver si fied (Hed ged DKK) 2,48%,
ICE BofA Euro Cor pora te (Hed ged DKK) 7,54%, ICE
BofA Eu ro pe an High Yield Con strai ned (Hed ged
DKK) 2,48%, ICE BofA US High Yield (Hed ged DKK)
2,48%, Nor dea Con stant Ma turi ty 5 Years Gover n -
ment Bond 22,5%

Ri si koklas se

For mu e for de ling

Nøg le tal

Af kast Bæ re dyg tig Basis 3 KL 1 6,9
Af kast Bæ re dyg tig Basis 3 KL 2 7,1
Af kast Bæ re dyg tig Basis 3 Nora 7,0
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Bæ re dyg tig Basis 3 KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 30.06.2023. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et
gen nem fu tu res 2023 2022
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 36.758 9.416
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res -5.499 0
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 0 1.770

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
BofA Securi ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
UBS Eu ro pe SE
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Bæ re dyg tig Basis 3 KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Bæ re dyg tig Basis 3 KL 1

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 29.727 1.155
Po r te føl je for valt nings ho norar -305 -4
Andel af fa el lesom kost nin ger -340 -5
Di stri bu tions ho norar -923 -25
Ad mi ni stra tion -1.222 -5
Årets net to re sul tat 26.937 1.116

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 302.666 0
Emis sio ner i året 262.767 302.666
I alt cir ku le ren de an de le 565.433 302.666

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 305.562 0
Emis sio ner i året 277.399 310.869
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 512 461
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -18
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 26.937 -5.749
I alt in ve sto rer nes for mue 610.409 305.562

Bæ re dyg tig Basis 3 KL 2

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 3.629 58
Po r te føl je for valt nings ho norar -40 0
Andel af fa el lesom kost nin ger -44 0
Ad mi ni stra tion -154 -1
Årets net to re sul tat 3.391 57

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 19.089 0
Emis sio ner i året 97.719 21.089
Ind løs nin ger i året 0 -2.000
I alt cir ku le ren de an de le 116.807 19.089

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 19.313 0
Emis sio ner i året 103.856 21.899
Ind løs nin ger i året 0 -2.048
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 65 33
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -1
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 3.391 -570
I alt in ve sto rer nes for mue 126.625 19.313

Bæ re dyg tig Basis 3 Nora

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 450 0
Po r te føl je for valt nings ho norar -5 0
Andel af fa el lesom kost nin ger -5 0
Ad mi ni stra tion -27 0
Årets net to re sul tat 414 0

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 4.072 0
Emis sio ner i året 4.953 4.142
Ind løs nin ger i året -210 -70
I alt cir ku le ren de an de le 8.815 4.072

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 4.114 0
Emis sio ner i året 5.218 4.352
Ind løs nin ger i året -222 -72
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 8 2
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 414 -168
I alt in ve sto rer nes for mue 9.531 4.114
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Bæ re dyg tig Basis 4 KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Bæ re dyg tig Basis 4 KL
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022*

Ren ter og ud byt ter 1.236 -1
Kurs ge vin ster og -tab 19.395 460
Andre ind tæg ter 582 5
I alt ind tæg ter 21.213 464

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -1.616 -16
Hal vå rets net to re sul tat 19.597 449

* Om fat ter pe ri o den 16.06.2022 - 30.06.2022

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 11.212 1.918
Ka pi ta lan de le 422.269 131.317
Af led te fi nan si el le in stru men ter 292 0
Andre ak ti ver 7.707 1.291
Ak ti ver i alt 441.480 134.525

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 431.361 133.443
Af led te fi nan si el le in stru men ter 0 19
Anden gæld 10.119 1.063
Pas si ver i alt 441.480 134.525

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -372 -3
Andel af fæl lesom kost nin ger -338 -3
Di stri bu tions ho norar -397 -10
Ad mi ni stra tion -510 1
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -1.616 -16

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 131.863 0
Emis sio ner i året 260.867 131.962
Ind løs nin ger i året -569 -98
I alt cir ku le ren de an de le 392.161 131.863

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 133.443 0
Emis sio ner i året 278.442 137.083
Ind løs nin ger i året -606 -102
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 485 239
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 19.597 -3.776
I alt in ve sto rer nes for mue 431.361 133.443

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 31,6 31,8
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 66,4 66,6
I alt fi nan si el le in stru men ter 98,0 98,4

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 2,0 1,6
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

Udenlandske Aktier 75 %

Danske Obligationer 14 %

Udenlandske Obligationer 10 %

Danske Aktier 0 %

In tro du ce ret: juni 2022
Ud byt te be ta len de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0061799673 Uno te ret
DK0061799756 Uno te ret
DK0061799830 Uno te ret
Ben ch mark: MSCI ACWI net re turn 70%, Bloom -
berg US Cre dit Bond (Hed ged DKK) 5,03%, JP Mor -
gan EMBI Glo bal Di ver si fied (Hed ged DKK) 1,65%,
ICE BofA Euro Cor pora te (Hed ged DKK) 5,03%, ICE
BofA Eu ro pe an High Yield Con strai ned (Hed ged
DKK) 1,65%, ICE BofA US High Yield (Hed ged DKK)
1,65%, Nor dea Con stant Ma turi ty 5 Years Gover n -
ment Bond 15%

Ri si koklas se

For mu e for de ling

Nøg le tal

Af kast Bæ re dyg tig Basis 4 KL 1 8,6
Af kast Bæ re dyg tig Basis 4 KL 2 8,8
Af kast Bæ re dyg tig Basis 4 Nora 8,7
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Bæ re dyg tig Basis 4 KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 30.06.2023. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et
gen nem fu tu res 2023 2022
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 32.163 6.726
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res 0 0
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 0 0

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
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Bæ re dyg tig Basis 4 KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Bæ re dyg tig Basis 4 KL 1

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 15.783 466
Po r te føl je for valt nings ho norar -276 -3
Andel af fa el lesom kost nin ger -251 -3
Di stri bu tions ho norar -397 -10
Ad mi ni stra tion -371 1
Årets net to re sul tat 14.488 451

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 111.133 0
Emis sio ner i året 150.316 111.133
I alt cir ku le ren de an de le 261.449 111.133

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 112.431 0
Emis sio ner i året 159.928 115.308
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 355 218
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 14.488 -3.095
I alt in ve sto rer nes for mue 287.202 112.431

Bæ re dyg tig Basis 4 KL 2

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 4.795 -2
Po r te føl je for valt nings ho norar -84 0
Andel af fa el lesom kost nin ger -77 0
Ad mi ni stra tion -114 0
Årets net to re sul tat 4.520 -2

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 15.933 0
Emis sio ner i året 104.693 15.933
I alt cir ku le ren de an de le 120.626 15.933

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 16.154 0
Emis sio ner i året 112.270 16.586
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 117 17
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 4.520 -448
I alt in ve sto rer nes for mue 133.061 16.154

Bæ re dyg tig Basis 4 Nora

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 634 0
Po r te føl je for valt nings ho norar -11 0
Andel af fa el lesom kost nin ger -10 0
Ad mi ni stra tion -26 0
Årets net to re sul tat 588 0

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 4.798 0
Emis sio ner i året 5.858 4.896
Ind løs nin ger i året -569 -98
I alt cir ku le ren de an de le 10.087 4.798

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 4.858 0
Emis sio ner i året 6.244 5.189
Ind løs nin ger i året -606 -102
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 14 4
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 588 -233
I alt in ve sto rer nes for mue 11.098 4.858
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Bæ re dyg tig Basis 5 KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Bæ re dyg tig Basis 5 KL
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022*

Ren ter og ud byt ter 595 0
Kurs ge vin ster og -tab 13.096 200
Andre ind tæg ter 293 2
I alt ind tæg ter 13.984 202

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -918 -7
Hal vå rets net to re sul tat 13.066 194

* Om fat ter pe ri o den 16.06.2022 - 30.06.2022

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 4.064 1.311
Ka pi ta lan de le 227.773 72.329
Af led te fi nan si el le in stru men ter 101 0
Andre ak ti ver 1.264 310
Ak ti ver i alt 233.202 73.950

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 229.834 73.020
Af led te fi nan si el le in stru men ter 0 7
Anden gæld 3.369 923
Pas si ver i alt 233.202 73.950

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -206 -1
Andel af fæl lesom kost nin ger -184 -1
Di stri bu tions ho norar -179 -4
Ad mi ni stra tion -350 -1
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -918 -7

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 72.000 0
Emis sio ner i året 133.649 72.483
Ind løs nin ger i året -196 -484
I alt cir ku le ren de an de le 205.453 72.000

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 73.020 0
Emis sio ner i året 143.740 76.122
Ind løs nin ger i året -206 -507
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 214 99
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -59
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 13.066 -2.636
I alt in ve sto rer nes for mue 229.834 73.020

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 22,2 22,4
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 76,9 76,6
I alt fi nan si el le in stru men ter 99,1 99,0

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 0,9 1,0
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

Udenlandske Aktier 93 %

Danske Obligationer 4 %

Udenlandske Obligationer 2 %

Danske Aktier 1 %

In tro du ce ret: juni 2022
Ud byt te be ta len de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0061800000 Uno te ret
DK0061800190 Uno te ret
DK0061800273 Uno te ret
Ben ch mark: MSCI ACWI net re turn 90%, Bloom -
berg US Cre dit Bond (Hed ged DKK) 1,68%, JP Mor -
gan EMBI Glo bal Di ver si fied (Hed ged DKK) 0,55%,
ICE BofA Euro Cor pora te (Hed ged DKK) 1,68%, ICE
BofA Eu ro pe an High Yield Con strai ned (Hed ged
DKK) 0,55%, ICE BofA US High Yield (Hed ged DKK)
0,55%, Nor dea Con stant Ma turi ty 5 Years Gover n -
ment Bond 5%

Ri si koklas se

For mu e for de ling

Nøg le tal

Af kast Bæ re dyg tig Basis 5 KL 1 10,2
Af kast Bæ re dyg tig Basis 5 KL 2 10,4
Af kast Bæ re dyg tig Basis 5 Nora 10,3
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Bæ re dyg tig Basis 5 KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 30.06.2023. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et
gen nem fu tu res 2023 2022
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 10.721 2.690
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res 0 0
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 0 0

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
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Bæ re dyg tig Basis 5 KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Bæ re dyg tig Basis 5 KL 1

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 8.516 194
Po r te føl je for valt nings ho norar -126 -1
Andel af fa el lesom kost nin ger -112 -1
Di stri bu tions ho norar -179 -4
Ad mi ni stra tion -208 -1
Årets net to re sul tat 7.892 187

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 51.474 0
Emis sio ner i året 64.960 51.474
I alt cir ku le ren de an de le 116.434 51.474

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 52.176 0
Emis sio ner i året 69.838 54.048
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 128 83
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -42
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 7.892 -1.914
I alt in ve sto rer nes for mue 130.034 52.176

Bæ re dyg tig Basis 5 KL 2

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 4.723 7
Po r te føl je for valt nings ho norar -69 0
Andel af fa el lesom kost nin ger -62 0
Ad mi ni stra tion -113 0
Årets net to re sul tat 4.479 7

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 16.098 0
Emis sio ner i året 62.497 16.098
I alt cir ku le ren de an de le 78.594 16.098

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 16.353 0
Emis sio ner i året 67.234 16.814
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 74 13
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -13
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 4.479 -461
I alt in ve sto rer nes for mue 88.140 16.353

Bæ re dyg tig Basis 5 Nora

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 745 0
Po r te føl je for valt nings ho norar -11 0
Andel af fa el lesom kost nin ger -10 0
Ad mi ni stra tion -29 0
Årets net to re sul tat 695 0

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 4.428 0
Emis sio ner i året 6.192 4.912
Ind løs nin ger i året -196 -484
I alt cir ku le ren de an de le 10.424 4.428

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 4.492 0
Emis sio ner i året 6.668 5.260
Ind løs nin ger i året -206 -507
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 11 3
Over ført til modreg ning i ud lod ning næste år 0 -4
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 695 -261
I alt in ve sto rer nes for mue 11.660 4.492
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Po r te føl je Flek si bel Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je Flek si bel
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022

Ren ter 118.845 122.457
Kurs ge vin ster og -tab 359.273 -3.917.205
Andre ind tæg ter 2 0
I alt ind tæg ter 478.119 -3.794.748

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -87.397 -87.022
Hal vå rets net to re sul tat 390.722 -3.881.770

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 787.041 751.849
Ob liga tio ner 2.745.087 2.601.572
Ka pi ta lan de le 5.189.553 5.074.392
Af led te fi nan si el le in stru men ter 200.493 39.078
Andre ak ti ver 49.837 107.116
Ak ti ver i alt 8.972.011 8.574.007

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 8.911.981 8.433.171
Af led te fi nan si el le in stru men ter 14.166 48.153
Anden gæld 45.864 92.683
Pas si ver i alt 8.972.011 8.574.007

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -9.713 -9.678
Andel af fæl lesom kost nin ger -5.953 -6.070
Ad mi ni stra tion -71.731 -71.274
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -87.397 -87.022

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 5.535.995 4.362.659
Emis sio ner i året 158.031 1.345.048
Ind løs nin ger i året -101.170 -171.712
I alt cir ku le ren de an de le 5.592.855 5.535.995

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 8.433.171 10.599.560
Emis sio ner i året 249.049 2.335.662
Ind løs nin ger i året -161.795 -321.227
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 834 5.307
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 390.722 -4.186.131
I alt in ve sto rer nes for mue 8.911.981 8.433.171

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 31,4 30,3
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 59,7 60,6
I alt fi nan si el le in stru men ter 91,1 90,9

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 8,9 9,1
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

Udenlandske Aktier 44 %

Udenlandske Obligationer 42 %

Danske Obligationer 13 %

Danske Aktier 1 %

In tro du ce ret: fe bru ar 2012
Ak ku mu le ren de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 6
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0060300929 Uno te ret
Ben ch mark: HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged
EUR) 40%, Nor dea Con stant Ma turi ty 5 Years Gover -
n ment Bond 60%

Ri si koklas se

For mu e for de ling

Nøg le tal

Af kast Po r te føl je Flek si bel 4,6
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Po r te føl je Flek si bel Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 30.06.2023. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring
op nå et gen nem va luta ter mi ner 2023 2022
Va lu ta
DKK 3.435.314 3.287.336
EUR -3.353.540 -3.207.146
USD -79.557 -79.658

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem fu tu res
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 6.866.081 4.225.096
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res -987.905 0
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 3.406.593 3.733.026

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem CDS- aftaler
Solg te CDS- aftaler 0 0
Købte CDS- aftaler 3.792.860 4.111.204

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
Barclays Bank Ire land PLC
BNP Pa ri bas SA
BofA Securi ties Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci ti group Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Dan ske Bank A/S
Deut sche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
HSBC Con ti nen tal Eu ro pe SA
JP Mor gan AG
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
So cie te Ge ne ra le SA
UBS Eu ro pe SE

Sik ker hed for de r i va ter

Mod ta gen sik ker hed for de r i va ter, va lu ta og værdi i ba sisva lu ta
Lik vi de mid ler EUR 111.838 36.885

Mod ta gen sik ker hed i alt 111.838 36.885

Spe ci fik ke op lys nin ger om sik ker heds stil lel se for udlån af
ak tier, købs- og til ba ge køb stransak tio ner og OTC- derivater

Der er ingen ud ste de re, hvor sik ker heds stil lel se mod ta get fra en
ud ste der over sti ger 20% af fon dens NAV.

Den sik ker heds stil lel se, som fon den mod ta ger, be står af vær di pa pi rer
ud stedt eller ga ran te ret af flere med lem s sta ter.
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Po r te føl je PM Ba lan ce KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je PM Ba lan ce KL
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022

Ren ter 57.071 63.675
Kurs ge vin ster og -tab 171.062 -1.951.428
Andre ind tæg ter 1 0
I alt ind tæg ter 228.134 -1.887.753

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -20.173 -21.442
Hal vå rets net to re sul tat 207.961 -1.909.195

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 351.886 359.865
Ob liga tio ner 1.265.983 1.310.527
Ka pi ta lan de le 2.480.002 2.505.596
Af led te fi nan si el le in stru men ter 98.493 20.701
Andre ak ti ver 24.031 49.594
Ak ti ver i alt 4.220.394 4.246.284

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 4.199.116 4.189.815
Af led te fi nan si el le in stru men ter 5.661 18.433
Anden gæld 15.618 38.036
Pas si ver i alt 4.220.394 4.246.284

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -4.718 -5.020
Andel af fæl lesom kost nin ger -2.892 -3.148
Ad mi ni stra tion -12.563 -13.274
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -20.173 -21.442

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 2.942.949 2.486.799
Emis sio ner i året 86.632 659.756
Ind løs nin ger i året -220.418 -203.606
I alt cir ku le ren de an de le 2.809.163 2.942.949

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 4.189.815 5.389.334
Emis sio ner i året 129.700 1.054.221
Ind løs nin ger i året -328.969 -314.428
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 608 1.650
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 207.961 -1.940.962
I alt in ve sto rer nes for mue 4.199.116 4.189.815

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 30,7 30,9
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 60,7 60,3
I alt fi nan si el le in stru men ter 91,4 91,2

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 8,6 8,8
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

Udenlandske Aktier 46 %

Udenlandske Obligationer 39 %

Danske Obligationer 14 %

Danske Aktier 1 %

In tro du ce ret: juli 2013
Ak ku mu le ren de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 6
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0060496644 Uno te ret
DK0060496727 Uno te ret
DK0060496800 Uno te ret
Ben ch mark: HFRX Glo bal Hedge Fund (Hed ged
EUR) 40%, Nor dea Con stant Ma turi ty 3 year Gover n -
ment Bond Index 30%, Nor dea DK Mort ga ge 5Y 30%

Ri si koklas se

For mu e for de ling

Nøg le tal

Af kast Po r te føl je PM Ba lan ce KL 1 5,0
Af kast Po r te føl je PM Ba lan ce KL 2 5,0
Af kast Po r te føl je PM Ba lan ce KL 3 5,0
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Po r te føl je PM Ba lan ce KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 30.06.2023. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring
op nå et gen nem va luta ter mi ner 2023 2022
Va lu ta
DKK 1.839.844 1.765.551
EUR -1.592.740 -1.561.145
USD -242.788 -201.694

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem fu tu res
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 3.199.474 2.055.379
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res -461.958 0
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 1.285.521 1.529.312

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et gen nem CDS- aftaler
Solg te CDS- aftaler 0 0
Købte CDS- aftaler 1.795.795 1.971.914

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
Barclays Bank Ire land PLC
BNP Pa ri bas SA
BofA Securi ties Eu ro pe SA
Ci ti bank Eu ro pe PLC
Ci ti group Glo bal Mar kets Eu ro pe AG
Dan ske Bank A/S
Deut sche Bank AG
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
HSBC Con ti nen tal Eu ro pe SA
JP Mor gan AG
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
Nor dea Bank Abp
So cie te Ge ne ra le SA
UBS Eu ro pe SE

Sik ker hed for de r i va ter

Mod ta gen sik ker hed for de r i va ter, va lu ta og værdi i ba sisva lu ta
Lik vi de mid ler EUR 55.770 15.617

Mod ta gen sik ker hed i alt 55.770 15.617

Spe ci fik ke op lys nin ger om sik ker heds stil lel se for udlån af
ak tier, købs- og til ba ge køb stransak tio ner og OTC- derivater

Der er ingen ud ste de re, hvor sik ker heds stil lel se mod ta get fra en
ud ste der over sti ger 20% af fon dens NAV.

Den sik ker heds stil lel se, som fon den mod ta ger, be står af vær di pa pi rer
ud stedt eller ga ran te ret af flere med lem s sta ter.
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Po r te føl je PM Ba lan ce KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je PM Ba lan ce KL 1

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 4.611 -41.574
Po r te føl je for valt nings ho norar -96 -111
Andel af fa el lesom kost nin ger -59 -69
Ad mi ni stra tion -256 -292
Årets net to re sul tat 4.201 -42.046

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 59.905 57.336
Emis sio ner i året 185 10.713
Ind løs nin ger i året -2.634 -8.144
I alt cir ku le ren de an de le 57.456 59.905

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 84.686 123.392
Emis sio ner i året 274 16.473
Ind løs nin ger i året -3.894 -12.476
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 12 35
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 4.201 -42.738
I alt in ve sto rer nes for mue 85.280 84.686

Po r te føl je PM Ba lan ce KL 2

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 20.215 -183.577
Po r te føl je for valt nings ho norar -412 -489
Andel af fa el lesom kost nin ger -253 -307
Ad mi ni stra tion -1.097 -1.289
Årets net to re sul tat 18.452 -185.662

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 261.523 253.099
Emis sio ner i året 1.165 47.040
Ind løs nin ger i året -17.049 -38.616
I alt cir ku le ren de an de le 245.639 261.523

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 370.997 546.600
Emis sio ner i året 1.713 72.374
Ind løs nin ger i året -25.348 -59.628
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 53 154
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 18.452 -188.503
I alt in ve sto rer nes for mue 365.867 370.997

Po r te føl je PM Ba lan ce KL 3

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 203.308 -1.662.602
Po r te føl je for valt nings ho norar -4.210 -4.420
Andel af fa el lesom kost nin ger -2.580 -2.772
Ad mi ni stra tion -11.210 -11.693
Årets net to re sul tat 185.307 -1.681.487

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 2.621.521 2.176.364
Emis sio ner i året 85.282 602.002
Ind løs nin ger i året -200.734 -156.845
I alt cir ku le ren de an de le 2.506.069 2.621.521

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 3.734.132 4.719.342
Emis sio ner i året 127.714 965.374
Ind løs nin ger i året -299.727 -242.324
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 542 1.462
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 185.307 -1.709.721
I alt in ve sto rer nes for mue 3.747.968 3.734.132
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Po r te føl je Ak tier Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je Ak tier
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022

Ren ter og ud byt ter 425.312 461.799
Kurs ge vin ster og -tab 2.374.047 -4.346.196
Andre ind tæg ter 2 5
I alt ind tæg ter 2.799.360 -3.884.392

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -99.118 -112.825
Re sul tat før skat 2.700.243 -3.997.216

Skat -48.802 -52.564
Hal vå rets net to re sul tat 2.651.441 -4.049.780

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 282.813 318.004
Ka pi ta lan de le 27.915.145 27.076.405
Af led te fi nan si el le in stru men ter 262 0
Andre ak ti ver 135.823 126.935
Ak ti ver i alt 28.334.042 27.521.344

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 28.225.691 27.398.380
Af led te fi nan si el le in stru men ter 0 560
Anden gæld 108.351 122.404
Pas si ver i alt 28.334.042 27.521.344

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -26.134 -29.746
Andel af fæl lesom kost nin ger -16.017 -18.658
Ad mi ni stra tion -56.967 -64.421
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -99.118 -112.825

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 17.806.303 18.052.333
Emis sio ner i året 1.875.784 2.047.828
Ind løs nin ger i året -1.077.236 -2.293.859
I alt cir ku le ren de an de le 18.604.851 17.806.303

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 27.398.380 34.983.727
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år -2.987.085 -3.521.824
Emis sio ner i året 2.766.131 3.382.061
Ind løs nin ger i året -1.583.919 -3.763.815
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag -19.256 1.033
Fo re slå et ud lod ning 0 3.009.265
Over ført til ud lod ning næste år 0 349
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 2.651.441 -6.692.417
I alt in ve sto rer nes for mue 28.225.691 27.398.380

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 94,2 94,3
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 4,7 4,5
I alt fi nan si el le in stru men ter 98,9 98,8

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 1,1 1,2
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

USA 54 %

Danmark 15 %

Japan 4 %

England 3 %

Frankrig 3 %

Kina 3 %

Øvrige 18 %

In tro du ce ret: fe bru ar 2011
Ud byt te be ta len de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 6
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0060273340 Uno te ret
Ben ch mark: MSCI Emer ging Mar kets net re turn
10%, MSCI World net re turn 75%, OMX Co pen ha gen
Cap 15%

Ri si koklas se

Lan de for de ling

Nøg le tal

Af kast Po r te føl je Ak tier 10,0
Tra ck ing error Po r te føl je Ak tier 2,0
Acti ve share 48,4
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Po r te føl je Ak tier Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Sup ple ren de in for ma tion om ak tie ud lån af gi vet i
hen hold til ESMAS ret nings linjer og Re gu la tion on
Securi ties Fi nan cing Transa ctions (RSFT)
Ne den stå en de in for ma tion er op gjort pr. 30.06.2023. Mo ne tæ re beløb
ud tryk kes i fon dens ba sisva lu ta i 1.000 DKK, med min dre andet er an gi -
vet.

Af de lin gen har ikke fo re ta get udlån eller lån af ak tier i regn skabs pe ri -
o den. Af de lin gen har ikke ind gå et total re turn swap af ta ler, købs- og til -
ba ge salgs af ta ler eller udlån ved rø ren de sik ker heds stil lel ser.

De r i va ter

Den un der lig gen de eks po ne ring op nå et
gen nem fu tu res 2023 2022
Solg te ak tie fu tu res 0 0
Købte ak tie fu tu res 34.393 35.096
Solg te va luta fu tu res 0 0
Solg te ren te fu tu res 0 0
Købte va luta fu tu res 0 0
Købte ren te fu tu res 0 0

Mod par ter til de r i vat transak tio ner
BofA Securi ties Eu ro pe SA
Gold man Sachs Bank Eu ro pe SE
JP Mor gan AG
JP Mor gan SE
Mor gan Stan ley Eu ro pe SE
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Po r te føl je Ak tier Stra te gi Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je Ak tier Stra te gi
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022

Ren ter og ud byt ter 55.127 99.304
Kurs ge vin ster og -tab 388.405 -842.993
Andre ind tæg ter 2.150 2.868
I alt ind tæg ter 445.681 -740.821

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -13.112 -18.753
Re sul tat før skat 432.569 -759.574

Skat -5.258 -7.871
Hal vå rets net to re sul tat 427.310 -767.445

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 20.250 21.779
Ka pi ta lan de le 3.651.288 3.712.689
Andre ak ti ver 20.680 3.603
Ak ti ver i alt 3.692.217 3.738.072

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 3.674.999 3.726.940
Anden gæld 17.219 11.131
Pas si ver i alt 3.692.217 3.738.072

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -2.978 -4.305
Andel af fæl lesom kost nin ger -2.119 -3.103
Ad mi ni stra tion -8.015 -11.344
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -13.112 -18.753

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 2.871.289 3.716.074
Emis sio ner i året 487.248 396.929
Ind løs nin ger i året -368.801 -1.241.714
I alt cir ku le ren de an de le 2.989.736 2.871.289

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 3.726.940 6.218.389
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år -604.757 -619.968
Emis sio ner i året 575.679 562.515
Ind løs nin ger i året -445.149 -1.716.459
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag -5.026 1.072
Fo re slå et ud lod ning 0 623.070
Over ført til ud lod ning næste år 0 2.768
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 427.310 -1.344.448
I alt in ve sto rer nes for mue 3.674.999 3.726.940

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 91,4 91,4
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 8,0 8,2
I alt fi nan si el le in stru men ter 99,4 99,6

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 0,6 0,4
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

USA 59 %

Danmark 17 %

Japan 3 %

England 3 %

Kina 2 %

Øvrige 15 %

In tro du ce ret: fe bru ar 2011
Ud byt te be ta len de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 6
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0060273779 Uno te ret
Ben ch mark: MSCI Emer ging Mar kets net re turn
10%, MSCI World net re turn 72,75%, OMX Co pen ha -
gen Cap 17,25%

Ri si koklas se

Lan de for de ling

Nøg le tal

Af kast Po r te føl je Ak tier Stra te gi 12,3
Tra ck ing error Po r te føl je Ak tier Stra te gi 1,6
Acti ve share 52,5
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Po r te føl je Ek ster ne For val te re Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je Ek ster ne For val te re
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022

Ren ter 12 -9
Kurs ge vin ster og -tab 62.393 -175.362
Andre ind tæg ter 844 1.490
I alt ind tæg ter 63.248 -173.882

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -1.001 -1.493
Hal vå rets net to re sul tat 62.247 -175.375

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 991 425
Ka pi ta lan de le 550.423 622.901
Andre ak ti ver 1.717 4.449
Ak ti ver i alt 553.131 627.775

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 550.876 625.410
Anden gæld 2.255 2.366
Pas si ver i alt 553.131 627.775

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar 68 209
Andel af fæl lesom kost nin ger -158 -242
Ad mi ni stra tion -912 -1.460
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -1.001 -1.493

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 353.989 483.625
Emis sio ner i året 419 160
Ind løs nin ger i året -74.254 -129.796
I alt cir ku le ren de an de le 280.153 353.989

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 625.410 1.026.310
Emis sio ner i året 782 315
Ind løs nin ger i året -138.389 -243.465
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 826 1.463
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 62.247 -159.214
I alt in ve sto rer nes for mue 550.876 625.410

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 35,8 35,5
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 64,1 64,1
I alt fi nan si el le in stru men ter 99,9 99,6

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 0,1 0,4
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

Udenlandske Aktier 50 %

Investeringsforeningsandele fra
aktiebaserede afdelinger 49 %

Udenlandske Obligationer 1 %

Danske Aktier 0 %

In tro du ce ret: fe bru ar 2011
Ak ku mu le ren de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 6
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0060273852 Uno te ret
Ben ch mark: MSCI Emer ging Mar kets net re turn
10%, MSCI World net re turn 90%

Ri si koklas se

For mu e for de ling

Nøg le tal

Af kast Po r te føl je Ek ster ne For val te re 11,3
Tra ck ing error Po r te føl je Ek ster ne
For val te re 3,4
Acti ve share 75,2
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Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier Fokus KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier Fokus KL
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022

Ren ter og ud byt ter 86.111 80.367
Kurs ge vin ster og -tab 693.431 -1.471.849
Andre ind tæg ter 17 0
I alt ind tæg ter 779.559 -1.391.482

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -34.535 -36.279
Re sul tat før skat 745.024 -1.427.761

Skat -9.650 -10.591
Hal vå rets net to re sul tat 735.375 -1.438.352

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 235.008 182.668
Ka pi ta lan de le 8.766.536 8.278.798
Andre ak ti ver 12.358 11.862
Ak ti ver i alt 9.013.902 8.473.328

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 9.002.327 8.466.159
Anden gæld 11.575 7.169
Pas si ver i alt 9.013.902 8.473.328

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -15.294 -16.037
Andel af fæl lesom kost nin ger -9.373 -10.060
Ad mi ni stra tion -9.868 -10.182
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -34.535 -36.279

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 5.114.623 4.864.781
Emis sio ner i året 531.960 746.008
Ind løs nin ger i året -320.093 -496.166
I alt cir ku le ren de an de le 5.326.491 5.114.623

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 8.466.159 9.803.627
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år -553.372 -535.561
Emis sio ner i året 879.113 1.342.553
Ind løs nin ger i året -525.055 -853.134
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 107 -8.905
Fo re slå et ud lod ning 0 547.265
Over ført til ud lod ning næste år 0 3.566
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 735.375 -1.833.252
I alt in ve sto rer nes for mue 9.002.327 8.466.159

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 97,4 97,8
I alt fi nan si el le in stru men ter 97,4 97,8

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 2,6 2,2
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

USA 77 %

Holland 5 %

Japan 3 %

Danmark 3 %

Irland 2 %

Frankrig 2 %

Øvrige 9 %

In tro du ce ret: juli 2013
Ud byt te be ta len de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 8
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0060495323 Uno te ret
DK0060495406 Uno te ret
DK0060495596 Uno te ret
Ben ch mark: MSCI World net re turn 100%

Ri si koklas se

Lan de for de ling

Nøg le tal

Af kast Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier
Fokus KL 1 8,7
Af kast Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier
Fokus KL 2 8,7
Af kast Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier
Fokus KL 3 8,7
Tra ck ing error Po r te føl je PM Glo ba le
Ak tier Fokus KL 1 3,4
Tra ck ing error Po r te føl je PM Glo ba le
Ak tier Fokus KL 2 3,4
Tra ck ing error Po r te føl je PM Glo ba le
Ak tier Fokus KL 3 3,4
Acti ve share 81,3
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Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier Fokus KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier Fokus KL 1

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 17.538 -35.678
Po r te føl je for valt nings ho norar -348 -407
Andel af fa el lesom kost nin ger -213 -255
Ad mi ni stra tion -224 -257
Årets net to re sul tat 16.753 -36.596

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 118.806 129.743
Emis sio ner i året 6.978 7.758
Ind løs nin ger i året -6.694 -18.695
I alt cir ku le ren de an de le 119.090 118.806

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 196.456 261.092
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år -12.588 -13.707
Emis sio ner i året 11.465 14.055
Ind løs nin ger i året -11.034 -32.197
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 2 -232
Fo re slå et ud lod ning 0 12.712
Over ført til ud lod ning næste år 0 77
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 16.753 -45.345
I alt in ve sto rer nes for mue 201.054 196.456

Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier Fokus KL 2

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 69.992 -141.542
Po r te føl je for valt nings ho norar -1.381 -1.615
Andel af fa el lesom kost nin ger -846 -1.013
Ad mi ni stra tion -882 -1.020
Årets net to re sul tat 66.883 -145.189

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 479.522 514.094
Emis sio ner i året 28.029 32.395
Ind løs nin ger i året -36.526 -66.967
I alt cir ku le ren de an de le 471.026 479.522

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 793.171 1.034.851
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år -50.852 -54.648
Emis sio ner i året 46.209 58.765
Ind løs nin ger i året -59.955 -115.731
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 10 -921
Fo re slå et ud lod ning 0 51.309
Over ført til ud lod ning næste år 0 443
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 66.883 -180.896
I alt in ve sto rer nes for mue 795.465 793.171

Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier Fokus KL 3

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 682.379 -1.224.853
Po r te føl je for valt nings ho norar -13.565 -14.016
Andel af fa el lesom kost nin ger -8.314 -8.792
Ad mi ni stra tion -8.761 -8.906
Årets net to re sul tat 651.739 -1.256.567

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 4.516.295 4.220.944
Emis sio ner i året 496.953 705.856
Ind løs nin ger i året -276.873 -410.504
I alt cir ku le ren de an de le 4.736.375 4.516.295

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 7.476.533 8.507.685
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år -489.932 -467.206
Emis sio ner i året 821.440 1.269.733
Ind løs nin ger i året -454.066 -705.206
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag 95 -7.752
Fo re slå et ud lod ning 0 483.244
Over ført til ud lod ning næste år 0 3.046

Over ført fra re sul ta top gø rel sen 651.739 -1.607.011
I alt in ve sto rer nes for mue 8.005.808 7.476.533
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Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier Stra te gi KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier Stra te gi KL
Re sul ta top gø rel se (i 1.000kr.)

Note

1. hal vår
2023

1. hal vår
2022

Ren ter og ud byt ter 228.972 301.245
Kurs ge vin ster og -tab 1.073.715 -2.452.348
Andre ind tæg ter 8.348 9.326
I alt ind tæg ter 1.311.034 -2.141.778

1 Ad mi ni stra tions om kost nin ger -51.697 -56.466
Re sul tat før skat 1.259.338 -2.198.243

Skat -22.188 -24.572
Hal vå rets net to re sul tat 1.237.149 -2.222.815

Ba lan ce (i 1.000 kr.)
Note 30.06.2023 31.12.2022

Ak ti ver

Lik vi de mid ler 90.534 68.021
Ka pi ta lan de le 14.328.124 14.005.190
Andre ak ti ver 31.890 86.576
Ak ti ver i alt 14.450.548 14.159.787

Pas si ver

2 In ve sto rer nes for mue 14.408.628 14.076.650
Anden gæld 41.920 83.137
Pas si ver i alt 14.450.548 14.159.787

Noter

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Po r te føl je for valt nings ho norar -23.363 -25.480
Andel af fæl lesom kost nin ger -15.389 -17.206
Ad mi ni stra tion -12.945 -13.779
Ad mi ni stra tions om kost nin ger i alt -51.697 -56.466

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 10.070.477 9.451.134
Emis sio ner i året 1.030.238 1.798.255
Ind løs nin ger i året -874.196 -1.178.912
I alt cir ku le ren de an de le 10.226.518 10.070.477

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 14.076.650 16.716.517
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år -1.112.540 -1.539.316
Emis sio ner i året 1.428.037 2.771.537
Ind løs nin ger i året -1.212.696 -1.717.055
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag -7.972 -24.386
Fo re slå et ud lod ning 0 1.108.678
Over ført til ud lod ning næste år 0 3.555
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 1.237.149 -3.242.881
I alt in ve sto rer nes for mue 14.408.628 14.076.650

3. Fi nan si el le in stru men ter (%) 30.06.2023 31.12.2022
Børsno te re de fi nan si el le in stru men ter 79,9 80,3
Øv ri ge fi nan si el le in stru men ter 19,6 19,2
I alt fi nan si el le in stru men ter 99,5 99,5

Øv ri ge ak ti ver og pas si ver 0,5 0,5
For mue i alt 100,0 100,0

1 2 3 4 5 6 7
Lav ri si ko 
Ty pisk lavt af kast

Høj ri si ko 
Ty pisk højt af kast

USA 45 %

Danmark 24 %

Kina 4 %

Japan 3 %

Taiwan 2 %

England 2 %

Sydkorea 2 %

Indien 2 %

Øvrige 15 %

In tro du ce ret: juli 2013
Ud byt te be ta len de
SFDR ka te go ri: Ar ti kel 6
Po r te føl je for val ter: Nor dea In ve st ment Ma na ge -
ment AB, Den mark
Fond s ko de: 
DK0060495679 Uno te ret
DK0060495752 Uno te ret
DK0060495836 Uno te ret
Ben ch mark: MSCI Emer ging Mar kets net re turn
16%, MSCI World net re turn 60%, OMX Co pen ha gen
Cap 24%

Ri si koklas se

Lan de for de ling

Nøg le tal

Af kast Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier
Stra te gi KL 1 8,9
Af kast Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier
Stra te gi KL 2 8,9
Af kast Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier
Stra te gi KL 3 8,9
Tra ck ing error Po r te føl je PM Glo ba le
Ak tier Stra te gi KL 1 1,8
Tra ck ing error Po r te føl je PM Glo ba le
Ak tier Stra te gi KL 2 1,8
Tra ck ing error Po r te føl je PM Glo ba le
Ak tier Stra te gi KL 3 1,8
Acti ve share 50,2
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Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier Stra te gi KL Ob liga tions af de lin ger Ba lan ce re de af de lin ger Ak tie af de lin ger

Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier Stra te gi KL 1

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 29.001 -53.792
Po r te føl je for valt nings ho norar -526 -632
Andel af fa el lesom kost nin ger -347 -427
Ad mi ni stra tion -292 -340
Årets net to re sul tat 27.835 -55.190

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 229.576 245.883
Emis sio ner i året 16.474 24.912
Ind løs nin ger i året -18.778 -41.219
I alt cir ku le ren de an de le 227.273 229.576

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 320.056 433.638
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år -25.010 -38.602
Emis sio ner i året 22.720 38.361
Ind løs nin ger i året -26.099 -59.747
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag -179 -620
Fo re slå et ud lod ning 0 25.253
Over ført til ud lod ning næste år 0 130
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 27.835 -78.357
I alt in ve sto rer nes for mue 319.323 320.056

Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier Stra te gi KL 2

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 116.239 -213.992
Po r te føl je for valt nings ho norar -2.094 -2.518
Andel af fa el lesom kost nin ger -1.379 -1.700
Ad mi ni stra tion -1.151 -1.354
Årets net to re sul tat 111.615 -219.565

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 925.752 976.029
Emis sio ner i året 65.902 100.651
Ind løs nin ger i året -93.442 -150.928
I alt cir ku le ren de an de le 898.213 925.752

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 1.295.151 1.726.789
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år -101.874 -154.133
Emis sio ner i året 91.417 155.602
Ind løs nin ger i året -129.702 -220.532
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag -723 -2.474
Fo re slå et ud lod ning 0 102.759
Over ført til ud lod ning næste år 0 309
Over ført fra re sul ta top gø rel sen 111.615 -313.167
I alt in ve sto rer nes for mue 1.265.884 1.295.151

Po r te føl je PM Glo ba le Ak tier Stra te gi KL 3

1. Ad mi ni stra tions om kost nin ger i 1.000 kr.
1. hal vår

2023
1. hal vår

2022
Andel af re sul ta tet af fæl lespor te følj en 1.143.606 -1.898.566
Po r te føl je for valt nings ho norar -20.743 -22.330
Andel af fa el lesom kost nin ger -13.663 -15.079
Ad mi ni stra tion -11.502 -12.085
Årets net to re sul tat 1.097.699 -1.948.060

2. In ve sto rer nes for mue 30.06.2023 31.12.2022

Cir ku le ren de an de le i 1.000 stk.
Cir ku le ren de an de le primo 8.915.148 8.229.222
Emis sio ner i året 947.861 1.672.692
Ind løs nin ger i året -761.977 -986.766
I alt cir ku le ren de an de le 9.101.033 8.915.148

In ve sto rer nes for mue i 1.000 kr.
In ve sto rer nes for mue primo 12.461.444 14.556.089
Ud be talt ud lod ning ved rø ren de fo re gå en de år -985.655 -1.346.581
Emis sio ner i året 1.313.899 2.577.575
Ind løs nin ger i året -1.056.896 -1.436.775
Emis sion s til læg og ind løs nings fradrag -7.070 -21.291
Fo re slå et ud lod ning 0 980.666
Over ført til ud lod ning næste år 0 3.117

Over ført fra re sul ta top gø rel sen 1.097.699 -2.851.357
I alt in ve sto rer nes for mue 12.823.421 12.461.444
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